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1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group i Emitencie

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Point Group S.A. (Grupa Kapitalowa PMPG S.A., Grupa Kapitatowa, Grupa) jest
holdingiem medialnym funkcjonujgcym w obszarze medidéw, marketingu i reklamy oraz nowych technologii. Spdtka
dominujgcg w Grupie jest spétka Platforma Mediowa Point Group S.A. (Spétka, Emitent, PMPG S.A.). Aktywnos$¢ Spotki

wspierajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (02-486), ul. Aleje Jerozolimskie 212. PMPG S.A. wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000051017 oraz postuguje sie numerem REGON
010768408 i numerem NIP 5210088831.

1.2 Historia powstania

Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Michata M. Lisieckiego, Prezesa Zarzadu i jednego z gtéwnych akcjonariuszy Spotki.
Rozpoczeta dziatalnos¢, wydajgc magazyn studencki ,?dlaczego”. Od 2005 r. Spdtka rozpoczeta organizowad grupe
kapitatowa, w sktad ktdrej weszty nowe spotki zalezne. Od kilkunastu lat Spdtka konsekwentnie realizuje strategie rozwoju

w obszarze medialno-marketingowym, inwestujgc w rozwoj kolejnych przedsiewziec.

W 2005 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,,Machina”. Jednoczesnie rozpoczeta intensywny rozwdj

w obszarze marketingu mobilnego i nowych mediow.

Z koricem 2006 r. Platforma Mediowa Point Group S.A. weszta do grona spoétek gietdowych poprzez fuzje z notowang na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. spotka Arksteel S.A.

W 2007 r. Spotka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Film”. Jednoczesnie caty czas kontynuowane byty inwestycje

w réznorodne dziatalnosci, w tym telewizyjng i tematyczne portale internetowe (np. Sport24.pl).

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. trwata emisja publiczna akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat zaktadowy Spétki
zostat podwyzszony do kwoty 103 897 325 zt. Do Grupy Kapitatowej dotgczyty wéwczas nowe spétki. PMPG S.A. ztozyta
takze w tym czasie oferte na zakup udziatéw w Przedsiebiorstwie Wydawniczym ,Rzeczpospolita” (,PWR”). W konsekwencji

w styczniu 2009 r. Spétka zostata dopuszczona do due dilligence PWR.

W grudniu 2009 r. PMPG S.A nabyta kontrolny pakiet udziatéw w spétce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST”
sp. z 0.0., wydawcy ogdlnopolskiego tygodnika ,,Wprost”, rozpoczynajac dziatalno$¢ na rynku tygodnikéw opinii. Spotka
zmienita 6wczesny wizerunek tygodnika ,,Wprost” i doprowadzita do odbudowy jego pozycji rynkowej. Jednoczesnie
skoncentrowata sie na integracji i restrukturyzacji catej Grupy Kapitatowej, przebudowujac struktury sprzedazy i wdrazajgc

nowe bogatsze oferty w oparciu o réznorodne atrakcyjne segmenty dziatalnosci.

We wrzesniu 2011 r. PMPG S.A. wprowadzita na rynek nowe czasopismo ekonomiczne ,,Bloomberg Businessweek Polska”,
oparte o znang na Swiecie marke i skierowane do ludzi biznesu, ekonomistéw i kadry menedzerskiej. Na mocy podpisanej
w czerwcu 2011 roku umowy, wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej spétka Point Group Business Unit sp. z 0.0. zostata
wytgcznym wydawcg polskiej edycji czasopisma ,,Bloomberg Businessweek”. Pismo wydawane byto do pazdziernika 2012

roku kiedy to podjeto decyzje o wycofaniu sie z przedsiewziecia.

W grudniu 2012 r. Spétka, posiadajac juz znaczne doswiadczenie na rynku czasopism publicystycznych, postanowita

o rozpoczeciu kolejnego przedsiewziecia zwigzanego z wydawaniem tygodnika. Pod koniec stycznia 2013 r. w sprzedazy
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ukazat sie tygodnik , Tygodnik Do Rzeczy”, ktérego wydawcg zostata zalezna od Emitenta spotka pod firmg Orle Pidro sp.

z 0.0. (dawniej TV Point Group sp. z 0.0.).

W lutym 2013 r. zalezna od Emitenta spdétka Orle Piéro sp. z o.0. rozpoczeta wydawanie miesiecznika o tematyce

historycznej ,Historia Do Rzeczy”.

W czerwcu 2013 r. zalezna woéwczas od Emitenta spotka Media Point Group sp. z 0.0., z powodu niesatysfakcjonujacych

wynikéw, zakornczyta wydawanie miesiecznika ,,FILM”.

W kwietniu 2014 roku zalezna od Emitenta spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. rozpoczeta

wydawanie tygodnika ,Wprost Biznes”, dostepnego wytacznie za posrednictwem kanatéw elektronicznych.

Obecnie Platforma Mediowa Point Group S.A. oraz jej Grupa Kapitatowa sg liczaca sie organizacja w segmencie medialno-
wydawniczym. Realizowana przez Grupe strategia rozwoju doprowadzita do pozyskania szerokiej bazy klientéw, unikalnej

na rynku pod wzgledem kompleksowosci oferty produktow i ustug.

2. Organizacja Grupy Kapitatlowej PMPG

2.1 Opis Grupy Kapitatowej PMPG

W sktad Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group wchodzi spdtka dominujgca oraz spotki zalezne. Spotka

dominujgca jest Platforma Mediowa Point Group S.A.

Wartosc¢ bilansowa posiadanych przez Platforme Mediowg Point Group S.A. udziatéw i akcji w innych spétkach, na dzien 30

czerwca 2014 r., wynosita 10 772 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Spoétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Sprawozdania spotek
stowarzyszonych podlegaja konsolidacji metoda praw wiasnosci. Czes$¢ spdtek zaleznych i stowarzyszonych zostata

wytaczona z konsolidacji z uwagi na utrate kontroli lub w wyniku trwajgcego procesu likwidacji (patrz tabela str. 5).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku medidéw, a takze na sprawozdania finansowe za | potowe roku

2014 miaty nastepujace spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

e Platforma Mediowa Point Group S.A., spétka dominujgca Grupy Kapitatowej. W 2006 r. PMPG S.A. dofaczyta do
spotek notowanych na gietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko znany i uznany wydawca prasowy, ale réwniez dominujgca Spétka
holdingu, prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalno$¢ w sferze ustug marketingowych, reklamowych,
internetowych i mobilnych oraz dziatalnos¢ drukarska. Strategia rozwoju spotki zaktada réwniez uruchomienie
dziatalnosci telewizyjnej oraz wzmocnienie obecnosci w segmencie nowych technologii. PMPG S.A. wygenerowata

| potowie 2014 roku 36% przychoddéw Grupy.

e  Agencja Wydawniczo Reklamowa WPROST sp. z 0. 0. to wydawca jednego z najbardziej opiniotwdrczych tytutow
prasowych, tygodnika ,, Wprost”. Jest to obecnie najwieksza spotka Grupy, ktéra wygenerowata w | potowie 2014
roku 33% przychodéw Grupy. Od momentu przejecia jej przez PMPG S.A. w 2009 r. odnotowuje ciagty rozwdj.
Tygodnik Wprost odzyskat i wcigz utrzymuje silng pozycje na rynku wydawniczym.

e Orle Piéro sp. z 0.0., od stycznia 2013 roku jest wydawcg opiniotwdrczego czasopisma o charakterze
konserwatywno-liberalnym - , Tygodnika Do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego, a od lutego 2013 roku
jest réwniez wydawca miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”. Orle Piéro sp.z 0.0. wygenerowata w | potowie 2014

roku 24% przychoddéw Grupy.
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Petna lista spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku znajduje sie
w ponizszej tabeli.

UDZIAt W KAPITALE INFORMACIA
NAZWA PODMIOTU: RODZAJ POWIAZANIA: ZAKLADOWYM: O PODLEGANIU
’ KONSOLIDAC)I:
“ ” SPOLKA POWIAZANA o PODLEGA
AGENCJA WYDAWNICZO-REKLAMOWA “WPROST” SP. Z 0.0. 90%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
NANO MARKETING SP. Z 0.0. A 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0. A 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
. SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
ORLE PIOGRO SP. Z 0.0. A 56%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA PODLEGA
NEW MEDIA POINT GROUP SP. Z 0.0. A 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
FILM POINT GROUP SP. Z 0.0. 35%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
GRETIX SP. Z 0.0. W LIKWIDACII 67%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
MEDIA WORKS PRINT SP. Z 0.0. 35%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP. Z 0.0. W SPOLKA POWIAZANA 100% NIE PODLEGA
0
LIKWIDACII KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
MEDIA WORKS S.A. A 100%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA
KAPITALOWO (zA NIE PODLEGA
WATCHOUTDOOR SP. Z 0.0. W LIKWIDACII 5 100%
POSREDNICTWEM MEDIA WORKS KONSOLIDACII
S.A.)
SPOLKA POWIAZANA
KAPITALOWO (zA NIE PODLEGA
FLAMING ADVERTISING POLSKA SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI 5 100%
POSREDNICTWEM MEDIA WORKS KONSOLIDACII
S.A.)
SPOLKA POWIAZANA o NIE PODLEGA
INDEX COPERNICUS SP. Z 0.0. 20%
KAPITALOWO KONSOLIDACII
SPOLKA POWIAZANA NIE PODLEGA
ONE GROUP SP. Z 0.0. A 40,30%
KAPITALOWO KONSOLIDACII

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

e W dniu 31 stycznia 2014 roku na podstawie umoéw cywilnoprawnych zawartych z oSmioma osobami fizycznymi
Emitent dokonat sprzedazy odpowiednio 15, 6, 6, 6, 5, 2, 2 i 2 tj. facznie 44 udziatéw spdtki pod firma Orle Pidro
sp. z 0.0. taczna warto$¢ nominalna udziatéw wynosita 2.200 zt. Udziaty stanowity 4,4 % kapitatu zaktadowego
spotki Orle Pidro sp. z 0.0. i uprawniaty do wykonywania 4,4 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki. Po
transakcji sprzedazy Emitent posiadat 566 udziatow spétki pod firmg Orle Piéro sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
wynoszacej 28.300 zt, stanowigcych 56,6% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do wykonywania 56,6%
gtosow na Zgromadzeniu Wsp6tnikdw spotki.

e W dniu 11 lutego 2014 roku na podstawie umoéw cywilnoprawnych zawartych z dwoma osobami fizycznymi
Emitent dokonat sprzedazy odpowiednio 2 i 2 tj. tacznie 4 udziaty spétki pod firmg Orle Pidro sp. z 0.0. taczna
wartos¢ nominalna udziatéw wynosita 200 zt. Udziaty stanowity 0,4 % kapitatu zaktadowego spétki Orle Piéro sp. z
0.0. i uprawniaty do wykonywania 0,4 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki. Po transakcji sprzedazy

Emitent posiadat 562 udziaty spétki pod firmg Orle Pidro sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej wynoszacej 28.100 zt,
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stanowigcych 56,2% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania 56,2% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspotnikow spotki.

Przedmiotowe zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej nie majg istotnego wptywu na dziatalno$é¢ Emitenta lub
Grupy Kapitatowej, ani poszczegdinych spdétek. W wyniku zmiany nie zmienit sie decydujgcy wptyw Emitenta na
dziatalnos¢ spotki Orle Pidro sp. z 0.0. bowiem Emitent zachowuje przewage w udziale gtoséw na Zgromadzeniu

Wspdlnikéw spotki.

e W dniu 4 kwietnia 2014 roku zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Media Works S.A. zbyta 75 udziatéw w spodtce
pod firmg Media Works Print sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 3.750 zi, stanowiagcych 75 %
kapitatu zaktadowego spotki i 75% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki, na rzecz Emitenta oraz
25 udziatéw w spétce pod firmg Media Works Print sp. z 0.0., o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.250 zi,
stanowigcych 25 % kapitatu zaktadowego spétki i 25% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki, na
rzecz spotki pod firmg Parish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar w Holandii.

e W dniu 4 kwietnia 2014 roku Emitent zbyt 40 udziatéw w spotce pod firmg Media Works Print sp. z 0.0., 0 tgcznej
wartosci nominalnej wynoszgcej 2.000 zt, stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego spotki i 40% udziatu w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spétki, na rzecz spotki pod firmg Global Business Solution sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. W wyniku zbycia udziatéw Emitent posiada aktualnie 35 udziatéw w spétce pod firmg Media Works
Print sp. z 0.0., stanowigcych 35% kapitatu zaktadowego spdtki i 35% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow spotki.

Przedmiotowa zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej jest wynikiem umowy inwestycyjnej z dnia 4 kwietnia 2014
roku zawartej pomiedzy Emitentem a Global Busines Solution sp. z 0.0. oraz Parrish Media N.V., przy udziale
Media Works Print sp. z 0.0. O zawarciu umowy Emitent informowat raportem biezagcym nr 15/2014 z dnia
5 kwietnia 2014 roku. Emitent ocenia, ze zmiana przyniesie pozytywny skutek dla dziatalnosci gospodarczej spotki
Media Works Print sp. z 0.0., w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie przychoddw, powiekszenie bazy klientéw,

zwiekszenie majatku.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

e W dniu 25 lipca 2014 roku na skutek zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany w umowie spétki pod
firma Index Copernicus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, polegajacej na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z
kwoty 100.000 zt do kwoty 475.000 zt, zmniejszeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i w gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw z poziomu 20% do poziomu 4,21%.

e W dniu 11 sierpnia 2014 roku Emitent zbyt na rzecz sp6tki pod firmg Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
500 000 akcji imiennych serii A spotki pod firma Media Works S.A. z siedzing w Warszawie, o tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 500.000 zt, stanowigcych 100 % kapitatu zktadowego spétki i 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu spotki.

e W wyniku zbycia przez Emitenta w dniu 11 sierpnia 2014 roku akcji spétki pod firma Media Works S.A. Emitent
utracit posiadang posrednio kontrole w zaleznych od spotki Media Works S.A. spétkach Watchout Door sp. z 0.0.
w likwidacji z siedzibg w Warszawie oraz Flaming Advertising Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotowa zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta lub
Grupy Kapitatowej, albowiem ani spdtka Media Works S.A., ani spétki od niej zalezene nie prowadzity, w

momencie dokonania zmiany, dziatalnosci majgcych istotny wptyw na funkcjonowanie Emitenta lub Grupy
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Kapitatowej zaréwno pod wzgledem wynikéw finansowych jak i posiadanego majatku. Skutkiem dokonanych

zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej jest uproszczenie jej struktury.

3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group,

skupiajgcej dziatalnos¢ w obszarze dwdch branz:

e medialnej — tworzenie i zarzgdzanie wiasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych i nowych medidéw
(media prasowe, portale internetowe, media telewizyjne, dystrybucja prasy),

o  marketingowej — ustugi marketingowe (w szczegdlnosci w obszarze marketingu bezposredniego).

Grupa Kapitalowa Platforma Mediowa Point Group jest wtascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych

z jasno okreslonym kregiem odbiorcéw.

Co tydzien do kioskéw trafiajg wydawane przez spotki zalezne od Emitenta tygodniki - tygodnik ,Wprost” (wydawcg jest
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0.) oraz,Tygodnik Do Rzeczy” (wydawcg jest Orle Piéro sp. z 0.0.). Od
lutego 2013 roku wydawany jest miesieczniko tematyce historycznej ,Historia Do Rzeczy” (wydawca jest Orle Piéro sp. z
0.0.). Od kwietnia 2014 roku na platformach elektronicznych takich jak komputer, tablet czy smartfon dostepny jest
tygodnik o tematyce biznesowej ,Wprost Biznes”. Spotki zalezne Emitenta prowadzg takie powigzang z dziatalnosciag
wydawniczg dziatalno$¢ w internecie, m.in. serwisy internetowe Wprost.pl, Dorzeczy.pl. Sprzedaz czasopism wspiera
prowadzona przez zalezng od Emitenta spotke Distribution Point Group sp. z 0.0. alternatywna sie¢ dystrybucji prasy, ktorej
ekspozytory mozna spotkac¢ w sieciach restauracji, kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, klinikach. Dziatalnos¢

drukarska prowadzi spétka zalezna od Emitenta Media Works Print Sp. z 0.0.

WPIost

informacyjnych. Ukazuje sie od 1982 r. Wydawca tygodnika WPROST jest Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost”

Tygodnik ,,Wprost” to jeden z wiodgcych ogélnopolskich tygodnikéw spoteczno-

sp. z 0.0., ktérej Prezesem Zarzadu jest Michat M. Lisiecki, Prezes Zarzadu Emitenta. Od stycznia 2013 r. redaktorem

naczelnym ,Wprost” jest Sylwester Latkowski - rezyser, scenarzysta, dziennikarz.

»Wprost” to lider opinii oraz wicelider zasiegu wsrdd tygodnikdw opinii. W | pdtroczu 2014 r. rozpowszechnianie ptatne
razem WPROST wyniosto 131 616. W czerwcu 2014 r. $Srednia sprzedaz tygodnika wyniosta 108 650 i byt to rekordowy
wzrost, ktéry przetozyt sie rdwniez na rekordowe rozpowszechnienie tygodnika, ktére wyniosto srednio 178 922 na
wydanie. ,Wprost” byt jedynym tytutem, ktérego sprzedaz w czerwcu wzrosta. Pozostate tygodniki opinii odnotowaty

spadki.

Od pocztku 2014 r, inne media powotywaty sie na publikacje WPROST ponad 4600 razy — wynika z raportéw Instytutu

Monitorowania Mediéw. To o prawie 50 procent wiecej niz w catym 2013 r.


http://www.point-group.pl/wprost.html
http://www.point-group.pl/wprost.html
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TYGOONIK LISICKIEGD

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowany przez Pawta Lisickiego. Jest pismem
konserwatywno-liberalnym, ktére ma by¢ wyrazistym gtosem w debacie publicznej. Na tamach ,Do Rzeczy” publikujg
dziennikarze zwigzani wczesniej z tygodnikiem "Uwazam Rze", m.in.: Pawet Lisicki, Bronistaw Wildstein, Rafat
Ziemkiewicz, Piotr Semka, Cezary Gmyz, Piotr Gabryel, Marek Magierowski, Andrzej Horubata, Waldemar tysiak,

Tomasz Wroblewski. Ukazuje sie od stycznia 2013 r.

Wydawca tygodnika jest spdtka Orle Pidro sp. z o0.0., ktérej inwestorem strategicznym jest PMPG S.A. i prezes zarzadu

Spotki, Michat M. Lisiecki.

,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spotke Orle Piéro sp.
z 0.0., wydawce ,Tygodnika do Rzeczy” kierowanego przez Pawta Lisickiego. Redaktorem naczelnym magazynu jest
Piotr Zychowicz. ,Historia Do Rzeczy” ma przywracac historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. Wsréd
statych felietonistow magazynu znalezli sie m.in. Wiktor Suworow, prof. Marco Patricelli, Krzysztof Maston, Stawomir
Cenckiewicz, Stawomir Koper, Bronistaw Wildstein, Rafat A. Ziemkiewicz. Dla magazynu piszg tez historycy i publicysci z

Polski i ze Swiata.

Skorelowanie dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej PMPG S.A. prowadzi do powstawania efektu synergii, wynikiem czego
jest wzrost wartosci dodanej produktow i ustug oferowanych przez Emitenta i spotki zalezne. Oferty produktowe i ustugowe
Emitenta skierowane do klientéw, posiadaja te zasadniczg ceche, ze wzajemnie sie uzupetniajg. Dzieki temu PMPG S.A. ma
mozliwos¢ zwrdcenia sie do klientdw z kompleksowg ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych,
obejmujgcg zaréwno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych

elementéw oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujacych sie w zasobach Grupy.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje Platformy

Mediowej Point Group S.A., Spétka nalezy do sektora: Media.

3.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to osoby fizyczne (czytelnicy) oraz podmioty gospodarcze
réznych branz i wielkosci. Ich liczba oraz rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczajg Grupe przed uzaleznieniem od
jednego odbiorcy. Okoto 38% przychodéw Grupy generuje wspodtpraca z kolporterami prasy, okoto 44% przychodéw
pochodzi ze sprzedazy powierzchni reklamowej, w tym 7% przychodéw pochodzi od doméw mediowych. Podobnie dobra
sytuacja wystepuje w odniesieniu do dostawcow Grupy. Najistotniejsze pozycje kosztdw dziatalnosci to druk, papier oraz

zakup reklam.
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4. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

W dniu 16 stycznia 2014 r. Emitent powzigt informacje o wptynieciu w tym samym dniu do spétek zaleznych od Emitenta -
Orle Pidro sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako Orle Piéro) oraz Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,Wprost” sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako AWR) podpisanych przez drugg strone czynnosci prawnych nastepujacych

anekséw do znaczacych umow:

1) Aneks datowany na dzien 13 stycznia 2014 roku, do umowy z dnia 18 stycznia 2013 roku, zawartej pomiedzy
Orlim Piérem a spdtka R.R. Donnelley Europe sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej jako R.R. Donnelley), ktorej
przedmiotem byt druk w drukarni R.R. Donnelley, w okresie do dnia 31 grudnia 2013 roku, czasopisma
wydawanego przez Orle Pidro. t3czna, prognozowana wartosc swiadczen RR Donnelley wynikajacych z umowy za
okres 2 lat poczgwszy od 1 stycznia 2014 roku wyniesie okoto 4 690 300,00 zt (cztery miliony szes¢set

dziewiecdziesiat tysiecy trzysta ztotych) bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug..

2) Aneks datowany na dzien 13 stycznia 2014 roku, do umowy z dnia 23 grudnia 2011 roku, zawartej pomiedzy
AWR a R.R. Donnelley, ktérej przedmiotem byt druk w drukarni R.R. Donnelley, w okresie do dnia 31 grudnia 2013
roku, czasopisma wydawanego przez AWR. t3czna, prognozowana wartos¢ swiadczen RR Donnelley wynikajgcych
z umowy za okres 2 lat poczawszy od 1 stycznia 2014 roku wyniesie okoto 4 235 000,00 zt (cztery miliony dwiescie

trzydziesci piec tysiecy ztotych) bez uwzglednienia podatku od towaroéw i ustug.

W dniu 12 lutego 2014 r. Sad Apelacyjny w Warszawie, w wyniku ponownego rozpoznania sprawy z wniosku Matgorzaty
Cimoszewicz-Harlan o uznanie orzeczenia sgdu zagranicznego zasadzajacego od zaleznej od Emitenta spoétki pod firma
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie odszkodowanie, w czesci dotyczacej
kwoty siedmiuset piecdziesieciu tysiecy dolarow amerykanskich (o utrzymaniu przez Sad Najwyiszy w mocy
postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Warszawie w pozostatej czesci oddalajgcej wniosek Matgorzaty Cimoszewicz-
Harlan w zakresie kwoty czterech milionéw dwustu piec¢dziesieciu tysiecy dolarow amerykanskich oraz przekazaniu
sprawy do ponownego rozpoznania w czesci co do kwoty siedmiuset piecdziesieciu tysiecy dolaréw amerykanskich,
Emitent informowat raportem biezgcym nr 64/2013 z dnia 11 pazdziernika 2013 roku), wydat postanowienie na mocy
ktérego uznat orzeczenie sadu zagranicznego za wykonalne jedynie w zakresie kwoty pieédziesieciu tysiecy dolaréw
oraz uznat, ze do zaptaty przedmiotowej kwoty AWR zobowigzana jest solidarnie z bytym redaktorem naczelnym

tygodnika ,Wprost”.

W dniu 27 marca 2014 r. na skutek uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 2 grudnia 2013 r. w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista Alertéw
oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu akcje Spétki zostaty zakwalifikowane do segmentu Lista Alertéw na
skutek czego notowania zostaty przeniesione do systemu notowan jednolitych. Raportem biezagcym nr 39/2014 z dnia
26 lipca 2014 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci program naprawczy wskazujgcy dziatania jakie Spoétka zamierza

podja¢ w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji akcji Spétki do segmentu Lista Alertow.

W dniu 14 marca 2014 r. Emitent zawart ze spétka pod firma Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako
Wynajmujgcy) umowe najmu, na mocy ktorej Wynajmujacy wynajat Emitentowi lokal uzytkowy znajdujacy sie w
Warszawie, przy Alejach Jerozolimskich 212, o tgcznej powierzchni 1.319,11 m2, w celu prowadzenia w przedmiotowym
lokalu dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i podmioty od niego zalezne. Umowa najmu zostata zawarta na okres od
dnia 1 marca 2014 roku do dnia 31 maja 2017 roku. taczna wartos$¢ swiadczen wynikajgcych z przedmiotowej umowy,

okreslona dla catego okresu jej obowigzywania tj. 39 miesiecy, wynosi kwote 1926 921,00 zt (stownie: jeden milion
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dziewiec¢set dwadziescia szes$¢ tysiecy dziewiedset dwadziescia jeden ztotych) powiekszong o podatek od towarow

i ustug.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spétkg pod firma Global Business Solution sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (dalej jako GBS) oraz spotka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar, Holandia (dalej jako PM)
przy udziale zaleznej od Emitenta spotki pod firmg Media Works Print sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako
MWP). Przedmiotem Umowy jest uregulowanie praw i obowigzkéw Stron Umowy zwigzanych z planowanym wspdlnym
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w ramach spétki MWP. Celem zawarcia Umowy jest integracja dziatalnosci
MWP z dziatalnoscig GBS, ktorych przedmiotem jest poligrafia, w wyniku czego Strony oczekujg powiekszenia bazy
klientéw oraz zwiekszenia mozliwosci technologicznych. O szczegdtach dotyczacych umowy inwestycyjnej Emitent

poinformowat w raporcie biezgcym nr 15/2014 z dnia 5 kwietnia 2014 roku.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spotka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko
spotce Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktdra toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu
ktorej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrze$nia 2012 roku. Wiecej informacji na temat

przedmiotowego postepowania znajduje sie w punkcie 9.1.
Wydarzenia po okresie sprawozdawczym:

W dniu 2 lipca 2014 r. Emitent zawart ze spétkg pod firma Film Point Group sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie umowe
koprodukcyjng, na mocy ktorej strony postanowity, ze Emitent przystapi do produkcji filmu fabularnego, ktérego
producentem jest FPG, jako jeden z koproducentéw. Na mocy przedmiotowej umowy strony postanowity, ze Emitent
whniesie do produkcji filmu wkfad finansowy w kwocie do 1 787 000 zt (stownie: milion szes¢set dwadziescia pieé
milionéw ztotych) netto, co stanowi do 22 % kosztow produkcji filmu. O szczegétach umowy Emitent poinfmorwat w

raporcie biezgcym nr 29/2014 z dnia 2 lipca 2014 roku.

W dniu 3 lipca 2013 roku. Zarzad zaleznej od Emitenta spotki pod firmg Agencja WydawniczoReklamowa , Wprost”
sp. z .0.0. podjat uchwate w celu zajecia stanowiska w sprawie sytuacji gospodarczej AWR. Zarzad odnidst sie do
wptywu na aktualng i przewidywang sytuacje gospodarcza AWR sprawy zwigzanej z ujawnieniem w dnich 16 i 23
czerwca 2014 roku, w wydawanym przez AWR tygodniku ,Wprost”, tresci nagranych rozméw prowadzonych przez
osoby prowadzace dziatalnos¢ publiczng. Po przeanalizowaniu skutkéw wydarzern zwigzanych z ujawnieniem tresci
nagran, Zarzad AWR ocenit, ze na chwile obecng nie dostrzega zagrozenia dla funkcjonowania spétki. Zarzad AWR
ustalit, ze w okresie od dnia ujawnienia tresci nagran spétka nie odnotowata spadku przychoddéw z tytutu sprzedazy
powierzchni reklamowej z powodu zaistniatej sytuacji. Tym samym uprzednio dostrzegane przez Zarzad czynniki ryzyka

nie wystapity.

W dniu 14 lipca 2014 r. Spotce zostata doreczona decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu na spétke kary
finansowej w wysokosci 500.000 zt w zwigzku ze wskazanym w przedmiotowej decyzji nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw informacyjnych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zdaniem
Komisji Nadzoru Finansowego naruszenie obowigzkéw informacyjnych zostato dokonane w zwigzku z nierzetelnym
sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | po6trocze 2010 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

2010 w zakresie w jakim zastrzezenia do ww. sprawozdan wniesli biegli rewidenci. Spétka ztozyta wniosek o ponowne

10



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group S.A. w | pétroczu 2014 r.

rozpatrzenie sprawy podnoszac argumenty przemawiajgce za uchyleniem przedmiotowej decyzji, a takze wskazujace, ze
wysokos¢ kary jest nieadekwatna do stwierdzonych naruszen i sytuacji majgtkowej Spétki. Na skutek ztozonego przez

Spotke wniosku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie w przedmiocie ponownego rozpatrzenia sprawy.

5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

5.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Point Group S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (,KIMSF”). Szczegdty dotyczace przyjetych zasad
rachunkowosci znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2014 r. oraz w skonsolidowanym

sprawozdaniu rocznym za rok 2013.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;.

5.2 Wyniki finansowe

Wyniki finasowe skonsolidowane Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30. 06. 2014 30. 06. 2013
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30.555 33.945
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 15.458 14.629
EBIT 6.644 3.020
EBITDA 7.029 4.275
ZYSK(STRATA) BRUTTO 6.830 3.565
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 5.884 3.620

W | pdtroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w kwocie 5.884 tys. zt w poréwnaniu do osiggnietego
w analogicznym okresie roku 2013 zysku w kwocie 3.620 tys. zt. Wzrost zysku brutto o 3.265 tys. zt to efekt przeprowadzonych

dziatan optymalizacyjnych jak réwniez uporzadkowania struktury Grupy Kapitatowe;.
Istotne zmiany w strukturze kosztow:

- 4.219 tys. zt spadku koszt wtasnego sprzedazy wzgledem pierwszego poétrocza 2013 roku, spowodowanego emilinacjg

kosztochtonnych linii biznesowych oraz renegocjowaniem uméw z gtéwnymi dostawcami.

- Odnotowany spadek kosztéw sprzedazy wynika z mniejszego udziatu kampanii reklamowych realizowanych

w pierwszym pétroczu 2014 roku.
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Poziom przychodéw gotdwkowych odnotowany w pierwszym poétroczu 2014 roku byt zblizony do sprzedazy zrealizowanej

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Odnotowana réznica wynika z obrotu realizowanego w transakcjach barterowych.

Stabilny poziom przychoddéw zapewniajg kontrakty dtugoterminowe oraz pozycja rynkowa produktéw znajdujgcych sie

w portfolio Grupy.

Wyniki finansowe jednostkowe Platformy Mediowej Point Group S.A.

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2014 R. 30 CZERWCA 2013 R.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 13.678 11.460
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7.314 4.386
EBIT 704 719
EBITDA 780 913
ZYSK(STRATA) BRUTTO 973 691
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 1.055 963

Po pierwszym poétroczu 2014 roku Platforma Mediowa Point Group S.A. wykazata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 7.314
tys. zt co daje 53,48 % marzy brutto. Dynamika obrotéw w tym samym okresie wyniosta 19,34%. Ma to zwigzek
z przejeciem przez spotke funkcji posrednika w obrocie reklamy realizowanej w transakcjach barterowych dla spétek Grupy.
Spétka odnotowata wynik netto na poziomie 1.055 tys. zt. Jest on wynikiem w gtdwnej mierze przeprowadzonego procesu

restrukturyzacji.

5.3 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwcA 2014 31 GRUDNIA 2013 30 czerwcA 2013
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE/AKTYWA 31,28% 36,76% 36,09%
RZECZOWE AKTYWA TRWALE/AKTYWA 1,31% 3,17% 3,62%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE/AKTYWA 23,61% 31,30% 40,16%

Podstawowg pozycjg aktywdéw Grupy Kapitatowej sg aktywa obrotowe, w tym w szczegdlnosci naleznosci kréotkoterminowe.
Niski poziom rzeczowych aktywdéw trwatych wynika ze specyfiki dziatalnosci opartej przede wszystkim na wartosciach

niematerialnych oraz wtasnosci intelektualnej.

W | pétroczu 2014 r. dominujacy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej miaty zobowigzania krétkoterminowe,

ktore stanowity 49% sumy bilansowe;.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI 30 czerwcA 2014 31 GRUDNIA 2013 ZMIANA% | 30 CZERWCA 2013 ZMIANA%
FINANSOWEJ

AKTYWA 47 489 40 982 15,88% 42 338 12,17%
AKTYWA TRWALE 25452 23552 8,07% 21 008 21,15%
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AKTYWA OBROTOWE

PASYWA

KAPITAt WEASNY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

22 037
47 489
22511

1680
23298

17 430
40 982
16 627

1762
22593

26,43%
15,88%
35,39%
-4,65%

3,12%

21330
42 338
13704

1783
26 851

3,31%
12,17%
64,27%

-5,78%
-13,23%

W pierwszym poétroczu 2014 o 8.009 tys. zt wzrosty aktywa finansowe w zwigzku z objeciem obligacji Spélek: Media Works Print

sp. z 0.0., Capital Point Group sp. z 0.0. oraz Bartrade sp. z 0.0.

Struktura aktywow Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWE) VELRNEN L
AKTYWA 27 951
AKTYWA TRWALE 17 468
AKTYWA OBROTOWE 10 483
PASYWA 27 951
KAPITAL WEASNY 11967
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2963
13021

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31 GRUDNIA 2013 | ZMIANA%

24059 16,18%
16 732 4,40%

7 327 43,07%
24059 16,18%
10961 9,18%

2768 7,04%
10330 26,05%

30 czerwcA 2013

20704
14 108
6 596
20704
6042
2212
12 450

ZMIANA%

35,00%
23,82%
58,93%
35,00%
98,06%
33,95%

4,59%

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w aktywach trwatych bilansu najwiekszg pozycje stanowig aktywa finansowe — facznie dtugo-

i krotkoterminowe stanowig 65,8% wartosci aktywéw. Jednoczesnie nastgpit spadek naleznosci o 933 tys. zt. Przyczyna tego faktu

jest konwersja naleznosci do spotki Media Works Print sp. z 0.0. na obligacje dtugoterminowe.

W pasywach bilansu nastapit wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

5.4 Umowy kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

DLUGOTERMINOWE
KROTKOTERMINOWE
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM

RAZEM

TERMIN SPATY

09-08-2014

30.06. 2014 R.

1.995

1.995

1.995

OPROCENTOWANIE

WIBORO/N + 1,8%

W dniu 25 sierpnia 2014 roku powzigt wiadomos¢, ze zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-

Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (AWR WPROST) otrzymata podpisany przez spétke pod firma
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mBank S.A. z siedziba w Warszawie (Kredytodawca) aneks, datowany na dziern 8 sierpnia 2014 roku, do umowy
kredytowe] o kredyt w rachunku biezgcym, zawartej pomiedzy AWR WPROST a Kredytodawca w dniu 10 sierpnia 2011
roku (Umowa Kredytowa), o ktdérej Emitent informowat raportami biezagcymi nr 82/2011, 89/2011, 40/2012 oraz
59/2013. Na podstawie przedmiotowego aneksu do Umowy Kredytowej strony postanowity przedtuzy¢ do dnia 31
marca 2015 roku okres, na ktéry Kredytodawca udzielit AWR WPROST kredytu w rachunku biezgcym. Strony Umowy
Kredytowej postanowity ponadto dokona¢ na mocy przedmiotowego aneksu zmiany wysokosci udzielonego kredytu
poprzez zmniejszenie udostepnionej kwoty do 1.950.000,00 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset piecdziesiat tysiecy
ztotych) od dnia 9 lipca 2014 roku. Strony postanowity takze, ze AWR WPROST dokonywac¢ bedzie ratalnych sptat
udzielonego kredytu, tak aby od dnia 6 marca 2015 roku kwota udostepnionego kredytu wynosita nie wiecej niz
1.250.000,00 PLN (stownie: jeden milion dwiescie piec¢dziesigt tysiecy ztotych). Sptata natomiast pozostatej czesci

udzielonego kredytu powinna nastgpi¢ do dnia 31 marca 2015 roku.

5.5 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie sprawozdawczym Emitent lub zalezne od niego spotki udzielity nastepujgcych poreczen kredytow, pozyczek lub
udzielity gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — ktérych tgczna wartosé

stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:

e W dniu 13 lutego 2014 r. Emitent udzielit poreczenia na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysoko$¢ poreczenia wynosi 2 155 842,00 zt (stownie: dwa
miliony sto piecdziesiat piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31
sierpnia 2017 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu
trzeciego, spétki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajagce z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent
informuje, ze pomiedzy Emitentem a spo6tka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym
udziatowcem spotki Bartrade sp. z o.0. jest spdtka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar Holandia bedaca
akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym powyzej 5 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe
poreczenie za zobowigzanie spétki Bartrade sp. z 0.0. wynikajgce z umowy najmu lokalu biurowego uzasadnione jest
faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne beda na mocy umowy, ktdéra zostanie zawarta ze spdtka Bartrade sp. z o.0.,

korzystac z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.

Ponizej opisano obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2014 r. poreczenia lub gwarancje udzielone (lub uzyskane) w okresach

poprzednich lub nie spetniajace kryterium stosownej wartosci:

e W dniu 21 czerwca 2012 r. zalezna od Emitenta spétka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie udzielita wzgledem spétki pod firma Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie (00-
609), przy Al. Armii Ludowej 26, poreczenia pozyczki, ktérej taczna wysokos¢ wynosi dwa miliony trzysta szes¢dziesigt
pie¢ tysiecy piecset trzydziesci jeden frankdw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy (2.365.531,42). Poreczenie
zostato udzielone do kwoty dwa miliony trzysta szescdziesigt pie¢ tysiecy pieéset trzydziesci jeden frankow
szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy (2.365.531,42). Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie na okres do dnia 2
listopada 2017 r. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie dwdch osdb fizycznych, ktére sg powigzane z
Emitentem. Jedna z oséb bedgca pozyczkobiorcy jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta oraz petni funkcje cztonka
organu zarzadzajacego Emitenta i cztonka organu zarzadzajacego Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,Wprost” sp. z 0.0.,

a druga z oséb bedaca pozyczkobiorcg jest cztonkiem organu nadzorczego Emitenta.
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Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spoétki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z

0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 zf, udzielone w dniu 31 sierpnia 2012 r. celem zabezpieczenia

zobowigzan spoétki zaleznej od PMPG S.A. — Media Works Print sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki

Handlowy — Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajgcych z dwéch uméw leasingu zawartych na okres do

dnia 30 maja 2016 r. oraz do dnia 30 pazdziernika 2016 r. Spdtka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, Wprost” sp. z

0.0. udzielity poreczen nieodptatnie, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika.

Weksel in blanco wystawiony przez zalezng od Emitenta spdtke Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z o.0.
i awalowany przez Emitenta, Distribution Point Group Sp. z 0.0. oraz Orle Piéro Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa,
wystawiony na rzecz spétki BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigcy zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezgcym, ktérego tgczna wysokos$¢ na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 3.660.000 zt oraz ktory

udzielony zostat na okres do dnia 8 sierpnia 2014 roku. Poreczenie Emitenta zostato udzielone nieodptatnie.

Poreczenie PMPG S.A. na rzecz spétki pod firmg SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za
zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki Media Works Print sp. z 0.0. wynikajgce z umowy leasingu z dnia 31 marca
2014 roku. taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos$¢ poreczenia wynosi 585 400,00 zt.
Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie, do czasu sptaty zobowigzania, przy czym okres trwania leasingu wynosi 60

miesiecy.
Dodatkowo wystgpity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta oraz na nieruchomosci
budynkowej posadowionej na tym gruncie, bedgcej wtfasnoscia Emitenta i prezentowanej jako nieruchomosé

inwestycyjna, na kwote 4.575 tys. zt, jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spoétki zaleznej AWR Wprost

Sp.zo.0.

5.6 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje te byty

typowe i rutynowe, a ich charakter wynikat z normalnej wspétpracy.

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY 30232::":“
PRZYCHODY 15.280
KOSZTY 15.388
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE 7.146
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE 7.146

Wigksze transakcje o charakterze innym, niz operacyjny, wewnatrz Grupy Kapitatowej i z jednostkami powigzanymi:

W pierwszym pétroczu 2014 roku Platforma Mediowa Point Group S.A. objeta siedem obligacji imiennych wyemitowanych

przez spotke Media Works Print sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 608 tys. zt, oprocentowaniu

wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu ustalonym na 2019 rok;

Spétka zalezna Emitenta pod nazwg AWR Woprost sp. z 0.0. objeta piec¢ obligacji imiennych wyemitowanych przez spotke

Media Works Print sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 1.011 tys. zt, oprocentowaniu wedtug

statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu ustalonym na 2019 rok;

15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group S.A. w | pétroczu 2014 r.

Spétka zalezna Emitenta pod nazwa Distribution Point Group sp. z 0.0. objeta jedng obligacje imienng wyemitowang przez
spotke Media Works Print sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 100 tys. zt, oprocentowaniu
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku, z terminem wykupu ustalonym na 2019 rok.

Admobile sp. z 0.0. dokonata sptaty obligacji serii A objetych przez Emitenta o wartosci nominalnej i emisyjnej wynoszacej
400 tys. zt, oprocentowaniu 15% z terminem wykupu ustalonym na 14 marca 2014 roku.

Spotka zalezna Emitenta, pod nazwg Orle Pidro sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty obligacji imiennych serii G z 5 marca
2013 roku w kwocie 114 tys. zt. Obligacje byly oferowane w trybie prywatnym zgodnie z art. 9 pkt. 3 ustawy o
obligacjach. Dzien wykupu obligacji ustalony zostat na dziert na 5 marca 2016 roku. Obligacje s3 oprocentowane wedtug

statej stopy procentowej wynoszacej 9,5 % w stosunku rocznym liczonej od wartosci nominalnej Obligacji.
5.7 Wskazniki finansowe

e  Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

Wskazniki rentownosci 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 50,59% 43,10%
Rentownos¢ aktywow — ROA 12,39% 8,55%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 35,62% 35,12%

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowe] poprawity sie w porowaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Jest to

wynikiem dziatan optymalizacyjnych, ktére wptynety na wynik biezgcego okresu oraz sume bilansow3.

e Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwcA 2014 30 czerwcA 2013
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADtUZENIA 52,60% 67,64%
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITALEM STALYM 95,05% 73,71%

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na poprawe sytuacji ptynnosciowej Grupy.
o Wskaznik ptynnosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2014 30 czerwcA 2013

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 0,95 0,79

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujacy zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywéw
obrotowych, na koniec | pétrocza 2014 wykazat poziom wyiszy, niz w okresie poréownywalnym. Jednoczesnie Grupa nie

utrzymuje nadmiernych zasobdw pienieznych, wykorzystujac je na maksymalnym poziomie do dziatalnosci gospodarcze;j.

e  Wskazniki rentownosci Emitenta

Wskazniki rentownosci 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 53,48% 38,27%
Rentownos¢ aktywow — ROA 3,78% 4,65%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 9,68% 18,96%

16



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group S.A. w | pétroczu 2014 r.

Poprawie ulegt wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy, jest to efekt dziatan optymalizacyjnych, ktére wptynety na wynik
biezgcego okresu oraz sume bilansowa. Zmniejszeniu ulegty wskazniki rentownosci aktywéw i kapitatu wtasnego przy

jednoczesnym wzroscie sumy bilansowej 0 5.151 tyz. Zt.

e  Wskazniki zadtuzenia Emitenta

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwcA 2014 30 czerwcA 2013
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 57,18% 70,82%
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITALEM STALYM 85,48% 58,51%

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na poprawe sytuacji ptynnosciowej Grupy.

e Wskaznik ptynnosci Emitenta

WSKAZNIK PLYNNOSCI 30 czerwcA 2014 30 czerwcA 2013

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ 0,81 0,52

6. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen

Na rozwdj Emitenta i Grupy Kapitatowej wptywajg przede wszystkim:

e czynniki ogélnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki Swiatowej oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwtfaszcza pozycja w Srodowisku konkurencji,

e  przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyk.

Kazdy z tych czynnikow moze w sprzyjajgcych warunkach wptywac stymulujgco na rozwdj Emitenta i Grupy Kapitatowej,

a w warunkach niesprzyjajgcych moze stac sie zagrozeniem dla ich wynikow.

6.1 Czynniki ogélnogospodarcze

Gtoéwnym czynnikiem ogdlnogospodarczym majacym wptyw na sytuacje Emitenta i Grupy Kapitatowe] jest wzrost
gospodarczy w kraju. Wzrost gospodarczy powodujacy polepszenie sytuacji w poszczegdlnych branzach przektada sie na
zwiekszenie przez przedsiebiorstwa naktadéw finansowych na reklame, a takze zwieksza konsumpcje, w tym
zainteresowanie nabywaniem czasopism.

Szacunki wskazuja, ze w pierwszych dwdch kwartatach 2014 roku polska gospodarka wzrosta o ok. 3,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wedtug prognoz na 2014 rok wzrost gospodarczy powinien utrzymac sie na
poziomie ok. 3 %. Wraz zatem ze wzrostem gospodarczym obserwowacé powinno sie wzrost zainteresowania ustugami
branzy w ktdrej dziata Emitent i Grupa Kapitatowa.

| tak, szacuje sie, ze w okresie sprawozdawczym catkowita wartos$¢ rynku reklamy w Polsce wzrosta o 1,9%, tj. o kwote 66,6
min. zt do wartosci 3,616 mld zt wobec analogicznego okresu w 2013 roku. Wedtug analitykéw jedynm z powodéw wzrostu
na rynku reklamowym jest zwiekszenie budzetdw na reklame przez firmy z branzy farmaceutycznej, a takze branzy FMCG.
Jesli chodzi natomiast o poszczegdlne rodzaje medidw, to wzrost wartosci reklam zauwazono w reklamie telewizyjnej,
radiowej oraz internetowej (spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej s3 wydawcami portali internetowych). Najwiekszy
spadek wartosci zanotowata reklama w prasie - o ok. 20,6%, oraz w magazynach - o ok. 15% (sp6tki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej s3 wydawcami czasopism). Spadki 0 9,6% i 1,8% zanotowaty odpowiednio reklama kinowa i outdoorowa.

Analitycy nie przewidujg wyraznej poprawy wartosci reklamy w 2014 roku, bowiem w catym roku 2014 rynek reklamy ma
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osiggna¢ wzrost w granicach 0,9% do 1,2%. (Zaczerpniete z ogdlnodostepnych danych przygotowanych przez Dom Mediowy
Starlink).

Zaréwno Emitent, jak i podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, s3 narazone w przecietnym stopniu na ryzyka
zwigzane z czynnikami ogodlnogospodarczymi. W szczegdlnosci, w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej w
Polsce lub na s$wiecie, zmniejszeniu mogg ulec wptywy z reklam w czasopismach czy tez wptywy ze sprzedazy

egzemplarzowej czasopism.

6.2 Czynniki branzowe

W branzy PMPG S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi sg grupa sSredniej wielkosci. Spoétka dziata, za posrednictwem spotek
zaleznych, na rynku ogdlnopolskich tygodnikéw opinii, ktéry jest rynkiem waskim, na ktérym ugruntowane pozycje maja
trzy tytuty. Bezposrednimi konkurentami tygodnika , Wprost” sg: Polityka (wydawnictwo ,,Polityka” Spotdzielnia Pracy) oraz
Newsweek Polska (wydawnictwo Riniger Axel Springer Polska). Ukazujacy sie od 2011 r. konserwatywny tygodnik Uwazam
Rze (wydawnictwo Gremi Media) po zmianach redakcyjnych i wydawniczych od jesieni 2013 r. jest miesiecznikiem. Od
korica 2012 r. wydawany jest prawicowy tygodnik ,W Sieci” (wydawnictwo Fratria Sp. z 0.0.). Od stycznia 2013 na rynku jest
rowniez dostepny konserwatywny tygodnik ,, Do Rzeczy” wydawany przez zalezng pd Emitenta spotke Orle Pidro sp. z o.0.
Dwa nowe tytuty, tj. ,Do Rzeczy” i ,W Sieci” zdobyty znaczgcy grupe czytelnicza, przede wszystkim zagospodarowujac
przestrzen po ,,Uwazam Rze”, nie odebraty jednak czytelnikdw tygodnikom liberalnym z uwagi na swéj odmienny profil.
Tygodnik , Wprost” jest aktualnie liderem w rozpowszechnianiu ptatnym posrod tygodnikdow spoteczno-politycznych oraz
szostym czasopismem pod wzgledem sprzedazy ogdtem (sprzedaz kioskowa). Tygodnik ,,Wprost” zalicza sie jednoczesnie do
najbardziej opiniotwérczych medidw w ogdle (uwzgledniajgc telewizje, prase, radio) oraz jest liderem wsrdd najczesciej
cytowanych tygodnikéw i dwutygodnikéw w Polsce. Wydawany od stycznia 2013 roku przez zalezng od Emitenta spotke
Orle Pidro sp. z 0.0. ,Tygodnik Do Rzeczy” zdotat osiggnac pigta pozycje w sprzedazy ogdtem wsrdd wszystkich tygodnikéw
oraz czwartg wsrdd tygodnikéw spoteczno-politycznych.

Przewagg konkurencyjng Grupy Kapitatowej jest fakt, ze nalezy do grup kapitatowych o s$redniej wielkosci i jako taka
zachowuje znaczng elastycznos¢ pozwalajacy jej na efektywne zarzgdzanie i wykorzystywanie posiadanych zasobdéw z
pominieciem tzw. ,sity bezwtadu”, jaka charakteryzujg sie duze przedsiebiorstwa. Zaletg jest rowniez szeroki wachlarz
Swiadczonych ustug oraz unikatowos¢ wielu produktéw uzyskiwana dzieki efektowi synergii wynikajagcemu ze skupienia w
jednym podmiocie zaréwno kanatéw komunikacji (media), jak i dziatéw zajmujacych sie kreacjg i realizacja kampanii

reklamowych.

Sitg konkurencyjna jest tez zespdt osob pracujgcych na sukcesy poszczegélnych marek Grupy, w tym najwazniejszych:
Woprost — redaktor naczelny Sylwester Latkowski

Tygodnik Do Rzeczy — redaktor naczelny Pawet Lisicki

6.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen

Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i Grupy Kapitatowej mozna podzieli¢ na
nastepujace grupy:
Ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem przedsiebiorstwem Emitenta oraz Grupg Kapitatowa:

e  ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych intereséw spoétek holdingu i pogodzeniem ich wspoétdziatania.

Grupa Kapitatowa Emitenta liczy aktualnie 11 podmiotéw, a gtownymi aktywami grupy sg tygodnik ,,Wprost” i ,Do

Rzeczy”. Pomimo dazenia do wspdtdziatania i synergii pomiedzy spdtkami, mozliwe jest wystepowanie takze
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sprzecznych intereséw wewnatrz Grupy. Powstawanie sprzecznych intereséw moze wptywaé negatywnie na
funkcjonowanie niektérych podmiotéw w ramach Grupy.

ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych oséb zarzadzajacych oraz kluczowych oséb w redakcjach.

Rynek wydawniczy czasopism oraz rynek reklamy, na ktdérych funkcjonuje Emitent i jego podmioty zaleine
charakteryzujg sie dynamika, w tym takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach i dziatach je obstugujacych.
Istnieje wiec state ryzyko odptywu pracownikdw, w tym w szczegdlnosci zajmujacych kluczowe stanowiska,

do podmiotéw konkurencyjnych.

Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyka.

Zarzad Emitenta opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy tgcznie tak, by kazdy z podmiotéw powigznych

w Grupie odnosit organizacyjnie i produktowo korzys¢ z pozostawania w niej, co w ostatecznym rozrachunku pozwala na

zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedazowej klientom i co przektada sie na zwiekszenie

konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie czeste spotkania Rad Nadzorczych oraz Zarzaddw spétek

Grupy zapewniajg przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie holdingiem jako catoscig w celu realizacji wspodinej

strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych. Emitent oraz spoétki zalezne

starajg sie byc stale przygotowane na wystgpienie problemdw zwigzanych z zatrudnieniem.

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediéw:

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng swiata i Polski.

Okres sprawozdawczy byt wprawdzie okresem wzrostu gospodarczego zaréwno w Polsce, jak i w Europie (wzrost
PKB w Polsce w | potroczu 2014 r. wynidst ok. 3,3%). Prognozy wskazujg, ze w catym 2014 roku wzrost PKB w
Polsce wyniesie ok. 3%. Pomimo jednak ozywienia gospodarczego w biezgcym roku gospodarka wcigz nie znajduje
sie w korzystnej sytuacji. Kilkuletnie spowolnienie gospodarcze oraz niepewna sytuacja gospodarcza w innych
krajach Unii Europejskiej, a takze wcigz rozwijajgca sie, nieprzewidywalna i niepokojaca sytuacja polityczna
(majaca swoje odbicie w sytuacji gospodarczej wielu krajéw w zwigzku z wielostronnymi sankcjami) na wschodzie
Europy sprawiajg, ze nie nalezy spodziewac sie statej poprawy sytuacji gospodarczej i trwatego ozywienia.
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie przektada sie na sytuacje na rynku czasopism oraz rynku
reklamy wptywajac na wielko$¢ przychodéw w tych branzach. Trwajgca od kilku lat niekorzystna sytuacja
gospodarcza niekorzystnie wptywa na sprzedaz egzemplarzowg czasopism i wysokos¢é przychoddéw z reklam.
ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego.
Emitent dostrzega ryzyko zwigzane ze zmianami przepisdéw prawa i réznymi jego interpretacjami.

Brak spojnosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagajg za sobg ryzyko
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci
ustugowej, przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa

spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierzaé w kierunku

powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla funkcjonowania Grupy Kapitatowe;.

ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku medidéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko

zwigzane z rozwojem branzy internetowej.

Rynek mediéw jest rynkiem dynamicznie sie rozwijajgcym, bowiem musi dostosowywaé sie do trendow
wyznaczanych przez bardzo dynamicznie rozwijajgcg sie branze nowych technologii. Z powyzszym zwigzane jest
istotne ryzyko dla dziatalnosci Emitenta. Zauwazalny jest spadek czytelnictwa tradycyjnego (prasa, czasopisma), a
co za tym idzie spadek reklam, z ktérych Emitent i Grupa Kapitatowa osiggaja najwiekszg czes¢ przychoddw, na
rzecz Internetu. Emitent musi by¢ przygotowany na znaczne zmniejszenie zainteresowania aktualnymi produktami

Grupy. Celem dotrzymania kroku postepujagcym zmianom wymagane bedzie w niedtugim czasie przeznaczanie
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znacznych naktadéw finansowych na tworzenie i rozwdj nowoczesnych kanatéw dotarcia do odbiorcow ustug,
w szczegolnosci serwisow i aplikacji internetowych, a takze aplikacji na urzadzenia mobilne. Skutkiem moze by¢
ograniczenie prowadzonej dotychczas dziatalnosci.
e ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsrdd konsumentow,

Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Emitenta oraz jego spotki zalezne przestang by¢ atrakcyjne w
zwigzku z dynamicznymi zmianami zachodzacymi w ksztattowaniu trendéw konsumenckich. Na rynkach, na
ktorych dziata Grupa, obserwowane s3 nagte zmiany zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi, bedace
skutkiem zdarzen niezaleznych od podmiotéw je oferujacych, a spowodowane nasyceniem konsumentéw oraz

duza konkurencjg i dostepnoscia ofert.
Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyka.

W celu zminimalizowania wptywu zagrozen wdrazane sg rozwigzania innowacyjne oraz prowadzone s3 dziatania

zmierzajace do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla potencjalnego klienta.

Ryzyka konkurencji.

e ryzyko zwigzane z silng konkurencja na rynku mediéw oraz ze zmiang pozycjonowania Emitenta i Grupy

Kapitatowej na rynku wydawcow.

Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencjg na rynku mediéw. Gtéwnymi konkurentami Emitenta sg aktualnie
wydawcy najbardziej popularnych tygodnikow opinii publicznej takich jak: ,Newsweek”, ,Polityka”, ,W Sieci”. Oferowane
przez konkurencje produkty moga, w przypadku podjecia dtugotrwatej walki konkurencyjnej, staé sie produktami bardziej
dostepnymi, ciekawszymi oraz tanszymi anizeli produkty oferowane przez Grupe. Spowodowa¢ to moze zmiane
pozycjonowania Emitenta i Grupy Kapitalowej na rynku wydawniczym, problemy ze sprzedazg produktéw oraz w
konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych. Ponadto rynek czasopism charakteryzuje sie systematycznym
pojawianiem nowych, konkurencyjnych tytutéw, ktére okresowo mogg powodowaé odptyw czytelnikow. Do opisywanego

ryzyka Emitent zalicza takze ryzyko zwigzane z nieuczciwg konkurencja.
Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyka.

W celu zminimalizowania wptywu zagrozen wdrazane s3 rozwigzania innowacyjne oraz prowadzone s3 dziatania
zmierzajace do uatrakcyjnienia oferty produktowej dla potencjalnego klienta.

Ryzyka finansowe.
e ryzyko cenowe
Istniejg nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Spétki:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujacych ze soba zaréwno pod
wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny ustug reklamowych. Rynek magazynéw
charakteryzuje sie obecnosciag nielicznych, lecz silnych konkurentéw. Narazony jest tez na wytanianie sie

nowych tytutéw.

- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na Swiecie — rozwdj gospodarczy stymuluje wzrost zainteresowania

czytelnikow kolorowymi magazynami oraz wzrost sktonnosci do wydatkdw na reklame.
Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyko.

e ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe, na ktére narazone sg spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej moze wynikac z ryzyka
kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), stron lub

posrednikow umdw zabezpieczajacych, oraz wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych.

Pod pojeciem ryzyka kredytowego mozna rozumiec takze powstanie sytuacji, w ktérej Emitent lub spétki od niego
zalezne beda posiadaty znaczne trudnosci w wypetnianiu zobowigzan wynikajagcych z uméw kredytowych,
skutkujgcych ich wypowiedzeniem. Emitent dostrzega taka mozliwos¢ — w przypadku zaciggniecia kredytu oraz

pogorszenia sytuacji finansowej.
Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyko.
e ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej jest minimalizowanie poprzez wspdtprace
z bankami, korzystanie z pozyczek wewnatrzgrupowych, mozliwos¢ pozyskiwania srodkéw finansowych z emisji
papierdw dtuznych oraz z emisji akcji. Spdtka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku zaciggania kredytéw i pozyczek
zewnetrznych dazy¢ bedzie do pozyskiwania zobowigzan dtugoterminowych. Spétka na biezgco monitoruje
ptynnos¢ finansowg wtasng i catej Grupy Kapitalowej bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika

biezgcej ptynnosci.
Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyko.
e ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow jest neutralizowane przez Spétke podejmowaniem

dziatan inwestycyjnych nastawionych na zwiekszanie wartosci aktywow Emitenta i Grupy Kapitatowej.

Emitent i Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu sg narazone na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami sgdowymi oraz roszczeniami podmiotdéw trzecich.

e  Emitent dostrzega potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Grupy zwigzane z toczacym sie postepowaniem sgdowym
przeciwko Spotfce oraz zaleznej od Spotki Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. z powddztwa Axel
Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa (szerzej o postepowaniu w punkcie 9.1. niniejszego sprawozdania).
Z uwagi na znaczng wartos$¢ przedmiotu sporu oraz zakres roszczern powodéw ewentualna przegrana, w ocenie

Emitenta, spowodowataby realne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Jednakze w ocenie Spétki roszczenia powoddw s3 bezzasadne, a samo powddztwo nie ma szans na powodzenie

(szerzej na temat stanowiska Spotki w punkcie 9.1. niniejszego Sprawozdania).

e W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej w zakresie wydawania czasopism opiniotwoérczych przez
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, Emitent dostrzega potencjalne ryzyko wystepowania przez
podmioty i osoby trzecie z roszczeniami przeciwko wydawcom z uwagi na publikacje ukazujgce sie w

czasopismach.
Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sgdowymi jest eliminowane poprzez staty monitoring

dziatalnosci Emitenta i jego spotek zaleznych pod katem ewentualnych naruszen praw osoéb trzecich.
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7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

7.1 Kierunki rozwoju

W Il potowie 2014 r. Grupa Kapitatowa PMPG S.A. skupi sie na rozwoju zasobdéw bedacych w jej posiadaniu, w szczegélnosci
na:

e  rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,Wprost”,

e rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”, budowie sity marki na terenie Polski,

e rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”, budowie sity marki na terenie Polski,

e  rozwoju tygodnika ,Wprost Biznes”,

= rozwoju kluczowych serwiséw Internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdlnosci

serwisu www.wprost.pl, www.dorzeczy.pl,

- obecnosci w mediach elektronicznych,

=  rozbudowie zasobdw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychodéw z reklam,

= rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

= kontynuacji porzgdkowania struktury Grupy Kapitatowej,

= intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,

W 2014 r. jednym z gtéwnych obszarow zainteresowania Emitenta bedzie ponadto zaangazowanie w dziatalnosé¢
telewizyjng. W toczacym sie w 2013 roku postepowaniu o udzielenie koncesji na rozpowszechnianie drogg rozsiewczg
naziemng w sposéb cyfrowy w sygnale multipleksu pierwszego dwoch programoéw telewizyjnych - o charakterze
edukacyjno-poznawczym, Emitentowi nie udato sie uzyska¢ koncesji. Emitent zatem rozwaza podjecie wspotpracy
z podmiotem dziatajgcym juz w branzy telewizyjnej albo uruchomienie wtasnego programu telewizyjnego na podstawie
koncesji tzw. satelitarnej lub kablowej.

Ponadto Grupa nie wyklucza, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli pojawig sie sprzyjajagce okolicznosci

i atrakcyjne oferty.

7.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa bedzie sie starac¢ finansowac swoje plany inwestycyjne ze Srodkéw wtasnych. W przypadku, gdy wystapi taka
potrzeba, spétki z Grupy Kapitatowe] bedy staraty sie pozyska¢ dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych zrédet
finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez rynek gietdowy oraz poza gietdowy. Sfinansowanie planowanego
przedsiewziecia uruchomienia programu telewizyjnego Spétka rozwaza dokonac ze srodkéw pozyskanych z emisji dtuznych

papieréw wartosciowych.

7.3 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow.

W dniu 14 marca 2014 roku Zarzad Emitenta opublikowat raportem biezgcym nr 11/2014 prognoze wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej PMPG S.A. na rok 2014, ktéra zaktada osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 64.063 tys. zt
oraz wskaznika EBIDTA na poziomie 8.008 tys. zt.

Emitent, majac na uwadze wyniki zaprezentowane w raporcie za | pétrocze 2014 roku, podtrzymuje prognoze na 2014 rok.
W ocenie Emitenta, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepuja przestanki uzasadniajgce dokonanie korekty

prognozy czy zmiany zatozen stanowigcych podstawe prognozy.
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Emitent monitoruje realizacje prognozy poprzez system raportow kwartalnych funkcjonujgcych wewnatrz Grupy

Kapitatowej.

8. Akcjonariat, nadzor i zarzad Emitenta

8.1 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
8.1.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 103.897.325,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewiec¢dziesiagt siedem tysiecy trzysta
dwadziescia piec) ztotych i dzieli sie na 103.817.025 (stownie: sto trzy miliony osiemset siedemnascie tysiecy dwadziescia

pieé) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
e  31.450 (trzydziesci jeden tysiecy czterysta piecdziesiat) akcji imiennych serii Ai B,

e 103.785.575 (sto trzy miliony siedemset osiemdziesigt piec tysiecy piec¢set siedemdziesiagt pie¢) akcji

zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

W okresie od 16 lutego 2012 r. do 16 lutego 2015 r. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spétek handlowych w granicach kapitatu docelowego w wysokosci
77.922.993 zt (stownie: siedemdziesigt siedem miliondw dziewiec¢set dwadziescia dwa tysiace dziewiecéset dziewieédziesigt
trzy ztote) poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. W
powyzszych granicach Zarzad moze wykona¢ przyznane mu upowaznienia przez dokonanie wecej niz jednego

podwyzszenia. Dalsze postanowienia w powyzszym przedmiocie zawiera Statut PMPG S.A.

8.1.2 Emisje akcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

8.1.3 Akcje witasne
= Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta

W dniu 2 kwietnia 2014 r. wykonujac postanowienia Umowy z dnia 19 wrzesnia 2013 roku o posrednictwo w nabywaniu
akcji, DM BOS przenidst na Emitenta wiasnoéé 108 000 sztuk akcji wtasnych Emitenta o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
skupionych przez DM BOS w okresie od dnia 21 do dnia 25 lutego 2014 roku, o czym Emitent informowat raportami
biezacymi nr 8/2014, 9/2014, 10/2014. Wykupione akcje wtasne o tacznej wartosci nominalnej 108 000,00 zt stanowia
0,1% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajg do wykonania 108 000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi 0,1% udziatu w ogéle gtoséw. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji wyniosta 0,46 zt. Akcje zostaty
nabyte przez Spotke w zwigzku z realizowanym programem skupu akgji wtasnych,

na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 3 z dnia 6 grudnia 2010 r.
= Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonaywat transakcji zbycia akcji wtasnych.

e  Stan posiadania akcji wtasnych

Na dzien 30 czerwca 2014 r. faczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych wynosita 530 462 (stownie: piecset

trzydziesci tysiecy czterysta sze$¢dziesigt dwa), co reprezentowato 0,51% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
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odpowiadato 530 462 (stownie: pieéset trzydziesci tysiecy czterysta szesédziesigt dwa) gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,51% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji wtasnych nie ulegta zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tgczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych nie ulegta zmianie.

8.1.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi

co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s3:

UDZIAL w KAPITALE

LICZBA AKCJI / LICZBA GLOSOW | ZAKLADOWYM / UDZIAt W

AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

NA WALNYM ZGROMADZENIU

OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA

SPOLKI WALNYM ZGROMADZENIU
SPOLKI*
MICHAL M. LISIECKI 63 964 264 61,56%/61,61%
JAROSLAW PACHOWSKI 6 704 000 6,46%/6,46%
POZOSTALI 33148761 31,91%/31,93%

*Rdznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu zaktadowego tj. 103 897 325, a iloscia sktadajacych sie na kapitat
zaktadowy akgji tj. 103 817 025 o tacznej wartosci nominalnej 103 817 025 zt.

Powyaisza lista jest aktualna na dzien przekazania niniejszego niniejszego sprawozdania wraz z raportem okresowym.

8.1.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujacej

W dniu 14 kwietnia 2014 r. Emitent powzigt wiadomos$¢, ze w wyniku sprzedazy akcji Emitenta w dniu 14 kwietnia 2014
roku spétka pod firmg Parrish Media N.V. zmniejszyta swéj udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz udziat w gtosach
na walnym zgromadzeniu z odpowiednio 5,37 % (kapitatu zaktadowego) i 5,38 % (udziatu w gtosach) do odpowiednio

4,59 % (kapitatu zaktadowego) i 4,59 % (udziatu w gtosach).

W dniu 17 czerwca 2014 r. Emitent powzigt wiadomos¢, ze akcjonariusz Michat Lisiecki zawart w dniu 10 czerwca 2014
roku, na rynku regulowanym transakcje nabycia akcji Emitenta, w wyniku ktérej suma dokonywanych na rynku
regulowanym przez Akcjonariusza transakcji na akcjach Emitenta w dniach od 14 listopada 2013 roku do 10 czerwca
2014 roku, spowodowata zwiekszenie posiadanego przez Akcjonariusza udziatu procentowego w kapitale zaktadowym
oraz w ogolnej liczbie gtoséw Emitenta o 1 % do poziomu odpowiednio 61,14 % (kapitatu zaktadowego) oraz 61,18 %

(udziatu w gtosach).

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.1.6 Specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu i przenoszenia

prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

Z faktu posiadania papierow wartosciowych Emitenta dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw

wtasnosci papieréw wartosciowych.
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8.2. Wiadze Grupy Kapitatowej PMPG

8.2.1 Zmiany w obrebie wtadz Emitenta w | pétroczu 2014 r.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu ani Rady Nadzorcze;j.

8.2.2 Sktad osobowy wtadz Emitenta

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2014 r. sktad Zarzadu Platformy Mediowej Point Group S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Michat Maciej Lisiecki

Tomasz Sadowski

Rada Nadzorcza

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Bietanowicz
Katarzyna Gintrowska
Mariusz Pawlak
Jarostaw Pachowski

Andrzej Chmiel

8.2.3 Wykaz akcji i udziatbw podmiotow z Grupy Kapitalowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad PMPG S.A.

Aktualna liczba posiadanych akgji i
udziatéw

Liczba posiadanych akcji i udziatéw
na dzien 14 maja 2014 r. (data
przekazania ostatniego raportu
okresowego)

Michat M. Lisiecki

63 964 264 — akcje PMPG S.A.
350 — udziaty spotki zaleznej od
Emitenta Orle Piéro sp. z 0.0.

63 081 480 — akcje PMPG S.A.
350 — udziaty spétki zaleznej od
Emitenta Orle Piéro sp. z 0.0.

Tomasz Sadowski

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 316 763 316 763

Katarzyna Gintrowska |  ceeeeeeeeee
Mariusz Pawlak |  eeee—

Jarostaw Pachowski 6 704 000 6 704 000

Andrzej Chmiel

9. Pozostate informacje

9.1 Postepowania sgdowe i administracyjne

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa
»Wprost” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa spétki pod firmg Ringier

Axel Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i
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usuniecie skutkdw dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr
osobistych oraz odszkodowanie i zadosc¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-
Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik ,Wprost” akcji spotecznej ,,Polska OK!”.
Powodowie ztozyli takze wnioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos¢ przedmiotu sporu wyniosta facznie 8.730.000 zt
(osiem miliondw siedemset trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp. z
0.0. ztozyli odpowiedZ na powddztwo, w ktdérej wniesli o oddalenie powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie
Emitenta, roszczenia powodow oparte na zarzutach dokonania przez pozwanych czyndéw nieuczciwej konkurencji,
naruszenia praw autorskich i débr osobistych powoddw s3 catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew
wykazat, iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia,
nie wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma
szkodg, ale rowniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majatkowej
i niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzy¢ przede
wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,Wprost” sp. z o0.0., a nie
dochodzeniu uzasadnionych roszczen. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie toczy sie przed

sadem | instancji.

W dniu 12 lutego 2014 r. S3d Apelacyjny w Warszawie, w wyniku ponownego rozpoznania sprawy z wniosku Matgorzaty
Cimoszewicz-Harlan o uznanie orzeczenia sadu zagranicznego zasgdzajacego od zaleznej od Emitenta spétki pod firma
Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako AWR) odszkodowanie, w czesci
dotyczacej kwoty siedmiuset piecdziesieciu tysiecy dolaréw amerykanskich (o utrzymaniu przez Sad Najwyzszy w mocy
postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie w pozostatej czesSci oddalajacej wniosek Matgorzaty Cimoszewicz-
Harlan w zakresie kwoty czterech miliondw dwustu piecdziesieciu tysiecy dolaréw amerykanskich oraz przekazaniu
sprawy do ponownego rozpoznania w czesci, w zakresie kwoty siedmiuset piecdziesieciu tysiecy dolarow
amerykanskich, Emitent informowat raportem biezacym nr 64/2013 z dnia 11 pazdziernika 2013 roku), wydat
postanowienie na mocy ktorego uznat orzeczenie sadu zagranicznego za wykonalne w zakresie kwoty piec¢dziesieciu
tysiecy dolaréw oraz uznat, ze do zaptaty przedmiotowej kwoty AWR zobowigzana jest solidarnie z bytym redaktorem

naczelnym tygodnika ,,Wprost”. Postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie jest prawomocne.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR Wprost) wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko
spotce Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktéra toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR Wprost, o wszczeciu
ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku. Przedmiotem powddztwa
wzajemnego whniesionego przez AWR Woprost jest roszczenie o naprawienie szkody wyrzadzonej AWR Wprost przez
Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej konkurencji i zaptate z tego tytutu przez
Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR WPROST odszkodowania w wysokosci
12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie miliondw dwiescie pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesiagt cztery ztote i dwa
grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takze zakazanie dokonywania okreslonych w pozwie
czyndéw nieuczciwe] konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia oswiadczen o okreslonych tresciach. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie milionéw dziewiecset szesédziesigt piec tysiecy
trzysta osiemdziesigt pie¢ ztotych). W ocenie Emitenta powddztwo jest uzasadnione bowiem na skutek dziatan
nieuczciwej konkurencji AWR Wprost poniosta szkode w znacznej wysokosci. Emitent nie jest w stanie na obecnym
etapie oceni¢ w jakim zakresie powddztwo zostanie uwzglednione jednakze Emitent informuje, ze wysoko$¢ szkody

zostata ustalona w oparciu o rzetelnie zgromadzona dokumentacje dowodowa oraz stosowne ekspertyzy.
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9.2 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia moggace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowe;.

9.3 Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggniecie przez Emitenta i Grupe Kapitatowa wynikéw w perspektywie co najmniej

kolejnego pétrocza

Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta mogg miec znaczacy wptyw na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej to:

a) Wazrost sprzedaizy egzemplarzowej tygodnika ,Wprost” i utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy w

perspektywie Srednio i dtugoterminowej,

b) Przetozenie sie wzrostu sprzedazy egzemplarzowej na wzrost sprzedazy powierzchni reklamowej,

c) Sytuacja ekonomiczna konkurencji na rynku czasopism,

d) Ewentualne akwizycje,

e) Sytuacja gospodarcza w Polsce.

10. Podpisy

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
PREZES ZARZADU

2014-08-28 MICHAL M. LISIECKI

2014-08-28 TOMASZ SADOWSKI WICEPREZES ZARZADU
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