INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ENEA
I jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za IV kwartat 2005 roku

1. Informacje ogéine.

1.1. Informacje ogélne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spétka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (Spétka), dziatajac pod nazwa Energetyka Poznanska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.
Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego byt Skarb Panstwa.

Czas trwania dziatalnosci Spétki oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest przede wszystkim dystrybucja energii elektrycznej oraz obrét energig
elektryczng. W $wietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA S.A. (dziatajac wéwczas pod nazwag Energetyka
Poznanska S.A.) uzyskata w dniu 26 listopada 1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej:

- koncesje na obrét energig elektryczna, udzielong na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 roku,

- koncesje na przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej, udzielong réwniez na 10 lat — do dnia 30 listopada 2008 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci niekoncesjonowanej jest: konserwacja urzadzen o$wietlenia drogowego, konserwacja sieci
najwyzszych napie¢, Swiadczenie ustug elektroenergetycznych, $wiadczenie ustug w zakresie wynajmu, transportu drogowego

i sprzedazy $rodkow transportu, obstuga rozliczeh odbiorcéw gazu na terenie dziatania Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA (Grupa) sktadata si¢ z jednostki dominujacej ENEA S.A. (ENEA,

Emitent, jednostka dominujaca) oraz 33 spdtek zaleznych.



Grupe Energetyczng ENEA S.A. utworzono w dniu 2 stycznia 2003 r., w wyniku konsolidacji pieciu spétek dystrybucyjnych
pétnocno-zachodniej Polski, tj.: Energetyki Poznanskiej S.A., Energetyki Szczecinskiej S.A., Zaktadu Energetycznego Gorzéw
S.A., Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Potaczenie nastapito w
trybie przejecia przez Energetyke Poznanskg S.A. czterech pozostatych podmiotdw. W dniu 13 pazdziemika 2004 r. Spétka
zmienita nazwe na ENEA Spétka Akceyjna.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt rdwny 221 595 tys. zt (368 170 tys. zt po przeksztatceniu na
MSR z uwzglednieniem hiperinflacji) i dzielit sie na 221 594 900 akgiji.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastapito rozwodnienie kapitatu w wyniku nowej emisji akcji.

Dlatego w sprawozdaniu nie wykazuije sie pozycji ,;ozwodniony zysk” i ,rozwodniona warto$¢ ksiegowa”.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA obejmuje dystrybucje energii elekirycznej oraz obrét energig
elektryczng. Dodatkowo Grupa prowadzi dziatalnosci niekoncesjonowane. Nalezg do nich w szczegdlno$ci: ustugi konserwacii
oSwietlenia ulicznego, ustugi konserwacji sieci nn, ustugi transportowe, ustugi w zakresie rozliczania gazu, najem, dzierzawa,

sprzedaz towardw i dziatalnos¢ socjalna.

Podstawowe dane dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie zmienity sie w stosunku do danych
prezentowanych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zamieszczonego w
Rozdziale VIII Prospektu Emisyjnego Akcji ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu udostepnionego do wiadomosci

publicznej w dniu 30 czerwca 2005 r., zwanego dalej ,Prospektem”.

1.2, Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Cztonkami Zarzadu byli:

— Jerzy Gruszka — Prezes Zarzadu

- Mariola Szopa - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych

— Rajmund Gral - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
—  Wiestaw Piosik — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
—  Maciej Gérski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii.

W skfadzie Zarzadu brak jest przedstawiciela zatogi.

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Cztonkami Rady Nadzorczej sa;

—  Andrzej Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

- Grzegorz Gostkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

— Jan Jasinski- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tadeusz Dachowski — Czlonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

—  Andrzej Lopuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikow
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- Jacek Nowakowski

—  Grzegorz Piasecki

—  Mieczystaw Plucinski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
—  Krzysztof Statucki — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

— Tomasz Rynarzewski.

W okresie sprawozdawczym nastapity dwie zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 21 listopada 2005 r. z Rady Nadzorczej odwotano Tadeusza Smolinskiego i powotano do Rady
Nadzorczej V wspdlnej kadencji Andrzeja Marciniaka. Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia
9 grudnia 2005 r. z Rady Nadzorczej odwofano Andrzeja Bocheriskiego, Krzysztofa Zigbe, Agnieszke Mazurek i powotano do

Rady Nadzorczej V wspdlnej kadencji Tomasza Rynarzewskiego, Jana Jasifskiego, Grzegorza Piaseckiego.

Uchwata Rady Nadzorczej nr 82/V/2005, 83/V/2005 i 84/V/2005 z dnia 22 grudnia, ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r., ze
stanowiska zostali odwofani:

— Jerzy Gruszka - Prezes Zarzadu,

—  Mariola Szopa - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

—  Wiestaw Piosik — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Jednocze$nie dziatajac na podstawie art. 383 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjefa decyzje o
oddelegowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Andrzeja Marciniaka, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu, a od 1 stycznia 2006r., Prezesa Zarzadu.

1.3. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w IV kwartale 2005 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za IV kwartat 2005 roku zostata objeta jednostka dominujaca, oraz 33 spotki
zalezne. W stosunku do spétek zaleznych zastosowano metode konsolidacji petnej. W skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym ujeto takze udziaty w 1 spétce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wtasnosci.

Spotki zalezne:

1 EnergoPartner Sp. z 0.0.

2  Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.

3 Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napie¢ EWINN Sp. z 0.0.

4 Energetyka Poznanska Zaktad Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.

5  Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

6 EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.

7  EP PUE ENERGOBUD Poznan Sp. z 0.0.

8 EP PUE ENERGOBUD Gniezno Sp. z 0.0.

9 BHUSA.

10  Energetyka Poznarska HOTEL EDISON Sp. z 0.0.

11 ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

12 Energetyka Poznanska Zaktad O$wietlenia Drogowego Sp. z 0.0.
13 Energetyka Poznanska Zaktad Inwestycji Energetycznych INVECO Sp. z 0.0.
14 Energetyka Poznarnska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

15 COGEN Sp.zo.0.

16 EP PUE ENERGOBUD Pita Sp. z o.0.



17 Energetyka Poznarnska Zaktad Obstugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

18 STEREN Sp.zo.0.

19 Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0.
20 Zakfad Remontowo-Budowlany ENERGOBUD Sp. z 0.0.

21  Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

22  Zakfad Elektrowni Wodnych ENERGOZEW Sp. z 0.0.

23  Zakfad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z 0.0.

24  Energetyka Szczecinska Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjno—Handlowe ELMAS Sp. z 0.0.

25  Zaktad Energetyczny Szczecin O$wietlenie Ulic Sp. z o.0.

26  Energetyka Szczecinska Zespét Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.

27 ENTUR Sp.zo.0.

28  Zakfad Ustug Teleinformatycznych Zielonogérskich Zaktaddw Energetycznych S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0.
29  Zaktad Handlowo-Ustugowy ,AUTO-STYL” Zielonogdrskich Zaktaddw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.
30 Zaktad Ustugowo—-Handlowy ,HURTUS” Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.

31 FINEA Sp.zo.0.

32 Infrastruktura Gminna — Grupa Zachdd Sp. z 0.0.

33  Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

Spdtka stowarzyszona:

1 Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. w Ostrowie Wikp.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb

ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. ENEA S.A., jako spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do publicznego obrotu, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej facznie ,Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci”. Na dzien 31
grudnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie

wystepuja zadne réznice, ktére miatyby wptyw na Grupe Kapitatowg ENEA.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa” (,MSR 34”) oraz z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej. Sprawozdanie obejmuje okres stanowigcy cze$¢ okresu objetego pierwszym rocznym

sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg MSR i podiega wymogom MSSF 1 (,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”).

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw, za wyjatkiem
zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych. Grupa wykorzystata fakultatywne wytaczenie dostepne w
MSSF 1 pozwalajace na zastosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 r. Opis stosowanych zasad rachunkowos$ci w

odniesieniu do instrumentdw finansowych za rok 2004 i 2005 ujeto ponizej odrebnie.

4



Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ENEA S.A. byty sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi w Polsce zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Zasady te réznig sie w pewnych
obszarach od zasad okreslonych w MSR. W celu zapewnienia zgodnosci z MSR dokonano odpowiednich zmian zasad
rachunkowosci Spotki. Petny opis nowych zasad rachunkowos$ci zostat przedstawiony ponizej. Dane poréwnawcze za rok 2004 r.

zostaty przeksztatcone, tak aby odzwierciedlaty te zmiany, za wyjatkiem opisanym ponizej w zasadach rachunkowo$ci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektorych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do kosztéw wystepujacych nieréwnomiernie w ciagu
okresu sprawozdawczego dokonywane sg zarachowania lub koszty te rozliczane sa w czasie jedynie w przypadku, jezeli bytoby

to wtasciwe na koniec okresu sprawozdawczego.

2.2. Zasady konsolidacji

(@) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i
operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidaciji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkoSci
ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciq godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej,

réznice ujmuje sie bezpo$rednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sq eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla

zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycie w jednostkach

stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach
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stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okre$long w

dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o
taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny
lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci,
Grupa zaprzestaje ujmowa¢ dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki

stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkg stowarzyszong eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu
Grupy w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty rdwniez sg eliminowane, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na
wystapienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke
stowarzyszong, zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci

stosowanymi przez Grupe.

2.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspding kontrola, ktdrych nie reguluja przepisy standardu MSSF 3,
rozlicza sie metoda taczenia udziatdw w drodze sumowania poszczegélnych pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywdw oraz
przychodow i kosztdw taczacych sie spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen kapitatu zaktadowego spétki przejetej oraz ewentualnych wzajemnych naleznosci
i zobowigzan taczacych sig spdtek, przychodéw i kosztéw operacji gospodarczych dokonywanych w danym okresie
sprawozdawczym przed pofaczeniem miedzy taczacymi sie spétkami oraz zyskéw lub strat wynikajacych z operacii
gospodarczych dokonanych przed pofaczeniem migdzy taczacymi sie spétkami, zawarte w wartosciach podlegajacych taczeniu

aktywow i pasywow.

Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig nominalng wyemitowanych udziatéw (lub wartoscig zaptaty za przejete aktywa netto), a
ich wartoscig historyczng sq rozliczane w kapitatach wtasnych Grupy.

Koszty poniesione w zwigzku z potaczeniem ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” rozlicza sie metodg
nabycia.

2.4. Wspolne przedsiewziecia
Nie wystepuja.

2.5 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obecych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycie zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
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srodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji

wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakciji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (kurs
zamkniecia - jest to $redni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuije sie w rachunku zyskoéw i strat.

2.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i uznata wartos¢ godziwg pewnych pozycji rzeczowych

aktywow trwatych za domniemany koszt.

Koszty demontazu, usunigcia sktadnika aktywow i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktdrym sktadnik aktywow sie
znajdowat sg ujmowane w wartosci bilansowej $rodka trwatego.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam
gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone
s do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czgsci sktadowej tego
$rodka; jednocze$nie warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezaleznie czy byta osobno

amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.
Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie¢ metoda liniowg przez oszacowany okres
uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzaciji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koficowa, jezeli jest istotna.

Kazda istotna czes¢ sktadowa pozyciji srodka trwatego o réznym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania $rodkow trwatych wynosza;

- budynki i budowle 25-80 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 - 50 lat
- $rodki transportu 5-20 lat
- pozostate Srodki trwate 5-15at

Weryfikacji wartosci koficowej i okresdw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuije sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacije rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania. Zakoficzenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy
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sktadnik aktywdw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy zostanie usuniety z bilansu.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa otrzymuje nieodptatnie $rodki trwate w zwigzku z przytaczeniami nowych klientéw do sieci
energetycznej. Przyjete $rodki trwate wyceniane sg w wartosci godziwej na moment poczatkowego ujecia, a ich warto$¢
odnoszona jest jednocze$nie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkéw trwatych i podlega rozliczeniu w

czasie odpowiednio do amortyzacji tych $rodkdw trwatych.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkdéw trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i wartoscig bilansowg

zbywanego $rodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.7 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Grunty stanowigce wiasnos¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga by¢ oddane w
uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym uprawniajacym do: korzystania z

nieruchomosci z wytaczeniem innych 0séb oraz rozporzadzania tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spétka dokonuje nastepujacej klasyfikacii:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki samorzadu
terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od osob trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem Panstwa lub
jednostkami samorzadu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng i zalicza sie
jako aktywo do PWUG i amortyzuije.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres na ktory to prawo zostato przyznane.

2.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja.
2.9 Wartosci niematerialne

(a). Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoSciq godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub
jednostki stowarzyszonej na dzien objecia znaczacego wptywu. WartoS¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w
wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sig w
wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy

alokowana jest do osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktore czerpig korzysci z synergii potaczenia.



Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniaja warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq
sprzedanej jednostki.

(b). Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane sa: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartoci niematerialne.
Wartosci niematerialne wyceniane sgq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje
oraz 0 zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dlalicencii i oprogramowania serwerowego 2-7lat,

- dlalicencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4 - 7 lat,

- dla innych wartosci niematerialnych 2-7 lat.

2.10 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskw i strat w okresie, w kidrym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajace kryteria ich kapitalizacji zgodnie z MSR 38 podobnie jak inne wartosci niematerialne i
prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg wedtug oszacowanego

okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

2.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.12 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujg Grupie, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje si¢ za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Kazda optate w ramach leasingu
finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposéb, aby utrzymywaé
statg stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w
kosztach finansowych w rachunku zyskdw i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskac za kazdy okres statg okresowg
stope procentowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach

leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne

uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.



2.13 Utrata wartosci aktywow

Aktywa podlegajace amortyzaciji analizuje sie pod katem utraty warto$ci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywdw mdgt straci¢ na wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzszg z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci przysztych przeptywdw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepujq dajace sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

2.14 Inwestycje

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”, dotyczacego nieprzeksztatcania danych pordwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla danych za
okresy okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r., wyceny aktywéw finansowych dokonywano przy
zastosowaniu ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena aktywdw finansowych wg poprzednio
stosowanych zasad rachunkowosci rézni sie¢ od zasad wyceny zgodnie z MSR 39 w zakresie opisanym w zasadzie nr 2.17
,Naleznosci handlowe”. W odniesieniu do innych aktywow finansowych nie wystepuja réznice pomiedzy dotychczasowymi
zasadami rachunkowosci, a MSR 39.

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia, a

nastepnie poddaje sie ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy jesli jest wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

() Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez biuro maklerskie);
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat (np. jednostki uczestnictwa Funduszu Pioneer).

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktyw6w obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuije sig ich realizacji w ciagu

12 miesiecy od dnia bilansowego.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub

ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie¢ do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozyciji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoci to niestanowiace instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do

terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata aktywow zaliczanych do tej kategorii.

Jezeli wystepujgq dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywéw, a wartoscig biezacq oszacowanych przyszitych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowa wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopg procentowq ustalong na
moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu
warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony

gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg wyceniane w
cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoScig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw finansowych. Odpisu takiego nie

odwraca sie.

2.15 Aktywa trwate (lub grupy zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe wyznaczone jako
,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii zaliczane sg udziaty i akcie w

jednostkach niepowigzanych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Grupa
zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdw. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, ktére ujmowane sa poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakgji.

Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa

te zostaty przeniesione i Grupa dokonafa przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu wymagalno$ci, wycenia sie w cenie nabycia
pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalno$ci wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuije sie w kapitale
wiasnym, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, kidre powstajg dla
aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywdéw zaliczonego do ,dostepnych do

sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie istnieje aktywny
rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac
odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejmujq wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach
rynkowych, porédwnanie do innych instrumentéw, ktére sq w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do

konkretnej sytuacji wystawcy (Emitenta).

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujq obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub
grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete
w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwa, pomnigjszone o ewentualne straty z
tytutu utraty warto$ci ujete wczesniej w rachunku zyskdw i strat — wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i
strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat, a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg
odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw
finansowych ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych

instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
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2.16 Zapasy

Zapasy wyceniane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”).

2.17 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W zwiazku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okre$lonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy” dotyczacego nieprzeksztafcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla danych
okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r. wyceny naleznosci handlowych dokonywano przy zastosowaniu
poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci

odzwierciedlajacych prawdopodobiefstwo otrzymania zaptaty.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. naleznosci handlowe ujmuije sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia si¢
je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty

wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuije sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a
warto$cig biezaca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe.
Odpis tworzy sie w cigzar kosztdw w rachunku zyskéw i strat.

2.18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne

krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

2.19 Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokosci okreslonej w
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzgledniania skutkdw hiperinflacji i rozliczenia

skutkéw potaczenia.

2.20 Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

2.21 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku/straty netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i
przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci, z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomigdzy

wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta nie jest transakcjg
potaczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystapienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuije sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajacych

z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
2. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w warto$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spdtki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samag wiadze podatkowag na tego samego
podatnika.

2.22 Swiadczenia pracownicze

W Grupie kapitatowej wystepuja nastepujace rodzaje swiadczen pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia miesieczne, wynagrodzenia
z tytutlu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krotkoterminowe ptatne nieobecno$ci wraz z

naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spofeczne.
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Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za urlop) jest ujmowane,
nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt
kumulowanych ptatnych nieobecno$ci jako dodatkowa kwote, ktdéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku

niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okre$lonych $wiadczen

Do programéw okreslonych $wiadczen Grupa zalicza:

1) odprawy emerytalne
Pracownicy przechodzacy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie gratyfikacii
pienieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokoSci otrzymywanego przez pracownika

wynagrodzenia.

2)  Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture

Pracownikom, ktérzy przepracowali w Grupie co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje prawo do ulgowe;
odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku zgonu pracownika przechodzi na
matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;.

Z dniem 01.01.2006 roku emeryci i rencisci nabywaja prawo do ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3000 kWh x 80%
ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% warto$ci opfaty statej sieciowej i optaty
abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogdlnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent pienigzny
wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30 listopada w wysoko$ci stanowigcej kazdorazowo pofowe rocznego
ekwiwalentu.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych Swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza metoda ,Projected Unit Credit Metod”.
C. Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢ tych nagréd zalezy

od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu

stosuje sie techniki aktuarialne.

2.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze

zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw

zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktdrg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego

obowigzku na dzien bilansowy.
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2.24 Ujmowanie przychodoéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug przesytu do odbiorcy.
Dla celéw ustalenia wielko$ci przychodéw za okres pomiedzy data ostatniego fakturowania, a datg bilansowa dokonywany jest
szacunek przychodow, ktdry wykazywany jest w bilansie w pozycji naleznosci handlowe i pozostate jako rozliczenia

migdzyokresowe.

Przychody z optat przytaczeniowych rozliczane sg w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji przytaczy, ktéry wynosi wedtug
aktualnych szacunkéw 35 lat.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
wiasnos$ci towaréw i materiatow oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich uzyskanie nie
jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.25 Dotacje panstwowe
Nie wystepuja.
2.26 Wyptata dywidend

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend spétek zaleznych)
ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez
akcjonariuszy spotki.

Jako dywidende traktuje sie rdwniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktdra wynosi 15% od zysku

brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.

2.27 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci stosowanym do segmentdw jest segment branzowy.

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktére podlegajg ryzykom i

zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej ENEA S.A.

wyodrebnia sig trzy segmenty branzowe:

- obrot - sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej nabytej od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. lub innego
producenta,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

- dziatalno$¢ pozostata.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych Srodowiskach gospodarczych. Grupa dziata w jednym $rodowisku
gospodarczym - na terenie pétnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmentdw geograficznych.
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2.28 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie przyjeta zadnych nowych standardéw,
kiére obowigzywatyby na date pdzniejszg niz data bilansowa. Natomiast Rada ds Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci wydata nastepujace standardy i interpretacje, ktére beda obowigzywaé od 1 stycznia 2006 r.: MSSF 6, MSSF 7 (i
zwigzane z nimi zmiany do MSR 1), zmiany do MSR 39, zmiany do MSSF 4, KIMSF 4, KIMSF 5 i zmiany do SKI 12. Standardy te
i interpretacje nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego

zastosowania.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi

zmianami przeptywdw pienieznych, kidre wynikaja z aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjne;.

W Grupie mozna zidentyfikowaC nastepujace obszary wystepowania ryzyka:

- ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie ze $ciggalnoscia naleznosci. Gtéwne czynniki majace wptyw na wystepowanie
ryzyka kredytowego w przypadku Spétki to:

»  konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacji finansowej;

> wymogi prawne regulujace zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku ptatno$ci.

Spétka nie stosuje narzedzi majacych na celu zabezpieczenie sie przed tego rodzaju ryzykiem

- 1yzyko stopy procentowej —istnieje w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest

na podstawie stawki WIBOR. To ryzyko jest niewielkie w kontekscie poziomu inflacji i polityki stop procentowych realizowanej przez NBP.

4, Wazne oszacowania i zatozenia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zafozen i dokonania szacunkdw, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte
sq na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rdzni¢
od przewidywanych.
Podstawowe obszary w ktérych szacunki Zarzadu majq istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

= Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

= odpisy aktualizujace naleznosci handlowe

= niezafakturowane przychody ze sprzedazy
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5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete

wyniki finansowe w IV kwartale 2005 r.

Nie wystapity.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2005 roku wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 2005 r. ENEA S.A.:
a) kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne majace na celu wprowadzenie nowej jednolitej struktury organizacyjnej,

wdrozenie nowej struktury nastapito 1 grudnia 2005 roku,

b) kontynuowata prace zwigzane z wdrozeniem jednolitego systemu informatycznego obejmujacego obszar ptac oraz

zarzadzanie kadrami,

c) w dniu 31 pazdziemika br. ENEA S.A. dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Nordea Bank Polska
30.11.2000r. na kwote 30 000 tys. zt.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére bylty podawane w Il kwartale biezacego roku

obrotowego lub zmiany warto$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one

istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny

7.2 Grupa Kapitatowa
w tys. zt
Odpisy Aktywa z tytutu | Rezerwa na Rezerwy na Przychody | Rezerwy na
aktualizujace | odroczonego odroczony przyszie przysztych | pozostate
wartos¢ podatku podatek zobowigzania z tyt. | okresow zobowiazania
aktywow dochodowego | dochodowy Swiadczen
emerytalnych i
podobnych
Stan na 01.01.2005 133 017 2828 444 753 156 566 570 344 5281
Zwigkszenia 183 494 20 050 0 119 328 60 828 9518
Zmniejszenia 139 485 0 31375 80 409 27 140 1085
Stan na 31.12.2005 177 026 22 878 413 378 195 485 604 032 13714
Zmiany przedstawione powyzej dotycza gtéwnie Emitenta i zostaty opisane w pkt. 7.3.
7.3. Emitent
w tys. zt
Odpisy Rezerwa na Rezerwy na przyszie Przychody Rezerwy na
aktualizujace odroczony zobowiazania z tyt. przysztych pozostate
warto$¢ aktywéw | podatek swiadczen emerytalnych | okreséw zobowigzania
dochodowy i podobnych
Stan na 01.01.2005 156 241 442 535 133 609 569 313 5281
Zwigkszenia 143 870 0 115980 61380 10 652
Zmniejszenia 139 062 30 704 78412 27 098 1085
Stan na 31.12.2005 161 049 411 831 171177 603 595 14 848

18




7.3.1.  Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

taczna wartos$¢ odpiséw na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 161 049 tys. zt i dotyczy:

- odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 130 251 tys.zt,
- odpis6w trwatej utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych 13 610 tys.z,
- rdznicy wyceny aportu wg ceny rynkowej i wartosci ksiegowej 17 188 tys.zt.

7.3.2.  Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z MSSF w bilansie dokonuje sie kompensaty aktywa z rezerwg na odroczony podatek dochodowy. Na saldo zmian
wptyneto gtdwnie utworzenie rezerwy na premie roczng dla pracownikéw oraz niezaptacone sktadki ZUS i niewyptacone
wynagrodzenia (wzrost aktywa), jak réwniez odpis réznicy miedzy amortyzacjg podatkowg i bilansowg oraz korekty z tytutu

sprzedazy opodatkowanej w dniu ptatnosci (spadek rezerwy).

7.3.3.  Rezerwy na przyszte zobowigzania

Rezerwy na przyszte zobowigzania obejmuja rezerwy na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz na skutki toczacych sie
spraw sgdowych.

Rezerwy na pozostate zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sg
rezerwy na przewidywane straty zwigzane z sadowym powodztwem klienta. Rezerwy te tworzone sg w wysoko$ci roszczenia, z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa przegranej, na podstawie oceny prawnej zaliczane sg do pozostatych kosztéw
operacyjnych nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodu.

7.3.4.  Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw dotyczg, nieodptatnie przyjetych $rodkdw trwatych i przytaczen oraz zaliczenia w przychody
amortyzacji od tych srodkdw.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie wystapity.

9. Informacje dotyczace dywidendy

W dniu 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjefo uchwate nr 3 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z powyzszg uchwaty akcjonariuszowi Spétki
przyznana zostata dywidenda w wysokosci 10.000 tys. zt, tj. 0,05 zt na jedna akcje. , z czego w IV kwartale wyptacono 5 000 tys.
2.

Spdtka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
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10. Analiza segmentowa

Dane liczbowe przedstawiono w tys. zt, chyba ze opis stanowi inaczej.

a) przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentow

Okres od 01.01.2004 - 31.12.2004 Obrét Dystrybucja | 4 ooooe | Wylczenia | Warost
Sprzedaz na zewnatrz 2111885 2029512 226 358 4367 755
Sprzedaz migdzy segmentami 30 622 241 389 340 (422 433) 0
Przychody ogétem 2142507 2031983 615 698 (422 433) 4 367 755
Koszty ogétem 2 042 267 1982 629 551 036 (420 479) 4 155 453
Wynik segmentu 100 240 49 354 64 662 (1954) 212302
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - - 168 016
Zysk operacyjny - - - - 44 286
Koszty finansowe netto - - (22 706)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - - 0
Udziat netto jednostek stowarzyszonych - - 535
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - (14 482)
Zysk netto - - - - 7633
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 933

Okres od 01.10.2004 - 31.12.2004 Obrét Dystrybucia | 4 oiool | Wylgczenia |, VieriooC

ziatalno$¢ skonsolidowana
Sprzedaz na zewnairz 564 523 652 615 (64 957) 0 1152181
Sprzedaz miedzy segmentami 7 849 (86 147) 224100 (145 802) 0
Przychody ogétem 572372 566 468 159 143 (145 802) 1152 181
Koszty ogétem 521 654 548 292 168 696 (145 888) 1092 754
Wynik segmentu 50718 18 176 (9 553) 86 59 427
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 88 438
Zysk operacyjny - - - - (29 011)
Koszty finansowe netto - (8714)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych - 329
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (6 874)
Zysk netto - - - - (30 522)
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 433
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a n Pozostata 8 Warto$é
Okres od 01.01.2005 - 31.12.2005 Obroét Dystrybucja dziatalnosé Wytaczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 2 247 145 2114004 285 622 4646 771
Sprzedaz migdzy segmentami 34 571 3696 390 696 (428 963)
Przychody ogétem 2281716 2117700 676 318 (428 963) 4 646 771
Koszty ogétem 2207075 2088 204 567 402 (427 558) 4435123
Wynik segmentu 74 641 29 496 108 916 (1405) 211 648
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 138 342
Zysk operacyjny - - - - 73 306
Koszty finansowe netto - (17 325)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Qdpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto w strach jednostek
stowarzyszonych - 79
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (10 155)
Zysk netto - - - - 45 905
Udziat w zysku udziatowcéw
mnigjszo$ciowych 557
; . Pozostata . Wartos¢
Okres od 01.10.2005 — 31.12.2005 Obrot Dystrybucja dziatalnosé Wylaczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnairz 591 702 659 193 (8 705) 1242190
Sprzedaz miedzy segmentami 7372 (92 929) 230 747 (145 190)
Przychody ogdtem 599 074 566 264 222 042 (145 190) 1242190
Koszty ogétem 571732 557 088 196 564 (144 258) 1181126
Wynik segmentu 27 342 9176 25478 (932) 61064
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) 67938
Zysk operacyjny - - - - (6 874)
Koszty finansowe netto (3005)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii 0
Udziat netto w stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych 236
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto 3086
Zysk netto - - - - (6 557)
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 99
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b) aktywa i pasywa wg segmentow

. . Pozostata
31.12.2004 Obrot Dystrybucija ST e RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 39 646 5086 060 62999 5188 705
Naleznosci handlowe i pozostate 229778 235522 109 144 574 444
RAZEM: 269 424 5321582 172 143 5763 149
AKTYWA wyfgczone z segmentacii - 440 306
w tym rzeczowe aktywa trwate 242 218
RAZEM: AKTYWA 6 203 455
. . Pozostat 2
31.12.2004 Obroét Dystrybucja dz?a’rglsrzz éaé Ogodtem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 282720 182 937 88 696 554 353
pozostate pasywa, hie objete segmentacjq 5649 102
RAZEM: PASYWA 6 203 455
31.12.2005 Obrét Dystrybucja dP?z°Sta"?, RAZEM
ziatalnos¢
Rzeczowe aktywa trwate 39 300 5041739 62 450 5143489
Naleznosci handlowe i pozostate 240 294 246 303 114 140 600 737
RAZEM: 279 594 5288 042 176 590 5744 226
AKTYWA wyfaczone z segmentacii 421738
w tym rzeczowe aktywa trwate 240 108
RAZEM: AKTYWA 6 165 964
31.12.2005 Obroét Dystrybucja de)zosta’r’a . Ogodtem
ziatalno$¢
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 296 868 192 091 93135 582 094
pozostate pasywa, hie objete segmentacja 5583 870
RAZEM: PASYWA 6 165 964
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci)

Warto$¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2005 r.

Przeniesienia

Nabycie

Likwidacje wartos¢ brutto
Likwidacja umorzenie
Amortyzacja

Inne zmiany (warto$¢ brutto)
Inne zmiany (umorzenie)

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci)

Warto$¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Budynki i - Srodki Inne érodki  Srodki trwate w )
Gty budowle RO transportu trwate budowie e
maszyny

32254 4 477 303 1274 550 65 359 286 793 68 296 6 204 555
0 (446 216) (143 057) (16 949) (167 410) 0 (773 632)

32 254 4031 087 1131493 48 410 119 383 68 296 5430 923
390 181927 65722 5663 2813 (256 515) 0

0 7806 5475 4 468 2211 354 026 373986

(98) (20 918) (23 104) (4 250) (1506) 0 (49 876)

0 (16 588) (17 120) (3095) (1554) 0 (38 357)

0 (284 881) (79 687) (7697) (7 310) 0 (379 575)

852 (200) (106) 89 14 352 0 14 987

0 2 061 1338 492 14 427 (26 888) (8571)
33398 4645918 1322 537 71329 304 663 138919 6516 764
0 (716 570) (206 962) (22 044) (187 592) 0 (1133 168)
33398 3929 348 1115575 49 285 117 071 138 919 5 383 596
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11. Istotne zdarzenia po zakonczeniu IV kwartatu roku 2005, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu

finansowym za ten okres

Nie wystapity.

12. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,

restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 grudnia 2005 roku wdrozona zostata w Spétce nowa struktura organizacyjna. Istotg restrukturyzaciji organizacyjne;
byta likwidacja Oddziatéw i przeksztatcenie organizacji ENEA S.A. tak, by opierata si¢ ona o trzy gtéwne piony biznesowe,
zwigzane z obrotem, dystrybucja i obstuga klienta, uwzgledniajac wymogi Dyrektywy 2003/54/WE oraz znowelizowanej ustawy
Prawo energetyczne dotyczace organizacyjnego wydzielenia operatora systemu dystrybucyjnego. W miejsce funkcjonujacych
dotychczas Oddziatéw, podlegtych Zarzadowi i realizujacych zadania zwigzane z dziafalnoscig dystrybucyjna, powstaty
nastepujace piony:

—  Departament Dystrybucji wraz z Oddziatami Dystrybucji i Rejonami Dystrybucii;

—  Departament Handlu wraz z Delegaturami Handlu;

—  Departament Obstugi Klienta wraz z Zaktadami Obstugi Klienta i Rejonami Obstugi Klienta.

Jedng z podstawowych przestanek restrukturyzacji byto dostosowanie struktury organizacyjnej do wymogéw prawnych w
zakresie niezaleznosci OSD. W zwigzku z tym stosowne postanowienia okre$lajace ramowo niezalezno$¢ organizacyjng OSD
zostaly zamieszczone w Regulaminie Przedsigbiorstwa, jako dokumencie okreslajacym podstawowe zasady organizacii
Spoétki. Stosowne zapisy Regulaminu w szczegdlnosci dotycza;

— wskazania, ze funkcje Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) w Spétce petni Departament Dystrybucii,
ktory przygotowuje plan ekonomiczno-finansowy i plan inwestycyjny OSD, w ramach przydzielonych przez
Zarzad budzetdw,

— nadania Dyrektorowi Departamentu Dystrybucji uprawnien do podejmowania decyzji dotyczacych eksploatacii,
konserwacji, remontdw i rozbudowy sieci dystrybucyjnej w ramach zatwierdzonych plandw, oraz do
zatwierdzania procedur, instrukcji, regulamindéw, zasad i innych wewnetrznych regulacji dotyczacych
dziatalnoci dystrybucyjne;j.

Ponadto celem przedmiotowej reorganizacji Spotki jest optymalizacja gtéwnych proceséw biznesowych, usprawnienie
zarzadzania Spdtkq oraz przejrzysto$¢ funkcjonowania, co ma wptyw miedzy innymi na lepszg ocene ryzyka funkcjonowania
ENEA S.A.

13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego wygasty udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancje na taczng
kwote 24.957 tys. zt.,
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W IV kwartale Emitent nie udzielit poreczen i gwaranciji. Zatem fgczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych
poreczen i gwarancji na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 14 364 tys. zt.

Udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancije, ktdre wygasty w okresie IV kwartatu 2005 roku:

-udzielone poreczenie z dnia 27.11.2001r. dotyczace zabezpieczenia sptaty pozyczki na realizacje zadania inwestycyjnego
,Modernizacja kottowni weglowej na gazowa w Miejskim Osrodku Sportu i Rekreacji w Chodziezy”

- udzielone poreczenie z dnia 05.12.2002r. dotyczace zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym w BZ WBK S.A.
| O/Leszno.

14. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw

ENEA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 rok.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu $rédrocznego nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci akc;i
Emitenta. Na 31.12.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA S.A byt Skarb Panstwa, posiadajacy 221 594 900 akcji
Emitenta, to jest 100% udziatu w jego kapitale . Tym samym Skarb Panstwa, reprezentowany prze Ministra Skarbu Panstwa,

wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

W okresie objetym sprawozdaniem osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

17.1. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi

17.1.1. Postepowania z powddztwa Spétki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia naleznosci z tytutu
dostarczania energii elektrycznej (sprawy za energie) oraz dochodzenia nalezno$ci z innych tytutdéw - nielegalnego poboru
energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke (sprawy nie dotyczace
energii).
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Postepowania dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyto sie tacznie 8.405 spraw z
powodztwa/wniosku Spétki za energie na taczng kwote 52.312 tys. zt.
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaktad Gtéwny 3.202 sprawy na kwote 8.521 tys. zt,

»  Oddziat w Bydgoszczy 1.437 spraw na kwote 31.336 tys. zt,

»  Oddziat w Gorzowie Wlkp. 1055 sprawy na kwote 4.264 tys. zt,

e Oddziat w Szczecinie 1.576 spraw na kwote 5.418 tys. zt,

»  Oddziat w Zielonej Gorze 1.135 spraw na kwote 2.774 tys. zt.

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 6.223,95 zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.
Postepowania nie dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 31.12.2005 roku przed sgadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyly sie facznie 2962 sprawy z
powddztwa/wniosku Spétki nie dotyczace energii na taczng kwote 12.733 tys. zt.
Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaklad Gtéwny 939 spraw na kwote 5.712 tys. zt .

»  Oddziat w Bydgoszczy 633 sprawy na kwote 856 tys. zt

»  Oddziat w Gorzowie Wlkp. 391 spraw na kwote 1.635 tys. zt

»  Oddziat w Szczecinie 769 spraw na kwote 3.447 tys. zt

e (Oddziat w Zielonej Gdrze 230 spraw na kwote 1.083 tys. zt .

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 4.298,82 zt.
Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.
Postepowania tacznie

Na dziern 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyto sie tacznie 11.367 spraw z
powddztwa/wniosku Spétki na faczng kwote 65.045 tys. zt.
Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

e Zaklad Gtéwny 4.141 spraw na kwote 14.233 tys. zt .

»  Oddziat w Bydgoszczy 2.070 spraw na kwote 32.192 tys. zt

»  Oddziat w Gorzowie WIkp. 1.446 spraw na kwote 5.899 tys. zt

e Oddziat w Szczecinie 2.345 spraw na kwote 8.864 tys. zt

e (Oddziat w Zielonej Gérze 1.365 spraw na kwote 3.858 tys. zt.
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Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 5.722,30 zt.
Powyzsze dane liczbowe dotyczace spraw z powodztwa Spétki przedstawione zostaty réwniez w ponizszej tabeli.

Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi, wszczete na wniosek Spotki - stan na 31 grudnia 2005 roku

Postepowania sadowe prowadzone z powddztwa Spétki, bedace w toku na dzien 31 grudnia 2005 roku
Dot. energii Niedot. energii tacznie
. wartos¢ . wartos¢ . wartos¢
liczba . liczba . liczba .
spraw przedmiotu sporu spraw przedmiotu sporu spraw przedmiotu sporu
(tys. z) (tys. z) (tys. z)
Zaktad Gtéwny 3202 8521 939 5712 4141 14 232
Oddziat Bydgoszcz | 1437 31336 633 855 2070 32192
Oddz\',?,*"g”mw 1055 4264 391 1635 1446 5899
Oddziat Szczecin 1576 5417 769 3447 2 345 8 864
Oddzggrzf'ma 1135 2774 230 1084 1365 3858
RAZEM: 8405 52312 2962 12733 11 367 65 045

17.1.2.  Postepowania przeciwko Spdtce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sa z powoddztwa zaréwno 0sob fizycznych, jak i prawnych.

Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie nieistnienia nielegalnego
poboru energii czy odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzadzenia
elektroenergetyczne.

Za szczegdlnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace korzystania z cudzych nieruchomosci. Roszczenia kierowane
w stosunku do Spétki moga mie¢ w tym przypadku charakter roszczen o zaptate (odszkodowanie za bezumowne korzystanie
z nieruchomosci, za zmniejszenie wartosci nieruchomosci, za utracone pozytki) oraz roszczen o zaniechanie naruszen
posiadania (zadanie usunigcia urzadzenia).

Rozstrzygniecia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczacy sposéb wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Spétki wobec oséb zgtaszajacych roszczenia przedsadowe w zwigzku z urzadzeniami posadowionymi na ich
nieruchomos$ciach w  przesziosci, jak i na sposb regulowania stanu prawnego tych  urzadzen
w przypadku nowych inwestycji.

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 197 spraw przeciwko Spétce na taczng kwote
7.882.407,95 7t .

Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
o Zaklad Gtéwny 73 sprawy na kwote 3.406 tys. zt.
»  Oddziat w Bydgoszczy 42 sprawy na kwote 1.291 tys. zt
e Oddziat w Gorzowie WIkp. 17 spraw na kwote 840 tys. zt
»  Oddziat w Szczecinie 53 sprawy na kwote 1.842 tys. zt
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»  Oddziat w Zielonej Gorze 12 spraw na kwote 503 tys. zt.

Wyniki poszczegdlnych spraw nie sg istotne dla wyniku finansowego Spatki.
taczna warto$¢ scharakteryzowanych wyzej postepowan toczacych sie przed sadami powszechnymi z udziatem ENEA S.A.
nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

17.2. Postepowania arbitrazowe

Na dzien 31.12.2005 roku nie toczyty si¢ zadne postepowania przed organami wkasciwymi dla postepowan arbitrazowych.

17.3. Postepowania toczace sie przed organami administracji publicznej

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci ENEA S.A. na dzien 31.12.2005 roku toczyto si¢ wiele postepowan przed organami

administracji publicznej.

Zdecydowana wigkszo$¢ sposrod tych postepowan wszczynana jest na wniosek Spétki, kidra wystepuje do stosownych
organdw administracyjnych m.in. o:

e wszczecie egzekucji administracyjnej w celu odzyskania naleznosci za nielegalny pobdr energii elektrycznej,

»  uzyskanie pozwolenia na budowe zaréwno nowych obiektow, jak i modernizacie istniejacych,

»  uzyskanie zezwolenia na zajecie pasa drogowego przez urzadzenia elektroenergetyczne,

»  ustalenie stawek opfat za uzytkowanie wieczyste gruntéw,

*  wydzielenie gruntdw pod urzadzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postepowan ma réwniez charakter postepowarn skargowych wnoszonych do organdw administracji rzadowej
i samorzadowej czy sadéw administracyjnych w zwigzku z decyzjami wydanymi w wyzej wskazanych sprawach.
Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Charakter dziatalnosci ENEA S.A. (dziatanie na rynku regulowanym w warunkach monopolu) powoduje, iz w stosunku do
Spdtki toczy sie réwniez szereg postgpowan wszczynanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na wnioski odbiorcdw energii elektrycznej, ktdrych Spétka obstuguije.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jako centralny organ administracji rzadowej powotany do regulowania dziatalnosci
przedsigbiorstw energetycznych rozstrzyga wiec spory dotyczace odmowy zawarcia umowy o przytaczenie do sieci, umowy
sprzedazy energii i $wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenia tresci w/w umoéw, a takze spory dotyczace
nieuzasadnionego wstrzymania dostarczania energii.

W tym celu na dzien 31.12.2005 roku prowadzit on przeciwko Spétce szereg postepowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Z kolei Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na dzien 31.12.2005 roku prowadzit przeciwko Spétce szereg
postepowan wyjasniajacych w zwiazku z podejrzeniem naruszenia przez Spétke przepisdw ustawy z dnia 15.12.2000 roku
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o ochronie konkurencji i konsumentéw, a wiec podejmowania praktyk ograniczajacych konkurencje ilub naruszajacych

zbiorowe interesy konsumentow. Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Obecnie nie sg prowadzone przeciwko Spétce zadne postepowania antymonopolowe. Trwajg jednakze procedury odwotawcze
od decyzji Prezesa UOKIK nr RPZ 32/2005 z dnia 22.11.2005 roku, uznajacej za prakiyke ograniczajaca konkurencje
i naruszajacy zakaz, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt. 4 i 6 ustawy z dnia 15.12.2000 roku o ochronie konkurencji
i konsumentdw, praktyke polegajaca na naduzywaniu przez ENEA S.A. pozycji dominujacej na lokalnym rynku przytaczania
podmiotéw do sieci elektroenergetycznej poprzez uzaleznianie zawarcia umowy o przytaczenie do sieci od spetnienia
dodatkowego $wiadczenia, nie majacego rzeczowego ani tez zwyczajowego zwigzku z przedmiotem tej umowy, to jest od
akceptacji zobowigzania do nieodptatnego ustanowienia stuzebnosci gruntowej obejmujacej prawo rozbudowy sieci,
polegajace na uktadaniu linii kablowych, co jednocze$nie stanowi ucigzliwy warunek umowy o przytaczenie do sieci,
narzucony podmiotowi przytaczanemu i przynoszacy ENEA S.A. nieuzasadnione korzysci. Powyzsza decyzjg na Spétke
zostata réwniez nafozona kara pieniezna w wysokosci 396.143 zt. Wynik toczacego sie obecnie postepowania sadowego nie

jest mozliwy do przewidzenia.

18. Informacje o zawarciu przez ENEA S.A. lub jednostke zalezna transakcji z podmiotami powiazanymi

ENEA S.A. badz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi takich, ktorych taczna wartos¢ w
okresie od poczatku roku obrotowego przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 Euro, a ktdre nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikatyby z biezacej dziafalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna,

W IV kwartale 2005 ENEA S.A. i jednostki zalezne zawieraty jedynie transakcje typowe i rutynowe.

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10% kapitatdow wiasnych

Emitenta
W IV kwartale 2005 ENEA S.A. nie udzielita poreczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.
20. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i innych zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez

Emitenta
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20.1. Sytuacja finansowa

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat tys. zt
Rachunek zyskowistrat | IVkw.2005 | 2005r. | IVkw.2004 | 2004r. | dynamika | dynamika | zmianalV ) zmiana 05-
) ) ) ) IV kw.05/04 | 2005/2004 kw. 04
1 2 3 4 5 2:4 35 2-4 35

Przychody ze sprzedazy 1230213| 4613102 1143777 4336769 107,6% 106,4% | 86436,0| 276 333,0
Koszty sprzedanych
produktow,towarow i
materiatéw oraz koszty
sprzedazy i ogdinego zarzadu -1300531| -4725715| -1231198| -4490736 105,6% 105,2% | -69333,0| -234979,0
Strata na sprzedazy i likwidacji
rzeczowych aktywdw trwatych -9 876 -22 534 -15 350 -22 099 64,3% 102,0% 54740 -435,0
Przychody z odsetek 6 305 21017 4704 16 668 134,0% 126,1% 1601,0 4349,0
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne — netto -3 982 -6405 -8 552 -27 026 46,6% 23,7% 4 570,0 20621,0
Zysk (strata) operacyjny -6 874 73 306 -29 011 44 286 23,7% 165,5% | 22137,0 29 020,0
Koszty finansowe -3 005 -17 325 -8714 -22 706 34,5% 76,3% 5709,0 5381,0
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -9 643 56 060 -37 396 22115 25,8% 253,5% 27 753,0 33945,0
Podatek dochodowy 3086 -10 155 6874 -14 482 44,9% 70,1% -3788,0 43270
Zysk (strata) netto okresu
sprawozdawczego -6 557 45 905 -30 522 7633 21,5% 601,4% 23 965,0 38272,0

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 4.613.102 tys. zt, co w stosunku do 2004 roku stanowi

wzrost 0 276.333 tys. zt, a wiec 0 6,4%. Podstawowym zrddtem przychodéw Grupy jest sprzedaz energii elektrycznej i ustug

dystrybucyjnych, ktére wzrosty 0 4,6% w pordwnaniu z rokiem ubiegtym i wynika to gtéwnie ze wzrostu iloSci sprzedanej

energii (0 1,5%) oraz wzrostu Sredniej ceny sprzedazy energii i ustug przesytowych (o 3,0%).

W 2005 roku faczne koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw, sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wyniosty

4.725.715 tys. zt, co stanowi przyrost 0 5,2% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty wyzsze od przecietnych poniesione

zostaty w nastepujacych pozycjach:

— $wiadczenia pracownicze (dynamika 113,5%), co wynika z konieczno$ci utworzenia na podstawie wyceny aktuarialnej

zwigkszonych rezerw na $wiadczenia pracownicze,

- ustugi przesytowe (dynamika 107,2%), co spowodowane jest wzrostem o 5,6% $redniej ceny zakupu ustug przesytowych

oraz wzrostem ilosci sprzedanej energii elektrycznej o 1,5%,

- zuzycie materiatow i surowcdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (dynamika 111,6%), ktéra wynika gtéwnie

ze zwiekszonego 0 66.948 tys. zt kosztu zakupu energii elektrycznej przez spotke zalezng EnergoPartner (spétka zajmuje

sie obrotem energia).

W 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. uzyskata zysk operacyjny wynoszacy 73.306 tys. zt, ktory byt wiekszy od wyniku

osiggnietego w roku ubiegtym o 65,5%, tj. 0 29.020 tys. zt. Na podang kwote zysku w duzej mierze wptyneto osiagniecie

nizszej 0 22.137 tys.zt. straty w IV kwartale 2005 roku w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec uwzgledniajacy koszt oprocentowania kredytdw wynidst w 2005 roku

56.060 tys. zt i byt wigkszy 0 33.945 tys. zt, a wiec 0 53,5% niz w roku ubiegtym.
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Zysk netto wypracowany przez Grupe w 2005 roku wyniést 45.905 tys. zt i byt wyzszy od zysku osiggnietego w roku ubiegtym
0 38.272 tys. zt. Istotny wptyw na wzrost zysku netto miata korzystna relacja pomiedzy dynamika przychodéw i kosztéw, jak

réwniez mniejsza 0 4.327 tys. zt kwota obcigzen podatkowych w poréwnaniu do 2004 roku.

20.2. Sytuacja majatkowa

Skonsolidowany Bilans tys. zt
Na dzien
Bilans 31.12.2005r. 31.12.2004r. L
Aktywa trwate 5456 999 5497 678 99,3% -40 679
Rzeczowe aktywa trwate 5383 597 5430923 99,1% -47 326
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 6 044 5143 117,5% 901
Warto$ci niematerialne 31640 37 405 84,6% -5 765
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15748 2 828 556,9% 12 920
Aktywa obrotowe 708 965 705 777 100,5% 3188
Zapasy 39 796 34 393 115,7% 5403
Naleznosci 600 610 573 807 104,7% 26 803
Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 4996 34 638 14,4% -29 642
Srodki pieniezne 63 563 62 827 101,2% 736
Razem aktywa 6 165 964 6 203 455 99,4% -37 491
Na dzien
Bilans 31.12.2005. 31.12.2004r. ggg;‘/;“(;g: 2005- 2004 rok
KAPITAL WLASNY 4224 159 4193 330 100,7% 30 829
Kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy Spétki 4219 097 4188 441 100,7% 30 656
w tym: kapitat akcyjny 368 170 368 170 100,0% 0
Udziaty mniejszosci 5 062 4 889 103,5% 173
ZOBOWIAZANIA 1940 949 2010125 96,6% -69 176
Zobowiazania
dtugoterminowe 1196 878 1234 859 96,9% -37 981
Zobowigzania
krétkoterminowe 744 071 775 266 96,0% -31 195
Razem pasywa 6 165 964 6 203 455 99,4% -37 491

Na dzien 31 grudnia 2005 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA S.A. wynosita 6.165.964 tys. zt i zmniejszyta sie 0
37.491 tys. #t, tj. 0 0,6% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku. Spowodowane to zostato przede wszystkim
spadkiem o 47.326 tys. zt wartoSci rzeczowych aktywow trwatych.

Po stronie aktywdw gtéwna pozycje stanowig aktywa trwate, ktérych udziat w aktywach na koniec 2005 roku stanowit 88,5%
sumy bilansowej i jest zblizony do udziatu na koniec ubiegtego roku (88,6%).

Dominujacym zrédtem finansowania majatku Grupy jest kapitat wiasny. Skonsolidowany kapitat wtasny na koniec 2005 roku
wyniost 4.224.159 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2004 roku o 30.829 tys. zt tj. 0 0,7%. Na wzrost kapitatu wiasnego w
2005 roku wptynat zysk netto wypracowany w okresie sprawozdawczym. Na koniec 2005 kapitat wiasny stanowit 68,5%

pasywéw Grupy.
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Wartos¢ dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan Grupy wyniosta na dzien 31 grudnia 2005 roku 1.940.949 tys. zt i
zmniejszyta sie 0 69.176 tys. zt tj. 0 3,4% w relacji do stanu na koniec 2004 roku. Na uzyskany poziom zobowigzan wptyneta
przede wszystkim zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych i  krétkoterminowych o 147.496 tys. zt, przy jednoczesnym

wzroscie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (o 39.862 tys.zt) i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 27.740

tys.zt).

20.3. Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych tys. zt
Rachunek przeptywow pienieznych 2005r. 2004r. gg(r)‘sa ;;5:;2 25315'2'6% 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 554 622 479 315 115,7% 75 307
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -369 957 -385 048 96,1% 15 091
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -183 931 -89 388 205,8% 94 543
Zwigkszenie netto stanu $rodkdw pienieznych 734 4879 15,0% 4145
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 63 563 62 827 101,2% 736

Stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na koniec 2005 roku wynidst 63.563 tys. zt i byt wyzszy o 736 tys.zt
od poziomu osiggnietego w 2004 roku (62.827 tys.zt).

Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2005 roku 554.622 tys. zt, co oznacza wzrost
w pordwnaniu do 2004 roku o 75.307 tys. zt, a wiec 0 15,7%. Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu $rodkdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej w 2005 roku miato wypracowanie wiekszego o 38.272 tys. zt niz w 2004 roku zysku netto, przy
wzroscie amortyzacji 0 3.303 tys. zt i wzroScie rezerw o 58.144 tys. zt oraz zaptata mniejszej kwoty podatku dochodowego (o
9.544 tys. zt) niz w roku ubiegtym.

Przeptyw $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy w 2005 roku wynidst -369.957 tys. zt i zmniejszyt sie w
relacji do 2004 roku o0 15.091 tys. zt. Zmniejszenie wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
wynika gtéwnie z nizszej kwoty przeznaczonej na zakup rzeczowych aktywdw trwatych o 19.422 tys.zt.

Na koniec 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wykazata ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej wynoszace -
183.931 tys. zt. Najwigkszy wptyw na osiggniety poziom strumieni pienieznych w tej dziatalnosci wywarta sptata kredytéw i
pozyczek, ktéra w 2005 roku wyniosta 166.869 tys. zt i byta wieksza niz w 2004 roku 0 57.783 tys. zt.
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20.4. Analiza wskaznikowa

Wskazniki ekonomiczno - finansowe IV kw.2005 2005r. IV kw.2004 2004r.
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ EBITDA 7,5% 10,2% 6,0% 9,9%
Rentowno$¢ operacyjna -0,6% 1,6% -2,5% 1,0%
Rentownos¢ netto -0,5% 1,0% -2,7% 0,2%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnoci 1,0 1,0 0,9 0,9
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,9 0,9 09 09
Wskazniki struktury finansowania majatku

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 31,5% 31,5% 32,4% 32,4%
Dzwignia finansowa 45,9% 45,9% 47,9% 47,9%
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wiasnymi 77,4% 77,4% 76,3% 76,3%
Wskazniki aktywnos$ci gospodarczej

Cykl rotacji zobowiazan handlowych 46 55 47 56
Cykl rotacji naleznosci handlowych 42 46 46 48
Cykl rotacji zapaséw 4 4 4 4
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego -0,2% 1,1% -0,7% 0,2%
ROA - stopa zwrotu z aktywdow -0,1% 0,7% -0,5% 0,1%
Inne wybrane wskazniki

Przychdd na klienta (w zt.) 545 2 051 511 1942
lloé¢ dostarczanej energii na klienta (w kWh) 1746 6763 1731 6712

W 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy i osiagneta dodatnig wartos¢ wskaznikoéw
rentownosci, ktére uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do wskaznikéw uzyskanych w 2004 roku. Rentowno$¢ EBITDA
wyniosta 10,2%, a jej wzrost w stosunku do wykonania 2004 roku, wynika z wypracowania wiekszej kwoty zysku oraz
mniejszej dynamiki kosztu amortyzaciji (103,2%) niz przychoddw ze sprzedazy (106,4%). Rentowno$¢ netto osiagnieta przez
Grupe wyniosta 1,0% i zwigkszyta sie w stosunku do rentowno$ci uzyskanej w roku 2004, ktdra wynosita 0,2%. Jest to
efektem wypracowania w okresie sprawozdawczym wiekszego zysku netto niz w 2004 roku. Tym samym nastapit wzrost
efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami rentownosci kapitatdw: ROE z 0,2% w 2004 do 1,1% w 2005 roku oraz
ROA z0,1% w 2004 do 0,7% w 2005 roku.

Grupa Kapitatowa ENEA S.A posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan, a wzglednie staty poziom
wskaznikdw ptynnosci w analizowanych okresach (od 0,9 do 1,0) $wiadczy o tym, Ze sytuacja ptatnicza Grupy jest stabilna.

Bezpieczenstwo finansowe Grupy nie jest zagrozone o czym $wiadczy poziom wskaznikow aktywnosci gospodarczej w
zakresie zarzadzania majatkiem obrotowym. Obliczone na dzien 31 grudnia 2005 roku wskazniki wykorzystania posiadanego
majatku, a mianowicie cykli rotacji naleznosci i zobowigzan oraz zapaséw nie ulegty zasadniczej zmianie w odniesieniu do
roku 2004. Ponadto zachowana zostata prawidtowa relacja pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (naleznosci

rotujg szybciej niz zobowigzania), co wptywa korzystnie na ptynno$c finansowa Grupy.

Wskazniki struktury finansowania majatku wskazujg, iz Grupa Kapitatowa ENEA S.A. w stosunkowo niewielkim stopniu

korzysta z finansowania dtuznego. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na koniec 2005 roku 31,5% i jest on zblizony do
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poziomu tego wskaznika z 2004 roku (32,4%). Na stosunkowo niskim poziomie ksztatuje sie réwniez poziom dzwigni

finansowej, ktory wynidst w 2005 roku 45,9% i nieznacznie zmniejszyt sig w relacji do wartosci z 2004 roku (47,9%).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi ksztattuje sie na wysokim poziomie i wynidst 77,4%, co $wiadczy o

finansowaniu dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej w gtéwnej mierze ze Srodkéw wasnych.

Na podstawie analizy wskaznikowej stwierdzi¢ mozna, ze Grupa Kapitatowa ENEA S.A. posiada stabilng sytuacje finansowa,

cho¢ cechuje sie stosunkowo niskg rentownoscia prowadzonej dziatalnosci (dziatalno$¢ regulowana), a w okresie

sprawozdawczym nie zaszly zasadnicze zmiany w strukturze zarzadzania majatkiem Grupy oraz strukturze jej finansowania.

21.

20.5. Sytuacja kadrowa

W dniu 9.11.2005 r. Zarzad ENEA S.A. podpisat ze zwigzkami zawodowymi Porozumienie dotyczace zasad wspétpracy
pomiedzy Stronami w procesie utworzenia Operatora Sieci Dystrybucyjnej (OSD), kidre okre$la zasady uczestnictwa
strony zwigzkowej w zakresie opracowywania i wdrazania koncepcji utworzenia OSD oraz Porozumienie zbiorowe
w zakresie objecia pracownikow spdtek zaleznych postanowieniami ZUZP.

W dniu 16.11.2005 r Zarzad ENEA S.A. podpisat ze zwigzkami zawodowymi Trojstronne porozumienie zbiorowe
dotyczace przejcia pracownikéw Oddziatéw na jednego pracodawce.

Pracownicy Oddziatéw zostali z dniem 1 grudnia 2005 r. objeci jednolitymi zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Pracownikow ENEA S.A. i Spdtek Zaleznych (z dniem przejscia pracownikéw Oddziatéw na jednego
pracodawce przestaty obowigzywaé postanowienia Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy, obejmujace do 1 grudnia
2005 r. pracownikéw Oddziatéw).

Zostata przeprowadzona alokacja pracownikdw ENEA S.A. do nowych struktur organizacyjnych obowigzujacych od 1
grudnia 2005 r., wynikajacych z Regulamindw Organizacyjnych wynegocjowanych ze zwigzkami zawodowymi i przyjetych
Uchwatg Zarzadu nr 638/2005 z dnia 05.10.2005 r.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa wyniki to:

e Czynniki zewnetrzne
0 Zmiany przez Prezesa URE polityki taryfowej w zakresie dotyczacym poziomu przychodu regulowanego w
kolejnych latach taryfowych;
Catkowite uwolnienie rynku energii elektrycznej w Polsce;
Rozwigzanie kwestii kontraktéw dtugoterminowych;
Wydzielenie prawne operatora systemu dystrybucyjnego;

Ustanowienie sprzedawcy z urzedu;

O O O O O

Realizacja przez rzad polityki energetycznej panstwa (w tym polityki wtacicielskiej w stosunku do
uczestnikdw rynku);

o

Rosnace obowigzki zakupu energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych;

0 Zmiana zasad obcigzenia obrotu energig elektryczng podatkiem akcyzowym.
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e Czynniki wewnetrzne

(0]

Dziafania w zakresie restrukturyzacji (centralizacja zakupow, poprawa efektywno$ci poszczegdinych
obszaréw funkcjonalnych, integracja i reorganizacja grupy kapitatowej) wptywajace na poprawe
efektywnosci operacyjnej Spétki oraz poprawe efektywnosci w zakresie obstugi klienta;

Optymalizacja polityki wtascicielskiej Spotki w stosunku do spdtek zaleznych - bedzie zmierza¢ w dwéch
zasadniczych kierunkach: taczenia spétek oraz zwigkszania ich efektywnosci dziatania;

Maksymalizacja wartosci spotek dla ENEA S.A. realizowana m.in. poprzez polityke dywidend i ocene
zarzadow oraz optymalizacie relacji biznesowych;

Poprawa efektywnos$ci przeptywu informacii;

Dziatania w zakresie objecia wszystkich pracownikéw jednolitym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy
w tym ujednoliconymi zasadami wynagrodzen, taryfikatorem i tabelg ptac oraz dziatania w celu zawarcia
porozumienia zbiorowego poza ZUZP wydtuzajacego gwarancje zatrudnienia. Wprowadzenie jednolitego

ZUZP wigze sie jednak z dodatkowymi kosztami, ktére Spétka przewidziata.

Szczegdtowo zostaty one opisane w Rozdziale VI pkt. 6.3. — 6.6. Prospektu.
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Cztonkowie Zarzadu:

p.o. Prezesa Zarzadu  Andrzej Marciniak .,
Cztonek Zarzadu Rajmund Gral = e ———————
Cztonek Zarzadu Maciej GOrski

Poznan, 1 marca 2006 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ENEA
I jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za IV kwartat 2005 roku

1. Informacje ogéine.

1.1. Informacje ogélne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spétka akeyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (Spétka), dziatajac pod nazwa Energetyka Poznanska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.
Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego byt Skarb Panstwa.

Czas trwania dziatalnosci Spétki oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest przede wszystkim dystrybucja energii elektrycznej oraz obrét energig
elektryczng. W $wietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA S.A. (dziatajac wéwczas pod nazwag Energetyka
Poznanska S.A.) uzyskata w dniu 26 listopada 1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej:

- koncesje na obrét energig elektryczna, udzielong na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 roku,

- koncesje na przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej, udzielong réwniez na 10 lat — do dnia 30 listopada 2008 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci niekoncesjonowanej jest: konserwacja urzadzen o$wietlenia drogowego, konserwacja sieci
najwyzszych napie¢, Swiadczenie ustug elektroenergetycznych, $wiadczenie ustug w zakresie wynajmu, transportu drogowego

i sprzedazy $rodkow transportu, obstuga rozliczeh odbiorcéw gazu na terenie dziatania Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA (Grupa) sktadata si¢ z jednostki dominujacej ENEA S.A. (ENEA,

Emitent, jednostka dominujaca) oraz 33 spdtek zaleznych.



Grupe Energetyczng ENEA S.A. utworzono w dniu 2 stycznia 2003 r., w wyniku konsolidacji pieciu spétek dystrybucyjnych
pétnocno-zachodniej Polski, tj.: Energetyki Poznanskiej S.A., Energetyki Szczecinskiej S.A., Zaktadu Energetycznego Gorzéw
S.A., Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Potaczenie nastapito w
trybie przejecia przez Energetyke Poznanskg S.A. czterech pozostatych podmiotdw. W dniu 13 pazdziemika 2004 r. Spétka
zmienita nazwe na ENEA Spétka Akceyjna.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt rdwny 221 595 tys. zt (368 170 tys. zt po przeksztatceniu na
MSR z uwzglednieniem hiperinflacji) i dzielit sie na 221 594 900 akgiji.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastapito rozwodnienie kapitatu w wyniku nowej emisji akcji.

Dlatego w sprawozdaniu nie wykazuije sie pozycji ,;ozwodniony zysk” i ,rozwodniona warto$¢ ksiegowa”.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA obejmuje dystrybucje energii elekirycznej oraz obrét energig
elektryczng. Dodatkowo Grupa prowadzi dziatalnosci niekoncesjonowane. Nalezg do nich w szczegdlno$ci: ustugi konserwacii
oSwietlenia ulicznego, ustugi konserwacji sieci nn, ustugi transportowe, ustugi w zakresie rozliczania gazu, najem, dzierzawa,

sprzedaz towardw i dziatalnos¢ socjalna.

Podstawowe dane dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie zmienity sie w stosunku do danych
prezentowanych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zamieszczonego w
Rozdziale VIII Prospektu Emisyjnego Akcji ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu udostepnionego do wiadomosci

publicznej w dniu 30 czerwca 2005 r., zwanego dalej ,Prospektem”.

1.2, Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Cztonkami Zarzadu byli:

— Jerzy Gruszka — Prezes Zarzadu

- Mariola Szopa - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych

— Rajmund Gral - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
—  Wiestaw Piosik — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
—  Maciej Gérski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii.

W skfadzie Zarzadu brak jest przedstawiciela zatogi.

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Cztonkami Rady Nadzorczej sa;

—  Andrzej Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

- Grzegorz Gostkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

— Jan Jasinski- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tadeusz Dachowski — Czlonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

—  Andrzej Lopuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikow

2



- Jacek Nowakowski

—  Grzegorz Piasecki

—  Mieczystaw Plucinski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
—  Krzysztof Statucki — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

— Tomasz Rynarzewski.

W okresie sprawozdawczym nastapity dwie zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 21 listopada 2005 r. z Rady Nadzorczej odwotano Tadeusza Smolinskiego i powotano do Rady
Nadzorczej V wspdlnej kadencji Andrzeja Marciniaka. Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia
9 grudnia 2005 r. z Rady Nadzorczej odwofano Andrzeja Bocheriskiego, Krzysztofa Zigbe, Agnieszke Mazurek i powotano do

Rady Nadzorczej V wspdlnej kadencji Tomasza Rynarzewskiego, Jana Jasifskiego, Grzegorza Piaseckiego.

Uchwata Rady Nadzorczej nr 82/V/2005, 83/V/2005 i 84/V/2005 z dnia 22 grudnia, ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r., ze
stanowiska zostali odwofani:

— Jerzy Gruszka - Prezes Zarzadu,

—  Mariola Szopa - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

—  Wiestaw Piosik — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Jednocze$nie dziatajac na podstawie art. 383 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjefa decyzje o
oddelegowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Andrzeja Marciniaka, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu, a od 1 stycznia 2006r., Prezesa Zarzadu.

1.3. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w IV kwartale 2005 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za IV kwartat 2005 roku zostata objeta jednostka dominujaca, oraz 33 spotki
zalezne. W stosunku do spétek zaleznych zastosowano metode konsolidacji petnej. W skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym ujeto takze udziaty w 1 spétce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wtasnosci.

Spotki zalezne:

1 EnergoPartner Sp. z 0.0.

2  Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.

3 Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napie¢ EWINN Sp. z 0.0.

4 Energetyka Poznanska Zaktad Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.

5  Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

6 EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.

7  EP PUE ENERGOBUD Poznan Sp. z 0.0.

8 EP PUE ENERGOBUD Gniezno Sp. z 0.0.

9 BHUSA.

10  Energetyka Poznarska HOTEL EDISON Sp. z 0.0.

11 ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

12 Energetyka Poznanska Zaktad O$wietlenia Drogowego Sp. z 0.0.
13 Energetyka Poznanska Zaktad Inwestycji Energetycznych INVECO Sp. z 0.0.
14 Energetyka Poznarnska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

15 COGEN Sp.zo.0.

16 EP PUE ENERGOBUD Pita Sp. z o.0.



17 Energetyka Poznarnska Zaktad Obstugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

18 STEREN Sp.zo.0.

19 Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0.
20 Zakfad Remontowo-Budowlany ENERGOBUD Sp. z 0.0.

21  Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

22  Zakfad Elektrowni Wodnych ENERGOZEW Sp. z 0.0.

23  Zakfad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z 0.0.

24  Energetyka Szczecinska Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjno—Handlowe ELMAS Sp. z 0.0.

25  Zaktad Energetyczny Szczecin O$wietlenie Ulic Sp. z o.0.

26  Energetyka Szczecinska Zespét Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.

27 ENTUR Sp.zo.0.

28  Zakfad Ustug Teleinformatycznych Zielonogérskich Zaktaddw Energetycznych S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0.
29  Zaktad Handlowo-Ustugowy ,AUTO-STYL” Zielonogdrskich Zaktaddw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.
30 Zaktad Ustugowo—-Handlowy ,HURTUS” Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.

31 FINEA Sp.zo.0.

32 Infrastruktura Gminna — Grupa Zachdd Sp. z 0.0.

33  Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

Spdtka stowarzyszona:

1 Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. w Ostrowie Wikp.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb

ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. ENEA S.A., jako spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do publicznego obrotu, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej facznie ,Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci”. Na dzien 31
grudnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie

wystepuja zadne réznice, ktére miatyby wptyw na Grupe Kapitatowg ENEA.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa” (,MSR 34”) oraz z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej. Sprawozdanie obejmuje okres stanowigcy cze$¢ okresu objetego pierwszym rocznym

sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg MSR i podiega wymogom MSSF 1 (,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”).

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw, za wyjatkiem
zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych. Grupa wykorzystata fakultatywne wytaczenie dostepne w
MSSF 1 pozwalajace na zastosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 r. Opis stosowanych zasad rachunkowos$ci w

odniesieniu do instrumentdw finansowych za rok 2004 i 2005 ujeto ponizej odrebnie.
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Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ENEA S.A. byty sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi w Polsce zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Zasady te réznig sie w pewnych
obszarach od zasad okreslonych w MSR. W celu zapewnienia zgodnosci z MSR dokonano odpowiednich zmian zasad
rachunkowosci Spotki. Petny opis nowych zasad rachunkowos$ci zostat przedstawiony ponizej. Dane poréwnawcze za rok 2004 r.

zostaty przeksztatcone, tak aby odzwierciedlaty te zmiany, za wyjatkiem opisanym ponizej w zasadach rachunkowo$ci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektorych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do kosztéw wystepujacych nieréwnomiernie w ciagu
okresu sprawozdawczego dokonywane sg zarachowania lub koszty te rozliczane sa w czasie jedynie w przypadku, jezeli bytoby

to wtasciwe na koniec okresu sprawozdawczego.

2.2. Zasady konsolidacji

(@) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i
operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidaciji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkoSci
ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciq godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli
koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej,

réznice ujmuje sie bezpo$rednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sq eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla

zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycie w jednostkach

stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach
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stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okre$long w

dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o
taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny
lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci,
Grupa zaprzestaje ujmowa¢ dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki

stowarzyszone;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkg stowarzyszong eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu
Grupy w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty rdwniez sg eliminowane, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na
wystapienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke
stowarzyszong, zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci

stosowanymi przez Grupe.

2.3. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspding kontrola, ktdrych nie reguluja przepisy standardu MSSF 3,
rozlicza sie metoda taczenia udziatdw w drodze sumowania poszczegélnych pozycji odpowiednich aktywoéw i pasywdw oraz
przychodow i kosztdw taczacych sie spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen kapitatu zaktadowego spétki przejetej oraz ewentualnych wzajemnych naleznosci
i zobowigzan taczacych sig spdtek, przychodéw i kosztéw operacji gospodarczych dokonywanych w danym okresie
sprawozdawczym przed pofaczeniem miedzy taczacymi sie spétkami oraz zyskéw lub strat wynikajacych z operacii
gospodarczych dokonanych przed pofaczeniem migdzy taczacymi sie spétkami, zawarte w wartosciach podlegajacych taczeniu

aktywow i pasywow.

Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig nominalng wyemitowanych udziatéw (lub wartoscig zaptaty za przejete aktywa netto), a
ich wartoscig historyczng sq rozliczane w kapitatach wtasnych Grupy.

Koszty poniesione w zwigzku z potaczeniem ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” rozlicza sie metodg
nabycia.

2.4. Wspolne przedsiewziecia
Nie wystepuja.

2.5 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obecych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycie zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
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srodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji

wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakciji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (kurs
zamkniecia - jest to $redni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuije sie w rachunku zyskoéw i strat.

2.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i uznata wartos¢ godziwg pewnych pozycji rzeczowych

aktywow trwatych za domniemany koszt.

Koszty demontazu, usunigcia sktadnika aktywow i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktdrym sktadnik aktywow sie
znajdowat sg ujmowane w wartosci bilansowej $rodka trwatego.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam
gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone
s do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czgsci sktadowej tego
$rodka; jednocze$nie warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezaleznie czy byta osobno

amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.
Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie¢ metoda liniowg przez oszacowany okres
uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzaciji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koficowa, jezeli jest istotna.

Kazda istotna czes¢ sktadowa pozyciji srodka trwatego o réznym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania $rodkow trwatych wynosza;

- budynki i budowle 25-80 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 - 50 lat
- $rodki transportu 5-20 lat
- pozostate Srodki trwate 5-15at

Weryfikacji wartosci koficowej i okresdw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuije sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacije rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania. Zakoficzenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy
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sktadnik aktywdw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy zostanie usuniety z bilansu.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa otrzymuje nieodptatnie $rodki trwate w zwigzku z przytaczeniami nowych klientéw do sieci
energetycznej. Przyjete $rodki trwate wyceniane sg w wartosci godziwej na moment poczatkowego ujecia, a ich warto$¢
odnoszona jest jednocze$nie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkéw trwatych i podlega rozliczeniu w

czasie odpowiednio do amortyzacji tych $rodkdw trwatych.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkdéw trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i wartoscig bilansowg

zbywanego $rodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.7 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Grunty stanowigce wiasnos¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga by¢ oddane w
uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym uprawniajacym do: korzystania z

nieruchomosci z wytaczeniem innych 0séb oraz rozporzadzania tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spétka dokonuje nastepujacej klasyfikacii:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki samorzadu
terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od osob trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem Panstwa lub
jednostkami samorzadu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng i zalicza sie
jako aktywo do PWUG i amortyzuije.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres na ktory to prawo zostato przyznane.

2.8 Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja.
2.9 Wartosci niematerialne

(a). Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoSciq godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej na dzien przejecia lub
jednostki stowarzyszonej na dzien objecia znaczacego wptywu. WartoS¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w
wartosciach niematerialnych. Warto$¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sig w
wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy

alokowana jest do osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktore czerpig korzysci z synergii potaczenia.



Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniaja warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq
sprzedanej jednostki.

(b). Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane sa: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartoci niematerialne.
Wartosci niematerialne wyceniane sgq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje
oraz 0 zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dlalicencii i oprogramowania serwerowego 2-7lat,

- dlalicencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4 - 7 lat,

- dla innych wartosci niematerialnych 2-7 lat.

2.10 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskw i strat w okresie, w kidrym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajace kryteria ich kapitalizacji zgodnie z MSR 38 podobnie jak inne wartosci niematerialne i
prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg wedtug oszacowanego

okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

2.11 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.12 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujg Grupie, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje si¢ za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Kazda optate w ramach leasingu
finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych w taki sposéb, aby utrzymywaé
statg stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w
kosztach finansowych w rachunku zyskdw i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskac za kazdy okres statg okresowg
stope procentowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach

leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne

uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.



2.13 Utrata wartosci aktywow

Aktywa podlegajace amortyzaciji analizuje sie pod katem utraty warto$ci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywdw mdgt straci¢ na wartosci.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzszg z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci przysztych przeptywdw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepujq dajace sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

2.14 Inwestycje

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”, dotyczacego nieprzeksztatcania danych pordwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla danych za
okresy okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r., wyceny aktywéw finansowych dokonywano przy
zastosowaniu ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena aktywdw finansowych wg poprzednio
stosowanych zasad rachunkowosci rézni sie¢ od zasad wyceny zgodnie z MSR 39 w zakresie opisanym w zasadzie nr 2.17
,Naleznosci handlowe”. W odniesieniu do innych aktywow finansowych nie wystepuja réznice pomiedzy dotychczasowymi
zasadami rachunkowosci, a MSR 39.

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia, a

nastepnie poddaje sie ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy jesli jest wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

() Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez biuro maklerskie);
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat (np. jednostki uczestnictwa Funduszu Pioneer).

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktyw6w obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuije sig ich realizacji w ciagu

12 miesiecy od dnia bilansowego.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub

ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie¢ do
aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozyciji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoci to niestanowiace instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do

terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata aktywow zaliczanych do tej kategorii.

Jezeli wystepujgq dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywéw, a wartoscig biezacq oszacowanych przyszitych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowa wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopg procentowq ustalong na
moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu
warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony

gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg wyceniane w
cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako
réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoScig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywéw finansowych. Odpisu takiego nie

odwraca sie.

2.15 Aktywa trwate (lub grupy zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe wyznaczone jako
,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii zaliczane sg udziaty i akcie w

jednostkach niepowigzanych.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Grupa
zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdw. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, ktére ujmowane sa poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakgji.

Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa

te zostaty przeniesione i Grupa dokonafa przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu wymagalno$ci, wycenia sie w cenie nabycia
pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalno$ci wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuije sie w kapitale
wiasnym, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, kidre powstajg dla
aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywdéw zaliczonego do ,dostepnych do

sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie istnieje aktywny
rynek dla aktywow finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac
odpowiednie techniki wyceny, ktdre obejmujq wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach
rynkowych, porédwnanie do innych instrumentéw, ktére sq w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do

konkretnej sytuacji wystawcy (Emitenta).

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujq obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub
grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete
w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwa, pomnigjszone o ewentualne straty z
tytutu utraty warto$ci ujete wczesniej w rachunku zyskdw i strat — wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i
strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat, a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg
odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw
finansowych ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych

instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
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2.16 Zapasy

Zapasy wyceniane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”).

2.17 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W zwiazku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okre$lonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy” dotyczacego nieprzeksztafcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla danych
okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r. wyceny naleznosci handlowych dokonywano przy zastosowaniu
poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci

odzwierciedlajacych prawdopodobiefstwo otrzymania zaptaty.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. naleznosci handlowe ujmuije sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia si¢
je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty

wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuije sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a
warto$cig biezaca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe.
Odpis tworzy sie w cigzar kosztdw w rachunku zyskéw i strat.

2.18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne

krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

2.19 Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokosci okreslonej w
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzgledniania skutkdw hiperinflacji i rozliczenia

skutkéw potaczenia.

2.20 Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

2.21 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

13



Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku/straty netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i
przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci, z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomigdzy

wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta nie jest transakcjg
potaczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystapienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuije sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajacych

z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
2. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w warto$ci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spdtki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samag wiadze podatkowag na tego samego
podatnika.

2.22 Swiadczenia pracownicze

W Grupie kapitatowej wystepuja nastepujace rodzaje swiadczen pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia miesieczne, wynagrodzenia
z tytutlu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krotkoterminowe ptatne nieobecno$ci wraz z

naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spofeczne.
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Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za urlop) jest ujmowane,
nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt
kumulowanych ptatnych nieobecno$ci jako dodatkowa kwote, ktdéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku

niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okre$lonych $wiadczen

Do programéw okreslonych $wiadczen Grupa zalicza:

1) odprawy emerytalne
Pracownicy przechodzacy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie gratyfikacii
pienieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokoSci otrzymywanego przez pracownika

wynagrodzenia.

2)  Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture

Pracownikom, ktérzy przepracowali w Grupie co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje prawo do ulgowe;
odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku zgonu pracownika przechodzi na
matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;.

Z dniem 01.01.2006 roku emeryci i rencisci nabywaja prawo do ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3000 kWh x 80%
ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% warto$ci opfaty statej sieciowej i optaty
abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogdlnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent pienigzny
wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30 listopada w wysoko$ci stanowigcej kazdorazowo pofowe rocznego
ekwiwalentu.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych Swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza metoda ,Projected Unit Credit Metod”.
C. Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢ tych nagréd zalezy

od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu

stosuje sie techniki aktuarialne.

2.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze

zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw

zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktdrg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego

obowigzku na dzien bilansowy.
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2.24 Ujmowanie przychodoéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug przesytu do odbiorcy.
Dla celéw ustalenia wielko$ci przychodéw za okres pomiedzy data ostatniego fakturowania, a datg bilansowa dokonywany jest
szacunek przychodow, ktdry wykazywany jest w bilansie w pozycji naleznosci handlowe i pozostate jako rozliczenia

migdzyokresowe.

Przychody z optat przytaczeniowych rozliczane sg w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji przytaczy, ktéry wynosi wedtug
aktualnych szacunkéw 35 lat.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
wiasnos$ci towaréw i materiatow oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich uzyskanie nie
jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.25 Dotacje panstwowe
Nie wystepuja.
2.26 Wyptata dywidend

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend spétek zaleznych)
ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez
akcjonariuszy spotki.

Jako dywidende traktuje sie rdwniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktdra wynosi 15% od zysku

brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.

2.27 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci stosowanym do segmentdw jest segment branzowy.

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktére podlegajg ryzykom i

zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej ENEA S.A.

wyodrebnia sig trzy segmenty branzowe:

- obrot - sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej nabytej od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. lub innego
producenta,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

- dziatalno$¢ pozostata.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych Srodowiskach gospodarczych. Grupa dziata w jednym $rodowisku
gospodarczym - na terenie pétnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmentdw geograficznych.
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2.28 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie przyjeta zadnych nowych standardéw,
kiére obowigzywatyby na date pdzniejszg niz data bilansowa. Natomiast Rada ds Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci wydata nastepujace standardy i interpretacje, ktére beda obowigzywaé od 1 stycznia 2006 r.: MSSF 6, MSSF 7 (i
zwigzane z nimi zmiany do MSR 1), zmiany do MSR 39, zmiany do MSSF 4, KIMSF 4, KIMSF 5 i zmiany do SKI 12. Standardy te
i interpretacje nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego

zastosowania.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi

zmianami przeptywdw pienieznych, kidre wynikaja z aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjne;.

W Grupie mozna zidentyfikowaC nastepujace obszary wystepowania ryzyka:

- ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie ze $ciggalnoscia naleznosci. Gtéwne czynniki majace wptyw na wystepowanie
ryzyka kredytowego w przypadku Spétki to:

»  konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacji finansowej;

> wymogi prawne regulujace zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku ptatno$ci.

Spétka nie stosuje narzedzi majacych na celu zabezpieczenie sie przed tego rodzaju ryzykiem

- 1yzyko stopy procentowej —istnieje w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest

na podstawie stawki WIBOR. To ryzyko jest niewielkie w kontekscie poziomu inflacji i polityki stop procentowych realizowanej przez NBP.

4, Wazne oszacowania i zatozenia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zafozen i dokonania szacunkdw, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte
sq na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rdzni¢
od przewidywanych.
Podstawowe obszary w ktérych szacunki Zarzadu majq istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

= Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

= odpisy aktualizujace naleznosci handlowe

= niezafakturowane przychody ze sprzedazy

17



5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete

wyniki finansowe w IV kwartale 2005 r.

Nie wystapity.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2005 roku wraz z wykazem najwazniejszych

zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 2005 r. ENEA S.A.:
a) kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne majace na celu wprowadzenie nowej jednolitej struktury organizacyjnej,

wdrozenie nowej struktury nastapito 1 grudnia 2005 roku,

b) kontynuowata prace zwigzane z wdrozeniem jednolitego systemu informatycznego obejmujacego obszar ptac oraz

zarzadzanie kadrami,

c) w dniu 31 pazdziemika br. ENEA S.A. dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Nordea Bank Polska
30.11.2000r. na kwote 30 000 tys. zt.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére bylty podawane w Il kwartale biezacego roku

obrotowego lub zmiany warto$ci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one

istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny

7.2 Grupa Kapitatowa
w tys. zt
Odpisy Aktywa z tytutu | Rezerwa na Rezerwy na Przychody | Rezerwy na
aktualizujace | odroczonego odroczony przyszie przysztych | pozostate
wartos¢ podatku podatek zobowigzania z tyt. | okresow zobowiazania
aktywow dochodowego | dochodowy Swiadczen
emerytalnych i
podobnych
Stan na 01.01.2005 133 017 2828 444 753 156 566 570 344 5281
Zwigkszenia 183 494 20 050 0 119 328 60 828 9518
Zmniejszenia 139 485 0 31375 80 409 27 140 1085
Stan na 31.12.2005 177 026 22 878 413 378 195 485 604 032 13714
Zmiany przedstawione powyzej dotycza gtéwnie Emitenta i zostaty opisane w pkt. 7.3.
7.3. Emitent
w tys. zt
Odpisy Rezerwa na Rezerwy na przyszie Przychody Rezerwy na
aktualizujace odroczony zobowiazania z tyt. przysztych pozostate
warto$¢ aktywéw | podatek swiadczen emerytalnych | okreséw zobowigzania
dochodowy i podobnych
Stan na 01.01.2005 156 241 442 535 133 609 569 313 5281
Zwigkszenia 143 870 0 115980 61380 10 652
Zmniejszenia 139 062 30 704 78412 27 098 1085
Stan na 31.12.2005 161 049 411 831 171177 603 595 14 848
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7.3.1.  Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

taczna wartos$¢ odpiséw na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 161 049 tys. zt i dotyczy:

- odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 130 251 tys.zt,
- odpis6w trwatej utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych 13 610 tys.z,
- rdznicy wyceny aportu wg ceny rynkowej i wartosci ksiegowej 17 188 tys.zt.

7.3.2.  Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z MSSF w bilansie dokonuje sie kompensaty aktywa z rezerwg na odroczony podatek dochodowy. Na saldo zmian
wptyneto gtdwnie utworzenie rezerwy na premie roczng dla pracownikéw oraz niezaptacone sktadki ZUS i niewyptacone
wynagrodzenia (wzrost aktywa), jak réwniez odpis réznicy miedzy amortyzacjg podatkowg i bilansowg oraz korekty z tytutu

sprzedazy opodatkowanej w dniu ptatnosci (spadek rezerwy).

7.3.3.  Rezerwy na przyszte zobowigzania

Rezerwy na przyszte zobowigzania obejmuja rezerwy na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz na skutki toczacych sie
spraw sgdowych.

Rezerwy na pozostate zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sg
rezerwy na przewidywane straty zwigzane z sadowym powodztwem klienta. Rezerwy te tworzone sg w wysoko$ci roszczenia, z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa przegranej, na podstawie oceny prawnej zaliczane sg do pozostatych kosztéw
operacyjnych nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodu.

7.3.4.  Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw dotyczg, nieodptatnie przyjetych $rodkdw trwatych i przytaczen oraz zaliczenia w przychody
amortyzacji od tych srodkdw.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie wystapity.

9. Informacje dotyczace dywidendy

W dniu 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjefo uchwate nr 3 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z powyzszg uchwaty akcjonariuszowi Spétki
przyznana zostata dywidenda w wysokosci 10.000 tys. zt, tj. 0,05 zt na jedna akcje. , z czego w IV kwartale wyptacono 5 000 tys.
2.

Spdtka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
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10. Analiza segmentowa

Dane liczbowe przedstawiono w tys. zt, chyba ze opis stanowi inaczej.

a) przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentow

Okres od 01.01.2004 - 31.12.2004 Obrét Dystrybucja | 4 ooooe | Wylczenia | Warost
Sprzedaz na zewnatrz 2111885 2029512 226 358 4367 755
Sprzedaz migdzy segmentami 30 622 241 389 340 (422 433) 0
Przychody ogétem 2142507 2031983 615 698 (422 433) 4 367 755
Koszty ogétem 2 042 267 1982 629 551 036 (420 479) 4 155 453
Wynik segmentu 100 240 49 354 64 662 (1954) 212302
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - - 168 016
Zysk operacyjny - - - - 44 286
Koszty finansowe netto - - (22 706)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - - 0
Udziat netto jednostek stowarzyszonych - - 535
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - (14 482)
Zysk netto - - - - 7633
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 933

Okres od 01.10.2004 - 31.12.2004 Obrét Dystrybucia | 4 oiool | Wylgczenia |, VieriooC

ziatalno$¢ skonsolidowana
Sprzedaz na zewnairz 564 523 652 615 (64 957) 0 1152181
Sprzedaz miedzy segmentami 7 849 (86 147) 224100 (145 802) 0
Przychody ogétem 572372 566 468 159 143 (145 802) 1152 181
Koszty ogétem 521 654 548 292 168 696 (145 888) 1092 754
Wynik segmentu 50718 18 176 (9 553) 86 59 427
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 88 438
Zysk operacyjny - - - - (29 011)
Koszty finansowe netto - (8714)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych - 329
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (6 874)
Zysk netto - - - - (30 522)
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 433
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a n Pozostata 8 Warto$é
Okres od 01.01.2005 - 31.12.2005 Obroét Dystrybucja dziatalnosé Wytaczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 2 247 145 2114004 285 622 4646 771
Sprzedaz migdzy segmentami 34 571 3696 390 696 (428 963)
Przychody ogétem 2281716 2117700 676 318 (428 963) 4 646 771
Koszty ogétem 2207075 2088 204 567 402 (427 558) 4435123
Wynik segmentu 74 641 29 496 108 916 (1405) 211 648
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 138 342
Zysk operacyjny - - - - 73 306
Koszty finansowe netto - (17 325)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Qdpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto w strach jednostek
stowarzyszonych - 79
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (10 155)
Zysk netto - - - - 45 905
Udziat w zysku udziatowcéw
mnigjszo$ciowych 557
; . Pozostata . Wartos¢
Okres od 01.10.2005 — 31.12.2005 Obrot Dystrybucja dziatalnosé Wylaczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnairz 591 702 659 193 (8 705) 1242190
Sprzedaz miedzy segmentami 7372 (92 929) 230 747 (145 190)
Przychody ogdtem 599 074 566 264 222 042 (145 190) 1242190
Koszty ogétem 571732 557 088 196 564 (144 258) 1181126
Wynik segmentu 27 342 9176 25478 (932) 61064
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) 67938
Zysk operacyjny - - - - (6 874)
Koszty finansowe netto (3005)
Wynik netto zdarzen nadzwyczajnych 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii 0
Udziat netto w stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych 236
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto 3086
Zysk netto - - - - (6 557)
Udziat w zysku udziatowcéw
mniejszo$ciowych 99
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b) aktywa i pasywa wg segmentow

. . Pozostata
31.12.2004 Obrot Dystrybucija ST e RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 39 646 5086 060 62999 5188 705
Naleznosci handlowe i pozostate 229778 235522 109 144 574 444
RAZEM: 269 424 5321582 172 143 5763 149
AKTYWA wyfgczone z segmentacii - 440 306
w tym rzeczowe aktywa trwate 242 218
RAZEM: AKTYWA 6 203 455
. . Pozostat 2
31.12.2004 Obroét Dystrybucja dz?a’rglsrzz éaé Ogodtem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 282720 182 937 88 696 554 353
pozostate pasywa, hie objete segmentacjq 5649 102
RAZEM: PASYWA 6 203 455
31.12.2005 Obrét Dystrybucja dP?z°Sta"?, RAZEM
ziatalnos¢
Rzeczowe aktywa trwate 39 300 5041739 62 450 5143489
Naleznosci handlowe i pozostate 240 294 246 303 114 140 600 737
RAZEM: 279 594 5288 042 176 590 5744 226
AKTYWA wyfaczone z segmentacii 421738
w tym rzeczowe aktywa trwate 240 108
RAZEM: AKTYWA 6 165 964
31.12.2005 Obroét Dystrybucja de)zosta’r’a . Ogodtem
ziatalno$¢
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 296 868 192 091 93135 582 094
pozostate pasywa, hie objete segmentacja 5583 870
RAZEM: PASYWA 6 165 964
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Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2005 r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci)

Warto$¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2005 r.

Przeniesienia

Nabycie

Likwidacje wartos¢ brutto
Likwidacja umorzenie
Amortyzacja

Inne zmiany (warto$¢ brutto)
Inne zmiany (umorzenie)

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci)

Warto$¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Budynki i - Srodki Inne érodki  Srodki trwate w )
Gty budowle RO transportu trwate budowie e
maszyny

32254 4 477 303 1274 550 65 359 286 793 68 296 6 204 555
0 (446 216) (143 057) (16 949) (167 410) 0 (773 632)

32 254 4031 087 1131493 48 410 119 383 68 296 5430 923
390 181927 65722 5663 2813 (256 515) 0

0 7806 5475 4 468 2211 354 026 373986

(98) (20 918) (23 104) (4 250) (1506) 0 (49 876)

0 (16 588) (17 120) (3095) (1554) 0 (38 357)

0 (284 881) (79 687) (7697) (7 310) 0 (379 575)

852 (200) (106) 89 14 352 0 14 987

0 2 061 1338 492 14 427 (26 888) (8571)
33398 4645918 1322 537 71329 304 663 138919 6516 764
0 (716 570) (206 962) (22 044) (187 592) 0 (1133 168)
33398 3929 348 1115575 49 285 117 071 138 919 5 383 596
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11. Istotne zdarzenia po zakonczeniu IV kwartatu roku 2005, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu

finansowym za ten okres

Nie wystapity.

12. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,

restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 grudnia 2005 roku wdrozona zostata w Spétce nowa struktura organizacyjna. Istotg restrukturyzaciji organizacyjne;
byta likwidacja Oddziatéw i przeksztatcenie organizacji ENEA S.A. tak, by opierata si¢ ona o trzy gtéwne piony biznesowe,
zwigzane z obrotem, dystrybucja i obstuga klienta, uwzgledniajac wymogi Dyrektywy 2003/54/WE oraz znowelizowanej ustawy
Prawo energetyczne dotyczace organizacyjnego wydzielenia operatora systemu dystrybucyjnego. W miejsce funkcjonujacych
dotychczas Oddziatéw, podlegtych Zarzadowi i realizujacych zadania zwigzane z dziafalnoscig dystrybucyjna, powstaty
nastepujace piony:

—  Departament Dystrybucji wraz z Oddziatami Dystrybucji i Rejonami Dystrybucii;

—  Departament Handlu wraz z Delegaturami Handlu;

—  Departament Obstugi Klienta wraz z Zaktadami Obstugi Klienta i Rejonami Obstugi Klienta.

Jedng z podstawowych przestanek restrukturyzacji byto dostosowanie struktury organizacyjnej do wymogéw prawnych w
zakresie niezaleznosci OSD. W zwigzku z tym stosowne postanowienia okre$lajace ramowo niezalezno$¢ organizacyjng OSD
zostaly zamieszczone w Regulaminie Przedsigbiorstwa, jako dokumencie okreslajacym podstawowe zasady organizacii
Spoétki. Stosowne zapisy Regulaminu w szczegdlnosci dotycza;

— wskazania, ze funkcje Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) w Spétce petni Departament Dystrybucii,
ktory przygotowuje plan ekonomiczno-finansowy i plan inwestycyjny OSD, w ramach przydzielonych przez
Zarzad budzetdw,

— nadania Dyrektorowi Departamentu Dystrybucji uprawnien do podejmowania decyzji dotyczacych eksploatacii,
konserwacji, remontdw i rozbudowy sieci dystrybucyjnej w ramach zatwierdzonych plandw, oraz do
zatwierdzania procedur, instrukcji, regulamindéw, zasad i innych wewnetrznych regulacji dotyczacych
dziatalnoci dystrybucyjne;j.

Ponadto celem przedmiotowej reorganizacji Spotki jest optymalizacja gtéwnych proceséw biznesowych, usprawnienie
zarzadzania Spdtkq oraz przejrzysto$¢ funkcjonowania, co ma wptyw miedzy innymi na lepszg ocene ryzyka funkcjonowania
ENEA S.A.

13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego wygasty udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancje na taczng
kwote 24.957 tys. zt.,
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W IV kwartale Emitent nie udzielit poreczen i gwaranciji. Zatem fgczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych
poreczen i gwarancji na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 14 364 tys. zt.

Udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancije, ktdre wygasty w okresie IV kwartatu 2005 roku:

-udzielone poreczenie z dnia 27.11.2001r. dotyczace zabezpieczenia sptaty pozyczki na realizacje zadania inwestycyjnego
,Modernizacja kottowni weglowej na gazowa w Miejskim Osrodku Sportu i Rekreacji w Chodziezy”

- udzielone poreczenie z dnia 05.12.2002r. dotyczace zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezacym w BZ WBK S.A.
| O/Leszno.

14. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw

ENEA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 rok.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu $rédrocznego nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci akc;i
Emitenta. Na 31.12.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA S.A byt Skarb Panstwa, posiadajacy 221 594 900 akcji
Emitenta, to jest 100% udziatu w jego kapitale . Tym samym Skarb Panstwa, reprezentowany prze Ministra Skarbu Panstwa,

wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

W okresie objetym sprawozdaniem osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

17.1. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi

17.1.1. Postepowania z powddztwa Spétki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia naleznosci z tytutu
dostarczania energii elektrycznej (sprawy za energie) oraz dochodzenia nalezno$ci z innych tytutdéw - nielegalnego poboru
energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke (sprawy nie dotyczace
energii).
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Postepowania dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyto sie tacznie 8.405 spraw z
powodztwa/wniosku Spétki za energie na taczng kwote 52.312 tys. zt.
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaktad Gtéwny 3.202 sprawy na kwote 8.521 tys. zt,

»  Oddziat w Bydgoszczy 1.437 spraw na kwote 31.336 tys. zt,

»  Oddziat w Gorzowie Wlkp. 1055 sprawy na kwote 4.264 tys. zt,

e Oddziat w Szczecinie 1.576 spraw na kwote 5.418 tys. zt,

»  Oddziat w Zielonej Gorze 1.135 spraw na kwote 2.774 tys. zt.

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 6.223,95 zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.
Postepowania nie dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 31.12.2005 roku przed sgadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyly sie facznie 2962 sprawy z
powddztwa/wniosku Spétki nie dotyczace energii na taczng kwote 12.733 tys. zt.
Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaklad Gtéwny 939 spraw na kwote 5.712 tys. zt .

»  Oddziat w Bydgoszczy 633 sprawy na kwote 856 tys. zt

»  Oddziat w Gorzowie Wlkp. 391 spraw na kwote 1.635 tys. zt

»  Oddziat w Szczecinie 769 spraw na kwote 3.447 tys. zt

e (Oddziat w Zielonej Gdrze 230 spraw na kwote 1.083 tys. zt .

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 4.298,82 zt.
Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.
Postepowania tacznie

Na dziern 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczyto sie tacznie 11.367 spraw z
powddztwa/wniosku Spétki na faczng kwote 65.045 tys. zt.
Poszczegdine jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

e Zaklad Gtéwny 4.141 spraw na kwote 14.233 tys. zt .

»  Oddziat w Bydgoszczy 2.070 spraw na kwote 32.192 tys. zt

»  Oddziat w Gorzowie WIkp. 1.446 spraw na kwote 5.899 tys. zt

e Oddziat w Szczecinie 2.345 spraw na kwote 8.864 tys. zt

e (Oddziat w Zielonej Gérze 1.365 spraw na kwote 3.858 tys. zt.

26



Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 5.722,30 zt.
Powyzsze dane liczbowe dotyczace spraw z powodztwa Spétki przedstawione zostaty réwniez w ponizszej tabeli.

Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi, wszczete na wniosek Spotki - stan na 31 grudnia 2005 roku

Postepowania sadowe prowadzone z powddztwa Spétki, bedace w toku na dzien 31 grudnia 2005 roku
Dot. energii Niedot. energii tacznie
. wartos¢ . wartos¢ . wartos¢
liczba . liczba . liczba .
spraw przedmiotu sporu spraw przedmiotu sporu spraw przedmiotu sporu
(tys. z) (tys. z) (tys. z)
Zaktad Gtéwny 3202 8521 939 5712 4141 14 232
Oddziat Bydgoszcz | 1437 31336 633 855 2070 32192
Oddz\',?,*"g”mw 1055 4264 391 1635 1446 5899
Oddziat Szczecin 1576 5417 769 3447 2 345 8 864
Oddzggrzf'ma 1135 2774 230 1084 1365 3858
RAZEM: 8405 52312 2962 12733 11 367 65 045

17.1.2.  Postepowania przeciwko Spdtce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sa z powoddztwa zaréwno 0sob fizycznych, jak i prawnych.

Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie nieistnienia nielegalnego
poboru energii czy odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzadzenia
elektroenergetyczne.

Za szczegdlnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace korzystania z cudzych nieruchomosci. Roszczenia kierowane
w stosunku do Spétki moga mie¢ w tym przypadku charakter roszczen o zaptate (odszkodowanie za bezumowne korzystanie
z nieruchomosci, za zmniejszenie wartosci nieruchomosci, za utracone pozytki) oraz roszczen o zaniechanie naruszen
posiadania (zadanie usunigcia urzadzenia).

Rozstrzygniecia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczacy sposéb wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Spétki wobec oséb zgtaszajacych roszczenia przedsadowe w zwigzku z urzadzeniami posadowionymi na ich
nieruchomos$ciach w  przesziosci, jak i na sposb regulowania stanu prawnego tych  urzadzen
w przypadku nowych inwestycji.

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 197 spraw przeciwko Spétce na taczng kwote
7.882.407,95 7t .

Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
o Zaklad Gtéwny 73 sprawy na kwote 3.406 tys. zt.
»  Oddziat w Bydgoszczy 42 sprawy na kwote 1.291 tys. zt
e Oddziat w Gorzowie WIkp. 17 spraw na kwote 840 tys. zt
»  Oddziat w Szczecinie 53 sprawy na kwote 1.842 tys. zt
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»  Oddziat w Zielonej Gorze 12 spraw na kwote 503 tys. zt.

Wyniki poszczegdlnych spraw nie sg istotne dla wyniku finansowego Spatki.
taczna warto$¢ scharakteryzowanych wyzej postepowan toczacych sie przed sadami powszechnymi z udziatem ENEA S.A.
nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

17.2. Postepowania arbitrazowe

Na dzien 31.12.2005 roku nie toczyty si¢ zadne postepowania przed organami wkasciwymi dla postepowan arbitrazowych.

17.3. Postepowania toczace sie przed organami administracji publicznej

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci ENEA S.A. na dzien 31.12.2005 roku toczyto si¢ wiele postepowan przed organami

administracji publicznej.

Zdecydowana wigkszo$¢ sposrod tych postepowan wszczynana jest na wniosek Spétki, kidra wystepuje do stosownych
organdw administracyjnych m.in. o:

e wszczecie egzekucji administracyjnej w celu odzyskania naleznosci za nielegalny pobdr energii elektrycznej,

»  uzyskanie pozwolenia na budowe zaréwno nowych obiektow, jak i modernizacie istniejacych,

»  uzyskanie zezwolenia na zajecie pasa drogowego przez urzadzenia elektroenergetyczne,

»  ustalenie stawek opfat za uzytkowanie wieczyste gruntéw,

*  wydzielenie gruntdw pod urzadzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postepowan ma réwniez charakter postepowarn skargowych wnoszonych do organdw administracji rzadowej
i samorzadowej czy sadéw administracyjnych w zwigzku z decyzjami wydanymi w wyzej wskazanych sprawach.
Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Charakter dziatalnosci ENEA S.A. (dziatanie na rynku regulowanym w warunkach monopolu) powoduje, iz w stosunku do
Spdtki toczy sie réwniez szereg postgpowan wszczynanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na wnioski odbiorcdw energii elektrycznej, ktdrych Spétka obstuguije.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jako centralny organ administracji rzadowej powotany do regulowania dziatalnosci
przedsigbiorstw energetycznych rozstrzyga wiec spory dotyczace odmowy zawarcia umowy o przytaczenie do sieci, umowy
sprzedazy energii i $wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenia tresci w/w umoéw, a takze spory dotyczace
nieuzasadnionego wstrzymania dostarczania energii.

W tym celu na dzien 31.12.2005 roku prowadzit on przeciwko Spétce szereg postepowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Z kolei Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na dzien 31.12.2005 roku prowadzit przeciwko Spétce szereg
postepowan wyjasniajacych w zwiazku z podejrzeniem naruszenia przez Spétke przepisdw ustawy z dnia 15.12.2000 roku
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o ochronie konkurencji i konsumentéw, a wiec podejmowania praktyk ograniczajacych konkurencje ilub naruszajacych

zbiorowe interesy konsumentow. Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Obecnie nie sg prowadzone przeciwko Spétce zadne postepowania antymonopolowe. Trwajg jednakze procedury odwotawcze
od decyzji Prezesa UOKIK nr RPZ 32/2005 z dnia 22.11.2005 roku, uznajacej za prakiyke ograniczajaca konkurencje
i naruszajacy zakaz, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt. 4 i 6 ustawy z dnia 15.12.2000 roku o ochronie konkurencji
i konsumentdw, praktyke polegajaca na naduzywaniu przez ENEA S.A. pozycji dominujacej na lokalnym rynku przytaczania
podmiotéw do sieci elektroenergetycznej poprzez uzaleznianie zawarcia umowy o przytaczenie do sieci od spetnienia
dodatkowego $wiadczenia, nie majacego rzeczowego ani tez zwyczajowego zwigzku z przedmiotem tej umowy, to jest od
akceptacji zobowigzania do nieodptatnego ustanowienia stuzebnosci gruntowej obejmujacej prawo rozbudowy sieci,
polegajace na uktadaniu linii kablowych, co jednocze$nie stanowi ucigzliwy warunek umowy o przytaczenie do sieci,
narzucony podmiotowi przytaczanemu i przynoszacy ENEA S.A. nieuzasadnione korzysci. Powyzsza decyzjg na Spétke
zostata réwniez nafozona kara pieniezna w wysokosci 396.143 zt. Wynik toczacego sie obecnie postepowania sadowego nie

jest mozliwy do przewidzenia.

18. Informacje o zawarciu przez ENEA S.A. lub jednostke zalezna transakcji z podmiotami powiazanymi

ENEA S.A. badz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi takich, ktorych taczna wartos¢ w
okresie od poczatku roku obrotowego przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 Euro, a ktdre nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikatyby z biezacej dziafalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna,

W IV kwartale 2005 ENEA S.A. i jednostki zalezne zawieraty jedynie transakcje typowe i rutynowe.

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10% kapitatdow wiasnych

Emitenta
W IV kwartale 2005 ENEA S.A. nie udzielita poreczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.
20. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i innych zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez

Emitenta
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20.1. Sytuacja finansowa

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat tys. zt
Rachunek zyskowistrat | IVkw.2005 | 2005r. | IVkw.2004 | 2004r. | dynamika | dynamika | zmianalV ) zmiana 05-
) ) ) ) IV kw.05/04 | 2005/2004 kw. 04
1 2 3 4 5 2:4 35 2-4 35

Przychody ze sprzedazy 1230213| 4613102 1143777 4336769 107,6% 106,4% | 86436,0| 276 333,0
Koszty sprzedanych
produktow,towarow i
materiatéw oraz koszty
sprzedazy i ogdinego zarzadu -1300531| -4725715| -1231198| -4490736 105,6% 105,2% | -69333,0| -234979,0
Strata na sprzedazy i likwidacji
rzeczowych aktywdw trwatych -9 876 -22 534 -15 350 -22 099 64,3% 102,0% 54740 -435,0
Przychody z odsetek 6 305 21017 4704 16 668 134,0% 126,1% 1601,0 4349,0
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne — netto -3 982 -6405 -8 552 -27 026 46,6% 23,7% 4 570,0 20621,0
Zysk (strata) operacyjny -6 874 73 306 -29 011 44 286 23,7% 165,5% | 22137,0 29 020,0
Koszty finansowe -3 005 -17 325 -8714 -22 706 34,5% 76,3% 5709,0 5381,0
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -9 643 56 060 -37 396 22115 25,8% 253,5% 27 753,0 33945,0
Podatek dochodowy 3086 -10 155 6874 -14 482 44,9% 70,1% -3788,0 43270
Zysk (strata) netto okresu
sprawozdawczego -6 557 45 905 -30 522 7633 21,5% 601,4% 23 965,0 38272,0

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 4.613.102 tys. zt, co w stosunku do 2004 roku stanowi

wzrost 0 276.333 tys. zt, a wiec 0 6,4%. Podstawowym zrddtem przychodéw Grupy jest sprzedaz energii elektrycznej i ustug

dystrybucyjnych, ktére wzrosty 0 4,6% w pordwnaniu z rokiem ubiegtym i wynika to gtéwnie ze wzrostu iloSci sprzedanej

energii (0 1,5%) oraz wzrostu Sredniej ceny sprzedazy energii i ustug przesytowych (o 3,0%).

W 2005 roku faczne koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw, sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wyniosty

4.725.715 tys. zt, co stanowi przyrost 0 5,2% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty wyzsze od przecietnych poniesione

zostaty w nastepujacych pozycjach:

— $wiadczenia pracownicze (dynamika 113,5%), co wynika z konieczno$ci utworzenia na podstawie wyceny aktuarialnej

zwigkszonych rezerw na $wiadczenia pracownicze,

- ustugi przesytowe (dynamika 107,2%), co spowodowane jest wzrostem o 5,6% $redniej ceny zakupu ustug przesytowych

oraz wzrostem ilosci sprzedanej energii elektrycznej o 1,5%,

- zuzycie materiatow i surowcdw oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (dynamika 111,6%), ktéra wynika gtéwnie

ze zwiekszonego 0 66.948 tys. zt kosztu zakupu energii elektrycznej przez spotke zalezng EnergoPartner (spétka zajmuje

sie obrotem energia).

W 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. uzyskata zysk operacyjny wynoszacy 73.306 tys. zt, ktory byt wiekszy od wyniku

osiggnietego w roku ubiegtym o 65,5%, tj. 0 29.020 tys. zt. Na podang kwote zysku w duzej mierze wptyneto osiagniecie

nizszej 0 22.137 tys.zt. straty w IV kwartale 2005 roku w poréwnaniu do tego samego okresu ubiegtego roku.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec uwzgledniajacy koszt oprocentowania kredytdw wynidst w 2005 roku

56.060 tys. zt i byt wigkszy 0 33.945 tys. zt, a wiec 0 53,5% niz w roku ubiegtym.
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Zysk netto wypracowany przez Grupe w 2005 roku wyniést 45.905 tys. zt i byt wyzszy od zysku osiggnietego w roku ubiegtym
0 38.272 tys. zt. Istotny wptyw na wzrost zysku netto miata korzystna relacja pomiedzy dynamika przychodéw i kosztéw, jak

réwniez mniejsza 0 4.327 tys. zt kwota obcigzen podatkowych w poréwnaniu do 2004 roku.

20.2. Sytuacja majatkowa

Skonsolidowany Bilans tys. zt
Na dzien
Bilans 31.12.2005r. 31.12.2004r. L
Aktywa trwate 5456 999 5497 678 99,3% -40 679
Rzeczowe aktywa trwate 5383 597 5430923 99,1% -47 326
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 6 044 5143 117,5% 901
Warto$ci niematerialne 31640 37 405 84,6% -5 765
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15748 2 828 556,9% 12 920
Aktywa obrotowe 708 965 705 777 100,5% 3188
Zapasy 39 796 34 393 115,7% 5403
Naleznosci 600 610 573 807 104,7% 26 803
Naleznosci z tyt. biezacego
podatku dochodowego 4996 34 638 14,4% -29 642
Srodki pieniezne 63 563 62 827 101,2% 736
Razem aktywa 6 165 964 6 203 455 99,4% -37 491
Na dzien
Bilans 31.12.2005. 31.12.2004r. ggg;‘/;“(;g: 2005- 2004 rok
KAPITAL WLASNY 4224 159 4193 330 100,7% 30 829
Kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy Spétki 4219 097 4188 441 100,7% 30 656
w tym: kapitat akcyjny 368 170 368 170 100,0% 0
Udziaty mniejszosci 5 062 4 889 103,5% 173
ZOBOWIAZANIA 1940 949 2010125 96,6% -69 176
Zobowiazania
dtugoterminowe 1196 878 1234 859 96,9% -37 981
Zobowigzania
krétkoterminowe 744 071 775 266 96,0% -31 195
Razem pasywa 6 165 964 6 203 455 99,4% -37 491

Na dzien 31 grudnia 2005 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA S.A. wynosita 6.165.964 tys. zt i zmniejszyta sie 0
37.491 tys. #t, tj. 0 0,6% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku. Spowodowane to zostato przede wszystkim
spadkiem o 47.326 tys. zt wartoSci rzeczowych aktywow trwatych.

Po stronie aktywdw gtéwna pozycje stanowig aktywa trwate, ktérych udziat w aktywach na koniec 2005 roku stanowit 88,5%
sumy bilansowej i jest zblizony do udziatu na koniec ubiegtego roku (88,6%).

Dominujacym zrédtem finansowania majatku Grupy jest kapitat wiasny. Skonsolidowany kapitat wtasny na koniec 2005 roku
wyniost 4.224.159 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2004 roku o 30.829 tys. zt tj. 0 0,7%. Na wzrost kapitatu wiasnego w
2005 roku wptynat zysk netto wypracowany w okresie sprawozdawczym. Na koniec 2005 kapitat wiasny stanowit 68,5%

pasywéw Grupy.

31



Wartos¢ dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan Grupy wyniosta na dzien 31 grudnia 2005 roku 1.940.949 tys. zt i
zmniejszyta sie 0 69.176 tys. zt tj. 0 3,4% w relacji do stanu na koniec 2004 roku. Na uzyskany poziom zobowigzan wptyneta
przede wszystkim zmiana stanu kredytéw dtugoterminowych i  krétkoterminowych o 147.496 tys. zt, przy jednoczesnym

wzroscie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (o 39.862 tys.zt) i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 27.740

tys.zt).

20.3. Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych tys. zt
Rachunek przeptywow pienieznych 2005r. 2004r. gg(r)‘sa ;;5:;2 25315'2'6% 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 554 622 479 315 115,7% 75 307
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -369 957 -385 048 96,1% 15 091
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -183 931 -89 388 205,8% 94 543
Zwigkszenie netto stanu $rodkdw pienieznych 734 4879 15,0% 4145
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 63 563 62 827 101,2% 736

Stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na koniec 2005 roku wynidst 63.563 tys. zt i byt wyzszy o 736 tys.zt
od poziomu osiggnietego w 2004 roku (62.827 tys.zt).

Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2005 roku 554.622 tys. zt, co oznacza wzrost
w pordwnaniu do 2004 roku o 75.307 tys. zt, a wiec 0 15,7%. Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu $rodkdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej w 2005 roku miato wypracowanie wiekszego o 38.272 tys. zt niz w 2004 roku zysku netto, przy
wzroscie amortyzacji 0 3.303 tys. zt i wzroScie rezerw o 58.144 tys. zt oraz zaptata mniejszej kwoty podatku dochodowego (o
9.544 tys. zt) niz w roku ubiegtym.

Przeptyw $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy w 2005 roku wynidst -369.957 tys. zt i zmniejszyt sie w
relacji do 2004 roku o0 15.091 tys. zt. Zmniejszenie wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
wynika gtéwnie z nizszej kwoty przeznaczonej na zakup rzeczowych aktywdw trwatych o 19.422 tys.zt.

Na koniec 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wykazata ujemne saldo przeptywéw z dziatalnosci finansowej wynoszace -
183.931 tys. zt. Najwigkszy wptyw na osiggniety poziom strumieni pienieznych w tej dziatalnosci wywarta sptata kredytéw i
pozyczek, ktéra w 2005 roku wyniosta 166.869 tys. zt i byta wieksza niz w 2004 roku 0 57.783 tys. zt.
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20.4. Analiza wskaznikowa

Wskazniki ekonomiczno - finansowe IV kw.2005 2005r. IV kw.2004 2004r.
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ EBITDA 7,5% 10,2% 6,0% 9,9%
Rentowno$¢ operacyjna -0,6% 1,6% -2,5% 1,0%
Rentownos¢ netto -0,5% 1,0% -2,7% 0,2%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnoci 1,0 1,0 0,9 0,9
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,9 0,9 09 09
Wskazniki struktury finansowania majatku

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 31,5% 31,5% 32,4% 32,4%
Dzwignia finansowa 45,9% 45,9% 47,9% 47,9%
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wiasnymi 77,4% 77,4% 76,3% 76,3%
Wskazniki aktywnos$ci gospodarczej

Cykl rotacji zobowiazan handlowych 46 55 47 56
Cykl rotacji naleznosci handlowych 42 46 46 48
Cykl rotacji zapaséw 4 4 4 4
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego -0,2% 1,1% -0,7% 0,2%
ROA - stopa zwrotu z aktywdow -0,1% 0,7% -0,5% 0,1%
Inne wybrane wskazniki

Przychdd na klienta (w zt.) 545 2 051 511 1942
lloé¢ dostarczanej energii na klienta (w kWh) 1746 6763 1731 6712

W 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy i osiagneta dodatnig wartos¢ wskaznikoéw
rentownosci, ktére uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do wskaznikéw uzyskanych w 2004 roku. Rentowno$¢ EBITDA
wyniosta 10,2%, a jej wzrost w stosunku do wykonania 2004 roku, wynika z wypracowania wiekszej kwoty zysku oraz
mniejszej dynamiki kosztu amortyzaciji (103,2%) niz przychoddw ze sprzedazy (106,4%). Rentowno$¢ netto osiagnieta przez
Grupe wyniosta 1,0% i zwigkszyta sie w stosunku do rentowno$ci uzyskanej w roku 2004, ktdra wynosita 0,2%. Jest to
efektem wypracowania w okresie sprawozdawczym wiekszego zysku netto niz w 2004 roku. Tym samym nastapit wzrost
efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami rentownosci kapitatdw: ROE z 0,2% w 2004 do 1,1% w 2005 roku oraz
ROA z0,1% w 2004 do 0,7% w 2005 roku.

Grupa Kapitatowa ENEA S.A posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan, a wzglednie staty poziom
wskaznikdw ptynnosci w analizowanych okresach (od 0,9 do 1,0) $wiadczy o tym, Ze sytuacja ptatnicza Grupy jest stabilna.

Bezpieczenstwo finansowe Grupy nie jest zagrozone o czym $wiadczy poziom wskaznikow aktywnosci gospodarczej w
zakresie zarzadzania majatkiem obrotowym. Obliczone na dzien 31 grudnia 2005 roku wskazniki wykorzystania posiadanego
majatku, a mianowicie cykli rotacji naleznosci i zobowigzan oraz zapaséw nie ulegty zasadniczej zmianie w odniesieniu do
roku 2004. Ponadto zachowana zostata prawidtowa relacja pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (naleznosci

rotujg szybciej niz zobowigzania), co wptywa korzystnie na ptynno$c finansowa Grupy.

Wskazniki struktury finansowania majatku wskazujg, iz Grupa Kapitatowa ENEA S.A. w stosunkowo niewielkim stopniu

korzysta z finansowania dtuznego. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na koniec 2005 roku 31,5% i jest on zblizony do
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poziomu tego wskaznika z 2004 roku (32,4%). Na stosunkowo niskim poziomie ksztatuje sie réwniez poziom dzwigni

finansowej, ktory wynidst w 2005 roku 45,9% i nieznacznie zmniejszyt sig w relacji do wartosci z 2004 roku (47,9%).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi ksztattuje sie na wysokim poziomie i wynidst 77,4%, co $wiadczy o

finansowaniu dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej w gtéwnej mierze ze Srodkéw wasnych.

Na podstawie analizy wskaznikowej stwierdzi¢ mozna, ze Grupa Kapitatowa ENEA S.A. posiada stabilng sytuacje finansowa,

cho¢ cechuje sie stosunkowo niskg rentownoscia prowadzonej dziatalnosci (dziatalno$¢ regulowana), a w okresie

sprawozdawczym nie zaszly zasadnicze zmiany w strukturze zarzadzania majatkiem Grupy oraz strukturze jej finansowania.

21.

20.5. Sytuacja kadrowa

W dniu 9.11.2005 r. Zarzad ENEA S.A. podpisat ze zwigzkami zawodowymi Porozumienie dotyczace zasad wspétpracy
pomiedzy Stronami w procesie utworzenia Operatora Sieci Dystrybucyjnej (OSD), kidre okre$la zasady uczestnictwa
strony zwigzkowej w zakresie opracowywania i wdrazania koncepcji utworzenia OSD oraz Porozumienie zbiorowe
w zakresie objecia pracownikow spdtek zaleznych postanowieniami ZUZP.

W dniu 16.11.2005 r Zarzad ENEA S.A. podpisat ze zwigzkami zawodowymi Trojstronne porozumienie zbiorowe
dotyczace przejcia pracownikéw Oddziatéw na jednego pracodawce.

Pracownicy Oddziatéw zostali z dniem 1 grudnia 2005 r. objeci jednolitymi zapisami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Pracownikow ENEA S.A. i Spdtek Zaleznych (z dniem przejscia pracownikéw Oddziatéw na jednego
pracodawce przestaty obowigzywaé postanowienia Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy, obejmujace do 1 grudnia
2005 r. pracownikéw Oddziatéw).

Zostata przeprowadzona alokacja pracownikdw ENEA S.A. do nowych struktur organizacyjnych obowigzujacych od 1
grudnia 2005 r., wynikajacych z Regulamindw Organizacyjnych wynegocjowanych ze zwigzkami zawodowymi i przyjetych
Uchwatg Zarzadu nr 638/2005 z dnia 05.10.2005 r.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa wyniki to:

e Czynniki zewnetrzne
0 Zmiany przez Prezesa URE polityki taryfowej w zakresie dotyczacym poziomu przychodu regulowanego w
kolejnych latach taryfowych;
Catkowite uwolnienie rynku energii elektrycznej w Polsce;
Rozwigzanie kwestii kontraktéw dtugoterminowych;
Wydzielenie prawne operatora systemu dystrybucyjnego;

Ustanowienie sprzedawcy z urzedu;

O O O O O

Realizacja przez rzad polityki energetycznej panstwa (w tym polityki wtacicielskiej w stosunku do
uczestnikdw rynku);

o

Rosnace obowigzki zakupu energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych;

0 Zmiana zasad obcigzenia obrotu energig elektryczng podatkiem akcyzowym.
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e Czynniki wewnetrzne

(0]

Dziafania w zakresie restrukturyzacji (centralizacja zakupow, poprawa efektywno$ci poszczegdinych
obszaréw funkcjonalnych, integracja i reorganizacja grupy kapitatowej) wptywajace na poprawe
efektywnosci operacyjnej Spétki oraz poprawe efektywnosci w zakresie obstugi klienta;

Optymalizacja polityki wtascicielskiej Spotki w stosunku do spdtek zaleznych - bedzie zmierza¢ w dwéch
zasadniczych kierunkach: taczenia spétek oraz zwigkszania ich efektywnosci dziatania;

Maksymalizacja wartosci spotek dla ENEA S.A. realizowana m.in. poprzez polityke dywidend i ocene
zarzadow oraz optymalizacie relacji biznesowych;

Poprawa efektywnos$ci przeptywu informacii;

Dziatania w zakresie objecia wszystkich pracownikéw jednolitym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy
w tym ujednoliconymi zasadami wynagrodzen, taryfikatorem i tabelg ptac oraz dziatania w celu zawarcia
porozumienia zbiorowego poza ZUZP wydtuzajacego gwarancje zatrudnienia. Wprowadzenie jednolitego

ZUZP wigze sie jednak z dodatkowymi kosztami, ktére Spétka przewidziata.

Szczegdtowo zostaty one opisane w Rozdziale VI pkt. 6.3. — 6.6. Prospektu.
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Cztonkowie Zarzadu:

p.o. Prezesa Zarzadu  Andrzej Marciniak .,
Cztonek Zarzadu Rajmund Gral = e ———————
Cztonek Zarzadu Maciej GOrski

Poznan, 1 marca 2006 roku.
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