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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta
Dla Rady Nadzorczej ENEA SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ENEA SA (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostkg dominujaca jest ENEA SA
(zwana dalej ,Jednostkg dominujacy”) z siedzibg w Poznaniu przy ulicy F. Nowowiejskiego 11,
obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow
oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 6.171.788 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 39.221 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 31.719 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 3.588 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z péZniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe
oraz istotnych oszacowar dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze ogding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

ricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy
rajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000044655. Siedzibg Spotki Jest Warszawa, Al Amil Ludowej 14. Kapital zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Czlonkami
.Earzqdu sg: George Johnstone, Antoni . Reczek, Adam Celifiski, Andrze} J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymifski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska,

wa Sowifiska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmiglelski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Rady Nadzorczej ENEA SA (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej;

(b) jestzgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa,

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsq i finansowg Grupy na dzieri 31 grudnia
2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Q ow Q&&&\«; [\

Piotr Walifiski Antonl Fyminski

Biegly Rewident Czionek Zarzadu
Przeprowadzajgcy badanie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Numer ewidencyjny 4254/5054 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9442/7054

Spétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 19 kwietnia 2006 r.
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00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48 (0) 22 523 4040

Raport uzupetniajacy opinie z badania www.pwe.com/pl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Rady Nadzorczej ENEA SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA SA (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostka dominujacg
jest ENEA SA (zwana dalej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg w Poznaniu przy ulicy
F. Nowowiejskiego 11. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywéw
oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 6.171.788 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 39.221 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 31.719 tys. zt;

- (d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 3.588 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej
dnia 14 kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegiego
rewidenta dla Rady Nadzorczej ENEA SA z dnia 19 kwietnia 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie
stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczeg6inych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos$¢ i prawidtowo$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 19 kolejno ponumerowane strony i sklada si¢ z nastepujacych czeéci:

Strona
[, OgoIna charakterystyka GrUPY .......cccccecreeeereriereereseesereeereeseseereseeseesestesessesnesesssssnesesssssnssens 2
Il.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania...........ccceeeeviiieereecriiniinenierecee e 8
lll.  Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostKi............cccceeeceriinenreereereeiesieseeeesennne 9
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ........... 10
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta .............cceceeeriricieerieiecireseceeeeeecece e 19

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

(A Okl

Piotr Waliriski Antoni Tyminski

Biegly Rewident Czionek|Zarzadu
Przeprowadzajacy badanie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Numer ewidencyjny 4254/5054 Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 9442/7054

Spétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
Warszawa, 19 kwietnia 2006 r. ‘ finansowych pod numerem 144

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana Jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Ammii Ludowej 14. Kapitat zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Czionkami
Zarzadu sq: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrze] J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymifski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Mallszewska,
Ewa Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastlan Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugala
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Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogédlna charakterystyké Grupy

(a)

(b)

()

()

(e)

ENEA S.A. (,.Jednostka dominujaca”) powstala w dniu 12 lipca 1993 r. w - wyniku
przeksztalcenia przedsigbiorstwa parnstwowego pod nazwa Zaktad Energetyczny Poznan
w Poznaniu w jednoosobowg spétke akcyjna Skarbu Parnstwa pod nazwa ,Energetyka
Poznanska Spotka Akcyjna” w Poznaniu (akt notarialny zarejestrowany w repertorium A
pod numerem 2432/93).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 31 lipca 1993 r. Jednostka
dominujaca zostala wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, pod numerem B 8093.

W dniu 21 maja 2001 r. Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospbdarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Jednostki domlnujqcej do rejestru przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000012483.

W dniu 2 stycznia 2003 r. sad zarejestrowat potgczenie spélek: Energetyka Poznahska SA,
Energetyka Szczecifiska SA, Zielonogérskie Zaklady Energetyczne SA, Zaktad
Energetyczny Gorzoéw SA i Zaktad Energetyczny Bydgoszcz SA. Polaczenie spotek odbylo
sig przez inkorporacje, a spotka przejmujaca byta Energetyka Poznariska SA.

W dniu 2 stycznia 2003 r. nastapita zmiana firmy z Energetyka Poznariska Spétka Akcyjna
na Grupa Energetyczna ENEA Spéika Akcyjna.

W dniu 13 pazdziernika 2004 r. nastapita zmiana firmy na ENEA Spétka Akcyjna.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujgca prowadzita dziatalino$é

gospodarczg w oparciu o dwie koncesje:
. na obroét energia elektryczna,
. na przesyt i dystrybucijg energii elektrycznej

Koncesje zostaty wydane na okres do listopada 2008 r. przez Prezesa Urzedu Regulacy
Energetyki.

Dla cel6éw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer identyfikacji
podatkowej (NIP) 777-00-20-640. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymala numer
klasyfikaciji statystycznej (REGON) 630139960.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzierh 31 gfudnia 2005 r.
wynosit 221.594.900 zt i sktadat sig z 221.594.900 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy byt

. obrét energig elektryczna,

o przesyt i dystrybucja energii elektrycznej,

. wytwarzanie energii elektrycznej,

. dziatalno$¢ handiowa wyrobami elektroenergetycznymi,
. budowa sieci energetycznych.

Ponadto Grupa wykonywata szereg usiug, w tym: w zakresie konserwacji urzadzen
oswietlenia  drogowego, konserwacji sieci energetycznej, obstugi inwestycji
energetycznych, obstugi rozliczen odbiorcéw gazu oraz ustug sanatoryjnych i hotelowych.

PriceaiRi0UsE(COPERS @




Grupa kapitalowa ENEA SA

Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)

()

W roku obrotowym czionkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli: -

. Jerzy Gruszka " Prezes Zarzadu

. Rajmund Gral Czionek Zarzadu

. Wiestaw Piosik Czionek Zarzadu

. Mariola Szopa Czionek Zarzadu

. Jan Raczka Czlonek Zarzadu do 20 stycznia 2005 r.
e Maciej Gorski Czionek Zarzadu ‘od 22 marca 2005 .

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2005 r. ze skiadu Zarzadu Jedndstki
dominujacej zostaty odwolane ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r., nastepujace osoby:

. Jerzy Gruszka Prezes Zarzadu
) Wiestaw Piosik Czlonek Zarzadu
o Mariola Szopa Czionek Zarzadu

Jednocze$nie Rada Nadzorcza w.- dniu--22 grudnia 2005 r. podjeta uchwale
o oddelegowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej pana
Andrzeja Marciniaka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a od 1 stycznia 2006 r. Prezesa
Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 14 marca 2006 r. do Zarzadu Jednostki domanJaceJ
zostaly powotane nastepumce osoby:

. Andrzej Marciniak Prezes Zarzadu
. Marek Hermach Czionek Zarzadu
) Woijciech Piniarski Czlonek Zarzadu.

_D
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Grupa kapitatowa ENEA SA | 7
Raport uzupetniajacy opinie z badania '

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogélna charakterystyka’ Grupy (cd.)

(h)

(i)

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu w ,trybie obiegowym” przez Komisje Papieréw Warto$ciowych
i Gield w dniu 28 czerwca 2005 r. i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami - Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(,MSSF”). ‘ ‘

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem sporzadzonym
wediug tych standardéw, a skutki przejécia na nowe standardy rachunkowosci zostaty
opisane w nocie 47 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze
zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio
przeksztatcone i r6znig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

PRCEAVATERHOUSE(QOPERS @



Grupa kapitalowa ENEA SA . 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania :
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

()

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy uchwalg
Rady Nadzorczej nr 54/V/2005 z dnia 28 czerwca 2005 r. na podstawne paragrafu 20 ust. 1
pkt 1 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawié umowy zawartej w dniu 28 lipca 2005 r. w okresie
od 5 marca do 19 kwietnia 2006 r.

PRCEAAIERHOUSE(COPERS @



Grupa kapitatowa ENEA SA | 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania ‘

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej' jednostki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogéiny wskaznik zmian

- poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku

0,7 % (2004 r.: 4,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa Grupy wynosita 6.172 min zt i spadta
w ciggu roku o 30 min zt (0,5%). Na zmiane wartosci aktywow ziozyly sie przede wszystkim:
spadek wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 47 min zt (0,9%), spadek nalezno$ci z tytutu
biezacego podatku dochodowego o 34 min zt (97, 1%) oraz wzrost naleznosci handlowych
040 min zt (6,9%),

Srodki finansowe uzyskane z zysku netto oraz spadku wartosci aktywéw pozwolity
na zmniejszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych o 32 min zt (2,6%) oraz zobowigzan
krétkoterminowych o 30 min zt (3,8%), co skutkowato spadkiem wskaznika stopy zadiuzenia
z 32,4% na koniec 2004 r. do 31,6% na koniec 2005 .

Przychody ze sprzedazy wyniosly 4.615 min zt i wzrosly o 6,4% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Podstawowg dziatalno$cig Grupy w biezacym roku obrotowym byta sprzedaz
energii elektrycznej 2.199 min zt (47,6%) oraz ustug przesytu energii elektrycznej 2.174 min zt
(47,1%). Ponadto grupa uzyskata przychody ze sprzedazy towaréw w kwocie 176 min zt
oraz ze $wiadczenia réznych ustug w kwocie 66 min z. W poréwnaniu z ubieglym rokiem
przychody ze sprzedazy ustug przesylu wzrosty o 7,1% a przychody ze sprzedazy energii
0 6,2%. Przyrost sprzedazy wynikal przede wszystkim ze zmiany taryfy energetycznej
od 1 stycznia 2005 r.

Rentownos¢ mierzona zyskiem operacyjnym wyniosta 1,5% i byla wyzsza o 0,5 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Grupy miat wzrost taryf energetycznych. ‘

Spadek udziatu zewnetrznych Zrédet w finansowaniu dziatalno$ci biezacej spowodowal
spadek kosztéw finansowych w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

Sytuacja ptatnicza Grupy nie ulegta istotnym zmianom.

PricewAIERHOUSE(QOPERS @
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Grupa kapitalowa ENEA SA | 15.
Raport uzupetniajacy opinie z badania :

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsohdowanego sprawozdania finansowego

(cd.)

1.

- Bilans na dzient 31 grudnia 2005 r.

Rzeczowe aktywa trwale
Spotka zgodnie z MSSF 1 wycenita rzeczowe aktywa trwate w warto$ci godzuwej i wartos¢
te uznano jako domniemany koszt. :

Na dzien 1 stycznia 2004 r. dokonano przegladu przewidywanych okreséw uzytecznosci
ekonomicznej srodkow trwatych i zweryfikowano stosowane stawki amortyzacyjne

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta sie w 2005 r. 0 328 min zt.
Z uwagi, iz naktady na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych byly nizsze od amortyzacii
(385 min zt za 2005 r.) warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych spadta o 47 min zi.

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane
dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

min zt tys. zt
ENEA SA : 5078 5.138
Elektrownie Wodne 179 180
Pozostate : 117 103
Razem 5.374 o 5.421

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Grupa wykazuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odplatnie wedtug ceny
nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytulu wykorzystania tego prawa. Odpisy te ustalane
sg proporcjonalnie do okresu uzytkowania tego prawa.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego, na podstawne odrebnych przepiséw prawa, sg
traktowane Jako leasing operacyjny.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka dommu;apa wycenia metoda praw wiasnosci udzialy w spoéice stowarzyszonej
Przedsigbiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowych WIRBET Sp. z 0.0.

PRICEAATERHOUSE(COPERS @
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Grupa kapitalowa ENEA SA '- 16
Raport uzupetniajacy opinie z badania '

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(cd.)

4. Swiadectwa pochodzenia

Grupa zaréwno wytwarza energie elektryczng w odnawialnych zrédtach energii, jak réwniez
zajmuje sig¢ obrotem i sprzedaje energie odbiorcom koricowym przytaczonym do sieci
na terytorium - Rzeczypospolitej Polskiej. Jako producent Grupa ma prawo - otrzymac
$wiadectwa pochodzenia ($wiadectwo pochodzenia jest potwierdzeniem wytworzenia
energii elektrycznej w odnawiainym Zrédle energii), natomiast jako sprzedawca jest
obowigzane uzyska¢ i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki
okreslong liczbe $wiadectw pochodzenia, a w przypadku nie spetnienia tego obomazku
konieczne jest uiszczenie oplaty zastepczej.

Zaptacone zaliczki na poczet zakupu tych $wiadectw (8 min zl) oraz wytworzone
$wiadectwa w Grupie (3 min zt) zostaly pomniejszone o warto$¢ $wiadectw, ktore zostang
umorzone w 2006 r. w zwigzku z wykonaniem obowigzku za 2005 r. w kwocie 6 min zt.

5.  Naleznosci handlowe i pozostate

Na nalezno$ci handlowe i pozostate skiadajg sie: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- w kwocie 399 min zt, szacunek niezafakturowanej warto$ci sprzedazy w kwocie 146 min zi,

naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 42 min zi, pozostate naleznosci w kwocie 28 min zt
* oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztow w kwocie 5 min zt.

Jednostka dominujaca dokonuje szacunkowego ustalenia wartosci sprzedazy energii
elektrycznej na koniec roku za okres pomiedzy datg ostatniego fakturowania odbiorcy,
a 31 grudnia, mimo Ze fakturowanie tej sprzedazy odbywa sie w nastepnym roku.

Naleznosci pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spélek (dane dla spdlek
przed wylaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12:2004 r.
min zi tys. zt
ENEA SA 576 , 538
BHU ‘ 42 - 20
BUT v 12 _ 12
Inne i wytaczenia konsolidacyjne (10) _ ‘ 10
Razem 620 580
Q)
7 PRCEVATERHOUSE(QOPERS @
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Raport uzupetniajacy opinie z badania :

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolldowanego sprawozdania finansowego
(cd.)

6.  Kapitat wiasny

Sporzadzenie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego po raz pierwszy wediug
MSSF spowodowato zmiang wysokos$ci kapitalu wiasnego w stosunku do wartoSci
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2004 r.
zgodnie z poprzednio stosowanymi polskimi zasadami rachunkowosci.

Na dziern 31 grudnia 2004 r. kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej, ustalony zgodnie z MSSF, byl wstzy od kapitatu wtasnego ustalonego
wedtug polskich zasad o0 467 min zi.

7.  Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapltallpodstawowy Jednostki dominujacej, na ktéry
skiadajg sie: kapitat zak#adowy, kapitat z rozliczenia polaczenia oraz kapltai zaktadowy
Z tytutu przeszacowania hiperinflacyjnego.

Wiascicielem wszystkich akcji Jednostki dominujacej jest Skarb Panstwa.

W czerwcu 2005 r. dokonano podziatu akcji. Kazda dotychczasowa akcje o wartosci
nominalnej 100 zt podzielono na 100 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt.

8. Rozliczenie dochodu z tytutu nieodplatnie otrzymanych s$rodkéw trwalych
i optat za przylaczenie do sieci

Grupa rozlicza w czasie warto$é otrzymanych nieodptatnie  srodkéw  trwatych
oraz uzyskane optaty za przytaczenie do sieci.

W bilansie Grupa wykazuje rozliczenie dochodu z tytutu nieodpfatnie otrzymanych $rodkéw
trwatych i oplat za przylaczenie do sieci w zobowigzaniach krétkoterminowych (w kwocie,
ktéra zostanie zaliczona do przychodéw w nastepnym roku) oraz w zobowigzaniach
dtugoterminowych (w kwocie, ktoéra zostanie zaliczona do przychodéw w kolejnych latach
po nastepnym roku obrotowym).

Na dzien bilansowy wartos¢ nie ujetych w przychodach optat za przylaczenie do sieci
wynosita 346 min zi, a warto§¢ netto nieodplatnie otrzymanych $rodkéw trwatych
261 min zt.

9. Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych i podobnych na 31 grudnia 2005 . wynosity )

195 min zt (z tego dtugoterminowe 177 min zl, krétkoterminowe 18 min zt).

Na zobowigzania te skiadaty si¢ zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych (95 min zt),
praw do nabycia energii po ulgowej taryfie po przejSciu na emeryture (72 min zt)
oraz odpraw emerytalnych (28 min zt).

Zobowigzania z tytulu $wiadczei emerytainych i podobnych zostaly wycenione
przez aktuariusza.

9 Pamwﬁwoug@okms a
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10. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Z tytulu roznic pomigdzy wartoscig poszczegéinych aktywéw i zobowigzan wykazang
w bilansie, a ich wartoscig podatkowa, powstajg aktywa lub rezerwa z tytutu podatku
odroczonego. - Grupa dokonuje kompensaty aktywéw i pasywéw w dozwolonych
przypadkach.

Istotnymi pozycjami bilansowymi, ktérych warto$¢ podatkowa rézni sie od wartosci
bilansowej byly: $rodki trwate, nalezno$ci, rozliczenie dochodu z tytulu nieodpiatnie
otrzymanych s$rodkéw trwalych oraz oplat za przylaczenie do sieci, jak réwniez
zobowigzania z tytutu $wiadczert emerytalnych i podobnych.

11. Rezerwa na zobowiazania i inne obciagZenia
Na rezerwe na zobowigzania skiadajg sie rezerwy na przewidywane straty z tytutu
wszczetych postepowan sadowych o odszkodowania (przede wszystkim w zwiazku
z zajeciem gruntdw pod linie i urzadzenia energetyczne) oraz inne rezerwy.

Jednostka dominujaca nie wycenia potencjalnych roszczen zwigzanych z bezumownym
zajeciem gruntéw, o ile sprawa nie zostala skierowana do sadu. .

i ——
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... mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidiowo.
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Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przediozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w dokumentaciji
konsolidacyjnej, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zloZenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
Zzapewnia wilasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z MSSF. Efekt przyjecia
zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF zostat prawidiowo wykazany w mformacp
dodatkowe;j

Obliczenie powstatej w badanym okresie nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej
w wartoSci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem przejecia oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bylo we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udziatéw

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zbbowiazah) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaly dokonane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywoéw oraz z tytulu dywudend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF.
Sprawozdanie z dziatalnoscl ‘Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Skonsolidowane sprawozdame finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane
przez BDO Polska Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

‘Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2004 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujacej dnia 20 lipca 2005 r., zlozone w Krajowym Rejestrze Sgadowym w dniu
14 kwietnia 2006 r. oraz zloZzone do ogloszenla w Monitorze Polskim B w dniu 18 kwsetnla
2006 r.
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