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Nota
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Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2005 2004
5077773 5137 539
9073 8 355
31296 36 143
113 096 107 673
0 0
13 027 13 027
1606 1438
81 0
5 245 952 5304 175
12 522 11 002
5124 0
576 466 537 998
0 33223
0 112
25 326 22 335
619 438 604 670
5 865 390 5908 845
368 170 368 170
3 639 284 3611373
4 007 454 3979 543
17 500 97 903
10 153
581 545 554 058
401 639 443 766
155 162 110 216
1376 868
1157 232 1206 964
548 027 505 939
191 0
104 849 173 338
24 871 15 255
15 204 22 525
7 562 5281
700 704 722 338
1857 936 1929 302
5 865 390 5908 845
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii elektrycznej

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produktow w toku

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody z odsetek

Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj e w trakcie okresu (wyrazony w
ztotych na jedng akcje)

12 miesi ecy zako nczonych

31 grudnia

Nota 2005 2004
27 4 327 497 4132057
30 30 140 24 499
7.8 (379 861) (369 857)
29 (413 212) (361 267)
28 (70 856) (104 150)
28 (2 209 104) (2 154 927)
28 (895 987) (836 040)
28 (198 023) (196 233)
28 (113 040) (107 072)
28 0 (1)
28 11 026 52 927
(21 436) (21 174)
19 639 15321
30 (37 270) (53 214)
49 513 20 869
31 (14 505) (19 838)
9 905 1483
44 913 2514
32 (9 882) (6 014)
35031 (3 500)
33 0,16 (0,02)
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Dywidendy

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Efekt zastosowania MSR
32 i MSR 39

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Dywidendy

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Kapitat podstawowy

Kapitat

zaktadowy Kapitat Razem

(warto ¢ Kapitat podstawowy Zyski kapitat

Nota nominalna) pozostaly razem zatrzymane wlasny
46.2(1) 221 595 146 575 368 170 3623 418 3991 588
(3 500) (3 500)
34 (8 545) (8 545)
221 595 146 575 368 170 3611373 3979 543
46.4 2880 2880
221 595 146 575 368 170 3614 253 3982423
35031 35031
34 (10 000) (10 000)
221 595 146 575 368 170 3639 284 4 007 454
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Jednostkowy rachunek przeptywow pieni  eznych

Okres sprawozdawczy
zakonczony 31 grudnia

Nota 2005 2004
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 35031 (3 500)
Korekty: 420 119 442 583
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 32 9882 6014
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7,8 379 314 383411
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 17 786 22 267
Zysk/strata na sprzedazy aktywéw finansowych (9 396) 10 579
Koszty z tytutu odsetek 22 668 20 955
Zyski kursowe na kredytach i pozyczkach 38 (437)
Inne korekty 173) (206)
Podatek dochodowy zaptacony (19 473) (29 075)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego 80 632 42 700
Zapasy (1 499) 1026
Naleznosci krétkoterminowe (23 495) 64 407
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38 704 (60 278)
Zmiana stanu rezerw 66 922 37 545
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 516 309 452 708
Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (338 510) (365 176)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 835 2629
Nabycie aktywow finansowych (1 750) (2 039)
Woplyw ze zbycia aktywow finansowych 10 089 2243
Odsetki otrzymane 9 0
Inne zmiany 0 225
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (329 327) (362 118)
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 17 958 53 742
Sptata kredytow i pozyczek (164 897) (101 580)
Odsetki zaptacone (16 576) (22 235)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (19 167) (13 185)
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu finansowego (1 309) (6 552)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (183 991) (89 810)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pieni eznych 2991 780
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 18 22 335 21555

Stan srodkoéw pieni eznych na koniec okresu sprawozdawczego 18 25 326 22 335
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine

11. Informacje ogolne dotycz ace ENEA S.A.
Nazwa (firma): ENEA Spoétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (Spodtka), dziatajac pod nazwg Energetyka Poznanska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001
roku do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.
Jedynym akcjonariuszem Spoiki na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego byt Skarb Panstwa.

Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nieograniczony.

Przedmiotem prowadzonej przez Spéitke dziatalnosci jest przede wszystkim dystrybucja energii elektrycznej

oraz obrét energig elektryczng. W Swietle przepisbw Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA S.A. (dziatajac

woéwczas pod nazwg Energetyka Poznanska S.A.) uzyskata w dniu 26 listopada 1998 r. dwie koncesje na

prowadzenie dziatalnosci gospodarczej:

- koncesje na obrot energig elektryczng, udzielong na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 roku,

- koncesje na przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej, udzielong réwniez na 10 lat — do dnia 30
listopada 2008 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci niekoncesjonowanej jest: konserwacja urzadzen oswietlenia drogowego,
konserwacja sieci najwyzszych napie¢, swiadczenie ustug elektroenergetycznych, swiadczenie ustug w
zakresie wynajmu, transportu drogowego i sprzedazy srodkéw transportu, obstuga rozliczen odbiorcéw gazu na
terenie dziatania Spotki.

Na dzieh 31 grudnia 2005 roku ENEA wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej ENEA, Grupa sktada sie z jednostki
dominujacej ENEA S.A. i 34 spotek zaleznych.

W dniu 2 stycznia 2003 r. powstata Spétka o nazwie Grupa Energetyczna ENEA S.A., w wyniku konsolidaciji
pieciu spotek dystrybucyjnych pétnocno-zachodniej Polski, tj.: Energetyki Poznanskiej S.A., Energetyki
Szczecinskiej S.A., Zaktadu Energetycznego Gorzéw S.A., Zakladu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz
Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Polaczenie nastgpito w trybie przejecia przez Energetyke
Poznanska S.A. czterech pozostalych podmiotow. W dniu 13 pazdziernika 2004 r. Spotka zmienita nazwe na
ENEA Spotka Akcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt rowny 221 595 tys. zt (368 170 tys. zt po
przeksztatceniu na MSSF z uwzglednieniem hiperinflacji) i dzielit sie na 221 594 900 akcji. W okresie objetym
sprawozdaniem, w dniu 14 czerwca 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate o
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dokonaniu podziatu akcji Spotki w stosunku 1:100, natomiast zmiany zostaly zarejestrowane w KRS 17

czerwca 2005r. Liczba akcji przed dokonaniem podziatu wynosita 2 215 949.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito rozwodnienie kapitalu w wyniku
nowej emisji akcji. Podziat akcji, ktéry miat miejsce, nie spowodowat zmiany udziatu dotychczasowych
akcjonariuszy w kapitale akcyjnym. Dlatego w sprawozdaniu nie wykazuje sie pozycji ,rozwodniony zysk” i

~fozwodniona wartos¢ ksiegowa”.

W dniu 11.07.2005 roku ENEA S.A. zawarta umowe kupna-sprzedazy 36 523 akcji Przedsiebiorstwa Ustug
Energetycznych Bydgoszcz S.A., stanowigcych 60,87% kapitatu zaktadowego spotki. Akcje zostaly wydane w
chwili optacenia ceny w terminie 14 dni od dnia podpisania umowy, co stanowito moment nabycia akcji. Lacznie
z dotychczasowym pakietem akcji, udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spotki i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu wynosi 92,01%. W wyniku nabycia pakietu akcji PUE Bydgoszcz S.A. przez ENEA S.A., spotka
weszta w sktad Grupy Kapitatowej ENEA S.A. (poprzednio jednostka stowarzyszona).

Podstawowe dane dotyczace dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej nie zmienity sie w stosunku do danych
prezentowanych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zamieszczonego w Rozdziale VIII Prospektu Emisyjnego Akcji ENEA Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
udostepnionego do wiadomosci publicznej w dniu 30 czerwca 2005 r., zwanego dalej ,Prospektem”.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Papiery wartosciowe ENEA S.A. zostatly dopuszczone do publicznego obrotu decyzjg KPWIG z
dnia 28 czerwca 2005 r., a Prospekt Emisyjny Spéiki zostat opublikowany 30 czerwca 2005 r. W dniu 30
grudnia 2005 r. Zarzad Spoiki, w raporcie biezacym RB_89_2005, wyrazit zamiar przedtuzenia waznosci
prospektu emisyjnego ENEA S.A. Spotka realizuje obowigzki informacyjne na mocy art. 128 Ustawy o
ofercie publicznej (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539), zgodnie z przepisami Ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 1997 r. Nr 118 poz. 754) — na mocy ktorej

zostata upubliczniona.

W Swietle powyzszych danych oraz w zgodzie z przepisami Ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (art. 4 pkt 9), ENEA wedtug naszej interpretacji jest spotkg publiczna.

Pismem z dnia 3 kwietnia 2004 r. Spo6tka wystapita do KPWIG z prosbg o okreslenie statusu do

dnia 30 kwietnia oraz po tej dacie. Do dnia dzisiejszego nie otrzymano odpowiedzi.

1.2. Skiad Zarz qdu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Cztonkami Zarzadu byli:
Jerzy Gruszka — Prezes Zarzadu

Mariola Szopa — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Rajmund Gral - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
Wiestaw Piosik — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Maciej Gdrski — Czlonek Zarzadu ds. Strategii.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Cztonkami Zarzadu sa:
Andrzej Marciniak — Prezes Zarzadu

Marek Hermach — Cztonek Zarzadu ds. Handlu

Rajmund Gral — Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych

Wojciech Piniarski — Cztonek Zarzadu ds. Infrastruktury

Maciej Gorski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii.

W zwigzku z rezygnacjg w dniu 20.01.2005 roku z funkcji Cztonka Zarzadu p. Jana Raczki, w wyniku
postepowania kwalifikacyjnego, Uchwalg Rady Nadzorczej nr 19/V/2005 z dnia 22.03.2005 roku powotano
Czionka Zarzadu ds. Strategii - p. Macieja Gorskiego.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 82/V/2005, 83/V/2005 i 84/V/2005 z dnia 22 grudnia, ze skutkiem od 1 stycznia 2006 r., ze
stanowiska zostali odwotani:

Jerzy Gruszka - Prezes Zarzadu,

Mariola Szopa — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

Wiestaw Piosik — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Jednoczesnie dziafajgc na podstawie art. 383 8§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjeta
decyzje o oddelegowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Andrzeja Marciniaka, do czasowego wykonywania

czynnosci Cztonka Zarzadu, a od 1 stycznia 2006 r. Prezesa Zarzadu.

W sktadzie Zarzadu brak jest przedstawiciela zatogi.

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Cztonkami Rady Nadzorczej sa;
Andrzej Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Gostkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jasinski— Sekretarz Rady Nadzorczej

Tadeusz Dachowski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikow

Andrzej topuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

Jacek Nowakowski

Grzegorz Piasecki

Mieczystaw Plucinski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

Krzysztof Statucki — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikow

Tomasz Rynarzewski.

W dniu 30 czerwca 2005 roku uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano z Rady
Nadzorczej Rafata Kowalczyka i powotano do Rady Nadzorczej V wspolnej kadencji Krzysztofa Ziebe.

Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 20 lipca 2005 r. z Rady Nadzorczej
odwotano Grzegorza Barszcza i powotano do Rady Nadzorczej V wspélnej kadencji Grzegorza Gostkowskiego.

Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 21 listopada 2005 r. z Rady Nadzorczej

odwotano Tadeusza Smolinskiego i powofano do Rady Nadzorczej V wspdlnej kadencji Andrzeja Marciniaka.
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Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 09 grudnia 2005 r. z Rady Nadzorczej
odwotano Andrzeja Bochenskiego, Krzysztofa Zigbe, Agnieszke Mazurek i powotano do Rady Nadzorczej V wspéing;

kadencji Tomasza Rynarzewskiego, Jana Jasinskiego, Grzegorza Piaseckiego.

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  sci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich

prezentowanych okresach w sposob ciagty, o ile nie podano inacze;j.

2.1. Podstawa sporz adzenia

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694) Spdtka zobowigzana jest do
sporzagdzenia sprawozdania finansowego w celu jego zatwierdzenia i ogtoszenia w Monitorze Polskim
oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowego przekazywania przez emitenta papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr
209, poz. 1744) realizacji obowigzkéw informacji emitenta papieréw wartosciowych do Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd.

Od 1 stycznia 2005 r. ENEA S.A., jako spétka, ktérej akcje sa dopuszczone do publicznego obrotu, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
Z pOzniejszymi zmianami) i uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.08.2005 r.,
sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej, zwanymi dalej facznie
~Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF). Na dzien 31 grudnia 2005 r.
miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie

wystepuja istotne réznice, ktére miatyby wptyw na ENEA.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano w odniesieniu do wszystkich prezentowanych
okresOw, za wyjatkiem zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Jednostka
wykorzystata fakultatywne wytaczenie dostepne w MSSF 1 pozwalajace na zastosowanie MSR 32 i MSR 39 od
1 stycznia 2005 r. Opis stosowanych zasad rachunkowosci w odniesieniu do instrumentow finansowych za rok

2004 i 2005 ujeto ponizej odrebnie.

Do 31 grudnia 2004 r. sprawozdania finansowe ENEA S.A. byly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
w Polsce zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Zasady te réznig sie w pewnych
obszarach od zasad okreslonych w MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci z MSSF dokonano odpowiednich
zmian zasad rachunkowosci Spotki. Pelny opis nowych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony ponizej.
Dane poréwnawcze za rok 2004 r. zostaty przeksztalcone tak, aby odzwierciedlaty te zmiany, za wyjatkiem
opisanym ponizej w zasadach rachunkowosci, zmiany dotyczace zastosowania MSR 32 i MSR 39 opisano w
nocie 46.1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjgtkiem
niektérych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z
MSSF. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, w ktorych Spoétka posiada
posrednio lub bezposrednio udziaty w co najmniej potowie praw gtosu lub w inny sposdb sprawuje
kontrole, zostaty objete konsolidacjg petng. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe mozna uzyskaé
na stronie internetowej www.enea.pl. Czytelnicy jednostkowego sprawozdania finansowego powinni
czytac je ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej ENEA za okres roczny
01.01.-31.12.2005 r. w celu uzyskania petnej informacji na temat sytuacji finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy, jako catosci.

Wiasdciciele do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego majg mozliwosé dokonania jego

zmiany.

2.2. Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspodlng kontrola, ktérych nie regulujg przepisy
standardu MSSF 3, rozlicza sie metodg tagczenia udziatdbw w drodze sumowania poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztéw taczacych sie spétek, wedlug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartoéci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen
kapitatu zaktadowego spéiki przejetej oraz ewentualnych wzajemnych naleznosci i zobowigzan tgczacych sie
spotek, przychoddéw i kosztéw operacji gospodarczych dokonywanych w danym okresie sprawozdawczym
przed potaczeniem miedzy taczacymi sie spotkami oraz zyskéw lub strat wynikajacych z operacji
gospodarczych dokonanych przed potaczeniem miedzy laczacymi sie spétkami, zawarte w wartosciach
podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig nominalng wyemitowanych udziatéw (lub wartoscig zaptaty za przejete
aktywa netto), a ich wartoscig historyczng sg rozliczane w kapitatach wkasnych ENEA.

Koszty poniesione w zwigzku z potgczeniem ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Potgczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych”

rozlicza sie metoda nabycia.

2.3. Metody wyceny inwestycji w jednostkach zale  znych i stowarzyszonych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych ENEA ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gloséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy ENEA kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienié. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ENEA. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem

ustania kontroli.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére ENEA wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie

kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowiacych.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nieuznawane w momencie odpisania za koszt
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uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowartos¢ calosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartosé

inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych niepodlegajacych opodatkowaniu.

2.4. Wspolne przedsi ewziecia

Nie wystepuja.

2.5. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wy  razonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Jednostkowe
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i

walute prezentacji.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
ENEA wybrata fakultatywne wylaczenie MSSF 1 i uznata warto$é godziwg pewnych pozycji rzeczowych

aktywow trwatych za domniemany koszt.

Pézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
$rodek trwaly (tam gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do ENEI, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego srodka; jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci skladowej jest usuwana z bilansu,

niezaleznie czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg przez
oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi wartos¢ poczatkowa pomniejszona o
wartos¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kazda istotna czesc¢ sktadowa pozycji srodka trwatego o réznym okresie

uzytkowania amortyzowana jest osobno.
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Okresy uzytkowania srodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 25— 80 lat

w tym sieci energetyczne 33 lata
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 — 50 lat
- srodki transportu 5-20 lat
- pozostate srodki trwate 5-15lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku.
Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzaciji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy
zostanie usuniety z bilansu.

W ramach swojej dziatalnosci ENEA otrzymuje nieodptatnie srodki trwate w zwigzku z przylgczeniami nowych
klientow do sieci energetycznej. Przyjete Srodki trwale wyceniane sa w wartosci godziwej na moment
poczatkowego ujecia, a ich wartos¢ odnoszona jest jednoczesnie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie
otrzymanych $rodkéw trwalych i podlega rozliczeniu w czasie odpowiednio do amortyzacji tych $rodkéw
trwatych.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwalych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i

wartoscig bilansowg zbywanego $rodka trwatego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

2.7. Prawo wieczystego u zytkowania gruntéw

Grunty stanowigce wtasnosé Skarbu Panstwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga by¢
oddane w uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym
uprawniajacym do: korzystania z nieruchomosci z wylgczeniem innych oséb oraz rozporzadzania tym

przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spotka dokonuje nastepujacej klasyfikacii:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od o0s6b trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Panstwa lub jednostkami samorzgdu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty
nad optatg roczng i zalicza sie jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres na ktory to prawo zostato
przyznane (od 62 do 99 lat).

2.8. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nie wystepuja.

2.9. Wartos$ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci
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niematerialne.

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,

- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartosci niematerialnych 2 -7 lat.

2.10. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
naliczana jest metodg liniowg wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

¢ Mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e Zamiar ukohczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e Zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e Sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszite korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodnic¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki skiadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam skfadnik lub — jesli sktadnik ma
by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

«  Dostepnosé¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

¢ Mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

2.11. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaly

poniesione.

2.12. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo calos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja
ENEI, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing

operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
kwot: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazdg
optate w ramach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposéb, aby utrzymywaé stalg stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci

zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i
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strat przez okres leasingu w taki sposéb, aby uzyskac¢ za kazdy okres stalg okresowg stope procentowag w
stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu

finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywéw.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne

oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metodag liniowa przez okres leasingu.

2.13. Utrata warto sci aktywow

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki

wskazujace na to, iz sktadnik aktywéw maogt straci¢ na wartosci.

Strate z tytutlu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skladnika
aktywow przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwang ustala sie jako wyzszag z dwéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej
szacunkowej wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace

sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

2.14. Inwestycje finansowe

W zwigzku z korzystaniem przez ENEA z wylgczenia fakultatywnego okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy”, dotyczacego nieprzeksztalcania danych poréwnawczych w odniesieniu do
instrumentoéw finansowych, dla danych za okresy okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia
2005 r., wyceny aktywow finansowych dokonywano przy zastosowaniu ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena aktywow finansowych wg poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci
rézni sie od zasad wyceny zgodnie z MSR 39 w zakresie opisanym w zasadzie nr 2.17 ,Naleznosci handlowe”.
W odniesieniu do innych aktywow finansowych nie wystepujg réznice pomiedzy dotychczasowymi zasadami

rachunkowosci, a MSR 39.

ENEA zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Skladnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej
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przez rachunek zyskow i strat.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywOw obrotowych, jezeli s przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich

realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy ENEA wydaje
srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych

naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozycji

Lnaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
ENEA zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy ENEA nie posiadata

aktywow zaliczanych do tej kategorii.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywéw, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa procentowag
dla tych aktywow (ij. efektywna stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywnag stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W
wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu

podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

(d) Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
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wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii

zaliczane sa udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile ENEA nie zamierza zby¢

inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzieh, w
ktérym ENEA zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, ktére ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakgciji.

Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i ENEA dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wkasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu
wymagalnosci, wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i
pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg w Wwysokosci

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaly. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wkasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i
strat z tytutu réznic kursowych, ktore powstajg dla aktywoéw pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg
rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i

straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), ENEA ustala
wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktore
sg W swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy
(Emitenta).

ENEA dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze skiadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos$é.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako r6znica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig
godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskow i strat —
wylacza sie z kapitatlu wkasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
rachunku zyskéw i strat, a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z

rachunkiem zyskoéw i strat. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci diuznych instrumentéw finansowych
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ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych

instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
2.15. Zapasy

Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-pierwsze wyszto” (,FIFO”).

2.16. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9 a ustawy prawo energetyczne ENEA jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace
sie obrotem energig i sprzedajace te energie odbiorcom koncowym przytaczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzane:

a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe swiadectw pochodzenia lub

b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii.
Wydaje je Prezes URE na wniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie wytwarzaniem energii

elektrycznej w odnawialnych zrodtach energii (energia pochodzaca z wiatru, wody, stonca).
Swiadectwa pochodzenia sg zbywalne i stanowig towar gietdowy.

Prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze swiadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towarowag Gielde Energii.

Przeniesienie praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestrze swiadectw pochodzenia.

Swiadectwo pochodzenia umorzone do dnia 31 marca danego roku kalendarzowego jest uwzgledniane przy
rozliczeniu wykonania obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia okreslonej liczby swiadectw za rok
poprzedni.

ENEA ma obowigzek uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia swiadectwa odpowiadajgce wielkosci ustalonej w

Prawie energetycznym jako procent ogolnej sprzedazy energii dla odbiorcéw finalnych.

Optate zastepczg — stanowi iloczyn niewykonanego obowigzku (w MWh) i ceny okreslonej w Prawie

energetycznym.

Ujecie i wycena $wiadectw pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny nabycia. W ciagu roku obrotowego Spétka
przedstawia Swiadectwa pochodzenia do umorzenia — umorzenie $wiadectw pochodzenia w ksiegach

rachunkowych nastepuje z zastosowaniem metody rozchodu wedtug $redniej wazone;.

W zaleznosci od celu nabycia swiadectwa pochodzenia klasyfikowane sg jako:
e dlugo- Ilub krétkoterminowe aktywa finansowe jesli Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte
w celu pozniejszej odsprzedazy;

e wyodrebniona kategoria aktywéw dtugo- lub krétkoterminowych (,$wiadectwa pochodzenia”) jesli



Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umorzenia.

Na dzien bilansowy swiadectwa pochodzenia wycenia sie wedtug wartosci godziwej rozumianej jako cena
rynkowa obowigzujgca na aktywnym rynku spetniajagcym kryteria jednorodnosci, ptynnosci oraz publicznej
dostepnosci informaciji. W przypadku braku takiego rynku $wiadectwa pochodzenia wycenia sie wedtug ceny
nabycia.

Na dzien bilansowy Spétka tworzy rezerwe na umorzenie $wiadectw pochodzenia w celu zaspokojenia
obowigzkoéw nalozonych przez Prawo energetyczne. Rezerwa obejmuje ilos¢ swiadectw stanowigca réznice
miedzy iloscig $wiadectw umorzonych w danym roku obrotowym a iloscig wymagang do umorzenia zgodnie z
wymogami Prawa energetycznego. Rezerwa wyceniana jest wedtug s$redniowazonej wartosci Swiadectw
pochodzenia posiadanych na dzien bilansowy i prezentowana jako pomniejszenie wartosci Swiadectw w
aktywach bilansu.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci swiadectw pochodzenia wymaganych do
zaspokojenia obowigzku umorzenia Spoétka tworzy rezerwe na Oplate zastepczg lub zakup $wiadectw na
Towarowej Gietdzie Energii (jesli wolumeny transakcji na tej Gieldzie sg wystarczajagce dla zrealizowania
odpowiednich transakcji w okresie umozliwiajacym umorzenie $wiadectw do 31 marca kolejnego roku

obrotowego).
2.17. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate nale znosci

W zwigzku z korzystaniem przez ENEA z wytgczenia fakultatywnego okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” dotyczacego nieprzeksztalcania danych porownawczych w odniesieniu do
instrumentéw finansowych, dla danych okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r.
wyceny naleznosci handlowych dokonywano przy zastosowaniu poprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci w kwocie wymagajgcej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

odzwierciedlajacych prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a
nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku

zyskow i strat.

2.18. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej

ptynnosci.
2.19. Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym ENEA jest kapital zakladowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i
wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzgledniania skutkow hiperinflacji i
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rozliczenia skutkow potgczenia (opisano w nocie 46.2.).

2.20. Kredyty i po zyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty

transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.21. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek do chodowy)

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku/straty netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci, z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszitosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczatkowego ujecia skladnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z transakciji, jezeli transakcja ta
nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystgpienia nie ma wpltywu na wynik
finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje
sie rowniez od roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci firmy,

ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy.
Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlkasnym — wowczas

podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
2. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na wartosé firmy

lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego

natozonego przez te sama wiadze podatkowg na tego samego podatnika.

2.22. Swiadczenia pracownicze

W ENEA wystepujg nastepujace rodzaje swiadczen pracowniczych:

A. Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Do krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ENEA zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia
miesieczne, wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii,

krétkoterminowe ptatne nieobecnosci wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za
urlop) jest ujmowane, nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. ENEA
ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobecnosci jako dodatkowa kwote, ktorg zgodnie z

przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczeh

Do programow okreslonych swiadczen ENEA zalicza:

1) odprawy emerytalne

Pracownicy przechodzacy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w
formie gratyfikacji pienieznych. Wysokos¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci
otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie
techniki aktuarialne.

2) prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture

Pracownikom, ktorzy przepracowali w ENEA co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje
prawo do ulgowej odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;j.

Z dniem 01.01.2006 roku emeryci i rencisci nabywajg prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci
3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesylowej oraz 100% wartosci
optaty stalej sieciowej i optaty abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogolnie obowigzujacej dla
gospodarstw domowych. Ekwiwalent pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30

listopada w wysokosci stanowigcej kazdorazowo potowe rocznego ekwiwalentu.
Szacowanie zobowigzan z tytutu tych swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza metodg ,Projected
Unit Credit Metod”.

Zyski i straty aktuarialne sa w catosci odnoszone w rachunek zyskow i strat.

C. Inne diugoterminowe Swiadczenia pracownicze
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Do innych diugoterminowych swiadczen pracowniczych ENEA zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢
tych nagréd zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do

oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie techniki aktuarialne.

2.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na ENEI cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty
tego obowigzku.

Kwota, na ktorg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do

wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

2.24. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug
przesylu do odbiorcy. Dla celéw ustalenia wielkosci przychodéw za okres pomiedzy datg ostatniego
fakturowania, a datg bilansowg dokonywany jest szacunek przychodéw, ktéry wykazywany jest w bilansie w

pozycji naleznosci handlowe i pozostate jako rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody z optat przytaczeniowych rozliczane sg w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji przytaczy,
ktory wynosi wedtug aktualnych szacunkéw 35 lat.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z wihasnosci towardw i materiatdbw oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci
ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli

ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.25. Dotacje pa aAstwowe

Nie wystepuja.
2.26. Wyptata dywidend

Ptatnos¢ dywidendy na rzecz akcjonariusza ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym ENEI w
okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.
Jako dywidende traktuje sie réwniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spotek Skarbu Panstwa, ktora wynosi

15% od zysku brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.
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2.27. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentéw jest segment branzowy.

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowana w dostarczanie produktow i ustug, ktore

podlegaja ryzykom i zwrotom z poniesionych nakltadéw inwestycyjnych innym niz pozostale segmenty

branzowe. W ENEA S.A. wyodrebnia sie trzy segmenty branzowe:

- obrot — sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej nabytej od Polskich Sieci Elektroenergetycznych
S.A. lub innego producenta,

- dystrybucja — ustugi przesytu i rozdziatu energii elektrycznej,

- dziatalnos¢ pozostata.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym s$rodowisku gospodarczym, ktére podlega
ryzykom i zwrotom innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujgcych w innych srodowiskach gospodarczych.
ENEA dziata w jednym $rodowisku gospodarczym - na terenie potnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym

nie wydziela segmentéw geograficznych.

2.28. Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje

Dla okreséw rozliczeniowych od 1 stycznia 2006 lub pézniejszych obowigzujg pewne nowe standardy oraz
interpretacje, dla ktérych ENEA nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania:

* MSR 39 (Zmiana) - Opcja wyceny w warto  $ci godziwe;.
Zmiana ta dotyczy definicji i ujmowania instrumentéw finansowych klasyfikowanych do kategorii instrumentéw
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw istrat i ogranicza mozliwos¢ ujmowania
instrumentéw do tej kategorii. Zmiana dopuszcza jednak zastosowanie opcji wyceny w wartosci godziwej, jesli
ogranicza to istotnie niesp6jno$¢ w wycenie aktywéw i pasywow lub grupa aktywow i zobowigzan finansowych
jest odpowiednio zarzgdzana, a jej wyniki podlegajg ocenie w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

e MSR 39 (Zmiana) - Zabezpieczanie prognozowanych prze pltywOw pieni eznych z transakc;ji

wewn atrzgrupowych.

Zmiana ta ma zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2006 r. Pozwala
ona na klasyfikacje ryzyka z tytulu prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych jako pozycji
zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, pod warunkiem, ze transakcja ta jest
wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej tg transakcje, a ryzyko walutowe
bedzie miato wplyw na skonsolidowany wynik finansowy.

e MSR 39 (Zmiana) - Umowy gwarancji finansowych.
Zmiana ta ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2006 r. Dotyczy
ona uméw gwarancji finansowych i wymaga od stron uméw udzielajgcych gwarancji finansowych ujmowania
odnosnych zobowigzan wynikajacych z takich uméw w bilansie.

¢ MSSF 7 (Zmiana) - Instrumenty finansowe: Ujawnianie
MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowg zmiang do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Ujawnianie kapitatéw”. MSSF 7 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania instrumentow finansowych i
zastepuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucii

finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.
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+  MSR 19 (Zmiana) - Swiadczenia pracownicze
Poprawka do MSR 19 wprowadza mozliwo$¢ innego podejscia do ujecia zyskow i strat aktuarialnych, a takze
naklada dodatkowe wymogi dotyczace ujecia programéw wielozakladowych, gdzie niedostepne sag
wystarczajgce informacje do zastosowania rachunkowosci okreslonych Swiadczen. Naktada réwniez nowe
obowigzki dotyczace ujawniania informacji. Poprawka obowigzuje od 1 stycznia 2006 roku.

¢ MSSF 6 - Poszukiwanie i ocena zt6 z mineralnych

Standard pozwala na kontynuacje stosowania zasad rachunkowosci dla poszukiwania i oceny z6z
mineralnych, ktére byty stosowane tuz przed zastosowaniem MSSF, z uwzglednieniem okreslonych wymogow
w obszarze testéw na trwalg utrate wartosci.

*  KIMSF 4 - Ustalanie, czy umowa zawiera w sobie eleme  nty leasingu

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2006 r. i
pozniej. Interpretacja ta daje wytyczne dotyczace tego, czy umowy nie majace formy prawnej umowy
leasingowej powinny by¢ wykazywane zgodnie z MSR 17 ,Leasing”.

e KIMSF 5 - Prawa do udziatbw w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania z
uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania poprz edniego stanu srodowiska naturalnego
(,Fundusz”)

Uwzgledniajac pewne wyjatki, interpretacja nie zezwala na kompensowanie zobowigzan z tytutu wycofywania z
uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu srodowiska naturalnego z aktywami
whniesionymi do wyodrebnionego Funduszu. Dodatkowo interpretacja precyzuje zasady wyceny tych aktywow.

e KIMSF 6 - Zobowi gzania wynikaj ace z udzialu w szczegélnym rynku - zlomowany sprz et
elektryczny i elektroniczny.

Interpretacja KIMSF 6 daje wytyczne dotyczgace ujmowania zobowigzan z tytutu zagospodarowania odpadow i
wyjasnia, kiedy poszczegd6lni producenci artykutdbw elektrycznych i elektronicznych musza ujmowac
zobowigzania z tytutu kosztdw zagospodarowania odpadéw w zwigzku z wycofaniem zuzytych urzadzen
elektrycznych i elektronicznych dostarczanych gospodarstwom domowym.

e KIMSF 7 - Zastosowanie podej $cia dotycz acego przeksztalcenia zgodnie z MSR 29 -
Sprawozdawczo $¢ finansowa w warunkach hiperinflacji.

KIMSF 7 daje wytyczne dotyczace zastosowania wymogow MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktorym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych
gospodarka nie byta gospodarkg hiperinflacyjng w poprzednim okresie, w zwigzku z czym jednostka
zobowigzana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

¢ KIMSF 8 - Zakres MSSF 2

Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2 ,Pfatnosci w formie
akcji whasnych” ma zastosowanie do umoéw, w ktérych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie akciji
wlasnych za niewystarczajgce $wiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia.

¢ MSR 21 (Zmiana) - Udzialy w aktywach netto podmiotéw  prowadz gcych dziatalno $§¢ za granic a.

Zmiana wprowadzona do MSR 21 koryguje wymagania standardu dotyczace ujmowania réznic kursowych
powstajacych w wyniku wyceny inwestycji netto w jednostce prowadzacej dziatalnos¢ za granicg i w
konsekwencji upraszcza w tym zakresie sporzadzanie informacji sprawozdawczej przez podmioty inwestujgce
w dziatalno$¢ prowadzong w walucie innej niz waluta funkcjonalna stosowana przez podmiot.

e MSSF 1 (Zmiana) - ,Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardow Sprawozdawczo $ci
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zt6 z mineralnych”

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 zostaly opublikowane w celu wyjasnienia zamiaréw Miedzynarodowej Rady
Standardéw Rachunkowosci (IASB) dotyczacych wylaczen przewidzianych dla jednostek po raz pierwszy

stosujacych MSSF, ktore zdecydujg sie na wczesniejsze przyjecie MSSF 6.
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. KIMSF 9 — ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentow fi nansowych”, zakres MSR 39
KIMSF 9 Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych zostata wydana przez KIMSF w dniu 1
marca 2006 roku. Interpretacja dotyczy wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie ma
MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktdry jednostka
dokonuje oceny, czy nalezy wyodrebni¢ z umowy zasadniczej i ujg¢ odrebnie wbudowany instrument pochodny

oraz na bazie jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie przyjeta zmian
wprowadzonych przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do MSR 21 oraz interpretaciji
KIMSF 7, KIMSF 8, KIMSF 9.

Postanowienia wyzej opisanych Standard6éw i Interpretacji nie wptyng istotnie na sprawozdania finansowe
Spotki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wiaze
sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywow pienieznych, ktore wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub

dziatalnosci operacyjne;j.

W ENEA mozna zidentyfikowa¢ nastepujace obszary wystepowania ryzyka:

- ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie ze $ciggalnoscig naleznosci. Gtdwne czynniki majace wplyw
na wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spoiki to:
» duza liczba drobnych odbiorcéw wptywajaca na wzrost kosztow kontrolowania sptywu naleznosci;
» koniecznos¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacii
finansowej;
» wymogi prawne regulujace zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku
ptatnosci.

Spéika nie stosuje narzedzi majacych na celu zabezpieczenie sie przed tego rodzaju ryzykiem

- ryzyko walutowe — ENEA w swoim portfelu kredytowym nie posiada kredytu dewizowego;

- ryzyko stopy procentowej — istnieje w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytow. Stopa odsetkowa jest
zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR. Ryzyko stopy procentowej jest niewielkie, poniewaz
ENEA SA ma mozliwos¢ wyboru stawki WIBOR - 1,3,6,9 lub 12 miesieczny w zaleznosci od wysokosci stawki
oraz sytuacji finansowej firmy. Ponadto ENEA SA na biezaco monitoruje poziom zobowigzan z tytutu kredytéw
dazac do minimalizacji poziomu zadtuzenia, udziat zobowigzan z tytutu kredytow do sumy bilansowej pasywow
wg stanu na 31.12.2005r. wyniést 2.08% natomiast wg stanu na 31.12.2004r. 4.59

- ryzyko zwigzane z ze stosowaniem regulowanych cen — spotki dystrybucyjne kalkulujg taryfe w oparciu o koszty
uznane przez Prezesa URE za uzasadnione oraz z uwzglednieniem marzy (w obrocie) lub zwrotu z kapitatu (w
dystrybucji) planowanych na kolejny okres taryfowy. W przypadku poniesienia przez Spotke, w trakcie okresu
taryfowego, kosztow przekraczajgcych koszty uznane przez Prezesa URE za uzasadnione, ich nadwyzka powoduje
zmniejszenie planowanego wyniku finansowego Spétki. Wobec powyzszego Spétka w okresie obowigzywania taryfy ma

ograniczone mozliwosci przenoszenia niekorzystnych zmian kosztdw swojej dziatalnosci na koncowych odbiorcéw
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energii elektrycznej.

- ryzyko ograniczenia moZzliwosci nabycia energii po konkurencyjnych cenach — ryzyko ograniczonych mozliwosci
nabywania energii po konkurencyjnych cenach zwigzane jest z barierami rynku konkurencyjnego energii elektrycznej na
poziomie hurtowym. Istotng barierg sa wcigz kontrakty dtugoterminowe (KDT) zawarte przez PSE z wytworcami oraz
natozenie na przedsiebiorstwa obrotu obowigzku zakupu energii wytwarzanej w odnawialnych zrédtach energii i w
skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta.

- ryzyko utraty klientow — w zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajaca konkurencjg w tym sektorze
Spotka jest narazona na ryzyko utraty klientdw w zakresie obrotu energig elektryczng. Od 1 lipca 2004 r. wszyscy
odbiorcy, poza gospodarstwami domowymi, sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. Gospodarstwa
domowe beda mialy takie prawo od 1 lipca 2007 r. Istnieje takze ryzyko utraty klientow w obszarze swiadczenia ustug

dystrybucyjnych na rzecz innych przedsiebiorstw posiadajgcych koncesje na przesyt i dystrybucje energii elektryczne;.

4. Wazne oszacowania i zato zenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen i dokonania
szacunkow, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszitych
zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych.
Podstawowe obszary w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:
= $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na $wiadczenia
pracownicze sporzadzong poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowigzan na dzien bilansowy z
tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen, obliczong w sposéb aktuarialny; wzrost stopy
dyskontowej oraz zmiana tempa dtugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw na wzrost
ryzyka zmiany szacunku.
=  odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe — wysoko$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanej
wedtug efektywnej stopy procentowej; zmiana efektywnej stopy procentowej spowoduje zmiane
oszacowania wielkosci odpiséw aktualizujacych naleznosci.
= niezafakturowane przychody ze sprzedazy — oszacowanie wielko$ci sprzedazy energii nierozliczonej
odbywa sie na podstawie ustalenia sredniomiesiecznej sprzedazy jako srednia arytmetyczna dwdch
miesiecy przed i dwoch miesiecy po dniu szacowania oraz ustalonego wskaznika sprzedazy
nierozliczonej w okresie obrachunkowym, opartym na cyklu odczytowo-rozliczeniowym
poszczegdlnych grup klientdw,
= okresy ekonomicznej uzytecznosci — szacowanie obejmuje okres uzytkowania sieci energetycznych
na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu korzystania z danego srodka

trwalego; podlega okresowej weryfikacji z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw prawnych.

5. Wykaz jednostek zale znych i stowarzyszonych

Udziat ENEA S.A.
Lp. Nazwa i adres Spotki w catkowitej liczbie
gtoséw w %
1 ENERGOMIAR Sp. z 0.0. 100
Poznan ul Strzeszyriska 58
5 Energetyka Poznanska BHU S.A. 8777
Poznan ul. Strzeszynska 58 '
Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.
3 " ! 99,9
Poznan ul. Strzeszyriska 58
Energetyka Poznanska Hotel ,EDISON” Sp. z o0.0.
4 ; 100
Baranowo k/Poznania
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Energetyka Poznanska Zaktad Oswietlenia Drogowego Sp. z 0.0.
5 . " 100
Poznan ul. Strzeszyriska 58
Energetyka Poznanska Zaktad Inwestycji Energetycznych ,INVECO” Sp. z 0.0.
6 . ; 100
Poznar ul. Chopina 1
Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napig¢ ,EWINN" Sp. z 0.0.
7 . - 70,15
Poznas ul. Panny Marii 2
Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.
8 " . 100
Poznan ul. Strzeszyriska 58
9 Energetyka Poznanska Zaktad Elektrowni Wodnych Sp. z o0.0. 100
Jastrowie ul. Wojska Polskiego 22
10, | COGENSp.zoo. 95
Poznar ul. Nowowiejskiego 11
EnergoPartner Sp. z o.0.
L Poznan ul. Polna 60 100
Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych Energobud Poznan Sp. z o.0.
12. . " 100
Poznan ul. Strzeszynska 58
Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych Energobud Pita Sp. z 0.0.
13. . ] 100
Pita ul. Poznarnska 34
14 Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100
" | Gronéwko 30 64-111 Lipno
Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych Energobud Gniezno Sp. z 0.0.
15. : : 100
Gniezno ul. Wschodnia 49/50
Energetyka Poznanska Zaktad Obstugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
16. . . 99,92
Poznan ul.Strzeszyriska 58
Energetyka Szczecinska Zesp6t Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.
17. . 100
Ptoty ul. Paderewskiego 11
Zaktad Energetyczny Szczecin Os$wietlenie Ulic Sp. z 0.0.
18. h 2 100
Szczecin ul. Ku Storcu 34
19 Energetyka Szczecinska Przedsiebiorstwo Ustugowo - Produkcyjno — Handlowe ELMAS Sp. z 100
" | 0.0. Maszewo ul. Le$na 9
ENTUR Sp. z 0.0.
20. Szczecin ul. Malczewskiego 5/7 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno — Wczasowe ENERGETYK Sp.
21. T 99,92
z 0.0. Inowroctaw ul. Wilkoriskiego 2
22 STEREN Sp. z o0.0. 51
" | Bydgoszcz ul. Lenartowicza 33-35
23 Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 100
" | Samocigzek, 86-010 Koronowo
2 Zaktad Remontowo — Budowlany Energobud Sp. z 0.0. 100
" | Gorzéw WIkp. ul. Sikorskiego 37
o5 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z o.0. 100
" | Gorzéw Wikp. ul. Energetykéw 4
26 Zaktad Elektrowni Wodnych ENERGOZEW Sp. z 0.0. 100
" | Gorzéw Wikp. ul. Energetykéw 4
27 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z 0.0. 100
" | Gorzéw WIkp. ul. Energetykow 4
Infrastruktura Gminna — Grupa Zachdéd Sp. z o.0.
28. . h . 50,35
Zielona Géra ul. Chemiczna 3
29 Zaktad Ustug Teleinformatycznych Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0. IT 100
" | SERWIS Zielona Goéra ul. Zacisze 28
Zaktad Handlowo — Ustugowy AUTO — STYL Zielonogoérskich Zaktadéw Energetycznych S.A.
30. ) , . 100
Sp. z 0.0. Zielona Géra ul. Zacisze 15
Zaktad Ustugowo — Handlowy HURTUS Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z
31. : h ] 100
0.0. Zielona Géra ul. Zacisze 28
FINEA Sp. z 0.0.
32. Zielona Gora ul. Zacisze 28 100
Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy,
33. - 92,01
Bydgoszcz, Optawiec 154
34 Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej — Gozdnica Sp. z o0.0. 50.35
" | Gozdnica ul. Swierczewskiego 30 '
35 Przedsigbiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych WIRBET S.A. 49
" | Ostréow WIkp. ul. Chtapowskiego 51
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6. Informacje dotycz gce segmentow dziatalno Sci

I. Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty bran ~ zowe

Wyniki segmentow za 2005 rok przedstawiaja sie nastepujaco:

Okres od 01.01.2005 — 31.12.2005 Obrot Dystrybucja Pozostata dziatalno $¢ RAZEM
Sprzedaz na zewnatrz 2115162 2 156 992 61919 4 334 073
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ogétem 2115162 2 156 992 61919 4334 073
Koszty ogétem 2 034 580 2105 884 39 364 4179 828
Wynik segmentu 80 582 51108 22 555 154 245
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty zarzadu) 0 0 0 104 732
Zysk operacyjny 0 0 0 49 513
Koszty finansowe netto 0 0 0 (4 600)
Podatek dochodowy 0 0 0 (9 882)
Zysk netto 0 0 0 35031
Wyniki segmentow za 2004 rok przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres od 01.01.2004 — 31.12.2004 Obrot Dystrybucja Pozostata dziatalno $¢é RAZEM

Sprzedaz na zewnatrz 2050 678 2 020 507 67 448 4138 633
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ogétem 2 050 678 2 020 507 67 448 4138 633
Koszty ogétem 1968 427 1933 399 38 989 3940 815
Wynik segmentu 82 251 87 108 28 459 197 818
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty zarzadu) 0 0 0 174 544
Zysk operacyjny 0 0 0 20 869
Koszty finansowe netto 0 0 0 (18 355)
Podatek dochodowy 0 0 0 (6 014)
Zysk netto 0 0 0 (3 500)
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6. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci (cd.)

|. Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty bran  zowe (cd.)

Pozostate informacje dotyczace segmentow za 2005 rok. przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2005 Obrot Dystrybucja Pozostata dziatalno  $¢ RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 37 068 4755 334 58 902 4 851 304
Naleznosci handlowe i pozostate 230 619 236 384 109 544 576 547
RAZEM: 267 687 4991718 168 446 5427 851
AKTYWA wylgczone z segmentaciji 0 0 0 437 539
- w tym rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 226 469
RAZEM: AKTYWA 0 0 0 5 865 390
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 279 499 180 853 87 686 548 038
pozostate pasywa, nie objete segmentacja 0 0 0 5317 352
RAZEM: PASYWA 0 0 0 5 865 390
Naktady inwestycyjne na srodki trwate i warto$ci
niematerialne 2 507 321578 3983 328 068
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2773 355 740 4 407 362 920
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNP wytgczona z
segmentaciji 0 0 0 16 942
Odpisy aktualizujgce naleznosci 49 586 50 826 23 554 123 966
Pozostate informacje dotyczace segmentéw za rok 2004 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2004 Obrét Dystrybucja Pozostata dziatalno  $¢ RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 37 504 4 811 305 59 595 4908 404
Naleznosci handlowe i pozostate 215199 220579 102 220 537 998
RAZEM: 252 703 5 031 884 161 815 5446 402
AKTYWA wylaczone z segmentacii 0 0 0 462 443
- w tym: rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 229134
RAZEM: AKTYWA 0 0 0 5908 845
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 258 107 167 010 80 975 506 092
pozostate pasywa, nie objete segmentacja 0 0 0 5402 753
RAZEM: PASYWA 0 0 0 5908 845
Naktady inwestycyjne na srodki trwate i wartosci
niematerialne 2807 360 107 4 460 367 374
Amortyzacja srodkéw trwatych | wartosci niematerialnych 2700 346 372 4 290 353 362
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNP wytgczona z
segmentacji 0 0 0 16 495
Odpisy aktualizujgce naleznosci 47 420 48 606 22 525 118 551
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Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig

przychodéw ENEA, jaka w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztdw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach ENEA, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig

ENEA, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sa ceny rynkowe, zapewniajagce poszczegllnym jednostkom
uzyskanie marzy wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. W zakresie obrotu energig i
swiadczenia ustug przesylowych obowigzuja ceny okreslone przepisami prawa energetycznego.

Il. Uzupetniaj acy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

ENEA dziata w jednym $rodowisku gospodarczym - na terenie pétnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym nie

wydziela segmentdéw geograficznych.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Wartosé brutto
Umorzenie

Wartosé netto

Zmiany w okresie 12 miesi ecy do 31 grudnia 2005 r.

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warto$¢ poczatkowa)
Zbycie (umorzenie)
Amortyzacja

Inne zmiany (warto$¢ poczatkowa)
Inne zmiany (umorzenie)
Stan na 31 grudnia 2005 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Wartosé brutto
Umorzenie

Warto$é netto

Zmiany w okresie 12 miesi ecy do 31 grudnia 2004 r.

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warto$¢ poczatkowa)
Zbycie (umorzenie)
Amortyzacja

Inne zmiany (warto$¢ poczatkowa)
Inne zmiany (umorzenie)
Stan na 31 grudnia 2004 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Urzadzenia Srodki
Budynki i techniczne i Srodki Inne $rodki trwate w
Grunty budowle maszyny transportu trwale budowie Ogotem
18 801 4 256 378 1178 588 46 033 283 622 66 015 5849 437
0 (424 840) (109 045) (7 473) (170 540) 0 (711 898)
18 801 3831538 1 069 543 38 560 113 082 66 015 5137 539
2 440 208 807 77 943 5200 1277 (295 667) 0
41 10 333 1660 0 14 311 330 540 356 885
(64) (23 012) (10 266) (1.397) (36) 0 (34 775)
5111 1933 574 30 0 7 648
(269 677) (75 262) (4 337) (18 469) 0 (367 745)
0 (200) 198 0 0 (21 777) (21 779)
0 12 (12) 0 0 0 0
21218 4 452 306 1248123 49 836 299 174 79111 6 149 768
0 (689 394) (182 386) (11 236) (188 979) 0 (1 071 995)
21218 3762912 1065 737 38 600 110 195 79111 5077773
Urzadzenia Srodki
Budynki i techniczne i Srodki Inne $rodki trwate w
Grunty budowle maszyny transportu trwatle budowie Ogotem
17 557 4018917 1 086 683 38481 269 842 96 042 5527 522
(162 873) (39 303) (3 235) (154 140) (359 551)
17 557 3 856 044 1047 380 35 246 115 702 96 042 5167 971
1525 256 338 97 775 7 815 4981 (368 434) 0
30 6 228 629 0 18 773 351 663 377 323
(423) (25 096) (6 541) (263) (9973) 0 (42 296)
0 2 325 772 152 4290 0 7539
0 (264 293) (70 517) (4 390) (20 690) 0 (359 890)
112 9) 42 0 Q) (13 256) (13 112)
0 1 3 0 0 0 4
18 801 4 256 378 1178 588 46 033 283 622 66 015 5849 437
0 (424 840) (109 045) (7 473) (170 540) 0 (711 898)
18 801 3831 538 1 069 543 38 560 113 082 66 015 5137 539
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Na rzeczowych aktywach trwatych Spotki nie ma ustanowionych zabezpieczen.

Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

ENEA jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa

trwate
31.12.2005 31.12.2004
Warto $¢€ Warto $¢€
pocz atkowa pocz atkowa
aktywowany Warto $¢ aktywowany Warto §¢
leasing bilansowa leasing bilansowa
finansowy Umorzenie netto finansowy Umorzenie netto
urzadzenia
techniczne i
maszyny 580 (56) 524 3643 (1 461) 2182
srodki transportu 0 0 0 675 (138) 537
inne $rodki trwate 45 (11) 34 942 (137) 805
625 (67) 558 5260 (1736) 3524
Wartosci niematerialne i prawne
31.12.2005 31.12.2004
Warto € Warto ¢
pocz atkowa pocz atkowa
aktywowany Warto §¢ aktywowany Warto §¢
leasing bilansowa leasing bilansowa
finansowy Umorzenie netto finansowy Umorzenie netto
Licencje i
oprogramowanie 0 0 0 2072 (1 .899) 173
0 0 0 2072 (1.899) 173
ENEA jako strona finansujgca nie wystepuje.
8. Warto $ci niematerialne
Oprogramowanie
Koszty prac . konjputerowez Ogélem
rozwojowych licencje, koncesije,
patenty
Stan na 1 stycznia 2005 r.
Wartosé brutto 49 59 993 60 042
Umorzenie (20) (23 879) (23 899)
Wartos$é netto 29 36 114 36 143
Zmiany w okresie 12 miesi ecy do
31 grudnia 2005 r.
Przeniesienia 0 0 0
Nabycie 0 7 607 7 607
Zbycie (warto$¢ poczatkowa) 0 (63) (63)
Zbycie (umorzenie) 0 0
Amortyzacja (20) (12 440) (12 450)
Inne zmiany 0 59 59
Stan na 31 grudnia 2005 r. 0 0 0
Wartos$é brutto 49 67 596 67 645
Umorzenie (30) (36 319) (36 349)
Wartos¢ netto 19 31277 31296
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Oprogramowanie
Koszty prac komputerowe,

rozwojowych licencje, koncesije, Ogotem
patenty

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Warto$c¢ brutto 49 34 272 34 321
Umorzenie (20) (14 159) (14 169)
Wartosc¢ netto 39 20113 20 152
Zmiany w okresie 12 miesi ecy
do 31 grudnia 2004 r.
Przeniesienia 0 0 0
Nabycie 0 26 277 26 277
Zbycie 0 (556) (556)
Amortyzacja (20) (9 720) (9 730)
Inne zmiany 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2004 r.
Wartos¢ brutto 49 59 993 60 042
Umorzenie (20) (23 879) (23 899)
Wartos¢ ksiegowa netto 29 36 114 36 143

Na wartosciach niematerialnych i prawnych nie ustanowiono zabezpieczen.

9. Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Nie wystepuja.

10. Wspdlne przedsi ewziecia

Nie wystepuja.

11. Inwestycje w jednostkach powi gzanych

11.1. Inwestycje w jednostkach zale znych

31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek roku 104 427 92 366
Zmiana statusu spotki stowarzyszonej na
zalezng* 547 0
Nabycie 1577 2001
Whiesienie aportu 4 566 14 965
Zbycie 0 (3325)
Odpisy aktualizujgce (720) (1 580)
Stan na dzie i bilansowy 110 397 104 427

11.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek roku 3246 3292
Zmiana statusu spotki stowarzyszonej na
zalezng* (547) 0
Zbycie 0 (46)
Stan na dzie n bilansowy 2 699 3246

* opisano w nocie 1.1.
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12. Aktywa finansowe

31.12.2005 31.12.2004
Warto ¢ Warto $¢ Warto ¢ Warto ¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dlugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy (udziaty i akcje w
jednostkach niepowigzanych) 13 027 n/d 13 027 n/d
Diugoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 1 606 1 606 1438 1438
14 633 1 606 14 465 1438
Krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 0 0 112 n/d
0 0 112 0
Razem 14 633 1 606 14 577 1438

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych

udzial w kapitale do warto$ci nominalnej jest mniejszy niz 20%. Odstgpiono od oszacowania, a w

konsekwencji takze ujawnienia wartosci godziwej, poniewaz instrumenty kapitalowe wyemitowane

przez te jednostki nie sg przedmiotem publicznego obrotu, stad wiarygodne ustalenie wartosci

godziwej udziatéw i akcji jest utrudnione.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to jednostki uczestnictwa Pionier i Eurofunduszu,

na ktory istnieje aktywny rynek, co umozliwia wycene ich warto$ci godziwej. Warto$é godziwa tych

aktywow zostata wyceniona wedtug cen rynkowych jednostek uczestnictwa a jej zmiana w okresie

obrotowym odniesiona do rachunku zyskéw i strat.

13. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal nosci

Nie wystepuja.

14. Pochodne instrumenty finansowe
Nie wystepuja

15. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Krétkoterminowe nale znos$ci handlowe oraz pozostate

nalezno sci
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

31.12.2005

Warto $¢ bilansowa

Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczen
Inne naleznosci finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Krotkoterminowe nale znos$ci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci netto

Diugoterminowe nale znos$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne naleznosci finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)

Diugoterminowe nale znosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto

Razem nale znosci z tyt. dostaw i ustug netto

31.12.2004
Warto $¢ bilansowa

487 174 448 570
36 820 19 673
26 914 45 702

149 554 142 604
700 462 656 549
(123 996) (118 551)
576 466 537 998
81 0

0 0

81 0

576 547 537 998
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Wartos$¢ godziwa naleznosci krétkoterminowych jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zostata osobno

ujawniona. Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwoty nie dokonano wyceny wartosci
dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

godziwej naleznosci

31.12.2005 31.12.2004

prenumeraty 109 79

ubezpieczenia majatkowe 2529 2543

$wiadczenia na rzecz pracownikow 35 44

(kursy, szkolenia, nauka)

statys_t_yczna niezafakturowana sprzedaz 146 302 138 760

energii

pozostate 579 1178

Razem 149 554 142 604
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych naleznosci:

31.12.2005 31.12.2004

Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci na pocz atek okresu 118 551 98 124
Efekt zastosowania MSR 32 i MSR 39 (nota 46.2.) (4 456 ) 0
Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznos$ci na pocz atek okresu 114 095 98 124
Utworzony 41118 29746
Odwrocony (22 853) (12 020)
Wykorzystany (8 364) 2701
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 123 996 118 551

Zabezpieczenia i ograniczenia w dysponowaniu naleznosciami zostaty wykazane w nocie 43.

16. Zapasy
31.12.2005 31.12.2004
Materiaty 12 463 10 958
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 59 44
12 522 11 002
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0 0
RAZEM 12 522 11 002
W ENEA na zapasach nie ustanowiono zabezpieczen.
17. Swiadectwa pochodzenia energii
. 31.12.2005 31.12.2004
Swiadectwa pochodzenia 70 0
Zaliczki na swiadectwa pochodzenia 10 965 0
Rezerwa na koszty umorzenia swiadectw pochodzenia (5911) 0
Swiadectwa pochodzenia 5124 0
18. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
) 31.12.2005 31.12.2004
Srodki pienigzne w kasie i w banku 23 229 21 870
- Srodki pieniezne w kasie 723 1265
- $rodki pieniezne w banku 22 506 20 605
Inne $rodki pieniezne 2 097 465
Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 25 326 22 335
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeptywow
pieni eznych 25 326 22 335

Zabezpieczenia ustanowione na srodkach pienieznych zostaly wykazane w nocie 43.
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Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty na dzief 31.12.2005r. - 2 091 tys. zti 2 169

tys. zt na dzien 31.12.2004 r. i dotyczyly $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

19. Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2005r.

Seria A"
Seria ,,B”
Seria ,,C”"
Seria ,D”
Seria ,E”
Seria ,F”
Seria ,G”
Seria ,H”
Seria ,I”

Seria ,J"

Liczba akcji razem

Kapitat zakladowy

Kapitat z rozliczenia pot aczenia
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania

hiperinflacji

RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY

ZYSKI ZATRZYMANE
RAZEM KAPITAL WLASNY

Liczba akciji
(w sztukach)

13224 510
5116 410
3770835
3276 750
7 850 730

74 938 890

28992 990

21 368 065

18 568 250

44 487 470

221 594 900

Warto $¢
nominalna

1 akcji
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001

Warto $¢

13 225
5116
3771
3277
7 851

74 939

28 993

21 368

18 568

44 487

221 595
38 810

107 765
368 170
3639 284
4007 454

Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2005r. dokonano podziatu kapitatu zaktadowego ENEA, w

ten sposob, ze kapitat zaktadowy ENEA sktada sie z 221.594.900 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty. Kazdej serii

akcji przystuguja takie same prawa. Na 31.12.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA SA byt Skarb Panstwa

posiadajacy 221 594 900 akcji, to jest 100% udzialu w jego kapitale. Tym samym Skarb Panstwa,

reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

Stan na 1 stycznia 2004 r.
Zysk netto roku obrotowego

Podziat zysku
- dywidendy

- przekazanie na kapitat
zapasowy /rezerwowy

Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2004 r.
Efekt zast. MSR 32 i MSR

39

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Zysk netto roku obrotowego

Podziat zysku
- dywidendy

- przekazanie na kapitat
zapasowy /rezerwowy

Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Kapitat zapasowy

ZYSKI ZATRZYMANE

tworzony zgodnie Kapitat Pozostate zyski Razem
rezerwowy zatrzymane
ze statutem
2764 288 49 900 809 230 3623418
(3 500) (3 500)
(8 545) (8 545)
29011 43 (29 054) 0
1441 (1.441) 0
2794 740 49 943 766 690 3611373
2880 2880
2794 740 49 943 769 570 3614 253
35031 35031
(10 000) (10 000)
16 624 124 631 (141 255) 0
(1934) 1934 0
2809 430 174 574 655 280 3639 284

W dysponowaniu zyskami zatrzymanymi wystepujg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z

powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, tj. art. 347 i art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych, jak réwniez

wprowadzone zapisami statutu ENEA SA (§ 38), ale odnoszace sie przede wszystkim do wyptaty zaliczki na

poczet dywidendy. Wysokos¢ kwoty zatrzymanych zyskéw do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze

przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
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przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na
wyptate dywidendy oraz pomniejszonego o niepokryte straty, akcje wkasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg

lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitalty zapasowy lub rezerwowe

20. Zobowi gzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

31.12.2005 31.12.2004
Warto ¢ Warto §¢
bilansowa bilansowa

Diugoterminowe zobowi gzania handlowe oraz
pozostate zobowi gzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 153
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 0 0
Razem zobowi gzania diugoterminowe 10 153
Krotkoterminowe zobowi  gzania handlowe oraz
pozostate zobowi gzania
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 423 617 405 314
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, rob6t i ustug 17 089 19 868
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen
spotecznych 51 455 29 650
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 28 756 23437
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 174
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Inne zobowigzania niefinansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 4 399 4 207
Fundusze specjalne 22 702 23 289
Razem zobowi gzania krétkoterminowe 548 027 505 939
Ogotem zobowi gzania 548 037 506 092

Warto$¢ godziwa zobowigzan krétkoterminowych jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zostata
osobno ujawniona. Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty nie dokonano wyceny wartosci godziwej zobowigzan
diugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

31.12.2005 31.12.2004
premia dla pracownikéw kontraktowych 222 386
nagroda roczna dla Cztonkéw Zarzadu 197 157
zalegte urlopy 3710 3155
badanie sprawozdania finansowego 270 425
inne 0 84
Razem 4 399 4 207
Struktura zapadalnosci zobowigzan diugoterminowych
31.12.2005 31.12.2004
Od 1do 3 lat 10 153
Od 3do5lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0

Razem 10 153
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21. Kredyty i po zyczkiiinne zewn etrzne zrédfa finansowania

31.12.2005 31.12.2004
Warto $¢€ Warto $¢€ Warto ¢ Warto $¢€
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 17 500 17 500 97 903 97 903
Pozyczki 0 0 0 0
17 500 17 500 97 903 97 903
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 65 898 65 898 81542 81542
Kredyty bankowe 38951 38 951 91 796 91 796
Pozyczki 0 0 0 0
104 849 104 849 173 338 173 338
Razem 122 349 122 349 271 241 271 241

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych

31.12.2005 31.12.2004
Od 1do3lat 17 500 97 903
Od3do5lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 17 500 97 903

22. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Efektywne stopy procentowe na okres sprawozdawczy byty nastepujace

31.12.200¢ 31.12.2004
PLN CHF PLN CHF

Kredyty bankowe 5,79 9,68 1,52
Zobowigzanie z tyt. leasingu
finansowego 6,75 11,35

Ryzyko zmiany stopy procentowej istnieje w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw. Stopa odsetkowa
jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR. Ryzyko stopy procentowej jest niewielkie,
poniewaz ENEA SA ma mozliwos¢ wyboru stawki WIBOR — 1,3,6,9 lub 12 miesieczny w zaleznosci od wysokosci
stawki oraz sytuacji finansowej firmy. Ponadto ENEA SA na biezgco monitoruje poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw dazac do minimalizacji poziomu zadtuzenia. Czesci ryzyk nie mozna unikngé, gdyz wplyw na to maja
zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji makroekonomicznych.

Kredyty na dziatalnos¢ inwestycyjng charakteryzujg sie zmiennym okresem odsetkowym. Moze to byé okres
jedno-, trzy-, szescio-, dziewiecio- lub dwunastomiesieczny. Wyboru biezacego okresu odsetkowego dokonuje
ENEA SA przed koncem poprzedniego okresu. Wysokosé stopy procentowej w danym okresie odsetkowym
powigzana jest z dlugoscig okresu odsetkowego tj. dla okresu jednomiesiecznego stopa odsetkowa obliczana
jest na podstawie stawki WIBOR 1-miesieczny, dla okresu trzymiesiecznego stopa obliczana jest na podstawie
stawki WIBOR 3-miesigczny itp.

Kredyty na dziatalnos¢ biezaca charakteryzujg sie okresem odsetkowym jednomiesiecznym i trzymiesiecznym. W
danym okresie odsetkowym obowigzuje ustalona stopa odsetkowa. Jedynie dla jednego z kredytow stopa

odsetkowa zmienia sie codziennie a odsetki ptacone sg miesiecznie.
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23. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2005 31.12.2004

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — minimalne optaty
leasingowe: 19 327
Ponizej jednego roku 9 174
Od jednego do pieciu lat 10 153
19 327
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 0 0
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 19 327

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote
kosztéw finansowych w taki spos6b, aby utrzymywaé stalg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskoéw i strat
przez okres leasingu w taki sposéb, aby uzyska¢ za kazdy okres statg okresowa stope procentowg w stosunku

do nieuregulowanej czesci zobowigzania.

24. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywdéw i zobowigzan podatkowych
i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty,

w sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujgce kwoty:

31.12.2005 31.12.2004
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji po uptywie 12 miesiecy 149 452 134 318
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesiecy 33271 21502
182 723 155 820
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochodowego odroczonego w
ramach Spofkki (182 723) (155 820)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w b ilansie 0 0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgca do
uregulowania po uptywie 12 miesiecy 529 386 547 240
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgca do
uregulowania w ciggu 12 miesiecy 54 976 52 346
584 362 599 586
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochodowego odroczonego w
ramach Spofkki (182 723) (155 820)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie 401 639 443 766

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaja,
sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2005 31.12.2004
Stan na pocz atek roku 443 766 445 027
Efekt zastosowania MSR 32 i MSR 39 675 0
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego (42 802) (1 261)

Stan na koniec roku 401 639 443 766
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Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia sie w spos6b nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 1 stycznia 2004 r. wedtug stawki 19 %
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany
stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej

Stan na 31 grudnia 2004 r. wedtug stawki 19 %
Zastosowanie MSR 32 i 39 po raz pierwszy
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany
stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej

Stan na 31 grudnia 2005 r. wedtug stawki 19 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 1 stycznia 2004 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany
stanu réznic przejsciowych

Stan na 31 grudnia 2004 r. wedtug stawki 19 %
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany
stanu réznic przejsciowych

Stan na 31 grudnia 2005 r. wedtug stawki 19 %

Rozliczenie Koszty
Odpisy Rezerwa na przychodéw Nieodptatnie opodatkowane
aktualizuj gce Swiadczenia ze sprzeda zy otrzymane pod terminem
nale zno Sci pracownicze przytaczy srodki trwate ptatno sci Pozostate Ogotem
5829 24 307 47 911 37 527 0 17 698 133272
493 1437 9962 (426) 20 015 (8 933) 22 548
6 322 25744 57 873 37101 20 015 8 765 155 820
(675) (675)
772 7410 7781 278 1 400 9937 27 578
6419 33 154 65 654 37 379 21 415 18 702 182 723
Przychod
opodatkowany w Przychod Ré2znica w wycenie
dniu ptatno Sci statystyczny Srodkow trwatych Pozostate Ogotem
0 0 564 925 13374 578 299
24 049 26 364 (17 542) (11 584) 21 287
24 049 26 364 547 383 1790 599 586
2976 1433 (19 472) (161) (15 224)
27 025 27 797 527 911 1629 584 362
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25. Zobowi gzania z tytutu  $wiadcze n emerytalnych i podobnych.

Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n emerytalnych i podobnych

31.12.2005 30.12.2004
Programy okreslonych swiadczen
- odprawy emerytalne
- cze$¢ krotkoterminowa 3272 1294
- cze$¢ diugoterminowa 20 596 18 612
23 868 19 906
- prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na
emeryture
- czes¢ krotkoterminowa 3840 15 240
- cze$¢ diugoterminowa 62 962 44 506
66 802 59 746
Razem: Programy okre $lonych s$wiadcze n
- czes¢ krétkoterminowa 7112 16 534
- czes$¢ diugoterminowa 83 558 63 118
90 670 79 652
Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
- nagrody jubileuszowe
- czes¢ krétkoterminowa 8 092 5991
- czes$¢ diugoterminowa 71 604 47 098
79 696 53 089
Zobowi gzania z tytutu swiadcze n emerytalnych i podobnych razem
- cze$¢ krotkoterminowa 15204 22 525
- czes$¢ diugoterminowa 155 162 110 216
170 366 132741

Na mocy porozumienia zawartego pomiedzy reprezentantami pracownikbw a reprezentantami Spotki
pracownikom ENEA przystuguja okreslone swiadczenia z innych tytutéw niz wynagrodzenie za prace, tj.:

e wyplaty nagrdd jubileuszowych,

«  wypfaty $wiadczen emerytalno-rentowych,

«  prawo do ulgowej odptatnosci za energie elektryczna.

Obecna warto$¢ przysztych zobowigzan z powyzszych tytuldbw wyznaczona zostata na podstawie wyceny
aktuarialnej. Do obliczen przyjeto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegolnych pracownikow
zatrudnionych w ENEA S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 (z uwzglednieniem pici zatrudnionego), z
nastepujacych obszarow:
e wiek zatrudnionego,
e staz pracy w Spoice,
e staz pracy ogoétem,
e wynagrodzenie, stanowigce podstawe wymiaru wysokosci nagrody jubileuszowej i odprawy emerytalno-
rentowe;j.
Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty nastepujace zatozenia:
= ruchy kadrowe uwzglednione zostaly na podstawie danych statystycznych ENEA S.A. za okres 1996-
2004,
= umieralnos$¢ oparto na prawdopodobienstwach zgonu wedtug wieku, zawartych w Polskich Tablicach
Trwania Zycia 2004 opracowanych przez GUS,
=  prawdopodobienstwo nabycia inwalidztwa oparto na danych statystycznych ENEA S.A. za okres 1996-
2004,
= wiek przejscia na emeryture okreslono: dla mezczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat,
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= stope przyrostu ptac okreslono na poziomie 3,5%,

=  stope procentowg do dyskontowania przysztych swiadczen okreslono w wysokosci 6%,

= stope wzrostu ceny energii elektrycznej okreslono w roku 2006 na poziomie 4,5%, w kolejnych latach

3%, 2,9%, 3,5%, 3,9%, a od roku 2011 na poziomie 3%.

26. Rezerwa na zobowi gzaniaiinne obci azenia

Rezerwa na
przewidywane straty z Inne
tyt. wszcz etych rezerwy Ogotem
post epowa h sadowych
0 odszkodowania
Stan na 1 stycznia 2005 r. 5537 612 6 149
Zwiekszenie istniejgcych rezerw 2280 1376 3656
Rozwigzane nie wykorzystane
rezerwy (255) (612) (867)
Stan na 31 grudnia 2005 r. 7 562 1376 8 938
Strukturat gcznej kwoty rezerwy
31.12.2005 31.12.2004
Diugoterminowe 1376 868
Krotkoterminowe 7 562 5281
8938 6 149

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sa rezerwy na

przewidywane straty zwigzane z sadowym powodztwem klienta. Rezerwy te tworzone w wysokosci roszczenia, z

uwzglednieniem prawdopodobiefstwa przegranej, na podstawie oceny prawnej zaliczane sg do pozostalych kosztow

operacyjnych nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodu.

27. Przychody ze sprzeda zy

31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 2 153 286 2016 374
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 59 764 56 818
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2112 415 2050678
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 2032 8 187
4 327 497 4 132 057
28. Koszty wedtug rodzaju
31.12.2005 31.12.2004
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych nota 7,8 (379 861) (369 857)
Koszty swiadczen pracowniczych nota 29 (413 212) (361 267)
- wynagrodzenia (310 484) (275 591)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (102 728) (85 676)
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw (70 856) (104 150)
- zuzycie materiatow i energii (68 677) (100 252)
- wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 179) (3 898)
Ustugi obce (1 094 010) (1032 273)
- ustugi przesytowe (895 987) (836 040)
- inne ustugi obce (198 023) (196 233)
Podatki i optaty (113 040) (107 072)
Wartos¢ zakupionej energii (2 209 104) (2 154 927)
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku 0 Q)
Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki 11 026 52 927
taczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy i
marketingu oraz koszty ogoélnego zarzadu. (4 269 057) (4 076 620)
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29. Koszty $wiadcze n pracowniczych

31.12.2005 31.12.2004

Koszty wynagrodzen (nota 28) (310 484) (275 591)
Biezgce wynagrodzenia (279 916) (262 467)

Nagrody jubileuszowe (26 608) (9 562)

Odprawy emerytalne (3960) (3562)

Koszty ubezpieczen spotecznych (nota 28) (102 728) (85 676)
ZUs (48 371) (49 958)

Inne $wiadczenia spoteczne (47 301) (42 071)

Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia (7 056) 6 353

(413 212) (361 267)

Na mocy Porozumienia zawartego pomiedzy pracodawcg ENEA a strong spoleczng przyznano okreslone gwarancje
zatrudnienia dla:

a) pracownikéw zatrudnionych przed 31 grudnia 1994 roku — wygasa 31 grudnia 2014 roku,

b) pracownikéw, ktérzy podieli zatrudnienie od 1 stycznia 1995 roku do 31 grudnia 1996 roku —wygasa 31 grudnia 2013 roku,
c¢) pracownikow, ktorzy podjeli zatrudnienie od 1 stycznia 1997 roku do 1 sierpnia 2002 roku —wygasa 31 grudnia 2012 roku,

Ponadto, obowigzywanie postanowien Porozumienia przediuza sie w stosunku do pracownikéw, ktérym w chwili wygasniecia
gwarancji bedzie brakowac nie wigcej niz cztery lata do spetnienia przestanek uprawniajgcych ich do nabycia prawa do
emerytury. Oznacza to, ze pracodawca w przypadku niedotrzymania gwarancji nie moze wypowiedzie¢ umowy o prace bez
koniecznosci wyptaty dodatkowej odprawy pracownikowi, ktéremu w momencie uptywu gwarancji zatrudnienia brakuje nie
wiecej niz cztery lata do osigghiecia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia 0znaczaja, ze W razie rozwigzania umowy o prace przez pracodawce ENEA bedzie zobowigzana do
zaplaty na rzecz pracownika kwoty stanowigcej iloczyn wynagrodzenia miesiecznego oraz okresu pozostajgcego do konca

obowigzywania gwarancji.

30. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

31.12.2005 31.12.2004

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 168 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatdow i akciji 0 0
Odpis wartosci nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych 13938 14 271
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 45 14
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 6 491 4908
Przychody finansowe 60 200
Pozostate przychody operacyjne 9438 5106
30 140 24 499

Pozostate koszty operacyjne

31.12.2005 31.12.2004
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji (720) (11 992)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (18 265) (17 726)
Odpisanie naleznosci niesciggalnych (5292) (6 482)
Odsetki od nieterminowo regulowanych zobowigzan (2792) (2 405)
Koszty finansowe (2) (389)
Pozostate koszty operacyjne (6 318) (9 734)
Pozostate koszty rodzajowe (3881) (4 486)

(37 270) (53 214)
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31. Koszty finansowe netto

31.12.2005 31.12.2004
Odsetki od kredytéw bankowych (14 541) (20 248)
Zyski z tyt. roznic kursowych 36 410
Koszty odsetek (14 505) (19 838)
32. Podatek dochodowy
31.12.2005 31.12.2004
Podatek biezacy 52 684 7275
Podatek odroczony (nota 24) (42 802) (1 261)
Podatek dochodowy w rachunku zysku i strat 9 882 6014
31.12.2005 31.12.2004
Zysk przed opodatkowaniem 44 913 2514
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 8534 478
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu (325) (444)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1673 5980
Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o] 9 882 6014

Na podstawie upowaznienia nr ZKB/505-133/04/W z dnia 19-02-2004 Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy w
Poznaniu przeprowadzit kontrole prawidtowosci i rzetelnosci rozliczen z budzetem z tytutu podatku dochodowego
od 0sOb prawnych za rok 2002 w Zakladzie Energetycznym Bydgoszcz S.A. w okresie od 01.01.2002 do
31.12.2002. Kontrolujgcy zakwestionowali faktury na taczng kwote 338 tys. zt, uznajac, iz jej zaliczenie do
kosztéw uzyskania przychodu jest watpliwe, na podstawie tresci wynikajacej z zawartych uméw na realizacje
prac. Spotka wniosta zastrzezenia do Protokotu Kontroli Podatkowej z dnia 30 marca 2004. W wyniku
dostarczonych do organu podatkowego dodatkowych dowodéw i sktadanych wyjasnien Urzad Skarbowy nie
uznat za koszt uzyskania przychodu wydatku w kwocie 5 tys. zl poniesionego na system monitoringu
wizyjnego na terenie siedziby Rejonu Energetycznego Inowroctaw. Decyzjg z dnia 21.11.2005 Pierwszy
Wielkopolski Urzad Skarbowy okreslit zalegtos¢ podatkowg wraz z ustawowymi odsetkami w kwocie 2 tys. zt,
ktorg niezwtocznie uiszczono.

Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy w Poznaniu na mocy upowaznienia nr ZKA/505/1123/2005 z dnia
17.11.2005 r., dnia 18.11.2005 r. rozpoczat kontrole w zakresie rozliczenia z budzetem z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2004 rok. W tym terminie tj. w miesigcu listopadzie prowadzona byta
kontrola przez Najwyzszg lzbe Kontroli w Poznaniu, co byto podstawg do zawieszenia kontroli podatkowej przez
Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy w Poznaniu (nr postanowienia ZKA/503/PZP/7/2005).

Postanowieniem z dnia 06.02.2006 r. podjeto zawieszone postepowanie. W zwigzku ze zmiang 0sO6b
kontrolujgcych doreczono nowe upowaznienie do kontroli nr ZKA/505/180/2006 z dnia 06.02.2006 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie otrzymano decyzji Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu

Skarbowego.

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu pieciu lat
od zakonczenia roku, w ktérym powstat obowiazek podatkowy i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku
wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania

istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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33. Zysk na akcj e

31.12.2005 31.12.2004
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki 35031 (3 500)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 221 594 900 221 594 900
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,16 (0,02)

34. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie

podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z

powyzszg uchwalg akcjonariuszowi Spoétki wyptacono dywidende w wysokosci 10.000 tys. zt.
35. Potaczenia jednostek gospodarczych

Nie wystgpito.

36. Zbycie jednostek zale znych (lub innych jednostek gospodarczych)
Nie wystgpito.
37. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

ENEA zawiera transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

» Transakcje zawarte pomiedzy ENEA a spétkami zaleznymi

31.12.2005 31.12.2004

Warto §¢ zakupu w tym: 355 691 350 893
zakupy inwestycyjne 183 620 183 437
zakupy materiatéw 51 963 52 904
zakupy ustug 75 485 72 141
pozostate 44 623 42 411

Warto §¢€ sprzeda zy w tym: 11 796 11 032
sprzedaz energii 5350 4 058
sprzedaz materiatow i towaréw 743 1819
sprzedaz ustug 3926 3348
pozostata 1777 1807
31.12.2005 31.12.2004

Naleznosci 2 013 1715
Zobowigzania 64 197 43 647

=  Transakcje zawarte pomiedzy ENEA a Cztonkami Wiadz Spétki podzieli¢ nalezy na trzy kategorie:

» wynikajgce z zawartych umoéw o prace z Cztonkami Zarzadu oraz dotyczace powotania na

Cztonkéw Rad Nadzorczych,

» dotyczace udzielonych pozyczek z ZFSS dla Czionkéw Zarzadu oraz Czlonkéw Rady

Nadzorczej, bedacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.
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W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kwote transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Rada Nadzorcza

Lp. Tytut 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31-12-2005 | 31-12-2004

1. Wynagrodzenia z tytutu umowy o prace 967 837 0 0
Wynagrodzenia z tytutu powotania do wtadz

2. Zarzadzajgcych lub Nadzorujacych 0 0 122 149
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w

3. Radach Nadzorczych jednostek zaleznych 120 74 0 0
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych swiadczenh
pracowniczych (ulgowa odptatnosé za energie

4. elektryczng) 87 22 0 7
RAZEM 1174 933 122 156

Transakcje dotyczace pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych przedstawiono w tabeli ponizej:

Udzielono od Spilaty do
Stan na dzie n dnia 01-01- dnia 31-12- Stan na dzie n
Lp. Organ Zarz adzajacy 31-12-2004 2005 2005 31-12-2005
1. Zarzad 18 0 5 13
2. Rada Nadzorcza 1 0 1 0
RAZEM 19 0 6 13

Zobowigzania w wysokosci 13 tys. zt to stan pozyczki udzielonej na zakup mieszkania w wysokosci 16 tys. zi,
ktorej oprocentowanie wynosi 10%. Catkowita sptata nastgpi we wrzesniu 2011 roku.

Inne transakcje, wynikajace z umow cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Spoétkg a Cztonkami Wiadz Spoiki
dotycza wylacznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celow prywatnych przez Czionkéw Zarzadu
Spotki. Wartosé tych transakcji przedstawia sie nastepujgco:

dla okresu od 01.01.2004 do 31.12.2004 — kwota: 5,8 tys. zt

dla okresu od 01.01.2005 do 31.12.2005 — kwota: 14,4 tys. zt

Dodatkowo, ENEA zawierajg transakcje z jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa, w tym spotkami
kapitatowymi, w ktorych Skarb Panstwa jest jedynym akcjonariuszem. Transakcje te przeprowadzane sg na
zasadach rynkowych i stosowane w nich ceny nie odbiegajg od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami
niepowigzanymi.

Ws$réd podmiotéw bedacych Spétkami Skarbu Panstwa zdecydowanie najwiekszym kontrahentem sg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne.
Wykaz transakcji ze Spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa w roku 2005 i 2004 dla podmiotéw, dla

ktérych suma obrotéw przekroczyta 1 min zi, przedstawiajg ponizsze tabele.
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Transakcje z jednostkami zale Zznymi od Skarbu Pa_nAstwa, w tym spoiki kapitatowe, w ktérych Skarb

Panstwa jest jedynym lub wi

ekszo sciowym akcjonariuszem (udziatowcem)*

2005 rok powy zej 1 min (w tys. z})

zawarte w roku 2005

na dzie n 31.12.2005r.

Nazwa spotki przychody koszty nale  znosci |zobowi gzania

1 | Zaklady Chemiczne "Zachem" Spétka Akcyjna 57 140 0 26 256 0

2 | "PKP Energetyka" Spétka Z O.0. 166 958 0 34 397 0

3 |'Inofama’” Spdétka Akcyjna 2 867 0 112 0
Bydgoskie Zaktady Przemystu

4 | Gumowego 'STOMIL S.A 2 498 0 255 0

5 | Polskie Radio S.A.Radiowe Centrum Nadawcze 1593 0 175 0

6 | Szpital Uniwersyteckilm. Dr. Antoniego Jurasza 1590 0 1449 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego

7 | ‘Trzemeszno'Spoétka Z 0.0 1202 0 45 0
Bydgoskie Zaktady Elektromechaniczne

8 |"Belma" S.A. 1097 0 103 0

9 | Pgnig S.A. Oddziat W Z. Gorze 5324 0 668 0
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociggow

10 | Naftowych "Przyjazn" S.A. 3 605 0 378 0

11 | Szpital Wojewddzki W Gorzowie WIKp. 1206 0 3562 0

12 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Z. Gorze * 2 007 0 87 0
Fabryka Papieru Szczecin-Skolwin S.A. W

13 | Upadtosci 26 263 0 36 500 0

14 | Stocznia Szczecifiska Nowa Spétka Z O.0. 21280 0 2833 0

15 | Zaktady Chemiczne "Police” S.A. 11 455 0 0 0
Zarzad Morskich Portéw Szczecin | Swinoujécie

16 | Spétka Akcyjna 10 751 0 1064 0

17 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury W Szczecinie 7 693 0 571 0
Szczecinska Stocznia Remontowa “Gryfia®

18 | Spétka Akcyjna 5 688 0 293 0

19 | Politechnika Szczecinska 2 362 0 102 0
Krajowa Spotka Cukrowa S.A. W Toruniu

20 | Oddziat "Cukrownia Kluczewo" 1496 0 176 0

21 | Uniwersytet Szczecihski 1488 0 108 0

22 | Morska Stocznia Remontowa S.A. 1475 0 377 0

23 | PPUP Poczta Polska 1461 0 10 0
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe "Port

24 | Rybacki Gryf* Spétka Z O.O. 1211 0 87 0
Samodzielny Publiczny Wojewddzki Szpital

25 | Zespolony 1027 0 80 0

26 | Lubuskie Zaktady Garbarskie Leszno 1 006 0 0 0

27 | PKN ORLEN S.A. 0 3158 0 0
Lubuskie Zaktady Aparatow

28 | Elektrycznych "Lumel” S.A. Zielona Géra 1563 0 0 0

29 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury Zielona Géra 3436 0 0 0
Odleyvnia Zeliwa Srem S.A. Ul. Staszica 1, 63-

30| 100 Srem 19 646 0 997 0
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociggow
Naftowych "Przyjaza" S.A. Ul. Kazimierza

31 | Wielkiego 2A, 09-400 Ptock 5572 0 0 0
Zakfady Metalurgiczne Pomet S.A. Ul.

32 | Krancowa 20, 61-037 Poznan 5011 0 2 237 0
Orzechowskie Zaktady Przemystu Sklejek UI.

33 | Mitostawska 13, 62-322 Orzechowo 3287 0 0 0
Miedzynarodowe Targi Poznanskie Sp. Z O.O.

34 | Ul. Glogowska 14, 60-734 Poznan 2 905 0 0 0
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Stomil Poznanh S.A. Ul. Starofecka 18, 61-361

35 | Poznan 2298 0 0 0
Wojskowe Zaktady Motoryzacyjne Nr 5 Ul.

36 | Dgbrowskiego 262/280, 60-406 Poznan 1262 0 0 0

37 | Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 0| 1429266 0 37 569

38 | Koncern Energetyczny ENERGA S.A. 7 320 12131 530 2 560

39 | Elektrownia S.A. Kozienice 0 421 649 0 44 162

40 | Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz 0 109 757 0 12 975
EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.

41 | Wroctaw 0 22 106 0 3083
Zamojska Korporacja Energetyczna S.A.

42 | Zamos$¢ 0 1145 0 232
Zaktady Energetyczne Okregu Skarzysko-

43 | Kamienna 1166 0 1419 0
Zespot Elektrowni DOLNA ODRA S.A. Nowe

44 | Czarnowo 4179 71073 131 7 604

OGOLEM ENEA S.A. 399 388 2 070 285 115 002 108 185

*kwoty podane w tabeli to wartosci taczne wszystkich transakcji dokonane w ciagu roku z danym

podmiotem
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Transakcje z jednostkami zale Zznymi od Skarbu Pa_nAstwa, w tym spoiki kapitatowe, w ktérych Skarb

Panstwa jest jedynym lub wi

ekszo sciowym akcjonariuszem (udziatowcem) *

2004 rok powy zej 1 min (w tys. zf)

zawarte w roku 2004

na dzie n 31.12.2004 .

Nazwa spotki przychody koszty nale znosci |zobowi gzania

1 | Zaklady Chemiczne "Zachem"Spditka Akcyjna 58 191 0 17 006 0

2 | "PKP Energetyka" Spétka Z O.0. 172 264 0 18 574 1987

3 | 'Inofama” Spdétka Akcyjna 2922 0 83 0
Bydgoskie Zaktady Przemystu Gumowego

4 |[STOMILS.A. 2 457 0 227 0
Polskie Radio S.A. Radiowe Centrum

5 | Nadawcze 1475 0 172 0

6 | Szpital Uniwersytecki Im. Dr. AntoniegoJurasza 1448 0 632 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Ziemniaczanego

7 | ‘Trzemeszno'Spoétka Z 0.0 1412 0 -11 0
Bydgoskie Zaktady Elektromechaniczne

8 |"Belma" S.A. 962 0 103 0

9 | PBE ELBUD Gdansk 0 1024 0 0

10 | Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz 0 104 628 0 14 832

11 | Pgnig S.A. Oddziat W Z. Gérze 5028 0 740 0
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociggow

12 | Naftowych "Przyjazn" S.A. 3061 0 240 0

13 | Szpital Wojewddzki W Gorzowie WIKp. 1238 0 2629 0

14 | Jednostka Wojskowa Nr 5704 Wedrzyn * 1108 0 0 0

15 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury W Z. Gérze * 0 0 0 0
Fabryka Papieru Szczecin-Skolwin S.A. W

16 | Upadtosci 23 845 0 35223 0

17 | Stocznia Szczecinska Nowa Spétka Z O.0. 20 481 0 2 563 0

18 | Zaktady Chemiczne "Police” S.A. 64 713 0 6 061 0
Zarzad Morskich Portow Szczecin |

19 | Swinoujscie Spétka Akcyjna 10 467 0 941 0

20 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury W Szczecinie 7672 0 0 0
Szczecinska Stocznia Remontowa “Gryfia”

21 | Spétka Akcyjna 5 386 0 266 0

22 | Politechnika Szczecinska 2299 0 102 0
Krajowa Spotka Cukrowa S.A. W Toruniu

23 | Oddziat "Cukrownia Kluczewo" 1715 0 229 0

24 | Uniwersytet Szczecinski 1354 0 86 0

25 | Morska Stocznia Remontowa S.A. 1504 0 112 0

26 | PPUP Poczta Polska 1288 0 8 0
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe "Port

27 | Rybacki Gryf" Spétka Z O.O. 1144 0 84 0
Samodzielny Publiczny Wojewddzki Szpital

28 | Zespolony 1 006 0 66 0

29 | Zespot Elektrowni DOLNA ODRA S.A. 1 500 25139 0 928

30 | PKN ORLEN S.A. 0 1283 0 2

31 | ELEKTROBUDOWA S.A. 0 1352 0 198
Lubuskie Zaktady Garbarskie Przedsigbiorstwo

32 | Panstwowe Leszno Gdrne 1200 0 0 0
Lubuskie Zaktady Aparatow Elektrycznych

33| ‘Lumel” S.A. Zielona Géra 1268 0 0 0

34 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury Zielona Géra 2904 0 0 0
Odleyvnia Zeliwa Srem S.A. Ul. Staszica 1, 63-

351100 Srem 18 676 0 2341 0
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Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociggéw
Naftowych "Przyjazin" S.A. Ul. Kazimierza

36 | Wielkiego 2A, 09-400 Ptock 4 883 0 0 0
Zaktady Metalurgiczne Pomet S.A. Ul.

37 | Krancowa 20, 61-037 Poznan 4 638 0 1 856 0
Orzechowskie Zaktady Przemystu Sklejek Ul.

38 | Mitostawska 13, 62-322 Orzechowo 3 447 0 0 0
Miedzynarodowe Targi Poznanskie Sp. Z O.0.

39 | Ul. Glogowska 14, 60-734 Poznan 2 601 0 0 0
Stomil Poznan S.A. Ul. Starofecka 18, 61-361

40 | Poznan 2 346 0 0 0
Wojskowe Zaktady Motoryzacyjne Nr 5 Ul.

41 | Dabrowskiego 262/280, 60-406 Poznan 1315 0 0 0

42 | Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 18404 | 1577312 0 79 336

43 | Zaktad Energetyczny Biatystok S.A. 7 096 0 0 0

44 | Koncern Energetyczny ENERGA S.A. 6 206 2298 516 0

45 | Lodzki Zaktad Energetyczny S.A. 1574 0 1920 0

46 | Elektrownia S.A. Kozienice 0 361 565 0 41 455
EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.

47 | Wroctaw 0 11761 0 2009

OGOLEM ENEA S.A. 472 498 2 086 362 92 769 140 747

*kwoty podane w tabeli to wartosci taczne wszystkich transakcji dokonane w ciagu roku z danym

podmiotem




Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

38. Umowy koncesyjne na s$wiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest przede wszystkim dystrybucja energii elektrycznej oraz
obrét energig elektryczng. W $wietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” Spétka uzyskata w dniu 26
listopada 1998 dwie koncesje na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w powyzszych zakresach, tj.:

«  koncesje na obr6t energig elektryczna, udzielong na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 roku,

« koncesje na przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej, udzielong réwniez na 10 lat — do dnia 30 listopada

2008 roku.

Decyzja Prezesa URE nr OEE/53B/2688/W/1/2003/MS z dnia 8 stycznia 2003 r. oraz decyzjg nr
PEE/51C/2688/W/1/2003/MS z dnia 8 stycznia 2003 r. okreslono, iz koncesje udzielone w roku 1998 majg
zastosowanie rowniez w odniesieniu do ENEA S.A. — po potaczeniu pieciu podmiotoéw gospodarczych.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. ,Taryfa dla energii elektrycznej”, zwana dalej ,Taryfg” obowigzuje na obszarze
dziatania ENEA w okresie taryfowym trwajacym 12 miesiecy kalendarzowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

kazdego roku.

ENEA SA kalkuluje taryfe w oparciu o koszty uznane przez Prezesa URE za uzasadnione z uwzglednianiem
kosztow operacyjnych i marzy (w obrocie) oraz kosztéw przeniesionych, operacyjnych, kosztow rdéznicy
bilansowej i zwrotu z kapitatu (w dystrybucji) planowanych na kolejny okres taryfowy.
Zgodnie z wustawa Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulacje dziatalnosci przedsiebiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada Prezes URE, kt6ry w drodze decyzji administracyjnej zatwierdza
ceny energii oraz stawki optat oraz zasady ich stosowania okreslone w Taryfie.
Prezes URE zatwierdzajac Taryfe stwierdza jej zgodnos¢ z nastepujacymi aktami prawnymi:
» ustawg z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1504 i Nr 203,
poz. 1966, z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 34, poz. 293, Nr 91, poz. 875, Nr 96, poz. 959 i Nr 173, poz.
1808 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 552);
» rozporzadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 23 kwietnia 2004 r. w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen w obrocie energig elektryczng
(Dz. U. z 2004 r. Nr 105, poz. 1114);
» rozporzadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 20 grudnia 2004 r. w sprawie szczeg6towych
warunkow przytaczenia podmiotow do sieci elektroenergetycznych, ruchu i eksploataciji tych sieci (Dz. U.
z 2004 r. Nr 2, poz. 6).

Zgodnie z Ustawg Prawo energetyczne termin obowigzku uzyskania prawnej niezaleznosci operatoréw sieci
dystrybucyjnych (OSD) wyznaczony zostat na dzien 1 lipca 2007 roku poza operatorami, do ktdrych liczba
odbiorcéw przytaczonych do sieci nie przekracza 100 tysiecy i rocznym zuzyciu pradu mniejszym niz 3 TWh w
1996 roku, w ktérym do 5% rocznego zuzycia energii pochodzito z innych systeméw. Wydzielenie operatora sieci
dystrybucyjnych umozliwi odbiorcom energii elektrycznej zmiany dostawcy energii, a tym samym rozdzielenie
umowy na towar, jakim jest energia i transport sieciami energetycznymi. Zapewnienie réwnych szans dla
wszystkich uczestnikow rynku energii wymaga wydzielenia operatorow systemow elektroenergetycznych oraz
umozliwienia swobodnego wyboru sprzedawcy dla kazdego odbiorcy. Ustanowiony zostanie sprzedawca z
urzedu, ktérym bedzie przedsiebiorstwo posiadajace koncesje na obrét energia zobowigzane do sprzedazy
energii gospodarstwom domowym niekorzystajgcym z prawa wyboru sprzedawcy.

Utworzenie OSD jako odrebnego podmiotu prawnego pociagnie za sobg zmiany restrukturyzacyjne w ENEA SA,
jednak w obecnym stanie prawnym, wobec braku znowelizowanych rozporzadzen wykonawczych trudno

jednoznacznie oceni¢ wptyw na sytuacje finansowa Spotki.
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Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 16 grudnia 2005 roku zatwierdzono ustalong przez ENEA
S.A. taryfe dla energii elektrycznej na okres do dnia 31 grudnia 2006 roku.

39. Dotacje pa nstwowe

Nie wystepuja.

40. Przyszle platno sci tytulem korzystania z nabytego odptatnie i nieod ptatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntow

Przyszte zobowigzania z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntu dotyczy czasu, jaki pozostat do
wygasniecia umow o korzystanie z gruntdéw i wynosi od 62 do 99 lat. Uymowane sg zgodnie z MSSF jako

leasing operacyjny, gdzie ENEA jest leasingobiorca;:

31.12.2005 31.12.2004

Ponizej jednego roku 991 950
Od jednego do pieciu lat 4153 4068
Powyzej pieciu lat 120 940 117 302
126 084 122 320

Przyszte naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego, gdzie ENEA jest leasingodawca:

Nie wystepujg

41. Przyszie zobowi gzania wynikaj ace z kontraktéw zawartych na dzie n bilansowy

Umowne zobowigzania zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w bilansie wynosza;:

31.12.2005 31.12.2004

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 41 791 71741
Nabycie wartosci niematerialnych 5 065 57
46 856 71798

42. Zobowi gzania warunkowe

W ciggu roku 2005 wygasty udzielone przez ENEA poreczenia i gwarancje na taczng kwote 23 007 tys. zt.,

taczna kwota poreczen i gwarancji, ktére zostaly udzielone przez ENEA od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia
2005 r. wyniosta 7 364 tys. zt. Zatem faczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen

i gwarancji na dzien 31.12.2005 r. wynosita 14 364 tys. zt.

Udzielone przez ENEA poreczenia i gwarancje, ktore wygasty w 2005 roku:

- umowa 86/04/DR/RR z dnia 15.11.2004 - gwarancja bankowa nr 1392/295/04 udzielona na rzecz Gminy
Smigiel dotyczaca dobrego wykonania kontraktu na kwote 35 tys. zi,

- umowa 295/99/Wn/15/0A-EQ/P z dnia 23.09.1999 r. dotyczaca udzielonej gwarancji na rzecz NFOSIGW
zwigzanej z budowa magistrali cieptowniczej 2xDn800 taczacej EC 1 i EC Il. Gwarancja na kwote 17.000 tys. zt
dotyczyta Dalkia Poznan Zesp6t Elektrocieptowni S.A.,

- umowa 1535/87/04 z dnia 01.06.2004 r. dotyczaca gwarancji udzielonej na rzecz BZ WBK S. A Oddziat w
Zielonej Gorze w wysokosci 200 tys. zi, jako zabezpieczenie biezacej dziatalnosci spétki zaleznej Zaktad
Ustugowo-Handlowy HURTUS Sp. z o.0.,

- umowa 29/55/02/Z/N z dnia 26.11.2002 r. dotyczaca gwarancji udzielonej na rzecz BRE Bank S.A. w
Warszawie Oddziat w Zielonej Gérze. Gwarancja w kwocie 73 tys. zt dotyczyla zabezpieczenia sptaty kredytu
inwestycyjnego przez spétke zalezng FINEA Sp. z 0.0.,

-udzielone poreczenie z dnia 26.11.2002 r. do umowy 29/52/02/Z/IN na kwote 103 tys. zt dotyczace

zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego w BRE Bank SA w Warszawie O. Zielona Goéra.
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- udzielone poreczenie z dnia 26.11.2002 r. do umowy 29/54/02/Z/IN na kwote 103 tys. zt dotyczace
zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego w BRE Bank SA w Warszawie O. Zielona Géra.

-udzielone poreczenie z dnia 27.11.2001r. dotyczace zabezpieczenia sptaty pozyczki w kwocie 199 tys. zt na
realizacje zadania inwestycyjnego ,Modernizacja kottowni weglowej na gazowg W Miejskim O$rodku Sportu i
Rekreacji w Chodziezy”

- udzielone poreczenie dla EP PUE Energobud Leszno z dnia 05.12.2002 r. dotyczace zabezpieczenia sptaty
kredytu w kwocie 500 tys. zt w rachunku biezacym w BZ WBK S.A. | O/Leszno.

- udzielone poreczenie z dnia 19.05.2004 r. dla BHU S.A. Poznan na kwote 1.500 tys. zt. stanowigce
zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezacym BZ WBK S.A.,

- udzielone poreczenie z dnia 10.08.2004 r. do umowy 1535/089/02 na kwote 2.000 tys. zt. jako zabezpieczenie
sptaty kredytu w BZ WBK S.A. dla IT Serwis Sp. z 0.0.,

- udzielone poreczenie z dnia 30.03.2004 r. dla ZHU Auto-Styl do kwoty w ziotych polskich stanowigcej
réwnowartos¢ 489,8 tys. CHF.

W 2005 roku ENEA S.A. udzielita nastepujacych poreczen i gwarancji:

- w dniu 14.06.2005 roku ENEA S.A. poreczyta za zobowigzanie wekslowe BHU S.A. Poznan na kwote 1.500 tys.
zt w celu zabezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezgcym w BZ WBK S.A. VI O/Poznan,

- w dniu 22.06.2005 roku ENEA S.A. poreczyla za zobowigzanie wekslowe Zaktadu Handlowo-Ustugowego
AUTO-STYL Sp. z 0.0, bedacego wystawcg weksla ztozonego w celu zabezpieczenia kredytu zaciggnietego w
BZ WBK we Wroctawiu | Oddziat w Zielonej Gérze do kwoty w ztotych polskich stanowigcej rownowartos¢ 489,8
tys. CHF. Poreczenie wygasnie 30.06.2006 r.

- dnia 29.06.2005 roku ENEA S.A. poreczyta za zobowigzanie wekslowe Zaktadu Ustug Teleinformatycznych IT
SERWIS Sp. z 0.0, bedacego wystawcyg weksla ziozonego w celu zabezpieczenia kredytu zaciggnietego w BZ
WBK we Wroctawiu | Oddziat w Zielonej Gorze do kwoty 2.000 tys. zt. Poreczenie wygasnie 31.12.2005 roku.

- W dniu 06.07.2005 roku ENEA S.A. poreczyla za zobowigzanie wekslowe Zakladu Handlowo-Ustugowego
AUTO-STYL Sp. z 0.0, bedacego wystawca weksla ztozonego w celu zabezpieczenia gwarancji bankowej BZ
WBK SA umowa 1535/86/05 dla Iberia Motor Company SA na kwote 700 tys. zt., z datg obowigzywania do
31.05.2006r.

-dnia 02.08.2005r ENEA S.A. poreczyta zobowigzania wekslowe Zaktadu Handlowo-Ustugowego AUTO-STYL
Sp. z 0.0, bedacego wystawcg weksla dla PON FINANCE Sp. z 0.0. na kwote 1.600 tys. zi, celem
zabezpieczenia limitu zadluzenia. Porgczenie wygasnie 01.08.2007 r.

- w dniu 02.08.2005 roku ENEA S.A. udzielita poreczenia wekslowego dla Energetyki Poznarskiej Hotel Edison
Sp. z 0.0. na kwote 350 tys. zi. na okres dwéch lat. celem zabezpieczenia kredytu udzielonego przez BZ WBK
I O. w Przezmierowie do umowy 1362/11/05.
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Data Data Podmiot, za ktor Podmiot, na rzecz Kwota Przeznaczenie kwot obj etych Realne
L.p. udzielenia obowi gzywania ) ’ Y ktérego udzielono Numer umowy . . | el L
: : udzielono por eczenia . por eczenia por eczeniem zadtu zenie
por eczenia por eczenia por eczenia
Gwarancje i por eczenia udzielone przez ENEA na dzie n 31.12.2005 roku
gwarancja ew. zobowigzan w stosunku do
0so6b trzecich na skutek niewtasciwego
A . Energopartner Sp. z o0.0. ew. odbiorcy energii umowa gwarancyjna prowadzenia dziatalnosci objetej koncesjg )
L 23-04-1999 bezterminowo Poznan elektrycznej dn. 23-04-1999 7000 na obrot energia elektryczna (w tym szkéd
w $rodowisku) na terenie wojewddztw: wikp,
zach-pom, lubuskiego, dolnoslaskiego
umowa o kredyt w
A 20-05-2006 (31-12- | Biuro Handlowo - . | rachunku biezacym zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku )
2. | 14-06-2005 2008) Ustugowe S.A. Poznan | BZ WBKS-A.VIOPoznan | a5 76/05 7 dnia 1500 | piesacym w wysokosci 1.500.000,00 zt
20.05.05
28-06-2005
: Zaktad Ustug .
3. podp|saqa 31-12-2005 Technicznych IT BZ WBK SA Qdd2|a} w 1535/089/02 2 000 | zabezpieczenie sptaty kredytu bankowego -
deklaracja Zielonej Gorze
SERWIS Sp. z o0.0.
wekslowa
Zaktad Handlowo . 1214
4. 22-06-2005 30-06-2006 Ustugowy Auto-Styl Sp. BZ WBK SA Qdd2|a} w 1535/091/02 zabezpieczenie spfaty kredytu bankowego 1214
Zielonej Gorze
z 0.0. (489,8 CHF)
Zaktad Handlowo . . " . I
7 e, ) BZ WBK S.A. Oddziat w 1535/86/ poreczenie gwarancji bankowej dla Liberia )
5. 06-07-2005 31-05-2006 ;thi)gowy Auto-Styl Sp. Zielonej Gorze 05 700 Motor Company SA
Porozumienie w
sprawie
Zaktad Handlowo . .
6. | 02-08-2005 01-08-2007 | Ustugowy Auto-Styl sp. | TON FINANCE Sp.z0.0. finansowania 1 600 | zabezpieczenie limitu zadhuzenia 1488
70.0 w Poznaniu zakupu
o samochodéw marki
VW
Energetyka Poznanska .
7. 12-09-2005 01-09-2006 Hotel ,EDISON” Sp. z BZ WBI? : _Oddz_|a} w 136211/ 350 | zabezpieczenie splaty kredytu bankowego 168
Przezmierowie 05
0.0. Baranowo
Razem ENEA 14 364 2870
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43. Zabezpieczenia ustanowione na aktywach

. Okres na jaki
Podmiot na rzecz Kwota Kwota ustanowiono
L.P. Nazwa jednostki Tytut zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia ktérego ustanowiono | Stan na dzien | Stan na dzien sabezpieczen
zabezpieczenie 31.12.2004 r. | 31.12.2005. iF:e
1 g'}\{EA S.A. Zakiad Zamagnle_W kredyt petnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A. 30 000 0! 05.05.2005
owny inwestycyjny
2 EN,EA S.A. Zakiad _Zama,gme_ty kredyt petnomocnictwo do rachunku Nordea Bank 7 055 0 31.10.2005
Gtéwny inwestycyjny Polska S.A.
ENEA S.A. Zaktad Zaciagniety kredyt . Nordea Bank
3 Glowny inwestycyjny petnomocnictwo do rachunku Polska S.A. 10 000 5000 28.06.2006
4 ENEAS.A Zaklad  Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A. 17 500 7500  26.09.2006
Glowny inwestycyjny
5 g'}\{EA S.A. Zakiad Zamagnle_W kredyt petnomocnictwo do rachunku Bank Handlowy 10 100 3500; 13.04.2006
owny inwestycyjny
6 EN,EA S.A. Zaktad _ZaC|qgn|QFy kredyt petnomocnictwo do rachunku Pekao S.A. 16 500 9500 19.02.2007
Gtéwny inwestycyjny
7 (ENEAS.A Zaklad | Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku PKO BP S.A. 37 042 30000 31.12.2007
Glowny inwestycyjny
8 ENEA SA Qdd2|a} _Zaua_gnle_ty kredyt pe}nomocnl_ctwo do !'achunku, cesja naleznosci od odbiorcow energii BZ WBK S.A. 1803 0 16.09.2005
w Zielonej Gérze inwestycyjny elektrycznej w kwocie 7 300 tys. zt
g ENEASA Oddziat | Zaciagnieta pozyczka | o ancia bankowa NFOSIGW 138 0 31.03.2005
w Szczecinie na cele inwestycyjne
10 EN,EA S-A. Zakiad Zaciggniety kredyt petnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A. 46 283 61034 16.06.2007
Gtéwny obrotowy
11 ENEAS.A.Zakad — Zaciagniety kredyt pelnomocnictwo do rachunku BZ WBK S.A. 20 000 0  26.06.2006
Glowny obrotowy
12 ENEASA Zakad  Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku PEKAO S.A. 25 000 0 20.07.2006
Gtéwny obrotowy
13 ENEAS.A.Zakad  Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku PEKAO S.A. 7839 4825 19.08.2006
Gléwny obrotowy
14 ENEA SA ‘Odd2|a} Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku, umowa o globalny przelew wierzytelnosci PKO BP S.A. 33534 0 26.09.2005
w Szczecinie obrotowy
15 ENEA S.A. Oddziat Zaciagniety kredyt petnomocnictwo do rachunku, umowa o globalny przelew wierzytelnosci PKO BP S.A. 5455 0: 26.09.2005

w Szczecinie

obrotowy
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44, Zdarzenia po dniu bilansowym

14 marca 2006 roku Rada Nadzorcza ENEA S.A. zakonczyta postepowanie kwalifikacyjne,
ktérego celem byto uzupetnienie sktadu Zarzadu Spotki. Sposréd kandydatéw, ktdrzy brali udziat w
konkursie, Rada wytonita Prezesa Zarzgdu, ktérym zostat Andrzej Marciniak. Na stanowisko Cztonka
Zarzadu ds. Infrastruktury powotano Wojciecha Piniarskiego, stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlu

objat Marek Hermach.

23 marca 2006 roku ENEA S.A. zaciggneta kredyt inwestycyjny w kwocie 45 000 tys. zt na

refinansowanie naktadéw inwestycyjnych z planu na rok 2005.

45. |stotne zdarzenia dotycz ace lat ubiegtych uj ete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 2005 ujeto zwrot z Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu nadptaty podatku dochodowego od os6b prawnych:
- za 2004 rok w wysokosci 30 914 tys. zt (dnia 30.08.2005 r.),
- za 2003 rok w wysokosci 2 744 tys. zt (dnia 05.09.2005 r.),
oraz wptaty z zysku od jednoosobowych spoétek skarbu panstwa:
- za 2003 rok w wysokosci 9 233 tys. zt (dnia 10.10.2005 r.),
- za 2004 rok w wysokosci 10 121 tys. zt (dnia 10.10.2005 r.).

W bilansie i rachunku zysku i strat powyzsze wartosci zostaty ujete w roku 2004.

46. Objasnienia dotycz gce przej $cia na MSSF

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z
poprzednimi zasadami rachunkowosci a kapitatem wtasnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie
z MSSF. Dane wedtug polskich zasad rachunkowos$ci dotyczace kapitatu wiasnego na 1 stycznia 2004 roku oraz
31 grudnia 2004 roku a takze dane dotyczace wyniku finansowego oraz 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia
2004 roku wynikajg z zatwierdzonego, zbadanego i opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok 2004.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie zostato przygotowane za okres konczacy sie 31 grudnia 2005 roku, a dane
za rok 2005 oraz dane poréwnywalne za rok 2004 dostosowano do zasad MSSF obowigzujacych na 31 grudnia
2005 roku, chyba ze odpowiednie wylgczenia MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy (,MSSF 1”) zezwalaly lub wymagaly odmiennego przeliczania

danych z polskich zasad rachunkowosci.

46.1. Zastosowanie wyt gczen przewidzianych w MSSF 1

Wylgczenia z obowigzkowego retrospektywnego stosowania MSSF, z ktérych skorzystano w procesie

przygotowania pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF zawarte w MSSF 1 obejmuja:

. Potaczenia jednostek gospodarczych  — MSSF 1 dopuszcza odstgpienie od retrospektywnego stosowania
zasad rachunkowosci potaczen jednostek gospodarczych opisanego w MSSF 3 Polgczenia jednostek
gospodarczych (,MSSF3"), jezeli polaczenia te nastgpily przed datg bilansu otwarcia sporzgdzonego

zgodnie z MSSF. Wylaczenie to dopuszcza przeliczenie poszczegolnego potaczenia jednostek
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gospodarczych, ktére miaty miejsce przed datg bilansu otwarcia do wymogéw MSSF 3, pod warunkiem, ze
wszystkie potgczenia jednostek gospodarczych nastepujacych po zastosowaniu MSSF 3 zostang rowniez
przeliczone zgodnie z zasadami opisanymi w MSSF 3. Dla potrzeb sporzadzenia pierwszego sprawozdania
zgodnie z MSSF, ENEA przyjeta, ze przeliczeniu do zasad opisanych w MSSF 3 podlegajg wszystkie
potaczenia jednostek gospodarczych, ktére wystgpity 2 stycznia 2003 roku lub pdzniej. W stosunku do
transakcji majgcych miejsce przed 2 stycznia 2003 roku, jednostka utrzymata przyjety dla polskich
przepisdw sposoOb rozliczenia transakcji. Wynikajgca z rozliczenia tych transakcji wartosé firmy byta
amortyzowana do dnia przejscia na MSSF (daty bilansu otwarcia tj. 1 stycznia 2004 roku), od ktérego,
zgodnie z wymogami MSSF 3, zaprzestano amortyzacji. Wynikajaca z rozliczenia tych transakcji ujemna
warto$¢ firmy zostata przeniesiona do niepodzielonego zysku (straty) z lat poprzednich wedtug stanu na

dzien przejscia na MSSF.

. Warto$¢ godziwa jako domniemany koszt - MSSF 1 dopuszcza zastosowanie dla sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych wartosci godziwej jako domniemanego kosztu w miejsce retrospektywnego
przeliczenia do zasad opisanych w MSSF. ENEA skorzystala z ww. mozliwosci dla znaczacej grupy
srodkow trwatych. W przypadku niektérych srodkow trwatych, niepodlegajacych wczesniej wycenie ujetej w
sprawozdaniu jednostkowym, dla potrzeb sporzadzenia pierwszego sprawozdania zgodnie z MSSF,
dokonano wyceny $rodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF tj. na 1 stycznia 2004 roku, stosujac
zasady opisane w MSR 16 prospektywnie od tej daty. ENEA nie zastosowata wyceny do wartosci

godziwych dla sktadnikéw aktywdw innych niz srodki trwate.

. Zastosowanie standardu MSR 39 oraz przeliczenie dany ch poréwnawczych — ENEA przyjeta, zgodnie
z mozliwosciami zawartymi w MSSF 1, ze standardy MSR 32 Instrumenty finansowe — ujawnianie i
prezentacja i MSR 39 Instrumenty Finansowe — ujmowanie i wycena majg zastosowanie od dnia 1 stycznia
2005 roku. W zwigzku z powyzszym, ENEA dla potrzeb sporzadzenia danych poréwnawczych za rok 2004
stosuje dotychczasowe (polskie) zasady rachunkowosci, a zmiany dotyczace zastosowania MSR 39 ujete
sq jako zmiany zasad rachunkowosci na dzieh 1 stycznia 2005 roku bez przeliczania danych
poréwnawczych. Podstawowa odmiennoscig zastosowanych zasad do obowiazujacych wedlug MSR 39 jest
spos6b obliczania odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentéw finansowych rozliczanych wedtug metody
zamortyzowanegdo kosztu (tj. naleznosci i pozyczek wtasnych).

Pozostate wylgczenia przewidziane w MSSF 1 nie mialy zastosowania dla ENEA S.A.

46.2. Opis korekt do danych za okresy poréwnawcze

Ponizej wyjasniono wpltyw korekt wynikajgcych z réznic pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci a MSSF na dane za okresy porownawcze tj. 12 miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 roku, 12

miesiecy zakonczone 31 grudnia 2005 roku.
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Dane jednostkowe

Dane wedtug polskich zasad rachunkowo  $ci
Korekta btedu podstawowego
Dane wedtug polskich zasad rachunkowo  $ci po korekcie
Zastosowanie odmiennej metody rozliczenia potaczenia pieciu
zaktadow tworzacych ENEA S.A., w tym:

- Eliminacja wartosci firmy rozpoznanej w procesie potaczenia i
jej amortyzaciji

- Rozliczenie dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych
Srodkow trwatych

- Eliminacja wyceny do wartos$ci godziwej aktywow i zobowigzan

- Eliminacja r6znicy pomiedzy warto$cig godziwag w wartoscig
bilansowa poszczegdinych udziatow
Korekty wartosci firmy dotyczace pozostalych transakcji potaczen
(zaprzestanie amortyzacji wartosci firmy po 1 stycznia 2004 roku)
Wycena $rodkéw trwatych do wartosci godziwej
Zmiana zasad kapitalizacji naktadéw inwestycyjnych, w tym:

- Kapitalizacja $rodkéw trwatych niskocennych

- Rozliczenie czesciowej likwidacji aktywoéw trwatych do
rachunku zyskéw i strat w momencie likwidacji
Korekta amortyzacji z tytutu odmiennego ustalenia okresu
uzytkowania srodkéw trwatych
Korekty dotyczgace odmiennego ujecia prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw
Rozliczenie w czasie przychodéw z tytutu przytaczen nowych
odbioréw energii
Wycena swiadczen wyptacanych po okresie zatrudnienia
Przekazanie czesci zysku na zakladowy fundusz swiadczen
socjalnych
Ujecie obowigzkowego obciazenia spétek skarbu panstwa jako
podziatu wyniku
Korekty podatku odroczonego
Korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
Korekta wyceny aktywéw finansowych
Dane wedtug MSSF
Efekt zastosowania MSR 32 i MSR 39

Kapitat wtasny wg MSSF na 1 stycznia 2005 .

Nota

obja $niajgca

46.2 (a)
46.2 (a)(i)

46.2(a)(ii)
46.2(a)(iii)

46.2 (b)
46.2 (c)
46.2 (d)
46.2 (d)(i)
46.2 (d)(ii)
46.2 (e)
46.2 (f)

46.2 (g)
46.2 (h)

46.2 (i)

46.2 ()
46.2 (k)

46.4.

Bilans Dane za poprzedni okres
; Dane za okres sprawozdawczy
otwarcia sprawozdawczy
Wynik Wynik
Kabitat finansowy za finansowy za
Wiaslrjl na okres Kapitat wiasny okres Kapitat wtasny na
1 y 12 miesi ecy na 31.12.2005 . 12 miesi ecy 31.12.2004 r.
.01.2004 r. . P
zakonczony zakonczony
31.12.2005. 31.12.2004 r.
3668 752 78 480 3762139 30 859 3691 696
5247 0 0 0 5247
3673999 78 480 3762139 30 859 3696 943
(10 402) 511 (9 307) 477 (9 855)
(160 079) 6 575 (146 928) 6 575 (153 504)
(3798) 0 (3 798) 0 (3798)
(166 062) 0 (166 062) 0 (166 062)
0 36 0 71 0
1013729 (25 786) 970 598 (17 344) 996 384
92 329 1589 94 395 478 92 807
(2 501) (4 793) (13 738) (6 444) (8 945)
8528 19 330 45 392 17 533 26 062
(45 559) (112) (46 706) (102) (45 644)
(252 162) (40 954) (345 549) (52 433) (304 594)
(54 747) (5716) (54 110) 6 353 (48 394)
0 (4 235) 0 (6 048) 0
0 8 247 8 247 6 695 0
(101 686) 9920 (82 612) 9830 (91 857)
0 901 4 455 0 0
0 (8 962) (8 962) 0 0
3991 589 35031 4 007 454 (3 500) 3979543
2 880
3982 423




Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

46.2.(a) Zastosowanie odmiennej metody rozliczenia pot  gczenia pi eciu zaktadéw tworz gcych
ENEA S.A.

ENEA skorzystata z fakultatywnego wytaczenia MSSF 1 i wybrata mozliwos$¢ nie przeksztalcania potaczen, ktore
miaty miejsce przed dniem 02.01.2003 r. Potaczenia jednostek gospodarczych nastepujace 2 stycznia 2003 roku
oraz poOzniej rozliczono zgodnie z MSSF 3 oraz przyjetymi zasadami rachunkowosci dotyczacymi potaczen

jednostek pozostajacych pod wspdlng kontrola.

2 stycznia 2003 r. nastapito prawne potgczenie pieciu spotek z wytacznym udziatem Skarbu Panstwa. W ten
sposob utworzona zostata ENEA S.A. Polaczenie wedtug polskich zasad rachunkowosci rozliczono metodg
nabycia. Dla potrzeb metody nabycia ustalono, ze przejmujacym byt najwiekszy z taczacych sie podmiotéw
(dawniej Energetyka Poznanska S.A.), ktéry wchiongt pozostale cztery podmioty w zamian za akcje
wyemitowane na rzecz Skarbu Panstwa. W rozliczeniu metody nabycia ustalono wartos¢é godziwg
wyemitowanych akcji (cena przejecia) oraz dokonano wyceny aktywOw netto przejmowanych czterech zaktadow
oraz ich spétek zaleznych do wartosci godziwej. R6znice pomiedzy ceng przejecia a wartoscig godziwa aktywow
netto przejmowanych spétek ujeto jako wartos¢ firmy, a w przypadku niektorych spétek zaleznych, dla ktdrych
ustalona warto$¢ godziwa udziatéw byta mniejsza od wartosci godziwych przejmowanych aktywow netto réznice
te ujeto jako ujemng wartos$¢ firmy. Dodatnia oraz ujemna warto$¢ firmy podlegaja odpisowi do rachunku zyskow
i strat w okresie 20 lat.

MSSF 3 nie reguluje transakcji potaczen jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspélng kontrola. Dla
potrzeb rozliczenia powyzszej transakcji oraz innych transakcji pomiedzy podmiotami pozostajgcymi pod wspolna
kontrolg ENEA przyjela, ze transakcje takie rozliczane sa w oparciu o dane historyczne taczacych sie podmiotow,
a ewentualna réznica pomiedzy warto$cig nominalng wyemitowanych udziatow (lub wartoscia zaptaty za przejete
aktywa netto), a ich wartoscig historyczng jest rozliczana w kapitale wtasnym ENEI (metoda taczenia udziatow).
Zmiana sposobu rozliczenia transakcji potaczenia ma nastepujacy wpltyw na dane finansowe za poréwnywalne

okresy:
i) Eliminacja sald wartosci firmy powstatych na skutek rozliczenia transakcji metoda nabycia.

Nieumorzong czes¢ wartosci firmy wynoszacg na dzien 31 grudnia 2004 - 9.855 tys. zt oraz na dzien 31
grudnia 2005 - 9.307 tys. zt rozliczono w korespondencji z kapitalem wilasnym ENEA. Zaprzestanie
ujmowania wartosci firmy spowodowato odwrécenie obcigzen z tytutu amortyzacji wynoszacych za 2004 rok
477 tys. zt oraz za rok 2005 - 511 tys. zt.

if) Przywrdcenie rozliczen z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych.

W ramach swojej dziatalnosci ENEA otrzymuje nieodptatnie srodki trwate w zwigzku z przytgczeniami nowych
klientow do sieci energetycznej. Przyjete srodki trwale wyceniane sa w wartosci godziwej a ich wartosé
odnoszona jest jednoczes$nie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych i
podlega rozliczeniu w czasie. W procesie rozliczenia potgczenia odroczona w czasie wartos¢ korzy$ci z tytutu
nieodptatnie otrzymanych srodkéw nie zostata ujeta, gdyz nie spetniata definicji zobowigzania. Poniewaz dla
potrzeb MSSF transakcja rozliczana jest w oparciu o wartosci historyczne i przy zalozeniu, ze tgczace sie
podmioty byly zawsze potaczone, odroczona w czasie korzy$¢ z tytutu nieodptatnych przeje¢ srodkow
trwatych dotyczaca przejmowanych zaktadoéw zostata przywrdécona na bilans w korespondencji z kapitatem
whasnym. W rezultacie powyzszego rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych srodkéw trwatych
zostaly skorygowane kapitaty wkasne na dzien 31 grudnia 2004 roku o kwote 153.504 tys. zt oraz na dzien 31
grudnia 2005 146.928 tys. zi, natomiast ich odpisanie w czasie powiekszyto wynik za rok 2004 w wysokosci
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6.575 tys. zt oraz na dzieh 31 grudnia 2005 6.575 tys. zt w pozycji pozostate przychody (koszty) operacyjne
netto.

iii) Eliminacja wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.

W procesie rozliczania nabycia wartos¢ srodkéw trwatych przejmowanych podmiotéw zostata ustalona na
poziomie wartosci godziwej, co skutkowato zwiekszeniem wartosci rzeczowych aktywow trwatych o kwote
2.001.249 tys. zt w stosunku do danych finansowych przed potaczeniem. W procesie przeksztatcenia danych
na MSSF, ENEA zachowata wartosci ustalone dla potrzeb rozliczenia potaczenia korzystajac z odrebnego
wytgczenia MSSF 1 dotyczacego przyjecia wartosci godziwej, jako domniemany koszt. tgczny efekt
przeliczenia potaczenia oraz wykorzystania dostepnego wylaczenia dotyczacego wartosci godziwej jako
domniemanego kosztu powoduje, ze operacja ta nie ma wplywu na catosciowy kapitat wkasny oraz wynik
netto w prezentowanych okresach poréwnawczych, ale ma wplyw na poszczegdlne pozycje kapitatow

wiasnych.

W procesie rozliczania potaczenia dla celow polskich zasad rachunkowosci do wartosci godziwej wyceniono
réwniez prawa wieczystego uzytkowania, podwyzszajgc ich wartos¢ o 3.798 tys. zi. Wycena ta zostata dla

celéw rozliczenia potaczenia wg MSSF wyeliminowana.

46.2.(b). Korekty warto $ci firmy dla pozostalych pot aczen jednostek gospodarczych

Wartos¢ firmy zgodnie z polskimi przepisami amortyzowana jest w okresie nie diuzszym niz 20 lat. Wediug
wymogow MSSF 3 wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz wytagcznie obligatoryjnemu corocznemu testowi na
utrate wartosci. Zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 1 “Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” amortyzacja
wartosci firmy dla celéw MSSF zostata wstrzymana poczawszy od 1 stycznia 2004 roku. Wynik finansowy za rok

2004 wedtug MSSF zostaly powiekszone z tytutu wycofania amortyzacji wartosci firmy o 71 tys. zt.

46.2. (c) Wycena $rodkow trwatych do warto  $ci godziwej

ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i uznata wartos¢ godziwg pewnych pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych za domniemany koszt. Szczegdtowy opis wptywu zastosowania wylaczenia dotyczacego uznania wartosci

godziwej za domniemany koszt na bilans otwarcia przedstawiono w punkcie 46.1.

Na kwoty wpltywajace na wynik finansowy za prezentowane okresy sktadaja sie:

Wynik finansowy Wynik finansowy
za okres 12 m-cy za okres 12 m-cy
do 31.12.2005 do 31.12.2004

Korekta amortyzacji w zwigzku z uznaniem wartosci
godziwej srodkow trwatych Zakladu Gléwnego za
domniemany koszt z uwzglednieniem zmiany stawek
spowodowanych przeprowadzong weryfikacjg (19 816) (14 032)
Korekta ujetych w wyniku finansowym wartosci netto
zbytych w okresie $rodkéw trwatych Zaktadu Gtéwnego,
ktore zostaty na 01.01.2004 r. wycenione do wartosci
godziwej (5970) (3312)

(25 786) (17 344)
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46.2.(d) Zmiany zasad kapitalizacji naktadow inwes  tycyjnych

ENEA dokonala nastepujgcych zmian zasad rachunkowosci w odniesieniu do kapitalizacji naktadéw

inwestycyjnych na budowe $rodkow trwatych:

() Kapitalizacja niektérych niskocennych $rodkéw trwatych - Zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami

rachunkowosci ENEA amortyzowata jednorazowo niskocenne srodki trwate (tj. Srodki trwale o wartosci
jednostkowej ponizej 3,5 tys. zt) w momencie oddania do uzytkowania. Koszt spisanych niskocennych srodkéw
trwalych byt prezentowany jako amortyzacja. Dla potrzeb MSSF ENEA dokonata analizy stosowanej zasady
rachunkowosci i przyjeta zasade kapitalizacji i amortyzacji przez okres uzytkowania niektorych niskocennych
srodkow trwatych, ktore zostaty uznane za istotny sktadnik majatku spétki, gtdwnie zegardw i licznikéw stuzacych
pomiarowi zuzycia energii elektrycznej. Korekta bilansu otwarcia w wysokosci 92.329 tys. zt dotyczy ujecia
niezamortyzowanej czesci niskocennych s$rodkéw trwalych nabytych przed 1 stycznia 2004 roku w

korespondencji z kapitatem wtasnym jednostki.

Na korekty wyniku za prezentowane okresy sktadajg sig:

Wynik finansowy Wynik finansowy
za okres 12 m-cy za okres 12 m-cy

do 31.12.2005 do 31.12.2004
Korekta spisania w catosci licznikbw i zegarow 14 287 18 771
oddanych do uzytkowania w okresie
Naliczenie amortyzacji od kapitalizowanych licznikow (12 698) (12 612)
i zegaréw
Likwidacja zegarow i licznikow na podstawie 0 (5681)
przeprowadzonej inwentaryzacji na dzien 31.12.2004
r.
Wplyw netto korekty na wynik 1589 478

(ii) Rozliczenie czesciowych likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych do rachunku zyskoéw i strat w momencie

likwidacji - wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci wartos¢ bilansowa netto likwidowanej czesci
srodka trwatego traktowana byla jako powiekszenie naktadéw inwestycyjnych i ujmowana w wartosci
bilansowej srodka trwatego razem z wartoscig nowo wmontowanego elementu. Zgodnie z MSSF w
przypadku, gdy jednostka ujmuje w wartosci bilansowej srodka trwatego koszt wymiany czesci sktadowej
tego $rodka, wowczas wartos¢ bilansowa tej wymienionej czesci skladowej jest usuwana z bilansu,
niezaleznie czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat. W zwigzku z tym
dokonano eliminacji z wartosci brutto srodkéw trwatych ujetych w niej wartosci zlikwidowanych czesci i

odpowiednio skorygowano naliczone odpisy amortyzacyjne.

Na kwoty wptywajgce na wynik finansowy za prezentowane okresy sktadajg sie:

Wynik finansowy Wynik finansowy
za okres 12 m-cy za okres 12 m-cy

do 31.12.2005 do 31.12.2004
Korekta amortyzacji w zwigzku ze zmiang 442 171
podstawy naliczania amortyzacji
Odpisanie czesciowych likwidacji (5 235) (6 615)
dokonanych w okresie bezposrednio do
rachunku zyskow i strat
(4 793) (6 444)
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46.2.(e) Zmiana okresu u zytkowania niektérych  $rodkow trwatych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci ENEA stosowata w odniesieniu do $rodkéw trwatych (za
wyjatkiem $rodkéw trwatych nabytych w ramach potaczenia dnia 2 stycznia 2003 r.) dla celéw ksiegowych
maksymalne stawki amortyzacyjne obowigzujace wedlug przepisow podatkowych, ktére nie zawsze

odzwierciedlaly okres uzytkowania tych aktywow.

Na dzien przejscia na MSSF dokonano weryfikacji dotychczas stosowanych okreséw uzytkowania i wynikajacych
Z nich stawek amortyzacyjnych. Zmiana okreséw uzytkowania wynikajaca z weryfikacji stawek zostala uznana za
btad popetniony przy ustalaniu okreséw uzytkowania na moment oddania poszczegolnych srodkéw trwatych do
uzytkowania. W zwigzku z tym dokonano korekty naliczonego do dnia 1 stycznia 2004 roku umorzenia

zwiekszajac niepodzielony wynik finansowy o 8 528 tys. zt.

Na kwoty wpltywajgace na wynik finansowy za prezentowane okresy sktadaja sie:

Wynik finansowy Wynik finansowy
za okres 12 m-cy za okres 12 m-cy

do 31.12.2005 do 31.12.2004
Korekta wartosci netto zbytych srodkow (64) (1 468)
trwatych
Korekta amortyzaciji 19 394 19 001
19 330 17 533

Korekta wynikajgca z weryfikacji stawek amortyzacyjnych w odniesieniu do wszystkich srodkéw trwatych Zaktadu
Gléwnego (tj. zaréwno wycenionych do warto$ci godziwej na dzien 01.01.2004 r. jak i nabytych po tym dniu)

zostala zawarta w ramach korekty opisanej w nocie 45.2(c) Wycena srodkow trwatych do wartosci godziwej.

46.2(f) Eliminacja wyceny prawa wieczystego u  zytkowania gruntéw otrzymanego nieodptatnie

i rozliczenie w czasie prawa nabytego odptatnie

Zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci ENEA wykazywata w rzeczowych aktywach
trwalych prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (zaréwno nabyte jak i otrzymane nieodptatnie). Prawa
otrzymane nieodptatnie w wyniku decyzji administracyjnej ujmowata w korespondencji z kapitalem z aktualizacji
wyceny w wartosci réwnej wartosci gruntu zawartej w decyzji Urzedu Gminy (Miasta) dla potrzeb obliczenia
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie wykazywano
w cenie nabycia i nie podlegaty one amortyzacji, z pewnymi wyjgtkami gdy prawo to amortyzowano stawka w
wysokosci od 1% do 100%.

Wg MSR 17 ,Leasing” dzierzawa gruntu w przypadku, gdy whlasno$¢ gruntu nie przechodzi na koniec
uzytkowania na dzierzawce stanowi leasing operacyjny i jest rozliczany zgodnie z wymogami tego standardu, tzn.
prawo wieczystego uzytkowania otrzymane nieodptatnie bilansie wykazywane powinno by¢ w wartosci zerowej.
W zwigzku z tym dokonano korekty wyceny tego prawa eliminujgc powstaty w wyniku wyceny kapitat z
aktualizacji wyceny w kwocie 45.559 tys. zt na 1 stycznia 2004 r, 45.644 tys. zt na 31 grudnia 2004 r. oraz 46.706
tys. zt na 31.12.2005
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46.2(g). Uimowanie przychoddw z tytutu optat przyt  gczeniowych do sieci energetycznej

Wedtug dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci ENEA ujmowata przychody z tytutu optat za przytaczenie
odbiorcow do sieci jednorazowo w momencie dokonania przylaczenia. Wg MSSF przychody z tego tytutu
rozliczane sag przez przewidywany okres $wiadczenia ustug dostarczania energii elektrycznej. Kwoty korygujace
wartos¢ kapitatu wlasnego na 31 grudnia 2004 oraz 1 stycznia 2004 roku stanowig saldo otrzymanych i
nierozliczonych w czasie przychoddéw z tytutu przylaczen odbiorcow energii elektrycznej dla przytaczen, ktore
miaty miejsce przed tymi datami. Kwoty te sg ujmowane jako rozliczenie dochodu z tytutu optat przytaczeniowych.
W wyniku ujecia tej korekty przychody z tytutu optat przytaczeniowych za rok 2004 ulegly zmniejszeniu o kwote
52.433 tys. zt, natomiast za rok 2005 o kwote 40.954 tys. zt.

Na kwoty wptywajace na wynik finansowy za prezentowane okresy sktadaja sie:

Wynik finansowy Wynik finansowy

za okres 12 m-cy za okres 12 m-cy
do 31.12.2005 do 31.12.2004
Korekta przychodéw z tytutu wyeliminowania (51 300) (61 215)
przychodu rozpoznawanego metoda kasowag
Rozliczenie w czasie przychodow 10 346 8 782
Korekta przychoddw razem (40 954) (52 433)

46.2(h). Wycena $wiadcze i wyptacanych po okresie zatrudnienia

ENEA jest zobowigzana do $wiadczenia na rzecz bytych pracownikow emerytow dostaw energii elektrycznej po
wartosciach znaczaco obnizonych w stosunku do obowigzujacych innych indywidualnych odbioréw energii
elektrycznej. Prawo do rabatu na zakup energii przystuguje kazdemu pracownikowi oraz bytemu pracownikowi w
wieku emerytalnym po przepracowaniu okreslonego czasu w ENEIL.

Dla potrzeb sprawozdania sporzadzonego zgodnie z polskim przepisami Spoétka rozpoznawata obnizony
przychéd w momencie dostaw energii i nie tworzyla rezerwy na zobowigzanie do $wiadczenia na rzecz bytych

pracownikow.

Dla potrzeb MSSF Spétka dokonata wyceny zobowigzania z tytulu $wiadczenia na rzecz bytych pracownikéw i ujeta je
jako rezerwy na $wiadczenia emerytalne w korespondencji z kapitatem wtasnym. Wplyw powyzszej korekty na kapitat
witasny na 31 grudnia 2004 roku wynidst 48.394 tys. zt (na 1 stycznia 2004 roku 54.747 tys. z}, na 31 grudnia 2005 roku
54.110 tys. zt1). Zmiany rezerwy wynikajace z uptywu czasu, zmian wartosci $wiadczenia oraz realizacji Swiadczen
przez bytych pracownikéw - emerytéw odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat. Kwota korekty na 31 grudnia 2005

roku wplyneta na wynik roku biezacego w kwocie 5.716 tys. zt .

46.2(i) Przekazanie cz esci zysku netto na fundusz socjalny (ZF ~ $S)

Wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci ENEA wykazuje kwoty przekazane zgodnie z uchwatg o

podziale zysku na fundusz socjalny (ZFSS) jako podziat wyniku finansowego netto.

Zgodnie z MSSF kwota przekazana na ZFSS nie stanowi podziatu zysku netto, lecz spetnia definicje kosztu. W
zwigzku z tym wszelkie kwoty przekazane na ZFSS zostaly ujete jako koszt w momencie powstania

zobowigzania tj. w momencie podjecia uchwaty o podziale zysku netto. W wyniku ujecia tej korekty koszty
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Swiadczen pracowniczych wzrosty o 6.048 tys. zt na dziehn 31.12.2004r., natomiast na dzieh 31.12.2005r.

Swiadczenia pracownicze wzrosty 0 4.235 tys. zi.

46.2(j) Uj ecie obowi gzkowego obci gzenia spotek Skarbu Pa rAstwa

Jednostki, ktorych kapitat akcyjny w 100% posiada Skarb Panstwa sa zobowigzane z mocy prawa do wptat na
rzecz wihasciciela kwoty odpowiadajacej 15% zysku brutto skorygowanego o biezacy podatek dochodowy.
Pozostate podmioty dziatajgce na terenie Polski, w tym jednostki nie w petni kontrolowane przez Skarb Panstwa,

nie sa zobowigzane do podobnych wptat.

Zgodnie z polskimi przepisami, obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa wykazywane sg jako dodatkowe
obcigzenie zysku brutto i pomniejszajg zysk netto. Dla potrzeb MSSF, ze wzgledu na specyficzny charakter
obcigzenia, obowigzkowe wptaty zostaty zakwalifikowane jako kwoty wyptacane akcjonariuszom i w zwigzku z
powyzszym nie korygujg zysku netto za okres. Korekta ta nie ma wptywu na wysoko$¢ kapitatu wlasnego na
01.01.2004 r. i na 31.12.2004 r..

46.2(k) Korekty podatku odroczonego

Wprowadzenie powyzszych korekt doprowadzito do powstania réznic pomiedzy wartosciami ksiegowymi i
wartosciami podatkowymi aktywdw oraz zobowigzan. W zwigzku z tym dokonano odpowiednich korekt aktywow i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z kapitatem witasnym. Wplyw na wynik netto za rok
konczacy sie 31 grudnia 2004 r. w wysokosci 9.830 tys. zt oraz za rok 2005 9.920 tys. zt, dotyczy korekty pozyciji

podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat.

Dodatkowo, w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z polskimi przepisami salda ujemnych réznic przejsciowych
oraz strat podatkowych byly wykazywane jako aktywa podatku odroczonego natomiast salda dodatnich réznic
przejsciowych byly zawsze wykazywane jako rezerwy podatku odroczonego niezaleznie od tego czy istniata
mozliwos¢ ich kompensaty. Dla potrzeb MSSF dokonano kompensaty aktywOw i rezerw z tytulu podatku

odroczonego.
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46.2(l) Prezentacja kapitatu wtasnego

Kapitaly przypadajgce na akcjonariuszy jednostki

ENEA dokonata nastepujacych korekt prezentacyjnych w poszczegoélnych pozycjach kapitatu na dzien 1 stycznia
2004 roku:

Stan na 1 stycznia 2004 roku

Wartosc¢
godziwa Przeksztatce-
Wedtug jako Pozostate nie
polskich  Przeksztalcenie domniema korekty hiperinfla- Wedtug
zasad potaczenia ny koszt aktywow netto cyjne MSSF
0} m (D) (v) )
| Kapitat podstawowy
1. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy (wartosé
nominalna) 221 595 0 0 0 0 221 595
Nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng 2 680 052 (2 680 052) 0 0 0 0
Razem 2901 647 (2 680 052) 0 0 0 221 595
2. Pozostate kapitaty
Kapitat z aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych 457 437 666 434 0 (1123 871) 0 0

Kapitat zapasowy z

przeniesienia skutkow

aktualizacji wyceny $rodkéw

trwatych 5790 51 659 0 (57 449) 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe z

aktualizacji wyceny $rodkéw

trwatych 0 535 0 (535) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny

powstaly z wyceny prawa

wieczystego uzytkowania

gruntéw 13 950 25280 0 (39 230) 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe z

wyceny prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw 0 8311 0 (8 311) 0 0
Przeksztatcenie hiperinflacyjne

kapitatu zaktadowego 0 0 0 0 107 765 107 765
Kapitat z rozliczenia potaczenia 0 38 810 0 0 0 38 810
Razem 477 177 791 029 (1 229 396) 107 765 146 575
Razem kapitat podstawowy 3378 824 (1889 023) (1 229 396) 107 765 368 170

Il Zyski zatrzymane
Podzielone /Przeniesione na

kapitat zapasowy 78 446 177 480 0 0 0 255 926
Podzielone/ Przeniesione na

kapitat rezerwowy 49 900 51 360 0 0 0 101 260
Niepodzielone 166 829 (845 236) 3014977 1037 428 (107 765) 3 266 233
Razem 295175 (616 396) 3014 977 1037 428 (107 765) 3623 419
Razem kapitaty wiasne 3673999 (2 505 419) 3014 977 (191 968) 0 3991589

Wyjasnienia do dokonanych przeksztatcen:

Stan na 1 stycznia 2004 jest zgodny z danymi ze sprawozdania sporzgdzonego na 31 grudnia 2004 roku i
uwzglednia korekty btedéw podstawowych dotyczacych roku 2003 wprowadzonych w sprawozdaniach
finansowych roku 2004. Saldo kapitalu wlasnego zostato rozdzielone na poszczegdlne pozycje kapitatdw w
oparciu o pochodzenie danej kwoty tj. nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wyemitowanych akciji,
pozostate kapitaty oraz zyski zatrzymane.

W procesie korekty rachunkowosci potaczenia z dnia 2 stycznia 2003 roku, skorygowano poszczegoélne pozycje
kapitatow tak jakby taczace sie podmioty byly potaczone ze sobg od zawsze, przy jednoczesnej eliminacji wycen
aktywow i pasywow przejmowanych jednostek do wartosci godziwych. Kwota 38.810 tys. zt ujeta w kapitale z
rozliczenia polgczenia stanowi réznice wartosci nominalnej akcji wyemitowanych na rzecz Skarbu Panstwa w
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zwigzku z przejeciem pozostatych zakladéw oraz wartosci nominalnej kapitatu zakladowego tych zaktadow.
taczny wplyw korekt odzwierciedla wyeliminowanie wyceny aktywdéw i zobowigzan przejmowanych zaktadéw do
wartosci godziwych, wyeliminowanie ujetych w polskich sprawozdaniach sald wartosci firmy i ujemnej wartosci
firmy powstatych w transakcji polaczenia oraz przywrécenie kapitalow wiasnych przejetych zaktadow (za

wyjatkiem kapitatu zaktadowego).

Zgodnie z wytgczeniem przewidzianym przez MSSF 1, ENEA wycenita srodki trwate do wartosci godziwych. W
procesie tym przyjeto wyceny na moment znaczacych zdarzen, w tym potgczenia podmiotéw tworzacych ENEA
w dniu 2 stycznia 2003 roku i utrzymano dla potrzeb sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
przeliczenie $rodkéw trwalych do wartosci godziwych. W zwigzku z powyzszym wyeliminowano kapitat z
aktualizacji wyceny, wynikajacy z poprzednich przeliczen hiperinflacyjnych w latach 1990-1995 w korespondencji
z saldem niepodzielonych zyskéw zatrzymanych.

Efekt zmian aktywow i zobowigzan z tytutu przeliczenia do MSSF zostat w catosci odniesiony na saldo

niepodzielonych zyskéw zatrzymanych.

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” kapitat zaktadowy przeksztatcono
stosujac ogdlny indeks cen poczgwszy od daty, w ktorej kapitat ten zostat wniesiony za okres, w ktérym
gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng tj. za okres do kohca roku 1996 r. W wyniku tego przeliczenia
kapitat zaktadowy wzrést o 107.765 tys. zt. Efekt przeliczenia kapitatu zaktadowego wskaznikami inflacji ujeto w
niepodzielonych zyskach zatrzymanych. Przeszacowanie kapitatu zaktadowego nie ma wptywu na wysokosc
kapitatu wikasnego ENEI na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz na kolejne dni sprawozdawcze, a jedynie ma wptyw

na prezentacje poszczegoélnych sald kapitatow.

46.3. Wplyw zastosowania warto  $ci godziwych jako domniemanego kosztu

ENEA zastosowata mozliwos¢ wyceny srodkéw trwatych do warto$ci godziwej. W poprzednim sprawozdaniu
finansowym niektére srodki trwate (sktadniki majatku Energetyki Poznanskiej S.A.) byly wykazywane w wartosci
historycznej po przeszacowaniu wskaznikami inflacji zgodnie z polskimi przepisami, natomiast $rodki trwate
pochodzace z taczacych sie spotek (Energetyki Szczecinskiej S.A., Zakladu Energetycznego Gorzow S.A.,
Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz Zielonogorskich Zakladéw Energetycznych S.A. i ich spoétek
zaleznych) byly wykazane w wartosci godziwej.

Srodki trwate przejete w wyniku potaczenia zaktadéw, zostaty wycenione dla potrzeb poprzedniego sprawozdania
finansowego do wartos$ci godziwej na date potgczenia pieciu zaktadéw energetycznych tworzacych jednostke, co
spowodowato wzrost ich wartosci 0 2.001.249 tys. zi,

Przyjecie przez ENEA wartosci godziwej dla $srodkéw trwatych jako ,domniemanego kosztu” spowodowato, ze nie
byto praktycznej koniecznosci korygowania wartosci srodkoéw trwatych w wyniku zmiany sposobu rozliczenia
potaczenia w/w spotek dla celow MSSF (zastosowanie metody potaczenia zamiast metody nabycia). Wartosé
w/w $rodkow trwatych przyjeta dla potrzeb MSSF nie odbiega od wartosci bilansowej wykazanej w poprzednim

sprawozdaniu finansowym, a wiec nie wptywa na wartos¢ kapitatu wiasnego.

Natomiast srodki trwate Zaktadu Giéwnego (dawna Energetyka Poznanska) zostaty wycenione dla potrzeb
przejscia na MSSF tj. na dzien 01.01.2004r do wartosci godziwej, co spowodowato wzrost ich wartosci o kwote

1.013.729 tys. zt, i odpowiednia korekte kapitatu wiasnego.

68



Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

46.4. Stosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 ro ku

ENEA wybrata fakultatywne wytgczenie MSSF 1 i nie przeksztatca danych poréwnawczych w zakresie MSR 32
JInstrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja” oraz MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”.
ENEA zastosowania MSR 32 i MSR 39 poczawszy od 1 stycznia 2005 roku ujmujac korekte z tytutu réznic
pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSR 32 i MSR 39 w kapitale wlkasnym na dzien 1

stycznia 2005 r.

Na kwote korekty z tytutu réznic pomiedzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSR 32 i MSR
39 ujetg na 1 stycznia 2005 r. sklada sie:

Stan na 01.01.2005

Korekta odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 3555

handlowych:

Podatek odroczony od korekty: (675)
2880

46.5. Prezentacja rachunku przeptywow pieni  eznych

Przejscie na MSSF nie spowodowato korekt przeptywéw pienieznych w stosunku do przeptywdw pienieznych

ustalonych wg poprzednich zasad rachunkowosci.

47. Zmiany warto $ci szacunkowych.

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Istotne oszacowania i zalozenia majace wplyw na sprawozdanie

finansowe opisano w nocie nr 4.

48. Zatrudnienie w ENEA

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku 2005 i 2004 ksztattowato sie w nastepujgcy sposob:

31.12.2005 31.12.2004
stanowiska robotnicze 2 998,83 3 068,37
stanowiska nierobotnicze 2 953,12 2 899,13
stanowiska menedzerskie 47,45 47,00
RAZEM 5 999,40 6 014,50

Dane zawarte w tabeli przedstawiajg zatrudnienie w etatach.
49. Energia po obni zonej cenie dla pracownikdw spoza ENEA

W zalgczniku nr 6 do Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikow Przemystu
Energetycznego okreslone zostaty ,Zasady i normy korzystania z energii elektrycznej dla potrzeb gospodarstwa
domowego”. Ponadto w zataczniku nr 1 do niniejszego Uktadu okreslono wykaz Zaktadoéw Pracy, ktére moga by¢
objete ukladem. W odniesieniu do pracownikbw oraz emerytow i rencistow tych Firm (z wylgczeniem

pracownikow oraz emerytow | rencistow zatrudnionych w Grupie Kapitalowej ENEA S.A.) wylacznie do konca
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roku 2005 Spotka dostarcza po obnizonej cenie energie elektryczng. Z dniem 1 stycznia 2006 pracownicy i
rencisci oraz emeryci Firm nie bedacy pracownikami oraz rencistami (emerytami) Grupy Kapitalowej ENEA S.A.
tracg prawo do ulgowej odptatnosci za energie elektryczng. Powyzsze wynika z wytycznych Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki z dnia 23 wrze$nia 2005, okreslajacych iz w taryfach na rok 2006 nie przewiduje sie
finansowania tzw. ,taryfy pracowniczej’ na dotychczasowych zasadach tj. poprzez taryfe PSE S.A. Ewentualne
bonifikaty dla ré6znych grup odbiorcéw mogg by¢ finansowane bezposrednio przez przedsiebiorstwa. Ulgowa
odpfatnos¢ za energie elektryczng rozliczana w jednostkowym sprawozdaniu ENEA S.A. dotyczy¢ bedzie
wylacznie $wiadczen na rzecz pracownikOw oraz emerytow i rencistow ENEA S.A., stad tworzenie rezerwy na

rzecz pracownikdw spoza Spotki jest bezzasadne.

50. Dane uzupetiaj ace dotycz gce Spotki

W dniu 10 sierpnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito przyjecie Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
tacznie ,Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci) do sporzadzania sprawozdawczosci finansowej ENEA
S.A. Na dzien 31 grudnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci nie wystepuja zadne réznice, ktore miatyby wplyw na ENEA S.A.

Niniejsze podlegajagce badaniu audytora roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien
niniejszego sprawozdania finansowego i podlega wymogom MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”,
poniewaz dotyczy ono okresu objetego pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF. Datg przejscia ha MSSF dla Spotki jest 1 stycznia 2004 r. i Spéika sporzadzita bilans otwarcia na ten

dzien.

Zasady rachunkowosci przedstawione w sprawozdaniu finansowym stosowano w odniesieniu do wszystkich
prezentowanych okreséw za wyjatkiem zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych.
Spoétka wykorzystata fakultatywne wytaczenie dostepne w MSSF 1 pozwalajace na zastosowanie MSR 32 i MSR
39 od 1 stycznia 2005 r. Opis stosowanych zasad rachunkowosci w odniesieniu do instrumentéw finansowych za

rok 2004 | 2005 ujeto w opisie zasad rachunkowosci w nocie 2.14.

50.1. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci ENEA

Sprzedaz energii elektrycznej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaz energii znacznie wzrasta w
miesigcach zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz diugosci
dnia. Zakres tych wahan wyznaczaja niskie temperatury oraz krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze
dni latem. Sezonowos$¢ sprzedazy energii w znacznie wiekszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw (stanowig

oni 49 % wartosci sprzedazy), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.
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50.2. Opis istotnych dokona n lub niepowodze h ENEA w 2005 roku wraz z wykazem najwa zniejszych

zdarzen ich dotycz acych

W 2005 roku. ENEA S.A:

a) kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne majace na celu wprowadzenie nowej jednolitej struktury
organizacyjnej, nowa struktura organizacyjna zostata wdrozona 01.12.2005 roku,

b) kontynuowata prace zwigzane z wdrozeniem jednolitego systemu informatycznego obejmujacego
obszar ptac oraz zarzadzanie kadrami,

c) wdrozyta MSR/MSSF w zakresie sprawozdan finansowych,

d) w dniu 4 maja br. ENEA S.A dokonala sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w BZ WBK S.A
4.05.2000 r. na kwote 30.000 tys. zi,

e) dnia 16.09.2005 roku ENEA S.A. dokonafa sptaty kredytu dewizowego inwestycyjnego zaciggnietego w
BZ WBK 23.02.2001 r. na kwote 2.457 tys. CHF,

f)  dnia 31.10.2005 roku ENEA S.A. dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Nordea Bank
Polska 30.11.2000 r. na kwote 30.000 tys. zi,

g) uchwalg Rady Nadzorczej Spétki ENEA S.A. nr 54/V/2005 podjeta na posiedzeniu w dniu 28 czerwca
2005 roku, dokonano wyboru firmy audytorskie;.

50.3. Zakup energii wytworzonej w skojarzeniu z wyt  warzaniem ciepta

W dniu 13 pazdziernika 2005 roku Prezes URE poinformowat Spétke o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego w sprawie wymierzenia kary w zwigzku z nieprzestrzeganiem w roku 2004 obowigzku zakupu
wytwarzanej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta.
Obowigzek ten wynika z rozporzadzenia Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej w sprawie
szczegOtowego zakresu obowigzku zakupu energii elekirycznej i ciepta z odnawialnych zrodet energii oraz
energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta Dz. U. Nr 104, poz. 971 z dnia 30 maja
2003 roku. ENEA ziozyta stosowne wyjasnienia jednak do dnia dzisiejszego nie otrzymata decyzji
administracyjnej w tym zakresie.

W ciggu 2005 roku Spétka realizowata zakup ze wszystkich zroédet produkujacych i oferujacych energie
elektryczng wytwarzang w skojarzeniu z cieptem przytaczonych do jej sieci. Dodatkowo uzupetnita ten zakup
transakcjami zawartymi z podmiotami nie przytaczonymi do sieci ENEA. Na podstawie sktadanych ofert ENEA
kierujac sie wytycznymi Prezesa URE w zakresie poziomu cen jakie Spotka moze przeniesé w taryfie, planami w
zakresie sprzedazy odbiorcom koncowym oraz planami w zakresie generacji lokalnej zrodet ,skojarzonych”,
zawarta umowy ktore pozwalaly jej zrealizowaé ustawowy obowigzek. Poniewaz na etapie kontraktowania
wolumen wynikajacy z ofert przekraczat planowany obowigzek zakupu, z czescig oferentow ENEA S.A. nie
podjeta rozméw w tym zakresie. Ponadto w miare aktualizacji planéw sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
finalnym zaistnialo prawdopodobienstwo nadwyzki zakontraktowanej energii skojarzonej ponad wymagany
poziom obowigzkowego zakupu. W czwartym kwartale 2005 roku, ze wzgledu na wysokie temperatury
zewnetrzne i wynikajace z tego faktu znaczace ograniczenie generacji w zrédtach skojarzonych przytaczonych do
sieci ENEA, powstat niedobdr energii skojarzonej w naszym portfelu w wysokosci ok. 80 GWh w stosunku do
wielkosci zakontraktowanych przez Spoétke. W zwigzku z powyzszym w ostatnich miesigcach roku podjeto
decyzje o zakupach interwencyjnych.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, iz ENEA wykonata ustawowy obowigzek w 97,6% osiggajac 13,37%

zakupionej energii ,czerwonej” w sprzedazy do odbiorcow koncowych, ponadto dotozyta nalezytej starannosci
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celem wykonania przedmiotowego obowigzku zakupu: zakupita cato$¢ energii wytworzonej w skojarzeniu z
wytwarzaniem ciepta od elektrocieptowni przytaczonych do jej sieci oraz podjeta dziatania zmierzajgce do
uzupetnienia brakujacej do spetnienia przedmiotowego obowigzku energii takze ze Zrédet nie przytaczonych do

naszej sieci elektroenergetycznej, w tym takze od elektrocieptowni opalanych gazem ziemnym.

51. Wskazanie post epowa n tocz gcych si e przed s adem, organem wia $ciwym dla post epowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

51.1. Postepowania tocz gce sie przed s gdami powszechnymi

Postepowania z powddztwa Spotki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci z
innych tytutdéw - nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych
wykonywanych przez Spéike (tzw. sprawy za nie-energie).

Postepowania dotyczgce sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzieh 31.12.2005 roku przed sgdami powszechnymi i komornikami sgdowymi toczyto sie tacznie 8.405 spraw
z powodztwa/wniosku Spéiki za energie na taczng kwote 52.312.305,34 zt.

Poszczeg6lne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaklad Gléwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci
spraw:

Zaktad Gtowny 3.202 sprawy na kwote 8.520.779,59 zt .

Oddziat w Bydgoszczy 1.437 spraw na kwote 31.335.975,45 zt

Oddziat w Gorzowie WIlkp. 1055 sprawy na kwote 4.263.723,70 zt

Oddziat w Szczecinie 1.576 spraw na kwote 5.417.617,93 zt

Oddziat w Zielonej Gérze 1.135 spraw na kwote 2.774.208,67 zt .

Srednia warto$é przedmiotu sporu wynosita 6.223,95 zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.

Postepowania nie dotyczgce sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sgdowymi toczyly sie tgcznie 2962 sprawy
Z powddztwa/wniosku Spotki za nie-energie na tacznag kwote 12.733.122,22 zi.

Poszczegolne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddzialy) prowadzity nastepujace ilosci
spraw:

Zaktad Gtéwny 939 spraw na kwote 5.711.881,83 zt .

Oddziat w Bydgoszczy 633 sprawy na kwote 855.608,07 zt

Oddziat w Gorzowie WIkp. 391 spraw na kwote 1.635.237,15 zt

Oddziat w Szczecinie 769 spraw na kwote 3.446.746,44 zt

Oddziat w Zielonej Gérze 230 spraw na kwote 1.083.648,73 zt .

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 4.298,82 zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.
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Postepowania tgcznie

Na dziehn 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi i komornikami sadowymi toczytlo sie tacznie 11.367
spraw z powodztwa/wniosku Spoétki na taczng kwote 65.045.427,56zt.

Poszczeg6lne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gléwny i Oddziaty) prowadzily nastepujace ilosci
spraw:

Zaktad Gtowny 4.141 spraw na kwote 14.232.661,42 z} .

Oddziat w Bydgoszczy 2.070 spraw na kwote 32.191.583,52 zt

Oddziat w Gorzowie WIkp. 1.446 spraw na kwote 5.898.960,85 zt

Oddziat w Szczecinie 2.345 spraw na kwote 8.864.364,37 zt

Oddziat w Zielonej Gorze 1.365 spraw na kwote 3.857.857,40 zt .

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 5.722,30 zt.
Powyzsze dane liczbowe dotyczace spraw z powddztwa Spoéitki przedstawione zostaly roéwniez

w ponizszej tabeli.

Post epowania tocz ace sie przed s gdami powszechnymi, wszcz ete na wniosek Spétki - stan na 31 grudnia
2005 roku

Postepowania sadowe prowadzone z powddztwa Spétki, bedace w toku na dzien 31 grudnia 2005 roku
Dot. energii Nie dot. energii tacznie
wartosé wartosé wartosé
liczba | przedmiotu sporu liczba przedmiotu sporu liczba przedmiotu sporu
spraw (tys.zh spraw (tys.zh spraw (tys.zh
Zaktad Gtéwny | 3202 8521 939 5712 4141 14 233
Oddziat
1437 31 336 633 855 2070 32191
Bydgoszcz
Oddziat Gorzéw
1055 4 264 391 1635 1446 5899
WiIkp.
Oddziat Szczecin | 1 576 5417 769 3447 2345 8 864
Oddziat Zielona
. 1135 2774 230 1084 1365 3858
Gora
RAZEM: 8 405 52 312 2 962 12 733 11 367 65 045

Postepowania przeciwko Spoétce

Postepowania przeciwko Spétce wszczynane sg z powodztwa zaréwno osob fizycznych, jak i prawnych.

Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie nieistnienia
nielegalnego poboru energii czy odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktorych
posadowione sg urzadzenia elektroenergetyczne.

Za szczegOlnie istotne Spotka uznaje powddztwa dotyczace korzystania z cudzych nieruchomosci. Roszczenia
kierowane w stosunku do Spétki mogg mie¢ w tym przypadku charakter roszczen o zaptate (odszkodowanie za
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bezumowne korzystanie z nieruchomosci, za zmniejszenie wartosci nieruchomo$ci, za utracone pozytki) oraz
roszczen o zaniechanie naruszen posiadania (zgdanie usuniecia urzadzenia) — nota nr 51.4.

Rozstrzygniecia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, Zze w znaczacy sposb wptywajg zaréwno
na ksztaltowanie postepowania Spotki wobec oso6b zglaszajacych roszczenia przedsadowe w zwigzku z
urzadzeniami posadowionymi na ich nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych urzgdzen w przypadku nowych inwestycji.

Na dzien 31.12.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 197 spraw przeciwko Spéice na
taczna kwote 7.882.407,95 zt.

Poszczegolne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtowny i Oddzialy) prowadzity nastepujace ilosci
spraw:

Zakfad Gtéwny 73 sprawy na kwote 3.405.621,82 zt .

Oddziat w Bydgoszczy 42 sprawy na kwote 1.291.133,24 zt

Oddziat w Gorzowie WIkp. 17 spraw na kwote 840.418,92 zt

Oddziat w Szczecinie 53 sprawy na kwote 1.842.407,34 zt

Oddziat w Zielonej Gorze 12 spraw na kwote 502.826,63 z} .

taczna wartosé scharakteryzowanych wyzej postepowan toczacych sie przed sadami powszechnymi z udziatem
ENEA S.A. nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

51.2. Postepowania arbitra zowe

Na dziehn 31.12.2005 roku nie toczyly sie zadne postepowania przed organami wiasciwymi dla postepowan

arbitrazowych.

51.3. Postepowania tocz gce sie przed organami administracji publicznej

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci ENEA S.A. na dzien 31.12.2005 roku toczylo sie wiele postepowan przed

organami administracji publiczne;j.

Zdecydowana wiekszos¢ sposréd tych postepowan wszczynana jest na wniosek Spotki, ktéra wystepuje do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

e wszczecie egzekucji administracyjnej w celu odzyskania naleznosci za nielegalny pobér energii

elektrycznej,

e uzyskanie pozwolenia na budowe zaréwno nowych obiektow, jak i modernizacje istniejacych,

* uzyskanie zezwolenia na zajecie pasa drogowego przez urzadzenia elektroenergetyczne,

e ustalenie stawek optat za uzytkowanie wieczyste gruntéw,

« wydzielenie gruntéw pod urzadzenia elektroenergetyczne.
Czes¢ postepowan ma réwniez charakter postepowan skargowych wnoszonych do organéw administracii
rzadowej
i samorzgdowej czy sgdow administracyjnych w zwigzku z decyzjami wydanymi w wyzej wskazanych sprawach.
Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spotki.
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Charakter dziatalnosci ENEA S.A. (dzialanie na rynku regulowanym w warunkach monopolu) powoduje, iz w
stosunku do Spotki toczy sie réwniez szereg postepowan wszczynanych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki i Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wnioski odbiorcéw energii elektrycznej,

ktorych Spotka obstuguije.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jako centralny organ administracji rzadowej powotany do regulowania
dziatalnosci przedsiebiorstw energetycznych rozstrzyga wiec spory dotyczace odmowy zawarcia umowy O
przytaczenie do sieci, umowy sprzedazy energii i $wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenia tresci w/w
umow, a takze spory dotyczace nieuzasadnionego wstrzymania dostarczania energii.

W tym celu na dzien 31.12.2005 roku prowadzit on przeciwko Spoéice postepowania wyjasniajgce i
administracyjne.

Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Z kolei Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dzien 31.12.2005 roku prowadzit przeciwko
Spoétce szereg postepowan wyjasniajacych w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spoitke przepisow
ustawy z dnia 15.12.2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, a wiec podejmowania praktyk
ograniczajacych konkurencje i/lub naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow. Wynik tych postepowan nie
ma wplywu na wyniki finansowe Spotki.

Obecnie nie sg prowadzone przeciwko Spoéice Zzadne postepowania antymonopolowe. Trwajg jednakze
procedury odwotawcze od decyzji Prezesa UOKIK nr RPZ 32/2005 z dnia 22.11.2005 roku, uznajacej za praktyke
ograniczajacg konkurencje i naruszajaca zakaz, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt. 4 i 6 ustawy z dnia 15.12.2000
roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, praktyke polegajaca na naduzywaniu przez ENEA S.A. pozyciji
dominujacej na lokalnym rynku przytaczania podmiotdw do sieci elektroenergetycznej poprzez uzaleznianie
zawarcia umowy o przytaczenie do sieci od spetnienia dodatkowego $wiadczenia, nie majacego rzeczowego ani
tez zwyczajowego zwigzku z przedmiotem tej umowy, to jest od akceptacji zobowigzania do nieodptatnego
ustanowienia stuzebnosci gruntowej obejmujacej prawo rozbudowy sieci, polegajace na uktadaniu linii
kablowych, co jednoczesnie stanowi ucigzliwy warunek umowy o przytaczenie do sieci, narzucony podmiotowi
przytaczanemu i przynoszacy ENEA S.A. nieuzasadnione korzysci. Powyzsza decyzjg na Spoétke zostata réwniez
natozona kara pieniezna w wysokosci 396.143 zt. Wynik toczacego sie obecnie postepowania sgdowego nie jest

mozliwy do przewidzenia.

51.4. Ryzyko zwi gzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruc  homo $ci wykorzystywanych
przez Spotk e

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Spotke
wynika z faktu, ze Spotka nie dla wszystkich obiektéw posiada tytut prawny do korzystania z gruntéw, na ktérych
s usytuowane.

W przysziosci ENEA moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytulu bezumownego korzystania z
nieruchomosci. Istnieje ryzyko wszczecia postepowan przeciwko Spoétce, zmierzajgcych do uniemozliwienia jej
dalszego korzystania z tych nieruchomosci. Mozliwos¢ utraty majatku w tym przypadku jest znikoma. Brak
uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci pod urzadzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utraty
przez ENEA majatku, a jedynie powoduje zagrozenie powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z zgdaniami

wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu dzierzawnego lub wyjatkowo,
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w pojedynczych przypadkach z zadaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do
stanu pierwotnego).

Do konca 2005 roku wiadajacy nieruchomosciami, na ktérych posadowione sg urzadzenia Spoiki, zgtosili blisko
1.900 roszczen o charakterze przedsadowym, tzn. do ENEA S.A. skierowane zostato pismo,
w ktérym okreslono zakres zgdania. Zadania te w zdecydowanej wiekszosci przypadku dotyczg usuniecia lub
przesuniecia urzadzenia oraz odszkodowania za korzystanie z gruntu.

Jednoczesnie nalezy podkreslic, ze tylko niewielki procent os6b wystepujacych z takimi zgdaniami kieruje

nastepnie sprawe na droge sgdowa.

52. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

ENEA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 rok.

53. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na Walny m

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzie N przekazania raportu.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu kwartalnego (w Prospekcie) nie nastapity zadne zmiany w
strukturze wtasnosci akcji Spotki. Na 31.12.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA S.A. byt Skarb Panstwa,
posiadajacy 221 594 900 akcji, to jest 100% udziatu w jego kapitale. Tym samym Skarb Panstwa,
reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

54. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spé ki lub uprawnie n do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj ace Spotk e, zgodnie z posiadanymi przez Spotk e informacjami w okresie od przekazania

poprzedniego raportu

W okresie objetym sprawozdaniem osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke nie posiadaty jej akcji.
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