Skonsolidowany raport kwartalny
Grupy Kapitatowe] ENEA S.A.
za lll kwartat 2008 r.

Poznai, 14 listopada 2008 r.



Indeks do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za Il kwaQas r. 3
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyaKapitatowej ENEA S.A.

za lll kwartat 2008 r. 4
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBA £ 111 kwartat 2008 r. 42
Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportarkainego 50




Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2008

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedanetto

Zysk z dzialalnéci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej
Przeplywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej
Przeplywy pienizne z dziatalnéci finansowej
Przeptywy pienizne netto, razem
Sredniowaona liczba akgji (w szt.)

Zysk na akgj (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk na akc{w PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowkzania i rezerwy na zobog#ania
Zobowgzania dtugoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej
(w PLN / EUR)

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartat 2008 i 2007 rakstaty przeliczone na EUR wedtug rgstiacych

zasad:
- poszczegolne pozycje aktywow

wtys. PLN w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone  zakoficzone  zakonczone  zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008r. 2007r. 2008r. 2007r.
4526 288 3812 487 1321 660 995 064
154 959 69 087 45 247 18 03z
189 062 83 564 55 205 21 81C
136 001 496 736 7129 129 64¢
708 807 319 693 206 969 83 44C
(503 491) (179 597) (147 018) (46 875)
(136 526) (63 273) (39 865) (16 514)
68 790 76 823 20 086 20 051
347 253939 221594900 7283939 221 594 90(
0,39 2,24 0,11 0,59
0,39 2,24 0,11 0,59

Stan na dziéi Stan na dziéh Stan na dzié@ Stan na dziéi

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2008r. 2007r. 2008r. 2007r.

9 939 034 9 816 186 2916 127 2 740 42(

2 898 837 3049 811 850 523 851 427
1461 463 1387 190 428 795 387 267
1437374 1662 621 421728 464 16(

7 040 197 6 766 375 2 065604 1888 99
484 202 494 796 142 066 138 13¢
20,27 30,53 5,95 8,52

20,27 30,53 5,95 8,52

pasywow — wedhigedniego kursu ogloszonego na dzie

30 wrzenia 2008 r. — 3,4083 PLN/EUR (na dzi&@l grudnia 2007 r. — 3,5820 PLN/EUR),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oeszhunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Ratsk ostatni
dzien kazdego miesica okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 ¥wize2008 r. — 3,4247 PLN/EUR (dla

okresu od 1 stycznia do 30 winéa 2007 r. — 3,8314 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Uzytkowanie wieczyste gruntow
Wartasci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metody praw wiasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

Na dzien

30 wrzesnia 2008r. 31 grudnia 2007r.

7743 697 7871161
13 759 13 366
36 768 40518
4207 4332
5385 5207
14 985 14 981
1074 1379
109 129

7819984 7 951 073

235 760 149 065
726 871 715 110
383 7531

- 3292
146 454 49 323

1 009 582 940 792

2119 050 1865 113

9939 034 9816 186

Skonsolidowany bilans naie analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL WEASNY

Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalr
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Zyski zatrzymane

Udzialy mniejszdci
Razem kapitat wtasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowazania
Razem kapitat wiasny i zobowizania

Na dzien

30 wrzenia 2008

31 grudnia 2007

484 202 494 796
1796 045 1801078
1144 336 901 110
3612732 3 566 227
7 037 315 6 763 211

2 882 3164
7 040 197 6 766 375
151 650 184 376
20 19
3459 453

738 126 684 593

119411 170 747

423 028 335 766

25 769 11 236
1461 463 1387 190
52 957 69 244
647 256 787 702
658 296
25044 28 426
18 879 22 945

120 288 102 023

291127 514 920

175 139 66 638

106 026 70 427
1437 374 1662 621
2 898 837 3049 811
9 939 034 9 816 186

Skonsolidowany bilans naie analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

9 mieskcy 3 mieshce 9 mieskcy 3 mieshce
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
Przychody ze sprzegda 4 695 041 1541 763 3812 487 1267 844
Podatek akcyzowy (168 753) (54 061) - -
Przychody ze sprzeday netto 4526 288 1487 702 3812 487 1267 844
Pozostate przychody operacyjne 49 023 8 314 40 212 7 102
Amortyzacja (479 165) (156 895) (307 249) (106 857)
Kosztyswiadczé pracowniczych (704 947) (199 707) (430 987) (136 407)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wasto
sprzedanych towaréw (982 365) (335 825) (187 208) (62 973)
Zakup energii na potrzeby sprzega (1 286 725) (415 522) (1 981 645) (642 418)
Ustugi przesytowe (558 933) (177 022) (593 986) (184 108)
Inne ustugi obce (201 030) (78 165) (113 273) (41 752)
Podatki i optaty (118 963) (39 074) (121 491) (30 884)
Zysk/(strata) na sprzeghi likwidacji
rzeczowych aktywéw trwatych (4 075) (1 825) 147 1263
Pozostate koszty operacyjne (84 149) (32 862) (47 920) (22 410)
Zysk operacyjny 154 959 59119 69 087 48 400
Koszty finansowe (26 778) (10 564) (7 127) (814)
Przychody finansowe 60 360 18 727 21761 8 747
Udziat w (stratach)/zyskach jednos
stowarzyszonych wycenianych mejod
praw wiasnéci 521 949 (157) 271
Zysk przed opodatkowaniem 189 062 68 231 83 564 56 604
Podatek dochodowy (53 061) (23 191) 413 172 (11 896)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 136 001 45 040 496 736 44 708
Z tego:
przypadagcy na akcjonariuszy Jednos
Dominujacej 136 050 45014 496 473 44 565
przypadagcy na udziaty mniejszei (49) 26 263 143
Zysk netto przypisany do akcjonariu
Jednostki Dominugcej 136 050 45014 496 473 44 565
Sredniowaona liczba akcji zwykiych 347 253 939 345 341 718 394 900 221 594 900
Zysk netto na akci (w zt na jedm akcje) 0,39 0,13 2,24 0,20
Zysk rozwodniony na akcje
(w zt na jedm akcje) 0,39 0,13 2,24 0,20

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat aglanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
9



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat Kapitat
Kapitat . . L ) .
Przeszacowanie Kapitat z nadwyzki zwigzany z . Przypadajace Razem
zaktadowy . LT L. Zyski . ;
. kapitatu zaktadowy ceny emisyjnejnad ptatnosciam na udziaty kapitat
(warto$é - ; . zatrzymane . .
. zaktadowego razem wartoscia i wformie mniejszaosci wiasny
nominalna) ) i, .
nominalna akcji akcji
Stan na 1 stycznia 2008 r. 348 221 146 575 494 796 801 078 901 110 3566 227 3164 6766 37E
Sprzeda aktywow finansowych
doskpnych do sprzedy (1 551) (1 551)
Zysk netto okres
sprawozdawczego 136 050 (49) 136 001
Suma zyskéw i stra
rozpoznanych w okresie 134 499 (49) 134 450
Zamiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcyjnego 19 184 19 184
Dywidendy (98 588) (269) (98 857)
Umorzenie akcji (10 594) (10 594) 10 594 -
Inne (5 033) 36 (4 997)
Stan na 30 wrzénia 2008 . 337 627 146 575 484 202 1796 045 1 338 3612 732 2882 7040197

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall czg$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

10



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

. Kapitat
Kapitat Przeszacowanie Kapitat Zwigzany z Przypadajace
zaktadowy . P 2 , _y . Zyski yp . & Razem kapitat
. kapitatu zaktadowy ptatnosciami na udziaty
(wartosé . zatrzymane B wlasny
. zaktadowego razem w formie mniejszasci
nominalna) .
akcji
Stan na 1 stycznia 2007 221 595 146 575 368 170 901 110 3 088 59¢ 6 002 4 363 87¢
Zysk netto okres
sprawozdawczego 496 473 263 496 73€
Suma zyskéw i strat
rozpoznanych w okresie 496 473 263 496 73¢€
Dywidendy (45 034) (805) (45 839)
Inne (333 (333
Stan na30wrzesnia 2007r. 221 595 146 575 368 170 901 110 3540 03¢ 5127 4 814 44:

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall czg$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

11



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienignych

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
Kosztyswiadczé z tytutu ptatnéci w formie akcji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywéw trwaltych
Odpis z tytutu utraty warfai rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk)/strata na sprzedaaktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Udzial w stratach/(zyskach) jednostek stowaraggzh
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkach

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobzaviia
Zobowazania z tytutliwiadczé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tyt. dotacji i optat
przyhczeniowych
Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu rezerw

Przeplywy pienizne netto z dziatalréai operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvety
Wplywy ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywéw finansowych

Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Inne wydatki

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Otrzymane kredyty i pgyczki

Spfata kredytéw i pyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorioej
Wydatki zwhzane z platniia zobowizan leasingu finansowego
Przeplywy pienizne netto z dziatalrégi finansowej

Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych

Stansrodkéw piengznych na pocgtek okresu sprawozdawczego
Stan $rodkdéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008 r. 2007 r.
136 001 496 73¢
53061 (413 172)
479 165 307 24¢
19 433 -
4075 (147)
5788 -
@a777) (1 094)
(53 279) (20 535)
11 841 2531
(521) 157
(4 431) -
513 355 (125 011)
(93 677) (103 737)
50 893 (1012)
(9 347) 19 594
(86 803) (11 977)
(28 887) (20 736)
(82 452) (88 769)
105 527 41 16E
45 564 39 065
108 501 46 862
50 132 27 51E
708 807 319 69:
(422 764) (183 982)
14 636 2 269
(94 098) -
3768 2 116
(5033) -
(503 491) (179 597)
1431 883
(50 444) (16 897)
(86 111) (46 247)
(1 402) (1 012)
(136 526) (63 273)
68 790 76 82%
940 792 351 71¢
1 009 582 428 542

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skroconegasrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6lne ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP): 777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kaglowa”) jest:
- produkcja energii elektrycznej i cieplnej (Elektmia "Kozienice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 9,0
- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- przesyt energii elektrycznej (ENEA Operator Sp.a.).

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Domigej na dzié 30 wrzénia 2008 r. byt Skarb Ratwa.

Na dzieh 30 wrzénia 2008 roku Grupa Kapitatlowa sktadata sijednostki dominuajcej ENEA S.A. (,Spotka”,
.~Jednostka Domingga”), 25 spélek zalmych (w tym jednej spotki w organizacji), jednej o#p

stowarzyszonej oraz spotkédacej wspolnym przedsivzigciem (spétka w organizacii).

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez Grup Kapitatow.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzmd jednostki dominujcej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skiégo srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej ENEA S.A. zgodnie z MSSF na dzie
30 wrzeénia 2008. Przedstawione zestawienia i 6éfignia zostaly ustalone przy doémiu naleéytej
starannéci. Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepoiegato badaniu

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skrocongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdéjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2007 r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA S.A. za rok olmaty zakaiczony 31 grudnia 2007 .

Waluta pomiaru i walug sprawozdawecg prezentowanegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skonsolidoyransprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrocone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ezyal czyt&  tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gruppitalowe] ENEA S.A. za rok obrotowy zalezony
31 grudnia 2007 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczyneych st po 1 stycznia 2007 r. lub pdiejszych obowizuje nowy standard,

zatwierdzony przez UE, dla ktérego Grupa nie skstatg z maliwosci wezeniejszego zastosowania:

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
Grupa oczekujeze nowy standard nie mie€ znacacy wplyw na prezentagji ujawnienie informacji

0 segmentach operacyjnych w skonsolidowanym sprdama finansowym.

Dla okresow rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2007 r. lub pdiejszych obowjzuja nowe standardy

oraz interpretacje oczekige na zatwierdzenie przez UE.

e KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe
Grupa nie spodziewacsize interpretacja dulzie miata jakikolwiek wptyw na skonsolidowane speoazdanie

finansowe.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

* KIMSF 15 - Umowy budowlane dotycace nieruchomdci
KIMSF 15 nie ma zastosowania do dziatalioGrupy, poniewa Grupa nieswiadczy ustug budowlanych

dotyczicych nieruchomgzi.

e KIMSF 16 - Zabezpieczenia udzialéw w aktywach nettav podmiocie zagranicznym
KIMSF 16 nie ma zastosowania do dzialdkioGrupy, poniewa Grupa nie stosuje zabezpietzedziatow

w aktywach netto w podmiotach zagranicznych.

* Zaktualizowany MSSF 3 — Padczenia jednostek gospodarczych
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolaie

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zewgtrznego
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolad®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawozda finansowych
Grupa analizuje obecnie, czy prezentéyajedyncze sprawozdanie acinych zyskéw czy tedwa oddzielne

sprawozdania

e Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sawozdania finansowe
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolae

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 - Koszt inwestycji w jedostki zalezne, wspolkontrolowane
lub stowarzyszone
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonswla®

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 2 — Patnéci w formie akgcji
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzj wplywu zaktualizowanego standardu na skonsolae

sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 32 - Instrumenty finansowe — prezeniga i MSR 1 — Prezentacja sprawozda
finansowych
Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wplywu zaktualizowanego standardu na skonsola®

sprawozdanie finansowe Grupy.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe — ujmowaré i wycena
Grupa nie ukaczytla jeszcze analizy dotygzej wplywu zmian na skonsolidowane sprawozdanian&owe

Grupy.

e Udoskonalenia do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej 2008

Grupa nie ukaczyla jeszcze analizy dotygzej wptywu udoskonale

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagjodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&h. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych.

Za wyijatkiem obszaréw wymienionych pamj, zal@enia i szacunki przgje do sporadzenia skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovee spojne z zatzeniami i szacunkami przytymi
przy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegistzdni rok obrotowy:
= $wiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie ziiienia — rezerwa aktualizowana jest na fzie
31 grudnia i 30 czerwca, chyhag zaszly istotne zmiany w zakniach przytych do jej oszacowania,
= Kkoszty rekultywacjisrodowiska - rezerwa na rekultywacpktadowiska aktualizowana jest na dzie
31 grudnia i 30 czerwca, chybag zaszly istotne zmiany w zakniach przytych do jej oszacowania,
= koszty wydania lub sktadowania mieszanki popiotoweglowe] - rezerwa na koszt wydania lub
skladowania mieszanki popiotowauzlowej aktualizowana jest na dai@1 grudnia i 30 czerwca, chyba,
ze zaszly istotne zmiany w zakniach przytych do jej oszacowania.
= platncci w formie akcji — warté¢ godziwa ptatnéci w formie akcji dla uprawnionych pracownikow
zostata przeszacowana na az@0 czerwca 2008 r. Grupa dokona ponownej ocenyazynivartdci

godziwej programu akcji pracowniczych na dz84 grudnia 2008 r.

Zmiany wielkaci szacunkowych zwzanych z opisanymi povigj rezerwami zostaty przedstawione w nocie 20

do niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadkegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspolnych przedgivzieé

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Sekowice, gm Gubin

Lp | Nazwa i adres spofki glosow w % glosow w %
30.09.2008 31.12.2007
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,17 87,17
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Strzesajska 58
4 Energetyka Poznfska Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,EWINN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Poziaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.
/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 95 95
EnergoPartner Sp. z o.0.
8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozriagka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 99,05
Lipno, Gronéwko 30
Energetyka Pozmaka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27
ENEOS Sp. z o.0.
1 Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.
12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reltigdryjno —
13. | Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z 0.0.
14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
15. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4
17 Zaktad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z o.0. 100 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4
IGG Zachdd Sp. z 0.0. w likwidac;ji
18. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 50,35 50,35
Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SesiBp. z 0.0.
19. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktaddw
20. | Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.
2L Poznai, ul.Warszawska 43 100 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0.
22. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 20,35
ENEA Operator Sp. z 0.0.
23. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.
24. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyélerdzi Wirowanych
25. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51
26 Kozienice Il Sp. z 0.0. w organizacji 100 )
" | Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1
27 PWE Gubin Sp. z 0.0. w organizacji 50 )

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stampawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegmddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.
Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaikegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

W spotce Energetyka Poziska Biuro Ustug Technicznych S.A. z dniem 1 lip€®2r. wszcgto postpowanie
likwidacyjne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchywat 17/2008 z dnia 30 czerwca 2008 r. zaprotokomawa
aktem notarialnym Rep. A. 7097/2008, dzigtapa podstawie art. 460 § 31 lit. H Statutu Sp@léstanowito

o uchyleniu likwidacji i o dalszym istnieniu Spatki

Finea Sp. z 0.0. w likwidacji od dnia 1 lutego 2Q@Ku zostata postawiona w stan likwidacji (Uchwata3
NZW Spotki z 1 lutego 2007 r.). Wpisu do KRS dokno&3 lutego 2007 r. Dnia 27 lutego 2008 r. uclweil
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikbw FINEA Sp.o.p. postanowiono o wstrzymaniu likwidaciji

i dalszym istnieniu Spofki.

W dniu 18 czerwca 2008 r. ENEA S.A. nabyla od sp@éleznej IGG Zachdd Sp. z o0.0. w likwidacji
zorganizowan czes$¢ przedsgbiorstwa, w sklad ktorej wchodzito m.in. 100% udaim w spoice
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Gozdnica Sp. z 0.&QR- Gozdnica Sp. z 0.0.). W wyniku tej transakcji
Grupa zwekszyta swoj udziat w kapitale PEC — Gozdnica Sp.az z 50,35% do 100%.

W dniu 8 sierpnia 2008 r. ENEA S.A. oraz ElektroavpiKozienice” S.A. podpisaty umawno utworzeniu spotki
Kozienice 1l Sp. z 0.0. z siedzibw Swierzach Gérnych. Zgodnie z umawspotki 30% udziatéw okja
ENEA S.A. a 70% udziatow Elektrownia ,Kozienice”AS.Spotka zostata utworzona w celu budowy nowego
bloku energetycznego. Czas trwania spoiki jest czmmy. Spotka zostanie rozmana po zaktczeniu
wszystkich prac nad realizacprojektu stanowicego cel jej utworzenia. Wpisu do KRS dokonano viudn
7 padziernika 2008 r. pod numerem KRS 0000315037.

W dniu 8 wrzénia 2008 r. ENEA S.A. oraz Kopalniaddla Brunatnego ,KONIN" w Kleczewie S.A. (,KWB
Konin”) zawiazaly spétik PWE Gubin Sp. z 0.0. Podstawowym przedmiotem dlriedci spotki jest wydobycie
wegla brunatnego. Utworzona spoétka stanowi wspolzegsewziecie, w ktorym ENEA i KWB Konin olaty

po 50% udziatéw. Na dziesporadzenia niniejszego skroconegfddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego utworzona spétka nie zostala jeszcZzeamp do Krajowegog8u Rejestrowego.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po dniu bilan sowym

W dniu 6 padziernika 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeméah spétek zalenych ENEA — Zaktad
Ustug Przewozowych Energotrans Sp. z o0.0. (,Eneagst) oraz Zaktad Ustug Motoryzacyjnych
Energoauto Sp. z 0.0. (,Energoauto”) pggjuchwaty o padczeniu tych spotek poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Energoauto na spétkEnergotrans. Pgtzenie spotek zostato wpisane do KRS w dniu
31 padziernika 2008 r.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa ENEA S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowd kavartat 2008 r.

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgadéegato badaniu.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 wize2008 r. przedstawigpic nastpujaco:

Pozostata

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie dziatalnosé Wytaczenia Razem
Przychody ze sprzeéganetto 2 444 768 1711251 178 288 191 981 - 4 526 28¢
Sprzeda migdzy segmentami 174 737 - 1150 896 295772 (1 621 405) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 2619 505 1711251 1329 184 487 753 (1 621 405) 4 526 28¢
Koszty ogétem (2 548 702) (1 615 487) (1 280 382) (499 591) 1620 327 (4 323 835)
Wynik segmentu 70 803 95 764 48 802 (11 838) (1078) 202 45:
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (47 494)
Zysk operacyjny 154 95¢
Koszty finansowe (26 778)
Przychody finansowe 60 36C
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 521
Podatek dochodowy (53 061)
Zysk netto 136 001
Udziat w zysku udziatowcow mniejsgmiowych (49)
Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émz& 2008 r. przedstawigpie hastpujaco:
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie :Z?;; Sl:fgsac Wytaczenia Razem

Przychody ze sprzedganetto 833410 544 485 50 232 59 575 - 1487 70z
Sprzeda migdzy segmentami 49 619 - 382 953 113201 (545 773) -
Przychody ze sprzedganetto ogétem 883 029 544 485 433 185 172776 (545 773) 1487 70:
Koszty ogotem (837 004) (522 396) (422 091) (182 792) 545 731 (19838
Wynik segmentu 46 025 22 089 11 094 (10 016) 42) 69 15C
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (10 031)
Zysk operacyjny 59 11¢
Koszty finansowe (10 564)
Przychody finansowe 18 727
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 949
Podatek dochodowy (23 191)
Zysk netto 45 04C

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgmiowych

26
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 wize2007 r. przedstawigpic nastpujaco:

Przychody ze sprzeéanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zai)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émzee 2007 r. przedstawigpie hastpujaco:

Przychody ze sprzeéanetto

Sprzeda miedzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto og6tem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

Obrot

Dystrybucja

Pozostata
dziatalnos§é

Wytaczenia

Razem

1921 267
121 491

1631217

260 003
192 889

(314 380)

3812 487

2042 758
(1 985 555)

1631217
(1563 473)

452 892
(423 627)

(314 380)
307 860

3812 48;
(3 664 795)

57 203

67 744

29 265

(6 520)

147 69z

Obrét

Dystrybucja

Pozostata
dziatalnos¢

(78 605)

69 087

(7 127)
21 761
(157)
413 17:

496 73¢

Wytaczenia

263

Razem

630 594
94 838

515 807

121 443
49 319

(144 157)

1 267 84«

725 432
(694 873)

515 807
(497 821)

170 762
(166 117)

(144 157)
143 112

1267 84«
(1 215 699)

30 559

17 986

4 645

(1 045)

52 14&

(3 745)

48 40C

(814)

8 747
271

(11 896)

44 70¢

143
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi80 wrzgnia 2008 r. oraz za okres 9 migsi koiczacy sk tego dnia przedstawigfie nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

RAZEM: AKTYWA

Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobraviia
Kapitat wlasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji

- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
Amortyzacja

Amortyzacja wydczona z segmentac;ji

Odpisy aktualizujce nalenosci

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalngé Razem
17 599 4 300 685 2738712 288 915 7 345911
- 16 088 178 758 40 914 235 760
585 721 29 724 54 950 56 585 726 980
603 320 4 346 497 2972 420 386 414 8 308 651
1630 383
397 786
9 939 034
172 659 162 994 227 409 82 844 645 906
9293128
1370
9 939 034
- 240 024 98 517 18 695 357 236
1160 271 059 173 820 11 086 457 125
22 040
90 065 1927 21583 8 383 121 958
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2007 r. oraz za okres 12 miegkonczacy sk tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentac;ji

Odpisy aktualizyjce nalenosci

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalngé Razem
18 759 4381643 2814058 306 070 7 520 530
367 456 119 619 92 739 135 425 715 239
386 215 4501 262 2 906 797 441 495 8235 769
1580417
350 631
9 816 186
184 224 234 470 253 726 102 070 774 490
9 041 696
13 231
9816 186
2 064 340 625 28 784 20 996 392 469
3427 377 052 56 919 16 935 454 333
16 224
83413 - 19 790 20 615 123818
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ima przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa® do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przaggtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazi z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych agtywwatych
na khczm kwote 352.917 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio:
3.616.283 tys. zt, wtym rzeczowych aktywow trwddyeabytych w drodze pragjia Elektrowni ,Kozienice”
S.A. w wysokdci 3.225.742 tys. z¥).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa dokonata sprzegla likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 5.248 tys. zt (w okresie 12 migsi zakadiczonym 31 grudnia
2007 r. odpowiednio: 25.340 tys. zf).

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa utworzyta dodatkowe odpisy aktugce
wartas¢ bilansows rzeczowych aktywow trwatych naadzm kwote 5.788 tys. zt (w okresie 9 miesy

zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. odpowiednio: O tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa utworzyla dodatkowe odpisy aktugce
wartas¢ bilansow rzeczowych aktywoéw trwatych nadzm kwotg 5.788 tys. zt (w okresie 3 miesy

zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. odpowiednio: O tys. z}).
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na dzie&i 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test matutvartcici rzeczowych aktywow trwatych
zwiazanych z dystrybugj Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwieiwra dzié 30 czerwca 2008 r.
utraty wartdci rzeczowych aktywow trwatych zw#anych z dystrybuaj Przeprowadzenie tego testu
wymagato przyjcia szeregu zaden. Jednym z kluczowych zaten byto uwzgkdnienie okresu wzrostu
wartaici regulacyjnej aktywow (WRA) do poziomu bilansowegrtaici tych aktywow. Warté¢ odzyskiwalna
rzeczowych aktywéw trwalych zaganych z dystrybugj zostata ustalona przy zakniu, ze w przysztych
decyzjach Prezesa URE dotycych wysokdci taryf sprzeday obowhzujacych Grug w latach 2010-2012
i w nastpnych okresach zostanie uwgghiona korzystniejsza wakd regulacyjna aktywéw (WRA)
w porownaniu do poziomu WRA prayggo przez Prezesa URE przy ustalaniu taryfy na2@d8. Zgodnie
z tymi zal@eniami zrownanie warfgi regulacyjnej aktywéw z ich waroia bilansow nasgpi w roku 2013.
Przyjgta przez Prezesa URE obecna wW&rté&/RA jest znacgco nizsza od wartéci ksiggowej rzeczowych
aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj W przypadku zastosowania obecnej metody licZ&iRA przez
Prezesa URE dla lat 2010-2012 oraz ¢rasgch okreséw istnieje ryzykae dokonanie odpisu z tytutu utraty

wartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugjmoze okaza sie konieczne.

Na dzieé sporadzenia niniejszego skroconegrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
wystapity przestankiswiadczce o istotnej zmianie zaten czy szacunkéw przgfych na potrzeby ww. testu na

utrat wartasci.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa dokonata nabycia wéctmiematerialnych na
taczm kwote 4.319 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. odpowiednio: 30.580 zys.
w tym wartgci niematerialnych nabytych w drodze pexag Elektrowni ,Kozienice” S.A. w wysokai
28.651 tys. zi).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzgddikwidacji

wartasci niematerialnych.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa nie nabyta, sprzedata ani nikwiiowata

zadnej nieruchomii inwestycyjnej.
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzéia 2008 r. Grupa dokonata nabycia udziatow w jetkech
stowarzyszonych nadzm kwotg 500 tys. zt (w okresie 12 miesly zakaczonym 31 grudnia 2007 r. Grupa nie

dokonata nabycia udziatéw w jednostkach stowarzygeh).

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. oraz w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia

2007 r. Grupa nie dokonata sprzegiinwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

12. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostatych nafaosci

30.09.2008 31.12.2007
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 123 818 106 476
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 29521
Utworzony 10 711 18 127
Rozwizany (11 266) (28 643)
Wykorzystany (1 305) (1 663)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 121 958 123 818

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzéia 2008 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci spadt o 1.860 tys. zt (w okresie 9 migsi zakaczonym
30 wrzénia 2007 r. odpis aktualizagy wzrdst odpowiednio 0 2.373 tys. zt).

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansowa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci wzrést o 808 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym

30 wrzenia 2007 r. odpis aktualizagy wzrést odpowiednio 0 2.923 tys. z}).

13. Zapasy

Na dzien 30 wrzdnia 2008 r. 4czny odpis aktualizgpy wartég¢ bilansows zapaséw wynidst 5.084 tys. zi
(na dzié 31 grudnia 2007 r. byto to odpowiednio: 5.287 tfs.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy wartgé bilansows spadt
0 203 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2007 r. odpis aktualizagy spadt o 2 tys. zt).

W okresie 3 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy wart@é bilansova wzrdst
0 266 tys. zt (w okresie 3 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. zmiana odpisu aktualizcggo wyniosta
odpowiednio: 0 tys. z}).
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14. Kapitat zakladowy

W dniu 16 maja 2008 r. Walne Zgromadzenie dokomatiany statutu Jednostki Domimagj, na mocy ktorej
wszystkie dotychczasowe serie akcji zostahapmbne w dwie serie A i B. Jednoérie w zwhzku z planowas
emisp publiczry akcji Walne Zgromadzenie petfp uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwatie
wyzsza hiz 149.237 tys. zt poprzez emyispie wiecej niz 149 237 382 akcji zwyklych na okaziciela serii C

0 wartgci nominalnej 1 zt kada. Zmiana statutu Spétki zostata zarejestrowald8 w dniu 5 czerwca 2008 r.

W dniu 1 sierpnia 2008 r. Walne Zgromadzenie gloduchwat w sprawie umorzenia 10.594.129 Akgcji
zwyktych imiennych serii B o warfci nominalnej 1 zt kada, oraz uchwatw sprawie obrienia kapitatu
zakladowego Spotki 0 10.594.129 zt tj. z kwoty 24R).557 zt do kwoty 337.626.428 zt. Umorzenie Akcji
przewidziane powisza uchwah ma charakter umorzenia ustawowego iazane jest z wyptatUprawnionym
Pracownikom ekwiwalentu prawa do nieodpfatnego nmbyakcji (nota 15). Obowzek przeprowadzenia
umorzenia akcji wynika z art. 38b ust. 2 ustawyamkrcjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia989r.
Obnizenie kapitalu zakladowego zostato zarejestrowaneejgstrze przedsbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 wrzmia 2008 r.

15. Kapitat wlasny zwigzany z platnagciami w formie akcji oraz zobowhnzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Wartas¢ programu akcji pracowniczych, przystugeych tzw. Uprawnionym Pracownikom, zostata ustaloaa

podstawie wyceny aytej dla potrzeb sposgzeniasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

za okres kaczacy si 30 czerwca 2008 r. i wynosi, z vigzeniem Uprawnionych Pracownikéw Elektrowni

“Kozienice” S.A., 921 milionéw zitotych (901 miliomé ztotych na dzigé 31 grudnia 2007 r.). Grupa dokona

ponownej oceny zmiany waka godziwej programu akcji pracowniczych na 31 griac2008 r.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wére 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazapie dwiadczenia 0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na praeo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uveziglieniu wyniku postpowania reklamacyjnego wagtoakcji
podlegagcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu ulegta zmiaui 249 tys. zt, wobec czego na @zB® wrzenia
2008 r. Grupa rozpoznata zobawgénia z tytutu ekwiwalentu w wysoka 291.127 tys. ztotych (290.878 tys. zi
na dzié 30 czerwca 2008 r. oraz 514.920 tys. ziotych neend31 grudnia 2007 r.). Zmiana waftd

zobowizania zostata gfa w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zygany z ptatnéciami w formie akcji”.
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16. Kredyty i pozyczki

30.09.2008 31.12.2007
Warto ¢ Warto$é
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 151 403 184 140
Pazyczki 247 236
151 650 184 376
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 52931 69 204
Pazyczki 26 40
52 957 69 244
Razem 204 607 253 620

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. wart& bilansowa kredytow i pgyczek spadfa netto

0 kwot 49.013 tys. zi, co wynikato przede wszystkim ziagpkredytow przez Grup

17. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyhdczeniowych

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa dokonata rozliczenia dochodutattydotaciji

i optat przyhczeniowych nadczm kwote netto 9.356 tys. zt (w okresie 9 migsy zakaiczonym 30 wrzénia
2007 r. odpowiednio: 10.102 tys. zf).

W okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa dokonata rozliczenia dochodutatiydotacii
i optat przyhczeniowych nadczm kwote netto 2.084 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym 30 wrzénia
2007 r. odpowiednio: 2.428 tys. z}).
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18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatkuhddowego (po uwzglinieniu kompensaty aktywa
i rezerwy) przedstawiajsie w spos6b naspujacy:

30.09.2008 31.12.2007
Stan na pocatek roku 170 747 362 826
Obcizenie/(Uznanie) wyniku finansowego (51 336) (491 800)
Zmiana z tytutlu nabycia spo6kki Elektrownia "Kozieel S.A. - 299 721
Stan na koniec roku 119 411 170 747

Dnia 30 czerwca 2007 r. ENEA S.A. wniosta aporteotnENEA Operator Sp. z 0.0. zorganizowarzesé
przedsgbiorstwa. W wyniku tej transakcji wad podatkowasrodkéw trwatych wzrosta 0 2.256.037 tys. zi, co

spowodowato rozwzanie w 2007 r. rezerwy na odroczony podatek doawgdv wysokdci 428.647 tys. zi.

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwipvyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatkthddowego wyniosto 51.336 tys. zt (w okresie 9skay
zakaczonym 30 wrzénia 2007 r. odpowiednio: 464.626 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwigvyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatkchddowego wyniosto 8.338 tys. zt (w okresie 3 R®s
zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. obeizenie zysku przed opodatkowaniem w wyniku ggzenia rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odpow@drii45 tys. zi).

19. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2008 31.12.2007
Swiadectwa pochodzenia (8 518) (4 095)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (7 657) (19 547)
Rezerwa na koszty umorzerigiadectw pochodzenia 191 314 90 280
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 175139 66 638

20. Rezerwy na zobowazania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu postpowan o odszkodowania

30.09.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 62 902 51673
Zwigkszenie istniejcych rezerw 24012 21 353
Zmniejszenie rezerw (14 137) (10 124)
Stan na dzia bilansowy 72777 62 902
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Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wéaitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zmane z sgdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger

te tworzone $ w wysokdci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawwwn®tach 26.2, 26.4,
26.5 oraz 26.6.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. rezerwa na przewidywane straty z tyhdstpowan
0 odszkodowania wzrosta o0 9.875 tys. zt (w okrésieiesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. wzrosta
odpowiednio 0 7.243 tys. z1).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. rezerwa na przewidywane straty z typadggpowan
0 odszkodowania wzrosta 0 16.138 tys. zt (w okresimiesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. wzrosta
odpowiednio 0 2.610 tys. z}).

30.09.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 18 761 1667
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 51 150 7173
Nabycie Elektrowni "Kozienice" S.A. - 11 234
Rozwhzanie niewykorzystanej rezerwy (10 893) (1313)
Stan na dzie bilansowy 59 018 18 761

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. inne rezerwy wzrosty o 40.257 tys. \at dkresie
9 miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. wzrosty odpowiednio 0 20.273 tys. z).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. inne rezerwy wzrosty o 17.439 tys. wt ¢kresie
3 miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2007 r. wzrosty odpowiednio o 12.055 tys. z).

Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Elektrownia “Kozienice” S.A. po zapetnieniu lub Zlameciu skladowiskazuzla i popiolu ma obowizek
dokonania rekultywacji terenu. Ze wegdlu na fakt, 2 Spétka posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska,
przewidywany termin rekultywacji dolzie miat miejsce w 2060 r. Przyszlie oszacowanertihosekultywacji
sktadowiska zostaty zdyskontowane do wsgtdbiezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 6%.
Rezerwa na rekultywagjsktadowiska aktualizowana jest na dzi®l grudnia i 30 czerwca, chybz zaszly
istotne zmiany w zal@niach przyjtych do jej oszacowania.

Wartai¢ rezerwy na dzie 30 wrzénia 2008 r. wyniosta 8.418 tys. zt (na dzll grudnia 2007 r. 8.877 tys. z}).
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Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo -zuzlowej

W procesie spalania egla Elektrownia “Kozienice” S.A. uzyskuje dwa rogizaodpaddw: popiot oraz
mieszank popiotowozuzlowa. W zwiazku z faktem, 2 Spotka ponosi koszt wydania mieszanki, Spoétka zyor
odpowiedni rezerwg. Przyszie oszacowane koszty wydania lub sktadcavamieszanki popiotowatizlowej
zostaly zdyskontowane do wadtd biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 6%. Rezerwa na koszt
wydania lub skladowania mieszanki popiotowiauzlowej aktualizowana jest na dai&@1 grudnia i 30 czerwca,
chyba,ze zaszly istotne zmiany w zafniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 30 wrzénia 2008 r. wyniosta 2.456 tys. zt (na dzi&l grudnia 2007 r. 2.456 tys. zi).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

Zgodnie z aktualnym planem produkcji ElektrowniaoXenice” S.A. przekroczy przypaday na rok 2008
limit emisji dwutlenku wgla. Istnieje jednak niepewfy co do rzeczywistej wielkkai energii zwizanej

z emisp CO,, ktéra zostanie wyprodukowana w roku 2008. W sgélesci wptyw na produkej energii leda

miaty ceny rynkowe energii oraz ceny praw do en@sj.

Na dzieh 30 wrzénia 2008 r. Elektrownia “Kozienice” S.A. rozpoznakzerve w wysokdaci odpowiadajcej
udziatowi energii wyprodukowanej w okresie 9 miegido wielkaci rocznej planowanej produkcji energii.
Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzénia 2008 r. wyniosta 30.381 tys. zt (na dz&l grudnia 2007 r. rezerwa nie

byta tworzona).

21. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy obepyupkres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r
zgodnie z ktéy przeznaczono na wyptatlywidendy akcjonariuszowi Jednostki Domuugj kwot 88.630 tys. zt
(dywidenda na jednakci wyniosta 0,25 zf). Do dnia bilansowego dywidendatata wyptacona.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy obepyupkres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2Q06 r
zgodnie z ktéy przeznaczono na wyptatlywidendy akcjonariuszowi Jednostki Domuugj kwot 38.550 tys. zt
(dywidenda na jednakci wyniosta 0,17 zf). Do dnia bilansowego dywidendatata wyptacona.

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o waplatz zysku przez jednoosobowe spoiki
Skarbu Pastwa, dokonuje kwartalnie wptlaty z zysku (definiowgo jako zysk brutto pomniejszony o wééto
biezacego podatku dochodowego) w wysékiol 5%, ktdra prezentowana jest jako wyptata dywitle Jednostka
Dominujaca przestanie podleg@owyzszemu obowaizkowi od kaica miesica, w ktdrym nagpi zbycie jej akcji

w trybie przepiséw ustawy o komercjalizacji i prytyaacji. Za okres od 1 stycznia do 30 véria 2008 r.
naliczenie wptaty z zysku wynosito 12.187 tys. W. niniejszym skréconymirédrocznym sprawozdaniu

finansowym Grupa wykazata koreknaliczonej za rok 2007 oboyzkowej wplaty z zysku w wysokoi
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2.229 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 vmi 2007 r. naliczenie wyniosto 6.484 tys. zi). @&
naliczonych i niezaptaconych na dzi@0 wrzénia 2008 r. wplat z zysku, wynaga 1.854 tys zi, prezentowana
jest w skréconynsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoyako zobowizania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostale. Za okres od 1 lipca do 3@eimia 2008 r. naliczenie wplaty z zysku wyniosto
5.782 tys. zt (w okresie od 1 lipca do 30 wirdia 2007 r. odpowiednio 814 tys. zi).

Elektrownia “Kozienice” S.A. podlegata rowiigowyzszemu obowizkowi wptaty z zysku do ostatniego dnia
mieskca, w ktérym nagpito przeniesienie wtasioi Elektrowni “Kozienice” S.A. tj. wniesienie akc§potki
aportem przez Skarb Ratwa do spétki ENEA S.A. W skonsolidowanym spravaad finansowym za rok
zakaczony 31 grudnia 2007 r. wykazane zostalo zohpaviie z tytutu wptaty z zysku naliczone za okres do
konica miesica listopada 2007 r., w ktérym zmiana wiagndElektrowni “Kozienice” S.A. zostata wpisana
postanowieniem wigiwego adu rejonowego do KRS (21 listopada 2007 r.). Kwntdownzania z tytutu
obowiazkowych wptlat z zysku zostala oszacowana przez &Kagpitalowy poniewa do dnia zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rdk/ 2Blektrownia “Kozienice” S.A. nie spamzita
statutowego sprawozdania finansowego za rok 200dtugeUstawy o rachunkowioi z dnia 29 wrzénia
1994 r., ktére jest podstavdo naliczenia obowkzkowej wptaty z zysku. W niniejszym skrécongnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ostatedamata wptaty z zysku zostata ustalona na podstawie
zlozonej w miesicu sierpniu korekty deklaracji amdica w wysokéci 5.033 tys. ziotych zostatagtip, jako

korekta kapitatu z nadwki ceny emisyjnej nad wartoia nominall akcji.

22. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraransakcje z nagbujacymi podmiotami poveizanymi:
= Spotki wehodzce w skltad Grupy Kapitatowej — transakcje 4geeBminowane na etapie konsolidacji,
» Transakcje zawarte poedizy Grup a Czilonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.
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W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kyptvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -

Lp. Tytut 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
1. Wynagrodzenia z tytutu umowy o pgac 702 565
2. Wynagrodzenia z tytutu powotania do wiadz

zaradzapcych lub nadzorgcych 259 238
3. Wynagrodzenie z tytutu petnienia funk

w Radach Nadzorczych jednostek zaleh 114 108
4. Wynagrodzenia z tytutu pozostalyéhiadcze

pracowniczych (ulgowa odptateibza energi

elektryczn) 174 175

RAZEM 990 848 259 238

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegagq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu 0sOb keyeh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wickszaiciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagro@zeniesgczne

nie mae przekroczy szeciokrotnaici przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgaprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Gldwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokdb nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotnaci ich przecitnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyexe payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczer Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Lp. Organ Spoiki

01.01.2008 01.01.2008 30.09.2008 30.09.2008
1. Zarad 27 - 9) 18
Rada Nadzorcza 6 - (5) 1
RAZEM 33 - (14) 19

Lp. Organ Spétki Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2007 01.01.2007 31.12.2007 31.12.2007
1. Zarad 32 - 5) 27
Rada Nadzorcza 9 - ?3) 6
RAZEM 41 - (8) 33

Inne transakcje, wynikate z umoéw cywilno-prawnych zawartych pedizy Jednostk Dominujpca
a Cztonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwAowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zargdu ENEA S.A.

Dodatkowo, sp6tki Grupy Kapitatowej zawiegajansakcje z jednostkami zatgmi od Skarbu Restwa, w tym
spotkami kapitatlowymi, w ktérych Skarb #swa jest jedynym akcjonariuszem. Transakcje tegmavadzane
sa na zasadach rynkowych i stosowane w nich cenyodikiegag od cen stosowanych w transakcjach

Z podmiotami niepovazanymi.
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Ponizej przedstawiono spoikiedace wtasnécia Skarbu Pastwa, ktére s najwickszymi dostawcami oraz

najwiekszymi odbiorcami Grupy Kapitatowej:

Najwi eksi
dostawcy
Grupy

£ aczne koszty zakupow

Najwi gksi
dostawcy
Grupy

£ aczne koszty zakupow

Najwi eksi
odbiorcy
Grupy

taczna sprzeda

Najwi gksi
odbiorcy
Grupy

L aczna sprzeda

9 mieskcy zakaiczonych
30wrze$nia 200¢

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A.
Zespot Elektrowni Btnow Adaméw Konin S.A.
Katowicki Holding Weglowy S.A.
Kompania Wglowa S.A.

9 miesigcy zakaiczonych
30wrze$nia 2007

PGE Polska Gnpegetyczna S.A.
Elektrownia Kozienice S.A.
Zespdl elektrowngidw Adamoéw Konin S.A.
EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.
PKN Orlen S.A.

1813117

1299 075

3 mieshce zakaiczone
30 wrzesnia 2008

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A.
Zespo6t Elektrowni tnéw Adaméw Konin S.A.
Katowicki Holding Weglowy S.A.
Kompania Wglowa S.A.

3 miesigce zakaiczone
30 wrze&nia 2007

PGE Polska Gnpegetyczna S.A.
Elektrownia Kozienice S.A.
Zespdl elektrowniiéw Adaméw Konin S.A.
EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A.
PKN Orlen S.A.

518 740

449 662

9 mieskcy zakaiczonych
30wrzesnia 200¢

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
PKP Energetyka S.A.
Zaktady Chemiczne "Police" S.A.

9 miesigcy zakaiczonych
30wrze$nia 2007

PKP Energetyka S
Zaktady Chemiczne "Police" S.A.
PGE Polska Grupargetgczna S.A.

Zarzd Morskich Portéw SzczecirSwinoujscie S.A. PKN Orlen S.A.
ENERGA S.A. ENERGA S.A.
325 352 724 442

3 mieshce zakaiczone
30wrzesnia 200¢

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
PKP Energetyka S.A.
Zaktady Chemiczne "Police" S.A.

3 miesigce zakaiczone
30wrze$nia 2007

PKP Energetyka S
Zaktady Chemiczne "Police" S.A.
PGE Polska Gruparggtgczna S.A.

Zarzd Morskich Portéw SzczecirSwinouijscie S.A. PKN Orlen S.A.
ENERGA S.A. ENERGA S.A.
110 646 591 280
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23. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwows spota
PSE S.A. na sprzedanocy i energii elektrycznepsiedozwolon pomog publiczry, Polski Parlament przaj
ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wstao zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércow w zwku z przedterminowym rozwZzaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa, poczawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia rekompensaty z tytutu
ponoszenia  kosztébw  osieroconych  wynikgich  z przedterminowego rozgania  kontraktow
diugoterminowych. Zgodnie z ustaw Grupa lrdzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w o&rds
roku 2014.

Zgodnie z Zajcznikiem nr 4 do Ustawy o rozgdaniu KDT, Grupa za okres od 1 kwietnia do 31 gradn
2008 r. otrzyma zaliczki na poczet kosztéw osienych w hcznej wysokéci 93.132 tys. zt. Wysoka
rekompensaty za rok 200&dzie podlegata jednak korektom ustalanym przezd3@2JRE, o ktérych mowa
w rozdziale 5 Ustawy o rozazaniu KDT.

Wysokas¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 200@&zokorekty kécowej dokonywanej po
zakmczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktérym whaywata rozwiazana umowa dtugoterminowa,
zalezy od wielu czynnikow, w tym w szczegokwm od wyniku dziatalnéci, jaki oshgnie wytworca (dotyczy

Elektrowni "Kozienice” S.A.) w 2008 r. i w lataclolejnych, wolumenu sprze#yaenergii oraz odrednich cen

rynkowych energii elektrycznej.

Jednoczénie niektére zapisy Ustawy o rozwaniu KDT, w tym odnosge st do zasad obliczania

i korygowania kosztow osieroconych, nie $ednoznaczne iwymaggjinterpretacji, ktére s obecnie
przedmiotem analizy przez wytworcow przy wspoétpradyrezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym
zakresie powodujeze istnieje niepewrig, co do ostatecznej wysad@ rekompensaty za okres prezentowany
w niniejszym skroconyrarédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzieh 30 wrze&nia 2008 r. Grupa rozpoznala przychdéd z tytulu neensaty na pokrycie kosztow
w wysokaci zaliczki przypadajcej na okres zakimzony 30 wrzénia 2008 r., zgodnie z Zgiznikiem nr 4 do
Ustawy o rozwizaniu KDT, skorygowanej o oszacowaozes¢ korekty rocznej odpowiadgja okresowi, za
ktéry sporadzane jest niniejsze skrocoseddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdat€zna
wysokai¢ naleznej rekompensaty przypadegj na okres kiczacy sk 30 wrz&nia 2008 r. mee istotnie
odbieg&é od wartdci oszacowanej przez Grepw zwiazku ze zmiaa czynnikbw wplywajcych na jej
obliczenie, o ktérych mowa powsj, oraz w wyniku ewentualnych ndic w interpretacji przepiséw na
podstawie, ktérych korekta roczna i korekt@émwa g ustalane przez Prezesa URE.

Kwota rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensponiesionych kosztéw osieroconych w okresie
9 miesgcy konczacym sk 30 wrzénia 2008 r. wynosi 40.566 tys. zt (w okresie 9 rniep zakaiczonym
30 wrzenia 2007 r. odpowiednio 0 tys. zf)

Kwota rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensponiesionych kosztow osieroconych w okresie
3 miesgcy konczacym sk 30 wrzénia 2008 r. wynosi 21.970 tys. zt (w okresie 3 riep zakaiczonym
30 wrzenia 2007 r. odpowiednio 0 tys. zf)
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24. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzigé bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.09.2008 31.12.2007
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 356 962 91 351
Nabycie wartéci niematerialnych 2542 71
359 504 91 422

25. Objasnienia dotyczce sezonowsTi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥ésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowa oni 49 % wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

26. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce sg¢ przed sidem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

26.1.  Udzielone przez Spoki jednostki zalezne poreczenia kredytdw i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @j rmlezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

26.2. Poskpowania toczce s¢ przed sgdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedidsami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutlu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energi oraz dochodzenia naieosici
zinnych tytultbw — nielegalnego poboru energii éfgéznej, przydczeh do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez jedn@stkminupca (tzw. sprawy za nie enerygi
Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozieriice& A. dotyca
przede wszystkim dochodzenia nadesci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych oraztytutu

dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy zergg).

Na dziéi 30 wrzénia 2008 r. przedaslami powszechnymi toczytogsiacznie 5.862 sprawy z powodztwa Grupy
na hczm kwote 34.414 tys. zt (na 31 grudnia 2007 toczykp&i7 75 spraw oatznej wartéci 40.582 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.
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Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang sarOwno z powddztwa zarO6wno o0s6b fizycznych, jak

i prawnych.

Dotyczy one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepwsy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greilz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istdbnepa uznaje powodztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Grupy (nota 26.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. docm.in. kwestii takich jak: roszczenia o opfat
przewanego, przywrécenia do pracy oraz odszkodowaniaututgkwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia
akcji przystugujcego pracownikom w wyniku komercjalizacji Elektrawlozienice” S.A.

Na dziehn 30 wrzénia 2008 roku przedadami powszechnymi toczyloestacznie 281 spraw przeciwko Grupie
na hczm kwote 18.896 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2007zybx sk 185 spraw osdcznej wartgci

19.579 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nocie 20.

26.3.  Poskpowania arbitrazowe

Na dziex 30 wrzénia 2008 r. nie toczyly sizadne posfpowania przed organami vitawymi dla postpowai
arbitrazowych.

26.4. Posegpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzj Prezesa UOKIK z dnia 12 wri@a 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewéna do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spadzenia niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatvzpne.

Decyzh Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kéaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozyciji
dominupcej poprzez race naruszanie termindéw wydawania warunkéw m@adnia oraz okéanie zakresu
wplywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pietinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigta odwotanie. Do dnia spafdzenia niniejszego skréconeg&rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwofaieigostato rozpatrzone. Na dzi80 wrzénia 2008 r.
Grupa utworzyta rezerpvna powysz karg w petnej wysokeéci.

Ze wzgkdu na charakter dziatalbci Grupy na dzig 30 wrzénia 2008 r. toczyto siwiele innych pospowan

przed organami administracji publicznej.
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Zdecydowana weksza¢ sparéd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktora wysfe do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemn#osci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez giizenia elektroenergetyczne,

e ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Czes¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowai skargowych wnoszonych do organdéw administracii
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zweku z decyzjami wydanymi w wigj wskazanych
sprawach.

Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzankontroh Najwyzszej lzby Kontroli w przedmiocidRestrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsteo sieci elektroenergetycznyehdniu 8 sierpnia 2008 r. Spotka
otrzymata protokét kontroli. Zaszl Jednostki Dominggej w dniu 28 sierpnia 2008 r. przedstawit zasierea

odnanie zawartych w tym protokole stwierdzektore zdaniem Zagglu si m.in. niezgodne ze stanem
faktycznym. W dniu 29 wrzmia 2008 r. Spdéika otrzymata Stanowisko Kontroleragodnie z ktorym ¢ ze

zgtoszonych przez Zagd Jednostki Dominagej zastrzeen nadal nie zostata uwzginiona. Obecnie Spotka
czeka na raport, w ktérym, co do istamjch nadal spraw spornychgda zawarte wnioski i zalecenia

Najwyzszej Izby Kontroli, od ktérych Spoétkatizie st mogta ewentualnie odwata

Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegzanym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spotki toczyesrowniez szereg pogpowan wszczynanych przez Prezesa édia
Regulacji Energetyki i Prezesa ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wnioski midbow energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umaéw.

Na dzies 30 wrzénia 2008 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
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26.5.  Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertlomaosci wykorzystywanych przez Grug

Ryzyko zwihzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez spa@k
Grupe wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tytalymy do korzystania z gruntéw, na
ktérych g usytuowane sieci przesytowe oraz zzgine z nimi urgdzenia. W przysziei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegayktania z nieruchonsoi. Istnieje ryzyko
wszczcia post¢powan przeciwko Grupie, zmierzgych do uniemgiwienia jej dalszego korzystania z tych
nieruchomeci.

Mozliwos¢ utraty magtku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowamstanu prawnego nieruchogeo
pod uradzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utratgjathu przez Grup, a jedynie powoduje
zagraenie powstania dodatkowych kosztow amanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne
korzystanie z gruntu, czynszu dzawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkach zdaniami

zZwigzanymi ze zmiamlokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stagmarwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupyanmaje¢ w tym przypadku charakter roszéze zaptag
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniafadanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia zapadaice w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zarowno na
ksztattowanie pogpowania Grupy wobec o0séb zgtaszgich roszczenia przestbowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych urdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgtoszone roszczeniaaieieli nieruchomeéci, przy ktérych znajduj

sig sieci przesylowe i uszizenia z nimi zwjzane (nota 20).

Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgloszowszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetghwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy,
biorac pod uwag powierzchng gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym, piz@ze przebiegaj sieci
przesylowe Grupy oraz zwdane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znafmmich statusu
prawnego i w zwizku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbwaaksymalnej kwoty potencjalnych

roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.
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26.6. Ryzyko zwizane z partycypacy w kosztach korzystania z gruntdw lénych bedacych w zaradzie Lasow
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 wrzénia 2008 r. nie zostaty ¢ete w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Péastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wlkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegisych. Oszacowanie wagt rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntdéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pourgj dziatawn w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

0 ktérej mowa w nocie 20.
27. Szkody powstate w wyniku warunkéw pogodowych

W kwietniu 2008 r. na terenie dziatania Oddziatu sybucji Szczecin na skutek zlych warunkéw
atmosferycznych doszio do przgan mechanicznych sieci elektroenergetycznych. W wynikszkodzé
nasgpita wielogodzinna przerwa w dostawie energii elgikinej. Ustalenia dokonane przez ENEA
Operator Sp. z 0.0. wspoélnie z PSE-Operator S.AaWresie okolicznixi wystpienia szkody wskazayj iz
awaria powstata na skutek dziatania sityzezej. Obecnie trwa oglone posipowanie prowadzone z udzialem
ubezpieczycieli zaangawanych w ubezpieczenie OC z tytutu szkdd wglzonych przez dziataldé spofki

osobom trzecim w zakresie potwierdzenia przyczystpyenia wymienionych powej uszkodza.

ENEA Operator Sp. z 0.0. zgtosita do ubezpieczgcie® szkéd majkowych (uszkodzenie linii 110 kV,
SN inN oraz stacji transformatorowych SN/nN). Srdowa warté¢ szkoéd wynosi 7.205 tys. zt. Zgodnie
z zawartymi przez ENEA Operator Sp. z 0.0. polisabézpieczeniowymi, udziat wtasny ubezpieczonego

w szkodach majkowych wynosi 20%.

Jednoczénie do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconégmrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do ubezpieczyciela spétki ENEA Operddgr. z 0.0. zgtoszono 177 roszizesob trzecich
(uszkodzenia spatu AGD, RTV, straty w produktachywnosciowych, zniszczenie mienia w wyniku usuwania

skutkow szkody itp.), ktorychaézna szacunkowa wagbwynosi 4.479 tys. zi.
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Jednoczénie w zwiazku z zaistniat sytuacj Prezes URE pogli dzialania majce na celu wyjgnienie
okolicznaici i przyczyn powstania tej awarii. W ramach tychiatbtn Prezes URE m.in. wezwat ENEA
Operator Sp. z 0.0. do przedstawienia szczegotowydbrmaciji na temat zdarzenia, w tym przyczyn
wystapienia awarii, przebiegu zdarzenia, zakresu awardz jej skutkow dla funkcjonowania krajowego
systemu elektroenergetycznego, a zéakinformacji dotycacych stanu technicznego wdzer i linii
elektroenergetycznych, ktére ulegly uszkodzeniundeito, zaadat wskazania dziata podgtych w celu

usunicia skutkéw awarii.

Uzyskane informacje analizowaneda pod latem wypetniania przez Sp@lobowizku utrzymania zdolnii
urzadzen, instalacji i sieci do realizacji zaopatrzenia mesyk elektryczm w sposob caigly i niezawodny, przy
zachowaniu obowzujacych wymaga jakasciowych. Ewentualne stwierdzenie niedopetnienia tegowazku
bedzie stanowito podstaywszczcia posgpowania o ukaranie Spétki kapienizna zgodnie z art. 56 ust. 1

pkt 2 ustawy — Prawo energetyczne.

28. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni tnow-Adamow-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominop rozpocgta rozmowy z zargca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrowritRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zigenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkow, w tyrdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjaruggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghbnicznegogrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich riwekOow umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegaodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie
zostaty podite.

29. Zdarzenia po dacie bilansu

29.1.  Prospekt emisyjny ENEA S.A.

W dniu 22 padziernika 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwdita prospekt emisyjny ENEA S.A.
Prospekt emisyjny zostat zmieniony Aneksem nr Wwigatizonym w dniu 29 pgalziernika 2008 r. decyzj

Komisji Nadzoru Finansowego.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 40
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29.2.  Emisja akcji ENEA S.A.

W dniu 4 listopada 2008 r. Zaid Enea S.A. podat do informacji publiczneég ostateczna liczba Akciji
Oferowanych (103.618.150 szt.) w poszczegoélnychnsizach zostata ustalona przez Zdrz Spoiki

w uzgodnieniu z Giéwnym Mengdrem Oferty oraz Oferagym:

w Transzy Inwestorow Braowych 82.395.573 Akcji Oferowanych
w Transzy Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych 11.038.962 Akcji Oferowanych
w Transzy Zagranicznych Inwestoroéw Instytucjonaimyc 6.921.077 Akcji Oferowanych
w Transzy Inwestoréw Detalicznych 3.460.538 Akcji Oferowanych

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji istotne pakietkcji zostaty ohjte przez Vattenfall AB (18,7%)
i Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (2,5%). Cenmigyjna wyniosta 20,14 PLN acena emisyjna
pomniejszona o dyskonto w wysako 23,54% wyniosta 15,40 PLN.atzne wptywy brutto z emisji wyniosty

1.989 milionéw ztotych.
29.3.  Nabycie PECSrem S.A.

W dniu 22 padziernika 2008 r. Ministerstwo SkarbuBawa podato informagjo wygraniu przez ENEA S.A.
przetargu na nabycie 6.860 akcji PEB@m S.A. (41,65% og6tu akcji PE€em S.A.). Na dzie sporadzenia

niniejszego skroconegmédrocznego sprawozdania finansowego umowa naloyeizostata jeszcze podpisana.

29.4.  Pozostate transakcje nabycia udziatow i akcji

Grupa bierze udziat w pagtowaniach ofertowych dotygezych nabycia udziatéw w spoétkach Przetsirstwo
Energetyki Cieplnej Oborniki Sp. z 0.0. (87,99 %ziatbw), Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.
(64,997% udziatéw) oraz Elektrocieptownia BiatystBKA. (30,36%), ktére na dziesporadzenia niniejszego

skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowee zostaty zakmzone.

Noty przedstawione na stronach 13 — 41 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 41
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Zasady rachunkowdci

Zasady rachunkowai stosowane w skroconynérédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ENEA S.A. g takie same, jak stosowane przez Grap wyptkiem udziatébw w jednostkach zaleych, ktére

wyceniane g w koszcie historycznym pomniejszonym o odpisy akiwjace.

2. Inne informacje objasniajace

Dnia 30 czerwca 2007 r. ENEA S.A. wniosta aportemm ENEA Operator Sp z 0.0. zorganizowagzes$é
przedsgbiorstwa. Ze wzgidu na fakt,ze aport stanowit transkacpomiedzy spétkami znajdapymi sie pod
wspOlrg kontrok, wartag¢ ksiggowa obgtych udziatdbw w jednostkowym sprawozdaniu finansowyostata
ustalona w oparciu o0 wad® ksiegowa aportu. Warté¢ podatkowa udzialdbw obiych
w ENEA Operator Sp. z 0.0. w zamian za aport zasiatalona w opraciu o dotychczagomartas¢ podatkovy
aktywéw netto wydanych w ramach aportu. Zatem peemmowadzeniu transkacji zdica przejciowa
w podstawie opodatkowania wniesionych aportem afitywetto pozostaje bez zmian, ale dotyczy wéaito

udziatéw otrzymanych w zamian za aport.

W zwiazku z tym,ze Zarad jest w stanie kontrolowaterminy odwracania siréznic przegciowych i jest
prawdopodobneze r&nice przejciowe nie odwrdg si¢ w dajce] st przewidzié przyszidci, rezerwa za
odroczony podatek dochodowy z tego tytutu w wysek865 257 tys. zt zostata rozygiana w korespondencji
z wynikiem finansowym za okres kozacy sk 30 czerwca 2007 r.
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3. Bilans ENEA S.A.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartasci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych, stowarzyszonych i wspétzatgch
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dogpne do sprzeda

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy

Aktywa obrotowe

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

Na dzien

30 wrzesnia 2008 r

31 grudnia 2007 r

198 079 202 617
993 1003
1244 749

7 533 708 7 525 90¢
53771 29 351
8617 8617
1074 1378

7 797 486 7 769 62¢
639 639 659 48¢

- 3292

653 312 356 59z
1292951 1019 37(
9 090 437 8 788 99«
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PASYWA
KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry

Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOW!I AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowgzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat premaeniowych
Zobowgzania z tytulwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i payczki

Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zohpaviia
Zobowhkzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych
Zobowgzania z tytutu bizacego podatku dochodowego

Zobowgzania z tytulwiadczeé pracowniczych

Zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodpfatnegbytia akcji
Rezerwa ndawiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostale zobagania i inne obaizenia

Razem zobowazania
Razem kapitat wkasny i zobowgzania

Na dzien
30 wrzesnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

484 202 494 79¢
2791254 2791 25¢
1144 336 901 11C

754 425 412 40C
2538 553 2 864 45¢
7712770 7 464 01¢

- 4000

7002 5109

34 707 36 23C
90 948 57 10€
132 657 102 447

- 16 112

680 106 529 691
1299 1201
1972 1652
9528 16 212

8 399 15701
291127 514 92(C
197 816 64 774
54 763 62 264
1245010 1222 52¢
1377 667 1324 97¢
9 090 437 8 788 99«
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4, Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A.

9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy 3 miesigce

zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.

Przychody ze sprzeda 4312 426 1416 482 3631030 1220888
Pozostate przychody operacyjne 31424 3401 31632 2999
Amortyzacja (13 150) (4 586) (198 500) (3922)
Koszty $wiadczé pracowniczych (82 857) (9 456) (263 718) (3857)
Zuwzycie materiatdw i surowcoéw oraz war®
sprzedanych towaréw (3 495) (579) (57 416) (20 407)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 462 442) (809 297) (1 956 364) (627 738)
Ustugi przesytowe (1 650 688) (524 051) (922 533) (9B2)
Inne ustugi obce (84 860) (28 849) (119 050) (24 420)
Podatki i optaty (7 151) (2 600) (62 845) (772)
Zyskl/(strata) na sprzeda i likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych 7 7 123 1659
Pozostate koszty operacyjne (22 028) (9 859) (37 129) 8 148)
Zysk operacyjny 17 186 30 613 45 230 24 550
Koszty finansowe (1 068) (323) (2 152) (695)
Przychody finansowe 31 265 12 751 19 848 7 380
Przychody z tytutu dywidend 71544 4788 16 587 -
Zysk przed opodatkowaniem 118 927 47 829 79 513 3312
Podatek dochodowy (13 263) (8 754) 349 554 (5503)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 105 664 39 075 2207 25732
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5. Rachunek przeptywow piengznych ENEA S.A.

Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztywiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji

(Zysk) / strata na sprzegd likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty wala rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywdw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytulu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowigzania z tytutudwiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i oppezylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw gaiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trvahly

Whplywy ze sprzedgy rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostki zaimej

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wplywy z dziatalnigi inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej

Sptata kredytéw i piyczek

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z platnicia zobowizan leasingu finansowego
Inne wydatki / wplywy z dziatalnizi finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych
Stansrodkéw pien¢znych na pocztek okresu sprawozdawczego
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy
zakonczonych
30 wrzesnia 2008r.

9 mieskcy
zakonczonych
30 wrzesnia 2007r.

105 664 429 067
13 263 (349 554)
13 150 198 50(
19 433 -

92 4001
5507 -
(1 510) 1703
(31 265) (19 848)
(71 544) (16 587)

1 068 2 152

(51 806) (179 633)

(44 368) (99 040)
34729 19 43¢

(868) (589)
- 14 85E

(15 055) (58 707)

150 836 (60 367)
26 538 17 49¢
(1 626) (4 693)

133 042 40 312
(7 501) 15 69¢

286 234 (35 411)

329 585 133 83:

(12 220) (152 540)

- 112
3766 -
(7 322) (131)
70 705 11 24¢
(500) (169)
54 429 (141 480)

- (12 000)

(86 111) (46 247)

(1183) (877)
- (1 403)

(87 294) (60 527)

296 720 (68 174)

356 592 319 01(

653 312 250 83€

47



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zanlrtat 2008 r.
Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nidegato badaniu.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym ENEA S.A
Kapitat z
Zg‘?ggg‘*’vy o iy r;?\(ﬂjlvsv%znkeljcr?:g zmggﬁ*y z Kapitat Zyski Razem
x nie kapitatu zaktadowy i PRSI kapitat
(wartosé zakladowedo razem wartoscia ptatnosciami rezerwowy  zatrzymane wihasn
nominalna) 9 nominalng w formie akcji y
akcji

Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 901 110 412400 2864458 7464019
Wycena aktywéw finansowych
dostpnych do sprzeds (1551) (1 551)
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 105 664 105 664
Suma zyskow i strat
rozpoznanych w okresie 104 113 104 113
Umorzenie akcji (10 594) (10 594) 10 594 -
Zamiana ekwiwalentu pieginego
na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcyjnego 19 184 19 184
Podziat wyniku finansowego 342 025 (342 025) -
Dywidendy (98 588) (98 588)
Stan na 30.09.2008 337 627 146 575 484 202 2791 254 1144 336 754425 2538553 7712770
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Kapitat

Przeszacowa- Kapitat . . . Razem
zaktadowy . ) zwigzany z Kapitat Zyski .
L nie kapitatu zaktadowy L kapitat
(warto$é ptatnosciami  rezerwowy zatrzymane
. zaktadowego razem . " wiasny
nominalna) w formie akcji
Stan na 01.01.2007 221595 146 575 368 170 901 110 64 29 2625514 4158923
Zysk netto okresu
sprawozdawczego 429 067 429 067
Suma zyskéw i strat
rozpoznanych w okresie 429 067 429 067
Dywidendy (45 034) (45 034)
Stan na 30.09.2007 221595 146 575 368 170 901 110 64 29 3009547 4542956
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Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2008

Dodatkowe informacje
do skonsolidowanego
raportu za lll kwartat 2008

sporzadzone zgodnie z 891 ust 6 rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wart@gciowych
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I. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych konsolidaciji
oraz skutkéw zmian w strukturze grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowe] emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, wskdaegednostek podleggjych konsolidacji oraz opis zmian w
strukturze grupy kapitatowej emitenta znajduje sv Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego (str. Nr 17 niniejszegoira).

Opis dziatalnasci Grupy Kapitatowej

W ramach dziatalnwi podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA S.A. (daléhriipa”’)zajmuje s wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem, ktére to dzialaldoi prowadzimy na podstawie konces;ji
udzielonych nam przez Prezesa URE — organ powotimyvykonywania zadaz zakresu spraw regulaciji

gospodarki paliwami i energii oraz promowania kamaeji w sektorze energetycznym.
Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Gru@gruje s¢ gtdwnie Elektrownia Kozienice, ktéra weszta w
sktad naszej Grupy w pdzierniku 2007 roku. Elektrownia Kozienice posiatd&zry moc osigalm brutto
2.880 MW i jest najwiksza w Polsce pod tym wzgliem elektrowni opalam weglem kamiennym. Od stycznia
2008 roku Elektrownia Kozienice rozpata takze wytwarzanie energii zérodet odnawialnych (poprzez
wspotspalanie biomasy). Elektrownia Kozienice wytmyda w 2007 roku 12,4 TWh energii elektrycznejthou
Wytwarzaniem energii elektrycznej zeddet odnawialnych zajmujecsprzede wszystkim nasza spotka zake

— Elektrownie Wodne. Roczna moc gglna dwudziestu natecych do nas elektrowni wodnych wynosi 56
MW. Wytworzyty one w 2007 rokuatznie 0,1 TWh energii elektrycznej brutto. Wedhangch ARE za 2007

rok nasz udziat w rynku wytwarzania energii elekinyej w Polsce w ggiu ilosciowym wynidst 7,9%,
Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybgognergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator, &tpetni funkcg operatora
systemu dystrybucyjnego. Si@lystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym zg&m obszar okoto 20%
powierzchni kraju, zlokalizowany w pétnocno-zachjirczgsci Polski. ENEA Operator dysponuje liniami
energetycznymi o dtugoi ponad 123.000 km (wraz z pragkami) oraz okoto 33.500 stacjami
elektroenergetycznymi. Wedtug danych ARE za 200k masz udziat w dystrybucji energii elektrycznej w

Polsce w ujciu ilosciowym wyniést 11,6%.
Obrét

W ramach naszej Grupy hurtowy obrét energii elektngj oraz sprzedaenergii elektrycznej odbiorcom
koncowym naley do ENEA. W 2007 roku ENEA sprzedata ponad 17 TéMargii do okoto 2,3 min odbiorcow

koncowych, w tym okoto 0,8 TWh klientom pragzonym do sieci operatorow systemow dystrybucyjnych
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innych niz ENEA Operator. Wedlug danych ARE za 2007 rok nadziat w sprzeday energii elektrycznej
odbiorcom kacowym w Polsce w gfiu ilosciowym wyniést 14,6%.

Pozostata dziatalnéé

Ponadto spéiki z naszej Grupy prowadiziatalnég¢ dodatkova wobec podstawowej dziatalém wymienionej
powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuyj Sie:
(i) budows, rozbudowi, modernizacjami i remontami sieci orazagtzer energetycznych;
(i) projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzen i aparatury elektrycznej i
energetycznej;
(i) ustugami zwazanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;
(iv) ustugami transportowymi (w tym sprzedaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkow transportu); oraz

(v) dziataIngcia socjalr (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

II. Stanowisko Zarmdu odnoénie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Zarzd Enea S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansaivya rok 2008 ani na Ill kwartat 2008 r.

Ill. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5 %

0go0Inej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emiteéa na dziei przekazania raportu kwartalnego

Na dziex publikacji niniejszego raportu kwartalnego akcjonszem posiadagym 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ENEA S.A. jest SkarbfBtwa. Skarb Rsstwa jest wtcicielem 337.626.428 akcji, dajych
337.626.428 glosébw na walnym zgromadzeniu, staamypeh 100% dotychczasowego kapitatu zakladowego
uprawniagcych do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadz&NEA S.A.

W zwiazku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji @okonaniem przez Zagd Spotki przydziatu akciji
nowej emisji, po rejestracji podwszenia wysokei kapitatu zaktadowego przezds kapitat zakladowy ENEA
S.A. dzielit st bedzie na 441 442 578 akcji, ktérym odpowiad®dzie 441 442 578 glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Po rejestracji podisyenia wysokéi kapitatu zakladowego przeadsstruktura akcjonariuszy
posiadajcych ponad 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgadmeniu Spotki przedstawiateedzie sé

nastpujaco:
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Nazwa akcjonariusza Liczba posiadanych.iczba posiadanychl Udziat w kapitale | Udziat w ogélnej
akcji gtoséw zaktadowym liczbie glosow
Skarb Pastwa 337.626.428 337.626.428 76,48 76,48
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67 18,67
EBOIR 11.038.962 11.038.962 2,50 2,50
Pozostali inwestorzy 10.381.615 10.381.615 2,35 52,3

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich (opcji) przez osoby zargdzajace i

nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanim zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzednieg@portu kwartalnego, odregbnie dla kazdej z os6b

Na dzier przekazania niniejszego raportu kwartalnego ogatimdzapce oraz nadzorage Spoétki nie posiadaj

akcji ENEA S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. mekgjalizacji i prywatyzacji Pan Czestaw Koltermann

uprawniony jest do nieodptatnego nabycia akcji pvatczych ENEA S.A.

V. Poskgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla posgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej:

a) postpowanie dotycace zobowazain albo wierzytelndgici emitenta lub jednostki od niego zalnej, ktérego wartosé

stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emiterd, z okrelleniem: przedmiotu posgpowania, wartcci przedmiotu

sporu, daty wszcgcia postpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzieé przekazania niniejszego raportu nie toczymistpowanie, ktérego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wlasnych ENEA S.A.
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b) dwa lub wigce] postpowan dotyczcych zobowiizan oraz wierzytelndici, ktérych taczna wartds¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitaldw wiasnych entienta, z okreleniem kcznej wartosci posgpowan odrebnie w
grupie zobowhzan oraz wierzytelncici wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orazw odniesieniu do
najwigkszych posgpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnoéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warkzi

przedmiotu sporu, daty wszcgcia postpowania oraz stron wszogtego posgpowania;

Na dzie&i przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatdbw wtasnych ENEA S.A. Opis ishytocacych si postpowai, w ktérych stroa jest
ENEA S.A. lub podmioty wchodze w skiad grupy kapitalowej zamieszczony zostalNwcie nr 26.2-4 do
skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finangowstr. Nr 35 niniejszego raportu)

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartosé wszystkich transakcji
zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych réwnowartosé

kwoty 500.000 euro - jeeli nie & one transakcjami typowymi i rutynowymi

Opis transakcji zawartych przez emitenta lub jethgood niego zalena z podmiotami powkzanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 22 do skonsolidowarkewvartalnego sprawozdania finansowego (str. Nr 31

niniejszego raportu)

VII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co

najmniej 10 % kapitatdbw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @j rmlezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

VIIl. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci

realizacji zobowigzan przez emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatyckscimch raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwrocik uwag: na nasipujace informacje dotyee przewag konkurencyjnych ENEA S.A.
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Silna pozycja na rynku

Posiadamy silppozycg rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnagtecznego, w ktérych
prowadzimy dziatalné&. Wedlug danych ARE za 2007 rok nasz udzial w sfaze energii elektrycznej do
odbiorcow kacowych w Polsce w ggiu ilosciowym wyniost 14,6%, udziat w dystrybucji energiektrycznej
w Polsce w ujciu ilosciowym wyniost 11,6%, natomiast w rynku wytwarzaeigergii elektrycznej w Polsce w
ujeciu ilosciowym wynidst 7,9%. Wedtug danych ARE za 2007 bykismy czwartym najwikszym podmiotem

w segmencie wytwarzania, dystrybucji oraz obrotergh elektryczm w Polsce.
Efektywne aktywa wytwércze

Znaczca wigkszas¢ urzadzeh wytworczych w polskim systemie elektroenergetyemngochodzi z lat 1966-
1985. Elektrownia Kozienice zostata wybudowana wadh '70 XX wieku i od tego czasu przeszta szereg
modernizacji, ktére uczynityajjedra z najbardziej efektywnych elektrowni opalanychglem kamiennym w
Polsce. Wedlug danych Towarzystwa Gospodarczegaski@olElektrownie spadd elektrowni opalanych
weglem kamiennym, praca Elektrowni Kozienice chargktaje s¢ jednym z najniszych w Polsce wskaikow
emisyjndgci dwutlenku wggla: w 2007 roku wskanik ten wynosit 860 kg/MW oraz jednym z najsiych
wskaznikéw zwycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej: w 20@ku wskanik ten wynosit 0,409
Mg/MWher

Zdywersyfikowany i stabilny portfel klientow

Portfel klientdw, ktérym sprzedajemy energielektryczm jest stabilny i w znacznym stopniu
zdywersyfikowany. Obecnie sprzedajemy enggdektryczm do okoto 2,3 min odbiorcéw, w tym okoto 2,0 min
klientéw indywidualnych oraz okoto 0,3 min klientdwiznesowych. W 2007 roku waktosprzeday energii
elektrycznej najwikszemu z naszych odbiorcéw nie przekroczyta 3,2@anej wartéci sprzeday energii

elektrycznej, a udziat 10 najgkszych odbiorcow nie przekroczyt 15%.

Integracja pionowa

W zwiagzku z whczeniem do Grupy w gdzierniku 2007 roku Elektrowni Kozienice, sfafiy si pionowo
zintegrowanym przedgbiorstwem energetycznym. Na koniec Il kwartatu asadzie cata energia elektryczna
wytwarzana przez ElektrowgniKozienice, z wyjtkiem energii elektrycznej sprzedawanej na rynkarsiupcym
i w ramach regulacyjnych ustug systemowych orakamiych ilcici sprzedawanych lokalnym odbiorcom, jest

sprzedawana do ENEA.
Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyd

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strateljisza sié
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem péinocno-zachodniczs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrzng¢ — stanowi dogodnlokalizacg do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obsegbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,

wedtug szacunkow wygbuje wietrznéé o sredniorocznej prdkosci wiatru powyzej 6 m/s.
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Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wplywajych na oceq sytuacji kadrowej, majkowej,
finansowej, wyniku finansowego Emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych jako
ryzyka zwhzane z dziatalniwia i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dzia&in Szczegétowy opis
czynnikéw ryzyka znajduje siw prospekcie emisyjnym akcji serii C.&dd nich naley zwrécié uwag na
potencjalny wptyw zdarzei okolicznaici opisanych w Notach nr 26 - 28 do skonsolidovgankwartalnego

sprawozdania finansowego (str. Nr 35 — 40 ninagszraportu)

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgnigte przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z podstawowych czynnikéw jakigdzie mi€ wplyw na wyniki osigane w perspektywie

diugookresowej jest wdvenie strategii rozwoju opartej na realizacji Rpsjacych celdw strategicznych:
Podnoszenie efektywnsi operacyjnej

Podstawowym elementem naszej strategii jest stangszenie efektywroi operacyjnej zmierzagej do
redukcji kosztéw, a w konsekwencji do ziézenia rentowniei naszej dziatalniei. W tym celu zamierzamy w
najblizszych latach, mdzy innymi:

- dokonywa dalszych inwestycji w stedystrybucyjm w celu podiczenia nowych klientéw do sieci oraz
zapewnienia dostaw energii elektrycznej o wymaghrparametrach, w tym polegaych na rozbudowie sieci,
budowie nowych stacji MV/LV oraz wymianie kabli wybrzonych z nierozszerzalnego termicznie polietylen

- usprawné zaradzanie sieei dystrybucyja w celu ograniczenia strat sieciowych, w tym przegzystkim
strat wynikajicych z nielegalnego poboru energii, poprzezdzy innymi systematyczne kontrole i regularny
monitoring, jak roéwni¢ wdrozenie systemu unitiwiajacego sprawne raportowanie 0 stanie sieci
elektroenergetycznej;

- dokonywa dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elelani Kozienice zmierzagych do utrzymania
optymalnej sprawriei wytwarzania energii elektrycznej i podniesiemi@zawodnéci jej wytwarzania oraz
ograniczenia stopnia oddziatywania fnadowisko naturalne. W tym celu planujemygdsy innymi budow w
latach 2008-2011 instalacji odsiarczania spaliz onadernizagj elektrofiltrow;

- zakaiczy¢ proces integracji dziataldoi wytwdrczej z obrotem, w tym w zakresie integrasystemow
informatycznych Spétki i Elektrowni Kozienice, coopwoli na optymalizagj wykorzystania mocy
produkcyjnych w Elektrowni Kozienice;

- usprawnt obstug klienta, medzy innymi, poprzez wprowadzenie rozwi informatycznych klasy CRM (4.

wspomagajcych zaradzanie relacjami z klientem).
Zwigkszenie istniepcych oraz pozyskanie nowych mocy wytworczych

Naszym dtugoterminowym celem strategicznym jesskapie dosipu do wtasnyctirédet wytwarzania energii
o potencjale, ktory umidiwitby co najmniej zaspokojenie zapotrzebowaniaemergii elektrycznej wszystkich

klientow Grupy. Pierwszym krokiem w celu realizatgj strategii bylo nabycie w pdzierniku 2007 roku
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Elektrowni Kozienice. Obecnie prowadzimy takrozmowy oraz analizujemy mavosci dotyczce nabycia
kolejnych podmiotéw prowadzych dziatalné¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w epap zrédta
konwencjonalne, w tym Zespotu ElektrownatRow-Adaméw-Konin S.A. Szczegétowe informacje w tym

zakresie znajdajsie w prospekcie emisyjnym akcji serii C
Inwestycje w odnawialnezrédta energii oraz wzrédta wytwarzania energii w kogeneraciji

Obecnie aktywa wytwércze w Grupie pozwalgdynie w niewielkim stopniu spetfiavymagania w zakresie
obowiazku uzyskanigwiadectw pochodzenia energii zeSdet odnawialnych oraz wytwarzanej w kogeneraciji.
W zwiazku z przewidywanymi zwkszapcymi sk obowinzkami w zakresie odnawialnyciiédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy dzidéh majce na celu zwkszenie kontroli kosztéw
zwigzanych z realizacja oboyakdw wynikapcych z przepiséw prawa w tym zakresie. Szczegéiofegmacije

w tym zakresie znajdujsie w prospekcie emisyjnym akcji serii C
Dalsza integracja pionowa naszej dziatalrii

W zwiazku z postpujaca liberalizacy rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiegoada, badamy
mozliwosci uzyskania dogpu do wlasnych zibwegla w drodze przegia istniegcych kopalni zaréwno ggla
kamiennego, jak i wgla brunatnego, w szczego6koo Kopalni Wegla Brunatnego ,Adaméw” S.A. oraz Kopalni
Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w zazku z naszymi dziataniami zg@anymi z planowanym
przegciem ZE PAK. Prowadzimy take rozmowy z Katowickim Holdingiem ¥glowym S.A. oraz Kompaai
Weglowa S.A. na temat mdiwosci nabycia aktywoéw wydobywczych nalgych do tych spélek, raizy
innymi kopalni ,Silesia” nalgacej do Kompanii VW¥glowej S.A. Ponadto w dniu 8 wrgda 2008 r.
zawizali$my z Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. spétipod firma ,PWE Gubin” Sp. z
0.0. z siedzib w Sckowicach, ktorej celemdulzie poszukiwanie zidwegla brunatnego na terenie gmin. 468

informacji nt. temat znajdujeesiv prospekcie emisyjnym akcji serii C.
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