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Czysta energia. Czysty biznes.

Szanowni Paristwo,

Miniony rok przyniést spodziewane spowolnienie gospodarcze. Tysigce firm stangto
w obliczu koniecznoéci  redukcji  kosztow dzialalnosci i ograniczenia produkcyi,
co w konsekwencji spowodowato spadek zuzycia energii w skali krajowej i miato wplyw na
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej koncernéw energetycznych. Regulator rynku energii
utrzymal w swoim reku decydujacy wplyw na wysokos¢ cen energii dla odbiorcow
indywidualnych, co zostato przyjete z rozczarowaniem przez rynek gotowy do pelnej
liberalizacji.

W tych trudnych warunkach, przedsigbiorstwa energetyczne podejmowaty préby
zwigkszenia przychodow, a przede wszystkim zwiekszenia zysku netto w celu uzyskania
niezbednych Srodkéw przeznaczonych na inwestycje. Kierunek dziatan podjetych przez zarzqd
ENEA wpisywat sig w ten nurt i z satysfakcjq mozna stwierdzi¢, Ze plany zostaty zrealizowane.
Niekorzystne uwarunkowania rynkowe zostaly przezwycigzone. Spotka zanotowata wzrost
przychodéw o 18,62 % i zysku netto 0 49,87 % i to jest najlepszq rekomendacjq dla efektywnosci
kadry menedzerskiej na wszystkich szczeblach zarzqdzania i szerokiego grona specjalistéw
wspierajgcych i realizujgcych wszystkie procesy zarzqdcze w tonie Firmy.

Poprawa wynikéw w stosunku do ubiegtego roku daje podstawy do optymizmu
i otwiera droge do realizacji ambitnych planéw inwestycyjnych. Wsréd sztandarowych
przedsigwzigé kluczowych dla rozwoju spotki i catej grupy kapitatowej pozostaje niezmiennie
budowa nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Kozienice, budowa lub akwizycja farm
wiatrowych o tqcznej mocy kilkuset MW oraz biogazowi, a takze zakrojona na szerokq skale
i co najwazniejsze konsekwentna modernizacja sieci dystrybucyjnych. Wymienione zadania
odzwierciedlajg gtéwne kierunki polityki ujete w nowej strategii rozwoju, ktéra z pewnosciq
bedzie dokumentem  stanowigcym  fundament dla  wielu  decyzji  biznesowych
i kluczowym znaczeniu dla przysztosci Spotki i catej grupy kapitatowe;j.

Efektywne zarzqdzanie i umocnienie pozycji ENEA na rynku zaowocowato sukcesem
sprzedazy 16,05% udzialéw nalezgcych do Skarbu Pasnstwa w polowie lutego br. Analitycy
podkreslajg wyjatkowq sprawnosc i profesjonalizin przygotowania oferty. Sukces jest tym
wigkszy, ze sprzedazy dokonano w trybie fully marketed offer. Z pewnoscig jest to dobry
prognostyk na przysztos$¢ i dowéd na to, ze ENEA jest interesujqgcym partnerem biznesowym
i firmg o duzym potencjale rozwojowym. Powodzenie tegorocznej oferty odbudowuje tez
zaufanie inwestoréw i analitykow, ktére zostato nadwyrezone przez mniej udanq ubiegtoroczng
odstong procesu prywatyzacyjnego, bedacq jednak wytqcznie efektem czynnikow zewnetrznych.

Rok 2010 uptynie pod znakiem wyzwan zwiqzanych z przygotowaniem do ostatecznej
fazy prywatyzacji oraz kontynuowania kluczowych proceséw inwestycyjnych, ale rowniez
wypracowania nowych mechanizméw handlowych zwigzanych ze zmianami na rynku
i w prawie energetycznym, ktére wprowadza obowigzek obrotu energiq na gieldzie. Jestem
przekonany, ze ENEA jest dobrze przygotowana do nowych wyzwarn i w niedalekiej przysztosci
umocni swojq pozycje na rynku energii.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakoiczonych zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedanetto 7 048 625 5941 996 1623 883 1682 284
Zysk/strata z dziatalrdgi operacyjnej 156 063 118 285 35954 33489
Zysk/strata przed opodatkowaniem 362 627 246 347 83543 69 745
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 305 414 203 785 70 362 57 695
Przeplywy pienizne netto z dziatalioi
operacyjnej (193 413) 332039 (44 559) 94 006
Przeptywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej (1 643 106) (191 741) (378 544) (54 285)
Przeplywy pienizne netto z dzialalrioi
finansowej (183 445) 1824510 (42 263) 516 551
Przeptywy piengzne netto, razem (2 019 964) 1964 794 (465 365) 556 268
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 359 016 443 441442578 359 016 443
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
0,69 0,57 0,16 0,16
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,69 0,57 0,16 0,16
Stan na dzi&w  Stan na dzié@ Stan na dziéé  Stan na dzie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 10914 041 11 093 233 2 656 648 2658 718
Zobowiazania i rezerwy na zobowzania 1081593 1380 315 263 277 330 820
Zobowigzania dlugoterminowe 122 662 124 163 29 858 29 758
Zobowigzania krétkoterminowe 958 931 1256 152 233419 301 062
Kapitat wlasny 9 832 448 9712918 2393371 2327 897
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 143 133 140 930
Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 22,27 22,00 5,42 5,27
Rozwodniona wartd ksiggowa na ake
(w PLN / EUR) 22,27 22,00 5,42 5,27

Powyzsze dane finansowe za rok 2009 i 2008 zostaty ipezele na EUR wedtug nagujacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow — wedkrgdniego kursu ogtoszonego na @zi81 grudnia 2009 r. —
4,1082 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat aeakunku przeptywow pieainych — wedtug kursu stanoaygiegosredni

arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Ralakostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego od

1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. — 4,3406 PLN/EUIR okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 ,53&LPLN/EUR).



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego spotki Enea S.A.
(»Spotka”)
z siedzila w Poznaniu, przy ulicy Nowowiejskiego 11, obejauggo:

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 10.914.041 tys. zi,

— sprawozdanie z petnego dochodu za rok obrotowy siycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazupce zysk netto w kwocie 305.414 tys. zt oraz petogtebd ogdtem w kwocie
305.414 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtod 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wikasnego o kwdt19.530 tys. zi,

— rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudni@®0
roku wykazugcy zmniejszenie stannodkow piengznych o kwog 2.019.964 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmage informacje o przyjej polityce rachunkow&ei oraz
inne informacje objaiajace.

Za sporadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odgumialngd¢ ponosi Zarzd
Spokki. Naszym zadaniem byto zbadanie i weraie opinii o rzetelrii, prawidtowdgci i
jasndci tego sprawozdania oraz prawidtawpksiag rachunkowych stanowgych podstaw
jego sporzdzenia.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok tolwg zakaiczony 31 grudnia 2008
roku podlegato badaniu przez innego biegtego remtalektéry z dat 17 kwietnia 2009 roku
wyrazit o tym sprawozdaniu opiniz zastrzeeniem. Nasza opinia dotyczy jedynie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zA@kony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z @d. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanywrzez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposodb, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnychddw. Badanie obejmowato w
szczegOlnéci sprawdzenie — w diej mierze metogl wyrywkowa — dowodéw i zapiséw
ksiggowych, z ktorych wynikaj kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow a
takze ocer stosowanej polityki rachunkowai, dokonanych przez Zayd Spo6tki znacgcych
szacunkow oraz ogd&rocere prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestémy przekonanize przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nastamgyajca
podstaw do wyraenia opinii.

W naszej opinii sprawozdanie finansowe spotki ENGA. za rok obrotowy 2009 zostato
sporadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstgwowadzonych zgodnie z
ustavwa z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa ksiag rachunkowych, jest zgodne z



zastosowanymi zasadami (polityk rachunkowéci oraz przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji atkegwej i finansowej oraz wyniku

finansowego Spoétki na dziei za okres 12 miesty zakaczony 31 grudnia 2009 roku
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowe] w ksztatcie

zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

Sprawozdanie z dziatalbo Spoétki za rok obrotowy 2009 jest kompletne wugeniu art.

49 ust. 2 ustawy 0 rachunko¥od oraz rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownem&informacji wymaganych
przepisami prawa matwa nieldacego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpsgie bezpérednio ze zbadanego sprawozdania finansoweg@, 8im
zgodne.

Marcin Samolik osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR



Jednostkowe sprawozdanie finansowe
ENEA S.A.
za rok obrotowy konczacy Sk
31 grudnia 2009 .

Poznah, 16 marca 2010 r.
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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezeURuropejsk i zostato zaakceptowane przez
Zarzd Spotki do publikacji oraz przedienia widciwym organom Spotki do zatwierdzenia zgodnie zpigami

Ustawy o rachunkowii i Kodeksu Spotek Handlowych.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Piotr Koczorowski
Czlonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Cztonek Zarzadu Marek Malinowski
Czionek Zarzadu Tomasz Treider

Poznaa, 16 marca 2010 r.

Sporadzita: Wiestawa Bazaniak .
Kierownik Biura Ksigowasci
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartasci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétzafgch
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wasto godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznoici z tytutu biegacego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsay
Razem aktywa

KAPITAL WELASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry
Akcje wlasne

Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finangmiv
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat paogeniowych
Zobowiyzania z tytutswiadczé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat paogeniowych
Zobowiszania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutiswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyeia akcji
Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobazania i inne obezenia

Razem zobowazania
Razem kapitat wkasny i zobowazania

Nota

~

20
10
10
10
11

11

10
10
12

19
16
21

15
19
16

21

22
23

Stan na dzia
31.12.2009 31.12.2008
211 217 212 361
3213 990
1405 982
7 844 884 7 780 241
27 366 39701
3 866 3 866
1219 1033
8093 170 8039 174
850 247 732 673
11 090 -
1652523 -
301 422 2 321 386
2 815 282 3054 059
5589 -
10 914 041 11 093 233
588 018 588 018
4627 673 4627 673
- (17 396)
1144 336 1144 336
(3847) (3847)
754 841 754 425
2721427 2619 709
9 832 448 9712918
5882 5821
33194 34 301
83 586 84 041
122 662 124 163
836 574 879 458
2845 1967
2244 2437
- 11 654
8701 9018
618 163 799
65611 143 942
42 338 43 877
958 931 1256 152
1081 593 1380 315
10 914 041 11 093 233

Bilans naley analizowa tacznie z notami obfamiajacymi stanowacymi integraln cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

5
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gesdii
Zysk [ strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Odpisy wartdci firmy

Odpis ujemnej wartai firmy

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w zyskach / stratach jednostek stowarzyszlonwycenianych

metod praw wiasnéci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikow petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochéd

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje)

Nota

24
27
25
25
25
25
25
25
25

27
29
28

28

30

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
7 278 800 5941 996
(230 175) -
7 048 625 5941 996
24 569 55 753
(13 286) (16 796)
(38 355) (88 062)
(3 230) (5 154)
(4 594 357) (3388 861)
(2 084 493) (2212 702)
(114 919) (117 471)
(8 188) (10 616)
2748 7
(8 214) -
(54 837) (39 809)
156 063 118 285
(7 733) (2 055)
135 400 58 573
78 897 71544
362 627 246 347
(57 213) (42 562)
305414 203 785
- (6 302)
- 903
- (5399)
305414 198 386
305414 203 785
441 442 578 359 016 443
0, 69 0,57
0, 69 0,57

Jednostkowe sprawozdanie z peinego dochoduynatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

nadwyzki ceny
emisyjnej nad
instrumentow
nominalng akcji

Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane

Razem
kapitat
wiasny

Kapitat .
Przeszacowa- Kapitat
zaktadowy : .
< nie kapitatu  zakladowy
(wartos¢ zaktadowego razem
nominalna) 9
Nota
Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018

754 425 2619 709

9712918

Petny dochod

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy 31
Sprzeda akcji wiasnych

nabytych w ramach opcji
stabilizacyjnej

Inne

305414

416 (416)
(203 280)

305414

(203 280)

17 396

Stan na 31.12.2009 441 443 146 575 588 018

754 841 2721427

9 832 448
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Nota

Stan na 01.01.2008

Petny dochod

Umorzenie akcji

Zamiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje
Zmiana wartéci

godziwej

programu akcyjnego
Podziat wyniku finansowego
Dywidendy 31
Emisja akcji

Akcje wlasne nabyte w
ramach opcji

stabilizacyjnej

Inne

Stan na 31.12.2008

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitaf Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen zwigzany z  aktualizaciji Razem
Zggar?g wy nie kapitatu zakigdowy v/\jlgijr?e emisw)slljaej na()j/ piatr?oécigmi wycenyJ re};gfvi\}? zatrzzysrl‘r(1ia1ne kapitat
\riose zaktadowego razem wartoscia w formie  instrumentéw Wy y wiasny
nominalna) . . .. .
nominalng akcji akcji finansowych
348 221 146 575 494 796 - 2791 254 901 110 1552 412 400 2 862 907 7 464 019
(5 399) 203 785 198 386
(10 594) (10 594) 10 594 -
- 224 042 224042
- 19 184 19184
- 342 025 (342 025) -
(115 552) (115 552)
103 816 103 816 1836 419 1940 235
(17 396) (17 396)
441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3 847) 754 425 2 619 709 9712 918
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji

(Zysk) / strata na sprzegd likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych

Odpis z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowizania z tytutswiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i ogtatylaczeniowych
Rezerwa néwiadectwa pochodzenia
Zobowsizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia
akeji
Rezerwy na pozostate zobardnia i inne obazenia

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity
Wptywy ze sprzeday rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Nabycie aktywow finansowych

Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zateych, stowarzyszonych i jednostki
wspotkontrolowanej

Zbycie jednostki zaleej

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wptywy z dzialalnimi inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnicia zobowhzan leasingu finansowego
Whplywy z emisji instrumentoéw kapitatowych

Wydatki/wptywy zwhzane ze skupem/sprzedaakciji wkasnych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

Nota

30
25

12
12

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy

zakonczonych  zakonczonych

31.12.2009 31.12.2008
305414 203 785
57 213 42 562
13 286 16 796
- 19433

(2748) @)
8214 7784
(2571) (1 469)
(114 575) (58 573)
(78 897) (71 544)
3625 2 055
(116 453) (42 963)
(67 622) (56 567)
106 976 54 221
(3789) (1178)
(114 575) (101 910)
(57 317) 325111
(772) 20 250

(2 224) (2177)
(78 331) 79 168
(163 181) (127 328)
(1 539) (18 387)
(417 939) 174 727
(193 413) 332 025
(10 640) (14 931)
4162 -

(1 900 000) -
273 470 3766
(85 350) (251 620)
78 897 71544

(3 645) (500)
(1 643 106) (191 741)
(203 064) (96 464)
(2 860) (1 865)
- 1940 235

22 479 (17 396)
(183 445) 1824510
(2019 964) 1964 794
2 321 386 356 592
301 422 2 321 386
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Informacje ogdéine dotycgce ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

e-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc wéwczas pod nazwEnergetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001
roku do Krajowego Rejestrua8owego w §dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura akcjonariuszy ENEA.Srzedstawia gi nastpujaco (podwyszenie
kapitatlu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KRS
13 stycznia 2009 r.): Skarb #sawa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48% ak&ittenfall AB 18,67%,
pozostali akcjonariusze 4,85%. W dniu 11 sierpn@® r. nasipito rozliczenie transakcji zbycia przez
ENEA S.A. akcji whasnych o warfoi nominalnej 1 zt, w wyniku czego zbyto 1 129 68i&ji wiasnych po

sredniej cenie jednostkowej 19,90 zt. za akcj

Na dzieéh 31 grudnia 2009 roku statutowy kapitat zakladowyHA S.A. zarejestrowany w KRS, byt réwny
441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po przeksztalcaraMSSF UE z uwzgtinieniem hiperinflacji i innych korekt)
i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Glownym przedmiotem dziataldéol ENEA S.A. (LENEA”, ,Spéika”) jest obrét energelektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej ENEA S.A., w skiad ktérej na ezi31 grudnia

2009 r. wchodg réwniez 24 spotki zalene, 3 spoétki stowarzyszone i spotka wspétkontroloava

Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zaleniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
w dajce] Sk przewidzi€é przyszigci, nie istniej okoliczngci wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci przez ENEA S.A.
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1.2. Sklad Zaradu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Czionkami Zadu byli:

Maciej Owczarek — Prezes Zadu,

Stawomir Jankiewicz — Czionek Zadu ds. Ekonomicznych,
Piotr Koczorowski — Cztonek Zagdu ds. Korporacyjnych,
Marek Malinowski — Cztonek Zasdu ds. Strategii i Rozwoju,
Tomasz Treider — Cztonek Zadu ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu 2&rcan 2009 r. podja uchwaé
nr 14/V1/2009 o odwotaniu Pana Pawila Mortasa zencstéska Prezesa Zadu oraz podjta uchwag
nr 15/V1/2009 o odwotaniu Pana Marka Hermacha zenmwiska Czlonka Zagedu ds. Handlowych.
Jednoczénie uchwad nr 16/V1/2009 pehienie obowikdéw Prezesa Zagdu ENEA S.A. powierzono

tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskiemu (do czasugiania nowego Prezesa Zain).

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu 2far@009 r. Uchwat nr 46/V1/2009 powotata Pana
Macieja Owczarka w sktad Zajdu Spotki VI kadencji. Pelnienie funkcji PrezesaZzadu Rada Nadzorcza

powierzyta Panu Maciejowi Owczarkowi z dniem Olrezesa 2009 roku.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniuzZ&fveca 2009 r. Uchwainr 61/V1/2009 powotata Pana
Tomasza Treidera w sklad Zadu Spétki VI kadencji. Petnienie funkcji CzionkarZadu ds. Handlowych

Rada Nadzorcza powierzyta Panu Tomaszowi Treidezadviiem 01 sierpnia 2009 roku.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu &4wia 2009 r. Uchwat nr 17/V11/2009 odwotata ze

skltadu Zaradu Pana Czestawa Koltermanna wybranego przez prakow Spokki.

Na dzier 01 stycznia 2009 r. Cztonkami Rady Nadzorczej &léncji byli:
Michat tagoda

Wiestaw Alfred Pawliotti

Marian Janas

Piotr Begier

Marzena Gajda

Tadeusz Dachowski

Andrzej Lopuszko

Mieczystaw Pluaiski

W trakcie roku obrotowego ofipgo niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonaastpujacych zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej:
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W dniu 24 lutego 2009 r. rezygnag funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 25 la@@§09 r. ziayta Pani

Marzena Gajda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. w dniudu&go 2009 r. powotato w skiad Rady Nadzorczej
na VI kadengj nastpujace osoby:

Wojciech Chmielewski

Marcin Bruszewski

Graham Wood

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie powotato Czionkéw Rady Nadzorczej ENEA
S.A. VIl kadencji w osobach:
Michat tagoda

Tadeusz Dachowski

Piotr Begier

Marian Janas

Wiestaw Alfred Pawliotti
Mieczystaw Pluaiski

Pawet Balcerowski
Wojciech Chmielewski
Marcin Bruszewski

Graham Wood

W dniu 17 wrzénia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akajmszy odwotato ze sktadu Rady

Pana Marcina Bruszewskiego i powotano Pana MicKalaalewskiego.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO S$ClI

Najwazniejsze zasady rachunkoyed zastosowane przy spagdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaly paej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezesmgch okresach w sposob

ciagty.

2.1. Podstawa sporadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres ogtirsa 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostato spirane
zgodnie z wymogami Mudzynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane wedlug zasady kosztu historycznego, zaathigin
aktywow finansowych wycenianych w wastb godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywi@vansowych

dostpnych do sprzeda oraz ptatnéci w formie akciji.
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Spotka sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitétapvej ENEA zgodnie z MSSF UE.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, ktérych Spoétka posiada frednio lub
bezpdrednio udziaty, w co najmniej potowie praw gtost lw inny spos6b sprawuje kontgplzostaty objte
konsolidacy petrs. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ldapitej ENEA zostato zatwierdzone
przez Zarzd ENEA S.A w tym samym dniu co jednostkowe spraveozel finansowe. Czytelnicy
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.Awimui czyta je facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA@@es od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w celu

uzyskania petnej informacji na temat sytuacji fisawej oraz wyniku finansowego Grupy, jako éato

2.2. Polgczenia/nabycia jednostek gospodarczych

Transakcje pakzenia/nabycia jednostek znajgjch sé pod wspdéla kontrob sa wytaczone spod zakresu
uregulowa standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zalegarzawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowéci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie doldw”, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewrgtrz MSSF, jednostka powinna sama opracowdpowiednie zasady rachunkoiebdla tego

typu transakciji.

Zgodnie z zaleceniem, Spétka prdg polityke rachunkowsci, polegajca na ujmowaniu takich transakciji
wedtug wartdci ksieggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaly i zobawania jednostki przejmowanej wedtug ich Zaieej
wartcsci ksiggowej, skorygowanej jedynie w celu ujednoliceniasazh rachunkowai taczonych jednostek.
Wartacs¢ firmy oraz ujemna wartg firmy nie s rozpoznawane. Ewentualnaznica migdzy wartdcia ksiegowa
przejmowanych aktywOw netto, a waita godziwa kwoty zaptaty w formie wyemitowanych przez jedrkast
instrumentéw kapitalowych i/lub wydanych aktywéwsterozpoznawana w kapitale wtasnym goabonych
jednostek.

Polkczenia / nabycia jednostek gospodarczych znaggtah s¢ poza wspola kontrok rozlicza s¢ metody

nabycia zgodnie z MSSF 3.

2.3. Metody wyceny inwestycji w jednostkach zalmych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Jednostki zatne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktonfeENEA S.A. ma zdoln& kierowania ich
polityka finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszdici ogolnej liczby gtosow
w organach stanowgych. Przy dokonywaniu oceny, czy ENEA S.A. konijeldan jednostk uwzgkdnia s¢

istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktéredanej chwili mana zrealizowé lub zamient. Jednostki
zalezne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi kontroli przez ENEA S.A. Przestaje @

konsolidow& z dniem ustania kontroli.




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgwane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sk 31 grudnia 2009 r.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdeekENEA S.A. wywiera znagey wptyw, lecz ktorych nie

kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20660% ogdlnej liczby gtoséw w organach stangmych.

Jednostki wspotkontrolowane to wszystkie jednostkiktorych na podstawie ustaleimownych ENEA S.A.

sprawuje kontral wspélnie z innymi podmiotami.

Ze wzgkdu na fakt,ze dla podmiotéw, ktérych udzialy posiada ENEA Srie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycesiavedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty veddi. Odpis z tytutu trwatej utraty waroi inwestycji obciza
koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyng, kdbrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utratyriwéci,
réwnowartd¢ catasci lub odpowiedniej agci uprzednio dokonanego odpisu aktualizeigo zweksza wartéé

inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw fisawych.

2.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycesii w walucie podstawowegarodowiska
gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzialmics¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie

finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLtbry stanowi walut funkcjonalr i walute prezentacii.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia moment poetkowego ugcia na walug funkcjonalry
wedtug kursu obowizujacego w dniu transakcji.

Na dziex bilansowy wyraone w walucie obcej pozycje piemne przelicza si przy zastosowaniu kursu
zamknkcia (kurs zamknricia - jest tagsredni kurs NBP obowizujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny
bilansowe] aktywow i zobowzan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv rachunku zyskow

i strat.

2.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wycenian@ svedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpego
0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

ENEA S.A. wybrala fakultatywne wytzenie MSSF 1 i przgja, na dzié 1 stycznia 2004 roku, to jest na drie
przegcia na MSSF UE, warfé godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzgtinia s¢ w wartdci bilansowej danegérodka trwalego lub ujmuje jako oghmy
srodek trwaty (tam gdzie jest to wieiwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobie, z tytutu tej pozycji
nastpi wptyw korzyéci ekonomicznych do ENEA S.A., g&oszt danej pozycji mima wiarygodnie zmierzy
Wszelkie pozostale wydatki na naprawkonserwagi odnoszone ssdo rachunku zyskéw i strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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W przypadku wymiany eZci srodka trwalego w jego warkoi bilansowej ujmuje gikoszt wymienianej GZci
skladowej tegarodka; jednoczaie wartd¢ bilansowa wymienionej eci skladowej jest usuwana z bilansu,

niezalenie czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jesietiunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi wastopoczatkowa pomniejszona
0 wartg¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kada istotna cg¢ skladowa pozycjsrodka trwatego o rinym okresie

uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowaniasrodkéw trwatych wynosz

- budynki i budowle 25-280 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny 4 —50 lat
- srodki transportu 5-20 lat

- pozostatarodki trwate 5-15lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw gytkowaniasrodkéw trwatych dokonuje sico najmniej raz w roku.

Amortyzacf rozpoczyna 8, gdy skladnik aktywow jest daginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzaciji
nastpuje wtedy, gdy skladnik aktywOw zostanie przezoagzdo sprzedsy lub gdy zostanie usugty

z bilansu.

Spoitka otrzymata nieodptatnie od gmin adzenia éwietlenia ulicznego i rozpoznaje ¢eodki trwate zgodnie
z MSR 20Dotacje rgydowe tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wegllwartagci godziwej, a take
ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu z tytuetacji, rozliczane w czasie weegar przychodow,

proporcjonalnie do naliczanych kosztéw amortyzadggo tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbyciagsrodkdw trwalych stanowte r&nice pomgdzy przychodami ze sprzedea

i wartcscia bilansowy zbywanegdrodka trwatego ujmowane, sv rachunku zyskow i strat.

2.6. Prawo wieczystego sytkowania gruntéw

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zwzkéw, moa by¢
oddane w #gytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczegélnym prawem rzegnow
uprawniajcym do: korzystania z nieruchodod z wylaczeniem innych oséb oraz rozpsuzania tym

przedmiotem (prawem).

W zaleznoéci od sposobu nabycia praw Spotka dokonujegpasgicej klasyfikacii:
1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstaecyzji wojewody lub zagdu jednostki

samorzadu terytorialnego — traktujecsjako leasing operacyjny.
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2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntuytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Paistwa lub jednostkami samadu terytorialnego — przyjmuje sjako nadwyke pierwszej optaty

nad optad roczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystegazyitkowania gruntu odbywa siprzez okres, na ktéry to prawo zostalo

przyznane (od 40 do 99 lat).

2.7. Warto$ci niematerialne

(a) Wartai¢ firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke ceny przejcia nad wartécia godziwg udziatu jednostek Spétki w natiwych
do zidentyfikowania aktywach, zobaganiach oraz zoboazaniach warunkowych nabytej jednostki zalej
na dzié przegcia lub jednostki stowarzyszonej na dzigbjecia znacznego wptywu. Wadbfirmy z przegcia
jednostek zalenych ujmuje si w wartgciach niematerialnych. Waré firmy powstah na nabyciu inwestycji

w jednostkach stowarzyszonych ujmuje \siwartdci bilansowej tej inwestycji.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utravartaici i jest wykazywana w bilansie wedtug waito
poczitkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytuttaty wartdci. W celu przeprowadzenia testu na
utrak wartcsci, warta¢ firmy alokowana jest doseodkéw wypracowujcych srodki pienizne, ktore czerpi
korzysci z synergii patczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zafeej lub stowarzyszonej uwzglniaja wartas¢ bilansows wartasci firmy

dotyczca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartgci niematerialne

Do wartdgci niematerialnych zaliczanea:s oprogramowanie komputerowe, licencje oraz innerta$ei
niematerialne. Wartgi niematerialne wyceniane sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzo
0 zakumulowag amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimig z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metplinowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 7 2at,

- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych ocgrogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.

2.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac rozwojowych spetnigje kryteria ich kapitalizacji, opisane p#ej podobnie jak inne waroi
niematerialne i prawne wycenianea sw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzo
0 zakumulowag amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi 2-7 lat.
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Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, wkaenia skltadnika warfoi niematerialnych tak,
aby nadawat sido wytkowania lub sprzeds,

- Zamiar ukaczenia skladnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,

- Zdolnas¢ do wytkowania lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Sposob, w jaki sktadnik wartoi niematerialnych ddzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kézy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dstnienie rynku na produkty
powstajce dzeki sktadnikowi wartdci niematerialnych lub na sam sktadnik lub élijgsktadnik ma by
uzytkowany przez jednostk- wytecznd¢ sktadnika wartéci niematerialnych,

- Dostpnas¢ stosownychirodkéw technicznych, finansowych i innych, ktorejarstuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz gytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych wsiezgrac rozwojowych, ktére moa

przyporadkowa® temu sktadnikowi wartei niematerialnych.

2.9. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &atgzyka i wszystkie poytki z tytutu wtasndéci przystugug
ENEA S.A,, klasyfikuje si jako leasing finansowy. Leasing innyzreasing finansowy uznajegsta leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wi aktywach z dniem rozpoeaza leasingu wedtug mézej z dwéch
kwot: wartgci godziwej przedmiotu leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat leasingowych. Kda
optak w ramach leasingu finansowego dzie§ sa kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwog kosztow
finansowych w taki sposéb, aby utrzymyivatah stop; odsetek w stosunku do nieuregulowanegsciz
zobowazania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugevsikosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu. Podlegaj amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu npavego

amortyzowanesgprzez okres zytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalngyofe

promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczang koszty metod liniowa przez okres leasingu.

2.10. Utrata wartosci aktywow

Aktywa Spétki analizuje si pod lgtem utraty wartéci, ilekro¢ wystipia przestanki wskazage na to, i

sktadnik aktywdéw magt stra¢ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat; z tytulu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokdci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego skiadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwala. Wartagi¢ odzyskiwag ustala si jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgazeday lub wartgci uzytkowej (tj. biezacej

szacunkowej wartei przysztych przeptywow pieginych, ktérych uzyskania oczekuje: s tytutu dalszego
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uzytkowania sktadnika aktywow lubsmdka wypracowujcego srodki pienezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepstia dajce

sie zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (grodki wypracowujce srodki pienkzne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wakm s3 odnoszone w gzar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartasci mogy zost&g odwrdcone w nasgpnych okresach, jeli nasapity zdarzenia uzasadnige brak

lub zmiarg utraty wartéci aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sina kady dziea bilansowy w celu ustalenia czy nie istaigprzestanki
wystapienia trwatej utraty wartei tych aktywow. Uznaje s§j ze nasipita trwata utrata wartei aktywodw,
jezeli istniep obiektywne przestankie jedno lub wicej zdarzé miato ujemny wplyw na szacowane przyszie

przeptywy piengzne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmin wartéciowym g oceniane indywidualnie pod
wzglgdem trwatej utraty wartei. Pozostate aktywa finansowg w celu oceny trwatej utraty wada dzielone

na grupy o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wéetoaktywdw finansowych zostaly szczeg6towo opisane
w nocie 2.11.

2.11. Aktywa finansowe

ENEA S.A. klasyfikuje instrumenty finansowe do r@sfiacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez rachunek zyskow i stratzyezki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalndci, oraz aktywa finansowe dgphe do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacflokonuje si na moment
poczitkowego ugcia, a nasfpnie poddaje sija weryfikacji na kady dziea bilansowy, jéli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

@) Aktywa finansowe wyceniane w warogodziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, skladhiywow finansowych zalicza esido tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krétkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich ptkeevego ugcia, jako wyceniane w waroi godziwej

przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, j&li ;3 przeznaczone do obrotu lub oczekujgish
realizacji w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.
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(b) Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i nalenosci to aktywa finansowe o ustalonych lub #ivych do ustalenia ptatriciach, nienotowane
na aktywnym rynku.

Pazyczki i nalenosci zalicza s§ do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagaloionie przekracza
12 miestcy od dnia bilansowego. Pyczki i naleznosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy
od dnia bilansowego zaliczazslo aktywow trwatych. Payczki i naleznosci wykazuje s w bilansie w pozyciji

»haleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto aktywa finansowe o ustalonych lub iieych do
ustalenia ptatniziach i ustalonym terminie wymagaku, ktére ENEA S.A. zamierza i jest w stanie utra¢m

do terminu wymagalriei.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzedg

Aktywa finansowe dogpne do sprzed® to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpbne do sprzed®” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane s przede wszystkim udzialy i akcje w jednostkachpoigiazanych. Aktywa finansowe degine do
sprzeday zalicza st do aktywow trwatych, o ile ENEA S.A. nie zamieay¢ inwestycji w cagu 12 miesicy

od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywow finansowych ujmuje gina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym ENEA S.A. zobowizuje sé zakupt lub sprzedadany sktadnik aktywéw. Aktywa finansowe
ujmuje sk pocatkowo wedtug wartéci godziwej powekszonej o koszty transakcyjne, za utjem inwestycji
zaliczanych do kategorii wyceniane w wadiogodziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktGrenayvane s
pocztkowo w wartdgci godziwej bez uwzgbniania kosztéw transakciji.

Aktywa finansowe wycza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdenigznych z
ich tytutu wygasty lub prawa te zostaly przeniesidrENEA S.A. dokonala przeniesienia zasadniczegmat

ryzyka i wszystkich paytkéw z tytutu ich wiasnéi.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds oraz aktywa finansowe wyceniane w waéciogodziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenig §io pocatkowym ugciu w wartgci godziwej. Aktywa finansowe dagine
do sprzeday, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wart@i godziwej i nie posiadajone ustalonego terminu
wymagalndci, wycenia s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuttatyt wartgci. Naleznoici
i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termwwmagalndci wyceniane $ w WySOKGCi

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywsiogy procentowej.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w t@éci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptatss Skutki wyceny aktywow finansowych degghych
do sprzeday ujmuje s¢ w kapitale wkasnym, za watkiem odpiséw z tytutu utraty waroi. W momencie
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usunkcia z ksig rachunkowych skitadnika aktywéw zaliczonego do sfglanych do sprzeds”, taczne

dotychczasowe zyski i straty uprzednigtajw kapitale ujmuje siw rachunku zyskéw i strat.

Wartcs¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek, wynika z ich bigacej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (ljé8li papiery wartdciowe g nienotowane), ENEA S.A.
ustala warté¢ godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujvykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadkowych, poréwnanie do innych instrumentow, ktore
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw piennych, modele wyceny opcji oraz

inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane/nku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawc

(e) Utrata wartaosci

ENEA S.A. dokonuje na kaly dzien bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tae sktadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowydhaaity wartccé.

Jezeli takie dowody wysipuja w przypadku aktywéw finansowych degtych do sprzeds, faczne
dotychczasowe straty aig w kapitale — ustalone jakoamica pomedzy cem nabycia, a aktuathwartdicia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utvedytosci ujete wezéniej w rachunku zyskow i strat —
wytacza st z kapitatlu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéwtrats Straty z tytutu utraty wartoi ujcte
w rachunku zyskéw i strat, a dotyce instrumentéw kapitatowych nie podlegapwréceniu w korespondenciji
z rachunkiem zyskow i strat. Odwrocenie straty toity utraty wartéci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat, 4eli w kolejnych okresach, po agiu odpisu, warté& godziwa tych

instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzeyskpujacych po momencie ggia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujce na maliwo$¢ wystapienia utraty wartéci pozyczek i nalénosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasobwycenianych w wysokai zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kwotpisd jest ustalana jako idica pomgdzy wartdcia
bilansows aktywow, a wartécia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych
oryginalry efektywry stom procentow dla tych aktywow (tj. efektywn stom procentow wyliczora na
moment pocaztkowego ugcia dla aktywéw opartych na stalej stopie procemjowraz efektywa stom
procentovy ustalom na moment ostatniego przeszacowania dla aktywoartggh na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wadtd ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ugnu;j
sie, jezeli w kolejnych okresach utrata waitd ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zadoy¢ przypisane do
zdarzé wystpujacych po momencie egfia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wattdilansowa aktywow
finansowych nie mze przekraczawysokdgci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalodyly uprzednio

nie ugto odpisu z tytutu utraty warfoi. Odwrdcenie odpisu ujmujegsiv rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepuja przestanki wskazage na utrag wartasci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, kté&ge
wyceniane w cenie nabycia (ze wail na brak miiwosci wiarygodnego ustalenia waéto godziwej), kwota

odpisu jest ustalana jakoamica pomeédzy wartdcia bilansows aktywa, a wartécia biezaca oszacowanych
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przysztych przeptywéw pieatnych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu

podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego rien@ca si.

2.12. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA., jako przedsgbiorstwo energetyczne zajmuap sé¢
obrotem energi i sprzedajce & energé odbiorcom kacowym przyhczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obawana:

a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URE o#laa liczbe swiadectw pochodzenia lub

b) uisci¢ optat; zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wytwaria energii elektrycznej w odnawialnymodle energii
oraz energii wytworzonej w kogeneracji (w skojaimen wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes URE na
wniosek przedsbiorstwa energetycznego zajrcggo st wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych
zrodtach energii (energia pochaga z wiatru, wody, stca, biomasy) i kogeneracfwiadectwa pochodzenia

sa zbywalne i stanowitowar gietdowy.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsid chwik zapisania w rejestrzeviadectw
pochodzenia prowadzonym przez TowagdBielck Energii S.A. (TGE S.A)).
Przeniesienie praw makowych wynikajcych ze swiadectwa pochodzenia nagstije z chwiy dokonania

odpowiedniego zapisu w rejestraggiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawi do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom
ustalonym w rozporglzeniach do Prawa energetycznego jako procent egsimzeday energii dla odbiorcow
finalnych. Termin wykonania obowiku umorzenigwiadectw pochodzenia lub poniesienia optat gastych

za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku ¢@stgo.

Optak zastpcz stanowi iloczyn ceny okéonej w Prawie energetycznym orazzmécy pomkdzy iloscia
energii elektrycznej wynikaga z obowazku uzyskania i przedstawienia do umorzeméadectw pochodzenia
ailoscia energii elektrycznej wynikaga ze $wiadectw pochodzenia, ktére przedsorstwo energetyczne

przedstawito do umorzenia za dany rok.

W zaleznoéci od celu nabyciawiadectwa pochodzenia klasyfikowangjako:
— dhlugo-lub krotkoterminowe aktywa finansowesljeswiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu
pézniejszej odsprzeds;
— wyodrebniona kategoria aktywow diugo- lub krétkoterminahy(,$swiadectwa pochodzenia”) §g

swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umdeizen

Swiadectwa pochodzenia wyceniangp®catkowo wedtug ceny nabycia.
W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢mastgo Spotka przedstawtaviadectwa pochodzenia

do umorzenia — umorzenig@viadectw pochodzenia w kgjach rachunkowych naguje z zastosowaniem
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rozchodu wedtug metody szczego6towej identyfikaejiadectwa pochodzenia.

Na dzier bilansowyswiadectwa pochodzenia, za wifiem nabytych w celu pgdiejszej odsprzeds, wycenia

si¢ wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualesydz tytutu utraty wartai.

Na dzien bilansowy swiadectwa pochodzenia nabyte w celwméjszej odsprzeds, wycenia si wedtug

wartasci godziwej a skutki ich wyceny ujmujegsiv rachunku zyskow i strat.

W przypadku braku na dziebilansowy wystarczage] ilosci swiadectw pochodzenia Spétka tworzy rezerw
na optat zastpcz lub zakupswiadectw na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w cespokojenia obowzkdw
natazonych przez Prawo energetyczne. Rezerwa obejmufjée dlviadectw stanowica réznice miedzy iloscia
$wiadectw umorzonych za dany rok obrotowy, &dle@ wymagan do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa
energetycznego. Rezerwy wycenianenspierwszej kolejnéci w oparciu o ceginabycia dla iléci posiadanych

a nie umorzonych na dziebilansowyswiadectw pochodzenia; w drugiej kolejiod w oparciu o jednostkoav
optak zastpcz lub (jesli wolumeny transakcji na Towarowej Gieldzie Enér§.A. s wystarczajce
dla zrealizowania odpowiednich transakcji w okragmeazliwiajacym umorzenigwiadectw do dnia 31 marca
kolejnego roku obrotowego) wedtugredniowaonej wartéci indekséw publikowanych przez TGE S.A.

z czterech ostatnich sesji przedhkem kwartatu.

Posiadane przez Spétkwiadectwa pochodzenia nabyte w celu umorzenia pejsraj wartaé rezerwy.
2.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terfairwymagalnéci do trzech miesty oraz o duej

plynnasci. Srodki pienkzne wycenianeasna dzié bilansowy w wartéci nominalne;.
2.14. Kapitat zaktadowy

Kapitatem podstawowym Spotki jest kapitat zakladowykazywany w wysokéi okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze adowym, skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflat rozliczenie skutkéw
transakcji padczenia i nabycia spotek. Podigzenie kapitatu akcyjnego, ktére na dzigilansowy zostato
pokryte przez akcjonariuszy, a ktére oczekuje nasteacg w Krajowym Rejestrze glowym jest réwnig

prezentowane jako kapitat zaktadowy.

2.15.Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe ujmujegpoczatkowo wedtug wartéci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po pocatkowym ugciu zobowazania finansowe wyceniana sv wysokaci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2.16. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochogvy)

Na podatek dochodowy w rachunku zyskéw i stratdagiasic: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie wynigdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatk@ni sic od ksegowego zysku/straty netto w zeku

z wylaczeniem przychodoéw podlegaych opodatkowaniu i kosztébw stan@aych koszty uzyskania
przychodow w latach naginych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdie tkeda podlegaty
opodatkowaniu. Obgrenia podatkowe wyliczanes sv oparciu o stawki podatkowe obawziljace w danym

okresie sprawozdawczym.

Rezerw z tytutu podatku odroczonego wynikeg¢ z tytutu dodatnich édic przegciowych pomedzy wartGcia
podatkowy aktywdw i zobowdzan, a ich wartécia bilansows, ujmuje s¢ w sprawozdaniu finansowym w petnej
wysokdci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouj@rsk, jezeli jest prawdopodobnege w przysziéci
osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry #@imo potracenie rénic przefciowych Ilub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktyvigtatu podatku odroczonego,zgi wynikaja
one z pocgtkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobowdan pochodzacych z transakcji, jeeli transakcja ta
nie jest transakgjpolczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasieapigstia nie ma wptywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdd podlegaj opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroegmnnie ujmuje
sig rowniez od r&nic przefciowych wynikapcych z pocatkowego ugcia wartgci firmy lub wartgci firmy,

ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podat.

Aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sid wszystkich rénic przegciowych zwihzanych
z inwestycjami w jednostkach paganych z wyjtkiem sytuacji, w ktérych spetnione $cznie nasfpujace
dwa warunki:

» Spotka jest w stanie kontrolow#erminy odwracania sirdznic przegciowych, oraz

» jest prawdopodobneg r@nice przejciowe nie odwrog sig w dajcej sk przewidzi€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustala gizy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowythire wedtug
przewidywa beda obowhzywat wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowduly rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktorewtaaywaty prawnie lub faktycznie
na dzié bilansowy.
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Podatek odroczony ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat danego okresu, zastkigm przypadku, gdy podatek
odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdargektére ujmowaneasbezpdrednio w innych skfadnikach petnego dochodu
— wowczas podatek odroczony réwnigjmowany jest w odpowiednim innym skfadniku peloeg
dochodu, lub
2. wynika z pafczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatelcoohy wplywa na warté firmy
lub nadwyrke udziatu w wartéci godziwej aktywow netto nad kosztem prxig.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroegmn dokonuje §i gdy istnieje maliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensdéznoici i zobowhzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatitiroczonego dotygzpodatku dochodowego natmego

przez ¢ sam wladz podatkowd na tego samego podatnika.

2.17S8wiadczenia pracownicze

W ENEA S.A. wysgpuja nastpujace rodzajéwiadczeé pracowniczych:

A. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do krotkoterminowych swiadczéd pracowniczych ENEA S.A. zalicza edizy innymi: wynagrodzenia
mieskczne, wynagrodzenia z tytutlu premii rocznej, prado ulgowej odptatnéci za nabycie energii,

krétkoterminowe ptatne nieobecitd wraz z nalenymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowiyzanie z tytutu krotkoterminowych (kumulowanych) tphech nieobecnixi (wynagrodzenie za urlop)
jest ujmowane, nawetjeli ptatne nieobecrigi nie uprawniaj do ekwiwalentu pieriznego. ENEA S.A. ustala
przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieob&cnojako dodatkow kwotg, ktdéra zgodnie

z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanagprawnienia ustalonego na driglansowy.

B. Programy okreslonych swiadczai

Do programow okrdonychswiadczeér ENEA S.A. zalicza:

1) Odprawy emerytalne

Pracownicy przechodezy na emerytur (rent) uprawnieni g do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji piengznych. Wysoké¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysokgi otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobrafiiz tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatdai za nabycie energii po praeju na emerytur
Pracownikom, ktérzy przepracowali w ENEA S.A. cgnmaiej rok, przechodym na emerytur, przystuguje
prawo do ulgowej odptatsoi za wykorzystanie energii w 8oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku

zgonu pracownika przechodzi na gmaika w przypadku pobierania przez seaitka renty rodzinne;.
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Emeryci i rencici map prawo do ekwiwalentu piegiinego w wysokéci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i skltadnika zmiennego optaty przeswpwraz 100% wartei optaty stalej sieciowej i optaty
abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogolmi®wiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienizny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja il&owrzenia w wysokdci stanowicej kazdorazowo

potowe rocznego ekwiwalentu. Do oszacowania zohawf z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

3) Nagrody jubileuszowe.
Do innych dtugoterminowyclwiadcze pracowniczych ENEA S.A. zalicza nagrody jubileuseo Wysoka¢
tych nagréd zaley od stau pracy oraz wysokmi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

Do oszacowania zobowdan z tego tytutu stosujesimetody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundu$wiadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy ENEA S.A., nadige wysoka¢ rocznego odpisu na Zakladowy
Fundusz Swiadczéd Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia rownig emerytow uprawnionych do korzystania ze
swiadczeé funduszu. Zobowzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresuswiadczenia

pracy przez pracownikéw. Wysaodrezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metddaakalnych.

Szacowanie zobowzan z tytutu tychs$wiadczér o ktérych mowa w punktach 1-4 dokonywane jest prze
aktuariusza meted ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty akiualne § w catcgci odnoszone

w rachunek zyskéw i strat.

C. Program okreslonych sktadek

1) Skfadki ubezpiec#espotecznych

System ubezpiecaespotecznych dziata na zasadach prograniistpawego, zgodnie z ktérym na ENEA S.A.
ciazy obownzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spotecznerdlzownikéw w momencie, gdy siggic one
nalezne. ENEA S.A. nie jest zobowdana ani prawnie ani zwyczajowo do wyptaty przyshtywiadcze z
tytutu ubezpieczi spotecznych. ENEA S.A. ujmuje koszt skladek doiggzh biegacego okresu w rachunku

zyskow i strat jako koszwiadczeé pracowniczych.

2) Pracowniczy Program Emerytalny

Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Zaktadowego Ukladu Zbiorowegodgr&ENEA S.A. prowadzi Pracowniczy
Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczenéownikow z funduszem kapitalowym na zasadach

okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze st@wiazkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego inkgrzysta pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezale
od rodzaju umowy 0 prac

Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaslonych ponkej:
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- ubezpieczenie zawierasi formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow
- poziom sktadki podstawowej ustala 8 wysokdci 7% wynagrodzenia uczestnika,

- 90% sktadki podstawowej przeznaczarsh sktadk inwestycyjra a 10% na ochranubezpieczeniow

D. Platnosci w formie akcji wkasnych

Pfatngci w formie akcji odnosg sig do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitgich lub ich
ekwiwalencie, w ktérych ENEA S.A. w zamian za wiasnstrumenty kapitalowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi {wiadczenie pracy przez pracownikéw).

ENEA S.A. ujmuje ustugi otrzymane w ramach trangakgtatnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych oraz odpowiagsjim wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdyginuje

te ustugi. Jeeli ustugi otrzymane w ramach transakcji ptdtiav formie akcji nie kwalifikuj sie do ugcia jako

aktywa, Spotka ujmuje je jako koszt.

Wysokas¢ kosztu ocenia gina podstawie warfoi godziwej i dokonuje gi wyceny na dzig przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakte wartdgci godziwejswiadczeér pracownikéw nie da sibezpdrednio ocen,

ich warta¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptatsoi w formie akcji rozliczanych wérodkach pierdznych Grupa wycenia zoboyaanie
w wartasci godziwej na kady dziex sprawozdawczy, jak i na digozliczenia a ewentualne zmiany wadio

ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

2.18.Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na ENEA S.A. aizy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszlych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona

wiarygodnego szacunku kwoty tego obaaikiu.

Kwota, na kt6g tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej $eday szacunek nakladéw nieginych do

wypetnienia obecnego oboyriku, zdyskontowanych na dzidilansowy.

2.19. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzeédy ujmuje s¢ w wartcgci godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.
Przychody ze sprzeda energii ujmuje & w momencie dostawy energii. Dla celéw ustalenialkeici
przychodbéw za okres pogudzy dai ostatniego fakturowania, a dabilansowa dokonywany jest szacunek

przychodow, ktéry wykazywany jest w bilansie w pozyaleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprze#atowardéw i materiatéw ujmuje &i gdy jednostka przekazata znaez ryzyko i korzyci
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wynikajace z wilasnéci towardédw i materialdw oraz istnieje prawdopoddisia/o uzyskania korzgi

ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangrmemoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopycprdowej, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania pt&tno

2.20.Dotacje

ENEA S.A. otrzymuje dotacje w formigodkdw trwatych oraz w formie refundacji wydatkéwrpesionych na
srodki trwate. Spétka rozpoznaje te dotacje zgodniéSR 20Dotacje rgzdowe

Dotacje ujmowaneasw bilansie jako przychody przysztych okreséwglijestnieje wystarczajca pewnéc ich
otrzymania oraz Spoétka spetni warunki z nimi gzeine. Dotacje otrzymane jako zwrot jponiesionych
kosztow przez Spoksa systematycznie ujmowane jako przychéd w rachunjsk@w i strat w okresach,
w ktérych ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwyohiesionych przez Spak
nakladow inwestycyjnych,assystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amextymych, ujmowane jako

pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskstrat przez okreszytkowania aktywa.

2.21.Wypfata dywidend

Ptatnag¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym

ENEA S.A. w okresie, w ktérym nagito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spofki.

Jako dywidend traktuje s¢ rowniez wplat z zysku od Jednoosobowych Spoétek Skarbis®en, ktora wynosi
15% od zysku brutto pomniejszonego o nalepodatek dochodowy.

2.22.Sprawozdawczéé dotyczaca segmentow dziatalngri

Podstawowym wzorem sprawozdawézo stosowanym do segmentow jest segment Amap. Segment
brarrowy to grupa aktywdw i zobowzan zaangaowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktére pgefhe
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwesipggh innym ni pozostate segmenty braowe.

W ENEA S.A. wyodebnia st segmenty bratowe:

- obrét — sprzedafinalnemu odbiorcy energii elektrycznej,

- dzialalng¢ pozostata.

Spoéika dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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2.23Aktywa trwate przeznaczone do sprzedzy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycigte aktywa spetniage nastpujace kryteria:

- ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcjedgnsz a nie przez dalsze wykorzystanie;
- Zarzd Spoikki ziayt deklaracg sprzeday i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnegbywcy;
- aktywa g dostpne do natychmiastowej sprzeéglav obecnym stanie;

transakcja sprzedsg jest wysoce prawdopodobna i #ma j bedzie rozliczy w ciagu 12 miesjcy od podgcia
decyzji;

- cena sprzedy jest racjonalna w stosunku do hieej wartgci godziwej;
- istnieje mate prawdopodolitwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych akiywo

W przypadku spetnienia kryteri6w po dacie bilanspmie dokonuje & zmiany klasyfikacji aktywa na koniec
roku obrotowego poprzedagpgo zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzeigeiona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly spetnionehiila przeznaczenia danego aktywa do zbyciacpage
zaprzestanie naliczania amortyzaciji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia wiedtug nkszej z dwoch warkei: wartdsci bilansowej netto lub
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

2.24.Stanowisko odndnie stosowanych Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

m MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawarzfinansowych

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20@btyczy prezentacji sprawozldinansowych.

Zmiana obejmuje nazewnictwo podstawowych sprawbzflaansowych oraz prezentacji bilansu,

rachunku zyskow i strat oraz zestawienia zmianapitile wlasnym. Zmiany niniejszego standardu nie

wptywaja na wyniki oraz wart& kapitatow wiasnych.

m MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zetyanego

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20B8ana wyeliminowata dotychczasowe pcdea
wzorcowe nakazgpe odnoszenie kosztéw finansowania zeivemego bezp@ednio w cézar rachunku
zyskow i strat i natoyta obownzek ich aktywowania.

Zmiana nie mazadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

m MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009ub p&niej. Standard wymaga ujawnienia
informacji o segmentach w oparciu o elementy skieElgednostki, ktére zasdzapcy monitorup w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Zastasie standardu nie ma wplywu na wyniki oraz

wartas¢ kapitatéw wtasnych.

m MSSF 1 (zmiana) Zastosowanie MSSF po raz piemisMSR 27 (zmiana) Skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.200B pdzniej. Zmieniony standard umliwia

jednostkom stosagym MSSF po raz pierwszyzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako
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wartas¢ godziwa albo wart@ bilansowa, zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadarhunkowdci, w
celu okrélenia pocatkowego kosztu inwestycji w jednostkach Zzalgch, wspéizalenych i
stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finauyso.

Zmiana nie maadnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

m MSR 38 (zmiana) ,Dziatalng reklamowa i promocyjna"

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20@&liczka mae zostd ujgta tylko, gdy ptatnéc
zostala dokonana z gory przed uzyskaniem prawaplosio towardw lub otrzymaniem ustug.

Zmiana nie maadnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spokki.

m MSR 40 (zmiana) ,Nieruchondoi inwestycyjne" (i wynikajca z tej zmiany zmiana MSR 16)

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2008 przypadku zastosowania modelu wécto
godziwej nieruchom& inwestycyjna w trakcie budowy jest wyceniana wegdwartgci godziwej jali
jest to maliwe.

Zmiana nie ma zastosowania w Spotce.

m MSR 20 (zmiana) ,Dotacje gdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocydawe]"
(obowiazuje od 01.01. 2009 r.).

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20B®mzysci z kredytu radowego oprocentowanego
ponizej rynkowej stopy procentowej wyceniane jest jalanica midzy wartdcia bilansowa zgodnie z
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycemaaz wpltywami otrzymanymi wraz z koroa

rozliczary zgodnie z MSR 20.

Zmiana nie ma zastosowania w Spotce.

m MSR 31 (zmiana) Udziatly we wspolnych przegsiicciach (i wynikajca z tej zmiany zmiana MSR
32 i MSSF 7) (obowizuje od 01.01.2009 r.).

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2008dy. inwestycja we wspoélne przegdsticcie
rozliczana jest zgodnie z MSR 39, trzeba dokatyéko niektérych ujawnig@ wymaganych przez MSR
31, w uzupetnieniu ujawntewymaganych przez MSR 32 ,Instrumenty finansowezpntacja” i MSSF
7 JInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”.

Zmiana nie ma zastosowania w Spéice.




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgwane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sk 31 grudnia 2009 r.

m MSSF 2 (zmiana) Ptat§oi w formie akcji

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20B&nieniony standard reguluje kwestie zrane z
warunkami nabycia uprawniei anulowaniami. Wcisla on warunki nabycia uprawrieobejmugcych
wytacznie warunelkéwiadczenia ustugi oraz warunki zygane z dziatalriwia gospodarcz jednostki.
Pozostale cechy ptatémi regulowanej akcjami nie stanawivarunkéw nabycia uprawnie

Standard nie ma wptywu na sprawozdanie finansovik&p

m KIMSF 11 ,MSSF 2 — Transakcje w grupie kapitatowgpansakcje na akcjach wtasnych

Interpretacja przedstawia wytyczne w kwestii tegoy transakcje rozliczane akcjami, dotyoz akcji
wlasnych  lub  odbywage st z udzialem jednostek grupy naje ujmowa

w samodzielnych sprawozdaniach podmiotu domirego i spétek grupy jako transakcje regulowane
akcjami, rozliczane w instrumentach kapitalowycit wzsrodkach pieniznych.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finares8potki.

m KIMSF 13 — Programy lojalrigiowe

Interpretacja ma zastosowanie do sprawafdwmnsowych spormdzanych za okresy rozpoczyneg se
od 01.01.2009 r. Wyfmia, ze w przypadkach, gdy towary lub ustugi sprzedawane razem z zatdmi
budupcymi lojalnas¢ klienta, mamy do czynienia z umgw wielu elementach oraze wynagrodzenie
nalezne od klienta jest alokowane ¢dzy elementami umowy wedtug wastd godziwe;.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finars8potki.

m KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawanityaldw programéw okrdonych §wiadczeé

pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniah interakcje”

Interpretacja ma zastosowanie do sprawafdwmnsowych spormlzanych za okresy rozpoczyneg se
od 01.01.2009 r. lub pdiej. Przedstawia wytyczne w zakresie oszacowagiaroczenia w MSR 19 do
kwoty nadwyki, ktéra maozna up¢ jako skltadnik majtku. Wyjasnia réwniez, jaki wptyw na aktywa lub
zobowgzania z tytutuswiadczeé emerytalnych magmie¢ ustawowe lub umowne wymogi minimalnego

finansowania. Interpretacja nie ma wptywu na spdanie finansowe.

m MSSF 3 (zmiana) ,Patzenia jednostek gospodarczych"

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.2009seystkie ptatnéci dokonane z tytutu nabycia
przedsgbiorstwa nalgy ujmowa wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptasaeo
warunkowe klasyfikowane jako zobawanie, podlegajpdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek
zyskoéw i strat. W przypadku kdego indywidualnego nabycia istnieje #wo$¢ wyboru wyceny
udziatu niesprawacego kontroli w podmiocie przejmowanym albo wedhvgrtasci godziwej albo
wedtug proporcjonalnego udzialu w aktywach nettaepnowanej jednostki nataego udziatowcom
niesprawuyjcym kontroli. Wszystkie koszty zwzane z nabyciem powinny zoétajgte w rachunku

zyskoOw i strat.
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W przypadku wysipienia zdarzenia Spétka zacznie stosoWESSF 3 (zmieniony) prospektywnie do
wszystkich paczei jednostek gospodarczych od 01.01.2010 r.

m MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe szdania finansowe"

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniokieséw sprawozdawczych rozpoczyegch se
01.07.2009 r. lub po tej dacie. Gdy inwestycja dnjestle zalezna, ktéra rozliczana jest na podstawie
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycenadstaje zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzeday zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone gazeday i dziatalng¢ zaniechana”,
MSR 39 nadal &dzie mie€ zastosowanie.

Ta zmiana nie ma wplywu na dziataldSpotki, gdy: zgodnie z polityk inwestycje

w jednostki zalene ujmowanegswedtug kosztu w jednostkowym sprawozdaniu.

m MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowainig/cena"

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniokiesoéw sprawozdawczych rozpoczyegih se
01.07.2009 r. lub po tej dacie. Wéneejsze zastosowanie jest dopuszczalne. Zmiany$migia kwestie
zwiane z rachunkowigia zabezpieczae rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub @&zi ryzyka
podlegajcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formig. @miany precyzuj rowniez, ze wolrg

od ryzyka lub stanowta modelows stog; procentovy mazna wydzielt i wiarygodnie wycerd, a zatem
podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 2Waka na wyznaczenie opcji jako instrumentéw
zabezpieczapych skfadnika finansowego lub niefinansowego. Potirmaze wyznaczy opcg jako
zabezpieczenie zmian w przeptywach pienych lub wartéci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
ponizej okrelonej ceny czy wedtug innej zmiennej (ryzyko jedmosne).

Spoéika nie stosuje rachunko$ed zabezpieczg standard nie ma zastosowania.

m MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowamnigvycena" oraz MSSF 7 ,Instrumenty

finansowe: ujawnianie informacji”

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.20@niana dotyczy przekwalifikowania aktywow
finansowych. Dla reklasyfikacji dokonanych przededn 01.11.2008 r. Spotka e przeklasyfikowéa
aktywa finansowe z datobowhzujaca od 01.07.2008 r. (ale nie wéneej) albo na jakikolwiek inny
dziea po 01.07.2008 r., nie poiej jednak ni 31.10.2008 r.

Zmiana nie dotyczy Spotki.

m KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja obowgzuje w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczmah - sg
30.03.2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja deygyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji na

ustugi pom¢dzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresiexgsivego ugcia tych umow.

Interpretacja nie dotyczy Spotki.

m KIMSF 15 ,Umowy o budow nieruchoméci”
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Interpretacja obowkzuje od 01.01.2009 r. Interpretacjacidla, ktéry ze standardow: MSR 18
.Przychody” czy MSR 11 ,Umowy o ustggbudowlan” powinien mi€ zastosowanie do oldlenych

transakciji.

Interpretacja nie dotyczy Spotki.

m KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jedikash zagranicznych”

Interpretacja obowizuje od 01.10.2008 r. Interpretacjgcidla podefcie rachunkowe do zabezpieczania

inwestycji netto.

Interpretacja nie wptywa na sprawozdanie finans8ywétki.

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie togawano zadnego

z opublikowanych, ale nie oboaxiujacych standardéw i interpretacji standardow.

3. WAZNE OSZACOWANIA | ZALO ZENIA

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF WfRaga od Zargu przygcia pewnych zalgen
i dokonania szacunkéw, ktore wpltywapa przygte zasady rachunkowoi oraz na wielkéci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tegawpzdania finansowego. Zatnia i szacunki oparte s
na najlepszej wiedzy Zardu na temat biacych i przysziych zdarzei dziatai. Rzeczywiste wyniki maogsie

jednak r@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktorych szacunki Zdwmaj istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

- swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnieniaprzygto wycerg rezerw naswiadczenia pracownicze
sporazdzom poprzez okréenie salda pocitkowego zobowizan na dzi@é bilansowy z tytutu przewidywanych
przysztych wyptatiwiadcze, obliczora w spos6b aktuarialny; zmiana stopy dyskontowefg an@iana tempa

dtugookresowego wzrostu wynagrodzeajp wptyw na doktadn&t dokonanego szacunku (nc@a),

- odpisy aktualizugce nale€nosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdé odpisu stanowi rinica
pomigdzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmiych,
zdyskontowanej wedtug oryginalnej efektywnej stgpgcentowej. Zmiana waroi szacowanych przysztych
przeptywéw piergznych spowoduje zmign oszacowania wielkei odpiséw aktualizujcych nalénosci
(nota 11),

- niezafakturowane przychody ze sprzéglana koniec roku obrotowege- oszacowanie wielkei sprzeday
energii nierozliczonej odbywaesna podstawie szacowanegazytia energii elektrycznej w okresie od dnia

ostatniego odczytu rozliczeniowego daka okresu obrotowego (nota 11),

- okresy ekonomicznejjyteczndci — szacowanie obejmuje pozostaly okregtkowaniasrodkéw trwatych na
podstawie aktualnej wiedzy dotyaej przewidywanego okresu korzystania z danggdka trwatego podlega

okresowej weryfikacji z uwzgtinieniem obowizujacych przepiséw prawnych (nota 6),
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- odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchitine szacowanie obejmuje potencilwyptat
odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynsdarzawnego i dokonywane jest przezaiy

techniczne Spétki w oparciu o indywidualne analizyjoszonych roszcignota 23 orad7.5),

- platnasci w formie akcji wlkasnych Spotka ujmuje ustugiadczenie pracy) otrzymane w ramach transakcji
ptatndsci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kiaowych oraz odpowiadggy im wzrost w kapitale
wlasnym w momencie, gdy otrzymuje te ustugi. Z uweagfakt,ze wartgci godziwejswiadcze pracownikow
nie da st bezpdrednio oceni, ich wart@¢ ustala si w oparciu 0 warté& godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Na dzie 31 grudnia 2009 r. Zagd zdecydowat, s wartas¢ programu akcji pracowniczych nie

bedzie juz podlegé aktualizacji (zmianom) (nota 17).

4. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ — WYKAZ JEDNOSTEK ZALE ZNYCH,
STOWARZYSZONYCH | WSPOLKONTROLOWANYCH

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Lp | Nazwa i adres spoiki glosow w % glosow w %
31.12.2009 31.12.2008

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.

2 Poznai, ul. Strzesziska 58 81,97 87,97

3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100

" | Poznai, ul. Dziadoszéska 10
4. Energetyka Pozmska Hotel ,EDISON” Sp. z o.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | .EWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z 0.0.

7 Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

11 Szczecin, ul. Ku Sicu 34 100 1%

12, ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdéskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

14. Samocizek, 86-010 Koronowo 100 100
15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4

-PWE Gubin” Sp. z 0.0.
16. Sckowice 100 gm. Gubin 50 50

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
17- | oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18. JT Serwis” Sp. z o.0. 100 100

Zielona Gora, ul. Zacisze 28
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»Auto — Styl” Sp. z o.0.

19. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
20. Egﬁﬁi{%?.'vf/;g)z'awska 43 _ . 100 100
e g
22.| Bozni, Ul Suzessiska 53 100 100
23. E\:ﬁ?r;zwgé?ﬁ’gogmgiiéhice, Kozienice 1 100 100
5. Kozienice Il Sp. z o.0. 8056 20

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Ciepinej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ENEA S.A. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzefigpolnikbw spdtki Kozienice 1l Sp. z 0.0. petfd)
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. odda 17 200 nowych
udziatléw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Pozostate udzialy zostaty etg przez Elektrowri,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podigzenia kapitalu udziat ENEA S.A. oraz ElektrownigMenice” S.A. w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtoséav zgromadzeniu wspoélnikow wynosi po 50%. Wpisu do
KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikéw spotki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spétki o 6 264 tys. zidp
kwoty 6 364 tys. zi., poprzez utworzenie 12.528 yow udzialtdw o warteci nominalnej 500 zt kaly.
Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaklagm spotki zostaly olkje przez jedynego wspdlnika
ENEA S.A. Zostaly one pokryte wkiladem niepigmym (aportem). Podwygzenie kapitalu zostalo

zarejestrowane w dniu 15 maja 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdhikdéw spétki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zakladowy sp6tki o 3 934,5 tys. zidp kwoty 4 034,5 tys. zt., poprzez utworzenie68.8
nowych udziatdbw o wartei nominalnej 500 zt kaly. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale
zaktadowym spoitki zostaly olip przez jedynego wspllnika ENEA S.A. Zostaty ormkrpgte wkladem

niepientznym (aportem). Podwgzenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 8wz 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzensp®ikéw spotki Zaktadu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszylo kapitat zaktadowy spétki o 500 tys. zt tj. Koty
1 385 tys. zt., poprzez utworzenie 1 000 nowychaldw o wartdci nominalnej 500 zt kady. Wszystkie nowo
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utworzone udziaty w kapitale zakladowym spétki abgtobgte przez jedynego wspdlnika ENEA S.A. W dniu
1 kwietnia 2009 r. zostaly one pokryte wktadem jigmym. Podwyszenie kapitatlu zostato zarejestrowane w
dniu 28 maja 2009 r.

W dniu 04 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeni@dhskow spétki COGEN Sp. z o0.0. Uchwanhr 1

podwyzszylo kapitat zaktadowy spotki o 622,5 tys. zi,dp kwoty 1 622,5 tys. zt., poprzez utworzenie 5.24
nowych udzialébw o wartei nominalnej 500 zt kaly. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zaktadowym spoitki zostaty offe przez jedynego wspélnika ENEA S.A. Podsaenie kapitalu zostalo

zarejestrowane w dniu 02 czerwca 2009 r.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeni@dskéw spétki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. podp
Uchwak o podwyszeniu kapitalu zakladowego o kwotl 000 tys. zi. ENEA S.A. odp 5 500 nowych
udzialdbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Pozostale udzialy zostaly et§ przez Kopalnie \Agla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowakizepodwyszenia kapitatlu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitataktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspdélnikdw wynosi po 50%. Pogbzgnie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu éeia
20009r.

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym Rejest@glowym pohczenie spotek poprzez przeie przez
spotke przejmuaca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedziliv Poznaniu spétki przejmowanej STEREN Sp. z 0.0. z
siedzity w Bydgoszczy. W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod naz@NERGOMIAR Sp. z 0.0. z

siedzily w Poznaniu.

W dniu 27 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenisp@hikow spotki EnergoPartner Sp. z o0.0. pbj
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego o kwo200 tys. zt., tj. do kwoty 8 200 tys. zt., poprzez
utworzenie 200 nowych udziatébw o waito nominalnej 1 000 zt kaly. Zostaly one pokryte wkiadem
pienigznym. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitalé&tadowym spoétki zostaly obfe przez jedynego
wspolnika ENEA S.A.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadz&ispolnikow spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. Uchwat
nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy sp6tki o 2 900 tys. zidp kwoty 11 100 tys. zt., poprzez utworzenie 2 900
nowych udziatéw o wartei nominalnej 1 000 zt kaly. Zostaty one pokryte wktadem pieaym. Nowo

utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spétki adgobite przez jedynego wspélnika ENEA S.A.

Dnia 23 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgoélmi sp6tki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z .00 siedzila w Inowroctawiu postanowit

podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 15 738 tys. #t.0 kwot 3 250 tys. zt., poprzez utworzenie
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6 500 nowych udziatéw o waoi nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym
Spoiki zostaly olijte przez ENEA S.A. i pokryte w cdlo wkltadem piergznym. Podwyszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 22 grudnia 2009 r.

W dniu 26 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgolmi spétki ,COGEN" Sp. z o.0.
Uchwah nr 2 postanowito podwpzy¢ kapitat zaktadowy spétki o 750 tys. zt. tj. do kw® 372,5 tys. zt. ,
poprzez utworzenie 1500 nowych udziatbwzdga o wartdci nominalnej 500 ztotych. Nowo utworzone
udzialy w kapitale zaktadowym Spotki zostaly ebj przez ENEA S.A. i pokryte w cdld wkladem

pienieznym. Podwyszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 08mja 2009 r.

W dniu 04 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadz&kgpolnikow spoétki Kozienice 1l Sp. z 0.0. Uchwat
nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki o kwots5 000 tys. zt. tj. do kwoty 90 000 tys. zt. , pogz
utworzenie 55 000 nowych udziatow,Zkly o wartgci nominalnej 1000 ztotych. Nowo utworzone udzialy
kapitale zakladowym Spoiki zostaly etg przez ENEA S.A. i pokryte w cdlo wkladem pieniznym,
zmieniapc parytet udziatow dla ENEA S.A. z dotychczasow$ko na 80,56%. Podvrgzenie kapitatu zostato

zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2009 r.

W dniu 18 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzé&hpolnikéw spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.o.
Uchwah nr 1 postanowito podwgzy¢ kapitat zakladowy spétki o 329,5 tys. zi. tj. davdty 205 020 tys. zt. ,
poprzez utworzenie 659 nowych udziatéwzda o wartéci nominalnej 500 ztotych. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zaktadowym Spoiki zostaly et przez ENEA S.A. i pokryla je w cdlt wkltadem niepieriznym
(aportem).

5. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Wyniki segmentdw za okres od 1 stycznia do 31 geuéf09 r. przedstawi@pie nastpujaco:

Wszystkie
Za okres od 01.01.2009 — 31.12.2009 Obro6t pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprze#anetto * 6 993 251 55374 7 048 625
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 6 993 251 55 374 7 048 625
Koszty ogétem ** (6 781 800) (49 325) (6 831 125)
Wynik segmentu 211 451 6 049 217 500
Nieprzypisane koszty zaydu (61 437)
Zysk operacyjny 156 063
Koszty finansowe (7 733)
Przychody finansowe 135 400
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (57 213)

Zysk netto 305 414
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* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réwniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 2 084 292 tys.zt., ktére w rocznym skoidgmvanym sprawozdaniu finansowym Grupy KapitaloBEA zostaty
wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 2 084 493 tys.zt., diddv rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatpmREA zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud008 r. przedstawig@jie nastpujaco:

Wszystkie
Za okres od 01.01.2008 — 31.12.2008 Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprze#anetto * 5893 552 48 444 5941 996
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5893 552 48 444 5941 996
Koszty ogotem ** (5 658 250) (43 829) (5 702 079)
Wynik segmentu 235 302 4615 239 917
Nieprzypisane koszty zay@du (121 632)
Zysk operacyjny 118 285
Koszty finansowe (2 055)
Przychody finansowe 58 573
Przychody z tytutu dywidend 71544
Podatek dochodowy (42 562)
Zysk netto 203 785

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 2 221 135 tys.zt., ktére w roczngkonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA. zostaly
wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogotem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 2 212 702 tys.ztéid w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatpEA zostaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi€1 grudnia 2009 r.
przedstawiaj si¢ nastpujaco:

oraz za okres 12 mg@pkonczacych sk tego dnia

Wszystkie
Stan na 31.12.2009 Obroét pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 19 609 131 335 150 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 840 691 696 847 385
Razem: 860 300 138 029 998 329
AKTYWA wyt gczone z segmentac;ji 9915 712
- w tym rzeczowe aktywa trwate 60 273
- w tym nalendici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 862
RAZEM: AKTYWA 10 879 744
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 776 385 5630 782 015
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 132 026
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 54 559
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 10914 041
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne i 20 488 20 488
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 8 966
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 353 12 308 12 661
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 625
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2009 81 970 653 82623
Informacje dotyczace segmentow dziatalnézi (cd.)
Pozostate informacje dotygze segmentow na dzi81 grudnia 2008 r. oraz za okres 12 miegkonczacych si tego dnia
przedstawiaj sie nastpujaco:
Wszystkie
Stan na 31.12.2008 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 140 710 159 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 713 082 5 896 718 978
Razem: 731521 146 606 878 127
AKTYWA wyt aczone z segmentac;ji 10 215 106
- w tym rzeczowe aktywa trwate 53212
- w tym nalendici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 695
RAZEM: AKTYWA 11 093 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 840 957 5912 846 869
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 246 364
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 32589
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 093 233
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne i 13 421 13 421
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 21893
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 321 16 179 16 500
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentac;ji 206
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2008 92 752 767 93519
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Przychody segmentw przychodami oaganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsie bezpadrednio przyporgdkowa: do danego segmentu wraz z odpowiedrzescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ana przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalngci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedgizgscia

kosztéw Spoiki, ktdre w oparciu o racjonalne praekt mazna przypiséa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang ceny rynkowe, zapewnigie poszczegolnym jednostkom
uzyskanie matry wlasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytlowych obawzilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego. tj ustaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukiad sprawozdawczy — segmenty geograficzne
Spotka dziata w jednyndrodowisku gospodarczym — na terenie Polski, wazti z tym nie wydziela

segmentoéw geograficznych.
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6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 01.01.2009

Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2009

Przeniesienia
Nabycie

Zbycie (wartd¢ pocztkowa)
Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartaé¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartd pocztkowa)
Pozostale (umorzenie)

Stan na 31.12.2009

Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Grunty Budynki techniczne Srodki Inne Srodki trwate Ogélem
i budowle - transportu  $rodki trwate w budowie
i maszyny
2404 249 972 17 945 2539 2432 22 157 297 449
(71 852) (4 285) (377) (790) - (77 304)
(3901) (3 809) (9) (65) - (7 784)
2 404 174 219 9 851 2153 1577 22 157 212 361
18 238 1522 - 5 (22 993) (3 228)
3684 - 1039 - 24 731 29 454
(408) (5 059) (722) - - - (6 189)
926 178 - - - 1104
(11 972) (1 555) (283) (153) - (13 963)
(106) (587) - (@] (7 517) (8 214)
(1 909) (200) - - - (2 109)
1171 153 - - - 1324
41 346 - - 290 677
1996 264 967 18 891 3578 2437 24 185 316 054
(81 727) (5 509) (660) (943) - (88 839)
(4 007) (4 396) (9) (69) (7 517) (15 998)
1996 179 233 8 986 2909 1425 16 668 211217
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Stan na 01.01.2008
Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2008
Przeniesienia

Nabycie

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartg¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartd pocztkowa)
Pozostale (umorzenie)

Stan na 31.12.2008

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Urzadzenia

Grunty Budynki techniczne Srodki Inne Srodki trwate Ogolem
i budowle - transportu  $rodki trwate w budowie
i maszyny
2 404 242 785 11723 1217 2 345 3 458 263 932
- (56 767) (3689) (196) (663) - (61 315)
2 404 186 018 8 034 1021 1682 3 458 202 617
- 4 864 6 228 31 87 (12 029) (819)
- 3175 120 1291 - 30728 35314
- (15 433) (679) (181) (227) - (16 420)
- (3901) (3809) 9) (65) - (7 784)
- (974) (4) - - - (978)
- 430 1 - - - 431
- 122 (122) - - - -
- (82) 82 - - - -
2 404 249 972 17 945 2539 2432 22 157 297 449
- (71 852) (4 285) 377) (790) - (77 304)
- (3901) (3809) (9) (65) - (7 784)
2 404 174 219 9 851 2153 1577 22 157 212 361
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

ENEA S.A. jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe

aktywa trwate

31.12.2009 31.12.2008
. Warto§é . Wartosé
pc\)/c\:/?qrttl?osvcva Umorzenie bilansowa p(\)/(\:/ZttI?osvcva Umorzenie bilansowa
netto netto

Budynki - - - - - -
Budowle 12 941 (1261) 11 680 10 181 (784) 9 397
Urzadzenia techniczne i

maszyny - - - - - -
Srodki transportu 2440 (250) 2190 1401 77) 1324
Pozostatégrodki trwate - - - - - -
Razem 15 381 (1511) 13 870 11582 (861) 10721

ENEA S.A. nie wystpuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.

Na rzeczowych aktywach trwatych Spoiki, pogadkami trwatymi uytkowanymi na podstawie umowy

leasingu finansowego, nie ma ustanowionych zabezgie

7. UZYTKOWANIE WIECZYSTE GRUNTOW

Warto§¢ brutto na poczatek okresu
Nabycie

Zbycie (warté¢ poczaitkowa)
Warto$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu
Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu
Warto$¢ netto na pocatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

8. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Stan na 01.01.2009
Wartas¢ brutto
Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2009
Przeniesienia

Amortyzacja

Stan na 31.12.2009

Wartacs¢ brutto

Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

31.12.2009 31.12.2008
1074 1074
2 440 -
(220) -
3294 1074

(84) (71)
18 -
(15) (13)
(81) (84)
990 1003
3213 990

Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

3243
(2 261)
982

773
(350)

4016
(2 611)
1405
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Stan na 01.01.2008

Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

Wartas¢ brutto 2 465
Umorzenie (1716)

Warto$¢ ksiggowa netto 749

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2008

Przeniesienia 778
Amortyzacja (545)

Stan na 31.12.2008

Wartcs¢ brutto 3243
Umorzenie (2 261)

Warto$¢ ksiggowa netto 982
Na wartgciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpiécze
9. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH, STOWARZYSZONYCH |

WSPOLKONTROLOWANYCH
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poecgek okresu 7 780 241 7 525 908
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonyckmtaeday (6 000) -
Nabycie inwestycji 89 291 254 543
Odpis aktualizujcy (18 648) (210)
Stan na dzie bilansowy 7 844 884 7 780 241

W 2009 r. Spoélka dokonata nabycia udzialbw w jedkesh zalenych w Zakladzie Ustug
Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z ow.Zielonej Gorze , ENTUR Sp. z 0.0. w Szczecinie,
,PWE GUBIN” Sp. z 0.0. w &owinach, COGEN Sp. z 0.0. w Poznaniu, Kozienic&pl z o.0Swierze
Gorne, ENERGOTRANS Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp., Eneaytier Sp. z 0.0. , Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z .oz siedzila w Inowroctawiu, Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. z siedzilw Samocizku na hczm kwote 95 734 tys.zt., przy czym w bilansie kwota ta
ulegla zmniejszeniu o 6 443 tys.zt. z tytulwmity migdzy wartdcia bilansows a rynkova wniesionych

aportéw na pokrycie udziatow.

Spoétka w 2009 roku nie dokonata sprzadainwestycji w jednostkach zaleych, stowarzyszonych

i wspotkontrolowanych.

W 2009 roku Spétka dokonata przeniesienia do aktywdvatych przeznaczonych do sprzégagodnie z
MSSF 5 udziatébw w PWE Gubin Sp. z 0.0. na kw®t00 tys. zt. i dokonata odpisu do wysésiowartaici

godziwej pomniejszonej o koszty sprzégadwnej 5 589 tys. zt.
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Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji

31.12.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 13724 13514
Utworzony 19 365 210
Rozwiazany (717) -
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 32372 13724

Spotka na dzie 31 grudnia 2009 roku dokonata odpisu wsstaidziatdéw w naspujacych spotkach: PEC
Oborniki Sp. z 0.0., PEGrem S.A. oraz MEC Pita Sp z 0.0. ngam kwote 18 460 tys. zt. oraz w
pozostatych spo6tkach na kvedd05 tys. zt.

10. AKTYWA FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008

Dlugoterminowe  aktywa  finansowe dgshe do  sprzedsy

(udzialy i akcje w jednostkach niepamanych) 3866 3866
Dilugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w w&ritayodziwej prze:

rachunek zyskow i strat 1219 1033
Diugoterminowe aktywa finansowe razem 5085 4 899
Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wégtggodziwej prze:

rachunek zyskow i strat (portfel inwestycyjny) 1 652 523 -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe razem 1652 523 -
Razem 1 657 608 4 899

11. NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

31.12.2009 31.12.2008
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalenosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 663 695 545 178
Naleznosci z tytutu podatkéw oraz innych podobnyahiadczeé
(z wyhczeniem podatku dochodowego) 22778 44 744
Inne nalenasci 6 924 17 362
Naliczone nalenoici z tytutu niezafakturowanej sprzega 239 473 218 908
932 870 826 192
Minus: odpis aktualizagy wartagé naleznosci (82 623) (93 519)
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalnosci netto 850 247 732 673

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci:

31.12.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 93519 96 520
Utworzony 12 544 9153
Rozwigzany (23 452) (11 237)
Wykorzystany 12 (917)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na koniec okresu 82623 93 519
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12. SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieni ezne w kasie i w banku

- srodki pienkzne w kasie

- $rodki pienkzne w banku

Inne srodki pieniezne

- srodki piengzne w drodze

Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych

31.12.2009 31.12.2008
300 826 2320 744
142 145
300 684 2320599
596 642
596 642
301 422 2 321 386
301 422 2 321 386

13. PORTFEL INWESTYCYJNY

W  zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, psggalizowana firma finansowa zajmujeg si
profesjonalnym zarglzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 31 grudnia 2009 r. wynoszl 652 523
tys. zi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane g jedynie w bezpieczne papiery wastmwe
(bony i obligacje Skarbu Ratwa — o wartéci 1 348 262 tys.zt.) i depozyty (lokowane w oftomych przez
Spoétke bankach — o warteoi 304 261 tys.zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fiBtwa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wagto godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizoagsk przy minimalnym ryzyku.

14. KAPITAL WELASNY

Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2009 r.

Warto$¢

Liczba akciji nominalna
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) Warto§é
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy wartosé¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipegoji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wtasne -
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalm, 4627 673
Kapitat zwazany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmiv (3847)
Kapitat rezerwowy 754 841
Zyski zatrzymane 2721 427

Razem kapitat wkasny 9 832 448
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Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2008 r.

Warto§¢

Liczba akcji nominalna
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) Warto§¢
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,C" * 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy wartosé¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38 810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipe&eoji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wiasne (17 396)
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalm, 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv (3847)
Kapitat rezerwowy 754 425
Zyski zatrzymane 2619 709
Razem kapitat wkasny 9712918

* - podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii ,C"0ké byly przedmiotem oferty publicznej, zostaloeiestrowane
w KRS w dniu 13 stycznia 2009 r.

W zwiazku z publicza emisp akcji oraz dopuszczeniem do publicznego obrotWeaszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartéciowych praw do akcji Spoétka nabyta do dnia 31 giad2008 r. 1.129.608 praw do akcji
wlasnych w ramach opcji stabilizacyjnej mazmn kwote 17 396 tys. zt.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. ngptto rozliczenie transakcji zbycia przez ENEA Sakcji wlasnych o warkei
nominalnej 1 zt., w wyniku czego zbyto 1.129.608jak

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. podjo Uchwak nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. zgodnie z &tér

przeznaczono na kapitat rezerwowy kwdtl6 tys. zi.

15. ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

31.12.2009 31.12.2008
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobovgizania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 762 611 831478
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robét i ustug 23 689 26 248
Zobowigzania z tytutu podatkéw (watzeniem podatku dochodowego) 50 274 13 268
Zobowigzania z tytutu wptaty z zysku - 8 464

Razem zobowazania krotkoterminowe 836 574 879 458




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2009 r.

16. ROZLICZENIE DOCHODU Z TYTULU NIEODPLATNIE OTRZYMANY  CH SRODKOW
TRWALYCH | PRZYL ACZEN

31.12.2009 31.12.2008

Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 33194 34 301
33194 34 301

Krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 2 244 2 437
2244 2437

Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow

31.12.2009 31.12.2008
Do jednego roku 2244 2 437
Od jednego roku do gtiu lat 8 977 9422
Powyzej pieciu lat 24 217 24879
35438 36 738

17. KAPITAL WEASNY ZWI AZANY Z PLATNO SCIAMI W FORMIE AKCJI ORAZ
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU EKWIWALENTU PRAWA DO NIEODPLATNEGO N  ABYCIA
AKCJI

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypgcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajiaka osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitalowej ENEA S.A. na moment komercjalizacji guztbiorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) orazzHy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemn&vdadczenie o zamiarze nabycia akcji. Ustawa o
Komercjalizacji i Prywatyzacji okéta taczm pulg akcji do przekazania, jednak nie oiteeilosci akcji, ktore
zostam przyznane poszczegOllnym pracownikom.édlaakcji przyznanych poszczegdinym pracownikom
zaleze¢ bedzie od dcznego stau pracy pracownika, na ktory sktada ekres pracy w przeddiorstwie przed

komercjalizacj oraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &viadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kosmtiadczenia pracy powinien byustalany na Dzie
Przyznania to jest na dziew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pldla pracownikow zostan

ustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalona p&eoéte na postawie wyceny akcji ENEA S.A.
na dzié sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweggta@brotowe kiczace st 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A.
Wartas¢ tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyahupa Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten

catkowity koszt programu jako korekiat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego
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okresu w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowp jest na dzie 1 stycznia 2005 r. i nie
dokonywata aktualizacji tego kosztu saden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005
r., 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r. oragBidnia 2008 r.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiegajszczeg6towych postanovie co do zasad rozliczania
programu charakteryzagego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzaciji, a w szczegO6léa nie pozwalaj na jednoznaczninterpretac sytuacji, kiedy zostata okilena
taczna puli akcji programu naleych pracownikom zatrudnionym na moment komerdcaliiz a wic przed
Data Przyznania, przy braku jednoznacznego &krea ilosci akcji przyznanych poszczegélinym
pracownikom. W takiej sytuacji pracowniiwiadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania,
prawdopodobnie otrzyma wksz liczbe akciji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji,

a wyhcznie w drodze zmniejszenia o akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zamu Spoétki podstawowym celem programu bylo przyzearpracownikom
rekompensaty za pragwiadczomn przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a wiéc w przesziéci), o
czym mkdzy innymi$wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej

pracy pracownikéw iléci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA S.A. zadecydowalz iwartas¢ programu
nie kgdzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wasto przedmiotowego programu na dzi€l

grudnia 2009 r. pozostata na poziomie 921 miliozéatych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aanpodstawie ustawy z dnia 7 wén&a 2007 r. 0
zasadach nabywania od Skarbu$aa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli
okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Rezglednieniu zi@onych dwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego wasto akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta
291.127 tys. zt (514.920 tys. zt na dzi&l grudnia 2007 r.). Zamiana wastoekwiwalentu na prawo do akcji
w wysokai¢i 224.042 tys. zt zostatagip w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zedany z ptatnéciami w
formie akciji”.

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. dokonano wyptatyega ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboyzanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzigl grudnia 2009 r. 618 tys.zl.

(na dzié 31 grudnia 2008 r. zobowdanie to wynosito 163.799 tys. zl. ).

W wyniku zbycia przez Skarb Rstwa pierwszych akcji inwestorom na zasadach ogblpp uptywie trzech
mieskcy od dnia 10 lutego 2010 r. powstanie prawo daddatnego nabycia akcji i wygaie z uptywem

dwudziestu czterech miesy od dnia powstania prawa.
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18. INSTRUMENTY FINANSOW E

18.1.Zasady zaradzania ryzykiem finansowym

Dziatalngi¢ Spotki podlega nagbujacym kategoriom ryzyka zwranego z instrumentami finansowymi:

= Ryzyko kredytowe

= Ryzyko ptynndci finansowej

= Ryzyko rynkowe

= Ryzyko walutowe

= Ryzyko stopy procentowe;j
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji pth kady rodzaj ryzyka wskazanego powey a take
opisuje cele, polity& oraz procedury zwrane z zargdzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia danych

liczbowych zostaty zawarte w niniejszym sprawozddimiansowym.

Odpowiedzialné¢ za wyznaczenie oraz wypetnianie polityki zatzania ryzykiem ponosi Zaxd ENEA S.A.

Zarzmdzanie ryzykiem prowadzone jest jako proceglgi w sposob niesformalizowany. ENEA S.A. poddaje
ryzyka chgtej analizie z punktu widzenia oddzialywanieodowiska zewegtrznego oraz zmian w swoich
strukturach i dziatalniei. Na tej podstawie podejmuje dziatania zmiege@jdo ograniczenia ryzyka. Sju
temu podnoszeniédwiadomdaci pracownikow w zakresie mbwosci powstania i oddziatywania ryzyka

z punktu widzenia dziatalgoi jednostki organizacyjne;.

ENEA S.A. $wiadoma ryzyk zwizanych z prowadzan dziatalngcia w 2009 roku podita dziatania

zmierzajce do stworzenia w Spoifce sformalizowanego zintegrego systemu zaydzania ryzykiem.
W tym celu:

- dokonano procesu identyfikacji i oceny ryzyk,

- zaprojektowano struktgiramows systemu zaegdzania ryzykiem.

Proces identyfikacji i oceny ryzyk pozwolit na staenie rejestru ryzyk oraz map ryzyk wzngch obszarach

dziatalnagci Spotki.

Zaprojektowana struktura ramowa systemu adaania ryzykiem pozwolita na:
- zdefiniowanie uczestnikOw procesu zatzania ryzykiem, zakresu ich kompetenciji oraz
odpowiedzialnéci,
-stworzenie dokumentéw formalnych wspiamjch praktycza realizacg zaradzania ryzykiem w
Spotce, a wic: Polityke Zintegrowanego Zaszizania Ryzykiem w ENEA S.A., Kgje
Zintegrowanego Zagzlizania Ryzykiem w ENEA S.A.

Aktualnie przywotane dokumenty przechadproces wdrgenia zgodnie z regulaminami wegtrznymi

Spoiki. Zaktada si, ze wypracowany system zadzania ryzykiem &dzie funkcjonowat w Spétce do czasu
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zaprojektowania i wdrenia sytemu zaszizania ryzykiem w skali Grupy Kapitalowej ENEA, ktgo

planowana realizacja przewidziana jest na rok 2010.

ENEA S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowyelezpieczagych ryzyka.

18.2.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przebi& strat finansowych na skutek niewypeienia przez
klienta lub kontrahentaghlacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaaah.
Ryzyko kredytowe wize sk gtownie ze $ciagalndcia naleznosci. Gtowne czynniki majce wpltyw
na wysgpowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spéiki to:
- duza liczba drobnych odbiorcéw wpltyvegia na wzrost kosztow kontrolowania sptywu aatsci;
- konieczné¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym kgdacym w trudnej sytuaciji
finansowej;
- wymogi prawne reguldage zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycoeejskutek braku

ptatndci.

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowanaa n
biezaco. Ocena wiarygodsoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do yatkch klientéw
wymagajcych kredytowania povegj okrelonej kwoty. Spétka nie wymaga zabezpieczeniaathajvego
od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansotvyc

W Spoice nie wyspuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksynaadspozyci ENEA S.A. na ryzyko kredytowe:
31.12.2009 31.12.2008

Warto$é bilansowa Wartosé bilansowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 850 247 732 673
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 301 422 2 321 386
Razem 1151 669 3 054 059

ENEA S.A. ryzyko kredytowe w odniesieniu do naeici rézni sig dla poszczegolnych segmentdw rynku,
w ktérych Spétka operuje:
- sprzeda energii elektrycznej indywidualnym odbiorcom — agmencie tym wyspuje spora ilé¢
naleznosci przeterminowanych. Chocianie stanowi one znaczego zagrgenia dla finansow
Spoiki, podgto dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Poprzez wprowadzenie jéyobl zasad
prowadzenia windykacji oggnicto skrocenie czasu reakgji i uniknie dtugiej i czsto nieskutecznej
egzekucji sdowej. Do obstugi prawnejasprzekazywane sprawy 0 wastd powyzej limitu
optacalndci windykacji,
- sprzeda energii elektrycznej odbiorcom tzw. wielkiego oalhi oraz sektorowi uspotecznionemu
czyli matym podmiotom gospodarczym — kwoty ral@ci przeterminowanych w tym segmencig s
nieco wiksze ni w przypadku indywidualnych odbiorcéw. Zasady wikdgji s jednak podobne,

podejmowanegsone po uptywie 4-5 dni roboczych od terminu zaptat
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- pozostate nalaosci — w poréwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty naleosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sa to osoby monitoraice processciagania diugu. Spoétka staragsiv drodze kontaktu bezpedniego
z klientem odzyska naleznosé, ktdrej termin zaptaty juminat. Wspotpraca z dinikiem, rozpoznanie jego

obecnej i przysziej sytuacji finansowej jest jedrgmidwnych zad@powotanych do tego celu sh

ENEA S.A. monituje na biaco wysokd¢ przeterminowanych nataosci, w uzasadnionych przypadkach

wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséwaktzujacych.

ENEA S.A. dokonuje krétkoterminowych inwestycji dinsowych, obejmagych gtownie lokaty bankowe

oraz bony i obligacje skarbowe.

ENEA S.A. nie udziela pqczer i gwarancji podmiotom zewstrznym.

18.3.Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgtienia braku maiwosci sptaty przez ENEA S.A. jej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Polityka zaradzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewnieritodkéw finansowych
niezlednych do wywizywania st ze zobowizan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu

najbardziej atrakcyjnychrodet finansowania.

Zarzzdzanie ptynnécia koncentruje si na szczegOtowej analizie sptywu naieici, biezacym monitoringu
rachunkéw bankowych jak réwriidiezacej koncentracjsrodkow piengznych na rachunki skonsolidowane.
Spétka podejmuje dziatania zmierzeg do skrocenia okresu splywu nalesci oraz jednoczesnego
wydtuzenia okresu regulowania zobawan a tym samym powstate nadiky finansowe lokuje w aktywa

obrotowe w formie lokat terminowych.

State zargdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmeygnkowa i finansowa Spoétki pozwala
na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuje sina poziomie minimalnym.

Spéika zaradza ryzykiem plynnéci rowniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanyitii
kredytowych, w wysoksgci 100 000 tys. zi.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Spoiki:

31.12.2009

Wartas¢ bilansowa
Niezdyskontowane
umowne

przeptywy pienizne
do 6 m-cy
6 - 12 m-cy
1-2lat
2-5lat
Powyzej 5 lat

31.12.2008

Wartas¢ bilansowa
Niezdyskontowane
umowne

przeptywy pienizne
do 6 m-cy
6 - 12 m-cy
1-2lat
2-5]lat
Powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu dostaw i

Zobowigzania z

Srodki pienieine i

Naleznosci z tytutu

Aktywa finansowe
wyceniane w wartgci

ustug oraz pozostate tytutu leasingu . . dostaw i ustug oraz A Razem
zobowigzania finansowego ich ekwiwalenty pozostale godziwej przez rachunek
zyskow i strat
813 796 8727 (301 422) (827 470) (1653 742) (1960 111)
(813 796) (9 700) 301 422 827 470 1653742 1959 138
(813 796) (1 889) 301 422 827 470 1653 742 1 966 949
- (1 603) - - - (1 603)
- (3070) - - - (3070)
- (3121) - - - (3121)
- 17) - - - 7)
Zobowigzania z tytutu dostaw i Zobowigzaniaz ¢ S Naleznosci z tytutu
) Srodki pieniezne i .
ustug oraz pozostate tytutu leasingu ich ekwiwalen dostaw i ustug oraz Razem
zobowigzania finansowego ty pozostate
879 458 7788 (2 321 386) (732 673) (2 166 813)
(879 458) (9 193) 2 321 386 732673 2 165 408
(879 458) (1 414) 2321 386 732673 2173187
- (1 465) - - (1 465)
- (4 067) - - (4 067)
- (2 051) - - (2 051)
- (196) - - (196)
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18.4.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z wysipieniem zmian w zakresie popytu, pagaraz cen a take innych
czynnikéw, ktére wptya na wyniki Spotki lub warté& posiadanych aktywdw (takich jak kursy walut, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygjito ryzyko w

akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optynglizavrotu z ryzyka.

Gtownym ryzykiem rynkowym jest toz iSpoétka jako zintegrowane przegsiorstwo energetyczne posiaalzg
konces§ na obrét energii elektrycznej ma obamek przedktadania do zatwierdzania taryf dla emergi
elektrycznej dla grup taryfowych G w pakietach: aovy, przedptatowy. Przeddiiorstwa natomiast, ktére
zajmup Sie wytwarzaniem i obrotem enegg takiego obowizku g zwolnione. Spotka kupuje wiec eneargi
po cenach rynkowych natomiast swdgaryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane przez PreddR& za
uzasadnione oraz z uwzdhieniem maiy (w obrocie) planowanych na kolejny okres taryfoWy zwiazku z
powyzszym Spétka w okresie obayziywania taryfy ma ograniczone giiovosci przenoszenia niekorzystnych
dla Spoéiki zmian kosztow swojej dziatakmd na kacowych odbiorcoéw energii elektrycznej. Wniosek o
korekg taryfy Spotka mee zitazy¢é do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego starosztow z
przyczyn od niej niezaimych.

18.5.Ryzyko walutowe

Spotka nie jest nazana na ryzyko kursowe ze wedlu na brak transakcji w walutach obcych.

18.6. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany stép procentowych istnieje gtéwnistasunku do aktywow finansowych. Na dzldlansowy
31 grudnia 2009 r. Spéika nie posiada zohawi z tytutu kredytéw bankowych. Zoboszania finansowe
0 zmiennej stopie procentowej na dzigl grudnia 2009 r. dotygawytacznie zobowjzan z tytutu leasingu

finansowego.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrio Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych poprze

prezentagj aktywéw i zobowizan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtbp procentowych:

31.12.2009 31.12.2008
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 888 324 742 710
Zobowigzania finansowe (836 574) (879 458)
Razem 51 750 (136 748)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 1915 868 2311 349
Zobowigzania finansowe 8727) (7 788)

Razem 1907 141 2303 561
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stapagmtowa dotycca aktywéw i zobowizan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie:

na dzien 31 grudnia 2009 r.

na dzien 31 grudnia 2008 r.

Efektywna stopa Warto§¢ Efektywna stopa Warto§¢
procentowa bilansowa procentowa bilansowa

Aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez rachunek 1,55-4,83 1652523 - -
zyskow i strat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3,03 301422 5,41 2 321 386
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 5,26 (8727) 7,60 (7 788)
Zabezpieczone kredyty bankowe
0 zmiennym oprocentowaniu - - -
Razem - 1945 218 - 2 313 598

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy proceeima wynik finansowy Spoétki.

Warto ¢ Whplyw ryzyka stopy Warto§¢ Whptyw ryzyka stopy
bilansowa  procentowej na wynik bilansowa procentowej na wynik

Aktywa finansowe

Srodki pienizne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Krétkoterminowe aktywa finansowe

wycenione w wartéci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat

Pozostate aktywa finansowe

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na wynik po opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe

Kredyty

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobow#ani
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na wynik po opodatkowaniu

Razem

31.12.2009 (okres 12 miesgcy) 31.12.2008 (okres 12 miesgcy)
+ 1 p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
301 422 3014 (3014) 2321 386 23214 (23214
850 247 - - 732673 - -
1652 523 16 525 (16 525) - - -
5 085 - - 4 899 - -
19 539 (19 539) 23214 (23214
(3712) 3712 (4 411) 4417
15 827 (15 827) 18 803 (18 803
(836 574) - - (879 458) - -
(8 727) (87) 87 (7 788) (78) 78
(87) 87 (78) 78
17 a7) 15 (15)
(70) 70 (63) 63
15 766 (15 766) 18 740 (18 740
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18.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Spétki w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatlu w celu obmenia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu koedsgo i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdooperacyjn Spotki oraz zwikszatyby wartéé dla jej
akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowegdacej podstaw budowania zaufania ze
strony przysztych inwestoréw, kredytodawcow oramkiy i zapewniajcej przyszty rozwdj ENEA S.A. Aby
utrzyma lub skorygowa struktug kapitatu Spétka mee emitow& nowe akcje lub sprzedawaaktywa.
ENEA S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wgkeka zadtienia oraz wskaikéw rentowndci kapitatu.

Celem Spoéiki jest osginiecie optymalnego poziomu tych wgkikow.

18.8. Wartos¢ godziwa
Ponizsza tabela zawiera zestawienie w&stgodziwych z wartéciami bilansowymi

31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ Warto$¢ Warto ¢ Warto ¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostpne do sprzeds (udzialy i akcje
w jednostkach niepowzanych) 3 866 3 866 3 866 3 866
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartdci godziwej przez wynik finansowy 1219 1219 1033 1033
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 850 247 50 847 732673 732 673
Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1652523 1652 523 - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 301 422 301 422 2 321 386 ? 326
Kredyty bankowe - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 8 727 8 727 89 7 7 788
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zoboyziania 836 574 836 574 879 458 879 458

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to udziaty i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych udziat

w kapitale do wartéci nominalnej jest mniejszy hi20%.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsgitogodziwej przez rachunek zyskéw i strat to
jednostki uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego &onna ktory istnieje aktywny rynek, co uttimia
wycery ich wartdgci godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywow zostata wyceniona wedtug carkowych

jednostek uczestnictwa a jej zmiana w okresie abvpin odniesiona do rachunku zyskow i strat.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsrt@odziwej przez rachunek zyskow i strat to paortfe
inwestycyjny ostugiwany przez wyspecjalizowdirme zajmupca Sig profesjonalnym zasgizaniemsrodkami

pienieznymi (nota 13).
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19. ZOBOWI AZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego :
Poniej jednego roku 2845 1967
Od jednego do gtiu lat 5 865 5625
Powyzej pigciu lat 17 196
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych 8 727 7 788
20. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodpwerzypadajce
do realizacji po uptywie 12 miegly 42 323 33813
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodmn@zypadajce
do realizacji w cigu 12 miesicy 85999 87 596
128 322 121 409
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochegmwdroczonego w ramach Spotki (100 956) (81 708)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wilansie 27 366 39701
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedmiprzypadara
do uregulowania po uptywie 12 miesy 6131 4234
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochedmprzypadara
do uregulowania w ggu 12 miesicy 94 825 77474
100 956 81 708
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochegmwodroczonego w ramach Spotki (100 956) (81 708)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegohilansie -

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (pagkdnieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaj sic w sposob naspujacy:

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek roku (39 701) (29 351)
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego 12 335 (9 447)
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego aldgh - (903)
Stan na koniec roku (27 366) (39 701)




ENEA S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgiwane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2009 r.

Zmiana stanu aktywéw i zoboavian z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakah@ (przed uwzgdnieniem ich kompensaty), przedstawigawisposob

nastpujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazaniz Rozliczenie Rezerwa na Koszty
Odpisy zq tuhj przychodow koszty opodatkowane Odpisy Wycena
aktualizuj ace 'wiaglcza’x zoptat umorzenia Dotacje po zakaiczeniu aktualizujace posiadanych Pozostate  Ogoétem
naleznosci swia przytacze-  $wiadectw okresu s$rodki trwale udziatow
pracowniczyct : . . .
niowych pochodzenia rozliczeniowego
Stan na 01.01.2008 wedtug stawki 19 % 3 12¢ 11 63: - 17 153 5 780 30 044 - 5 056 15 489 88 280
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu #aic przegciowych (702) 6 53 - 13531 (121) 20 309 1479 65 (8872) 32226
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach
petnego dochodu - - - - - - - 903 - 903
Stan na 31.12.2008 wedtug stawki 19 % 2 424 18 16¢ - 30 684 5 659 50 353 1479 6 024 6617 121409
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu #aic przegciowych 56 (615) - (12 997) (131) 9842 1561 3718 5479 6913
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach
petnego dochodu - - - - - - - -
Stan na 31.12.2009 wedtug stawki 19 % 2 48( 17 55: - 17 687 5528 60 195 3040 9742 12096 128322
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przychéd opodatkowany Naliczona Wycenasrodkéw
po zakaiczeniu okresu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogoétem
rachunkowego sprzedaz wartosci godziwej
Stan na 1 stycznia 2008 r. wedtug stawki 19% 34 346 17 912 4373 2298 58 929
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutlu zmiany stanu #éic przegciowych 15 784 6 707 (139) 427 22 779
Stan na 31 grudnia 2008 r. wedtug stawki 19 % 50 130 24 619 4234 2725 81 708
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu #aic przegciowych 9 102 3981 1897 4 268 19 248
Stan na 31 grudnia 2009 r. wedtug stawki 19 % 59 232 28 600 6 131 6 993 100 956
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21. ZOBOWI AZANIA Z TYTULU SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

31.12.2009 31.12.2008
Programy okréonychswiadcze
Odprawy emerytalne
- czs$¢ diugoterminowa 644 783
- cz$¢ krotkoterminowa 117 209
761 992
Prawo do ulgowej odptatdd za nabycie energii po preju na emerytuy
- cz$¢ diugoterminowa 60 318 59 633
- cz$¢ krotkoterminowa 4 454 4110
64 772 63 743
Nagrody jubileuszowe
- cz$¢ diugoterminowa 2 567 2242
- cz$¢ krotkoterminowa 182 221
2749 2 463
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw
- cz$¢ diugoterminowa 5199 6 525
- cz$¢ krotkoterminowa 493 557
5692 7082
Razem: Programy oksgonych swiadcze
- C2$¢ diugoterminowa 68 728 69 183
- c&$¢ krotkoterminowa 5 246 5097
73974 74 280
Zobowigzania z tytutu wynagrodad pozostate
- cz$¢ diugoterminowa 14 858 14 858
- c&$¢ krotkoterminowa 3 455 3921
18 313 18 779
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cz$¢ diugoterminowa 83 586 84 041
- c&$¢ krotkoterminowa 8 701 9018
92 287 93 059

Na mocy porozumienia zawartego peday reprezentantami pracownikbw a reprezentantapdtks
pracownikom ENEA S.A. przystugujokreslone swiadczenia z innych tytutdw siwynagrodzenie za prac
tj.:

- wyplaty nagrod jubileuszowych,

- wyplaty swiadczér emerytalno-rentowych,

— prawo do ulgowej odptatsoi za energi elektryczna,

- opieka socjalna — odpis na 8.
Obecna wart& przysztych zobowizan z powyzszych tytutdw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicze przyjcto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegolnpcacownikow
zatrudnionych w ENEA S.A. wg stanu na dzil grudnia 2009 roku (z uwzginieniem pici zatrudnionego),
z nastpujacych obszarow:

- wiek zatrudnionego,

— sta pracy w Spoice,

— sta pracy ogétem,

— wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowej.
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Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty ¢ragice zataenia:

ruchy kadrowe uwzgbnione zostaly na podstawie danych statystyczny®tEA S.A. oraz
posiadanych przez AVCS Sp. z 0.0. szacunkow rotatjudnienia w braty energetycznej,
umieralnd¢ i prawdopodobigstwa otrzymaniaswiadczé przyjgto zgodnie z Tablicami Trwania
Zycia 2008 publikowanymi przez GUS,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgtniono oséb, ktére
przeszty na rertprzy obliczaniu prawdopodohistw ode¢ pracownikow,

wiek przegcia na emeryturokreslono: dla ngzczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat,

stope przyrostu ptac oki&ono na poziomie 3,5% (na dzi@1 grudnia 2008 r. 6%),

stop procentow do dyskontowania przysztyclwiadczer okreslono w wysokdci 6,15% (na dzie

31 grudnia 2008 r. 5,7%),

wartas¢ bazowa rocznego ekwiwalentu z tytutu ulgi w taeyinergetycznej dla emerytow, rencistow
i innych uposaonych przygto na poziomie 1.282,82 zt (na dzigl grudnia 2008 r. 1.147,46 zi),
stop wzrostu ceny energii elektrycznej odano dla roku 2010 na poziomie 5,50%, w roku 2011
wzrost 0 21,30%, w roku 2012 wzrost o0 2,40%, w rgRa3 wzrost o0 15,00%, w roku 2014 wzrost o
21,00%, w roku 2015 wzrost 0 3,2% (na @zB4 grudnia 2008 r. okéwno dla roku 2009 wzrost o
21,00%, w 2010 wzrost 25,40%, w roku 2011 wzro$f2®%, w roku 2012 wzrost o0 9,00%, w latach
kolejnych pocawszy od 2013 wzrost o 3,00% ),
stopg wzrostu opfat dystrybucyjnych okteno dla roku 2010 na poziomie 7,86%, w roku 2011
wzrost 0 4,64% oraz w 2012 wzrost 0 4,25% (nard3& grudnia 2008 r. dla roku 2009 wzrost
0 1,36%, w roku 2010 wzrost 0 5,78%, oraz w 20ddsg o 0,36%),
sredni wzrost wartéci ekwiwalentu pieriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptatnaza
energe elektryczm okreslono w roku 2010 na poziomie 7,90%, w roku 2011 ostro 14,30%,

w roku 2012 wzrost o 3,60%, w roku 2013 wzrost ¢70%, w roku 2014 wzrost o0 16,10%,

w latach 2015 do 2016 na poziomie 4,70%, w lata@hr2do 2021 na poziomie 4,80%, w roku 2022
na poziomie 4,90%, w pozostatym okresie prognozsosizna poziomie 2,50%

(na dzie31 grudnia 2008 r. w roku 2009 na poziomie 18,5@%60ku 2010 wzrost 0 23,40%,

w roku 2011 wzrost o 3,80%, w roki.2@vzrost o 8,50%, w roku 2013 wzrost o 3,00%,

w pozostatym okresie prognozy wzraspoziomie 3,00%)
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Stan na 01.01.2009

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2009
Zobowiazania przejte w ramach patzenia
jednostek gospodarczych

Koszty ugte w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- Kosztyswiadczeé pracowniczych

- koszty bigacego zatrudnienia

- koszty przesziego zatrudnienia

- straty aktuarialne netto

- Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadcze
pracowniczych

Zmniejszenie zobowkania z tytutu wyptaconych
swiadczé (wartas¢ ujemna)

Inne zmniejszenia

RAZEM

Stan na 31.12.2009

Prawo do ulgowej

odblatnosci za Odpis na ZFSS  Zobowigzania
Odprawy Pt - Nagrody dla Z tytutu
nabycie energiipo . . , Razem
emerytalne rzeisciu na jubileuszowe  emerytowanych  wynagrodzei
przejs pracownikow i pozostate
emeryture
992 63 743 2 463 7 082 18 779 93 059
(98) 5125 613 (137) 36 795 42 298
(143) 1726 486 (509) 36 795 38 355
150 72 536 12 36 795 37 565
(293) 1654 (50) (521) - 790
45 3399 127 372 - 3943
(133) (4 096) (327) (1 253) (37 262) (43 071)
(231) 1029 286 (1 390) (467) (773)
761 64 772 2749 5692 18 313 92 286
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Stan na 01.01.2008

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2007
Zobowiazania przejte w ramach patzenia
jednostek gospodarczych
Koszty ugte w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- koszty bigacego zatrudnienia
- koszty przesziego zatrudnienia
- straty aktuarialne netto
- koszty odsetek
Zmniejszenie zobowkania z tytutu wyptaconych
$wiadczé (wartds¢ ujemna)
Inne zmniejszenia
RAZEM

Stan na 31.12.2008

Prawo do ulgowej

odolatnoscl za Odpis na ZFSS  Zobowigzania
Odprawy p¥ - Nagrody dla z tytutu
nabycie energiipo . . , Razem
emerytalne rzeisciu na jubileuszowe  emerytowanych  wynagrodzen
przej pracownikéw i pozostate
emeryture
677 43 698 1989 - 26 445 72 809
380 23 757 803 7 082 56 040 88 062
81 29 366 - 56 040 56 516
- - - 6 820 - 6 820
267 21331 332 262 - 22192
32 2397 105 - - 2534
(65) (3712) (329) - (63 706) (67 812)
315 20 045 474 7 082 (7 666) 20 250
992 63 743 2 463 7082 18 799 93 059
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22. SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

31.12.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (26 218) (14 572)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 259) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 93 088 161 499
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 65 611 143 942
23. REZERWA NA POZOSTALE ZOBOWI AZANIA | INNE OBCI AZENIA
Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posfpowan o odszkodowania
31.12.200¢ 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 42 268 61 676
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 3898 17 023
Zmniejszenie rezerw (3828) (36 431)
42 338 42 268

Stan na dzie bilansowy

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zméne z sdowym powddztwem zgltoszonym przeciwko Spoéice.
Rezerwy te tworzoneasw wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegtozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcieoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaty opisane wen8¢.2, 37.51 37.6

Rezerwy na zobowrania i inne obarzenia obejmuj gtéwnie rezerw na roszczenia osob wiadaych
nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntu.s®Raenia te dotyazw wiekszaci
przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustandaienynszu
dziezawnego lub zadah zwiazanych ze zmian lokalizacji obiektu (przywr6cenie gruntu do stanu
pierwotnego). Na dzie 31 grudnia 2009 r. znagza wiksza¢ zgltoszonych roszchenie zostala jeszcze

skierowana na dregsadowa. Spotka tworzy rezergz tego tytutu zaréwno na roszczenia skierowandragg

sadows, jak i na roszczenia przgiowe.

Inne rezerwy

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 1 609 588
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 315 1021
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (1924) -

- 1609

Stan na dzie bilansowy

Rezerwy na przewidywane straty z tytulu ppstwvar o odszkodowania oraz inne rezerwy wykazywage s

w calaici jako zobowizania krétkoterminowe.
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24. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO

01.01.209 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedaenergii elektrycznej 6 993 251 5893 552
Przychody ze sprze#austug dystrybucyjnych - -
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow - -
Przychody ze sprze#dapozostatych ustug 55 374 48 444
Razem 7 048 625 5941 996
25. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja (13 286) (16 796)
Kosztyswiadcze pracowniczych (38 355) (88 062)
- wynagrodzenia (30 059) (48 156)
- ubezpieczenia spoteczne i infveiadczenia (8 296) (39 906)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wagtosprzedanych towaréw (3230) (5154)
- zwzycie materiatow i energii (3230) (5 154)
- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow -
Ustugi obce (2199 412) (2330173)
- ustugi przesytowe i dystrybucyjne (2 084 493) (2212 702)
- inne ustugi obce (114 919) (117 471)
Podatki i optaty (8 188) (10 616)
Wartas¢ zakupionej energii (4 594 357) (3388 861)
t aczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mateatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zargdu. (6 856 828) (5 839 662)
26. KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodze (30 059) (48 156)
- biezace wynagrodzenia (29 716) (46 973)
- nagrody jubileuszowe (486) (803)
- odprawy emerytalne 143 (380)
Koszty ubezpieczespotecznych (8 296) (39 906)
- ZUS (3814) (3524)
- odpis na ZKS 147) (1271)
- inneswiadczenia spoteczne (4 335) (34 460)
- pozostatgwiadczenia po okresie zatrudnienia - (651)
(38 355) (88 062)

Gwarancje zatrudnienia
Na mocy porozumienia zawartego pdzy Spoillkh a zwhzkami zawodowymi przyznano okiene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw zatrudnitnyc Spofce przed dniem 29 czerwca 2007 roku, ktore

wygasaj 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowizywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedano w stosunku do pracownikéw,
ktérym w chwili wyganiecia gwarancji bdzie brakowé nie wiecej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczag@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mge wypowiedzié umowy o pra¢ bez konieczngi wyptaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktoremu w momencie uptywu gwarangiradnienia brakuje nie wgej niz cztery lata do

osiagniecia wieku emerytalnego.
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Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwjzania umowy o0 pracprzez pracodavwecENEA S.A.
bedzie zobowazana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stamoejiiloczyn wynagrodzenia miesznego

oraz okresu pozostgjego do kaca obowizywania gwaranciji.

Porozumienia z pracownikami ENEA S.A.

W wyniku porozumié zbiorowych zawartych przez ENEA S.A. ze ggkiami zawodowymi w lutym 2005 r.
oraz lipcu 2007 r. strony zoboygialy st do podgcia dziata w celu ewentualnych wyptat rekompensat dla
pracownikbw ENEA S.A., ktérzy z sych przyczyn nie asuprawnieni do otrzymania akcji ENEA S.A.
w ramach 15% pakietu przystugoggo Uprawnionym Pracownikom. Strony pasgych porozumi@

postanowityze ustalenie ewentualnych rekompensgalze przedmiotem osobnego porozumienia.

W zwigzku z powyszymi porozumieniami w dniu 28 maja 2008 r. ZdrENEA S.A. zawart porozumienie
z organizacjami zwizkowymi, ktére przewidywato wyptat jednorazowegoswiadczenia pieriznego
w wysokaci 14,5 min ziotychSwiadczenie miato by wymagalne po uptywie 24 miesly od dnia zbycia
przez Skarb Hstwa, co najmniej 1 akcji ENEA w trybie Ustawy oidercjalizacji i Prywatyzaciji.
Porozumienie to zagtowalo wczéniejsze uzgodnienia w zakresie akcji dla pracowwikbwyptaty

rekompensat zawarte w porozumieniach, o ktérych anpewyzej, z roku 2005 i 2007.

Zgodnie z trécia porozumienia, nie naruszato onozaden sposéb praw nabytych przez pracownikdw na
podstawie innych uméw i porozumiieW przypadku rozbigosci migdzy uregulowaniami porozumienia

i innych umoéw lub porozumfezastosowanie mialy miezasady korzystniejsze dla pracownikow.

27. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008

Rozwiazanie rezerw z tytutu wszegych pos¢powanr sadowych
0 odszkodowania 3799 36 431
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 1596 8 857
Rozwiazanie niewykorzystanych odpiséw aktualimyjch nalénaosci 10 113 2083
Dziatalndg¢ mieszkaniowa - 1202
Nieodptatnie otrzymangodki trwate 1202 1155
Otrzymane odszkodowania, kary grzywny 3170 177
Pozostate przychody operacyjne 4 689 5 848

Razem 24 569 55 753
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Pozostate koszty operacyjne

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Koszt utworzenia rezerwy z tytutu wsaztych posgpowai ssdowych
0 odszkodowania (4 387) (9 464)
Koszt utworzenia rezerw na potencjalne roszczenia (1 747) (9 435)
Pozostate koszty rodzajowe (6 379) (5514)
Odpisane nalmosci niesciagalne (19 172) (1998)
Przekazane darowizny 277) (1 945)
Koszty sidowe (1718) (1 435)
Odpisy aktualizujce warté¢ udziatéw i akcji (18 460) (289)
Sktadki na rzecz zwikow pracodawcédw i innych instytuciji (131) (233)
Koszty zwhzkéw zawodowych (11) 47)
Pozostate koszty operacyjne (2 555) (9 449)
Razem (54 837) (39 809)
28. PRZYCHODY FINANSOWE
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Odsetki od lokat 23582 45 815
Przychody z tytutu dywidend 78 897 71544
Odsetki za zwtok 16 432 11 550
Pozostate odsetki 1135 772
Rozwiazanie odpisu na odsetki nate 958 436
Zmiana wartéci aktywéw finansowych wycenianych w wadtb godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 93 293 -
Razem 214 297 130 117
29. KOSZTY FINANSOWE
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Koszty odsetek (3790) (2 055)
-od kredytow bankowych (30) -
-odsetki od nieterminowo regulowanych zobgweh (3091) (1 246)
-odsetki od leasingu (504) (550)
-utworzenie odpisu na odsetki (165) (259)
Koszt dyskonta zobowkan z tytutuswiadczeé pracowniczych (3943) -
Razem (7 733) (2 055)
30. PODATEK DOCHODOWY
01.01.2009 01.01200¢
31.12.2009 31.12.2008
Podatek bigcy (44 878) (52 009)
Podatek odroczony (12 335) 9 447
Razem (57 213) (42 562)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttdbr®potki réni sie w nastpujacy sposdb od
teoretycznej kwoty, ktér uzyskano by stosagf nominalm stawle podatku majca zastosowanie do zysku

Spoiki:

01.01.2009 01.01200¢
31.12.2009 31.12.2008
Zysk przed opodatkowaniem 362 627 246 347
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (68 899) (46 806)
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodowZnice trwate) (3304) (9 349)
14 990 13593

Dywidendy otrzymane

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowey (57 213) (42 562)
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31. DYWIDENDA

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwatk nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zakté
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy kwpot203.064 tys. zt (dywidenda na jediakcg
wyniosta 0,46 zt). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgrormeatlz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie zaktoé
przeznaczono na wyptatlywidendy dla Skarbu Rstwa w kwocie 88.630 tys. zt (dywidenda na jedkcg
wyniosta 0,25 zt). Do dnia 31 grudnia 2008 r. dysvida zostata wyptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 wmatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wplaty z zysku (defimémego jako zysk brutto pomniejszony o waito
biezacego podatku dochodowego) w wysékiol5%, ktdra prezentowana jest jako wyptata dywitie Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwgzenia
kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pulttiezemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. dorka miesica
stycznia 2009 r.).

Za okres od 1 stycznia do 31 stycznia 2009 rokuoi@zaptaconej obowzkowej wptaty z zysku wynosita

216 tys. zk.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. nafiez wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. zi.. Wééto
naliczonych i niezaptaconych na dzie81 grudnia 2008 r. wplat z zysku, wyngesa 8.464 tys. zi,
prezentowana jest w jednostkowym sprawozdaniu §ioaym jako zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate.

32. ZYSK NA AKCJ E

01.01.2009 01.01200¢

31.12.2009 31.12.208

Zysk przypadaicy na akcjonariuszy Spotki 305 414 203 78!
Sredniowaona liczba akcji zwykiych 441 442 578 3696 44
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,69 0,9

Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje) 0,69 0,9
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33. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Spotka zawiera transakcje z ngmijacymi podmiotami powdzanymi:
(i) Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Warto$¢ zakupu, w tym: 4 569 444 3861 807
zakupy inwestycyjne 23 861 26 628
zakupy materiatow 717 1263
zakupy ustug 2 168 382 2293 876
pozostate (w tym energia) 2 376 484 Q 640
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 402 142 302 316
sprzedaenergii 385 107 287 027
sprzedamateriatéw i towarow - -
sprzedaustug 1579 2245
pozostata 15 456 13 044
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci 61291 49 166
Zobowiazania 556 104 642 363

(i) Transakcje zawarte pogdzy Spotl a Czionkami Wiadz Spotki, ktore podzielalery na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praez Czlonkami Zargdu oraz dotyczce powotania na
Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych pgczek z ZBS dla Czlonkéw Zarzdu oraz Czionkéw Rady
Nadzorczej, bdacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych umoéw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kyvsansakcji zobrazowano w pankej tabeli:

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o pkac 1226 936 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzajcych lub nadzoragych - - 350 336
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 216 140 - -

Wynagrodzenia z tytutu pozostatyéhiadczeé
pracowniczych w tym: (ulgowa odptatitoza
energeg elektryczn) 318 164 - -

RAZEM 1760 1240 350 336
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Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegag przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu os6b kieyah niektorymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie mesne nie mee przekroczy szeciokrotnasici przecitnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisistw bez wyptat nagréd z zysku, w czwartym kakat
roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Glawdergdu Statystycznego. Wysokbnagrody rocznej
nie mae przekroczy trzykrotngci ich przecitnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim

przyznanie nagrody.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego FundusAwiadczé:r Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:
Lp. Organ Stan na dzie Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
1. Zarad 42 - (21)** 21
2. Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50
Lp. Organ Stan na dzie Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Zarad 27 25 (10)* 42
2. Rada Nadzorcza 13 - (6) 7
RAZEM 40 25 (16) 49

* - z tego 5 tys. zt dotyczy wyeliminowania z pratacji payczki Renaty Czech odwotanej z funkcji Czionka Zadir
w dniu 15 lipca 2008 r. na podstawie uchwaty Radgldbrczej nr 55/V1/2008.

** . 18 tys. dotyczy wyeliminowania z prezentapjizyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @kko Zaradu z
dniem 1 wrzénia 2009r.

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno — prawnych zawartych pedzy Spote a Cztonkami Wiadz
Spoitki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu Spoiki.

(iii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu P&stwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownie transakcje handlowe z jednostkami administracfisp@owej i samorgdowej
oraz podmiotami gdacymi wlasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:
» zakupy energii elektrycznej oraz praw gikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produoej w kogeneracji z cieptem, ktére

realizowane sod spoétek zalmych od Skarbu Ratwa oraz
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e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstaych powiazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organdéw administrappistwowej, samormowej (sprzeda
odbiorcom kacowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna
— odbiorcom kacowym).

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spdétka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie wartoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym jednostkowymawpzdaniu finansowym obroty i salda
transakcji z jednostkami pogdanymi nie zawierajdanych dotycgcych transakcji z podmiotami zatkeymi
od Skarbu Pastwa.

34. UMOWY KONCESYJNE NA SWIADCZENIE UStUG PUBLICZNYCH

Przedmiotem prowadzonej przez ENEA S.A. dziaténgest przede wszystkim obrét energiektryczn.
W S$wietle przepisow Ustawy ,Prawo energetyczne” ENBAA. uzyskata w dniu 26 listopada 1998 roku
koncesje na prowadzenie dziataloiogospodarczej w porszych zakresach, tj.:

— koncesg na obrét energielektryczn, udzielorm na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008r.

— koncesg na przesytanie i dystrybucijenergii elektrycznej, udzielgnréwniez na 10 lat — do dnia

30 listopada 2008 r.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglta do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj

o przedhieniu koncesji na obrét eneggelektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulagziatalngci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada &ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz daseh stosowania okékone w Taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:

» ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 roku - Prawo energetydfe U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1504 i Nr
203, poz. 1966, z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 3#%. 293, Nr 91, poz. 875, Nr 96, poz. 959 i Nr 173,
poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 552);

» rozporadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spateej z dnia 23 kwietnia 2004 roku
w sprawie szczegoétowych zasad ksztattowania i Kabljutaryf oraz zasad rozlichew obrocie
energi elektryczrm (Dz. U. z 2004 r. Nr 105, poz. 1114);

» rozporadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 20 grad2004 roku w sprawie szczego6towych
warunkow przydczenia podmiotéw do sieci elektroenergetycznyclkhuui eksploatacji tych sieci
(Dz. U. z 2004 r. Nr 2, poz. 6).
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Zgodnie z decyazj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z ohokii przekladania Taryfy dla
odbiorcow z grup taryfowych A, B, C. Dnia 13 gruainR007 roku zostata padf uchwata Zardu
ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 stycznia 2008irdaryfy dla odbiorcow z grup taryfowych A, B, C.
W dniu 02 stycznia 2009 roku Prezes URE zatwierdztyfe dla energii elektrycznej ENEA S.A. dla
gospodarstw domowych (grupy taryfowe G w pakietaldmowy, przedptatowy).

W dniu 12 stycznia 2010 roku Prezes URE zatwientdzitic ENEA na 2010 rok w zakresie sprzeganergii

elektrycznej

35. PRZYSZLE PLATNO SCI TYTULEM KORZYSTANIA Z NABYTEGO ODPLATNIE |
NIEODPLATNIE PRAWA W IECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW ORAZ UMOW
NAJMU, DZIER ZAWY | LEASINGU OPERACYJNEGO

Przyszte minimalne zobowiania z tytulu prawa wieczystegaytkowania gruntu dotyczy czasu, jaki
pozostat do wygaiecia uméw o korzystanie z gruntdw i wynosi od 403blat. Ujmowane s zgodnie

z MSSF jako leasing operacyjny, gdzie ENEA S.At jeasingobiorg;

31.12.2009 31.12.2008
Poniej jednego roku 935 966
Od jednego do gciu lat 2372 3771
Powyzej pieciu lat 38 447 43 188
Razem 41 754 47 925

36. PRZYSZLE ZOBOWI AZANIA WYNIKAJ ACE Z KONTRAKTOW ZAWARTYCH NA DZIE N
BILANSOWY

Umowne zobowizania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 13053 17 164
Nabycie wartéci niematerialnych 160 -
Razem 13 213 17 164

37. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE ORAZ POST EPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WELA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

37.1. PORECZENIA | GWARANCJE

W 2009 roku ENEA S.A. nie udzielita nowych gorer i gwarancji. taczna warté¢ zobowhzan
warunkowych z tytutu udzielonych pgozeh i gwarancji na dzi@ 31 grudnia 2009 r. wynosi 201 tys. zt.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi przez ENEA S.A. uarivkredytowymi, zabezpieczeniem otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowychaspetnomocnictwa do rachunkéw bigych w bankach, w ktérych
ENEA S.A. posiada rachunki liigce oraz éwiadczenia o dobrowolnym poddanig sigzekuciji.

W 2008 roku ENEA S.A. nie udzielita nowych gorer i gwarancji. taczna warté¢ zobowhzan
warunkowych z tytutu udzielonych p@zeh i gwarancji na dzie 31 grudnia 2008 r. wynosita 204 tys. zt
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Zestawienie udzielonych gwaranciji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2009 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) ch,zna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 201 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2008 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, L .
; . " . Okres, na jaki udzielono
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 !

Charakter powigzan miedzy Spotka
a podmiotem, ktéry zacagnat
zobowigzanie

1. EP Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 204 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017

spotka zalea
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyege zobowszan prezentowanych rownie w tabeli powyzej

Tytut zabezpieczenia
Nazwa jednostki (tytut zabezpieczanego
zobowigzania)

Podmiot, na rzecz
Warto$¢ zabezpieczenia ktérego ustanowiono
zabezpieczenie

Rodzaj zabezpieczenia
(np. weksle in blanco)

Zadtuzenie Zadtuzenie
na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008

Okres, na jaki
zostato
ustanowiono
zabezpieczenie

Zabezpieczenie
wierzytelngci z tyt.

ENEA S.A. rozliczen ptatngci
za energi
UPE/URB(SD/ENEA/2007

weksel in blanco wraz

z deklaracj wekslove 15000 tys. PLN PSE Operator S.A.

. RONDO PROPERTY
Umowa najmu

ENEA S.A. ; gwarancja bankowa 118 tys. PLN (29 tys. EURNVESTMENT Sp. z o.0.
pomieszcze -
w Warszawie
Zakup energii elektrycznej .
ENEA S.A. EFET/ENEA/I/2009 gwarancja bankowa 132 007 PLN PGE Elektra

15000 tys. PLN5 000 tys. PLN

118 tys. PLN 120 tys. PLN

132 007 PLN -

bezterminowo

13-12-2010

01.01.2010 do
15.02.2011




Kwartalne skr6cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.03.2005 r.
Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

(wszystkie kwoty wytane & w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej
37.2. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADAMI POWSZECHNYMI

Poskpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powoddztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energ oraz dochodzenia néaileosci
z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii efg&rnej, przydczer do sieci i innych ustug specjalistycznych

wykonywanych przez Spé&i(tzw. sprawy za nie-energi

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. przeddami powszechnymi toczyloestacznie 5 054 spraw z powodztwa Spotki
na Bczm kwote 12 435 tys. zt (na 31 grudnia 2008 toczylp 637 spraw catznej wartéci 12 167 tys. zf).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansgw Spoéiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mrowno z powddztwa os6b fizycznych, jak ipravmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemey w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobér energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powoddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchamimiebzdacych wlasnécia Spoétki (nota 23, nota 37.5).

Na dzier 31 grudnia 2009 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 126 spraw przeciwko Spéice na
taczm kwote 11 835 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 200&ytxr sk 166 spraw odcznej wartgci
12 734 tys. z¥).

37.3. POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWE

Na dzieén 31 grudnia 2009 r. nie toczytyestadne posfpowania przed organami vitawymi dla posgpowan

arbitrazowych.
37.4. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgda 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. zitotych. Spoétka zigla odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. W dniu 31 sierpnia 2009 rokadSDchrony Konkurencji i Konsumentéw na skutek
zlozonego przez ENEA odwotania zmienit deeyHrezesa UOKIK obnajac kar pienkzna do 10tys. zt. W
dniu 25 wrzénia 2009 roku ENEA zigyla do Sidu Apelacyjnego w Warszawie apekagd wyroku Sdu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wnagzo uchylenie decyzji w cadoi.

Noty przedstawione na stronach od 8 do 43 stanimiggralr czes¢ niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidogarsprawozdania
finansowego
73
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W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes &diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyioie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i natgyt na Spotk kare
pienikzna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200Bud&ENEA ztaryta odwotanie do &lu Okregowego
w Warszawie - g Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gmniad 2009 roku &1 Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENE#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzfis Prezes URE

whniést apelacje dod8lu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzek} vaws o niewykonanie przez ENEA obazku zakupu
energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji ypdtroczu 2007 roku i nakyt na Spotk kar pienizna w
kwocie 2 150 000,00 zt. W dniu 19 stycznia 2010ur&NEA odwotata & od decyzji Prezesa URE dadbl

Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ze wzgkdu na charakter dzialalsa Spoétki na dzié 31 grudnia 2009 r. toczytoesiviele innych pospowah
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wksza¢ sparod tych postpowan wszczynana jest na wniosek Spéiki, ktéra wpsie do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

- wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskaniden#sci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

- uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektéw, jak i modernizagjtniepcych,

— uzyskanie zezwolenia na zaja pasa drogowego przez giizenia elektroenergetyczne,

— ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

— wydzielenie gruntéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma rownie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organdéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy gdoéw administracyjnych w zwzku z decyzjami wydanymi w wigj wskazanych
sprawach.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spéiki.

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Spoétseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.
Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spoékki.

W zwiazku z przeprowadzankontroh Najwyzszej Izby Kontroli (NIK) w przedmiocieRestrukturyzacja
sektora elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpiestem sieci elektroenergetycznyshdniu 16 marca 2009 r.
Spoétka otrzymata wyspienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawit
zastrzeenia formalne co do niespetnienia przez wpinie wymogdéw okrdonych w ustawie z dnia
23 grudnia 1994 r. o Najwgze] Izbie Kontroli oraz niezgodsw stwierdzé ze stanem faktycznym
i wynikajacy z ustalé opisanych w wysgpieniu pokontrolnym oraz zastuzania merytoryczne co do zawartych
w tym wystpieniu ocen. Z dniem 20 kwietnia 2009 r. Komisjawothwcza NIK podita Uchwat o




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy si 31 grudnia 2009 r.

zakaczeniu posfpowania odwotawczego. Zostata ona zatwierdzonazgPzezesa NIK 22 maja 2009 r. Zgitz
ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca 2009 r. poinfowat NIK o sposobie wykorzystania uwag i wnioskow.
Realizupc uwagi i zalecenia NIK Zasd ENEA S.A. wydat uchwat nr 600/2009 dotyeza realizacji
Wystapienia Pokontrolnego Najwgzej lzby Kontroli z marca 2009 przez poszczegoepartamenty
ENEA S.A.

37.5. RYZYKO ZWI AZANE ZE STANEM UREGULOWANIA SYTUACJI PRAWNEJ
NIERUCHOMO SCI WYKORZYSTYWANYCH PRZEZ ENEA S.A.

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez Spdék
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spoétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingéw, na ktérych g usytuowane sieci przesytowe
oraz zwizane z nimi urzdzenia. W przyszkzi Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchduipktére miato miejsce w latach ubiegtych do motoemnyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruch@inpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztow
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodouiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwizanymi ze zmiaf lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spoétki anaj tym przypadku charakter roszézeo zaptat
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waoi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszcze o zaniechanie naruszposiadaniafgdanie usunicia uradzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawachyo tyle istotneze w znacacy sposob wptywaj zaréwno
na ksztaltowanie pogtowania Spotki wobec o0sob zglasmajch roszczenia przegtiowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przesziei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestycji.

Spéika utworzyta rezerna wszystkie zgtoszone do Spoiki roszczenigeidéeli nieruchoméci, przy ktorych
znajdup sie sieci przesylowe iugglzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wisciwy, w ocenie
Zarzdu. Szacunek naktadéw niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0., do ktérego obecnie
naleza sieci przesytowe i zwizane z nimi urgdzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntow. Potencjalnetiwoszczé z tego tytulu mog by¢ istotne dla Spotki,
biorac pod uwag powierzchng gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdlieaposiada ewidenc;ji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.
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37.6. RYZYKO ZWI AZANE Z PARTYCYPACJ A W KOSZTACH KORZYSTANIA Z GRUNTOW
LESNYCH BEDACYCH W ZARZ ADZIE LASOW PA NSTWOWYCH NA POTRZEBY LINII
ELEKTROENERGETYCZNYCH

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 grudnia 2009 r. nie zostatycte¢ w ksegach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z ghwnkesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanaegyich wtasné¢ Spoétki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyle si
spotkanie zainicjowane przez Ministrarodowiska z udzialem przedstawicieli Lasow n&@owych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE -Operator Sp. z 0.0. oraz reprezerggp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdzialu Enerfiiektrycznej. Propozycja Laséw f&wowych
zmierzajca do zawierania uméw dzimwy terendw pod liniami nie zostala prag i uznano za konieczne
wypracowanie rozwizania systemowego na gruncie stosownych zmianldegjsych. Oszacowanie wak
rezerwy na partycypowanie w kosztach LasévisBeowych z tytutu podatku od nieruchogsood gruntéw
Skarbu Pastwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntéw, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezalenie od wspomnianych pourgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Lasébw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Spoiki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntow przez Spotk Roszczenia teaujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 37.2.

38. ZATRUDNIENIE W ENEA S.A.

Przecgtne zatrudnienie w Spotce w roku 2009 i 2008 ksavedto se w nastpujacy sposob:

31.12.2009 31.12.2008
Stanowiska robotnicze - -
Stanowiska nierobotnicze 306 270
Razem 306 270

Dane zawarte w tabeli przedstawiaptrudnienie w etatach.

39. UTRATA WARTO SCI AKTYWOW

Na dziéi 31 grudnia 2009 roku ENEA S.A. dokonata poréweanartgci ksiegowej kapitatbw whasnych do
ich wartagci rynkowej (kapitalizacja gietdowa). Ze wadlu na fakt, # kapitalizacja gieldowa byta #8za od
wartasci ksiggowej kapitatow wiasnych, ENEA S.A. przeanalizowadgwicksze sktadniki swoich aktywoéw pod
katem ryzyka utraty wartei: udziaty w dwoch najvekszych spétkach zateych ENEA Operator Sp. z o.0.
i Elektrownia ,Kozienice” S.A., portfel inwestyayy (wyceniany wedtug warfci godziwej) orazsrodki

pienkzne (wyceniane wedtug wadt nominalnej). Bazujc na najbardziej aktualnych raportach z oszacowania
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wspomnianych spélek zaleych oraz portfela inwestycyjnego, ENEA S.A. stwigta brak podstaw do

rozpoznawania strat (rezerw) z tytutu utraty amalianych aktywow na dzie31 grudnia 2009 roku.

40. ROZPOCZECIE ROZMOW W SPRAWIE NABYCIA ZESPOLU ELEKTROWNI P ATNOW -
ADAMOW -KONIN S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpoela rozmowy z zargca masy upadiéci Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu ElektrowniaBhdéw -Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zienie przez Spoétkoferty wiaze
sie jednak ze spetnieniem szeregu warunkéw, w tymdmyi innymi przeprowadzenia satysfakcjamuggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkowegbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitalowej, uzgodnienia wszystkich rmekOéw umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszcze ztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZEAR. Do dnia

sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowidpne wizace decyzje nie zostaly pati.

41. DZIALANIA ZMIERZAJ ACE DO NABYCIA PODMIOTU ZAJMUJ ACEGO SIE WYDOBYCIEM
WEGLA KAMIENNEGO

Spéika prowadzita dziatania zmierzeg¢ do nabycia zorganizowanejeféa przedsibiorstwa Kopalni Wegla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesidoiyta dotychczasowemu wdeicielowi niewhzaca ofert
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargo Zargd ENEA S.A.
podjat decyzg o odstpieniu od procesu nabyciaeszi przedstbiorstwa Kompanii V§glowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozmoéw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglows, ktora jest wiécicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany aEENS.A. rozwaa maliwosci innych form inwestycji.

42. ZMIANY W PODATKU AKCYZOWYM

Z dniem 1 marca 2009 roku weszla aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 20040 rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeym spowodowanegskoniecznécia dostosowania
polskich przepisow do uregulowdJE. Zgodnie z ¢ nowelizacj obowhzek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia eneglgiktrycznej odbiorcom finalnym (wcadej
w momencie wytwarzania energii). W zwku z tym, pocgwszy od 1 marca 2009 r. ENEA S.A. jest

podmiotem zobowizanym do zaptaty akcyzy.

43. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO S$CI DZIALALNO SCI ENEA
S.A.

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzesfeergii znacznie wzrasta
w miesihcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz

dhugdsci dnia. Zakres tych wahavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
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i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanowi oni 45,31 % warteci sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

44. NEGOCJACJE W SPRAWIE NABYCIA AKCJI

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbuitwa z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu Restwa
zgodnie z Ustaw o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U.z 2002 rr 171, poz.1397, ze zmianami) o
szczegOtowym trybie zbywania akcji Skarbunftava (Dz.U.z 2009 r. nr34, poz.264), zaprosit wiags
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadc nominalnej 1 zioty
kazda, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitalu zakladowego spétki ENEA S.A. z
siedzity w Poznaniu.

Termin skladania pisemnych odpowiedzi na publiczaygroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akujtis
przez Potencjalnych Inwestorow, ktorzy odebrali Meamdum, uptyat w dniu 14 sierpnia 2009 roku.

Jedyn, Spotka, ktéra odpowiedziata na to zaproszenie byta RWE AG

Dnia 14 padziernika 2009 r. Ministerstwo Skarburtwa poinformowatoze RWE AG nie zlay wiazace]
oferty nabycia akcji ENEA S.A. W zazku z tym dnia 15 palziernika 2009 roku zakezyto sk postpowanie
w sprawie zbycia posiadanych przez SkarbhsRea 67,5 % akcji ENEA S.A..

45. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

45.1. DOKAPITALIZOWANIE SPOLEK ZALE ZNYCH

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 28 &ty 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki ENTUR Sp. z pastanowit podwiszy¢ kapitat zakladowy Spoiki
do kwoty 41345 tys. zt. tj. o kwetl00 tys. zt, poprzez utworzenie nowych 200 udziato wartdci

nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowymop obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wkladem pieniznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Niepubliczny ZdkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. postanowit podigzy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 17 448 tys. tzt.o kwot
1710 tys. zt, poprzez utworzenie 3 420 nowych aldei, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spéiki ohigj ENEA S.A. i pokryje je w cafoi wkladem

pienieznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 22 grad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD Les3p0o0.0. z siedzibw Grondwku postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 5 676 tys. zha kwot 2 151,5 tys. zi., poprzez utworzenie

4 303 nowych udziatéw, o wac nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym

Spotki obejmie ENEA S.A. i pokryje je w cald wktadem niepieriznym (aportem).
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 22 giad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podigto Uchwaly w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego spétki BHU S.A. z siegav Poznaniu
postanowit podwyszy¢ kapitat zakltadowy Spétki do kwoty 14 302,5 tys.tgto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez
utworzenie nowych 41 641 udziatléw, o wddionominalnej 100 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym Spétki obejmie ENEA S.A. i pokryje je lallem pieniznym oraz wkladem niepieginym

(aportem).

45.2. ZBYCIE UDZIALOW SPOLKI PWE GUBIN SP. Z 0.0.

Zarzzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgodh sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatbw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatéw z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidav.

45.3. ZAKUP ELEKTROWNI BIOGAZOWEJ W LISZKOW |E

Transakcja kupna Elektrowni biogazowej w Liszkowigodnie z umow zostata przeprowadzona dnia
15 stycznia 2010r. Biogazownia w Liszkowie prodekignergi elektryczm, ktora kgdzie zuywana na
potrzeby wlasne ENEA S.A. a nadiip kgdzie podlegé obrotowi od dnia podpisania umowy. W wyniku
wytwarzania powstaj zielone certyfikaty potwierdzage pochodzenie energii zerodet odnawialnych.
Planowana jest réwnieprodukcja energii cieplnej.

45.4. SPRZEDAZ AKCJI ENEA S.A. PRZEZ SKARB PANSTWA

Zgodnie z programem prywatyzacyjnym, Ministerstw@i®u Pastwa w dniu 27 stycznia 2010 roku wybrato
Credit Suisse i Rothschild Polska jako doradcovarisowych do sprzeda akcji ENEA S.A. W oparciu o
rekomendagj doradcow Skarb Ratwa w pierwszym etapie zbyt 16,05% akcji ENEA SvA.transakcjach
poprzez rynki publiczne. W drugim etapie planowges zbycie ponad 50% akcji ENEA S.A. inwestorowi
brarzowemu.

Ministerstwo Skarbu Retwa w dniu 10 lutego 2010 roku poinformowato o @hy70.851.533 akcji zwyktych
Spotki ENEA S.A. o wartéci nominalnej 1 zt kada poprzez Gield Papierow Wartéciowych co stanowi
16,05% kapitatu zakladowego Spotki.

Skarb Pastwa chce ponownie zaprésiinwestorow strategicznych do negocjacji na tempizeday
wigkszaciowego pakietu akcji ENEA S.A., liczy na zakaenie tego procesu do potowy 2010 roku.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego straldkcjonariatu ENEA S.A. ulegta zmianie
i jest nastpujaca: Skarb Péstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akdjttenfall AB 18,67%,
pozostali akcjonariusze 20,90%.
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RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ENEA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badara jednostke

Spétka dziata pod firmENEA S.A. Siedzib Spoétki jest Pozng ul. Nowowiejskiego 11.

Spotka powstata w dniu 12 lipca 1993 roku w wynikmzeksztatcenia przedsiorstwa
panstwowego pod nazyZaktad Energetyczny Pozihav jednoosobow spotke akcyjra Skarbu
Paistwa pod nazw Energetyka Pozmiaka S.A. (akt notarialny zarejestrowany w RepeautariA
pod nr 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku Spotka dziatajwowczas pod nazwEnergetyka Pozmaka S.A.
zostala wpisana do Krajowego Rejestrud@vego w 3gdzie Rejonowym w Poznaniu,
XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000012483

W dniu 2 stycznia 2003 rokw@ zarejestrowat patzenie spolek: Energetyka Poaeka S.A.,

Energetyka Szczetska S.A., Zielonogorskie Zaktady Energetyczne SzZakiad Energetyczny
Gorzéw S.A. i Zaklad Energetyczny Bydgoszcz S.Ala€zenie spoOtek odbyto siw trybie

przegcia, a spotk przejmujca byta Energetyka Pozhaska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 roku naptta zmiana nazwy Spotki z Energetyka Pamia S.A. na
Grupa Energetyczna ENEA S.A. W dniu 13g#ernika 2004 roku Spoétka zmieniata nazma
ENEA S.A.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NAP7-00-20-640.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 630389
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu sptdekilowych.

W badanym roku obrotowym Spotka prowadzita dzia&tnprzede wszystkim w zakresie obrotu
energi elektryczn.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzie31 grudnia 2009 roku wynosit, zgodnie z KRS, 443.4ys. zt
I dzielit sig na 441.442.578 akcji o waétw nominalnej 1 ztoty kada.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podjto uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w zekiu z publicza oferty 103.816.150 akciji serii C
na okaziciela o wartgi nominalnej 1 ztoty kada. Kapitat zaktadowy zostat poduszony z kwoty
337.626 tys. zt do 441.443 tys. zi. Rejestracjao tpgdwyszenia w KRS nagpita w dniu
13 stycznia 2009 roku.

Kapitat zakladowy Spotki na dzieprzegcia na Medzynarodowe Standardy Sprawozdawécto
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przezeUBuropejska (1 stycznia 2004 roku) zostat
przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,SprawozdadcZmansowa w warunkach hiperinflacji”
0 kwote 107.765 tys. zt oraz skorygowany o ke@8.810 tys. zt z tytutu innych korekt.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 1
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Wedlug stanu na daie 31 grudnia 2008 roku (po uwzgdnieniu podwyszenia kapitatu
podstawowego w wyniku emisji akcji, w ramach ofegptyblicznej, ktére zarejestrowane zostato w
KRS w dniu 13 stycznia 2009 roku) struktura wiasimva w Spotfce ksztattowatagshastpujaco:

Wartosé Udziat w
Nazwa . . . . . . .
: . llo$¢ akciji llo §¢ gtosow nominalna akcji kapitale
akcjonariusza
(w tys. z) zakladowym
Skarb Pastwa 337.626.428 76,48% 337.626 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
ENEA S.A. 1.129.608 0,26% 1.130 0,26%
Pozostali 9.252.007 2,09% 9.252 2,09%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efekt
hiperinflacji 107.765
Inne korekty 38.810
Kapitat zaktadowy 588 018

Natomiast wedlug stanu na die31 grudnia 2009 roku struktura wiasoowa w Spoice

ksztaltowala s nastpujaco:

Warto §¢ Udziat w
Nazwa . . . . . . .
: . llo$¢ akciji llo §¢ gtosow nominalna akcji kapitale
akcjonariusza
(w tys. z) zakladowym
Skarb Pastwa 337.626.428 76,48% 337.626 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
Pozostali 10.381.615 2,35% 10.382 2,35%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efekt
hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
Kapitat zaktadowy 588.018

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie vayslly zadne zmiany w wysokei kapitatu
zaktadowego Spotki, wyspity natomiast zmiany w strukturze wiasab- w dniu 10 lutego 2010
roku Skarb Pastwa sprzedat 70.851.533 akcji poprzez Giekhpierow Wartéciowych co

stanowi 16,05% kapitatu zakladowego Spotki.

Kapitat wkasny Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2009 roku wynosit 9.832.448 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej ENEA, w skiad ktorej na dzi€l
grudnia 2009 roku wchodzito rowrie4 spoétki zalene, trzy spoétki stowarzyszone i jedna spotka
wspotkontrolowana. Dodatkowo jako jednostki pgweine Spotka traktuje podmioty zahe od
Skarbu Pastwa Rzeczpospolitej Polskiej. Transakcje zrealeosvz jednostkami powdanymi w
badanym roku obrotowym przedstawia nota 33 infoynusclatkowych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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W sktad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:

Maciej Owczarek - Prezes Zadu,
- Piotr Koczorowski - Czlonek Zagdu ds. Korporacyjnych,
- Marek Malinowski - Cztonek Zasrlu ds. Strategii i Rozwoju,
- Stawomir Jankiewicz - Czionek Zadu ds. Ekonomicznych,
- Tomasz Treider - Czlonek Zadu ds. Handlowych.

W badanym roku obrotowym wysdity nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu Spotki:

— Rada Nadzorcza uchvaat dnia 26 marca 2009 roku odwotata Pana Pawladdart
ze stanowiska Prezesa Zaim oraz Pana Marka Hermacha ze stanowiska Czloakad(i
ds. Handlowych; uchwaiRady Nadzorczej z tego dnia petnienie olaakdw Prezesa
Zarzadu powierzono tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskig

- Rada Nadzorcza uchwiat dnia 22 maja 2009 roku powotata Pana MaciejaZawa
na stanowisko Prezesa Zgitm. Petnienie tej funkcji powierzono Panu
Maciejowi Owczarkowi z dniem 1 czerwca 2009 roku,

- Rada Nadzorcza uchwaat dnia 27 czerwca 2009 roku powotata Pana Tomasadera
na stanowisko Cztonka Zaidu ds. Handlowych. Petnienie tej funkcji powierzd®enu
Tomaszowi Treiderowi z dniem 1 sierpnia 2009 roku,

— Rada Nadzorcza uchvgat dnia 1 wrzénia 2009 roku odwotata ze stanowiska Czitonka
Zarzadu Pana Czestawa Koltermanna.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedmok obrotowy

Dziatalnag¢ Spotki w 2008 roku zamkia se zyskiem netto w wysokoi 203.785 tys. zi
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2Qf@@llegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemmbcuprawniony KPMG Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniuKivietnia 2009 roku opiriz zastrzeeniem,

W nasgpujacej treci:

»Zgodnie informacjami ujawnionymi w nocie 17 zetonego jednostkowego sprawozdania
finansowego Uprawnieni Pracownicy Grupy Kapitalo#&EA S.A., na podstawie Ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 o komercjalizacji i prywatyzacjf,Ustawa o komercjalizacji i prywatyzaciji”),
sa uprawnieni do bezptatnego nabycia 15% akcji ENEA.SSpoétka ujmuje koszty ustug
(Swiadczenie pracy) otrzymanych w ramach transak&tnpsci w formie akcji ENEA S.A.
oraz odpowiadafgy im wzrost w kapitale wkasnym w momencie, gdgwtnuje te ustugi. Z uwagi
na fakt,ze wartgci godziwejswiadczé pracownikow nie da sibezpdrednio ustali, ich wartgé
wycenia s¢ w oparciu o warte&® godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych (akcji ENEA
S.A)) na Dzié Przyznania, to jest na daiew ktorym wszystkie istotne warunki przydziatu pikc
dla pracownikow zostanokreslone. Ustalenie Dnia Przyznania, uzali®ne jest od momentu
sprzeday pierwszej akcji przez Skarb i&wa na zasadach ogoinych. Do dnia 31 grudnia 2008
nie dokonano takiej sprzeda W zwiazku z tym Spdétka powinna nady dzier bilansowy przed
Dniem Przyznania ustéliwartés¢ godziwg akcji nalenych Uprawnionym Pracownikom w celu
aktualizacji kosztéwiadczonych przez nich ustug. Na dzigl grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
nie dokonat aktualizacji wyceny wasm programu akcji pracowniczych uzaej ze aktualne
na dzié konczacy rok obrotowy notowanie praw do akcji na poziorhi€ zt nie odzwierciedla
rzeczywistej wartéci godziwej akcji ENEA S.A. W zvazku z tym na dzie 31 grudnia 2008 r.
skumulowany koszt ustugviadczonych przez Uprawnionych Pracownikdw zostetlyuv oparciu

o0 wycere akcji Spotki przygta do sporadzenia sprawozdania finansowego na wzie
30 czerwca 2008 r., to jest 27,48 zt za pedhci. Naszym zdaniem, Zayd ENEA S.A. powinien
dokona aktualizacji wyceny akcji ENEA S.A., naeych Uprawnionym Pracownikom, na dzie
31 grudnia 2008 r. w celu zaktualizowania kosz&wiadczonych przez nich ustug. Ewentualne
korekty z tego tytutu w odniesieniu do koszt@wiadczer pracowniczych, zysku netto oraz
kapitatu zwhzanego z ptatri@iami w formie akcji nie zostaty ustalone.”
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Walne Zgromadzenie zatwierdzeg¢ sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 lodbig
w dniu 30 czerwca 2009 roku. Walne Zgromadzenidgpasvito 0 nasfpujacym podziale zysku
netto za rok 2008:

- dywidendy dla akcjonariuszy: 203.063.585,88 zt,
- przekazanie na kapitat rezerwowy: 415.414,12 z,
- zasilenie Zaktadowego Fundus$wiadczeé Socjalnych: 306.000,00 zt.

Zgodnie z przyjta przez Spotg polityka rachunkowsci, zasilenie ZES z zysku netto
za obrotowy 2008 zostalo ai¢ w ckzar kosztowswiadczeé pracowniczych roku obrotowego
2009. Dodatkowo, jako dywideadv roku obrotowym 2009 Spétka potraktowata obgakbwe
wptaty z zysku od Jednoosobowych Spotek Skarhista za rok 2009 w wysokai 216 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zogtimtmne w Krajowym Rejestrzea8owym

w dniu 15 lipca 2009 roku i zhone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
2 lipca 2009 roku. Sprawozdanie to zostato opulldee w Monitorze Polskim B nr 2421 w dniu
1 grudnia 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przepwadzajacego w jego
imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostatlo przeprooved na podstawie umowy z dnia
17 kwietnia 2009 roku, zawartej pagdzy ENEA S.A. a firm Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie, al. Jana Pawla 1l 19, wpisama prowadzof przez Krajows Rad; Biegtych
Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do badania spraw@zdi@ansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozadimansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem biegtego rewidenta Marcina Samolikee(ridencyjny 10066) w siedzibie Spoiki
w dniach od 21 do 25 wr&eia 2009 roku, od 1 do 2 gpdriernika 2009 roku i od 15 lutego do
26 lutego 2010 roku oraz poza siedzgpotki w dniu 16 marca 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzotehwad z dnia 26 marca 2009 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 20 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MarSGamolik potwierdzaj, iz sa uprawnieni
do badania sprawozflafinansowych orazz spetniaj warunki okrélone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 20Q9nr 77, poz. 649), do wyrania
bezstronnej i niezaklaej opinii o sprawozdaniu finansowym spotki ENEAS.

4. Dostpnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wyshpity zadne ograniczenia zakresu naszego badania. Poavigtcawnionemu i biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udegshiono wszystkiezadane dokumenty i dane, jak rowhie
udzielono wyczerpagych informacji i wyj&nien, co mgdzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym éwiadczeniem Zarglu Spoétki z dnia 16 marca 2010 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowanea spodstawowe wielkai ze sprawozdania z petnego dochodu oraz
wskazniki finansowe opisujce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacijfinansova i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielld za lata ubiegte.

Podstawowe wielkéci ze sprawozdania 2009 2008 2007
Z pelnego dochodu (w tys. zt)

Przychody ze sprzeda 7.048.625 5.941.996 4.983.879
Koszty dziatalnéci operacyjnej (6.856.828) (5.839.662) (4.935.803)
Pozostate przychody operacyjne 27.317 55.760 43.058
Pozostate koszty operacyjne (63.051) (39.809) @H.8
Przychody finansowe 214.297 130.117 44.851
Koszty finansowe (7.733) (2.055) (3.038)
Podatek dochodowy (57.213) (42.562) (343.989)
Zysk (strata) netto 305.414 203.785 431.099
Petny dochdd ogotem 305.414 198.386 432.651
Wskazniki rentownosci 2009 2008 2007

- rentowng¢ sprzeday 2,2% 2,0% 0,9%

— rentownd¢ sprzeday netto 4,3% 3,4% 8,6%

— rentowng¢ netto kapitatu wtasnego 3,2% 2,1% 6,1%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majtku 0,65 0,54 0,57
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 43 43 46
— wskaznik rotacji zobowizan w dniach 42 41 34

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadienia 9,9% 12,4% 15,1%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z) 1.861.940 1.797.907 (203.158)
— wskaznik ptynnasci 2,9 2,4 0,8
— wskaznik podwyzszonej ptynnéci 2,9 2,4 0,8

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wyspienie w roku 2009 nagtujacych
istotnych zmian:

- wzrost przychodow ze sprzegeoraz wzrost wskanikow rentowndci,

— wazrost wskanika rotacji magtku,

- spadek stopy zadtenia,

- wzrost wskanikdéw ptynndaci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowsgi

Spotka posiada aktuainzatwierdzon przez Zarad dokumentagj opisupca przyjete przez rda
zasady (polityk) rachunkowéci, w szczegolnéci dotycaca: okreslenia roku obrotowego
i wchodzicych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metodewy aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzksag rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki rachomio$ci zostata opracowana zgodnie z ustaw
o rachunkowéci, a w zakresie wyceny aktywéw i pasywow oraz preacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami ddrzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo
Finansowej w Kksztalcie zatwierdzonym przez UE. Bawiswe zasady wyceny aktywow
i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostakegstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.

W Spoéice stosowany jest komputerowy system ewiddwsejgowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksieggowania wszystkich zdargegospodarczych. System SAP posiada zabezpieczasiawe
przed dosfpem o0sOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczedostpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt.&) ustawy o rachunkowoi.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozaditiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego roku. Ponieywaprzedni
rok obrotowy byt badany przez innego biegtego renmid, w zakresie sald bilansu otwarcia
wykonalismy niezlgdne procedury mage na celu potwierdzenie, czy salda te nie zawieraj
istotnych bédow.

W czséci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji agtaspzych, ksigi rachunkowe
oraz powjzanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowyminipe
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunko$ea

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja prayggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spgikprzechowywane zgodnie
Z rozdzialem 8 ustawy o rachunkodgd

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
I z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne ¢to
i rozliczono w kstgach badanego roku.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finasvego

Badane sprawozdanie finansowe zostato gplaane na dzie31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

— bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sura 10.914.041 tys. zi,

— sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy atlydznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazupce zysk netto w kwocie 305.414 tys. zt oraz pehochbd ogétem w kwocie
305.414 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgt@md 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujce zwkkszenie kapitatu wlasnego o kwdt19.530 tys. zt,
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— rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudni@®€oku
wykazupcy zmniejszenie starmodkow piengznych o kwot 2.019.964 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmuge informacje o przyjej polityce rachunkow&ei oraz inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywow i pasywéw oraz pozycji ksztagtyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach spravozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzatsch

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspéizatgch wynosity na dzie 31
grudnia 2009 roku 7.844.884 tys. zt (71,9% sumgrsbwej) i obejmowalty:

- udzialy i akcje w 24 spotkach zale/ch w kwocie 7.658.421 tys. zi,

— akcje w 3 spotkach stowarzyszonych w kwocie 1861463z.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigigmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenione w wétt@odziwej przez rachunek zyskow i strat

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenione w wéet@odziwej przez rachunek zyskéw i strat
wynosity 1.652.523 tys. zt (15,1% sumy bilansowejn dziéh 31 grudnia 2009 roku
I w catdsci obejmowaty bony i obligacje Skarbu f&wa oraz depozyty bankowe zgdzane
catgciowo jako portfel inwestycyjny przez fignfinansows zajmupca Sk profesjonalnym
zarzadzaniem aktywami finansowymi.

Zobowiazania

Zobowigzania na dzi@ 31 grudnia 2009 r. wynosity 1.081.593 tys. zi,zego 762.611 tys. zi
(70,5%) stanowity zobowrania z tytutu dostaw i ustug.

4. Kompletnas¢ i poprawnosé sporzydzenia dodatkowych informacii i objasnien oraz sprawozdania z
dziatalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadfio zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spardzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowompletnie opisane
w informacjach objgniajacych.

Informacje objéniajace w sposob kompletny opigyjozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuj
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporadzit i zakczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmiici Spoétki

w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatémaawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoé@ oraz rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartagsciowych oraz warunkéw uznawania za rowname informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem cztonkowskim. Dokondlny sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfaciji, dla ktoérych bezgoednimzrodiem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Os$wiadczenia Zardu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident gimali od Zaradu Spotki pisemneswiadczenie,
w ktorym Zarad stwierdzit, # Spotka przestrzegata obawujacych j przepiséw prawa.

Marcin Samolik osoby reprezentage podmiot
Biegty rewident
nr ewid. 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 16 marca 2010 roku
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1. POWIAZANIA ORGANIZACYINE | KAPITALOWE ENEA S.A.

1. ENEAS.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej ENEA

ENEA S.A. powstata w dniu 2 stycznia 2003 r. w wyniku pofaczenia pieciu spétek: Energetyki Poznanskiej S.A.,
Energetyki Szczecinskiej S.A., Zaktadu Energetycznego Gorzéow S.A., Zielonogodrskich Zaktadow
Energetycznych S.A. oraz Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. Potgczenie spotek zostato dokonane w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku czterech spotek: Energetyki Szczecinskiej S.A.,
Zaktadu Energetycznego Gorzow S.A., Zielonogorskich Zaktadéw Energetycznych S.A. oraz Zakfadu
Energetycznego Bydgoszcz S.A. na Energetyke Poznaniskg S.A. w zamian za akcje w kapitale zaktadowym Energetyki

Poznanskiej S.A.
Informacje ogdlne o ENEA S.A.:

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy — Sad Rejonowy w
Poznaniu

Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spdtka Akcyjna

spoétka akeyjna

Rzeczpospolita Polska

Poznan

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan

KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00
(+48 61) 856 11 17
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A. (,,Spotka”,
»Jednostka Dominujgca”), 24 spotek zaleznych, trzech spotek stowarzyszonych oraz spétki wspétkontrolowane;j.
W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”) sg trzy wiodgce podmioty, tj. spotki: ENEA S.A. (obrét energia
elektryczng), ENEA Operator Sp. z o.o. (dystrybucja energii elektrycznej) oraz Elektrownia ,Kozienice” S.A.
(wytwarzanie energii elektrycznej).

Pozostate podmioty zalezne $wiadczg dziatalnosé pomocniczg w odniesieniu do wymienionych spétek.

2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju ENEA S.A.

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju ENEA S.A. i jej perspektyw jest realizacja strategii
Spotki, majacej odzwierciedlenie w dziataniach realizowanych w catej Grupie Kapitatowej ENEA.

Polityka w tym zakresie oparta jest na realizacji celéw w trzech podstawowych obszarach strategicznych:
e Rozwdj dziatalnosci podstawowej Grupy;

e  Poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy;

e Budowa firmy odpowiedzialnej spotecznie.

W ramach obszaru strategicznego dotyczacego rozwoju dziatalnosci podstawowej Grupy, jednym
z dtugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupy jest uzyskanie dostepu do wtasnych zrédet wytwarzania
energii o potencjale, ktory umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczna
wszystkich klientéw Grupy.
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Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto witgczenie w pazdzierniku 2007 r. do Grupy Kapitatowej
ENEA, Elektrowni Kozienice, najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej weglem
kamiennym. Obecnie analizujemy takze mozliwosci dotyczace nabycia kolejnych podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrédta konwencjonalne. Ponadto
prowadzone sg dziatania zmierzajgce do zapewnienia bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego
z optymalnych zrédet.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwdrczych poprzez przejecia istniejgcych
podmiotdw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwodrczych, w tym na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie
do 2015 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o fgcznej mocy osiggalnej okoto 1 000 MW. Ponadto
prowadzimy analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW na terenie Elektrowni
Kozienice.

W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajgcymi sie obowigzkami w zakresie odnawialnych zrdodet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji, podejmujemy dziatania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztow
zwigzanych z realizacjg obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy
kontynuowa¢ zawieranie dtugoterminowych kontraktéw zakupu $wiadectw potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji od podmiotéw zewnetrznych oraz
dokonywac¢ bezposrednich inwestycji w takie zrodfa. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty farm
wiatrowych juz rozpoczete o réznym stopniu zaawansowania poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw
lub inwestowanie we wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi. Mozliwe sg cztery scenariusze zakupu,
w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu: poszukiwanie projektow, ktdre w czesci realizowane bytyby
przez podmiot trzeci na zasadzie ustugi deweloperskiej, zakup projektu od podmiotu trzeciego przed
uzyskaniem przez ten podmiot pozwolenia na budowe i samodzielne dalsze rozwijanie projektu, zakup
projektéw/spoétek celowych (zawigzanych przez deweloperéw w celu realizacji projektu) po uzyskaniu dla
projektu/spétki celowej prawomocnego pozwolenia na budowe lub zakup gotowych farm wiatrowych ,pod
klucz”.

Ponadto w najblizszych latach Spétka planuje nabywanie elektrocieptowni. Nabyte cieptownie majg by¢
modernizowane i przeksztatcane w elektrocieptownie, ktore beda wytwarza¢ energie elektryczng w
kogeneracji, co umozliwi nam uzyskanie dodatkowych swiadectw pochodzenia energii.

Zintensyfikowalismy dziatania na rzecz wzrostu efektywnosci energetycznej. Realizowany jest program ,,Polityki
efektywnos$ci energetycznej”, ktéry zostat przyjety Uchwatg Zarzadu nr 672/2008 z dnia 2.10.2008r.
W Departamencie Ustug utworzono Referat ds. Efektywnosci. Do realizacji programu wtaczone zostaty spotki
zalezne w Grupie Kapitatowej ENEA. Przewiduje sie konieczno$s¢ wzmozonych dziatan ze wzgledu na wymogi
prawne, w tym tres¢ projektowanej ustawy o efektywnosci energetycznej. Zamierzamy pozyskaé poprzez
stosowne szkolenia wykwalifikowang kadre w strukturze grupy kapitatowej ENEA i uruchomi¢ mechanizmy na
rzecz pozyskiwania biatych certyfikatow.

W ramach obszaru poprawy efektywnosci funkcjonowania Grupy realizowane bedg cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodéw, redukcje kosztdw oraz integracje operacyjng, co w konsekwencji zwiekszy
osiggang marze na dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA. Dziatania optymalizacyjne bedg dotyczyty wszystkich
obszaréw biznesowych Grupy i bedg realizowane m.in. poprzez przeniesienie na poziom centrum
korporacyjnego Grupy Kapitalowej ENEA strategicznych funkcji podstawowych zwigzanych z rozwojem
przedsiebiorstwa, a takze realizacje synergii wynikajgcych z dziatalnosci poszczegdlnych obszaréw biznesowych
w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpowiedzialnej spotecznie, realizowane bedg cele, ktére
dtugofalowo przyczynig sie do wzrostu wartosci firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialnego biznesu
w dziatania Grupy Kapitatowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Spotki, w tym takze catej Grupy Kapitatowej ENEA,
uwarunkowana jest wdrozeniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstawowym zadaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie mozliwosci elastycznego funkcjonowania Grupy Kapitalowej ENEA w dtugim
okresie, pozwalajgc w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprostanie wyzwaniom, jakie pojawiajg sie
w polskim sektorze elektroenergetycznym.
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3. Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitatowych

Realizujgc strategie Spotki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej, ENEA S.A. w roku 2009 przeprowadzita proces
akwizycyjny, w efekcie ktérego w styczniu 2010 r. dokonata nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
»,Biogazownia Liszkowo”. Jest to nowo wybudowana elektrownia biogazowa zlokalizowana w miejscowosci
Liszkowo gm. Rojewo woj.kujawsko-pomorskie o mocy elektrycznej 2,12 MWe. Obiekt jest nowatorski w skali
kraju, reprezentuje wysoki poziom techniczny, petni funkcje zaktadu utylizacji energetycznej odpadu
biomasowego, niskoenergetycznego (gtéwnie wywaru pogorzelnianego).

4. Inne inwestycje kapitatowe

Obok prowadzonych dziatan zwigzanych z ww. inwestycjg, ENEA dokonata w roku 2009 nastepujgcych
inwestycji kapitatowych:

= w dniu 23.02.2009 r. zostat podwyziszony kapitat zaktadowy spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. o kwote
34.000.000 zt, z czego ENEA S.A. dokapitalizowata spdtke Kozienice Il Sp. z 0.0. kwotg 17.200.000,00 zt,
obejmujac 17 200 udziatéw (03.03.2009r.). W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zostat
ustalony nowy parytet udziatu w kapitale zaktadowym Kozienice Il Sp. z 0.0., bedgcego w posiadaniu ENEA
S.A. i Elektrowni Kozienice S.A. Udziat ENEA S.A. wzrdst z 30% do 50%. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastgpita w dniu 07.04.2009 r.;

= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki ZUP ENERGOTRANS Sp. z o.o.
z siedzibg w Gorzowie WIkp. Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 500.000 zt,
z dotychczasowej kwoty 885.000 zt do kwoty 1.385.000 zt. Wszystkie 1.000 nowych udziatéw zostato
objete przez ENEA S.A. i pokryte gotowka. Wpisu do KRS dokonano w dniu 28.05.2009 r.;

= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki ITSERWIS Sp. z o0.0. z siedzibg w
Zielonej Goérze Uchwatg nr 1 podwyiszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 6.264.000 zt poprzez
utworzenie nowych 12.528 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe
udziaty i pokryta je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej, a takze prawa wtasnosci nieruchomosci budynkowej i niezwigzanych trwale z
gruntem budowli usytuowanych na przedmiotowej nieruchomosci gruntowej. Wpisu do KRS dokonano w
dniu 15.05.2009 r.;

= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki ENTUR Sp. z o.0. zsiedzibg
w Szczecinie Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 3.934.500 zt poprzez utworzenie
nowych 7.869 udziatéw, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe udziaty
i pokryta je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej oraz prawa wtasnosci nieruchomosci budynkowej potozonej na
ww. nieruchomosci gruntowej. Wpisu do KRS dokonano w dniu 09.06.2009 r.;

= w dniu 04.05.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki COGEN Sp. z o0.0. zsiedzibg
w Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 1.000.000 zt, 0 622.500 zt - tj. do kwoty
1.622.500 zt. Wszystkie 1.245 nowych udziatéw zostato objete przez ENEA S.A. i pokryte gotowka
(98 udziatow o wartosci 49.000 zt) oraz aportem w postaci bloku sitowo cieptowniczego (1.147 udziatow
o wartosci 573.500 zt). Wpisu do KRS dokonano w dniu 02.06.2009 r.;

= w dniu 25.05.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PWE Gubin Sp. z o.0. z siedziba
w Sekowicach Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 11.000.000 zt. ENEA S.A. oraz
Kopalnia Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. objety po 50 % nowo utworzonych udziatéw,
pokrywajac je gotowka, po 5.500.000 zt. Wpisu do KRS dokonano w dniu 12.08.2009 r.;

= w dniu 27.07.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 8.000.000 zt o kwote 200.000 zt,
tj. do kwoty 8.200.000 zt poprzez utworzenie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy.
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ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je w catosci wktadem pienieznym. Wpisu
do KRS dokonano w dniu 16.09.2009 r.;

= w dniu 31.08.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 8.200.000 zt do kwoty 11.100.000
zt, tj. o kwote 2.900.000 zt, poprzez utworzenie 2.900 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1.000
zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je wktadem pienieznym. Wpisu
do KRS dokonano w dniu 06.10.2009 r.;

= w dniu 04.09.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Miejska Energetyka Cieplna Pita
Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 26.732.000 zt do
kwoty 27.407.000 zt, tj. o kwote 675.000 zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
w catosci objete przez Gmine Pita. Wpisu do KRS dokonano w dniu 27.10.2009 r.;

= w dniu 23.10.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki NZOZ Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. w Inowroctawiu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spoétki z kwoty
12.488.000 zt do kwoty 15.738.000 zi, tj. o kwote 3.250.000 zt, poprzez utworzenie 6.500 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez ENEA S.A. i pokryte
gotéwka. Wpisu do KRS dokonano w dniu 22.12.2009 r.;

= w dniu 26.10.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki COGEN Sp. z o0.0. zsiedzibg
w Poznaniu Uchwatg nr 2 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 1.622.500 zt, do kwoty 2.372.500
zt, tj. o 750.000 zt. Wszystkie 1.500 nowych udziatdw zostato objete przez ENEA SA i pokryte gotéwka.
Wpisu do KRS dokonano w dniu 03.12.2009 r.;

= w dniu 04.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki Kozienice 1l Sp. z 0.0. z siedzibg
w Swierzach Gérnych, gm. Kozienice Uchwata nr 1/NZW, podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty
35.000.000 zt do kwoty 90.000.000 zt, tj. o kwote 55.000.000 zt. Wszystkie nowoutworzone 55.000
udziatéw objetg ENEA S.A. Dotychczasowy parytet udziatdw zmienit sie dla ENEA z dotychczasowych 50%
na 80,56%. Wpisu do KRS dokonano w dniu 31.12.2009 r.;

= w dniu 18.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Elektrownie Wodne Sp. zo.0.
z siedzibg w Samocigzku Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 204.690.500 zt
do kwoty 205.020.000 zt, tj. o kwote 329.500 zt poprzez utworzenie 659 nowych udziatébw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je w catosci
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci a takze praw
wtasnosci nieruchomosci zlokalizowanych w miejscowosciach Podgaje, Samocigzek, Reczyce, i Bozenkowo.
Wpisu do KRS dokonano w dniu 01.02.2010r.;

= w dniu 22.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki EP PUE ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0. z siedzibg w Grondwku Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki z kwoty 3.524.500 zt,
do kwoty 5.676.000 zi, tj. 0 2.151.500 zt. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe udziaty i pokryta je w catosci
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci nieruchomosci zlokalizowanych w Pile i Gnieznie. Do dnia
18.02.2010 r. nie dokonano wpisu do KRS;

= w dniu 22.12.2009 r. odbyto sie NWZ, na ktérym o 4.164.100 zt, podwyzszono kapitat zaktadowy spofki
BHU S.A. z siedzibg w Poznaniu, z kwoty 10.138.400 zt, do 14.302.500 zt (poprzez emisje akcji serii E
z prawem poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje objete zostaly w zamian za wniesienie
aportu o wartosci 1.364.100 zt w formie nieruchomosci zlokalizowanych w Gnieznie, Wolsztynie,
Swiebodzinie, Chodziezy, Gorzowie WIlkp., ktére zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej -
ENEA S.A.). Do dnia 31.12.2009 r. nie dokonano wpisu do KRS;
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5. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzgdzania spotka ENEA S.A.
W 2009 r. nie nastgpity istotne zmiany w organizacji, ani zasadach zarzagdzania ENEA S.A.

Spotka posiada strukture zorganizowang wedtug kryterium rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérej funkcjonuja
jednostki, komorki organizacyjne oraz samodzielne stanowiska podporzgdkowane bezposrednio Zarzagdowi.

W ramach obowigzujgcego Regulaminu organizacyjnego Przedsiebiorstwa Spétki, dziatalno$¢ podstawowa,
koncesjonowana w zakresie obrotu energig elektryczng, realizowana byta w Departamencie Handlu, w ramach
ktérego funkcjonowaty komorki sztabowe oraz jednostki terenowe w postaci Biur Sprzedazy Klientom
Kluczowym zlokalizowanych w Bydgoszczy, Gorzowie WIlkp., Poznaniu, Szczecinie, Warszawie i Zielonej Gérze.

Dziatalnos¢ w zakresie wspomagania zarzadzania i obstugi Spétki zlokalizowana byta w pozostatych
Departamentach (Strategii Rozwoju, Teleinformatyki, Ustug, Korporacyjnym, Finansowym, Kadr i Administracji,
Komunikacji Korporacyjnej) oraz w komérkach podporzagdkowanych bezposrednio Zarzgdowi (Biuro Zarzadu,
Biuro Kontroli i Audytu, Biuro Obstugi Prawnej, Zespét ds. Ochrony Informaciji) .

Formalne odzwierciedlenie zaleznosci ustanowionych w Spétce (w tym schemat struktury organizacyjnej Spotki)
oraz podziatu zadan, odpowiedzialnosci i uprawnien stanowity Regulaminy Organizacyjne: ,Regulamin
organizacyjny Przedsiebiorstwa Spétki” oraz ,,Regulamin Jednostek Organizacyjnych ENEA S.A.”

W roku 2009 zmiany organizacyjne, sprowadzaty sie do:

1. W ramach Departamentu Ustug:
— likwidacji Biura Wspomagania Inwestycji,
—  przeksztatcenia Biura ds. Wytwarzania Energii w Biuro ds. Wytwarzania Energii i Wspomagania
Inwestycji, z jednoczesnym utworzeniem w ramach przedmiotowego Biura dwdch Referatow,
a mianowicie: Referatu ds. Wytwarzania Energii oraz Referatu ds. Wspomagania Inwestycji.
— W ramach realizacji programu ,Polityki efektywnosci energetycznej” utworzono Referat
ds. Efektywnosci.

2. W ramach Departamentu Handlu:
— wramach Pionu Sprzedazy Energii i Ustug Kompleksowych:
— utworzenia komérki sztabowej Biuro Systemdéw Wspomagajgcych Obstuge Klientéw,
—  przeksztatcenia Referatu Uméw w Biuro Uméw,
— zlikwidowania Biura Sprzedazy Klientom Kluczowym w Warszawie,
— przeksztatcenia Biura Zarzgdzania Portfelem w Pion Zarzadzania Portfelem 2z jednoczesnym
podniesieniem do rangi Biura funkcjonujgcych w jego ramach komérek sztabowych.

Powyisze zmiany miaty na celu uporzadkowanie struktury organizacyjnej Spétki i uzyskanie wiekszej
efektywnosci i sprawnosci zarzadzania.
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Aktualny schemat organizacyjny (stan na dzieri 16.03.2010r.) ENEA S.A. przedstawia rysunek nr 1.

1 1 1 1 1 1
Departament Strategii Departament Departament Departament Departament Departament Handlu
Rozwoju Teleinformatyki Ustug Korporacyjny Finansowy (DO)
(DR) (DT) (DU) (DK) (DF) Dyrektor
Dyrektor Dyrektor Dyrektor Dyrektor Dyrektor Departamentu
Departamentu Departamentu Departamentu Departamentu Departamentu

Oddziat Elektrownia Biogazowa
Liszkowo w Liszkowie (OL)
Dyrektor oddziatu lub
Petnomocnik

Biuro Sprzedazy
w Bydgoszczy -

Specjalista ds. BHP i
ochrony srodowiska
(zH)

Zespot ds. Ochrony
Informacji
(zO)
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Biuro Sprzedazy
w Gorzowie -

Biuro Sprzedazy
w Poznaniu -

Biuro Sprzedazy
w Szczecinie -

Biuro Sprzedazy
w Zielonej Gorze ==
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7. Informacja o oddziatach

Spotka ENEA S.A. nie posiadata oddziatéw w 2009 r. Poza Poznaniem funkcjonujg natomiast Biura Sprzedazy,
ktére usytuowane sg w Bydgoszczy, Gorzowie WIlkp., w Szczecinie i Zielonej Gérze. Do dnia 02.09.20009r.
funkcjonowato takze Biuro Sprzedazy Klientom Kluczowym zlokalizowane w Warszawie.

Uchwatg nr 6/VII/2010 z dnia 19.02.2010r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na utworzenie
w strukturze organizacyjnej ENEA S.A. Oddziatu pn. Elektrownia Biogazowa Liszkowo i jednoczesnie
zatwierdzita nowy Regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki, przyjety Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr
49/2010 z dnia 19.01.2010 roku. Na dziehn sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie dokonano wpisu
Oddziatu do KRS.

2. OPIS DZIALALNOSCI ENEA S.A.

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ENEA S.A. jest obrét energia elektryczng. W 2009 roku catkowita sprzedaz
w ramach obrotu energig wyniosta okoto 20,6 TWh, w tym sprzedaz odbiorcom koricowym okoto 16,8 TWh,
w tym odbiorcom przytgczonym do sieci operatoréw systemow dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator Sp. z
0.0. okoto 1,1 TWh. Liczba odbiorcéw koricowych wedtug stanu na 31.12.2009 r. wynosita okoto 2,3 min.

2. Rynkizbytu

Portfel odbiorcéw, ktérym sprzedajemy energie elektryczng jest stabilny i w znacznym stopniu
zdywersyfikowany. Obecnie sprzedajemy energie elektryczng do ponad 2,3 min odbiorcéw, w tym ponad 2,0
mlin odbiorcéw indywidualnych oraz okoto 0,3 min odbiorcéw biznesowych. W 2009 r. wartos¢ przychoddw ze
sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wyniosta 5,2 % tgcznej wartosci przychodow
ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych odbiorcéw wyniost 16,2 %.

Sprzedaz odbiorcom koricowym

Oferujemy swoim odbiorcom kompleksowe ustugi (sprzedaz energii oraz ustugi dystrybucji) w ramach
nastepujacych zespotéw grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektrycznej:

Zespot grup taryfowych Opis

zespot grup taryfowych A energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
wysokiego napiecia

zespot grup taryfowych B energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
sredniego napiecia

zespot grup taryfowych C energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
niskiego napiecia, z wytgczeniem odbiorcéw zuzywajgcych energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

zespot grup taryfowych G energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytagczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta kierowana jest do odbiorcow na rynku krajowym.

W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B sg rozliczane gtdéwnie duze przedsiebiorstwa, dziatajace m.in.
w branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej, przetworstwa drewna,
przetwdrstwa metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup C rozliczane sg obiekty
przytgczone do sieci niskiego napiecia nie bedace gospodarstwami domowymi, jak np. sklepy, punkty ustugowe,
hotele, miasta i gminy na potrzeby oswietlenia ulic, natomiast w zespole grup taryfowych G rozliczani
sg odbiorcy zuzywajacy energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi
pomieszczen gospodarczych.
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Z reguty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy energii (bez
ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytaczonymi do sieci operatoréw systeméw
dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator Sp. z 0.0., s3 hajczesciej zawierane na czas okreslony wynoszacy
zwykle 12 miesiecy. Okresy wypowiedzenia sg najczesciej ustalane na jeden miesigc (okoto 2,2 min umow),
rzadziej na dwa, trzy lub szes¢ miesiecy (okoto 0,1 min umaodw).

Sprzedaz pozostata

Uczestniczac w krajowym obrocie energig elektryczng realizujemy réwniez sprzedaz na rynku hurtowym
w ramach Towarowej Gietdy Energii lub innym przedsiebiorstwom obrotu, ktére réwnowazg w ten sposéb
wlasne pozycje kontraktowe. Wolumen sprzedazy wynika gtéwnie z naszych dziatann zmierzajacych do
zrébwnowazenia zapotrzebowania na energie elektryczng z zawartymi wczesniej kontraktami w kazdej godzinie,
co prowadzi do optymalizacji ekspozycji na rynku bilansujgcym.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom kornicowym w roku 2009 wzrosty w poréwnaniu do roku
2008 o 34,1%. Przyrosty byty zauwazalne w kazdym z kwartatéw w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw
roku poprzedniego. Dynamika przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach ksztattowata sie
nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy energii odbiorcom koncowym [w tys. zf]

Wyszczegodlnienie

Dynamika [%]

| kwartat 785 348,6 1136 661,5 144,7
Il kwartat 796 169,7 1048 539,7 131,7
Il kwartat 803 681,7 1061 253,3 132,0
IV kwartat 886 909,9 1140623,2 128,6
RAZEM 3272109,9 4387 077,7 134,1

Dynamika wolumenu sprzedazy w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych ksztattowata sie nastepujgco:

Sprzedaz energii [MWh]

Wyszczegdlnienie

Dynamika [%]

Zespot grup taryfowych A 2 262 937 2072 337 91,6
Zespot grup taryfowych B 7 188 358 6712 619 93,4
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Zespot grup taryfowych C 3706 147 3639 787 98,2
Zespot grup taryfowych G 4295 743 4372016 101,8
RAZEM 17 453 185 16 796 759 96,2

W roku 2009 prawie we wszystkich zespotach grup taryfowych wystgpit spadek wolumenu sprzedazy energii,
nie byt to jednak spadek o znaczacym charakterze. Wzrost wolumenu sprzedazy o 1,8% wystgpit wytgcznie
w zespole grup taryfowych G. Najwiekszy spadek sprzedazy energii w stosunku do ilosci sprzedanej energii
w 2008 r., zanotowano w zespotach grup taryfowych A i B. W 2009 r. tgczna sprzedaz energii byta nizsza
0656 426 MWh, tj. o 3,8 % w stosunku do 2008 r.

3. Rynkizaopatrzenia
Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez ENEA S.A.

W 2009 roku znaczacg czesé sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowita energia elektryczna
wytwarzana przez Elektrownie ,Kozienice” S.A. Pozwala to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe zwigzane
z nabywaniem energii elektrycznej. Pozostatg czes¢ ENEA S.A. nabywata na podstawie uméw dwustronnych
(z wytwodrcami, przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), poprzez zawieranie transakcji zakupdw na
Towarowe] Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku bilansujgcym.

Ponadto ENEA zawierata transakcje o charakterze arbitrazowym na poszczegdlnych segmentach rynku.

Zakup ustugi dystrybucji

Celem realizacji sprzedazy ustug kompleksowych (sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug dystrybucji
energii elektrycznej) odbiorcom koricowym przytaczonym do sieci ENEA Operator Sp. o.0., Spotka nabywa ustugi
dystrybucji energii elektrycznej od ENEA Operator Sp. 0.0. na podstawie zawartej umowy o Swiadczenie ustug
dystrybucji energii elektrycznej.

4. Informacje o zawartych umowach

1. Umowy znaczace dla dziatalnosci ENEA S.A.

Dla prowadzonej przez ENEA S.A. dziatalnosci w zakresie obrotu energig elektryczng istotnymi umowami sa:

e umowy o $wiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej (w tym generalne umowy dystrybucyjne
oraz umowy umozliwiajace bilansowanie handlowe), zawarte z operatorami systemow
dystrybucyjnych (w tym z ENEA Operator Sp. z 0.0.),

e umowy na zakup i sprzedaz energii elektrycznej,

e umowy na zakup i sprzedaz praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii,

e umowa o $Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej z operatorem systemu przesytowego.

2. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi
Spoétka zawierata w przesztosci i zamierza zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi.
W naszej Grupie zawierane sg nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

pomiedzy spotkami wchodzacymi w skfad naszej Grupy, przy czym sg one eliminowane na etapie
konsolidacji;
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pomiedzy spétkami Grupy a cztonkami wtadz Spétki;
pomiedzy spétkami Grupy a jednostkami zaleznymi od Skarbu Parstwa.

Wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych i stosowane w nich ceny
nie odbiegajg od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.

Umowy pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad Grupy

Transakcje pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad naszej Grupy sa eliminowane z uwagi na fakt,
Ze transakcja zrealizowana pomiedzy spétkami naszej Grupy (np. sprzedaz) nie jest traktowana jako przychdéd
Grupy. Przychdd rozpoznawany jest dopiero w momencie zrealizowania transakcji (np. sprzedazy) na zewnatrz
Grupy.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w Sprawozdaniu finansowym ENEA
S.A. za rok obrotowy 2009, nota nr 33.

3. Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytow i pozyczek

ENEA S.A. w 2009 r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwie linie kredytowe w BZ WBK S.A,,
analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny limit przyznany z tytutu kredytéw obrotowych na dziert 31.12.2009r. wynosit 100.000 tys. zt, przy czym
na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka nie posiadata zadtuzenia z tego tytutu.

Stan kredytéw na dziert 31.12.2009 r. przedstawia ponizsza tabela:

Zadtuzenie

Kwota Koszt z tytutu
udzielonego v kredytéow Data Data

Kredytodawca kredytu kredytu Okres sptaty
na dzien poczatkowa zakoriczenia

31.12.2009

Tt [w tys. zi]

[tys. zt

Kredyty obrotowe zaciggniete przez ENEA S.A. w 2006 i 2007r.

5 lat od
momentu

1 PKO BP S.A. 50 000,00 0,00 0,00 2006.04.25 X pierwszego
wykorzystania
kredytu

2 Bank Pekso S.A. 10 000,00 1,8 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17

Bank Zachodni
3 40 000,00 22,1 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17
WBK S.A.
RAZEM 23,9 0,00
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W trakcie roku obrotowego ENEA S.A. nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Srédokresowo uruchamiane byly jedynie linie kredytowe w BZ WBK SA i Pekao S.A. celem
dokonywania lokat terminowych.

Spodtka nie zaciggata kredytdw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywdéw trwatych lub przewtaszczenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zabezpieczeniami kredytow bankowych, ktére posiada ENEA S.A. s3 petnomocnictwa do rachunkéw biezacych
w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezace oraz oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

4. Udzielone pozyczki

W okresie roku obrotowego 2009 ENEA S.A. nie udzielata pozyczek. Poziom naleznosci z tytutu kapitatu
pozyczki udzielonej w 2008r. dla spodtki zaleznej Cogen Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009r. wynosit 333,3 tys. zt.
Pozyczka oprocentowana jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o marze w wysokosci 1%.

5. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Spoétka w 2009 roku otrzymata gwarancje bankowga z PKO Bank Polski S.A. na zabezpieczenie uméw sprzedazy
energii elektrycznej na rzecz PGE Elektra S.A., ponadto w 2009 roku Spdtka odnowita gwarancje bankowga z BZ
WBK S.A. na rzecz Rondo Property Investment Sp. z o.0.

Stan otrzymanych w2009 r. gwarancji na dzien 31.12.2009 r. przedstawia ponizsza tabela:

Data Data Podmiot na rzecz Rodzaj umowy Forma Kwota
Nazicleng obowigzywania ktorego udzielono zabezpieczenia zabezpieczenia
zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenie
1 13-12-2009 13-12-2010 RONDO PROPERTY umowa nhajmu gwarancja 29 tys. EUR
INVESTMENT pomieszczen bankowa
Sp.zo.0.

w Warszawie

2. 24-11-2009 od 01-01-2010 PGE ELEKTRA S.A. umowy gwarancja 132.007 tys. zt

do 15-02-2011 ul. Mysia 2, sprzedazy bankowa

00-496 Warszawa energii
elektrycznej

W 2009 roku ENEA S.A. nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji.

Stan udzielonych w latach poprzednich poreczern i gwarancji obowigzujacych na dzien 31.12.2009 r.
przedstawia ponizsza tabela.

Kwota
poreczenia/

Data
Data udzielenia obowigzywania

Podmiot, za ktéry Podmiot, na rzecz

. . . Realne zadtuzenig
udzielono ktérego udzielono

na 31.12.2009r.
[w tys. z1]

Numer umowy

poreczenia/ poreczenia/
gwarancji gwarancji

poreczenia/ poreczenia/
gwarancji gwarancji

gwarancji

Celem spetnienia ustawowego warunku dla uzyskania licencji na prowadzenie zarobkowej dziatalnosci transportowej

Wydziat 201 tys. zt
EP Zakfad Gospodarki Oswiadczenie
26-08-2003 31-08-2017 Transportu Komunalnej i Poreczyciela z
Sp.zo.0. Mieszkaniowejw  dnia 02.09.2003  49tys. EUR* i
Poznaniu
Suma: 201 tys. zt -

*Sredni kurs EUR na 31.12.2009r wynosit 4,1082 tabela NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31

taczna wartos$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 31.12.20009r.
wynosi 201 tys. zt.
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WSsréd udzielonych poreczen i gwarancji nie wystepuja tzw. ,,gwarancje i poreczenia zagrozone”. Udzielone
przez ENEA S.A. poreczenia i gwarancje mieszczg sie w limitach okreslonych w art. 33 ust. 1 ustawy z dnia
8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne
(Dz.U. z 2003r. Nr 174, poz.1689 ze zm.)

Inne zobowigzania warunkowe udzielone przez ENEA S.A. wigzace na dzier 31 grudnia 2009r.

: - - Podmiot na rzecz ktérego udzielono Wartos¢ Okres obowigzywania
Rodzaj zobowigzania . - ) , . )
zabezpieczenie zabezpieczen zabezpieczenia

Zabezpieczenie wierzytelnosci PSE
Weksel In blanco Operator S.A. z tytutu rozliczen ptatnosci 15.000 tys. zt- Bezterminowo
ze energie

3. PREZENTACJA SYTUACIJI FINANSOWEJ ENEA S.A.

1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym
1. Wyniki finansowe

Rachunek zyskow i strat ENEA S.A.

Zmiana
o 2008r. 2000r. dynamika
Rachunek zyskow i strat 2009-2008
[w tys. zt] [w tys. zt] 2009/2008 [w tys. 21]
1 2 3 [3:2] [3-2]

Przychody ze sprzedazy 5941 996 7 278 800 122,5% 1336 804
Podatek akcyzowy - -230175 - -230175
Przychody ze sprzedazy netto 5941 996 7 048 625 118,6% 1106 629
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy -5 839 662 -6 856 828 117,4% -1017 166
Zysk (strata) ze sprzedazy 102 334 191 797 187,4% 89 463
Odpis z’tytu’fu utraty wartosci rzeczowych ) 8214 i 8214
aktywéw trwatych

Zysk/ (strata) na sp’rzedazy i likwidacji 7 5748 39257,1% 2741
rzeczowych aktywéw trwatych

Pozostate przychody operacyjne 55753 24 569 44,1% -31 184
Pozostate koszty operacyjne -39 809 -54 837 137,8% -15028
Zysk (strata) operacyjny 118 285 156 063 131,9% 37778
Koszty finansowe -2055 -7 733 376,3% -5678
Przychody finansowe 58 573 135 400 231,2% 76 827
Przychody z tytutu dywidend 71544 78 897 110,3% 7 353
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 246 347 362 627 147,2% 116 280
Podatek dochodowy -42 562 -57 213 134,4% -14 651
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 203 785 305 414 149,9% 101 629

Przychody ze sprzedazy, uzyskane w 2009 r. przez ENEA S.A. wyniosty 7.278.800 tys. zt, z czego 88,9% stanowity
przychody z podstawowej dziatalnosci Spotki, tj. z tytutu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom korncowym
oraz sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajgcym umowy kompleksowe. W omawianym okresie
osiggnieto wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 22,5% w relacji do wykonania 2008 roku, co byto gtéwnie
konsekwencjg wzrostu $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej o 39,3% oraz wzrostu Sredniej ceny ustug
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dystrybucyjnych o 5,4%. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do wykonania 2008 roku
spowodowany byt réwniez wzrostem sprzedazy energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej do ENEA
Operator Sp. z 0.0. 0 33,4%, co wynikato ze wzrostu Sredniej ceny sprzedazy o 41,9%. W 2009 r. nastgpit
rowniez wzrost sprzedazy energii elektrycznej innym podmiotom o 316,9%, ktéry wynikat przede wszystkim ze
wzrostu ilosci sprzedanej energii (0 203,6%) oraz wzrostu Sredniej ceny energii (0 31,9%).

Na przychody z tytutu sprzedazy ustug niekoncesjonowanych w ENEA S.A. sktadaja sie gtéwnie ustugi dotyczace
konserwacji i modernizacji oswietlenia drogowego. Stanowia one zaledwie 0,8% przychoddw ze sprzedazy.

Na nizszg dynamike pozostatych przychodéw (61,2%) wptyneto przede wszystkim zmniejszenie wartosci
niezafakturowanej sprzedazy energii i ustugi dystrybucyjnej.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ i strukture przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w 2009 roku.

ENEAS.A.
T Dynamika
Wyszczegodlnienie 2008 rok 2009 rok W%
[w tys. 2 [w tys. 2

Przychody ze sprzedazy 5941996 100,0 7278800 100,0 122,5

w tym:

sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
korncowym oraz sprzedaz ustug

. . s 5494307 92,5 6472024 88,9 117,8

dystrybucyjnych odbiorcom posiadajacym

umowy kompleksowe

SprzetEiaz energii elektrycznej innym 364229 6,1 729 966 10,0 200,4
podmiotom

W tym: sprzedaz energii elektrycznej na 278135 4,7 371036 51 1334
pokrycie réznicy bilansowej

sprzedaz ustug 48 445 0,8 55374 0,8 114,3
pozostate przychody 35015 0,6 21436 0,3 61,2

W 2009 roku ENEA S.A. osiggneta zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 362.627 tys. zt natomiast zysk
netto w kwocie 305.414 tys. zt. Zwiekszenie poziomu zysku przed opodatkowaniem wynika ze wzrostu marzy
uzyskanej na obrocie energig elektryczng, co jest gtdwnie efektem wzrostu $redniej ceny sprzedazy energii
elektrycznej (o 39,3%). Ponadto na poziom zysku brutto wptyneto uzyskanie wyzszej kwoty dywidendy od
spotek zaleznych (o 7.353 tys. zt) oraz wyzszych przychodéw finansowych (o 76.827 tys. zt). Wzrost przychodéw
finansowych zwigzany jest przede wszystkim z uzyskaniem odsetek od sSrodkédw pozyskanych w pierwszej
ofercie publicznej przeprowadzonej w listopadzie 2008 roku. Tym samym zysk netto w 2009 roku wzrést w
poréownaniu do roku ubiegtego o 49,9%.

Wyszezegdinienie 2008r. 2009r. Dynamika zmiana [w tys. zt]
y g [w tys. zi] [w tys. zi] w % 2009r.-2008r.

Przychody ze sprzedazy netto 5941 996 7 048 625 118,6 1106 629
Zysk przed opodatkowaniem 246 347 362 627 147,2 116 280
Zysk netto 203 785 305414 149,9 101 629
Rentownos¢ brutto (%) 4,1 51 1244 1,0
Rentownosc netto (%) 3,4 4,3 126,3 0,9
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Analize rentownosci przeprowadzono réwniez w oparciu o rachunek segmentowy, a wiec na podstawie
przychoddw i wynikdw osigganych w obszarze obrotu, dystrybucji i pozostatej dziatalnosci, co przedstawia
ponizsza tabela.

Obrot Pozostata dziatalnos¢
Wyszczegdlnienie [w tys. zt] [w tys. zt]

2008r. 2000r. 2008r. 2000r.

Przychody ze sprzedazy 5893 552 6993 251 48 444 55 374
Wynik segmentu 235 302 211451 4 615 6 049
Rentownos$¢ segmentu (%) 4,0% 3,0% 9,5% 10,9%

Podstawowy obszar dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie dodatnig rentownoscig, a wiec prowadzi efektywna
dziatalnos¢. W roku 2009 dziatalnos¢ w obszarze obrotu osiggneta rentownosé na poziomie 3,0%, a pozostata
dziatalnos¢ 10,9%.

2. Struktura kosztéw uzyskania przychoddéw ze sprzedazy

Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy poniesione w 2009 roku wyniosty 6.856.828 tys. zi, a ich dynamika
w stosunku do roku poprzedniego siegneta 117,4%.

L W SInieni 2008r. 20009r. Dynamika
p. | Wyszczegéblnienie
[w tys. z1] [w tys. zt] w %

l. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 5839662 100,0 6 856 828 100,0 117,4
1. Amortyzacja 16 796 0,3 13 286 0,2 79,1
2. Koszty swiadczen pracowniczych 88 062 1,5 38 355 0,5 43,6

wynagrodzenia 48 156 0,8 30059 0,4 62,4
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenie 39 906 0,7 8 296 0,1 20,8

. Soraedamyeh towartw | matermtow e e e
koszty zuzycia materiatow i energii 5154 0,1 3230 0,1 62,7
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - - -

4. Zakup energii na potrzeby sprzedazy 3388 861 58,0 4594357 67,0 135,6
5. Ustugi obce 2330173 39,9 2199412 32,1 94,4
ustugi dystrybucyjne 2212702 37,9 2084493 304 94,2
pozostate ustugi obce 117 471 2,0 114919 1,7 97,8

6. Podatkii optaty 10616 0,2 8 188 0,1 77,1

Gtéwna pozycje stanowig koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy (67,0%) oraz koszty
zakupu ustug dystrybucyjnych (30,4%). Dynamika tych kosztéw w 2009 roku w stosunku do roku ubiegtego
wyniosta odpowiednio 135,6% i 94,2%. Wzrost kosztow nabycia energii elektrycznej jest konsekwencjg
zwiekszenia Sredniej ceny zakupu energii elektrycznej o 33,7%. Natomiast na dynamike kosztow zakupu ustug
dystrybucyjnych w 2009 roku wptyneta przede wszystkim mniejsza ilos¢ dostarczonej energii (dynamika 89,0%).

Pozostate pozycje kosztéw stanowig 2,6% kosztéw poniesionych przez Spétke w 2009 roku. Niska dynamika
kosztéw uzyskania przychoddw ze sprzedazy spowodowana jest przede wszystkim nizszymi kosztami Swiadczen
pracowniczych (dynamika 43,6%), ktérych poziom wynika ze znacznego spadku rezerw na Swiadczenia
pracownicze (o 22.068,4 tys. zt). Ponadto na spadek tych kosztow wptyneto poniesienie w 2008 roku kosztow
Swiadczen z tytutu ptatnosci w formie akcji w wysokosci 19.432,9 tys. zt. Spadek kosztow s$wiadczen
pracowniczych spowodowany byt réwniez pomniejszeniem kosztéw 2009 roku o dyskonto zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych w wysokosci 3.943 tys. zt (koszty dyskonta stanowig pozycje kosztow finansowych).
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Nizsze zuzycie materiatow i surowcow (dynamika 62,7%) wynikato gtéwnie z poniesienia nizszych kosztéw
reprezentacji i reklamy 0 1.318,5 tys. zt .

W 2009 r. koszt podatkow i optat ulegt zmniejszeniu o 22,9%. Na zmniejszenie tej pozycji kosztéw wptyneta
przede wszystkim okolicznos¢, ze w 2009 r. nie byty ponoszone koszty zwigzane z podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych oraz optfata za akt notarialny, ktére wystgpity w 2008 r. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
ENEA SA w drodze emisji akgji serii C.

Niska dynamika kosztéw amortyzacji (79,1%) wynikata z weryfikacji zmiany okresu uzytkowania srodkow
trwatych.

3. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu

! zmiana
dynamika
AKTYWA 31.12.2008r. 31.12.2009r. 2009-2008
2009/2008
[w tys. zi] [w tys. zH] [w tys. zi]
A. Aktywa trwate 8039174 8093170 100,7% 53 996
I. Rzeczowe aktywa trwate 212 361 211 217 99,5% -1144
Il. Uzytkowanie wieczyste gruntéw 990 3213 324,5% 2223
Ill.  Wartosci niematerialne 982 1405 143,0% 423
IV. Inwestycje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 7 780 241 7 844 884 100,8% 64 643

wyceniane metodg praw wtasnosci
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

39701 27 366 68,9 -12 335
dochodowego
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 866 3 866 100,0% 0
VII. Aktywa flnansowe Yquenlane W wartosci 1033 1219 118,0% 186
godziwej przez wynik finansowy
B. Aktywa obrotowe 3 054 059 2 815 282 92,2% -238 777
|.Zapasy 0 0 X 0
Il.Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 732 673 850 247 116,0% 117 574
pozostate
Ill. Naleznosci z tyt. biezgcego podatku 0 11 090 « 11 090
dochodowego
IV.Aktywe? fm.ansowe wyceniane w \A'/ar*Eosa 0 1652523 x 1652523
godziwej przez rachunek z zyskow i strat
V.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321 386 301 422 13,0% -2019 964
C. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 5589 X 5589
Razem aktywa 11 093 233 10914 041 98,4% -179 192
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Na dzieA zZmiana

dynamika 2009-

RASHA 31.12.2008r. | 31.12.2009r. | 2009/2008 | 2008
[w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. 1]
A. KAPITAL WEASNY 9712918 9832 448 101,2% 119530

I. Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 100,0% 0

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad

9712918 9 832 448 101,2% 119 530

s . 4 627 673 4627 673 100,0% 0
wartoscig nominalng
Akcje wiasne -17 396 0 X 17 396
Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akcji 1144 336 1144 336 100,0% 0
K.apltai z aktualizacji wyceny instrumentéw 3847 3847 100,0% 0
finansowych
Kapitat rezerwowy 754 425 754 841 100,1% 416
Zyski zatrzymane 2619 709 2721427 103,9% 101 718
Il. Udziat mniejszosci - - X 0
B. ZOBOWIAZANIA 1380315 1081 593 78,4% -298 722
|.Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 124 163 122 662 98,8% -1501
Kredyty i pozyczki - - X 0
Zobow. z tyt. leasingu finansowego. 5821 5 882 101,0% 61
Rozliczenie do'chodu z tyt. nleodpfa}tme 34301 33194 96,8% 1107
otrzymanych srod. trw. i przytgczen
Zobow. z tyt. Swiadczen emerytalnych i 84 041 33536 99,5% 455
podobnych
Il.Zobowigzania krétkoterminowe 1256 152 958 931 76,3% -297 221
fsss\\/\/\l/. z tyt. dostaw i ustug oraz poz. 879 458 336574 95,1% 42 884
Zobow. z tytutu biezacego pod. doch. 11 654 0 X -11 654
Z.obowuazanla z tytutu leasingu 1967 7845 144,6% 378
finansowego
Kredyty i pozyczki - - X 0
Rozliczenie docht?du z tyt. r.neodp’fatnlle 2 437 2244 92,1% 193
otrzymanych srod. trw. i przytgczen
Zobo.wmzame z tytutu ek.W|wa.I.entu prawa do 163 799 618 0,4% -163 181
nieodptatnego nabycia akcji
Zobowigzania z tytutu sSwiadczen 9018 3701 96,5% 317
emerytalnych i podobnych
Rezerwy na pozost. zobow. i inne obcigzenia 43 877 42 338 96,5% 1539
Swiadectwa pochodzenia energii 143 942 65611 45,6% -78 331
Razem pasywa 11 093 233 10914 041 98,4% -179192

Na dzien 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa ENEA S.A. wynosita 10.914.041 tys. zt i zmniejszyta sie
0 179.192 tys. zi, tj. 0 1,6% w stosunku do stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku.

Aktywa trwate na koniec 2009 roku wyniosty 8.093.170 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 53.996 tys. zt (o 0,7%)
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywdéw trwatych wynika gtéwnie z inwestycji w jednostkach
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stowarzyszonych, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spétkach zaleznych, gtéwnie w spétce
Kozienice Il.

W 2009 roku aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 2.815.282 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu
do 2008 roku o 238.777 tys. zt (o 7,8%). Spowodowane jest to gtdwnie zmniejszeniem sie srodkow
pienieznych, co zwigzane jest z wyptatg dywidendy.

Dominujacym Zrédtem finansowania majatku Spétki jest kapitat wiasny. Kapitat wtasny na koniec 2009 roku
wynidst 9.832.448 tys. zt i byt wyiszy od stanu na koniec 2008 roku (9.712.918 tys. zt) 0 119.530 tys.zt 0 1,2%.
Wozrost kapitatu wtasnego wynika ze wzrostu zyskéw zatrzymanych ze wzgledu na wygenerowanie wyzszego
wyniku finansowego netto w 2009 roku.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 roku 122.662 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 1.501 tys. zt tj. 0 1,2% w relacji do stanu na koniec 2008 roku.

Zobowigzania krotkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 958.931 tys. zt i zmniejszyty sie 0 297.221 tys. zt
(0 23,7%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji (wyptata czesci ekwiwalentu uprawnionym pracownikom Elektrowni
Kozienice) oraz spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz ze zmniejszeniem rezerwy na $wiadectwa
pochodzenia energii.

4, Wskazniki finansowe i niefinansowe

T wykonanie wykonanie .
Wyszczegdlnienie 2008r. 2009r.
1 2 3 3/2
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

ROE — stopa zwrotu z kapitatu wtasnego

zysk brutto

2,5% 3,7% 148,0%
kapitat wtasny
ROA — stopa zwrotu z aktywow
wynik operacyjny 1,1% 1,4% 127,3%
aktywa catkowite
ROACE
zysk operacyjny - podatek o D T
dtug netto + kapitat wtasny ' ' '
Rentownos¢ netto
zysk netto
y 3,4% 4,2% 123,5%
przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ operacyjna
zysk operacyjny 2,0% 2,1% 105,0%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA
sk operacyjny + amortyzacja
& 2 ) ek 2,3% 2,3% 100,0%

przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI PLYNNOSCI, STRUKTURY FINANSOWEJ | AKTYWNOSCI GOSPODARCZE)

Wskaznik biezacej ptynnosci
aktywa obrotowe
2,4 2,9 123,5%
zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
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Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wtasny

120,8% 121,5% 100,6%
aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego
zobowigzania ogétem
12,4% 9,9% 79,6%

aktywa catkowite
Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto i
pozostatych x liczba dni 42,2 39,1 92,7%

przychody ze sprzedazy

Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

$r. zobow. z tyt. dostaw i ustug oraz

tatych x liczba dni
pozostatych x liczba dni 44,2 439 99,3%

Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw

W 2009 roku ENEA S.A. wypracowata zysk operacyjny wyziszy niz w roku ubieglym,
a jego dynamika (131,9%) byta wyisza od dynamiki przychodéw ze sprzedazy netto (118,6%).
W konsekwencji poprawie ulegt wskaznik rentownosci operacyjnej, ktory wyniést 2,1% i w stosunku do roku
ubiegtego (2,0%) zwiekszyt sie 0 0,1 punktu procentowego. Rentownos¢ EBITDA uksztattowata sie na poziomie
roku ubiegtego i wyniosta 2,3%. Natomiast rentownos¢ netto wyniosta w 2009 roku 4,2% w poréwnaniu do
osiggnietej w 2008 roku na poziomie 3,4%. Wzrost wskaznika rentownosci netto jest spowodowany
uzyskaniem wyzszego wyniku finansowego netto w 2009 roku, ktérego wartos¢ wynikata przede wszystkim ze
wzrostu marzy na dziatalnosci obrotu energia elektryczng oraz uzyskanie wyzszej kwoty dywidendy od spotek
zaleznych oraz wyzszych przychodoéw finansowych. Ponadto nastgpit wzrost wskaznikéw ROE (z 2,5% w roku
2008 do 3,7% w roku 2009) i ROA (z 1,1% do 1,4%).

2. Prognozy wynikow finansowych

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2009.

3. Zarzadzanie zasobami finansowymi

ENEA S.A. dysponuje $rodkami finansowymi gwarantujgcymi  obstuge  wszystkich  biezgcych
i planowanych wydatkow zwigzanych z dziatalnoscig Spotki. Saldo dostepnych srodkéw pienieznych umozliwia
elastyczne realizowanie biezgcych zobowigzan oraz planowanych inwestycji. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki
koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, statym monitoringu rachunkéw bankowych jak
rowniez biezgcej koncentracji srodkdw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania
zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych. Srodki pieniezne pochodzace z emisji zarzadzane sg przez wyspecjalizowang firme zewnetrzna.
Inwestowane s3 w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa oraz depozyty bankowe.

ENEA S.A. w 2009 r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A.
i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytéw obrotowych na dziert 31.12.2009 r. wynosit 100.000 tys. zt.

ENEA S.A. w trakcie roku obrotowego nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. Srédokresowo uruchomione zostata jedynie linie kredytowe w BZ WBK SA i Pekao S.A. celem
dokonywania lokat terminowych. Spétka nie zaciggata kredytéw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie
aktywow trwatych lub przewtaszczenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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Zgodnie z podpisanymi umowami kredytowymi, zabezpieczeniem otwartych linii kredytowych sa:
petnomocnictwa do rachunkdédw biezgcych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezgce oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

4. Informacja o instrumentach finansowych

Efektywne zarzgdzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie
z nieoczekiwanymi zmianami przeptywéw pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub
dziatalnosci operacyjnej.

W ENEA mozna zidentyfikowac nastepujace obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedacego
strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Gtéwne czynniki majgce wptyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spoétki to:

- duza liczba drobnych odbiorcéw wptywajgca na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu naleznosci,

- konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedgcym w trudnej sytuacji
finansowej,

- wymogi prawne regulujgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku
ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowsg, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na

biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow

wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Spotka monituje na biezgco wysokos¢ przeterminowanych naleznos$ci, w uzasadnionych przypadkach

wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowej — ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku

mozliwosci sptaty przez Spodtke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Polityka
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu s$rodkéw finansowych
niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zrédet finansowania np. emisji papieréow dtuznych.
Zarzadzanie ptynnoscig Spoétki koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym
monitoringu rachunkdw bankowych jak réowniez biezgcej koncentracji Srodkéw pienieznych na rachunki
skonsolidowane. Spdtka podejmuje dziatania zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz
jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe
lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.

3) ryzyko walutowe — ENEA S.A. nie jest narazona na ryzyko kursowe ze wzgledu na brak w swoim portfelu transakcji
w walutach obcych.

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw. Stopa odsetkowa
jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki WIBOR. To ryzyko jest niewielkie, gdyz zmiany
W oprocentowaniu sg zsynchronizowane zaréwno pod wzgledem procentu jak i terminu. Spétka wptywa na
ryzyko stopy procentowej od kredytdw poprzez wybdr dogodnego dla Spétki okresu odsetkowego
uzaleznionego m.in. od wysokosci stawki WIBOR jak i zdolnosci do sptaty zobowigzan.

Czesci ryzyk nie mozna unikngé, gdyz wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji

makroekonomicznych.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik

Czynniki oraz zdarzenia w tym nietypowe, majace wptyw na wynik finansowy w 2009 r. zaprezentowane zostaty
w pkt 1 powyzej pn ,,Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym”.

6. Wazniejsze zdarzenia majgce lub mogace mie¢ w przysztosci znaczgcy wptyw na dziatalnosé
oraz wyniki finansowe

Do zdarzen mogacych mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej mozna
zaliczy¢ okolicznosci i czynniki decydujace o perspektywach rozwoju Spétki, opisane ponizej w rozdziale 4
niniejszego sprawozdania, pn. ,Perspektywy rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen”.
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7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis istotnych pozycji pozabilansowych zaprezentowany zostat w rozdziale 2, pkt 4 ppkt 5 niniejszego
sprawozdania pn. ,Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje”.

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS RYZYK | ZAGROZEN

Perspektywy rozwoju ENEA S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw prawnych
i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych odchylen od standardowych lub
zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie
stanowic ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikéw lub rozwoju Spofki.

1. Istotne czynniki prawne i makroekonomiczne

1. Ogodlny stan gospodarki

Kondycja Spétki w 2009 roku w pewnym stopniu byta uwarunkowana ogélnymi trendami w gospodarce
narodowej. Rok 2009 dla polskiej gospodarki byt rokiem spowolnienia wzrostu gospodarczego, w szczegdlnosci
w pierwszej potowie 2009 roku. Wedtug danych GUS wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) w 2009r.
wynidst 1,7%, natomiast popyt krajowy obnizyt sie o 0,9%. Pod wzgledem koniunktury makroekonomicznej rok
ten nie byt najlepszy dla polskiej gospodarki - tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze w poréwnaniu do
2008 r. Wraz ze spowolnieniem gospodarczym spadto tempo wzrostu poziomu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych do poziomu 3,5% S$redniorocznie (wobec odpowiednio 4,2% w 2008 r.). Pogorszeniu
koniunktury gospodarczej w roku 2009 towarzyszyto spowolnienie w procesach inwestycyjnych. Miniony rok
2009 byt ponadto rokiem wzrostu stopy bezrobocia o 2,4 punkty procentowe do poziomu 11,9%.

Dynamika podstawowych wskaznikow makroekonomicznych w odniesieniu do roku ubiegtego ksztattuje sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 2009r.*

PKB wzrost w % 1,7
Wartos¢ dodana w przemysle wzrost w % 6,6 1,1
Popyt krajowy wzrost w % 5,5 -0,9
Naktady brutto na srodki trwate wzrost w % 8,2 -0,3
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 3,6 -3,5
Przecietne wynagrodzenie brutto wzrost w % 10,3 44
Stopa bezrobocia % 9,5 11,9
Inflacja % 4,2 3,5

* cze$¢ danych jest jedynie szacunkiem opublikowanym przez GUS

Z przedstawionych wielkosci wynika, ze w 2009 roku tempo wzrostu popytu krajowego brutto znaczgco spadto
w stosunku do roku poprzedniego i osiggneto wynik ujemny, czyli -0,9%. Mocnemu spowolnieniu ulegto takze
tempo wzrostu naktadéw inwestycyjnych na $rodki trwate, ktére spadto z 8,2% w roku 2008 do ujemnego
poziomu w roku 2009, tj.-0,3%. W roku 2009 spadt réwniez do poziomu 4,4% (wobec odpowiednio 10,3%
w 2008 roku) dtugo utrzymujacy sie wzrost wynagrodzen, co znalazto odzwierciedlenie w niskim tempie
konsumpcji indywidualnej.

Do kolejnych objawdw spowolnienia gospodarczego w roku 2009 mozna zaliczy¢ pogorszenie koniunktury na
rynku pracy, gdzie stopa bezrobocia w relacji do roku 2008 wzrosta o 2,4 punktu procentowe i wyniosta na
koniec roku 11,9%. Pogorszenie warunkdw na rynku pracy zwigzane byto gtownie ze ztg sytuacjg w zakresie inwestycji.
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Zaktada sie, ze rok 2010 dla gospodarki S$wiatowe] bedzie kontynuacjg trenddéw, ktére zaczety sie
w 2009 roku. Najwieksze kraje rozwiniete wychodzg z recesji i w 2010 roku mozna oczekiwa¢ wzrostu
gospodarczego, chod jego tempo, szczegdlnie w Europie, nie bedzie bardzo wysokie. Zdecydowanie szybszy
wzrost bedzie zauwazalny w krajach rozwijajgcych sie — przede wszystkim w Chinach.

Polska nalezy do krajow, ktére poradzity sobie dobrze w kryzysie ze wzgledu na relatywnie mocne fundamenty.
Wedtug prognoz Banku Swiatowego, polska gospodarka bedzie rozwija¢ sie w tempie 2,2% w 2010 roku i 3,4%
w 2011 roku.

Waznym motorem wzrostu pozostang srodki unijne, ktérych wykorzystywanie przebiega bardzo sprawnie. Nie
zaktada sie dramatycznego pogorszenia sytuacji na rynku pracy, co powinno sprzyja¢ ustabilizowaniu
konsumpcji.

Na podstawie informacji ujawnionych przez GUS ogdlny stan gospodarki kraju i osiggniety spadek gospodarczy,
a co za tym idzie spadek produkcji przemystowej nie znalazt odzwierciedlenia w spadku produkcji
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng. Sprzedaz energii elektrycznej w minionym okresie
wzrosta w stosunku do 2008 roku o 2,2%.

2. Regulacje prawne i taryfy

Osiggane przez nas wyniki z dziatalnosci sg zalezne od szeregu regulacji i decyzji organow regulacyjnych.
Na chwile przekazania niniejszego sprawozdania mowa tutaj w szczegdlnosci w zakresie ksztattowania cen
energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G zuzywajacych energie na potrzeby gospodarstw
domowych.

Nasza dziatalno$¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajagcym szczegdlnej regulacji prawnej.
Na naszg sytuacje majg w szczegdlnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej,
w szczegolnosci z zakresu ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom,
ktorych nie jestesmy w stanie przewidzieé, a ktére mogg skutkowaé brakiem spdjnosci przepiséw, na podstawie
ktérych prowadzimy dziatalnosé.

Organem do spraw regulacji sektora energetycznego w Polsce jest Prezes URE. Do kluczowych kompetenc;ji
Prezesa URE nalezy zatwierdzanie taryf i kontrola ich stosowania, a takze zwalnianie oraz cofanie zwolnien
z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia, udzielanie i cofanie koncesji, wyznaczanie podmiotéw na
operatoréw systemow, uzgadnianie plandw rozwoju, naktadanie kar pienieznych oraz kontrola wykonywania
przez przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkéw okreslonych w Prawie Energetycznym. Poza Prezesem URE
rowniez inne organy wykonujac swoje kompetencje kontrolne i regulacyjne mogg wywiera¢ znaczacy wptyw na
naszg dziatalnos¢. Nalezg do nich w szczegdlnosci Prezes UOKiK oraz Komisja Europejska, ktére posiadaja
istotne kompetencje w procesie liberalizacji sektora energetycznego oraz w zakresie nadzoru nad jego
realizacjg. Kompetencje kontrolne i regulacyjne Prezesa URE oraz innych organéw umozliwiajg im wywieranie
znaczgcego wpltywu na naszg dziatalnos$é, a w szczegdlnosci na wysokos$¢ osigganych przez nas przychoddéw.
Zakres tych kompetencji moze ulec w przysztosci zmianie na skutek czego organy te mogg uzyskaé¢ dodatkowe
uprawnienia w zakresie prowadzonej przez nas dziatalnosci. Decyzje podejmowane przez te organy mogg miec
istotny negatywny wptyw na wysokos¢ osigganych przez nas przychodéw.

Taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE, ktdre stosujemy w naszej dziatalnosci sg kalkulowane na podstawie
elementow, ktérych wysokos¢ charakteryzuje sie duzym stopniem uznaniowosci ze strony Prezesa URE.

ENEA S.A. zobowigzana jest do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy
energii elektrycznej gospodarstwom domowym przytgczonym do sieci ENEA Operator. Sposdb kalkulacji taryf,
zgodnie z przepisami prawa, ma zapewnia¢ przedsiebiorstwu energetycznemu: (i) pokrycie planowanych na
dany okres taryfowy kosztow uznanych przez Prezesa URE za uzasadnione; oraz (ii) uzyskanie okreslonej marzy
przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek opfat.
Niektére elementy kalkulacji taryf s3 wyliczane na podstawie przyjetych przez Prezesa URE modeli
ekonomicznych i innych zatozen, ktére nie uwzgledniajg rzeczywistych kosztow naszej dziatalnosci.
W konsekwencji elementy kalkulacji taryfy sg przedmiotem, czesto dtugotrwatych, uzgodnien z Prezesem URE,
ktére mogg nie doprowadzi¢ do osiggniecia zaktadanych przez nas przychoddéw, co moze negatywnie wptyngé
na poziom uzyskiwanych przez nas marz.
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W praktyce taryfy sg zatwierdzane najczesciej na okres jednego roku. W przypadku ponoszenia kosztéw, ktére
nie zostaty uwzglednione w kalkulacji taryfy lub zostaty uwzglednione w nizszej wysokosci, mamy ograniczone
mozliwosci uwzglednienia takich kosztéw w taryfie. W praktyce Prezes URE akceptuje korekte taryfy tylko w
przypadku znaczgcego wzrostu kosztéw z przyczyn od nas niezaleznych.

Do dnia 31 grudnia 2007 r. dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym byta objeta obowigzkiem przedstawiania taryf do zatwierdzania Prezesowi URE. Na dzien
przekazania niniejszego  sprawozdania, w wyniku decyzji Prezesa URE 1z dnia 14 maja
2008 r., jestesmy zwolnieni z obowigzku przedktadania do zatwierdzania Prezesowi URE taryf dla energii
elektrycznej z wytaczeniem taryfy dla odbiorcow z grup taryfowych G (gospodarstw domowych) przytgczonych
do sieci ENEA Operator Sp. z o.0. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania stan prawny w
przedmiotowym zakresie nie ulegt zmianie.

W zakresie sprzedazy dla odbiorcow z zespotu grup taryfowych G na 2009 rok dnia 7 listopada
2008 roku ENEA S.A. wystagpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie , Taryfy dla energii elektrycznej”
dla grup taryfowych G na rok 2009. Postepowanie administracyjne w sprawie zatwierdzenia , Taryfy dla energii
elektrycznej” dla grup taryfowych G na rok 2009 zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr DTA-4211-
127(14)/2008/2688/11/BM z dnia 2 stycznia 2009 r., ktérg Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla grup taryfowych G
na okres do 31 grudnia 2009 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009
r., zaczeta obowigzywac od dnia 17 stycznia 2009 r.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe (zespoty grup
taryfowych A, B i C) od 1 stycznia 2009 roku obowigzuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” dla zespotéw grup
taryfowych A, B i C wprowadzona Uchwatg Zarzagdu ENEA nr 786/2008 z dnia 25 listopada 2008 roku i zmieniona
w zakresie cen energii elektrycznej od 1 czerwca 2009 roku Uchwaty Zarzadu ENEA nr 266/2009 z dnia 27
kwietnia 2009 roku.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Decyzjg nr DTA-4211-75(19)/2009/2010/2688/111/BH Prezes URE zatwierdzit ,Taryfe
dla energii elektrycznej” ENEA dla odbiorcéw zuzywajacych energie na potrzeby gospodarstw domowych, ktdra
zaczeta obowigzywac zgodnie z Uchwatg Zarzgdu ENEA S.A. nr 252010 z dnia 14 stycznia 2010 r. od 27 stycznia 2010 .

3. Ceny hurtowe energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw w tym czynnikéw rynkowych i regulacyjnych.
W chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energia jest w petni zliberalizowany, tak wiec osiggany przez nas
poziom kosztéw i przychoddw jest uzalezniony od cen energii elektrycznej obowigzujgcych w danym momencie
na rynku. Poniewaz wolny rynek energii elektrycznej w Polsce funkcjonuje od niedawna, trudno przewidzie¢ jak
bedga ksztattowaty sie ceny energii elektrycznej w przysztosci.

Ponadto zmiany wprowadzone ustawg z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o
zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104), przewidujg obowigzek
sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej lub w sposéb zapewniajgcy publiczny i réwny dostep do
energii elektrycznej na gietdach energetycznych lub internetowych platformach obrotu energig elektryczng na
rynku regulowanym, co moze mieé¢ wptyw na ksztattowanie sie cen na hurtowym rynku energii elektrycznej, a
ktérych nie mozna obecnie przewidzied.

4. Obowiazki w zakresie uzyskania Swiadectw pochodzenia energii

Przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE sSwiadectw
pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (ii)
wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i
nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych.
llo$¢ niezbednych do uzyskania i umorzenia swiadectw pochodzenia wynika z przepisdw prawa i jest obliczana,
jako procentowy udziat energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom kornicowym. Udziat ten bedzie zasadniczo rost
w kolejnych latach. Ponadto wzrasta¢ moze ilos¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorcom
koncowym. Posiadane przez nas zrodta energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalajg jedynie w
niewielkim stopniu na wykonanie przez nas obowigzkéw w zakresie umorzenia swiadectw pochodzenia. W

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. sporzadzone zgodnie z 891 ust. 5i 6 25
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. do raportu rocznego ENEA S.A. za 2009+,  comemecomm.

konsekwencji jesteSmy zmuszeni zaopatrywac sie w $wiadectwa pochodzenia od oséb trzecich lub wnosi¢
optaty zastepcze, ktdrych wysoko$¢ corocznie zasadniczo sie zwieksza. Z uwagi na brak wystarczajacego
potencjatu zrédet wytwarzajacych takg energie w Polsce, nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen Swiadectw
pochodzenia na rynku, co moze skutkowaé znaczagcym wzrostem kosztow naszej dziatalnosci. Nie ma pewnosci,
ze zwiekszone ceny takich Swiadectw lub wnoszone przez nas optaty zastepcze, bedg mogty zostaé
odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koricowym. Jezeli nie bedziemy w stanie
pozyska¢ odpowiedniej liczby swiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach lub jezeli warunki rynkowe
uniemozliwig nam przeniesienie na odbiorcéw korncowych wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w zwigzku
z nabywaniem swiadectw pochodzenia, moze to mie¢ negatywny wptyw na nasze przeptywy pieniezne oraz
osiggane przez nas marze.

Ponadto ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektorych
innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) wprowadza nowe jednostki wytwarzajgce energie w
kogeneracji, ktére bedg objete systemem certyfikatéw. Sg to okreslone jednostki wytwércze opalane z
wykorzystaniem metanu uwalnianego i ujmowanego przy dofowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych i zamknietych kopalniach wegla kamiennego, jak tez ze Zrédet w formie palnego gazu
wytwarzanego w procesie przetwarzania biomasy. System certyfikatdw majgcy zastosowanie do jednostek
opalanych z wykorzystaniem metanu bedzie obowigzywat do 31 marca 2019 roku. W konsekwencji okreslono
obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia okreslonej ilosci swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej przez jednostki wytwdrcze opalane z wykorzystaniem metanu lub uiszczenia
stosownej optaty zastepczej.

5. Obstuga klientow

W roku 2009 obstuga klientow w Grupie ENEA byta prowadzona przez ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz ENEA S.A.
Ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektérych innych ustaw
(Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) zobowigzuje Grupe ENEA do zmian w organizacji obstugi klientow,
co skutkuje koniecznoscig przeprowadzenia wewnetrznej reorganizacji w Grupie ENEA, ktéra moze
spowodowac zwiekszenie kosztéw dziatalnosci oraz powstanie sporédw z pracownikami objetymi taka
reorganizacjy. Zmiany w zakresie organizacji obstugi klientéw w Grupie ENEA nastgpity z dniem 11 marca 2010 .
tj. z dniem wejscia w zycie ustawy, o ktdrej mowa powyzej i polegaty na zatrudnieniu w ENEA S.A. pracownikéw
ENEA Operator Sp. z 0.0. prowadzgcych dotychczas bezposrednig obstuge klientow ENEA S.A.

6. Liberalizacja rynku

W zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgcg konkurencjag w tym sektorze, ENEA jest
narazona na ryzyko utraty klientéw w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Od dnia 1 lipca 2007 r. wszyscy
odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze inne przedsiebiorstwa energetyczne zaoferujg naszym klientom warunki korzystniejsze
i w efekcie przejma naszych klientéw, co moze doprowadzi¢ do spadku naszych przychodéw. Jednakze, nawet w
przypadku wyboru przez naszych dotychczasowych klientéw innego sprzedawcy energii elektrycznej, nasza
Grupa bedzie w dalszym ciggu uzyskiwac przychody z tytutu dystrybucji energii do klientéw przytaczonych do
naszej sieci dystrybucyjnej.

Réwnoczesnie ENEA S.A. jest aktywnym uczestnikiem rynku konkurencyjnego, podejmujac dziatania
zmierzajgce do sprzedazy energii klientom przytagczonym do sieci innych operatoréw niz ENEA Operator
Sp. z 0.0. W 2009 roku sprzedalismy takim klientom okoto 1,1 TWh.

7. Nabywanie energii od podmiotéw zewnetrznych

Znaczacy czesé sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowi energia elektryczna wytwarzana
przez Elektrownie , Kozienice” S.A. Pozwala to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe zwigzane z nabywaniem energii
elektrycznej. Pozostata czes¢ ENEA S.A. nabywa na podstawie umoéw dwustronnych (z wytwdrcami,
przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), zakupéw na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku
bilansujgcym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w sytuacjach nadwyzki popytu nad podazg nie bedziemy
w stanie naby¢ energii po konkurencyjnych cenach. Wigze sie to z makroekonomiczng prognozg wzrostu
zuzycia energii elektrycznej przy jednoczesnym niewystarczajgcym zwiekszaniu mocy wytwérczych w Polsce, co
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w praktyce moze skutkowaé wzrostem ceny energii elektrycznej. Sytuacja ta spowoduje, ze w poréwnaniu
z wytworcami lub innymi grupami energetycznymi posiadajgcymi wiekszy potencjat wytwdrczy nasza oferta
moze by¢ mniej atrakcyjna. Moze to w szczegdlnosci skutkowac utratg odbiorcow i rynkdw zbytu,
a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na poziom naszych przychodow.

8. Koncesje

Wygasniecie lub cofniecie posiadanych przez ENEA S.A. koncesji moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ prowadzenie
przez nas podstawowej dziatalnosci.

Prowadzona przez ENEA S.A. dziatalnos¢ w zakresie obrotu energig elektryczng oraz wytwarzania energii
elektrycznej wymaga uzyskania koncesji udzielanych przez Prezesa URE. Zgodnie z Prawem Energetycznym, co
do zasady koncesje s udzielane na okres od 10 do 50 lat. ENEA S.A. posiada koncesje na obrot energiag
elektryczng wazng do konca 2025 roku oraz od dnia 20.01.2010 r. koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej
w odnawialnym Zrddle energii — elektrowni biogazowej Liszkowo, wazng do dnia 20.01.2020r. Do dnia
5.07.2009 r. ENEA S.A. dysponowata koncesjg na wytwarzanie energii elektrycznej w kogeneracji w zrédle
zlokalizowanym przy ul. Chwiatkowskiego w Poznaniu.

Prawo Energetyczne przyznaje Prezesowi URE kompetencje do cofniecia koncesji, w szczegdlnosci w przypadku
wydania prawomocnego orzeczenia zakazujgcego przedsiebiorcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej
objetej koncesjg lub gdy przedsiebiorca trwale zaprzestat wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej
koncesjg. Prezes URE ma réwniez prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej warunkéw w przypadku razgcego
naruszenia warunkow okreslonych w koncesji lub innych warunkéw wykonywania dziatalnosci koncesjonowane;j
oraz w przypadku, gdy przedsiebiorca koncesjonowany w wyznaczonym terminie nie doprowadzit do stanu
zgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub z przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ koncesjonowang.
Prezesowi URE przystuguje takze prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej zakresu ze wzgledu na zagrozenie
obronnosci i bezpieczeristwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, a takie w razie ogtoszenia upadtosci
przedsiebiorcy, jego podziatu lub potgczenia z innym podmiotem.

Nie ma takze pewnosci, ze po uptywie okresu, na jaki koncesje zostaty udzielone bedziemy w stanie uzyskaé
przedtuzenie okresu ich obowigzywania, ani tez co do warunkdw, na jakich koncesje zostang przedtuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji ograniczy, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi
nam prowadzenie dziatalnosci, co w rezultacie moze miec istotny wptyw na nasza dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

9. Realizacja strategii

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowaé naszej strategii rozwoju oraz planowanych naktadow inwestycyjnych,
z uwagi na czynniki, ktdre pozostajg poza nasza kontrola.

Nasza strategia rozwoju przewiduje realizacje okreslonych celéw i obejmuje w szczegdlnosci rozwdj dziatalnosci
podstawowej Grupy, poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy oraz budowe firmy odpowiedzialnej
spotecznie.

Na realizacje naszej strategii ma wptyw szereg czynnikéw, z ktérych wiekszos¢ jest od nas niezalezna,
w szczegolnosci decyzje naszego wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panstwa, dziatania podejmowane
przez naszych konkurentéw oraz zmiany w obowigzujgcym prawie. Kluczowym aspektem realizacji strategii jest
koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas warunkach. Nie mamy pewnosci,
iz takie finansowanie bedzie dla nas dostepne. W konsekwencji mozemy zosta¢ zmuszeni do opdznienia
realizacji niektérych celdéw strategicznych, jak rowniez ograniczenia lub rezygnacji z planowanych naktaddéw
inwestycyjnych, co w rezultacie moze mie¢ istotny wptyw na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Jednym z kluczowych aspektéw realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania
na korzystnych dla ENEA warunkach. Zdolnos¢ Spétki do pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od
wielu czynnikdow, a w szczegdlnosci: (i) ogdlnych warunkéw rynkowych i sytuacji na rynkach kapitatowych; (ii)
dostepnosci kredytéw bankowych; (iii) zaufania inwestorow; (iv) sytuacji finansowej Spotki; oraz (v) przepisow
podatkowych i dotyczacych obrotéw papierami wartosciowymi.
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Dziatalnos¢ Spotki jest prowadzona w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej. Na sytuacje ENEA
S.A. majg w szczegdlnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym
z zakresu ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom (ktérych ENEA nie
jest w stanie przewidziec¢), przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie
korzystania ze srodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego.
Takie rosngce wymagania mogg w przysztosci wptyng¢ na koniecznos¢ poniesienia przez Spétke dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych. Ponadto przepisy prawa naktadajg na Spdtke obowigzek uzyskania i przedstawienia
do umorzenia Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej
w odnawialnych Zrddtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta
(kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia s$wiadectw pochodzenia
w wymaganej ilosci, do wniesienia opfat zastepczych. Dziatania podejmowane przez Spdtke w zakresie strategii
rozwoju uzaleznione sg rowniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych
gazow oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez Spoétke dziatania w zakresie akwizycji i inwestycji kapitatowych mogg nie osiggnac
spodziewanego efektu z uwagi na czynniki niezalezne od ENEA takie jak konkurencja ze strony innych
przedsiebiorstw energetycznych oraz warunki rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spotki, w ktére ENEA
zainwestuje mogg okazac sie gorsze od poczgtkowych szacunkéw, co moze skutkowaé obnizeniem stopy
zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W wyniku poczynionych akwizycji czy
inwestycji, Spotka bedzie zmuszona takze do podjecia krokéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych
tych podmiotéw, integracji poszczegdlnych obszarow biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami
i pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te mogg okaza¢ sie czasochtonne i kosztowne
i nie ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany
sposéb, mogg réwniez doprowadzi¢ do wystgpienia trwatych réznic w procedurach stosowanych w Grupie
Kapitatowej ENEA. Powyzsze dziatania uzaleznione sg rdwniez od zachowan strony spotecznej zaangazowanej
w przeprowadzane akwizycje oraz inwestycje kapitatowe.

Dziatalnos¢ ENEA w zakresie modernizacji aktywow wytwdrczych, jak réwniez dokonywania nowych inwestycji
w aktywa wytwdrcze uzalezniona jest od warunkow pogodowych, przebiegu realizacji prac budowlanych,
remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztéw inwestycji, warunkéw na rynku, koniecznosci
uzyskania wymaganych pozwolen.

Na realizacje celdw strategicznych w zakresie rozwoju ma réwniez wptyw stan polskiej gospodarki, jak
i regionalna sytuacja ekonomiczna, w tym w szczegdélnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto,
produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, sredniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyka
demograficznej populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu.

10. Rezultat synergii
Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatowe mogg nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw.

Planujemy przeja¢ pakiety kontrolne lub dokonaé innych inwestycji kapitatowych w kilku spétkach dziatajgcych
w sektorze elektroenergetycznym. Nie ma pewnosci, czy ze wzgledu na czynniki od nas niezalezne, w tym
konkurencje ze strony innych przedsiebiorstw energetycznych, nasze plany zostang zrealizowane. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkdow rynkowych, jak réwniez od innych
czynnikdw pozostajgcych poza naszg kontrolg i moze okazaé sie, ze nie bedziemy w stanie prawidtowo
oszacowa¢ wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniki osiggane przez spoétki, w ktore
zainwestujemy moga okazac sie gorsze od naszych poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowac obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto w wyniku poczynionych
akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni do podjecia krokédw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych
tych podmiotéw, integracji poszczegdlnych obszardw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami
i pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne
i nie ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany
sposob lub czy zostang zrealizowane w ogdle. Procesy integracyjne w ramach poszczegdlnych spétek mogg
doprowadzi¢ rowniez do wystgpienia trwatych réznic w stosowanych w Grupie procedurach lub do utraty
istniejgcych klientéw czy partneréw biznesowych. Niemoznosé efektywnego przeprowadzenia integracji
przejmowanych podmiotéw w wyniku zaistnienia opisanych powyzej zdarzen, czy z jakiegokolwiek innego
powodu, moze mieé¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.
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11. Ubezpieczenie dziatalnosci
Zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia mogg nie pokry¢ strat poniesionych w zwigzku z naszg dziatalnoscia.

Nasza dziatalnos¢ wigze sie z wieloma ryzykami. W szczegdlnosci istotne aktywa Spétki moga ulec zniszczeniu na
skutek dziatania sity wyzszej lub innych zdarzen, w tym pozaru, innych katastrof naturalnych lub ataku
terrorystycznego. Dziatalno$¢ naszej Spotki moze takze skutkowac podniesieniem roszczen z tytutu szkdd
wyrzadzonych osobom trzecim. Zakres posiadanych przez nas ubezpieczern odpowiada zakresowi ubezpieczen
posiadanych przez inne przedsiebiorstwa energetyczne w Polsce, natomiast moze by¢ rdiny od zakresu
ubezpieczen posiadanych przez podmioty zagraniczne. Nie ma pewnosci, ze zawarte na naszg rzecz
ubezpieczenia bedg wystarczajgce, by pokry¢ wszelkie poniesione przez nas lub przez osoby trzecie straty w
zwigzku z naszg dziatalnoscia. W konsekwencji wystgpienie ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci lub
okolicznosci podobnych moze spowodowac, ze nie bedziemy w stanie wznowi¢ dziatalnosci w petnym zakresie
w rozsgdnym czasie lub w ogdle, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowg,
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

12. Kadra kierownicza
Mozemy mieé trudnosci z pozyskaniem i zatrzymaniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry kierowniczej.

Przyszty sukces Spotki zalezy od jej zdolnosci do zatrudnienia i zatrzymania kadry kierowniczej o rozlegtym
doswiadczeniu w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami energetycznymi oraz identyfikacji, nabywania,
finansowania, realizacji projektéw energetycznych, a takie kadry technicznej o odpowiednim profilu
wyksztatcenia energetycznego. Istotnymi czynnikami w tym zakresie jest nasilajgca sie konkurencja w sektorze
elektroenergetycznym oraz obowigzywanie w stosunku do spétek naszej Grupy przepiséw Ustawy Kominowej,
ktdra ogranicza wysokos¢ wynagrodzenia oséb zajmujgcych niektére stanowiska kierownicze. Jezeli nie uda nam
sie pozyskac i zatrzymac odpowiedniej kadry, moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

13. Spory i porozumienia zbiorowe
Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zaktécenia w naszej dziatalnosci.

Okoto 70% naszych pracownikéw nalezy do zwigzkéw zawodowych. Pozycja zwigzkdw zawodowych w sektorze
elektroenergetycznym jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielkos¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkéw zawodowych bazujg na
warunkach uzyskanych przez pracownikdw innych zaktadéw energetycznych lub wytwércéw energii
w umowach zawartych w zwigzku z wczesniejszg prywatyzacjg tych spétek. Pomimo, ze staramy sie utrzymywac
dobre relacje z naszymi pracownikami i na biezgco rozwigzywac wszelkie zaistniate problemy, nie mozemy
wykluczyé, ze w przysztosci beda miaty miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami moga
prowadzi¢ do zaktdcen w naszej biezgcej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takie skutkowac
zwiekszeniem kosztéw wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansows,
wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

W 2009 roku ENEA byta strong w dwéch sporach zbiorowych. Pierwszy rozpoczat sie dnia 3 kwietnia 2009 roku,
po zgtoszeniu zadan ptacowych przez dwa zwigzki zawodowe. Spor zakonczyt sie podpisaniem porozumienia
w dniu 18 grudnia 2009 roku. Drugi spér zostat wszczety 7 wrzesnia 2009 roku i dotyczyt planowanego procesu
prywatyzacji Spotki i wptywu potencjalnej zmiany akcjonariusza Spétki na sytuacje jej pracownikow.

Nasza zdolnos¢ do poprawy wydajnosci i obnizenia kosztow poprzez restrukturyzacje zatrudnienia jest
ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe.

Jezeli uznamy, ze poprawa naszej rentownosci i zdolnosci do skutecznego konkurowania dzieki bardziej
efektywnym dziataniom wigze sie z koniecznoscig redukcji zatrudnienia, nasze wysitki bedg podlegaty
ograniczeniom wynikajgcym z porozumien zbiorowych zawartych ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi
w Grupie. W szczegdlnosci, zgodnie z porozumieniem zawartym ze zwigzkami zaktadowymi dnia 18 grudnia
2002 r., nasi pracownicy sg objeci okreslonymi gwarancjami zachowania warunkéw pracy i ptacy, a takze
gwarancjg trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego porozumienia zobowigzaliSmy sie zaptaci¢ pracownikowi,
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W razie rozwigzania stosunku pracy, odprawe w wysokosci iloczynu indywidualnego miesiecznego
wynagrodzenia pracownika i okresu pozostatego do wygasniecia okresu zagwarantowanego przez porozumienie
— 80% ptatne jednorazowo lub 100% jezeli ptatne miesiecznie. Ponadto niektdrzy z naszych obecnych lub bytych
pracownikdw kadry zarzgdzajgcej wyzszego szczebla bedg korzysta¢ z gwarancji pracowniczych do dnia 31
grudnia 2018 r.

14. Postepowania sagdowe i administracyjne.
Obecnie jestesmy i w przysztosci mozemy by¢ strong postepowan sgdowych i administracyjnych

W przypadku prowadzenia przeciwko nam postepowan administracyjnych przez Prezesa URE lub Prezesa
UOKiK, w razie uznania naszych czynnosci za niezgodne z prawem, moze zosta¢ natozona na nas kara do
wysokosci 15% przychodu z dziatalnosci koncesjonowanej, natomiast w przypadku uznania naszych dziatan za
naruszajgce warunki koncesji istnieje ryzyko cofniecia nam koncesji. Podobne ryzyko istnieje w odniesieniu do
naszych spétek zaleznych, posiadajacych koncesje.

ENEA S.A. jest strong nastepujgcych postepowan:
1. Postepowania sqdowe

W postepowaniu dotyczagcym obcigzania przez ENEA odbiorcéw energii dwukrotng optatg abonamentows za
miesigc styczen 2008 roku, Prezes UOKiK w decyzji z dnia 12 wrzesnia 2008 roku uznat obcigzenie odbiorcow
energii dwukrotng optatg abonamentowg za miesigc styczen 2008 roku za praktyke ograniczajgcg konkurencje i
nakazat zaniechanie jej stosowania. Ponadto natozyt na ENEA kare pieniezng w wysokosci 160.000 zt,
stanowigcg ok. 0,03% kary maksymalnej (wysokos¢ kary pienieznej wynika z faktu uznania przez Prezesa UOKIK,
iz nie istnieje potrzeba oddziatywania represyjnego na ENEA oraz nadania karze waloru dyscyplinujgcego). W
dniu 30 wrzesnia 2008 roku ENEA ztozyta odwotanie od przedmiotowej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. W dniu 31 sierpnia 2009 roku Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na skutek ztozonego
przez ENEA odwotania zmienit decyzje Prezesa UOKiK obnizajac kare pieniezng do 10.000 zt. W dniu 25
wrzesnia 2009 roku ENEA ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od wyroku Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw wnoszac o uchylenie decyzji w catosci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu
energii elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w 2006 roku i natozyt na Spétke kare pieniezng w kwocie
7.594.613,28 zt. ENEA odwotata sie w dniu 17 grudnia 2008 roku od tej decyzji Prezesa URE do Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 grudnia 2009 roku Sgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
korzystny dla ENEA wyrok, zmieniajac decyzje Prezesa URE z dnia 27 listopada 2008 roku i umarzajac
postepowanie administracyjne. Od tego wyroku Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw Prezes URE wnidst
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu
energii elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w | pétroczu 2007 roku i natozyt na Spétke kare pieniezng w
kwocie 2.150.000,00 zt. W dniu 19 stycznia 2010 roku ENEA odwotfata sie od decyzji Prezesa URE do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

2. Postepowania administracyjne

Postepowanie prowadzone przez Prezesa UOKiK ma na celu wstepne ustalenie, czy nastgpito naruszenie przez
ENEA Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw poprzez wprowadzenie od 1 stycznia 2008 roku optaty za
obstuge handlowg odbiorcow zwigzanej z rozliczaniem sprzedawanej energii.

15. Ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ Spétki nie powoduje istotnego wptywu na srodowisko. Istotny wptyw na $rodowisko ma natomiast
dziatalnos¢ prowadzona przez jednostki zalezne w tym w szczegdélnosci dziatalnosé Elektrowni Kozienice i ENEA
Operator.
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16. Nieruchomosci

Na dzien 31 grudnia 2009 roku ENEA S.A. bytg strong 126 postepowan sadowych dotyczacych bezumownego
korzystania z nieruchomosci, ktérych tagczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 12 min PLN oraz strong
sporow przedsgdowych. taczna warto$¢ rezerwy na roszczenia bedgce przedmiotem prowadzonych
postepowan sgdowych, w ktorych strong byta ENEA S.A. oraz na roszczenia o charakterze przedsgdowym
wynosita 12,9 min PLN na dzien 31 grudnia 2009 roku.

17. Modernizacja i rozwdj

Rozwdj Spotki a jednoczesnie Grupy prowadzony bedzie w trzech podstawowych obszarach strategicznych: i)
rozwéj dziatalnosci podstawowej Grupy; ii) poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy; iii) budowa firmy
odpowiedzialnej spotecznie, o czym szerzej zostato wspomniane w rozdziale 1 pkt 2 ,,Charakterystyka polityki w
zakresie kierunkdw rozwoju ENEA S.A.”.

Jezeli nie pozyskamy kapitatu na korzystnych warunkach moze to istotnie i negatywnie wptyngé na naszg
zdolno$¢ do modernizacji lub rozwoju, a tym samym obnizy¢ efektywnosé naszej dziatalnosci.

Przewidujemy, ze nasze naktady inwestycyjne w okresie najblizszych lat bedg finansowane gtéwnie ze srodkéw
finansowych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowania dfuznego. Nasza zdolnos¢ do
pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikdw, z ktérych wiele jest poza naszg kontrolg,
a w szczegdlnosci: (i) ogdlne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych; (ii) dostepnos¢ kredytow
bankowych; (iii) zaufanie inwestoréw; (iv) nasza sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju; oraz (v)
przepisy podatkowe i dotyczace obrotéw papierami wartosciowymi.

Powyzisze zrdédta finansowania mogg by¢ niedostepne dla nas w catosci lub w wymaganej kwocie, skutkujgc
brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych przez nas naktadéw inwestycyjnych. W wyniku
powyzszego nie mozemy zapewnié, ze bedziemy zdolni do wygenerowania wystarczajacych przeptywoéw
pienieznych albo posiadaé dostep do wystarczajgcych alternatyw finansowania w celu utrzymania lub rozwoju
naszej aktualnej dziatalnosci. W efekcie mozemy by¢ zmuszeni do opdznienia lub rezygnacji z planowanych
inwestycji, co moze miec¢ istotny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy zaciggnaé nowe istotne zadtuzenie, ktdre moze istotnie i negatywnie wptyngé na nasza
sytuacje finansowg, zdolnos¢ do pozyskania dodatkowego finansowania oraz naszg zdolnos¢ do reagowania na
zmiany w naszej dziatalnosci

W zwigzku z realizacjg naszej strategii rozwoju, mozemy starac sie pozyska¢ dodatkowe pozyczki i kredyty lub
inne instrumenty dtuzne. W konsekwencji mozemy by¢ zmuszeni do przeznaczenia istotnej czesci naszych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na obstuge kosztow oprocentowania i sptat kapitatu z tytutu
naszego zadtuzenia, co w przypadku braku alternatywnych zrédet finansowania obnizy naszg zdolnos¢ do
finansowania kapitatu obrotowego, wydatkéw kapitatowych oraz innych ogdlnych celéw korporacyjnych. Jezeli
nie bedziemy zdolni do spetnienia zobowigzan wobec naszych wierzycieli, catosé¢ lub czes¢ zadtuzenia moze
zostaé postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a jezeli nie bedziemy mogli refinansowa¢ takiego
zadtuzenia moze to mie¢ negatywny wpltyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju.

Nasze zadtuzenie moze takze zwiekszy¢ naszg wrazliwos¢ na niekorzystne trendy makroekonomiczne lub
gospodarcze, a takze niekorzystnie wptyna¢ na naszg konkurencyjnos¢ w stosunku do innych spétek. Nasza
elastycznos¢ operacyjna moze takze zosta¢ ograniczona, a w szczegdlnosci nasza zdolnos¢ do pozyskania
dodatkowego finansowania, ktére moze by¢ wymagane dla naszego rozwoju lub reagowania na zmiany w naszej
dziatalnosci lub branzy.

18. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza.
Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak rowniez sytuacja finansowa oraz nasze perspektywy rozwoju zalezg od wielu
czynnikow, na ktore wptyw wywierajg zarowno stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja ekonomiczna.
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Powyisze czynniki obejmujg, miedzy innymi, wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji
przemystowej, inflacji, bezrobocia, s$redniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyke demograficzng
populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, mogg mie¢ negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowg naszej Spotki.

Ponadto na naszg dziatalno$¢, jako podmiotu sektora elektroenergetycznego uznanego za strategiczny, wptyw
mogg mie¢ decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu gtéwnie o kierunki polityki energetycznej kraju oraz
decyzje strukturalne i wtasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw energetycznych kontrolowanych przez Skarb
Panstwa. Czynniki te mogg miec istotny i negatywny wptyw na przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
i Swiadczenia ustug dystrybucji, w szczegdlnosci w odniesieniu do odbiorcow indywidualnych.

Otoczenie prawno-regulacyjne, w ktérym prowadzimy dziatalnos¢ podlega zmianom.

ENEA S.A wraz z Grupg Kapitatowga jest narazona na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego. Otoczenie
prawno-regulacyjne w Polsce, a w szczegdlnosci prawo dotyczgce sektora energetycznego podlega zmianom.
W konsekwencji regulacje prawne nie sg interpretowane przez sgdy oraz instytucje administracji publicznej
w sposéb jednolity.

Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujace funkcjonowanie sektora energetycznego
w obecnym ksztatcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretacji prawa w ww. zakresie.
W zwigzku z powyzszym istnieje duza niepewnosé, co do sposobu rozwigzania kwestii dotyczgcych naszej
dziatalnosci w przypadku, gdyby staty sie one przedmiotem postepowania sagdowego. Dlatego tez istnieje ryzyko
niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygnieé¢, ktore mogtyby mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢,
wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dziatalnos¢ nasza pozostaje rédwniez pod silnym wptywem zmian w zakresie prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajgcym z potrzeby dostosowania tych regulacji do
wymogow wynikajacych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres takich zmian, a takze trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zarowno codzienng dziatalnosé, jak
i wtasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz nasza interpretacji przepiséw podatkowych
moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

19. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw zaleznych ENEA S.A.

Niezaleznie od wystepowania ryzyk i zagrozen dotyczacych bezposrednio dziatalnosci ENEA S.A., istniejg
rowniez posrednie ryzyka i zagrozenia dla tej dziatalnosci, spowodowane wystepowaniem specyficznych
czynnikow lezgcych po stronie podmiotdéw zaleznych ENEA S.A. Opisane one zostaty w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA.

2. Strategia rozwoju ENEA S.A.

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju ENEA S.A. i jej perspektyw jest realizacja strategii
Spotki, majgcej odzwierciedlenie w dziataniach realizowanych w catej Grupie Kapitatowej ENEA.

Aktywnie obserwujac sytuacje na rynku energii w Polsce Zarzad przygotowat nowgq strategie na lata 2010 —
2020, celem uwzglednienia kluczowych dla sytuacji Grupy trendéw na rynku energii w Polsce. Zidentyfikowane
trendy to przede wszystkim: (i) wzrost zapotrzebowania na energie i ograniczenie dostepnej na rynku mocy
wytwdérczej, (ii) zaostrzenie polityki UE w zakresie ograniczenia emisji CO,, (iii) zwiekszeniu konkurencji we
wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy, (iv) rozwdéj hurtowego rynku obrotu energig elektryczng, (v) wzrost
liczby klientow korzystajgcych ze zmiany dostawcy energii elektrycznej, (vi) pojawienie sie mozliwosci
zagospodarowania zt6z wegla brunatnego, oraz (vii) mozliwosci rozwoju odnawialnych zrédet energii.

Strategia oparta jest na misji Grupy, tj. dostarczaniu wysokiej jakosci ustug dla klientow, zapewnieniu
przyjaznego srodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowie wartosci dla naszych akcjonariuszy.
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Naszg strategie zamierzamy realizowac¢ poprzez:

Rozwaj dziatalnosci podstawowej Grupy — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac na:
- rozwoju mocy wytworczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego z optymalnych zrédet,

- zwiekszeniu zysku na sprzedazy energii elektrycznej,

Poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawowych,

- optymalizacji funkcji wsparcia,

- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

- koncentracji Grupy na podstawowych obszarach dziatalnosci,

Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac¢ na:
- zapewnieniu zrownowazonego zarzgdzania kapitatem ludzkim,

- zapewnieniu dialogu ze spotecznoscia lokalng i uwzglednieniu jej gtosu w dziatalnosci biznesowe;j,

- promowaniu rozwigzan i zachowan pro srodowiskowych.

Integralng czescig strategii jest wdrozenie nowego modelu biznesowego Grupy, zaktadajgcego funkcjonowanie
nastepujgcych obszaréw biznesowych:

* Centrum Korporacyjne,

¢ Wydobycie i Wytwarzanie Konwencjonalne,

» Odnawialne Zrédta Energii i wytwarzanie w kogeneraciji,
e Handel hurtowy,

e Sprzedaz,

e Dystrybucja,

e Centrum ustug wspdlnych.

Stworzenie obok podstawowych obszaréow biznesowych dodatkowo piondw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspdlnych ma usprawni¢ zarzadzanie Grupg i umozliwi¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikajgcych
z centralnego zarzadzania dziatalnoscig Grupy i spdjnego systemu obstugi klientow.

Zaktadamy, iz realizujgc naszg strategie przeznaczymy do 2020 r. fgcznie w wariancie bazowym ok. 22 mld PLN
na inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne (okoto 32% tacznych naktadéw inwestycyjnych), dystrybucje
(okoto 29% naktaddéw inwestycyjnych) oraz odnawialne zrédta energii i wytwarzanie w kogeneracji (okoto 37%
tacznych naktaddw inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym gtéwnym celem jest wybudowanie przez Kozienice Il Sp.
z 0.0. nowego bloku opalanego weglem kamiennym o mocy 1000 MW zlokalizowanego w Swierzach Gérnych
(zaktadamy sredni koszt budowy 1 MW na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozruch w 2015 roku.
Obecnie prowadzimy postepowanie na wybdér wykonawcy w zakresie opracowania projektu i budowy nowego
bloku 0 mocy 1000 MW. Planujemy wytonienie wykonawcy na przetomie 2010/2011 roku. Jednocze$nie wraz z
budowa nowego bloku zamierzamy prowadzié¢ modernizacje pozostatych blokéw 200 MW funkcjonujgcych w
Elektrowni Kozienice.

Obecnie prowadzimy rdéwniez analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW
w Swierzach Gérnych.

W obszarze dystrybucji w okresie objetym strategig planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezbednego wyposazenia w zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania na energie
elektryczng oraz koniecznoscia przytgczania odnawialnych zZrédet energii. Dziatania inwestycyjne
i modernizacyjne powinny przetozy¢ sie na zwiekszenie efektywnosci pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dzieki nim nastgpi réwniez wymiana czesci linii dystrybucyjnych o najdtuzszym okresie
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wykorzystania. W 2010 roku planujemy poniesé naktady inwestycyjne na majgtek dystrybucyjny w wysokosci
ok. 575 min PLN.

Naktady inwestycyjne na inwestycje sieciowe sukcesywnie wzrastajg. W stosunku do 2008 roku w 2009 roku
wzrosty one o 17% (biorgc po uwage wykonanie planu inwestycyjnego), natomiast w 2010 roku o 30% (biorgc
pod uwage wydatki zaplanowane na 2010 rok, tak wiec ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu
informacji o wykonaniu tegorocznego Planu Inwestycyjnego).

Podobna tendencja widoczna jest w obszarze inwestycji w infrastrukture dla wspomagania dziatalnosci
dystrybucyjnej. W stosunku do 2008 roku w 2009 roku wzrosty one o 14% (biorgc po uwage wykonanie planu
inwestycyjnego), natomiast w 2010 roku o 66% (biorac pod uwage wydatki zaplanowane na 2010 rok, tak wiec
ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu tegorocznego Planu
Inwestycyjnego).

W obszarze dotyczagcym odnawialnych zrédet energii elektrycznej i cieplnej planujemy rozbudowe mocy
wiatrowych osiggajac do 2020 roku 350-450 MW mocy zainstalowanej. Rownoczesnie podjeliSmy decyzje
o realizacji inwestycji w moce biogazowe, planujac osiggniecie w tym obszarze mocy okoto 150 MW w 2020 roku. W
2009 roku Spotka przeprowadzita petng procedure przygotowawczg do zakupu pierwszej elektrowni
biogazowej w Liszkowie (woj.kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe (zakup sfinalizowano w styczniu 2010
roku ). W latach 2010-2011 planuje sie uzyskanie 15,3 MWe mocy zainstalowanej z 10 elektrowni biogazowych.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej, naszej sytuacji finansowej, wynikow przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdolnosci do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy zwiekszenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne w kwocie ok.10 mld PLN. Kwota ta
obejmuje réwniez budowe drugiego bloku o mocy 1000 MW w Swierzach Gérnych oraz realizacje akwizycji na
rynku polskim. Ponadto, Zarzad nie wyklucza uruchomienia kopalni wegla brunatnego w Gubinie po roku 2012,
pod warunkiem zaistnienia odpowiednio korzystnych warunkéw na rynku uprawnien do emisji CO,,
a w pozniejszych latach — budowy dwéch blokéw o mocy 1000 MW kazdy, opalanych weglem brunatnym.
W tym przypadku dodatkowe naktady wynosi¢ bedg do 14 mid PLN.

3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Sytuacja finansowa Spétki tworzy silne podstawy do realizacji plandw inwestycyjnych, ktére mogg byc
realizowane na drodze rozwoju organicznego, jak i poprzez przejecia innych podmiotéw. Nasz bilans, kapitaty
wtasne oraz saldo srodkdéw pienieznych sg solidng podstawg finansowania naktadéw inwestycyjnych, tak ze
srodkéw wiasnych, jak i zrédet zewnetrznych. W celu efektywnego wykorzystania srodkéw, Spétka w danych
dziataniach inwestycyjnych (w szczegdlnosci w zakresie akwizycji) zamierza wspomagac¢ sie finansowaniem
dtuznym w celu wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

4. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

Uzyskane w wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii C Spétki srodki finansowe ENEA S.A. przekazata w
wysokosci 1 900 000 tys zt w dniu 09.02.2009 r wyspecjalizowanej firmie zewnetrznej w zarzgdzanie. Powyzsze
srodki zostaty zainwestowane w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj instrumenty dfuzine emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Przychody z tytutu dokonanych
przez firme zewnetrzng inwestycji w 2009 roku wyniosty 68 967 tys. PLN.

Planowany sposdb wykorzystania srodkdw z emisji akcji serii C opisany zostat szczegoétowo
w prospekcie emisyjnym sporzgdzonym w zwigzku z emisjg tychze akgji.

5. WLADZE ENEA S.A.

1. Skfad osobowy, zasady powotywania oraz opis zakresu uprawnien

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organdéw
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétki oraz ich komitetow, jak réwniez opis zasad dotyczacych powotywania
i odwotywania ww. oséb oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji znajduje sie w pkt 7 pn ,,Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego” .
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2. Zasady wynagradzania

Wynagrodzenie Cztonkdow Zarzgdu ustalane jest zgodnie z ustawg z dnia 3 marca 2000 r. o wynagrodzeniu oséb
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z art. 8 pkt 3) dla o0sdéb zatrudnionych
w jednoosobowych spétkach prawa handlowego utworzonych przez Skarb Panstwa, maksymalna wysokosé
wynagrodzenia miesiecznego nie moze przekroczy¢ szeSciokrotnosci przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku
poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Ponadto, Cztonkom Zarzagdu moze
by¢ przyznana nagroda roczna na umotywowany wniosek Rady Nadzorczej w wysokosci nie przekraczajacej
3-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesiecznego pracownika w roku poprzedzajgcym przyznanie nagrody
oraz inne Swiadczenia, wynikajgce z ZUZP. ZUZP nie obejmuje natomiast zasad wynagradzania Cztonkdow
Zarzadu i Rady Nadzorczej. Cztonkom Zarzgdu poza wynagrodzeniem zasadniczym oraz nagrodg roczng
przystuguje odprawa w wysokosci 3-krotnosci wynagrodzenia miesiecznego w razie odwotania lub rozwigzania
stosunku pracy. Ponadto pomiedzy Cztonkami Zarzadu a Spétka jest zawarta umowa o zakazie konkurencji.
Poprzez zawarcie umowy Pracodawca zobowigzuje sie na czas powstrzymywania sie pracownika od
prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spoétki, wyptacania przez okres 6 miesiecy, comiesiecznego
odszkodowania, w wysokosci rdwnej wartosci wynagrodzenia miesiecznego, otrzymanego za ostatni petny
miesigc obowigzywania umowy o prace.

ENEA S.A. nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi zadnych umow, przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ustalone jest na podstawie oswiadczenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia
20 czerwca 2000 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkdw Rad Nadzorczych w jednoosobowych
spotkach Skarbu Panstwa i ustalone jest w wysokosci jednego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

3. Wysokos¢ wynagrodzen

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzagdu ENEA. S.A w roku obrotowym 2009 przedstawia ponizsza tabela:

Wspotczynnik Swiadczenia Swiadczenia

Nazwisko i imie Funkcja podstawowe dodatkowe Ogdtem
* % % % %k %

Owczarek Maciej Prezes Zarzadu 6 138 264,3 0,00 138 264,3
Koczorowski Piotr Cztonek Zarzadu 5,9 249 946,15 19 586,13 269 532,28
Malinowski Marek Cztonek Zarzadu 5,9 281 100,54 37 890,85 318 991,39
Jankiewicz Stawomir Cztonek Zarzadu 5,9 255 688,05 0,00 255 688,05
Treider Tomasz Cztonek Zarzadu 5,9 97 754,48 16 031,3 113 785,78
Koltermann Czestaw Cztonek Zarzadu 5,9 155 600,52 11 435,19 167 035,71
Mortas Pawet Prezes Zarzadu 6 140 651,5 119 512,08 260 163,58
Hermach Marek Cztonek Zarzadu 5,9 137 234,09 120 403,83 257 637,92

Razem - - 1456 239,63 324 859,38 1781099,01

* Wspotczynnik — okreslany jest jako krotnos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Wysokos¢ wspodtczynnika wynika z Ustawy o wynagradzaniu oséb
kierujacych niektérymi podmiotami prawnymi.

** Swiadczenia podstawowe czyli:

- wynagrodzenie miesieczne,
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- nagroda roczna,

- odprawa z tytutu odwotania z funkcji Cztonka Zarzadu
- nagroda jubileuszowa

*** Swiadczenia dodatkowe — rozumie sie przez to

- zwrot czesciowych kosztéw uzytkowania udostepnionego lokalu mieszkalnego,

- Swiadczenia zwigzane z korzystaniem z taryfy energetycznej
- sktadki odprowadzane na Pracowniczy Program Emerytalny
- dofinansowanie do wypoczynku zgodnie z zuzp

- odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji

Wartos¢ wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych:

9

L Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w radach
nadzorczych spotek zaleznych ENEA
1

Owczarek Maciej
2 Koczorowski Piotr
3  Malinowski Marek
4 Jankiewicz Stawomir
5 Treider Tomasz
6  Koltermann Czestaw
7  Mortas Pawet

8 Hermach Marek

Wynagrodzenie cztonkdédw Rady Nadzorczej ENEA. S.A w roku obrotowym 2009 przedstawia ponizsza tabela:

36 606

28 439

39 837

41564

23128

39948

9424

9959

1 tAGODA MICHAt

2 DACHOWSKI TADEUSZ

3 BEGIER PIOTR

4 JANAS MARIAN

5 tOPUSZKO ANDRZEJ

6  PAWLIOTTI WIEStAW

7 PLUCINSKI MIECZYStAW
8 GAJDA MARZENA

9 BALCEROWSKI PAWEL
10 CHMIELEWSKI WOICIECH
11 GRAHAM WOOD

12 BRUSZEWSKI MARCIN
13 KOWALEWSKI MICHAL

4. Wykaz akcji i udziatéw podmiotéw z Grupy Kapitatowej ENEA w posiadaniu osob

zarzadzajacych i nadzorujacych

39837
39 837
39837
39 837
19919
39 837
39837
6284
19919
33672
33672
0
11 509

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Dachowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Spoétki posiada 300 sztuk akcji ENEA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ENEA S.A. sporzadzone zgodnie z 891 ust. 5i 6

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]

36



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ENEA S.A. do raportu rocznego ENEA S.A. za 2009r.  cowomecre

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ENEA S.A. nie posiadajg akcji
lub udziatéw w podmiotach zaleznych ENEA S.A.

6. STRUKTURA KAPITAtU ZAKLADOWEGO ORAZ AKCJIONARIATU ENEA S.A.

1. Struktura kapitatu zaktadowego

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C, w dniu 13 stycznia 2009 r. Sgd Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na posiedzeniu
niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 337.626.428 zt do kwoty
441.442.578 zt, w drodze emisji 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C".

Po rejestracji podwyzszenia wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 441.442.578 zt. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 441.442.578.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

e 295.987.473 akcje zwykte na okaziciela serii , A”,
e 41.638.955 akcji zwyktych imiennych serii ,,B”, oraz
e 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,C”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysokos¢ oraz struktura kapitatu zaktadowego ENEA S.A.
pozostaje bez zmian.

2. Akcje wiasne

W okresie od 17 listopada 2008 r. do 16 grudnia 2008 r. Credit Suisse Securities (Europe) Limited dziatajgc jako
menedzer stabilizujgcy podejmowat dziatania stabilizujgce kurs praw do akcji serii C Spotki zgodnie z zasadami
przedstawionymi w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 23 pazdziernika 2008 r. Credit Suisse
Securities (Europe) Limited jako menedzer stabilizujgcy wykonywat opcje stabilizacyjng na podstawie umowy
subemisji (ang. Underwriting Agreement) zawartej w dniu 22 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Spotka,
menedzerem stabilizujgcym, Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. W ramach
wykonania ww. opcji stabilizacyjnej, menedzer stabilizujgcy sprzedat Spodtce tgcznie 1.129.608 praw do akcji
serii C o wartosci nominalnej 1.129.608 zt z catkowitej maksymalnej liczby 1.557.242 praw do akcji serii C
objetych tg opcjg. Jednostkowa cena nabycia praw do akgji serii C wyniosta 15,40 zt.

Nabywanie praw do akcji serii C w ramach transakcji stabilizacyjnych odbyto sie na podstawie §2 uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 pazdziernika 2008 r. w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji
akcji i praw do akcji oraz upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A., zmienionej uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 listopada 2008 r.,
zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji (WE) Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcym Dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji
instrumentéw finansowych.

Pozostate informacje dotyczace warunkow i zasad wykonywania opcji stabilizacyjnej zostaty zamieszczone w
prospekcie emisyjnym akcji serii C.

W wyniku opisanych powyzej dziatan oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad ENEA S.A.
posiadata 0,26% akcji wtasnych nabytych w ramach opcji stabilizacyjne;j.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. nastgpito rozliczenie sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wtasnych. Na dzien
31.12.2009 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Spétka nie posiada akcji wtasnych.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci ENEA S.A. sporzgdzone zgodnie z 891 ust. 5i 6 37
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. do raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

3. Struktura akcjonariatu

Na dziert 31 grudnia 2009 r., po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu z tytutu emisji akcji zarejestrowanego
13 stycznia 2009 r., struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% akcji Emitenta
przedstawiata sie nastepujaco:

NEVAVE] Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcjonariusza akgji gtosow zaktadowym liczbie gtoséw
% %

Skarb Panstwa 337 626 428 337 626 428 76,48 76,48

Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67 18,67

Pozostali 21420577 21420577 4,85 4,85

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego 2008 nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw
akcji ENEA S.A. Na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z rejestrem KRS, akcjonariuszem posiadajgcym 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. byt Skarb Panstwa. Skarb Paristwa byt wtascicielem 337.626.428
akcji uprawniajacych do 337.626.428 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A., stanowigcych 100%
dotychczasowego kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 100% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ENEA S.A. W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C oraz rejestracjg w dniu
13 stycznia 2009 r. przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, kapitat zaktadowy ENEA S.A. dzieli sie obecnie na 441.442.578 akcji, ktérym odpowiada
441.442.578 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. Struktura akcjonariatu na dzierh 31 grudnia 2009 r.
odzwierciedlona jest powyze;j.

Strukture akcjonariatu na dzier 31 grudnia 2009 r. przedstawia ponizszy wykres:

Akcjonariat (udziat w kapitale zaktadowym)

Vattenfall AB
18,67%

Skarb Panstwa
76,48%

Pozostali
4,85%

Liczba wszystkich akcji: 441 442 578
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu ENEA S.A. ulegta zmianie w zwigzku ze

sprzedaza przez Skarb Pafistwa w dniu 10 lutego 2010 r. 70.851.533 akcji ENEA S.A. reprezentujacych 16,05%
kapitatu zaktadowego ENEA S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujaca:

Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

NEYAVE]
liczbie gtosow
%

akgji gtosow zaktadowym
%

akcjonariusza

Skarb Paristwa 266 774 895 266 774 895 60,43 60,43
Vattenfall AB 82 395573 82 395573 18,67 18,67
Pozostali 92 272 110 92 272 110 20,90 20,90

Strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia ponizszy wykres:

Akcjonariat (udziat w kapitale zaktadowym)

Vattenfall AB
18,67%

Pozostali
20,90%

Skarb Panstwa
60,43%

Liczba wszystkich akcji: 441 442 578
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4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Spotce nie s3 znane umowy, w wyniku ktérych w przysztosci mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Niemniej jednak Spdtka zwraca uwage, iz zgodnie z programem prywatyzacyjnym, Ministerstwo Skarbu
Panstwa docelowo zamierza zbyc¢ caty posiadany pakiet akcji w spdtce ENEA S.A. (przy czym 41.638.955 akgji
serii B, tj. 9,43 % kapitatu zaktadowego stanowig akcje pracownicze).

Zgodnie z komunikatem Ministerstwa Skarbu Paistwa z 27 listopada 2009 roku, zamiarem MSP w I-szym etapie
sprzedazy akcji byto, aby ENEA S.A., ktéra jest w pierwszej 10-tce najwiekszych spdtek notowanych na
warszawskim parkiecie, stata sie sktadnikiem indeksu WIG i innych kluczowych indekséw gietdowych. Stuzy¢ ma
temu wzbogacenie akcjonariatu ENEA S.A. o inwestoréw instytucjonalnych i zwiekszenie liczby akcji Spotki
bedacych w wolnym obrocie. Nastepnym krokiem w ramach rzagdowego planu strategicznego, dotyczacego
krajowego sektora energii, bedzie realizacja przez MSP ll-ego etapu sprzedazy akcji Enei, czyli sprzedaz 51%
akcji inwestorowi strategicznemu.

5. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W zwigzku z komercjalizacjag oraz planowang prywatyzacjg Spétki dotychczasowym pracownikom ENEA
przystuguje uprawnienie do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% Akcji. W przypadku wniesienia
Akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa do innej jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pracownicy uzyskujg prawo
do otrzymania ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia Akcji w postaci wynagrodzenia naleznego z tytutu
umorzenia Akcji wyptaconego przez Spétke. Szczegétowe zasady nieodptatnego nabywania akcji przez
pracownikéw reguluje Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Uprawnienia powyisze przyznawane s3
pracownikom wedtug dwéch kryteridéw, tj. z uwagi na kryterium zatrudnienia w komercjalizowanym
przedsiebiorstwie w dniu jego wykreslenia z rejestru badz kryterium stazu pracy w komercjalizowanym
przedsiebiorstwie. ENEA dysponuje listami pracownikdw uprawnionymi do otrzymania akcji pracowniczych,
ktére zostaty sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku
w sprawie szczegétowych zasad podziatu uprawnionych pracownikdow na grupy, ustalania liczby akcji
przypadajacych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. Ostateczna
liczba pracownikéw, ktérzy skorzystajg z prawa do nieodptatnego nabycia akcji zostanie ustalona po zakoriczeniu
procedury zbywania akcji, zgodnie z art. 36 i nastepnie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz przepisami
Rozporzadzenia MSP z dnia 29 stycznia 2003 roku w sprawie szczegétowych zasad podziatu uprawnionych
pracownikdw na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na kazdg z tych grup oraz trybu nabywania akcji
przez uprawnionych pracownikéw. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy
od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych i wygasa z uptywem dwudziestu
czterech miesiecy od dnia powstania prawa. Akcjami przeznaczonymi do nieodptatnego nabycia przez
pracownikéw sg Akcje Serii B.

W przypadku nieodptatnego nabycia akcji przez pracownikéw nie mogg one by¢ przedmiotem obrotu przed
uptywem dwdch lat od dnia zbycia przez Skarb Paristwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, z tym ze akcje
nabyte przez pracownikdéw petnigcych funkcje cztonkdw zarzadu spotki nie mogg byé zbyte przed uptywem
trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych.

Poza Ustawg o Komercjalizacji i Prywatyzacji uprawnienia pracownikow do nieodptfatnego nabywania akcji
w ramach procesu konsolidacji reguluje Ustawa o Zasadach Nabywania Akcji od Skarbu Panstwa w Procesie
Konsolidacji Sektora Energetycznego. W przypadku procesu konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego
pracownicy spefniajgcy warunki wskazane w Ustawie o Zasadach Nabywania Akcji od Skarbu Panstwa
w Procesie Konsolidacji Sektora Energetycznego nabywajg uprawnienie do ekwiwalentu badz nieodptatnego
nabycia akcji spotki konsolidowanej lub konsolidujgcej. W wyniku konsolidacji Elektrowni Kozienice polegajgcej
na wniesieniu 100% akcji Elektrowni Kozienice na kapitat zaktadowy ENEA obecni i byli pracownicy Elektrowni
Kozienice uzyskali uprawnienie do otrzymania ekwiwalentu lub nieodptatnego nabycia Akcji. Z uprawnienia do
otrzymania ekwiwalentu skorzystato 2.169 osdb, a z uprawnienia do nieodptatnego nabycia Akcji skorzystato
1.388 osdb. Ekwiwalent prawa do nieodptatnego nabycia Akcji stanowi wynagrodzenie nalezne z tytutu
umorzenia Akcji. W dniu 1 sierpnia 2008 roku. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o umorzeniu 10.594.129
Akcji nalezgcych do Skarbu Panistwa za tgcznym wynagrodzeniem wynoszgcym 291.127 tys. PLN.
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ENEA S.A. prowadzi rejestr oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych Spoétki.
Jednoczes$nie posiadamy rejestr oséb, ktére jako ewentualng rekompensate za utracone prawo do akgji
(zatrzymanie zegara stazowego) bgdz w ogdle brak prawa do otrzymania akcji otrzymatyby ekwiwalent.

Na mocy uchwaty Zarzadu ENEA S.A zostat powotany zespdt, ktory odpowiada za sprawy zwigzane z akcjami
pracowniczymi.

W roku 2009 zostat opracowany System informatyczny do naliczania akcji pracowniczych.

7. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

1. Okreslenie stosowanego zbioru zasad

Zarzad ENEA S.A oswiadcza, iz stosuje zasady tadu korporacyjnego, ktdre zostaty opisane w zbiorze przyjetym
Uchwatg Rady Nadzorczej GPW nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku, noszacym tytut: ”“Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW” (Zasady tadu Korporacyjnego) i zostaty opublikowane na stronie internetowe;j
Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie (http://corp-gov.gpw.pl). Powyzej przedstawiony zbiér Zasad
tadu Korporacyjnego zawiera czes¢ pt. ,Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spotek gietdowych”
opisujacy te zasady dobrych praktyk, na ktérych stosowanie Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowaé.

2. Zasady, od stosowania ktérych odstgpiono

Zarzad ENEA S.A. oswiadcza, ze stan faktyczny istniejgcy w Spdétce w dniu sporzadzenia niniejszego raportu
powoduje nie stosowanie nastepujacej zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW:

Zasada nr 6 czesci lll Dobrych Praktyk:

"Przynajmniej dwoch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotow
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetfniajgcg kryteria
niezaleznos$ci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu."

Intencjg Zarzadu Spodtki byto stosowanie wszystkich zasad fadu korporacyjnego i w zwigzku z powyzszym
rekomendowat Akcjonariuszom powotanie dwéch niezaleznych cztonkédw Rady Nadzorczej. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 25 lutego 2009 r., w ktdérego porzadku obrad znajdowat sie m.in. punkt
dotyczacy powotania nowych cztonkdéw Rady Nadzorczej, powotato do jej sktadu jedynie jednego cztonka Rady
Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci wskazane w tresci ww. zasady fadu korporacyjnego i w chwili
obecnej jedynie jeden cztonek sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Ewentualne przywrdcenie stosowania zasady czesci Il pkt 6 Dobrych Praktyk uzaleznione jest od podjecia
decyzji przez Akcjonariuszy dziatajgcych jako Walne Zgromadzenie Spotki.

Zamiarem Zarzadu jest, aby Spdtka stosowata w przysztosci wszystkie z zasad zawartych w Dobrych Praktykach.
Zwracamy jednak uwage, ze ostateczna decyzja, co do przestrzegania poszczegélnych zasad Dobrych Praktyk
bedzie nalezata do naszych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zakresie funkcjonowania w ramach Rady
Nadzorczej komitetu audytu oraz wyboru okres$lonej liczby cztonké4w Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria
niezaleznosci od Spétki i podmiotdéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spdtka. Nasz Statut nie obliguje
akcjonariuszy do wyboru co najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, tak jak tego wymagajg
Dobre Praktyki. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki, poczawszy od uptywu jednego miesigca od dnia
pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym, co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposrod
powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetnia¢ warunki niezaleznosci; (ii) zosta¢ wybrany przez
Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie by¢ pracownikiem Spoétki lub jej jednostek
zaleznych lub stowarzyszonych.
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3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Zarzad Spotki ENEA S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznosé
W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych. Zadaniem efektywnego systemu
kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA jednym
z podstawowych elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.
Do zadan audytora nalezy w szczegdlnosci: przeglad podtrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada
Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakonczeniu badania przez audytora przesytane sg cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz stosowane] przez
ENEA S.A. miesiecznej sprawozdawczosci zarzadczej i operacyjnej pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego
Spoétki. Po wykonaniu wszystkich, z gory okreslonych proceséw zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca
sporzadzane sg szczegétowe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Biuro
Controllingu przy wspoétudziale kierownictwa sredniego i wyiszego szczebla poszczegdlnych komorek
organizacyjnych. W odniesieniu do zakoriczonych okresdow sprawozdawczych szczegétowej analizie podlegaja
wyniki finansowe Spétki w pordéwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych
w miesigcu poprzedzajgcym analizowany okres sprawozdawczy a zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio
wyjasniane.

W Spétce dokonuje sie corocznych przeglgdéw strategii i plandw ekonomiczno-finansowych. W proces
szczegotowego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary funkcjonowania Spotki
zaangazowane jest kierownictwo $Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany przez Biuro Controllingu na
kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spétki i zatwierdzany przez Rade
Nadzorczg. W trakcie roku Zarzad ENEA S.A. analizuje biezgce wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym
planem ekonomiczno-finansowym, prezentujgc wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej. Wykorzystuje do
tego stosowang w Spédtce sprawozdawczos¢ zarzadcza, ktora zbudowana jest w oparciu o przyjetg polityke
rachunkowosci Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format
i szczegétowos$é danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych ENEA S.A.
i Grupy Kapitatowej ENEA.

Spotka stosuje spdjne zasady ksiegowe prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

Spodtka regularnie ocenia jako$¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad ENEA S.A.
stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istniaty zadne niedociggniecia, ktére mogtyby w istotny sposdb
wptynac na skutecznos¢ kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowego.

Istotnym elementem systemu kontroli wewnetrznej jest funkcja audytu wewnetrznego. Do podstawowych
zadan audytu wewnetrznego nalezy m.in. badanie i ocena proceséw oraz mechanizméw kontrolnych w nich
wystepujgcych, rekomendowanie usprawnien w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz w zakresie tadu
korporacyjnego, a takze ich monitorowanie. Audyt wewnetrzny w ENEA S.A. jest niezalezny i funkcjonalnie
podlegty Komitetowi ds. Audytu dziatajgcemu w ramach Rady Nadzorczej. Dodatkowe informacje o Komitecie
ds. Audytu znajdujg sie w punkcie 12 w czesci dotyczacej Rady Nadzorcze;j.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnosciag w 2009 roku podjeta dziatania zmierzajgce
do stworzenia w Spéfce sformalizowanego zintegrowanego systemu zarzgdzania ryzykiem. W tym celu:

1. dokonano procesu identyfikacji i oceny ryzyk,

2. zaprojektowano strukture ramowa systemu zarzgdzania ryzykiem.
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Proces identyfikacji i oceny ryzyk pozwolit na stworzenie rejestru ryzyk oraz map ryzyk w réznych obszarach
dziatalnosci Spotki. Na podstawie stworzonego rejestru ryzyk wystepujacych w ENEA S.A. Spétka stworzyta
ponadto roczny plan audytow wewnetrznych, ktéry zostat przedtozony do akceptacji i zaakceptowany przez
Komitet ds. Audytéw oraz Rade Nadzorczg. Plan zaktada badanie kluczowych obszaréw dziatalnosci ENEA S.A.

Zaprojektowana struktura ramowa systemu zarzgdzania ryzykiem pozwolita na:

e zdefiniowanie uczestnikbw procesu zarzadzania ryzykiem, zakresu ich kompetencji oraz
odpowiedzialnosci,

» stworzenie dokumentédw formalnych wspierajacych praktyczng realizacje zarzadzania ryzykiem
w Spétce, a wiec: Polityke Zintegrowanego Zarzadzania Ryzykiem w ENEA S.A., Ksiege Zintegrowanego
Zarzadzania Ryzykiem w ENEA S.A.

Aktualnie przywotane dokumenty przechodzg proces wdrozenia zgodnie z regulaminami wewnetrznymi Spotki.
Zaktada sie, ze wypracowany system zarzadzania ryzykiem bedzie funkcjonowat w Spodtce do czasu
zaprojektowania i wdrozenia sytemu zarzadzania ryzykiem w skali Grupy Kapitatowej ENEA, ktérego planowana
realizacja przewidziana jest na rok 2010.

4. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujgca:

NEYAVE]
akcjonariusza

Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale
akgji gtosow zaktadowym
%

Udziat w ogdlnej

liczbie gtosow
%

Skarb Paristwa 266 774 895 266 774 895 60,43 60,43
Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67 18,67
Pozostali 92 272 110 92 272 110 20,90 20,90

Szczegétowe informacje nt. struktury akcjonariatu przedstawione zostaty w punkcie 6.3 powyzej.

5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

ENEA S.A. nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych, ktére mogtyby dawac szczegdlne uprawnienia
kontrolne wobec Emitenta.

6. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

W spétce nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, poza tymi, ktére wynikajg
z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

7. Ograniczenia dotyczac przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w spdtce nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

W wyniku prowadzonej prywatyzacji Spoétki, ktdra zgodnie z ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji, powadzi¢ bedzie do nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych pracownikéw, moga
jednak w przysztosci wystgpi¢ ograniczenia w przenoszeniu prawa witasnosci akcji Emitenta. W przypadku
bowiem nieodptatnego nabycia akcji przez pracownikéw nie mogg one by¢ przedmiotem obrotu przed
uptywem dwdéch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, z tym ze akcje
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nabyte przez pracownikéw petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu Spétki nie mogg by¢ zbyte przed uptywem
trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych.

8. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych

W mys$l §12 ust. 1 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z 3 do 8 osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

Cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Przy powotywaniu Cztonkdéw Zarzadu,
Rada Nadzorcza stosuje sie do zasad zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 18 marca 2003r.
w sprawie przeprowadzania postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu w niektérych
spotkach handlowych. Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, jezeli srednioroczne
zatrudnienie w Spodtce wynosi 500 pracownikéw, Rada Nadzorcza powotuje w sktad Zarzadu jedng osobe
wybrang przez pracownikéw Spétki na okres kadencji Zarzadu. Statut Spotki okredla nastepujace zasady oraz
tryb wyboru cztonka zarzgdu wybieranego przez pracownikéw:

Kandydatem moze by¢ osoba zgtoszona w trybie okreslonym w pkt 2 i 3 ponizej.

Prawo zgtaszania kandydatéw przystuguje kazdej organizacji zwigzkowej dziatajgcej w Spétce oraz
grupom pracownikow liczagcym co najmniej 300 oséb. Pracownik moze udzieli¢ poparcia tylko jednemu
kandydatowi.

3. Kandydatéw nalezy zgtasza¢ pisemnie do Gtédwnej Komisji Wyborczej najpdiniej na 7 dni przez
wyznaczonym terminem gtosowania.

4. W przypadku niedokonania wyboru w pierwszej turze wyboréow (aby doszto do wyboru Cztonka Zarzadu
w pierwszej turze wyboréw, kandydat musi uzyskaé bezwzgledng wiekszo$é gtosow przy udziale
w wyborach co najmniej 50% wszystkich pracownikdw), przystepuje sie do drugiej tury wybordw,
w ktérej uczestniczy dwéch kandydatow, ktérzy w pierwszej turze uzyskali najwiekszg ilo$é gtosow.

5. Druga tura wyborow przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury pierwszej
z uwzglednieniem zmian wynikajacych z pkt 4.

6. Po ustaleniu ostatecznych wynikow wyborow Gtéwna Komisja Wyborcza (powotana przez Rade
Nadzorczg) stwierdzi ich waznos$¢, a nastepnie dokona stosownego ogtoszenia oraz przekaze
dokumentacje wybordw Radzie Nadzorcze;.

7. Niezwtocznie po otrzymaniu dokumentacji wyboréw Rada Nadzorcza powotuje Cztonka Zarzadu
wybranego przez pracownikéw.

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogoétu pracownikéw Spétki Rada Nadzorcza zarzadza gtosowanie
w sprawie odwotania Cztonka Zarzadu wybranego przez pracownikéow Spoétki. Wynik gtosowania jest wigzacy
dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udziatu w nim co najmniej 50% wszystkich pracownikéw i uzyskania
wiekszosci niezbednej jak przy wyborze. Wniosek w sprawie odwofania cztonka Zarzgdu wybranego przez
pracownikow sktada sie do Zarzadu Spotki, ktory niezwtocznie przekazuje go Radzie Nadzorcze;j.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa oraz innych postanowieniach Statutu, nalezy m.in. decyzja o emisji obligacji zamiennych lub
wymiennych oraz innych instrumentdw uprawniajgcych do nabycia albo objecia akcji Spétki.

9. Uprawnienia osdb zarzadzajacych
Zarzad prowadzi sprawy Spoftki i reprezentuje Spotke.

Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci Spofki,
a w szczegolnosci:

1. przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki, z zastrzezeniem zatwierdzenia go przez
Rade Nadzorczg,

2. tworzenie i likwidacja oddziatéw,

3. powotanie prokurenta i ustanowienie petnomocnika, za wyjatkiem petnomocnika procesowego, przy
czym powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu,
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4. zacigganie kredytéw i pozyczek,

5. przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, w tym planéw inwestycyjnych, oraz strategicznych
plandow wieloletnich, z zastrzezeniem zatwierdzenia ich przez Rade Nadzorczg,

6. zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spodtke gwarancji, poreczen oraz
wystawianie weksli,

7. nabycie, zbycie Ilub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatéw
w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po
sobie miesiecy, o wartosci rownej lub przekraczajacej réwnowartosé 50.000 EUR,

8. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek innego
uzywania nieruchomosci Spotki,

9. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub przyjecie do jakiegokolwiek innego uzywania
nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujgcych po
sobie miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujacych po sobie miesiecy réwnej lub
przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR,

10. nabycie, zbycie lub obcigzenie sktadnika aktywdéw trwatych, z wyjgtkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatéw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych
w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci rownej lub przekraczajacej rownowartos¢
50.000 EUR,

11. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek innego
uzywania aktywoéw trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci

12. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego uzywania sktadnika
aktywoéw trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych
w okresie 12 miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujgcych po sobie miesiecy réwnej lub
przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR,

13. sprawy, o ktérych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia,

14. okreslenie sposobu wykonywania przez Spétke prawa gtosu na walnym zgromadzeniu lub na
zgromadzeniu wspdlnikéw Istotnych Jednostek Zaleznych, z zastrzezeniem § 20 ust. 6 pkt. 5

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spotki nie zawiera zapiséw przyznajacych osobom zarzadzajgcym
dodatkowych uprawnien, w tym uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

10. Opis zasad zmiany statutu ENEA S.A.

Zmiana Statutu Spotki, zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych nastepuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki zmieniajgca nastepujgce brzmienie §32
Statutu Spotki:

,Uchwaty dotyczace nastepujgcych spraw moga by¢ podjete, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana
jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego Spétki i wymaga wiekszosci czterech pigtych gtoséow w sytuacji,
kiedy Skarb Panstwa przestanie posiadaé w kapitale zaktadowym powyzej 50%:

1) rozwigzanie Spotki,

2) przeniesienie siedziby Spotki za granice,

3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki ograniczajgca mozliwos¢é prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci w zakresie, o ktdrym mowa w § 5 pkt 1-4 Statutu Spétki,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci, przedmiotem ktérej
jest dziatalno$¢, o ktérej mowa w § 5 pkt 1-4 Statutu Spétki, oraz ustanowienie na przedsiebiorstwie
Spotki lub takiej jego zorganizowanej czesci ograniczonego prawa rzeczowego,

5) potaczenie Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke,

6) podziat Spotki,

7) uprzywilejowanie akcji,

8) utworzenie spotki europejskiej, przeksztatcenie w taka spétke lub przystgpienie do niej,”

moze zosta¢ podjeta jezeli na walnym zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego Spétki i wymaga wiekszosci czterech pigtych gtoséw w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa przestanie
posiada¢ w kapitale zaktadowym powyzej 50%.
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Poza wskazanymi powyzej, Statut Spétki nie zawiera zapisow odmiennych od przepisdw Kodeksu spotek
handlowych

11. Sposob dziatania i zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposéb ich wykonywania

Zgodnie ze Statutem Spodtki, Zarzad Spotki zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych
w przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie ztozenia pisemnego zgdania akcjonariusza
Skarbu Panstwa.

Skarb Panstwa, tak dtugo, jak pozostaje akcjonariuszem Spétki, niezaleznie od udziatu w kapitale zaktadowym,
moze zadac stosownie do art. 400 § 2 Kodeksu spotek handlowych zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Skarb Panstwa sktada takie zgdanie na pismie Zarzadowi, najpdziniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli zgdanie, o ktéorym mowa w ust. 1, zostanie ztozone
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie
kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie dwéch tygodni od daty ztozenia
zadania, akcjonariusz Skarb Panstwa uzyskuje prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia stosownie do art.
354 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

Odwotanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na wniosek uprawnionych podmiotow
mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcow. W innych przypadkach termin odbycia Walnego Zgromadzenia
moze by¢ odwotany, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub stanie sie
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposdb, jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla spétki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym
trybie, co jego odwotanie, choéby proponowany porzgdek obrad nie ulegat zmianie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa, nalezg w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem zapiséw Statutu Spotki
uprawniajgcych akcjonariusza Skarb Panstwa do powotywania i odwotywania jednego cztonka rady
nadzorczej (stosowanie do art. art. 354 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

2) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okreslajgcego szczegdétowe zasady prowadzenia obrad
i podejmowania uchwat,

3) emisja obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentéw uprawniajgcych do nabycia
albo objecia akcji Spotki.

Nie wymagajg zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci tj. czynnosci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych.

Tak dtugo jak Skarb Panstwa posiada ponad potowe ogdlnej liczby akcji Spétki, zgody Walnego Zgromadzenia
wymagaja czynnosci, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji, z wyjatkiem:

1. czynnosci, na dokonanie ktérych Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej, a Rada Nadzorcza taky zgode
wyrazita,

2. czynnosci innych, niz okreslone w pkt. 1 powyzej, jezeli czynnosci te polegaja na:

a) zawigzaniu lub przystgpieniu przez Spdtke do innej spotki na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jezeli
cena nabycia lub objecia udziatu (udziatéw) lub akcji lub wktadu na poczet udziatu w spotce osobowej
nie przekracza 5.000.000 EUR,

b) obejmowaniu albo nabywaniu akcji (udziatdow) gdy ich warto$¢ nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

c) zbywaniu lub obcigzaniu nabytych lub objetych akcji (udziatdow) innej spoétki, jezeli ich wartosé

nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

d) nabywaniu akcji (udziatéw) za wierzytelnosci Spétki w ramach postepowan ugodowych, naprawczych

lub upadtosciowych.
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Poza wskazanymi powyzej, Statut Spoétki nie zawiera zapisdw dotyczacych sposobu dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego uprawnien, ktére nie wynikatyby wprost z przepiséw prawa.

Spdtka posiada Regulamin Walnego Zgromadzenia , ktdry jest dostepny na stronie www.enea.pl

12. Sktad osobowy i jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych ENEA S.A.

Zarzad

Aktualny Zarzad Emitenta zostat powotany na wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa w dniu 28 czerwca
2010 r. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Od poczatku 2009 roku Zarzad VI kadencji dziatat w nastepujacym sktadzie:
— Pawet Mortas - Prezes Zarzadu,

— Marek Hermach - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych,

—  Czestaw Koltermann - Cztonek Zarzadu wybierany przez pracownikéw
—  Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

—  Piotr Koczorowski - Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

— Marek Malinowski - Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

W dniu 26.03.2009 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty o odwotaniu p. Pawta Mortasa ze stanowiska
Prezesa Zarzadu i p. Marka Hermacha ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Handlowych oraz podjeta uchwate
o tymczasowym powierzeniu petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu ENEA S.A. p. Piotrowi Koczorowskiemu
petnigcemu dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu Spotki ds. Korporacyjnych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
wszczeta postepowania kwalifikacyjne na stanowiska Prezesa Zarzadu Spoétki i Cztonka Zarzadu Spétki ds.
Handlowych.

W dniu 22.05.2009 r. Rada Nadzorcza powotata p. Macieja Owczarka w sktad Zarzadu Spoétki VI kadencji.
Petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Rada powierzyta p. Maciejowi Owczarkowi z dniem 01.06.2009 r.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.06.2009 r., Rada Nadzorcza powotata p. Tomasza Treidera w sktad Zarzadu
Spotki VI kadencji. Petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu ds. Handlowych Rada powierzyta p. Tomaszowi Treiderowi
z dniem 01.08.2009 r.

W dniu 01.09.2009 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu p. Czestawa Koltermanna - Cztonka Zarzadu
wybranego przez pracownikow Spoétki.

Sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:
— Maciej Owczarek - Prezes Zarzadu

— Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

—  Piotr Koczorowski - Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

— Marek Malinowski - Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

— Tomasz Treider - Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu, Zarzad Spétki dziata w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Maciej Owczarek Prezes Zarzadu

Stawomir Jankiewicz Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
Piotr Koczorowski Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Marek Malinowski Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju
Tomasz Treider Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych

Zarzad kieruje dziatalnoscig oraz reprezentuje Spétke w relacjach ze stronami trzecimi. Do sktadania
oswiadczen w imieniu Spétki uprawnionych jest dwdch Cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych razem lub jeden Cztonek
Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem. Uprawnienia, organizacja oraz zasady dziatania Zarzadu okreslone sg
przez Statut, Regulamin Zarzgdu oraz Kodeks spétek handlowych.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie co do zasady raz w tygodniu w siedzibie
Spotki. Udziat w posiedzeniach Zarzadu jest obowigzkowy. Posiedzenia Zarzadu Spoétki zwotuje z wihasnej
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inicjatywy lub na wniosek dwdch Cztonkéw Zarzadu Prezes Zarzadu, lub wyznaczony przez niego Cztonek
Zarzadu.

Na posiedzenia Zarzgdu mogg by¢ zaproszeni pracownicy Spoétki, eksperci i doradcy zewnetrzni.

Program i niezbedne dokumenty na posiedzenie Zarzadu dostarczane sg przez Biuro Zarzadu co najmniej jeden
dzien roboczy przed posiedzeniem Zarzadu. Z waznych powoddw posiedzenie moze byé zwotane w trybie
natychmiastowym i bez przekazania materiatéw. Warunkiem odbycia posiedzenia doraznego jest skuteczne
zawiadomienie wszystkich cztonkéw Zarzadu o posiedzeniu.

Decyzje Zarzadu zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, o ktérych mowa w Statucie Spétki, podejmowane sg
w formie uchwat Zarzadu. Zarzad podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jego cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu. Zarzad podejmuje
uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, to jest wiekszoscig wiecej niz potowy gtoséw oddanych, przy czym
gtos ,wstrzymujacy sie” uwaza sie jako oddany przeciw uchwale. W przypadku réwnosci gtosow przy
podejmowaniu uchwaty przez Zarzad decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Zarzad moze podejmowac uchwaty
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uzasadnienia oraz uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty
wszystkim cztonkom Zarzadu. Uchwaty podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Zarzadu
z podaniem wyniku gtosowania.

Zwykte czynnosci Spotki, nie zastrzezone do decyzji Zarzadu (podejmowanych w formie uchwaty), prowadzone

sg jednoosobowo przez Prezesa i przez poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu wg indywidualnego wewnetrznego

podziatu kompetencyjnego:

— Prezes Zarzadu koordynuje zagadnienia zwigzane z catoksztattem dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej
ENEA,

— Cztonek Zarzadu ds. Handlowych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych z obrotem
energig elektryczna, obstugg klientéw,

— Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien ekonomiczno-
finansowych i ksiegowych w Spodtce i w Grupie Kapitatowej ENEA .,

— Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych z nadzorem
wiascicielskim w Grupie Kapitatowej ENEA,

— Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych
Z opracowywaniem strategii rozwojowych i ich wdrazaniem.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej VII kadencji zostali powotani uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
w dniu 30.06.2009 r. na wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa 30 czerwca 2012 r. Mandaty cztonkédw Rady
Nadzorczej wygasng najpodiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za 2011 rok.

W dniu 24.02.2009 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 25.02.2009 r. ztozyta p. M. Gajda.
W dniu 25.02.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotfato w sktad Rady Nadzorczej
p. Wojciecha Chmielewskiego, p. Marcina Bruszewskiego oraz p. Graham’a Wood’a (jako niezaleznego Cztonka
Rady).

W dniu 30.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej VII kadencji
w osobach:

- p. Michat tagoda,

- p. Mieczystaw Plucinski,

- p. Pawet Balcerowski,

- p. Wojciech Chmielewski,

- p. Marcin Bruszewski,

- p. Graham Wood.

W dniu 17.09.2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady p. Marcina Bruszewskiego
i powotato p. Michata Kowalewskiego.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza naszej Spoétki dziata w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Michat tagoda Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Dachowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Begier Sekretarz Rady Nadzorczej
Pawet Balcerowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Chmielewski Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Janas Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Pawliotti Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Plucinski Cztonek Rady Nadzorczej
Graham Wood Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do
szczegllnych obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny. Uprawnienia, organizacja
oraz zasady dziatania Rady Nadzorczej okreslone s przez Statut, Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A.
w Poznaniu oraz Kodeks Spétek Handlowych.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z szesciu do pietnastu cztonkéw powotywanych przez:
(i) Walne Zgromadzenie, (ii) pracownikow Spotki — w zakresie przyznanym pracownikom przez przepisy Ustawy
o Komercjalizacji i Prywatyzacji (pracownicy mogg wybra¢ dwodch, trzech albo czterech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w przypadku, gdy, odpowiednio, Rada Nadzorcza liczy do szesciu, od siedmiu do dziesieciu albo
powyzej jedenastu cztonkéw), oraz (iii) Skarb Panstwa — Skarb Panstwa ma prawo do powotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto, w mysl zapiséw Statutu Spotki, poczagwszy od uptywu jednego miesigca od
dnia pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposréd
powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetnia¢ warunki niezaleznosci; (ii) zosta¢ wybrany przez
Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie by¢ pracownikiem Spotki lub jej jednostek
zaleznych lub stowarzyszonych. Cztonek Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wybierany
jest przez Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu. Kazdy akcjonariusz Spétki, obecny na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, ktérego przedmiotem jest wybdr niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, reprezentujgcy
na tym zgromadzeniu co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw reprezentowanych na danym Walnym
Zgromadzeniu, ma prawo zgtoszenia jednego kandydata na takiego cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku
braku zgtoszen kandydatow na niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, kandydatéw na takich cztonkow
zgtasza Rada Nadzorcza i poddaje je pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie. W dniu 25 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, zgodnie
z ww. zapisami Statutu, dokonato wyboru niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej, ktédrym zostat Pan Graham
Wood.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce.
Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy, przedstawiajgc szczegétowy
porzadek obrad. Posiedzenie Rady powinno by¢ zwotane na zadanie kazdego z cztonkéw Rady lub na wniosek
Zarzadu. Posiedzenie Rady zwotuje sie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Do zwotania
posiedzenia Rady wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich cztonkdéw Rady, na co najmniej 7 dni przed
posiedzeniem Rady. Z waznych powoddéw Przewodniczacy Rady moze skréci¢ ten termin do 2 dni okreslajac
sposéb przekazania zaproszenia. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Przewodniczacy okredla termin
posiedzenia, miejsce obrad oraz szczegétowy projekt porzadku obrad. Wraz z zaproszeniem przesyta sie
materiaty dotyczace spraw objetych przedmiotem porzadku obrad.

Posiedzenia Rady prowadzi Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub
inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany na posiedzeniu. Zmiana zaproponowanego porzadku obrad moze
nastapi¢, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu, co do porzadku
obrad. Sprawa nie uwzgledniona w porzadku obrad jest wtgczana do porzadku obrad nastepnego posiedzenia.
Udziat w posiedzeniu Rady jest obowigzkiem cztonka Rady. Cztonek Rady podaje przyczyny swojej nieobecnosci
na pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.
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Rada podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni. Rada podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia oddanych gtoséw, to jest
wiekszoscig wiecej niz potowy gtoséw oddanych, przy czym gtos ,wstrzymujacy sie” uwaza sie jako oddany
przeciw uchwale. W przypadku réwnosci gtosow przy podejmowaniu uchwaty przez Rade Nadzorczg decyduje
gtos Przewodniczgcego. Ponadto, Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym w drodze
zamieszczenia podpisdw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na odrebnych
dokumentach o tej samej tresci albo z wykorzystaniem telefonu, lub za pomocg innych srodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé, w sposdb umozliwiajgcy bezposrednie porozumienie sie wszystkich
uczestniczagcych w nim Cztonkéw. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej
uzasadnienia oraz przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej wraz
z uzasadnieniem. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ nie dotyczy wyboréw Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczagcego Rady,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. Uchwaty podjete w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ zostaja
przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku gtosowania. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc gtosy na pismie za
posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 i 4 Kodeksu spétek handlowych.

Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A. przewiduje rowniez powotanie dwéch Komitetéw Rady Nadzorczej, tj.
Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen.

W mysl Regulaminu Rady Nadzorczej, w sktad komitetu wchodzi co najmniej trzech cztonkdw powotywanych
przez Rade sposréd jej cztonkédw na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady. Cztonkowie komitetu
wybierajg ze swojego grona przewodniczgcego komitetu. Przewodniczgcy komitetu kieruje pracami komitetu,
sprawuje nadzor nad pracg komitetu, w szczegdlnosci nad organizacjg i przebiegiem posiedzen komitetu.
Posiedzenia komitetu zwotuje jego przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci — wskazany przez niego
cztonek Rady. Pierwsze posiedzenie komitetu zwotuje Przewodniczgcy Rady lub wskazany przez niego cztonek
Rady. Do zawiadamiania o posiedzeniach komitetu stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczgce
zawiadamiania o posiedzeniach Rady, z t3 zmiang, ze posiedzenia komitetow powinny odbywac sie raz na
kwartat, przed opublikowaniem przez Spétke sprawozdan finansowych. W posiedzeniach komitetéw moga brac
udziat jedynie osoby zaproszone przez przewodniczgcego. Uchwaty komitetdw sg podejmowane zwykta
wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej ilosci gtoséw, gtos przewodniczagcego komitetu jest decydujacy.
Uchwaty komitetdw s3 podejmowane na posiedzeniach lub za pomocg s$rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢. Przewodniczgcy komitetu przedktada Radzie uchwaty, wnioski
i sprawozdania w sprawach objetych porzadkiem obrad Rady a takze inne wnioski, w tym wnioski dotyczgce
koniecznosci opracowania dla potrzeb komitetu ekspertyzy lub opinii dotyczgcej zakresu zadan komitetu lub
zatrudnienia doradcy.

Zadaniem Komitetu ds. Audytu jest doradzanie Radzie w zakresie wewnetrznej polityki i procedur budzetowych
przyjetych przez Spétke oraz ich kontrola i doradztwo w zakresie kontaktow Spétki z biegtym rewidentem,
w tym w szczegélnosci:

(a) monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spoétke, w szczegdlnosci
w drodze przeglagdu stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez
Spotke i jej grupe (w tym kryteriow konsolidacji sprawozdan finansowych spotek w grupie);

(b)  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

(c) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

(d) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej i przedstawianie Radzie rekomendacji
dotyczacych wyboru, powotania, ponownego powotania i odwotania rewidenta zewnetrznego przez
organ do tego uprawniony oraz dotyczgce zasad i warunkdéw jego zatrudnienia;

(e) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2. ustawy o biegtych
rewidentach;

(f) Opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia rocznego planu audytu wewnetrznego;

(8) Opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia rocznego budzetu komérki audytu wewnetrznego;

(h)  Opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia zmian zakresu czynnosci jednostki audytu
wewnetrznego;
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(i) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych;

(i4) omawianie z biegtymi rewidentami Spétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania
finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac miedzy biegtymi
rewidentami Spotki;

(k) przeglad, przynajmniej raz w roku, systemdéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod katem
zapewnienia, ze gtdwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujgcych przepiséw prawa
i regulacji) sa prawidtowo identyfikowane, zarzgdzane i ujawniane;

(1 zapewnienie skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego w drodze wyrazenia opinii dotyczacej wyboru,
powotania, odwotania szefa dziatu audytu wewnetrznego, a takze monitorowanie reakcji Zarzgdu Spoétki
na jego ustalenia i zalecenia;

(m)  wyrazenie opinii w dotyczacej wypowiedzenia warunkow ptacy (obnizenie wynagrodzenia) Kierownikowi
Biura Kontroli i Audytu;

(n)  analizowanie raportéow audytorow wewnetrznych Spotki i gtdwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzagdu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia niezaleznosci
audytoréw wewnetrznych;

(o) kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozarewidenckich, w szczegdlnosci na podstawie ujawnienia
przez rewidenta zewnetrznego sumy wszystkich optat wniesionych przez Spotke i jej grupe na rzecz firmy
audytorskiej i jej sieci, pod katem zapobiezenia istotnej sprzecznosci intereséw na tym tle;

(p) prowadzenie przeglagdu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie reakcji Zarzadu
Spotki na zalecenia przedstawione przez zewnetrznych rewidentéw w pismie do Zarzadu;

(a) badanie kwestii bedacych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zewnetrznego i wydawanie zalecen
w sprawie wymaganych czynnosci;

(r) wspotpraca z komdérkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz okresowa
ocena ich pracy;

(s) przeglad systemu rachunkowosci zarzgdczej Spotki.

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celéw strategicznych Spoétki
poprzez przedstawianie Radzie opinii i wnioskéw dotyczacych struktury zatrudnienia oraz wynagradzania kadry
Spotki, w tym w szczegdlnosci kadry kierowniczej. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

(a)  analizowanie polityki Zarzgdu dotyczgcej nominacji, wyboru i powotywania kadry kierowniczej
wysokiego szczebla;

(b) przedstawianie Radzie propozycji dotyczgcych wynagrodzenia oraz form zatrudnienia cztonkéw Zarzadu
z uwzglednieniem ich dotychczasowych osiaggnie¢;

(c) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania wynagrodzenia
uzaleznionego od wynikéw a takze bodzicéw motywacyjnych w kontekscie oceny stopnia realizacji
okreslonych zadan i celéw Spétki oraz propozycji we wskazanym powyzej zakresie;

(d)  ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spétce;

(e)  okresowa ocena umiejetnosci, wiedzy i doswiadczenia poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu i kadry
kierowniczej i przedstawianie wynikow oceny Radzie.

W dniu 9.03.2009 r. Rada Nadzorcza VI kadencji powotata Komitet Rady Nadzorczej ds. Audytu oraz Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen w sktad, ktorych weszli wszyscy éwczesni Cztonkowie Rady.
Nastepnie w dniu 31.07.2009 r. Rada Nadzorcza VIl kadencji powotata Komitety w nastepujgcym sktadzie:
1. Komitet ds. Audytu:

— Graham Wood - Przewodniczgcy
Piotr Begier - Zastepca Przewodniczgcego

— Pawet Balcerowski - Cztonek

—  Marcin Bruszewski - Cztonek

—  Wojciech Chmielewski - Cztonek
2. Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen:

—  Wiestaw Pawliotti - Przewodniczacy

— Tadeusz Dachowski - Zastepca Przewodniczacego

— Marian Janas - Cztonek
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— Michat tagoda - Cztonek
—  Mieczystaw Plucinski - Cztonek

W zwigzku z odwotaniem w dniu 17.09.2009 r. p. Marcina Bruszewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej, w dniu
19.11.2009 r. Rada Nadzorcza uzupetnita sktad Komitetu ds. Audytu o p. Michata Kowalewskiego.

8. POZOSTALE INFORMACIE

1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2009 r. Deloitte Audyt Sp. z o0.0. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za rok 2009. Umowa na badanie sprawozdan finansowych zostata podpisana w dniu 17 kwietnia 2009 r.
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto nalezne Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu Swiadczonych ustug
dla ENEA S.A. dotyczacych danego roku obrotowego (dane w tys. zt):

01.01.20009 -
31.12.2009

Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu

badania rocznego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ENEAS.A. 213
Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu

innych ustug poswiadczajgcych dla ENEAS.A.,

w tym przegladu sprawozdan finansowych 177
Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. za

pozostate ustugi 86
Razem 476

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 wrzesnia 2008 r. KPMG Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za rok 2008.Umowa na badanie zostata podpisana w dnia 9 pazdziernika 2008 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto nalezne KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu Swiadczonych ustug
dla ENEA S.A. dotyczacych danego roku obrotowego (dane w tys. zt):

01.01.2008 -
31.12.2008

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu

badania rocznego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ENEAS.A. 374
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu

innych ustug poswiadczajgcych dla ENEAS.A.,

w tym przegladu sprawozdan finansowych 2 006
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za

pozostate ustugi 1083
Razem 3463

2. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spdtka nie posiada znaczgcych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.
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3. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

Kluczowe dla Spétki aspekty zwigzane z ochrong srodowiska naturalnego opisane zostaty w pkt 4.1.15.
niniejszego sprawozdania. Ponadto warto zwrdci¢ uwage na zagadnienia wskazane ponizej.

ENEA S.A. jako podmiot gospodarczy korzystajgcy ze srodowiska musiat spetniac¢ okreslone przepisami wymogi
prawne. W zakresie ochrony srodowiska Spétke obowigzywaty nastepujace podstawowe akty prawne:

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska z pézn. zmianami (tekst jednolity ogtoszono Dz.U.
Nr 129, poz. 902 z 2006r.),

- Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach z pdzn. zmianami,

- Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne z pdzn. zmianami (tekst jednolity Obwieszczenie Marszatka
Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 18 listopada 2005r. Dz. U. Nr 239, poz. 2019),

- Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym  (Dz. U. Nr 180, poz.
1495 z 2005r.)

- Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie Srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na Srodowisko
(Dz. U. Nr 199, poz. 1227 2 2008 r.)

ENEA S.A. jest wtascicielem budynkéw biurowych, a takze osrodkéw wczasowych. Spétka korzysta ze
srodowiska poprzez:

a) pobdr wody z uje¢ wiasnych,

b) odprowadzanie sciekow bytowych do rzeki,
c) emisja zanieczyszczen do powietrza poprzez,
d) spalanie paliw w silnikach pojazdow Spofki,
e) spalanie paliw w urzadzeniach grzewczych.

Dwie studnie: w Osrodku Wypoczynkowym Energetyk — Krzeczkdw Tyczno i w Zielonej Gérze przy
ul. Wojska Polskiego 142 sg dzierzawione innym podmiotom. W poétrocznych informacjach o zakresie
korzystania ze Srodowiska jakie ENEA S.A. przesyta do Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Lubuskiego
oraz do Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska pobdr wody z tych studni jest wykazywany.

Kottownie eksploatowane w obiektach ENEA S.A. nie wymagaty pozwolen i nie musiaty by¢ tez zgtoszone do
starosty zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 22 grudnia 2004 r. w sprawie rodzajéw
instalacji, ktorych eksploatacja wymaga zgtoszenia (Dz. U. Nr 283, poz. 2839 z 2004 r.).

ENEA S.A. wywigzywata sie z obowigzkédw wynikajgcych z przepiséw ochrony srodowiska, w zwigzku z czym
w 2009 roku nie byto zagrozen sankcjami karnymi na skutek niedopetnienia wymogéw z zakresu przepiséow
ochrony srodowiska i nie natozono na Spétke zadnych kar.

4. Informacja o zatrudnieniu

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia oraz zatrudnienie Srednioroczne w ENEA S.A. w roku 2009
w podziale na obrét i pozostatg dziatalnos¢.

Stan na koniec roku éredniorocznie
2009

OBROT 107,88 109,31
POZOSTALA DZIAtALNOSC 198,21 193,85
OGOLEM 306,01 303,16

5. Postepowania

ENEA S.A. lub jednostka od niej zalezna nie jest strong postepowan toczgcych sie przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan
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albo wierzytelnosci ENEA S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych ENEA S.A.

ENEA S.A. lub jednostka od niej zalezna nie jest rowniez strong dwu lub wiecej postepowan toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych ENEA S.A.

Opis innych toczacych sie postepowan, w ktdérych strong jest ENEA S.A. lub podmioty wchodzgce w sktad Grupy
zamieszczony zostat w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009 w nocie nr 37 oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2009 w nocie nr 45.
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Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Podpisy Zarzadu

Maciej Owczarek

Piotr Koczorowski

Stawomir Jankiewicz

Marek Malinowski

Tomasz Treider

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci ENEA S.A. sporzgdzone zgodnie z 891 ust. 5i 6

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

55



Poznai, 16 marca 2010r.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPR AWOZDA N FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego:

Zarzad ENEA S.A. dwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane pondeine zostaly sposzizone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacj
majatkowa i finansova ENEA S.A. oraz wynik finansowy ENEA S.A.za prezmmane okresy,

- sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spotki ENEA S.A. w roku 2009 zawiera prawdziwipraz rozwoju i
osiagnigé oraz sytuacji ENEA S.A., wtzajc w to opis podstawowych ryzyk i zages.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdan finansowych:

Zarzad ENEA S.A. dwiadcza,ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony bladania sprawozda
finansowych, dokonafy badania rocznego jednostkowego sprawozdaniandtnveego ENEA S.A. zostat
wybrany zgodnie ze znajdigiymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot terz dvegli rewidenci
dokonujcy badania tego sprawozdania spetniali warunki deaienia bezstronnej i niezaieej opinii o
badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowygodnie z wigciwymi przepisami prawa i

normami zawodowymi.
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