Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny
Grupy Kapitatowe] ENEA
za | pétrocze 2010 r.

Poznai, 27 sierpnia 2010 r.



Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR
6 mieskcy 6 miesicy 6 miesicy 6 miesicy
zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprze#anetto 3917 827 3591 926 978 429 794 95¢
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 393513 423 928 98 275 93 82z
Zysk/strata przed opodatkowaniem 457 583 492 337 U84 108 962
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 364 692 9081 91 077 86 73¢€
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 663 277 331 458 165 645 73 357
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (383 292) (2 205 794) (95722) (488 180)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrégi finansowej (188 160) (30 698) (46 991) (6 794)
Przeptywy piengzne netto, razem 91 825 (1 905 034) 22932 (421 617)
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 441 442578 1442578 441 442 57!
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 0,83 0,89 0,21 0,20
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,83 0,89 0,21 0,20
Stan na dzie Stan na dzieh Stan na dziéh  Stan na dzie
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem 12 305 286 12 229 688 2968133 2976 89’
Zobowigzania razem 2 733 407 2 857 060 659 320 695 452
Zobowigzania diugoterminowe 1444 937 1450 377 348 530 353 044
Zobowigzania krétkoterminowe 1288 470 1 406 683 310 789 342 40¢
Kapitat wiasny 9571 879 9372628 2308 813 2 281 44
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 141 835 143 13:
Wartai¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 21,68 21,23 5,23 5,17
Rozwodniona wart@ ksiggowa na ake
(w PLN/ EUR) 21,68 21,23 5,23 5,17

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2010 i 2009 roktaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:
pasywow —
2010 r. — 4,1458 PLN/EUR (na dai81 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywéw pieginych — wedtug kursu stanoygegosredni

- poszczegoblne pozycje aktywow i wedtdgedniego kursu ogtoszonego na dzie30 czerwca

arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. — 4,0042 PLNREtla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2009415384 PLN/EUR).



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skréconegosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 20mku

Do Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENEA .S.Adla ktérej ENEA S.A.

z siedzila w Poznaniu przy ulicy Nowowiejskiego 11, jest padiem dominugcym (,Podmiot
dominupcy”), na ktére skiladaj sie: skonsolidowany bilans spadzony na dzié 30 czerwca
2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z petnegbaltu, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeply pientznych, sporzdzone za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 rokw araty do skroconegdrdodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obegaujinformacje o przgiej polityce
rachunkowéci i inne informacje objaiajace.

Za zgodné¢ tego skroconegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
z wymogami Megdzynarodowego Standardu RachunkéevaB4 ,Srodroczna sprawozdawco
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Yricuropejsk i innymi obowhazujacymi
przepisami, odpowiedzialny jest Zadzi Rada Nadzorcza Podmiotu domigaggo.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie pemhgl tego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiié&rajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez KrajowRad; Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakiadaa nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia praggl w taki sposdb, aby uzyskamiarkowan pewndc¢,

ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnychraiejtowasci. Przegad przeprowadziimy
gtownie drog analizy danych skroconegérodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgldu w kskgi rachunkowe, a take wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za fgenrachunkow&® Podmiotu dominujcego.

Zakres i metoda przeglu srddrocznego sprawozdania finansowego istotnimirdic od bada
lezacych u podstaw opinii wykanej o0 zgodn&i z wymagaicymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o0 jegetelzsci

i jasngci, dlatego nie mzemy wyd& takiej opinii o zaiczonym skréconymsrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe talpos
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektaclodmge z wymogami Midzynarodowego
Standardu Rachunkoéd 34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaEuropejsk.

Piotr Walirski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajcy przeggd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentyige podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzow przez KRBR

Warszawa, 27 sierpnia 2010 roku
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Skroconesrodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ENEA
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .

Poznai, 27 sierpnia 2010 r.
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Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek

Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak

Cztonek Zarzadu Hubert Rozpdek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 27 sierpnia 2010 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dziea
Nota 30.06.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 8 049 658 8 060 674
Uzytkowanie wieczyste gruntow 28 975 28 090
Wartdsci niematerialne 9 43 090 47 985
Nieruchomdci inwestycyjne 10 5975 6 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wiasnéci 11 178 928 189 938
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 43 035 39 346
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1307 1219
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 190 1330

8 351 158 8 374 673
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 239 059 300 830
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 929 254 925513
Nalezndsci z tytutu bigacego podatku dochodowego 1153 12 828
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 48 202 55734
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1742092 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 994 368 902 543

3954 128 3849971
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday - 5044
Aktywa razem 12 305 286 12 229 688

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralr cze$¢ skréconegdérodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA Nota 30.06.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry 3632 464 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 15 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 23063 20 756
Pozostate kapitaty (22 110) (22 110)
Zyski zatrzymane 4181 634 3 985 386
9 547 405 9 348 850
Udziaty mniejszaici 24 474 23778
Razem kapitat wtasny 9571 879 9 372 628
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 86 946 107 056
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania 19 58
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2301 2291
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 17 782 207 791 296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 85 760 112 366
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 445 599 407 093
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 20 42 105 30217
1444 937 1450 377
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 46 403 46 609
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic 853 21! 991 48:
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1 366 1178
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat peg#eniowych 17 42 819 41 856
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 51 532 71 359
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 144 886 125 542
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 594 618
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 19 78 382 46 539
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia 20 69 270 81 500
1288 470 1 406 683
Razem zobowazania 2 733 407 2 857 060
Razem kapitat wtasny i zobowazania 12 305 286 12 229 688

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeéa

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty$wiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcédw oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzeggai likwidacji rzeczowych aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metadpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzedsg

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domisgcsg)
przypadajcy na udziaty mniejszei

Z tego petny dochdéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domimegj
przypadajcy na udziaty mniejszai

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDojacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akci (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcje

(w zt na jedm akcje)

6 miesicy 6 miesicy
zakonczonyck zakonczonyck
30.06.2010 30.06.2009
4051 787 3718 657
(133 960) (126 731)
3917 827 3591 926
23 495 37510
(324 478) (318 921)
(481 334) (386 920)
(727 754) (712 335)
(1 359 393) (1179 001)
(344 837) (333 481)
(172 504) (142 272)
(94 856) (86 625)
101¢ 1157

- (7 517)
(43 669) (39 593)
393513 423 928
(19 357) (24 652)

78 927 84 292

4 500 8 769

457 583 492 337
(92 891) (100 431)
364 692 391 906
2848 22 097
(541) (4 204)

2 307 17 893

366 999 409 799

363 99¢ 391 48t

696 421

366 303 409 378

696 421

363 996 391 485

441 442 578 441 442 578

0,83 0,89

0,83 0,89

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . ) ceny z aktualizaciji . . .
zaktadowy . Akcje zwiazany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
L. kapitatu zaktadowy <7 emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wlasne platnosciami w . . ; kapitaly  zatrzymane  na udzialy wlasny
: zakladowego razem . . wartoscia  instrumentow o
nominalna) formie akcji . . mniejszasci
nominalng  finansowych
Nota akcj
Stanna  01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 20 756 (22 110) 3985386 23778 9372628
Petny dochéd 2 307 363 996 696 366 999
Dywidendy 21 (167 748) - (167 748)
Stanna  30.06.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 23 063 (22110) 4181634 24 474 9571 879
Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . ) ceny z aktualizaciji . . .
zaktadowy . Akcje zwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
. kapitatu zaktadowy . .. emisyjnej nad wyceny . -
(wartosé wlasne platnosciami w . . ; kapitaly =~ zatrzymane  na udzialy wlasny
: zakladowego razem . . wartoscia  instrumentow o
nominalna) formie akcji . . mniejszasci
nominalng  finansowych
Nota akcji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632464 (1 099) (28 226) 3675078 31078 9 @34 2
Petny dochod 17 893 391 485 421 409 799
Dywidendy 21 (203 281) (6) (203 287)
Stanna  30.06.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 41386 3632 464 16 794 (28 226) 3863 282 31 493 9 280 76

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienrgznych

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty warfei rzeczowych aktywow trwatyt
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaragget
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaic
Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowycl
Zmiana stanu rezerw Keviadectwa pochodzer
Zmiana stanu zobowian z tytutu ekwiwalentu prawa c
nieodptatnego nabycia ak
Zmiana stanu reze

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trved
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwaty«
Nabycie aktywéw finansowy«

Whplyw ze zbycia aktywow finansowy

Dywidendy otrzymane

Inne wydatk

Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowe

Otrzymane kredyty i pgyczki

Sptata kredytow i pryczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjioe|
Wydatki zwiazane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowel
Inne korekt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

6 miesicy 6 miesicy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2010 30.06.2009

364 692 391 90¢
92 891 100 431
324 478 318 921
(1 016) (1 157)

- 7517

(110; (3486
(75918 (60 386
(696) (2 335)
5522 5404

(4 500 (8769
(2031 6 788
2042 3771
340 662 359 157
(133 864 (62917
25578 56 497
(3542 (5783
63 690 (74 639
1454 (59 295
(69 872 (45 363
54 979 (27 976
(11 977) 29 694
31843 (91 095
(24) (162 465
(342 23737

69 751 (407 402)

663 277 331 45¢
(370 752 (311595
7194 7526
(59 783 (1942 020
30083 3547¢
14 321 7801

(4 355 (2984
(383 292 (2 205 794
841 221

(19 118 (28671
(167 748 -
(2124 (1823
(11) (425)

(188 160 (30 698

91 825 (1 905 034)

902 543 2 620 65¢
994 368 715 62¢

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje ogéine ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483
(+48 61) 856 10 00
(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl
www.enea.pl
630139960
777-00-20-640

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapital@”) jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operatpr 3 0.0.).

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. struktura akcjonariuszy Jedid3pbminujacej przedstawia si nastpujaco

(podwyzszenie kapitatu podstawowego w wyniku emisji akeji,ramach oferty publicznej, zarejestrowane

zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.): Skarfteva Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% ak&jitenfall

AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku statutowy kapitat zaktadowdER S.A. byt rowny 441 443 tys, zt ( 588 018
tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwdgieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielitig na

441 442 578 akdji.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku Grupa Kapitatowa sktadajaz gednostki dominuicej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 24 spoétek zalaych oraz trzech spotek stowarzyszonych

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skwégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
30 czerwca 2010 r. Przedstawione zestawienia i$pigiaia zostaly ustalone przy deémiu naleytej
starannéci. Niniejsze skrocondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdegatb przegidowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovioi

Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaathigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawilja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2010 .

Zasady rachunkowei stosowane przez Grgpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawoizdan

finansowym Grupy Kapitatlowej ENEA za rok obrotowakmczony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymsérdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczytas tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2010 r. obowigzujg nastepujgce nowe standardy, zatwierdzone przez
UE, ktére Grupa uwzglednita przy sporzadzaniu niniejszego skréconego s$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

« KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

10



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja zostata przyp przez Spokk od 1 stycznia 2010 roku. Interpretacja dotyczy wnda
podstawie ktérych jednostka otrzymuje od swojegbiaaty rzeczowe aktywa trwate, ktore ngstie
uzywa albo w celu przyczenia klienta do sieci albo aby u#hwi ¢ mu chglty dostp do débr lub ustug lub

w obu tych celach. Interpretacja dotyczy réwinienow, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od
odbiorcy srodki pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Jednostka otrzysajsrodki rozpoznaje skfadnik aktywéw trwatych,
jezeli spelnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznajeeg sprzychody. Moment rozpoznania
przychodow jest zaiy od szczegbtowych faktdw i okoliczéw zawartej umowy. W wyniku zastosowania
KIMSF 18 przychody Grupy w | potroczu 2010 r. wzsos okoto 35 534 tys. zt., a zysk o okoto 35 403.t

zt.

5. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagodnie z MSSF UE
wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconygrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&h. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych. Szacunki przt¢ do sporzdzenia niniejszego skréconegosrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spojne z szacunkami przgymi przy sporzdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za d@staknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywiergtotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatlowej — wykaz jednostek zalénych , stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gloséw w % gtoséw w %
30.06.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,32 87.97
3 Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A. w likwidacji 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4. Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | .EWINN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.

7 Pita, ul.Kaczorska 20 100 100

8. EnergoPartner Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

10. 99,92 99,92

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENEOS Sp. z o.0.

Poznai, ul. Strzesziska 58

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94

Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

Gorzow WIkp., ul. Energetykow 4

16. | »PWE Gubin” Sp. z 0.0. ) 50
" | Sekowice 100 gm. Gubin

Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. 100 100

15. 100 100

17-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18.| Jicion Gora, . Zacisze 28 100 100
19. E?‘:Itgn; ztc))/lraslﬁ)l ZZgl_cci)s-z_e 15 100 100
20. Egﬁgi?vf/aisz;vvvlsltglggw . | 100 100
o | S 00
22.| Pgnai, ol Suzessska 55 100 100
23. Eﬁlét;zwgé?ﬁ'g,oggﬁmgeé;@hice, Kozienice 1 100 100
24| §ab20 Pia ol Koczoraka zo 63,396 63,396
o5, Kozienice Il Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chlapowskiego 51

Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Wwremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ENTUR Sp. z ,opostanowito podwiszye kapitat zak
tadowy Spoétki do kwoty 4 134,5 tys. zt. tj. o kwol0O tys. zt, poprzez utworzenie nowych 200

udziatéw, o wartéci nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowyrmoBpobijeta

ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem pienjznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny #dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podigygy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 17 448 tys. 4o
kwote 1 710 tys. zt., poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udziaty w kapitale zaktadowym Spotki @) ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem

pienieznym.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 22 grad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podjgto Uchwaty w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego spétki BHU S.A. z siegav Poznaniu,
postanowito podwiszy¢ kapitat zakladowy Spoétki do kwoty 14 302,5 tys. it o kwok 4 164,1 tys. zt.,
poprzez utworzenie nowych 41 641 udziatéw, o waitaominalnej 100 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w
kapitale zaktadowym Spétki oda ENEA S.A. i pokryla je wkladem pieginym oraz wktadem niepiegiinym

(aportem). W dniu 08 czerwca 2010 r. npdb zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 22 giad2009 roku podfo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD Les#@w. z 0.0. z siedzibw Grondwku,
postanowito podwiszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 7.d kwote 2 151,5 tys. zt., poprzez
utworzenie 4 303 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zakladowym Spotki olsfa ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepieriznym (aportem). W dniu 02

kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podvggzonego kapitatu zakladowego w KRS.

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatbw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaib Sckowicach. Zgodnie z umansprzeday udziatéw z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrormgate podjto uchwaé w sprawie postawienia z dniem
1 maja 2010 r. Spoiki Energetyka Poslea Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidaéfiowotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spotki Pan Jacek Patka ghfunkcie likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdvikow podgto decyzg o postawieniu Spotki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&tani Katarzyna Mikowska.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 12 kmige 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Eneos Sp. z pastanowito podwiszye kapitat zakladowy Spoiki
do kwoty 20 189,5 tys. zt. tj. o kwo®630,5 tys. zk, poprzez utworzenie 1 261 nowychialdw, o wartéci

nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowymotp obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wkitadem niepieriznym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 29 wear 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD Les@w. z 0.0. z siedzibw Grondwku,
postanowito podwiszy kapitat zakladowy Spétki do kwoty 6 216 tys. 3t d kwote 540 tys. zt., poprzez
utworzenie 1 080 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale

zaktadowym Spoéiki obejmie ENEA S.A. i pokryje jecatcici wktadem niepieriznym (aportem).

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalrézi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 cear010 r. przedstawiggic hastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzeéanettc 2 068 057 1264 26( 464 614 120 896 - 3917 82"
Sprzeda migdzy segmentar 153 944 - 735 596 198 469 (1 088 009 -
Przychody ze sprzeday netto ogoten 2222001 1264 26( 1200 21C 319 365 (1088 009 3917 82"
Koszty ogoéter (2083073 (1083 604 (1073 936 (308 140 1071 06¢ (3477 684
Wynik segmentt 138 928 180 656 126 274 11 225 (16 940 440 14
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (46 630
Zysk operacyjny 393 51:
Koszty finansow (19 357
Przychody finansow 78 927
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor 4 50C
Podatek dochodov (92 891
Zysk netto 364 69
Udziat w zysku udziatowcow mniejs@miowyct 696
Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 cear2009 r. przedstawigsic nastpujaco:

Wszystkie

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedgnetto 2 249 305 1098 669 104 675 139 278 - 3591 92¢
Sprzeda migdzy segmentar 138 267 - 1104 69z 201 925 (1444 884 -
Przychody ze sprzeday netto ogoten 2387572 1 098 66¢ 1209 367 341 203 (1444 884 3591 92¢
Koszty ogéter (2270674 (986 351 (985 169 (331 446 142929z (3144348
Wynik segmentt 116 898 112 318 224 198 9 757 (15 592 447 57¢
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (23 650
Zysk operacyjny 423 92¢
Koszty finansow (24652
Przychody finansow 84 292
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor 8 769
Podatek dochodov (100 431
Zysk netto 391 90¢
Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtowyct 421

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 standntegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&0 czerwca 2010 r. przedstaviiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate
- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpawia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
seamentac

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 30.06.2010

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 082 4 671 586 2838845 351 446 (75 723) 7 805 236
460 827 321 205 247 868 114 707 (347 038) 797 569
479 909 4992 791 3086 713 466 153 (422 761) 8 602 805
3702481
244 422
131 87!
12 305 286
315 389 388 412 312 645 110 421 (347 038) 779 829
11 525 457
73 408
12 305 286
- 144 192 129 266 26 339 (8 781) 291 016
19102
174 179773 125 590 17 273 (394) 322 416
2062
82 546 11 645 54 760 5095 - 154 046

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 standntegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji
- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpawia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI
Naktady inwestycyjne nérodki trwale i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

segmentacji
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

AZANIA

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2009

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 609 4 724 365 2832 857 340 394 (68 090) 7849 135
528 425 355 886 268 461 157 840 (389 342) 921 270
548 034 5080 251 3101 318 498 234 (457 432) 8 770 405
3459 283
211 539
5573
12 229 688
426 258 404 541 289 852 144 341 (389 342) 875 650
11 354 038
115 890
12 229 688
- 412 015 302 369 80 009 (32352) 762 041
70 688
353 345 190 246 344 59 964 3381 655 232
6113
81976 8971 53916 5769 - 150 632

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 standntegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporadkowat do danego segmentu wraz z odpowiedrEescia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w raem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa dokonata nabyeiezavych aktywdw trwatych
na hczm kwote 306.470 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 823.383
tys. zh).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 11.516 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 17.177 tys. z}).

Na dzieén 30 czerwca 2010 raézny odpis aktualizapy wart@¢ bilansows rzeczowych aktywéw trwatych
wyniost 1.532 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 16.726 &%

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Ostatni test na utratwartdici rzeczowych aktywow trwatych zwanych z dystrybugj Grupa dokonata na
dzien 31 grudnia 2008 r.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadnian 31 grudnia 2008 r. utraty wast rzeczowych
aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj Na dzié 31 grudnia 2009 r. nie stwierdzono przestanek
wskazujcych na konieczri@ ponownego przeprowadzenia testu na etmaartasci rzeczowych aktywéw
trwalych zwiazanych z dystrybuej W IV kwartale 2010 r. Grupa dokona ponownej oGersy wystpuja

przestanki wskazage na ryzyko utraty wargoi aktywow dystrybucyjnych.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa dokonata nabycidogch niematerialnych na
taczm kwote 1.016 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 9.346 tf)s. z

W okresie 6 miegcy zakoiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa nie dokonata igtbtrsprzedzy i likwidaciji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonych 31 grudnia 2009 r. Grupa réwniee dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartosci niematerialnych).

10. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa nie dokonata nabygeruchomfci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchomeci inwestycyjnych na kwegt163 tys. zi)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkdrolowanych

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa nie dokonata nabydziatéw w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabyciatdiv w

jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanyahaozm kwote 5.500 tys. zi).
W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Grupa dokonata sprzedazialtdéw w jednostce
wspotkontrolowanej PWE Gubin Sp. z 0.0. (na d4z84.12.2009 r. udzialy te byly wykazywane w pozyciji

~aktywa trwate przeznaczone do sprzgda Zysk na sprzedsgy udziatow wyniost 545 tys. zt

12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

30.06.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocztek okresu 150 632 124 232
Utworzony 14 28¢ 63 64
Rozwigzany (10581 (31 462
Wykorzystan' (291; (5779
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 154 046 150 632

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. odpis aktuakeyj wartg¢ bilansow naleznosci
z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych aalci wzrdst o 3.414 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2009 r. odpis aktualizaay wzrést o 26.400 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Zapasy

Na dzieén 30 czerwca 2010 raézny odpis aktualizapy warté¢ bilansows zapaséw wyniést 9.312 tys. zi
(na dzi& 31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 6.277 &ts.

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. odpis aktualizyj wartg¢ bilansova wzrdst
0 3.035 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualiy wzrést o 1.411 tys.
zh).

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW 2z rachunku ESCROW, pggalizowana firma finansowa zajmujee si
profesjonalnym zaegdzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 30 czerwca 2010 r. wynasd 742 092 tys.
zt. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane sjedynie w bezpieczne papiery watmwe (bony i
obligacje Skarbu Rmtwa — o wartéci 1 426 239 tys.zt) i depozyty (lokowane w c#omych przez Spokk
bankach — o wartgi 315 853 tys.zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w waéth godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu malksiyowa zysk przy minimalnym ryzyku.

15. Kapitat wiasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywabgi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitaltowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgieliorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz My

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogolnych, po
uptywie trzech miescy od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akciji.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych osoéb, przyp@gah na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporzdzenia Ministra Skarbu Bstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegoétowygabad podziatu

uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakeji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dgje z w/w rozporgdzeniem Zargd Spoitki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #oia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosi w gazecie o zagu ogoélnokrajowym i gazacie lokalnej o przyseniu do zbywania akcji
pracowniczych, a naginie zawrze z uprawnionymi osobami umowy nieodgigtnzbycia akcji.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osoboftkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie mady¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzig, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pklta pracownikow zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw zilotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinan 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegotowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ptyzacji,
a w szczegolniei nie pozwalaj na jednoznaczninterpretaci sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegllnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownik swiadczacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopnie otrzyma veksz
liczbg akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmmacownikom rekompensaty
za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym médzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZaglzENEA SA zadecydowatziwartg¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wagtoprzedmiotowego programu na dzi80 czerwca

2010 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okfeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazetnie gdwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na prawo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwaglieniu zt@aonych éwiadczeé oraz wyniku posfpowania

reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(514.920 tys. zt na dzte31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostataatp w kapitatach Spotki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzieén 30 czerwca 2010 r. dokonano wyptatye&d ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni

sKozienice” S.A. Pozostale zoboygzanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi80 czerwca 2010 r. 594 tys.zt.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobogdanie to wynosito 618 tys. zt. ).

16. Kredyty i pozyczki

30.06.201 31.12.200
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa bilansowa
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 86 295 102 312
Pazyczki 651 4744
86 946 107 056
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 37717 37 634
Pazyczki 8 686 8 975
46 403 46 609
Razem 133 349 153 665

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. wadtdbilansowa kredytow i pgyczek spadta netto o

kwote 20.316 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. wagtobilansowa kredytow i

pozyczek spadia 0 51.725 tys. zf).

17. Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat przyaczeniowych

30.06.2010 31.12.2009
Warto ¢ Warto$¢ bilansowa
bilansowa
Dilugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 207 021 216 061
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkeniowych 575 186 575 235
782 207 791 296
Kroétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 15 314 19 64
Rozliczenie przychodoéw z tytutu optat pragzeniowych 27 505 27 216
42 819 41 856
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
30.06.2010 31.12.2009
Do jednego roku 42 819 41 856
Od jednego roku do gtiu lat 101 436 99 694
Powyzej pieciu lat 680 771 691 602
825 026 833 152

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. wadédvilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotaciji i
optat przyhczeniowych spadfa netto o kwo8.126 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia

2009 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjiptad przyhczeniowych wzrosta o 39.559 tys.
zh).

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwzgfinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek roku 112 366 123 480
Obcizenie/(Uznanie) zysku (26 065) (16 240)
Obcizenie/(Uznanie) innych skfadnikow petnego dochodu (541) 5126
Stan na koniec roku 85 760 112 366

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. uznanie zysku przed dgodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatkichddowego wyniosto 26.065 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy wyniosto 16.240 tys. zt).

19. Swiadectwa pochodzenia energii

30.06.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (101 190) (45 437)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1872) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzenriaiadectw pochodzenia 181 444 93 235
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 78 382 46 539

20. Rezerwy na zobowgzania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posfpowan o odszkodowania

30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 87 738 81028
Zwigkszenie istniejcych rezen 127¢ 21 97¢
Wykorzystanie rezerw (45) (11 407)
Zmniejszenie rezerw (1 548) (3 862)
Stan na dzie bilansowy 87 424 87 738

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wsaitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powdédztwem zgltoszonym przeciwko Grupie. Reger
te tworzone s w wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej

prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcheoraz zobowjizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwnetach 26.2, 26.4,
26.5 oraz 26.6.

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. rezerwa na przewidywanatysz tytutu posfpowan

0 odszkodowania spadfa o 314 tys. zt (w okresienlesicy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. wzrosta 0 6.710
tys. zh).

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Inne rezerwy

30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 23979 36 909
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 35885 67 789
Wykorzystanie rezerw (33 829) (68 824)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (2 084) (11 895)
Stan na dzie bilansowy 23 951 23 979

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. inne rezerwy spadly ty28zt (w okresie 12 miesty
zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. spadty odpowiednio 0 32 §s. zt).

Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Grupa po zapehieniu lub zamkaoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Grupa posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska, przewidywagrymin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,59%. Rezerwa na
rekultywacy sktadowiska aktualizowana jest na dz84 grudnia i 30 czerwca, chybae zaszly istotne zmiany
w zalazeniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 30 czerwca 2010 r. wyniosta 9.038 tys. zt (na@3i& grudnia 2009 r. 7.629 tys. zi).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaegla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpaddw: popidt engzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerve. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,59%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na d#ai&1 grudnia i 30 czerwca, chyhse zaszly istotne
zmiany w zalgeniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 30 czerwca 2010 r. wyniosta 2.440 tys. zt (na@l3i& grudnia 2009 r. 4.107 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 30 czerwca 2010 r. ustalona na podstawie rynkoseely praw do emisji CO
wyniosta 2.535 tys. zt (na dZi81 grudnia 2009 r. 11.109 tys. z}).

21. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgrarenie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpll67.748 tys. zt (dywidenda na jedakck wyniosta
0,38 zt). Do dnia 30 czerwca 2010 r. dywidendaatastyptacona akcjonariuszom.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mvmtatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu

Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimego jako zysk brutto pomniejszony o waito

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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biezacego podatku dochodowego) w wysékio15%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka

przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwgzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pulshiegemisji akcji (13 stycznia 2009), tj. od 1 lube2009 r.

22. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powazanymi:
= Spotki wchodace w sklad Grupy Kapitatowej, aitg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
Ll Transakcje zawarte poatizy Grup a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzéehialezy na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominugej oraz dotycace powotania
na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotyczice udzielonych pgyczek z ZBS dla Czlonkéw Zaegu Jednostki Dominagej oraz Czionkéw Rady
Nadzorczej, bdacych pracownikami ENEA S.A.,
»  wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
Ll Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spétki
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010- 01.01.2009 -

Tytut 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prxac 607 551 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoracych - - 208 74
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 148 159 - -
Wynagrodzenia z tytutlu pozostalychéwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptatéé® za energi
elektryczm) 91 28 - -
RAZEM 846 738 208 74

Czilonkowie Zaradu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegay przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu osob kieyeh niektérymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrogzeniesgczne

nie mae przekroczy sze&ciokrotndci przecitnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przelisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rqglaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokob nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotndci ich przecttnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegn przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2010 01.01.2010 30.06.2010 30.06.2010
Zarzad 21 - (21) -
Rada Nadzorcza 29 10 (7) 32
RAZEM 50 10 (28) 32
L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
Zarzad 42 - (21) 21
Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zardu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizape podmiotu zaleego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, prmgenia do sieci i pozostatych pazanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdéw administrpgistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdezvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

23. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia

rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikapcych z przedterminowego rozyania

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustavwa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wysg@k&orekty rocznej kosztow osieroconych (korekta

zaliczek),

- do 31 sierpnia roku naglujacego po zakaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysokorekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu 6nktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikéw, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychodéw wycznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztow osieroconych.

a/ rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata agp6tki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoé@ 93.132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowgoku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymem wczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powyszy decyzj wysokaé¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych (tj. wysokg zaliczek do zwrotu do spéitki Zajdca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawiujacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztow powstatlych u wytworcow w zawku z przedmiotowym rozwzaniem umow diugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach béine lub niewtéciwie zastosowane. W zgaku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@l® Okregowego w
Warszawie, 8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu spiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. Sad Okgowy w Warszawie -&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wriza 2009 r. postanowit wstrzyawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwaet44.768 tys. zt w pozostatej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd Spotki podjt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoda nie zawieszonej przez® czsci
kwoty wynikajacej z Decyzji Prezesa URE.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Rnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa \ddu
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrélit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstraym wykonania decyzji w ¢zci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wykianédecyzji, to powinien wstrzynmiavykonanie decyzji w
catcsci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. E@knia ,Kozienice” S.A. zwrdcita sido
Zarzmdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczen przestat do Spétki odpowiechegatywn, uzasadniai, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniip&al 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwréciie do
Zarzmdcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przegbwym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zt avea
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zagdza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedmioej kwoty.

Zarzmd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodoéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zultytrekompensat w
wysokdaici 77.380 tys. zt. Powssza korekta gfa jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za oldessiycznia
do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze spazgdjako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedg.
Jesli w przyszidici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PreZdB&, z ktérego wynikabedzie, ze
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanaetizie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa

URE, to wptynie to na popraywyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat degyz ktorej wynika # wysoka¢ korekty rocznej kosztoéw
osieroconych za 2009 rok jakElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi
15580 tys. zi. Powasza kwota zostata ¢tp w niniejszym skroconymsrédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w pozycji przychody ze sdazy oraz nalenosci.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- w roku 2009 spéitka korekroczm szacuje w wysokaei + 111 100 tys. z

- w roku 2010 korekt roczry oszacowano w wysokoi + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest na wykauna
pétrocza 2010 oraz o plan dotycy Il potrocza 2010 roku).

Obecny brak rozstrzygei sadowych zlazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéadzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z powyszym w sprawozdaniu finansowym zostata ujawnionaokwggé przychoddéw, okrédona

wedtug najlepszej wiedzy Zadu i przy zachowaniu zasady ostnosci.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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24. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzigé bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.06.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 419 955 415 83:
Nabycie wartéci niematerialnych 20 859 12 547
440 814 428 38(

25. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dhugdsci dnia. Zakres tych walavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy:.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowi oni 43,89 % wartri sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

26. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce sg¢ przed mdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

26.1. Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

26.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygzlochodzenia nat@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg A. dotycza

przede wszystkim dochodzenia raiesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. przeddami powszechnymi toczyeslacznie 6.112 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 40.690 tys. zt (na 31 grudnia 2009 toczylp&i063 spraw cakznej wartéci 38.496 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.
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Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrdéwno z powodztwa os6b fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemey w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Grez nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istddmepa uznaje powoddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kxdacych wtasnécia Grupy (nota 26.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. dogacm.in. kwestii takich jak: roszczenia wynikeg z
umowy na sprzedapopiotéw lotnych #adanie zaptaty przez ElektrownjKozienice” S.A. naliczonych przez
kupujacego optat za przekroczenie czasu zatadunku). Wikayzawartej ugody zobowizanie zostato
uregulowane w dniu 2 kwietnia 2010 r. Rpstwania gsdowe prowadzone przeciwko Elektrowni "Kozienice”
S.A. dotyca réwniez roszczé firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w Ryczywole Kamilanwek Wgniewska
Jacek Pospieszyt spotka cywilna, gdzie przedmiosparu § roszczenia wynikage z pozwu o0 naprawienie
szkody poprzez zaptab 082 tys. zt. spowodowanej ruchem zakladuzaakgo do Elektrowni znajdagego s¢

na gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego oraz waidskny Centrum Konsultingu
Menederskiego Gordion Sp. z 0.0 0 zawezwanie do prddpydawej - kwota roszczenia 2.695 tys. zt. Na
posiedzeniu pojednawczym w dniu 17.06.2010r do raievaigody nie doszio.

Na dzier 30 czerwca 2010 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 467 spraw przeciwko Grupie na
taczmm kwote 32.808 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009zy&xr sk 351 spraw o gcznej wartdci

25.102 tys. zt). Rezerwy zgd#ane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nocie 20.

26.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 30 czerwca 2010 r. nie toczyhgsiadne posipowania przed organami vilswymi dla postpowan

arbitrazowych.

26.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawéana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 pdOkrgowy w Warszawie — 8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuaiyt kare pienkzna natazona na Spoétk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wrgeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok i

skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkOw piadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostata
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN

Operator Sp. z o0.0. zigla odwotanie. Do dnia spaidzenia niniejszego skroconegérodrocznego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwolaieieostato rozpatrzone. Na dzi80 czerwca 2010 r.

Grupa utworzyla rezergwna powysz kare w petnej wysokeci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i nafyt na Spotk karg
pienikzng w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200Bud&ENEA ziazyta odwotanie do 8lu Okregowego

w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad 2009 roku & Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzji& Prezes URE
whniést apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzig0 czerwca 2010 r. Grupa utworzyta rezema
powyzsza kare w petnej wysokéci.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes ttta Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez

ENEA obowikzku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w | pétroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201Ru&NEA odwotata s od decyzji
Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Na dzie

30 czerwca 2010 r. Grupa utworzyla rezena powysz kare w petnej wysokeéci.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zlta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@94,6 min

zt. Naczelnik Urzdu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spétki wydat miud26 sierpnia 2009 r. decyzje
odmawiajice zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za miesiod stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dniu
10 listopada 2009 roku decyzje odmawig, obejmujce okres od miesta lipca 2006 roku do miegia
grudnia 2006 roku wgktznie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzjmadiapce zwrotu tego podatku za
okres od miegca stycznia 2007 roku do migea grudnia 2007 roku wéznie.Jednoczénie Naczelnik Urzdu
Celnego w Radomiu wydat w dniu 26 sierpnia 2009uralecyzje okrédajace zobowazanie podatkowe w
podatku akcyzowym za miase od stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dfilistopada 2009 roku decyzje
obejmujce okres od lipca 2006 roku do grudnia 2006 rokicavie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzje
obejmujce okres od stycznia 2007 roku do grudnia 2007, rpkayjmupc jako zobowizanie podatkowe kwoty
wykazane przez Spdikw deklaracjach pierwotnych przed zémiem korekt i wniosku o zwrot nadptaty. Spotka
w ztozyta odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawitkpowy:szych decyzji. Odrimie nadptaty za rok
2008 Naczelnik Urgdu Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace nadptat w podatku akcyzowym od
energii elektrycznej, ale tylko wytworzonej zeddet odnawialnych za poszczegoélne miesi2008r. wdcznej
kwocie 2,6 min zi. Natomiast w zakresie wynid@jm z niezgodnéci polskich przepiséw podatkowych z
przepisami wspoélnotowymi wydat decyzje odmawdgj zwrotu nadptaty, okékjac na nowo zobowizanie
podatkowe w kwotach pomniejszonych o akcgd energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Wedtug
stanu na 30.06.2010r. Elektrownia Kozienice S.Aiosta od powyszych decyzji odwotania do Dyrektora Izby
Celnej w Warszawie. Ponadto Elektrownia KozienicA.Sv dniu 24 listopada 2009 r. zZigga w Urzdzie
Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwrotptaty w podatku akcyzowym od energii elektrycznej z
styczeé 2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min zt. Nabik Urzedu Celnego w Radomiu wydat decyzje
okreslajace nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, algkd wytworzonej zezrddet

odnawialnych za poszczegllne migsi styczé i luty 2009 r. w 4cznej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
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zakresie wynikajcym z niezgodn&i polskich przepiséw podatkowych z przepisami wsptbwymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéajac na nowo zobowkzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych

0 akcyz od energii zgrodet odnawialnych za wskazany okres.

Ze wzgkdu na charakter dziatalbci Grupy na dzigé 30 czerwca 2010 r. toczylogswiele innych posfpowan
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgksza¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wysfe do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidei@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Czeé¢ postpowan ma rownie charakter pogpowah skargowych wnoszonych do organéw administracii
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegganym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spéiki toczyesrowniez szereg pogpowah wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguije.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedstbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dziev 30 czerwca 2010 r. Prezes kitm Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

26.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertomasci wykorzystywanych przez Grug

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej riemmcici wykorzystywanych przez Grgp
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytmdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz gméine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchamnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).
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Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amwj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie wadoi nieruchoméci, za
utracone pgytki) oraz roszcze o zaniechanie naruszposiadaniafgdanie usunicia urazdzenia).

Rozstrzygnicia zapadace w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zarébwno na
ksztaltowanie pogpowania Grupy wobec o0s6b zgltaszgich roszczenia przedfowe w zwizku

z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przeszkei, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgltoszone roszczeniadeteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj
sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargu
szacunek nakltadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twaezerwy na potencjalne nie
zgtoszone roszczenia whcieli gruntow wykorzystywanych bezumownie. Pofairee kwoty roszcze z tego
tytutu mogy by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntébw bezumownie wykorzystywanych,
przez ktore przebiegajsieci przesylowe Grupy oraz zwane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji
oraz znajomgci ich statusu prawnego i w zazku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

26.6. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie Laséw
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 czerwca 2010 r. nie zostahetg w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanegyich wlkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyl@ si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nBavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatlu EndEigktrycznej. Propozycja Laséw fswowych zmierzaica

do zawierania umow dzigawy terenéw pod liniami nie zostata prgy i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjeych. Oszacowanie wagm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofod od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest midiwe. Biorac pod uwag powierzchné gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatl@a w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 20.
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27. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni tnow-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominap rozpoczta rozmowy z zarglca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownjtRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zieenie przez Grupoferty
wigzalo st jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymedmy innymi przeprowadzenia
satysfakcjonuyjcego badania stanu prawnego, finansowego, podaf@mwkechnicznegosrodowiskowego

i operacyjnego ZE PAK ijego grupy kapitatowej, odgienia wszystkich warunkdw umowy sprzegaraz
satysfakcjonujcego rozwazania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZEAR.

Po przeprowadzeniu analizy due diligence spétki,EENS.A. zrezygnowata z udziatlu w dalszym etapie

przetargu ogtoszonego przez Ministerstwo Skarhisfa.

28. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmugcego s wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmiergze¢ do nabycia zorganizowanejeéz przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesdozyta dotychczasowemu wdaicielowi niewkzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zasrd ENEA S.A.
podjat decyzi o odsipieniu od procesu nabyciagei przedstbiorstwa Kompanii WWglowej S.A. pod nazw
Ruch 1l Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktora jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NEA S.A. rozwaa maliwosci innych form inwestyciji.

29. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowikzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zob@anym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunake&gedliwosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawgku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamiditywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zlta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadpfaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@94,6 min

zt. Ponadto Spétka w dniu 24 listopada 2009 rzyow Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgktnej za stycze2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6

min zt. Postpowania administracyjne za#ane z ta sprasyvzostaty opisane szczeg6towo w nocie 26.4.

Ze wzgkdu na niepewrig co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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30. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister SkarbunStava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustawwo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 171, poz. 1397, ze zmianami)
0 szczegO6towym trybie zbywania akcji Skarbuhgeva (Dz. U. z 2009 r. nr 34, poz. 264), zaprasiaéstorow
do negocjacji w sprawie kupna 51% akcji ENEA S.Aa® Pastwa chce sprzeda225.135.940 akcji o
wartasci nominalnej 1 ztoty kada. Skarb P@stwa ma obecnie 60,43% akcji Spoétki, ale 9,43% st akcje
pracownicze.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktérzy odebrali Memoramdinwestycyjne uptywa 28 lipca 2010 roku. Dnia 23
lipca Minister Skarbu Restwa poinformowatze termin sktadania odpowiedzi zostat przedhy do dnia 13

sierpnia 2010 r.

31. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polaczenie spétek zalmych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z sibdl
w Samocazku (spotka przejmuagca) oraz Energopartner Sp. z 0.0. z siegliPoznaniu (spoétka przejmowana).

W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod fiyfalektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedgilb Samocizku.

Noty przedstawione na stronach 9 — 34 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
34



Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
6 mieskcy 6 mieskcy 6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedanetto 3247 871 3523 286 811116 779 764
Zysk/strata z dziatalrisi operacyjnej 95 650 89 927 23887 19 902
Zysk/strata przed opodatkowaniem 348 135 232 136 86 942 51 376
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 317 969 199 461 79 409 44 144
Przeptywy pienizne netto 2z dzialalrei
operacyjnej 56 064 (308 071) 14 001 (68 181)
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej (2 125) (1948 233) (531) (431 178)
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej (169 183) (1474) (42 251) (326)
Przeplywy piengzne netto, razem (115 244) (2 257 778) (28 781) (499 685)
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 0,72 0,45 0,18 0,10
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,72 0,45 0,18 0,10
Stan na dzieé  Stan na dzi®@  Stan na dziew  Stan na dzi&
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem 10 937 465 10 914 041 2 638 204 2 656 648
Zobowigzania razem 954 796 1081 593 230 304 263 277
Zobowiagzania dtugoterminowe 122 946 122 662 29 656 29 858
Zobowigzania krétkoterminowe 831 850 958 931 200 649 233419
Kapitat wlasny 9 982 669 9832 448 2 407 899 2393371
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 141 835 143133
Wartai¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 22,61 22,27 5,45 5,42
Rozwodniona wartg ksieggowa na akg
(w PLN/ EUR) 22,61 22,27 5,45 5,42

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2010 i 2009 roktety przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywdw i pasywow — weditgpniego kursu ogtoszonego na @z®0 czerwca 2010 r. — 4,1458
PLN/EUR (na dzi# 31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przepltywéw pieginych — wedtug kursu stanoygegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. —4,0042 PLNREtla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 200945184 PLN/EUR).



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skréconegasrodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 200Bu

Do Zarzadu i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconegérdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spdtki ENEA S.A. ( ,Spoétka”) z siedzilv Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11,
na ktore sktadajsi¢: jednostkowy bilans spoagdzony na dzigé 30 czerwca 2010 roku, jednostkowe
sprawozdanie z petnego dochodu, jednostkowe zemtaavimian w kapitale wlasnym, jednostkowy
rachunek przepltywow pieginych, sporzdzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 cz2040
roku oraz noty do jednostkowego sprawozdania fioaego, obejmujce informacje o przyjej
polityce rachunkowszi i inne informacje objmiajace.

Za zgodné¢ tego skréconegérdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansovzeggmogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevo 34 Srodroczna sprawozdawcxo finansowa”,
w ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk i innymi obowhzujacymi przepisami,
odpowiedzialny jest Zagzl i Rada Nadzorcza Spéiki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prmigltego skroconegérodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiekrajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia praglgl w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowam pewngc,

ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych raiejplfowcsci. Przeghd przeprowadziimy
gtéwnie drog analizy danych skréconegonodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
wgladu w kskgi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od kierowwiat
oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunké\&potki.

Zakres i metoda przeglu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnimir@ie od bada
lezacych u podstaw opinii wykanej 0 zgodn&i z wymagajcymi zastosowania zasadami (poldyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegtelasci i jasnaci, dlatego
nie mazemy wyda takiej opinii 0 zadczonym skroconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.



Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogpatygotowane
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymuogaMigdzynarodowego Standardu
Rachunkowsci 34 ,Srédroczna sprawozdawcofinansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez &ni
Europejsk.

Piotr Walinski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagry przeghd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzorn przez KRBR

Warszawa, 27 sierpnia 2010 roku



Skréconesrdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
ENEA S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010rr.

Poznai, 27 sierpnia 2010 r.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezesa Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak
Cztonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 27 sierpnia 2010 r.




ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie

30.06.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 225 652 211 217
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1834 3213
Wartaici niematerialne 4 452 1405
Inwestycje w jednostkach zalgych, stowarzyszonych i wspétzahgch 7 851 195 7 844 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 216 27 366
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 4748 3 866
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1 307 1219

8 135 404 8093 170
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 873 791 850 247
Nalezndci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 11 090
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 1 742 092 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 186 178 301 422

2 802 061 2 815 282
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 5589
RAZEM AKTYWA 10 937 465 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 4



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dziex
30.06.2010 31.12.2009

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalr 4627 673 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1144 336 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa (3847) (3 847)
Kapitat rezerwowy 892 198 754 841
Zyski zatrzymane 2734291 2721 427
Razem kapitat wkasny 9 982 669 9 832 448
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i payczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4 800 5 882
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 32 449 33194
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 85 697 83 586

122 946 122 662
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i payczki - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 647 935 836 574
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2873 2 845
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 2251 2244
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 10 963 -
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 11172 8 701
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji 594 618
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii 113 167 65611
Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia 42 895 42 338

831 850 958 931
Razem zobowazania 954 796 1081 593
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 10 937 465 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 5



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wastosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochéd

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje)

Za okres

6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczone zakonczone
30.06.2010 30.06.2009
3385427 3615 407
(137 556) (92 121)
3247871 3523 286
3938 14 686
(8772) (7 116)

(26 380) (11 523)

(2 065) (1 388)

(2 045 132) (2272 753)
(991 247) (1 068 567)

(61 520) (56 824)

(5 286) (5 139)

(349) 727

- (7 517)

(15 408) (17 945)

95 650 89 927

(3 001) (4 753)

61 598 68 065

193 888 78 897

348 135 232 136

(30 166) (32 675)

317 969 199 461
317 969 199 461
317 969 199 461

441 442 578 441 442 578

0,72 0,45

0,72 0,45

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitat . L . o
Przeszacowa- Kapitat . nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
zakladowy ; A Akcje S P Kapitat Zyski .
o x nie kapitatu zaktadowy emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny kapitat
(wartos¢ wilasne o ) . . rezerwowy zatrzymane
. zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentéw wiasny
nominalna) - " - .
nominalng akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 4 627 673 1144 336 (3847) 754 841 2721 427 9 832 448
Zysk calkowity 317 969 317 969
Dywidendy (167 748) (167 748)
Podziat wyniku finansowego 137 357 (137 357) -
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych
Emisja akcji
Akcje wtasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej
Stan na 30.06.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 (3847 892 198 2734291 9 982 669

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitat . L . o
Przeszacowa- Kapitat . nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
zakladowy ; A Akcje S P Kapitat Zyski .
o x nie kapitatu zaktadowy emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny kapitat
(wartos¢ wilasne o ) . . rezerwowy zatrzymane
. zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentéw wiasny
nominalna) - " - .
nominalng akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847) 754 425 2 619 709 9712918
Zysk calkowity 199 461 199461
Dywidendy (203 281) (203 281)
Podziat wyniku finansowego 416 (416) -
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych
Emisja akcji
Akcje wtasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej
Stan na 30.06.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847 754 841 2615473 9 709 098

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

8



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczone zakonczone
30.06.2010 30.06.2009
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 317 969 199 461
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 30 166 32675
Amortyzacja 8772 7116
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji - -
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 349 748
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych - 7517
(2Zysk) / strata na sprzegiaaktywow finansowych 746 (92)
Przychody z tytutu odsetek (61 598) (50 775)
Przychody z tytutu dywidend (193 888) (78 897,
Koszty z tytutu odsetek 3001 2782
(Zyski) / straty z tytutu gdnic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek i, -
(212 452) (78 926,
Podatek dochodowy zaptacony (32 267) (45 717)
Odsetki otrzymane 11 213 49 605
Odsetki zaptacone (888) (2782)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy - -
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 109 862 (48 243)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia (188 919) (132 931)
Zobowizania z tytutlwiadcze pracowniczych 4582 (5499)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogtatyliczeniowych (1 125) (1107)
Zmiana stanu rezerw ha&iadectwa pochodzenia 47 556 (78 357)
Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akc;ji (24) (162 465)
Zmiana stanu rezerw 557 (1 110)
(27 511) (429 712)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 56 064 (308 071)
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trvedty (24 842) 3658
Whplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych 853 -
Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych 5 589 -
Nabycie aktywéw finansowych (42 300) (1936 520
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspoétkontrolowanej (5 336) (23 249)
Dywidendy otrzymane 63 804 7 801
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej 107 ]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (2 125) (1948 233;
Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Dywidendy wyptacone (167 748) -
Wydatki zwhzane z platniia zobowhzan leasingu finansowego (1435) (1474)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (169 183) (1474)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych (115 244) (2 257 778)
Stansrodkdw pienéznych na pocztek okresu sprawozdawczego 301 422 2 321 386
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 186 178 63 608

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ra
Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzieén 30 czerwca 2010 r. struktura akcjonariuszy ENEA. Sirzedstawia gi nastpujaco (podwyiszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBRS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akéfittenfall AB 18,67%,

pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku statutowy kapitat zakladowdER S.A. byt réwny 441 443 tys, zt ( 588 018
tys. zt po przeksztaticeniu na MSSF UE z uwdgleniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielitie na
441 442 578 akdji.

Gtoéwnym przedmiotem dziataloi ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitalowej ENEA. Grupa w skiad ktorej nae#z30 czerwca

2010 r. wchodzi rownie24 spotek zalimych, 3 spotki stowarzyszone.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgdradzone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizBD czerwca 2010 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradgli przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2010 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczynaeych sé po 1 stycznia 2010 r. napity zmiany w obowazujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zntemje miatyzadnego wplywu na spardzenie niniejszego

skréconegdrdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zatgenia

Sporadzenie skroconegéddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zaleen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconymérédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.zéalia i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przyszlych zdare i dzialsn. Rzeczywiste wyniki mog sig jednak réni¢

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

od przewidywanych. Szacunki przig do sporzdzenia skroconeg&rddrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego g spoéjne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za

ostatni rok obrotowy. Warfgi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierag

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Nazwa i adres spotki

Udzial ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gloséw w %

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtoséw w %

64-920 Pifa, ul. Kaczorska 20

30.06.2010 31.12.2009

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,32 87,97

3 Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A. w likwidacji 100 100

" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10

Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.

4. Baranowo k/Poznania 100 100
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢

5. | .EWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Poziagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z 0.0.

/- Pita, ul. Kaczorska 20 100 100
EnergoPartner Sp. z o.0.

. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Energetyka Pozriagka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych

9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.

10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.

11. Poznai, ul.Strzesziska 58 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.

12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

14. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100

15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100

| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

+PWE Gubin” Sp. z 0.0.

16. Sckowice 100 gm. Gubin 0 50
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

17. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
»IT Serwis” Sp. z 0.0.

18. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
~Auto — Styl” Sp. z 0.0.

10. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

20. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0.

21. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

22. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.

23. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100

oa. Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o.0. 63.396 63,396

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stamawegralm, cz$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kozienice Il Sp. z o.0.

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26.| WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

25. 80,56 80,56

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENTUR Sp. z,opmstanowito podwiszy¢ kapitat zakltadowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zh tj. o kw00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udziato wartdci

nominalnej 500 zt. kady. Nowo utworzone udziaty w kapitale zakladowynb&pobigta ENEA S.A. i pokryla

je w catgci wktadem piergznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Niepubliczny f2dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podisgy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 17 448 tys.tgto kwote
1 710 tys. zk, poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spoiki @) ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem

pienieznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 22 giad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podigto Uchwaty w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego spétki BHU S.A. z sieglav Poznaniu
postanowito podwsiszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 14 302,5 tys.tgto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez
utworzenie nowych 41 641 udziatéw, o waddionominalnej 100 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zakladowym Spétki olsfa ENEA S.A. i pokryta je wktadem pieginym oraz wkladem niepieginym

(aportem). W dniu 08 czerwca 2010 r. npdb zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zakltadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw w dniu 22 giad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego sp6tki ENERGOBUD LesZyp. z 0.0. z siedzib w Grondwku
postanowito podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 7t.d kwotk 2 151,5 tys. zt., poprzez
utworzenie 4 303 nowych udziatéw, o wadpbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zakladowym Spotki olgja ENEA S.A. i pokryla je w cakzi wkladem niepierznym (aportem). W dniu 02

kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podvggzonego kapitatu zakladowego w KRS.

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zarzad ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgoda sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatébw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaib Sckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatéw z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreade podjto uchwat w sprawie postawienia z dniem
01 maja 2010 r. Spoiki Energetyka Porsia Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwida&owotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spotki Pan Jacek Patka gifunkcie likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdmikdéw pod¢to decyzg o postawieniu Spétki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&tani Katarzyna Mikowska.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow w dniu 12 dtnia 2010 roku pogio Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Eneos Sp. z pastanowito podwiszy¢ kapitat zaktadowy Spoiki
do kwoty 20 189,5 tys. zl. tj. o kwpt630,5 tys. zl., poprzez utworzenie 1 261 nowychialdw, o wartdci

nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zakltadowymotp obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wkltadem niepieriznym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw w dniu 29 weer 2010 roku poejo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki ENERGOBUD Les#w. z 0.0. z siedzibw Grondéwku,
postanowito podwiszy kapitat zakladowy Spotki do kwoty 6 216 tys. Zt. @ kwote 540 tys. zt., poprzez
utworzenie 1 080 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale

zakladowym Spoéiki obejmie ENEA S.A. i pokryje jecatcici wktadem niepieriznym (aportem).

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
14
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréei

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 cear010 r. przedstawiggic hastpujaco:

Wszystkie
Obrét Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 3219918 27 953 3247 871
Sprzeda migdzy segmentami - 1522 - (1522)
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3219918 1522 27 953 (1522) 3247871
Koszty ogélem ** (3080 173) (1385) (25 555) 1522 (3 105 591)
Wynik segmentu 139 745 137 2 398 - 142 280
Nieprzypisane koszty zamdu (46 630)
Zysk operacyjny 95 650
Koszty finansowe (3001)
Przychody finansowe 61598
Przychody z tytutu dywidend 193 888
Podatek dochodowy (30 166)
Zysk netto 317 969

* - w pozycji przychoddéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réwniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji w kwocie 991 172 tys.zt.,
ktore w skroconynmrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 991 247 tys.zt., ktéveskréconymir6drocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA abstvyodibnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 cear2009 r. przedstawigsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 3497 078 26 208 3523 286
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3497 078 26 208 3523 286
Koszty og6tem ** (3383931) (25 777) (3409 708)
Wynik segmentu 113 147 431 113578
Nieprzypisane koszty zaydu (23 651)
Zysk operacyjny 89 927
Koszty finansowe (4 753)
Przychody finansowe 68 065
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (32 675)
Zysk netto 199 461

* - w pozycji przychoddw ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp réwniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji w kwocie 1 068 459 tys.zt.,
ktore w skroconynirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA S.A. zostaly wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 068 567 tys.zt., detdv skroconyngrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

16



ENEAS.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&0 czerwca 2010 r. przedstawiaje nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 30.06.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 19 082 25 220 132 966 177 268
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 735 296 6 620 741 916
Razem: 754 378 25 220 139 586 919 184
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 018 281
- w tym rzeczowe aktywa trwate 48 384
- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13% 87
RAZEM: AKTYWA 10 937 465
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 589 858 - 5146 595 004
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 342 461
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 52 931
RAZEM: KAPITAL WELASNY
| ZOBOWI AZANIA 10 937 465
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne - 24 814 3 206 28 020
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 430
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 174 668 7685 8527
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 245

- 733 83 279

Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 30.06.2010 82 546

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavaaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 19 609 131 335 150 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 840 691 696 847 385
Razem: 860 300 138 029 998 329
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9915712
- w tym rzeczowe aktywa trwate 60 273

- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 862
RAZEM: AKTYWA 10 914 041
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 776 385 5630 782 015
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 132 026
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 54 559
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 10 914 041
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 20 488 20 488
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

wytaczone z segmentacji 8 966
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 353 12 308 12 661
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

wytaczona z segmentacji 625

82 623

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2009 81970 653

Noty przedstawione na stronach 10 — 33 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBA £ okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Spoiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ma przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi si z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Spdiki, ktére w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spotka dziata w jednynrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Spétka dokonata nabyeiezowych aktywow trwatych
na hczm kwote 28 450 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio:
29 454 tys. z).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartéci netto 9 181 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 5 870 tys. z}).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r Spoétka dokonata zmniajazezeczowych aktywdw
trwatych poprzez wniesienia aportem do spétki BHu 3 0.0. oraz do spétki ENERGOBUD Leszno Sp. o.0.

aktywOw o hcznej wartéci ksieggowej netto 2 549 tys. zt.

Na dziéi 30 czerwca 2010 rad¢zny odpis aktualizapy wartd¢ bilansows rzeczowych aktywéw trwatych
wyniost 770 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 15 998 @ik
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBA £ okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziéi 31 grudnia 2009 r. Spétka przeprowadzita test tnatuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzms 31 grudnia 2009 r. utraty wakm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miegty zakaczonym 30 czerwca 2010 r. Spéitka nie dokonata rniabyartgci niematerialnych

(w okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: O tys. zt,)

W okresie 6 miegty zakaczonym 30 czerwca 2010 r. ngsito przeniesienie warfsi niematerialnych
i prawnych zesrodkow trwatych w budowie w wysokoi 2 632 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31
grudnia 2009 r. odpowiednio: 773 tys. zt,).

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Spéitka nie dokonata esfazy i likwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 0 tys. zf).
15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. nabyfa Elektrowhiogazow w Liszkowie, w wyniku rénicy migdzy cemn

nabycia a wartia godziwg przyjetych aktywdéw netto powstata dodatnia waétofirmy, w wysokaci
668 tys. zk.

10. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

30.06.2010 31.12.2009
Wartos$¢ brutto
Stan na pocitek okresu 7 877 256 7 793 965
Nabycie inwestycji 7 301 89 291
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonycbkmtaeday (6 000)
Stan na koniec okresu 7 884 557 7 877 256
Odpis akutalizujacy
Stan na pociek okresu (32 372) (13 724)
Utworzenie odpisu (990) (19 365)
Rozwiazanie odpsiu 717
Stan na koniec okresu (33 362) (32372)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 7 844 884 7780 241
Warto$¢ netto na koniec okresu 7 851 195 7 844 884

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata nabydzsatow i akcji w jednostkach
zaleznych BHU S.A. w Poznaniu, Niepubliczny Zaktad Opiekdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. w Inowroclawiu, ENERGOBUD LaszSp. 0.0. z siedzibw Grondéwku i ENTUR
Sp. z 0.0. w Szczecinie ngckm kwote 7 301 tys.zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r,
Spotka dokonata nabycia udziatow w jednostkachzzgieh na 4czm kwote 89 291 tys. z).
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W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata spraedalziatéw w jednostce
wspotkontrolowanej PWE Gubin Sp. z o0.0. (na dz84.12.2009 r. udziaty te byly wykazywane w pozycji

~aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. oraz w okresie 12 rpgszakaiczonym 31 grudnia

2009r. Spotka nie dokonata sprzeginwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

11. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

30.06.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 82623 93519
Utworzony 7126 12 544
Rozwiazany (6 463) (23 452)
Wykorzystany (7) 12
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 83 279 82 623

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. odpis aktuaheyj wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych gatsci zwickszyt sk o 656 tys. zt (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2009 r.odpis aktualizyj zmalat o 10 896 tys.zt.)

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkow
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, pggalizowana firma finansowa zajmujeg si
profesjonalnym zarglzaniemérodkami piengznymi, ktére na dzie 30 czerwca 2010 r. wynas 742 092 tys.
zk. Przekazandrodki, zgodnie z Umow inwestowane ssjedynie w bezpieczne papiery watmwe (bony i
obligacje Skarbu R@twa — o wartéci 1 426 239 tys.zt) i depozyty (lokowane w ctoeych przez Spokk
bankach — o wartgi 315 853 tys.zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wafto godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.
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13. Kapitat wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatdi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byty pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz iy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévadadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogélnych, po
uptywie trzech miesgy od tego dnia uprawnione osoby nabyty prawo @odptatnego otrzymania akcji.
Zarzmd ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych osoéb, przypageh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczego6towgabad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakgcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporzdzeniem Zarzd Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z ficia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa oglosi w gazecie o zagu ogdllnokrajowym i gazacie lokalnej o przyseniu do zbywania akcji
pracowniczych, a naginie zawrze z uprawnionymi osobami umowy nieodggtnzbycia akciji.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofikcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogoinych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &wviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasgitadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&gétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. W&érto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ztotyctup@ Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korekflat poprzednich w kapitatach najwéméjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestiman 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywala aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych péniejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargzdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Patyzacji,

a w szczegolnii nie pozwalaj na jednoznaczninterpretag sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
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programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaliz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego o#lenia ilosci akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. akddj sytuaciji
pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $wiadczon przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a wc w przesziéci), o czym mgdzy
innymi swiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi80 czerwca

2010 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ziotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okéony
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwegglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku pospowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysaiko
224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spétki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzieén 30 czerwca 2010 r. dokonano wyptatyesd ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboxzanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzig0 czerwca 2010 r. 594 tys.zt.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobog#anie to wynosito 618 tys. zi. ).

14. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w sposob naspujacy:

30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu (27 336) (39 701)
Obcizenie / (Uznanie) zysku (18 850) 12 335
Obcizenie/ (Uznanie) innych sktadnikow petnego dochodu - -
Stan na koniec okresu (46 216) (27 366)

W okresie 6 miegcy zakaoczonym 30 czerwca 2010 r. ohiéénie zysku przed opodatkowaniem Spoiki

w wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonegu@tku dochodowego wyniosto 18 850 tys. zi.(w oleres
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12 miesiecy zakiczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ofoska@niem Spoétki w wyniku
zwigkszenia aktywa wynosito 12 335 tys.zl.)

15. Swiadectwa pochodzenia energii

30.06.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (71 743) (26 218)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (537) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 185 447 93 088
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 113 167 65 611
16. Rezerwy na zobowizania i inne obcazenia
Rezerwa na przewidywane straty
z tytulu postepowan o odszkodowania
30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 42 338 42 268
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 1226 3898
Zmniejszenie rezerw (669) (3 828)
Stan na dzie bilansowy 42 895 42 338
Inne rezerwy
30.06.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu - 1 609
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 315
Zmniejszenie rezerw - (1924)

Stan na dziex bilansowy - -

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

Sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Spétce. Reyer
te tworzone $ w wysokaci roszczenia, z uwzeglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawienmecie 21.2.

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2010 r. rezerwa na przewidywanmatysz tytutu posgpowan
0 odszkodowania zwkszyta s¢ 0 557 tys.zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwar sadowych i inne rezerwy zmniejszylyesp 1 539 tys.zt.)

17. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgraorenie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpll67.748 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,38 zt). Do dnia 30 czerwca 2010 r. dywidendaatastyptacona akcjonariuszom.
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ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mvmlatach z zysku przez jednoosobowe spoétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowsizkowi od kaica miesica, w ktdrym nagpita rejestracja podvigzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 gbe2009 r.

18. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spotka zawiera transakcje z ngstjacymi podmiotami povazanymi:
(i) Spotki wehodace w sklad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

30.06.2010 31.12.2009
Warto$¢ zakupu, w tym: 1767 756 4 569 444
zakupy inwestycyjne 2 530 23 861
zakupy materiatow 352 717
zakupy ustug 858 752 2 168 382
Pozostate (w tym energia) 906 122 2 376 484
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 158 509 402 142
sprzedaenergii 153 945 385 107
sprzedamateriatéw i towaréw - -
sprzedaustug 637 1579
pozostata 3927 15 456
30.06.2010 31.12.2009
Naleznoici 159 793 61291
Zobowizania 409 446 556 104

(i) Transakcje zawarte pogaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.
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W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki

Tytut
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009 30.06.20010 30.06.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 607 551 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zarzdzapcych lub nadzoracych - - 208 74
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 148 159 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
$wiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektrycznm) 91 28 - -
RAZEM 846 738 208 74

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegagq przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu 0oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej

zapisami maksymalne wynagrodzenie ngiemne nie mee przekrocz§ szeciokrotngici przecetnego

mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiartaku

poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa GléwnegedWr3tatystycznego. Wysokd nagrody rocznej nie

moze przekroczy trzykrotndci ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim

przyznanie nagrody.

Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:

Lp. Organ

1. Zarad

2. Rada Nadzorcza
RAZEM

Lp. Organ

1. Zarad

2. Rada Nadzorcza
RAZEM

Udzielono od

Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2010 01.01.2010 30.06.2010 30.06.2010
21 - (21)* -
29 10 ()] 32
50 10 (28) 32
Udzielono od
Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
42 - (21)** 21
7 47 (25) 29
49 47 (46) 50

* - 21 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentapjizyczki Piotra Koczorowskiego odwotanego z funkcjit@ka Zarzadu

z dniem 16 kwietnia 2010 r.
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** . 18 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentapjozyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @k Zaradu
z dniem 1 wrzénia 2009 r.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw Aowych dla celéw prywatnych przez Cztonkow
Zarzadu ENEA S.A.

(iii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwnietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowej i samoradowej oraz
podmiotami ledacymi wtasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcy gtéwnie:
» zakupy enerdgii elektrycznej oraz praw atkpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstatych powazanych z tym optat, ktér
Spoitka realizuje zaréwno dla organéw administraefistwowej, samormlowej (sprzedaodbiorcom
koncowym) jak i spétek zatmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spoétka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrécongmddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotyczcych transakcji
z podmiotami zakenymi od Skarbu Restwa.

19. Przyszte zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzigé bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

30.06.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 10 496 13053
Nabycie wartéci niematerialnych 160 160
10 656 13 213
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20. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalamione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdéci dnia. Zakres tych walkhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoéosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanows oni 43,89 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

21. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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21.1Udzielone przez SpdH poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 30 czerwca 2010 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) ch;na kwota zobowjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powizzai mu;dz_y Spotka
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata porgczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poregczenia lub gwarantowana pore 9 g zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 203 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zatea

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2009 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) quzna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 201 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zatea

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.
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21.2Posepowania toczce s¢ przed sidami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energj oraz dochodzenia nadeosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii @igdznej, przyhczed do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfizw. sprawy za nie energi

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 5.211 spraw z powddztwa Spotki
na kczm kwote 14 887 tys. zt. (na 31 grudnia 2009 toczykp 5054 spraw naatznej wartdci 12 435 tys.zt.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynane zréwno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowani&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdupp sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdgimiebgdacych witasnécia Spotki (nota 26.5).

Na dzier 30 czerwca 2010 roku przeadsmi powszechnymi toczytoesiacznie 123 spraw przeciwko Spéice na
taczra kwote 9 890 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009 yéxzsic 126 spraw o gcznej wartdci

11 835 tys. zt). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 20.

21.3 Poskpowania arbitrazowe

Na dzieh 30 czerwca 20010 r. nie toczyhy giadne pospowania przed organami vitzwymi dla posgpowan

arbitrazowych.

21.4Posepowania toczce s¢ przed organami administracji publiczne;

Decyzj Prezesa UOKIK z dnia 12 wri@a 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewéna do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 ndOkregowy w Warszawie — g8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuit kare pieniezna natazom na Spétk do kwoty 10 tys. zt. . W dniu 25 wrgga 2009 roku
ENEA ziazyta do Sidu Apelacyjnego w Warszawie apekaopd wyroku S@du Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.a8 uchylit wyrok i

skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia.
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W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes ddiz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowhzku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagreji w 2006 roku i naft na Spotke karg
pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008ud&ENEA ziazyla odwotanie do 8lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad 2009 roku & Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umarzaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjds Prezes URE
wniést apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzig0 czerwca 2010 r. ENEA utworzyta rezerna
powyzsza kare w petnej wysokéci.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes &tlu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrarji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spoétke kare pienkzna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018udENEA odwotala s od decyzji
Prezesa URE doaBSu Okrgowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzie

30 czerwca 2010 r. ENEA utworzyta rezerma powyszy kare w petnej wysokéci.

21.5Ryzyko zwizane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej niertiomaosci wykorzystywanych przez Spoti

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riwmcsci wykorzystywanych przez Spdk
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektéw posiadata tytut prawny do korzystania zimgéw, na ktérych @ usytuowane sieci przesylowe
oraz zwazane z nimi urgdzenia. W przysziei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchdgipktdre miato miejsce w latach ubieglych do motnemnyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z o.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@mnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiam lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszeosiadaniafgdanie usunicia uradzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spotki wobec osob zgltasmajch roszczenia przegiowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.
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Spotka utworzyta rezemwna wszystkie zgtoszone do Spétki roszczeniaeidéeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sig sieci przesytowe iusglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzadu szacunek naktadow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowaneosvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0..do ktérego obecnie

naleza sieci przesylowe i zwizane z nimi urzdzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych grunt@otencjalne kwoty roszciez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spéiki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdlieaposiada ewidenc;ji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

21.6Ryzyko zwizane z partycypach w kosztach korzystania z gruntdw lénych bedacych w zarzdzie Lasow
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 czerwca 2010 r. nie zostahetg w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grankesnych kxdacych w zarzdzie Lasow Péstwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych staneeyich wiasné¢ Spétki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyt@ si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatlu Endeggiktrycznej. Propozycja Lasow isawowych zmierzajca

do zawierania umow dzigmwy terenéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegisych. Oszacowanie wagt rezerwy na
partycypowanie w kosztach Lasow rBawowych z tytutu podatku od nieruchofodb od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntdow, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magdoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldactwa zglosity roszczenia wobec Spotki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntow przez Spétk Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktorej mowa w nocie 16.

Noty przedstawione na stronach 10 -s&owj integralmy, cz$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 32



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBA £ okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni tnow-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpogla rozmowy z zarglca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrowni afhdw-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zienie przez Spokk oferty
wiazalo s¢ jednak ze spehlieniem szeregu warunkéw, w tymedmy innymi przeprowadzenia
satysfakcjonujcego badania stanu prawnego, finansowego, podag@mweechnicznego srodowiskowego

i operacyjnego ZE PAK ijego grupy kapitalowej, adgienia wszystkich warunkéw umowy sprzagaraz
satysfakcjonujcego rozwazania kwestii roszczeziozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZEAR.

Po przeprowadzeniu analizy due diligence sp6iki,EENS.A. zrezygnowata z udzialu w dalszym etapie

przetargu ogtoszonego przez MSP.

23. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedsgbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewhzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioamgo Zargd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciaesei przedstbiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”.ENEA S.Aenivyklucza dalszych rozmoéw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest witacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowanygENEA S.A. rozwaa maliwosci innych form inwestycji.
24. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister Skarbunftava z siedzip w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustawo komercjalizacji i prywatyzacji (z.U.z 2002 r. 471, poz. 1397, ze zmianami)
0 szczeg6towym trybie zbywania akcji Skarbui®teva (Dz.U.z 2009 r. nr 34, poz. 264), zaprositeésterow do
negocjacji w sprawie kupna 51% akcji ENEA S.A. SkBaistwa chce sprzeda®25.135.940 akcji o wardoi
nominalnej 1 ziloty kada. Skarb PRsstwa ma obecnie 60,43% akcji Spoétki, ale 9,43% astén akcje
pracownicze.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akzgep
potencjalnych inwestorow, ktorzy odebrali Memoramdinwestycyjne uptywa 28 lipca 2010 roku. Dnia 23
lipca Minister Skarbu Retwa poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat przedhy do dnia 13

sierpnia 2010 r.

25. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polaczenie spétek zaleych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z gibal
w Samocizku (spétka przejmugca) oraz EnergoPartner Sp. z 0.0. z sieguiPoznaniu (spétka przejmowana).

W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod figialektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedgib Samocizku.

Noty przedstawione na stronach 10 -s&owj integralmy, cz$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 33
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1. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta oraz skutki zmian
w strukturze Grupy Kapitatowe;.

1.1. Sktad Grupy Kapitatowej ENEA.

Na dzien 30.06.2010 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka
Dominujgca”), 24 spétek zaleznych oraz trzech spoétek stowarzyszonych. W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA
(,Grupa”) sg trzy wiodgce podmioty, tj. spotki: ENEA S.A. (obrot energig elektryczng), ENEA Operator Sp. z o.0.
(dystrybucja energii elektrycznej) oraz Elektrownia ,Kozienice” S.A. (wytwarzanie energii elektrycznej).

Pozostate podmioty Swiadczg dziatalnos¢ pomocniczg w odniesieniu do wymienionych spotek.

Informacje ogdlne o ENEA S.A.:

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy — Sad Rejonowy w
Poznaniu

Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

Spdétka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Poznan

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan

KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00
(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl
www.enea.pl
630139960
777-00-20-640

Poza dziatalnoscig prowadzong przez jednostke dominujgcg (obejmujgcg obrét energig elektryczng) Grupa
Kapitatowa ENEA prowadzi nastepujace dziatalnosci:

1. ENEA Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja
energii elektrycznej prowadzona od dnia 1 lipca 2007 r. w oparciu o koncesje wydang w dniu 28 czerwca
2007 r. przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1 lipca 2007 r. do 1 lipca 2017 r.
Jednoczes$nie w dniu 30 czerwca 2007 r. Prezes URE wyznaczyt ENEA Operator Sp. z 0.0. na operatora
systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego na okres obowigzywania koncesji.

2. Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta skojarzonego z wytwarzaniem
energii elektrycznej.

3. ENERGOMIAR Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujgca sie produkcjg zegardw astronomicznych,
konserwacjg, montazem, legalizacjg i wzorcowaniem licznikdéw energii elektrycznej, odczytami poboru
energii elektrycznej oraz ustugami radiowego sterowania moca

4. BHU S.A. zsiedzibg wPoznaniu prowadzgca handel
elektroenergetycznymi.

5. Hotel EDISON Sp. zo0.0. z siedzibg w Baranowie prowadzaca dziatalnos¢ hotelarska, gastronomiczng,
szkoleniowg, wczasowq i rekreacyjno-sportowa.

6. Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, powotana do prowadzenia
samochodowych ustug transportowych i warsztatowych.

7. Energetyka Woysokich iNajwyiszych Napie¢ EWINN Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu $wiadczaca
kompleksowe ustugi eksploatacyjne, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzgdzen
oraz sieci energetycznych wysokich i najwyzszych napieé.

8. COGEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile, zajmujgca sie wytwarzaniem skojarzonej energii elektrycznej i cieplne;j,
przy wykorzystaniu blokéw sitowniano - cieptowniczych.

urzadzeniami, sprzetem i materiatami



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

EnergoPartner Sp. zo0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie rozwojem dziatalnosci w zakresie
wytwarzania energii pochodzacej ze zrdédet odnawialnych poprzez realizacje projektéw parkéw
wiatrowych.

Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. z siedzibg
w Grondwku, spdétka zajmujgca sie projektowaniem, budowg, modernizacjg i eksploatacjg sieci
elektroenergetycznych i zwigzanych z nimi urzadzen.

ENERGO-TOUR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, oferujgca ustugi hotelarskie, gastronomiczne,
organizowanie wczaséw, obozdéw, kolonii, ustugi turystyczne oraz zwigzane z ochrong zdrowia.
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. zo0.0. 2z siedzibg
w Inowroctawiu, prowadzgca dziatalno$¢ w zakresie ochrony zdrowia i rehabilitacji.

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzibg w Samocigzku, zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej
i ustugami w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych.

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie WIlkp., $wiadczaca ustugi
transportowe i serwisowe, obstuge i naprawe pojazdéw mechanicznych.

Eneos Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujaca sie eksploatacjg i konserwacjg oswietlenia ulicznego.
ENTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, prowadzaca dziatalnos¢ wypoczynkowa, hotelarska, turystyczna,
gastronomiczng oraz $wiadczgca ustugi w zakresie ochrony zdrowia.

ITSERWIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze, prowadzgca dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej i bezprzewodowej oraz dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych, a takze sprzedaz hurtowg i detaliczng sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,
komputerdw, i oprogramowania.

Auto-Styl Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze, zajmujaca sie sprzedazg detaliczng pojazddéw
mechanicznych, akcesoriow, paliw, obstugg i naprawa pojazdéw mechanicznych oraz wynajmem srodkéw
transportu.

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile zajmujaca sie wytwarzaniem, przesytem oraz
dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Obornikach zajmujgca sie wytwarzaniem,
przesytem oraz dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej - Gozdnica Sp. z 0.0. z siedzibg w Gozdnicy, zajmujaca sie
wytwarzaniem energii cieplnej oraz jej przesytaniem i dystrybucja.

Kozienice Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Spétka utworzona w 2008 roku, ktérej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest budowa dwdch blokéw energetycznych o tacznej mocy do 2000 MW dla
Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Energetyka Poznarnska Biuro Ustug Technicznych S.A. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu zajmujaca sie
dotychczas ustugami zwigzanymi z doradztwem, projektowaniem, budowg, eksploatacjg, serwisem,
pomiarami i handlem w zakresie teleinformatyki. W dniu 1.05.2010 r. Spétka zostata postawiona w stan
likwidacji.

FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu, $wiadczyta dotychczas ustugi zwigzane z windykacja
naleznosci na rzecz podmiotéw GK ENEA. Spdtka po zmianie przedmiotu dziatalnosci miata zajac sie
wytwarzaniem, przesytaniem, dystrybucjg i handlem energia elektryczng i paliwami gazowymi
pochodzgcymi ze zrédet odnawialnych (OZE) z wykorzystaniem technologii biogazowych, jednak w zwigzku
ze zmiang koncepcji w tym zakresie, w dniu 11.06.2010 r. Spétka zostata postawiona w stan likwidacji.

W odniesieniu do podmiotow stowarzyszonych prowadzona jest dziatalnos¢ w nastepujacym zakresie:

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,, WIRBET” S.A. z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim - zajmujaca sie produkcjg prefabrykowanych elementéw betonowych a w szczegdlnosci
zerdzi betonowych oraz galanterii betonowej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. z siedzibg w Sremie - zajmujgce sie produkcjg
i dystrybucja energii cieplnej.

Elektrocieptownia Biatystok S.A. z siedzibg w Biatymstoku - zajmuje sie produkcjg energii cieplnej
i elektryczne;.
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Spotki zalezne.

Grupa Kapitatowa ENEA obejmuje 24 spétki zalezne, w ktorych ENEA S.A. posiada udziaty lub akcje otacznej
nominalnej wartosci 5.559.155,9 tys. zt, co stanowito na dzien 30.06.2010 r. 99,47% facznej nominalnej
wartosci kapitatéw zaktadowych tych spétek, wynoszgcej 5.588.548,4 tys. zt.

Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétek zaleznych.

Nazwa i adres Spofki

BHU Spotka Akcyjna
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan

Energetyka Poznarska Biuro Ustug Technicznych S.A.

w likwidacji, ul. Dziadoszarska 10, 61-248 Poznan

od dn. 02.08.2010r. ul. Sw. Wojciecha 7/9, 61-749 Poznan

Hotel EDISON Sp. z 0.0.
Baranowo k/Poznania, 62-081 PrzeZzmierowo

Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan

Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napie¢

EWINN Sp. z 0.0. ul. Strzeszyniska 58, 60-479 Poznan

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan

COGEN Sp. z 0.0.
ul. Kaczorska 20, 64-920 Pita

Energetyka Poznariska Przedsiebiorstwo Ustug
Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.
Gronowko 30, 64-111 Lipno k/Leszna

EnergoPartner Sp.z o.o.
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan

ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
ul. Marcinkowskiego 27, 61-745 Poznan

ENEA Operator Sp. z 0.0.
ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan

Elektrownia ,Kozienice" S.A.

Swierze Gérne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1

ITSERWIS Sp. z 0. o.

ul. Zacisze 28, 65-775 Zielona Goéra

Auto-Styl Sp. z o.0.

ul. Zacisze 15, 65-775 Zielona Goéra

FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

ul. Warszawska 43, 60-028 Poznan
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej - Gozdnica
Sp. z 0.0. ul. Swierczewskiego 30, 68-130 Gozdnica
Eneos Sp. z 0.0.

ul. Strzeszynska 58, 60-479 Poznan

ENTUR Sp.z 0 .0.

ul. Malczewskiego 5/7 71-616 Szczecin
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

Samocigzek 92, 86-010 Koronowo

Kapitat
zaktadowy
Spotki

- wartos¢
nominalna
[w tys. zt]

14 062,20

1973,70

21 236,50
4 975,50
2 447,00
2 749,00

2 372,50

5676,00

11 100,00

9 543,00

4 678 050,00 *
450 000,00**
6 364,00

2 200,00
5323,00
340,00

19 559,00

4 134,50

205 020,00

Udziat
ENEA S.A.
[w tys. zt]

12 842,20

1973,70

21 236,50
4 975,50
2 447,00
2 749,00

2 372,50

5676,00

11 100,00

9 535,00

4 678 050,00
450 000,00
6 364,00

2 200,00
5323,00
340,00

19 559,00

4 134,50

205 020,00

Udziat %
ENEAS.A.

w kapitale

i prawie gtosu

91,32

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

99,92

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00



Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum
20 Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 17 448,00 17 438,00 99,94
ul. Wilkonskiego 2, 88-100 Inowroctaw

Zakfad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

21 ul. Energetykéw 4, 66-400 Gorzéw Wielkopolski 1385,00 1385,00 100,00
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

22 ul. Wybudowanie 56, 64-600 Oborniki > 182,50 4 560,00 87,99
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0.

& ul. Kaczorska 20, 64-920 Pita 227/ ST L/ S e

24 KozienicellSp.zoo. - 90 000,00 72 500,00 80,56
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1
OGOLEM 5588 548,40 5559 155,90 99,47

* - Kapitat zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF
UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach kapitatu z rozliczenia aportu.

** - Kapitat zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF
UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach z tytutu hiperinflacji.

Spoiki stowarzyszone.

. Udziat %
Kapitat| VIZRHENEASA L nen A,

- wartosé :
) w kapitale
nominalna
zaktadowym
[wtys. zt]] . .
i prawie gtosu

Nazwa i adres Spotki zaktadowy
[w tys. z1]

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi
1 Wirowanych WIRBET S.A. ul. Chtapowskiego 51, 5 490,00 2 690,00 49,00
63-400 Ostrow Wilkp.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.
ul. Staszica 6, 63-100 Srem

Elektrocieptownia Biatystok S.A.
ul. Gen. Andersa 3, 15-124 Biatystok

16 470,00 6 860,00 41,65

18 442,75 5 600,00 30,36



Struktura Grupy Kapitalowej ENEAnadzie n 30 czerwca 2010r.

—100%—1—41,65%— Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
Gozdnica Sp. z o.0.

Elektrownie Wodne sp. z o.0.

ITSERWIS sp. z 0.0.

Finea sp. z 0.0. w likwidacji

Zaktad Ustug Przewozowych
Energotrans sp. z 0.0.

ENEOS sp. z o.0.

Entur sp. z 0.0.

ENEA Operator sp. z 0.0.

Elektrownia "Kozienice" S.A.

Kozienice Il Sp. z o.0.

Energetyka Poznanska
Biuro Ustug Technicznych S.A. w liknidacji
BHU S.A. —91,32%—1—100%—
Energetyka Poznanska
Zaktad Transportu sp. z 0.0. 100% 100%
Hotel EDISON sp. z 0.0. —100% ——100% —]
COGEN sp. z 0.0. —100% —1—100% —
Energetyka Wysokich | ros—d 1000/ ]
i Najwyzszych Napie¢ EWINN sp. z o.0. 100% 100%
Energomiar sp. z o0.0. —100% ——100% —]
Energetyka Poznanska
Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych —100% —1—100%—
ENERGOBUD Leszno sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.o. —87,99%—1—100% —]
Energo-Tour sp. z 0.0. —99,92% —1—100% —
Niepubliczny Zakiad Opieki Zdrowotnej | P o
Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK sp. z o0.0. 99,94% 80,56%
Auto-Styl sp. z 0.0. —100% ———100% —]

EnergoPartner sp. z 0.0.

19,44%

Przedsigbiorstwo Produkcji Strunobetonowych
Zerdzi Wirowanych WIRBET S.A.

49% —

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.

—63,4%—]

Elekirocieptownia Biatystok S.A.

—30,36% —

EXATEL S.A.

—2,21%—]

Tiocznia Metali Pressta S.A.
w upadtosci

—2,76%—]

TARPAN sp. z 0.0. w likwidacji

—0,76%—]

Gorzowskie Fabryki Mebli S.A. w upadtos$ci

—0,4%—

Towarowa Gietda Energii S.A.

—1,02%—




Struktura Grupy Kapitatowej ENEA wg segmentéw ( stan na dzier 30.06.2010r. ).

Wytwarzanie
energ|

Elektrownia
Kozienice S.A.
100%

Kozienice Il
Sp. z 0.0.
80,56%

Elektt
W S 0.

Przedsigbiorstwo
Energetyki Cieplnej —

Gozdnica Sp. z 0.0.
100%.

Dystrybucja
energii

ENEA
Operator Sp.
100%

Zielona Goéra

Bydgoszcz

Gorzéw

Wielkopolski

Obrot energi a
elektryczn g

ENERGOMIAR
0.
0%
EWIN Z0.0.
100%.
ENEOS Sp. z 0.0.
100%

Zielona Goéra

Bydgoszcz ENERGOBUD

Les: Sp. zo.o0.

0%

Gorzéw
Wielkopolski

m
P
m
>

WIRBET S.A.
49%

EP Hotel EDISON
Sp. z o.0.
100%

NZOZ CU Energetyk
Sp. z 0.0.
99,94%

Auto-Styl Sp. z 0.0.
100%

EP Zaktad Tr:
Sp.zo.
100%

ENERGO-TOUR
Sp. z 0.0.
99,92%

Ustugi Ustugi socjalne Ustugi Pozostate ustugi
wykonawcze sportowe

u

BHU S.A.
91.32%

EP Biuro Ustug
Technicznych S.A.
w likwidacji
100%.

EnergoPartner

ITSERWIS
Sp. zo.0.
100%

FINEA Sp. zo.0.

w likwidacji

100 %

Miejska Energetyka
Cieplna
Sp. z 0.0. w Pile
63,40%

PEC w Sremie S.A.
41,65%

PEC Oborniki
Sp. zo.0.
87,99%.

Elektrocieptownia
Biatystok S.A.
30,36%

COGEN Sp. z0.0.
100%

1.2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitafowej.

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy i jej perspektyw jest realizacja strategii opartej
na realizacji celdéw w trzech podstawowych obszarach strategicznych:

e  Rozwdj dziatalnosci podstawowej Grupy;

Poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy;

Budowa firmy odpowiedzialnej spotecznie.

=

ramach obszaru strategicznego dotyczacego rozwoju dziatalnosci podstawowej Grupy, jednym
z dtugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupy jest uzyskanie dostepu do wtasnych Zzrédet wytwarzania
energii o potencjale, ktéry umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczng
wszystkich klientéw Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto wtaczenie w pazdzierniku 2007 r. do Grupy Kapitatowej
ENEA Elektrowni Kozienice, najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej weglem
kamiennym. Obecnie analizujemy mozliwosci dotyczace nabycia kolejnych podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrédta konwencjonalne. Ponadto
prowadzone sg dziatania zmierzajgce do zapewnienia bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego
z optymalnych zrédet.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwoérczych poprzez przejecia istniejgcych
podmiotdéw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwoérczych, w tym na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie
do 2016 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o facznej mocy osiggalnej okoto 1000 MW. Ponadto
prowadzimy analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW na terenie Elektrowni
Kozienice.



W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajgcymi sie obowigzkami w zakresie odnawialnych zrédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji, podejmujemy dziatania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztow
zwigzanych z realizacja obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy
kontynuowaé zawieranie dtugoterminowych kontraktow zakupu swiadectw potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji od podmiotéw zewnetrznych, oraz
dokonywac¢ bezposrednich inwestycji w takie zrédta. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty farm
wiatrowych, biogazowni rolniczych i elektrowni biogazowych, juz rozpoczete, o réznym stopniu zaawansowania
poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotow lub inwestowanie we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi.
Mozliwe sg cztery scenariusze zakupu, w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu: poszukiwanie
projektow, ktdre w czesci realizowane bytyby przez podmiot trzeci na zasadzie ustugi deweloperskiej; zakup
projektu od podmiotu trzeciego przed uzyskaniem przez ten podmiot pozwolenia na budowe i samodzielne
dalsze rozwijanie projektu; zakup projektéw/spdtek celowych (zawigzanych przez deweloperéw w celu
realizacji projektu) po uzyskaniu dla projektu/spétki celowej prawomocnego pozwolenia na budowe lub zakup
gotowych farm wiatrowych, biogazowni i elektrowni biogazowych ,pod klucz”.

Ponadto w najblizszych latach planujemy kontynuacje modernizowania nabytych cieptowni oraz
elektrocieptowni. Nabyte cieptownie bedg przeksztatcane w elektrocieptownie, w tym réwniez w opalane
biomasg, ktére bedg wytwarzaé energie elektryczng i cieplng w kogeneracji, co umozliwi nam uzyskanie
dodatkowych swiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywnosci funkcjonowania Grupy realizowane bedg cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodoéw, redukcje kosztéw oraz integracje operacyjng, co w konsekwencji zwiekszy
osiggang marze na dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA. Dziatania optymalizacyjne bedg dotyczyty wszystkich
obszaréw biznesowych Grupy i beda realizowane m.in. poprzez przeniesienie na poziom centrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategicznych funkcji podstawowych zwigzanych z rozwojem
przedsiebiorstwa, a takze realizacje synergii wynikajgcych z dziatalnosci poszczegdlnych obszaréw biznesowych
w ramach catej Grupy Kapitatowe;.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpowiedzialnej spotecznie, realizowane beda cele, ktoére
dtugofalowo przyczynig sie do wzrostu wartosci firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialnego biznesu
w dziatania Grupy Kapitatowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkédw rozwoju Spétki, w tym takze catej Grupy Kapitatowej ENEA,
uwarunkowana jest wdrozeniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstawowym zadaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie mozliwosci elastycznego funkcjonowania Grupy Kapitatowej ENEA w dtugim
okresie, pozwalajagc w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprostanie wyzwaniom, jakie pojawiajg sie
w polskim sektorze elektroenergetycznym.

1.3. Opis struktury gtownych lokat i inwestycji kapitatowych.

Realizujac strategie Spotki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA dokonata w | pdtroczu 2010 r.
nastepujgcych inwestycji kapitatowych:

e W dniu 22.12.2009 r. odbyto sie NWZ, na ktérym o 4.164.100 zt, podwyzszono kapitat zaktadowy spotki
BHU S.A. z siedzibg w Poznaniu, z kwoty 10.138.400 zt, do 14.302.500 zt (poprzez emisje akcji serii E
w formie gotéwki - 2.800.000 zt;. serii: F,G,H,l,J] jako aport - 1.364.100 zt w formie nieruchomosci
zlokalizowanych w Gnieznie, Wolsztynie, Swiebodzinie, Chodziezy, Gorzowie WIkp.). Przeniesienie
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci nastgpito w dniu 02.02.2010 r.

e W dniu 22.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spétki EP PUE ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gronéwku podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 3.524.500 zt, do kwoty
5.676.000 zt, tj. 0 2.151.500 zt. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe udziaty i pokryta je w catosci wktadem
niepienieznym (aportem) w postaci nieruchomosci zlokalizowanych w Pile i Gnieznie. W dniu
02.04.2010 r. nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu w KRS.
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W dniu 28.01.2010 r. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow podwyziszono kapitat
zaktadowy spdétki ENTUR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie o kwote
100.000 zt a wszystkie nowoutworzone udziaty objeta ENEA S.A. i pokryta je gotowka. Spétka ENTUR
Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ wypoczynkowg, rekreacyjng i szkoleniowa.

W dniu 04.02.2010 r. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw podwyzszono kapitat
zaktadowy spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Inowroctawiu o kwote 1.710.000 zt a wszystkie
nowoutworzone udziaty objeta ENEA S.A. i pokryta je gotéwka. Spétka NZOZ Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ sanatoryjng, rehabilitacyjng i ochrony zdrowia.

W dniu 9.02.2010 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz KWB ,Konin” S.A. z siedzibg w Kleczewie pakiet 6.000
udziatéw posiadanych w spétce ,PWE Gubin” Sp. z o0.0. (stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
Spotki) za kwote 931,55 zt za jeden udziat, co dato sume 5.589.300 zt za pakiet udziatow. ,PWE GUBIN”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowicach, zostata powotana w celu poszukiwanie zt6z wegla brunatnego na
terenie gmin Gubin i Brody potozonych w bliskim sgsiedztwie granicy polsko-niemieckiej, a w dalszej
kolejnosci do budowy kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. Spoétka ta stanowita wspdlne
przedsiewziecie ENEA S.A. oraz Kopalni Wegla Brunatnego “KONIN” w Kleczewie S.A. W dniu
23.10.2008 r. podpisano Porozumienie tréjstronne pomiedzy PWE Gubin Sp. z o.0., ENEA S.A. oraz
KWB Konin S.A., w ktéorym KWB Konin S.A. wyrazita zgode na przeniesienie w trybie przewidzianym
przez art. 26a ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. Prawo Geologiczne i gérnicze (Dz. U. z 2005 roku, Nr 228,
poz. 1947 ze zm.) koncesji nr 39/2008/p udzielonej przez Ministra Srodowiska. Przedmiotem tej
koncesji jest prawo do rozpoznania zt6z wegla brunatnego w obrebie lokalizacji ,Gubin” oraz ,Gubin —
Zasieki - Brody”. Aneksem nr 1 do ww. Porozumienia okreélono ostateczny termin przekazania
koncesji, uzalezniajac go od dnia uzyskania przez KWB Konin decyzji Ministra Srodowiska (byt to dzien
04.04.2009 r). Pomimo zawartego Porozumienia KWB Konin postanowit wstrzymac sie z czynno$ciami
majacymi na celu przeniesienie prawa z koncesji Nr 39/2008/p na PWE Gubin. Majgc na uwadze brak
zgody pomiedzy KWB Konin a ENEA, co do realizacji Porozumienia dalsze zaangazowanie kapitatowe
ENEA w spétce PWE Gubin nie ma podstaw ekonomicznych. Wobec zaistniatej sytuacji w dniu
09.02.2010 r. ENEA S.A. zbyta wszystkie swoje udziaty na rzecz Kopalni Wegla Brunatnego "Konin"
w Kleczewie S.A.

W dniu 26.02.2010 r. zostat ztozony do Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Plan potgczenia Spétek
Elektrownie Wodne i EnergoPartner. Przewiduje on pofaczenie poprzez przejecie EnergoPartner
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, przez Elektrownie Wodne Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Samocigzku, bedgcy Spotka przejmujacy. Plan
uzgodniony w dniu 26.02.2010 r. ogtoszono w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 47 z dnia
9 marca 2010 .

W dniu 12.04.2010 r. odbyto sie NZW spotki ,Eneos” Sp. z 0.0. z aktualng siedzibg w Poznaniu, na
ktorym podwyzszono kapitat zaktadowy spétki o 630.500 zt do kwoty 20.189.500 zt poprzez
utworzenie nowych 1261 udziatdw, ktére zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci
przekazania aportem prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci zlokalizowanej w Szczecinie oraz
prawa wtasnosci posadowionego na przedmiotowej dziatce budynku portierni. Do dnia 16.08.2010 r.
nie nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Dnia 19.04.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie postawienia
z dniem 01.05.2010 r. Spétki Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidacji.
Powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki Pan Jacek Patka objat funkcje likwidatora.

W dniu 05.05.2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki BHU S.A. z siedzibag
w Poznaniu, na ktérym w zwigzku z brakiem mozliwosci wniesienia w terminie aportu w formie
nieruchomosci zlokalizowanej w Gorzowie Wlkp. na pokrycie emitowanych akcji postanowiono uchyli¢
uchwate z dnia 22.12.2009 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J.
W zwigzku z powyzszym w dniu 08.06.2010 r. nastgpita rejestracja podwyziszonego kapitatu
zaktadowego w KRS z 10.138.400 zt 0 3.923.800 z1, tj. do kwoty 14.062.200 zt (emisja akcji serii od E do 1).
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« W dniu 12.05.2010 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz Miejskiego Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji
Sp. z 0.0. z siedzibg w Lesznie wszystkie posiadane przez siebie udzialy w spétce ,Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji” Sp. z 0.0. w Lesznie, tj. pakiet 46 udziatéw, stanowigcych
0,0661% kapitatu zaktadowego Spdtki, za kwote 992 zt za jeden udziat, co dato sume 45.632 zt za
pakiet udziatow.

« W dniu 14.05.2010 r. ENEA S.A. zbyfa na rzecz Kronospan Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu
wszystkie posiadane przez siebie akcje w spoéfce ,,Huta Szczecin” S.A,, tj. pakiet 960 akcji, stanowigcych
0,05% kapitatu zaktadowego Spdétki, za kwote 0,45 zt za jedng akcje, co dato sume 432 zt za pakiet akgji.

e W dniu 28.05.2010 r. odbyty sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spétek Elektrownie Wodne
Sp. z 0.0. z siedzibg w Samocigzku i EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, na ktérych podjeto
decyzje o potfaczeniu obu spoétek, ktore nastapi w drodze inkorporacji spétki EnergoPartner Sp. z o.0.
do spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Ksh, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku EnergoPartner Sp. z 0.0. na Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w zamian za
udziaty spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0. ktére zostang przyznane ENEA SA jako jedynemu
wspélnikowi spétki przejmowanej. W dniu 01.07.2010 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Bydgoszczy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito potaczenie obu
spotek. W wyniku potaczenia kapitat zaktadowy Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. zostat podwyzszony
o kwote 8.821.000 zt z kwoty 205.020.000 zt do kwoty 213.841.000 zt w drodze utworzenia 17.642
nowych udziatéw o nominalnej wartosci 500 zt kazdy z przeznaczeniem dla ENEA SA. Na bazie spotki
EnergoPartner Sp. z 0.0. powstat w Poznaniu Oddziat Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0. kontynuujgcy
dotychczasowg dziatalnos¢ EnergoPartner Sp. z o0.0. tj. rozwdj projektow farm wiatrowych.

e Dnia 11.06.2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto decyzje o postawieniu Spotki
Finea Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zostata Pani Katarzyna Minkowska.

e W dniu 29.06.2010 r. odbyto sie NZW spétki EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gronowku, na ktéorym podwyzszono kapitat zaktadowy spétki z kwoty 5.676.000 zt o 540.000 zt do
kwoty 6.216.000 zt poprzez utworzenie nowych 1080 udziatéw, ktére zostaty pokryte wktadem
niepienieznym w postaci przekazania aportem prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
zlokalizowanej w Bydgoszczy oraz prawa wiasnosci posadowionego na przedmiotowej dziatce budynku
biurowo-warsztatowego stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci. Do dnia 16.08.2010 r.
nie nastgpita rejestracja podwyzszonego kapitatu zaktadowego w KRS.

1.4. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzgdzania Grupq Kapitafowq.

W | pdétroczu 2010 r. nastgpity zmiany w zakresie organizacji obstugi klientéw w Grupie ENEA. Zmiany dokonaty
sie z dniem 11.03.2010 r. tj. z dniem wejscia w zycie ustawy z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo
energetyczne oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) i polegaty
na zatrudnieniu w ENEA S.A. pracownikéw ENEA Operator Sp. z 0.0. prowadzacych dotychczas bezposrednig
obstuge klientéw ENEA S.A.

W | potowie 2010 r. w strukturze organizacyjnej ENEA S.A. utworzono Oddziat pn. Elektrownia Biogazowa
Liszkowo. Ponadto, poza Poznaniem funkcjonujg Biura Sprzedazy, ktére usytuowane sg w Bydgoszczy,
Gorzowie WIkp, Zielonej Gorze i Szczecinie.

W dniu 28.06.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Elektrownia , Kozienice” S.A. i Nadzwyczajne
Zgromadzenie WSspodlnikow Kozienice Il Sp. z o.0. wyrazito zgode na podjecie dziatan zmierzajgcych do
potaczenia tychze spdtek poprzez inkorporacje Spétki Kozienice Il Sp. z 0.0. do Spétki Elektrownia ,Kozienice”
S.A. w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu Spétek Handlowych.
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2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENEA.

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach.

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA (dalej: ,,Grupa”) zajmuje sie wytwarzaniem energii
elektrycznej, jej dystrybucjg i obrotem. Powyziszg dziatalnos¢ spétki z naszej Grupy prowadzg na podstawie
koncesji udzielonych im przez Prezesa URE — organ powotany do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji
gospodarki paliwami i energiag oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym.

Wytwarzanie.

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grupie zajmuje sie gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
,Elektrownia”, , Elektrownia Kozienice”), ktdra weszta w jej sktad w pazdzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osiggalng brutto 2.880 MW i jest najwieksza w Polsce elektrownia opalang weglem kamiennym.
Elektrownia Kozienice wyprodukowata w 2008 r. 11.790.882,425 MWh energii elektrycznej brutto, w 2009 r.
12.122.187,400 MWh energii elektrycznej brutto, a w | pétroczu 2010 r. 5.909.791,400 MWh.

Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpoczeta takie wytwarzanie energii ze zrédet odnawialnych
(poprzez wspotspalanie biomasy). W roku 2008 wytworzona w ten sposdb energia odnawialna potwierdzona
otrzymanymi $wiadectwami pochodzenia wydanymi przez Prezesa URE to 129.645,145 MWh. W roku 2009
ilos¢ energii otrzymanej w procesie wspodtspalania biomasy, potwierdzona otrzymanymi $wiadectwami
pochodzenia wydanymi przez Prezesa URE byta niemal dwukrotnie wieksza i osiggneta poziom 210.476,181
MWh. W | pétroczu 2010 r. ilos¢ energii uzyskanej przez Elektrownie ze Zréddet odnawialnych wyniosta
121.628,473 MWh.

Wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych zajmuje sie takze nasza spotka zalezna - Elektrownie
Wodne Sp. z o0.0., do ktdrej nalezy 20 elektrowni wodnych. Uzyskata ona w | pétroczu 2010 r. 74.353.562
Swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Roczna moc osiggalna dwudziestu nalezgcych do nas
elektrowni wodnych wynosi okoto 57 MW. Energia wprowadzona do sieci wytworzona
z elektrowni wodnych w | pétroczu 2010 r. wynosita 73.424,187 MWh. W | pdtroczu 2010 r. catkowite
wytwarzanie energii przez elektrownie wodne ksztattowato sie na poziomie 0,074 TWh

Podjecie dziatan w zakresie zwiekszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej w oparciu o odnawialne
zrédfa energii jest dla Grupy o tyle istotne, iz przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania
i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE sSwiadectw pochodzenia potwierdzajgcych: (I) wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (Il) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu
z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia $wiadectw
pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych. Wiecej informacji nt. temat znajduje sie
w raportach rocznych ENEA S.A.

Dystrybucja.

W naszej Grupie za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Sp. z o.o. (dalej ,,ENEA
Operator”), ktéra petni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego. Sie¢ dystrybucyjna
ENEA Operator obejmuje swym zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizowany w pétnocno-
zachodniej czesci Polski. ENEA Operator dysponuje liniami energetycznymi o dtugosci ponad 126.000 km (wraz
z przytagczami) oraz okoto 34.400 stacjami elektroenergetycznymi (stan na dzier 31.12.2009 r.).

Obrot.
W | podtroczu 2010 r. catkowita sprzedaz ENEA S.A. w ramach obrotu energig elektryczng wynosita 9,5 TWh,
w tym sprzedaz odbiorcom koncowym 8,1 TWh, a odbiorcom przytagczonym do sieci operatorow systeméw

dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator 0,7 TWh.

Liczba odbiorcéw koricowych wedtug stanu na dziert 30.06.2010 r. wynosita okoto 2,4 min, w tym ponad 2,1 min
odbiorcéw indywidualnych oraz 0,3 min odbiorcéw biznesowych.
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W roku 2009 i 2010 na rynku hurtowym Elektrownia Kozienice takie prowadzita dziatalno$¢ zwigzang
z obrotem energig elektryczng. W ramach koncesji na obrét sprzedaz energii elektrycznej w 2009 r. wynosita
155,0 GWh, w | p6troczu 2010 r. wyniosta zas 107,2 GWh.

Pozostata dziatalnosc.

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadzg dziatalnos¢ dodatkowa wobec podstawowej dziatalnosci wymienionej
powyzej, w tym, miedzy innymi, zajmujag sie:

. budowag, rozbudowg, modernizacjami i remontami sieci oraz urzgdzen energetycznych;

. projektowaniem, konstruowaniem, produkcjg i sprzedazg urzadzen i aparatury elektrycznej
i energetycznej;

e ustugami zwigzanymi z konserwacjg oswietlenia ulicznego i sieci niskiego napiecia;

e ustugami transportowymi (w tym sprzedazg oraz serwisem i naprawg pojazdéw mechanicznych oraz
wynajmem Srodkéw transportu); oraz

e dziatalnoscig socjalng (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

2.2. Rynki zbytu.

Portfel klientow, ktorym sprzedajemy energie elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany. Wedtug
stanu na dzien 30.06.2010 r. ENEA S.A. Swiadczyta ustugi kompleksowe (obejmujgce sprzedaz energii
elektrycznej i $wiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawata energie elektryczng okoto 2,1 min klientom
indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientom biznesowym.

W | pétroczu 2010 r. przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wynidst okoto 4,5%
tacznych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych odbiorcow okoto
13,7%.

Sprzedaz odbiorcom koricowym.

Oferujemy swoim klientom ustugi kompleksowe (sprzedaz energii oraz ustugi dystrybucji) w ramach
nastepujacych zespotow grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektryczne;j:

Zespot grup taryfowych Opis

zespot grup taryfowych A energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
wysokiego napiecia

zespot grup taryfowych B energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
sredniego napiecia

zespot grup taryfowych C energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
niskiego napiecia, z wytgczeniem odbiorcéw zuzywajgcych energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

zespot grup taryfowych G energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta kierowana jest do odbiorcéw na rynku krajowym.

W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B sg rozliczane gtéwnie duze przedsiebiorstwa, dziatajgce m.in.
w branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej, przetwdrstwa drewna,
przetwérstwa metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup C rozliczane sg obiekty
przytaczone do sieci niskiego napiecia nie bedgce gospodarstwami domowymi, jak np. sklepy, punkty ustugowe,
hotele, miasta i gminy na potrzeby oswietlenia ulic, natomiast w zespole grup taryfowych G rozliczani sg
odbiorcy zuzywajgcy energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi
pomieszczen gospodarczych.

Z reguty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy energii (bez
ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytagczonymi do sieci operatorow systemow
dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator, sg najczesciej zawierane na czas okreslony. Okres wypowiedzenia
w umowach kompleksowych zawartych na czas nieokreslony najczesciej ustalany jest na jeden miesiac, rzadziej
na dwa, trzy lub szesé miesiecy.
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Sprzedaz pozostatym odbiorcom.

ENEA S.A. uczestniczgc w krajowym obrocie energig elektryczng realizuje rowniez sprzedaz energii elektrycznej
na rynku hurtowym, w tym m.in. w ramach Towarowej Gietdy Energii, oraz innym przedsiebiorstwom obrotu.
Wolumen hurtowej sprzedazy energii wynika przede wszystkim z naszych dziatan zmierzajacych do
zoptymalizowania (w kazdej godzinie doby handlowej) kosztéw pokrycia prognozowanego zapotrzebowania
klientow Spétki na energie elektryczng, przy réwnoczesnym ograniczeniu ryzyka ekspozycji Spotki na rynku
bilansujgcym.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym.
Sprzedaz energii elektrycznej w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych w ujeciu iloSciowym ksztattowata sie
nastepujaco:

Sprzedaz energii [MWh]

Wyszczegdlnienie

| pétrocze 2009 r. | pétrocze 2010 r. Dynamika [%]

Zespot grup taryfowych A 848 038 824 162 97,2
Zespot grup taryfowych B 3288 382 3076 463 93,6
Zespot grup taryfowych C 1891947 1836013 97,0
Zespot grup taryfowych G 2272 962 2 345 604 103,2
RAZEM 8301330 8 082 242 97,36

Przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych w ujeciu wartosciowym ksztattowaty sie
nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy energii odbiorcom konncowym [w tys. zi]

Wyszczegdlnienie

| pétrocze 2009 r. | pétrocze 2010 r. Dynamika [%]

Zespot grup taryfowych A 207 141,9 193 116,8 93,2
Zespot grup taryfowych B 895 865,5 810 715,7 90,5
Zespot grup taryfowych C 573 802,4 539 952,4 94,1
Zespot grup taryfowych G 508 391,2 572 179,2 112,5
RAZEM 2185 201,1 2115 964,1 96,83
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2.3. Rynki zaopatrzenia.

Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez ENEA S.A.

W | pétroczu 2010 r. znaczacy czes¢ sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowita energia
elektryczna wytwarzana przez Elektrownie ,Kozienice” S.A. Pozwolito to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe
zwigzane z nabywaniem energii elektrycznej. Pozostatg czes¢ energii ENEA S.A. nabywata na podstawie uméw
dwustronnych (z wytwdrcami, przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), poprzez zawieranie
transakcji zakupdw na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku bilansujgcym.

Ponadto ENEA zawierata transakcje o charakterze arbitrazowym na poszczegdélnych segmentach rynku.

Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez Elektrownie Kozienice.

W | pétroczu 2010 r. sprzedaz energii elektrycznej przez Elektrownie Kozienice do podmiotdw wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej ENEA objeta 62,3 % catkowitego wolumenu. Pozostata cze$¢ energii elektrycznej
sprzedawana jest na rynku bilansujgcym (4,6 %), poza GK ENEA (33,1%), jak rowniez przeznaczana jest na
pokrycie rezerw mocy w ramach regulacyjnych ustug systemowych oraz znikomych ilosci sprzedawanych
lokalnym odbiorcom koricowym.

taczna osiggalna moc wytwdrcza energii elektrycznej w Grupie wynosi 2.936 MW, z czego 2.880 MW przypada
na Elektrownie Kozienice, a 57 MW przypada na 20 elektrowni wodnych wchodzacych w sktad Grupy.
Techniczny potencjat wytwodrczy Elektrowni Kozienice wynosi 14,1 TWh netto (15,0 TWh brutto) rocznie.

W latach 2005 — 2009 i odpowiednio | pétroczu 2010 r. Elektrownia wytworzyta odpowiednio 11,4; 12,5; 11,6;
11,1; 11,4 i 5,4 TWh catkowitej energii elektrycznej netto (co odpowiada wolumenom energii elektrycznej
brutto 12,1; 13,2; 12,4; 11,8,12,1i 5,9 TWh ).

Elektrownia Kozienice wyprodukowata w 2009 r. 12,1 TWh brutto ( w tym w | pdtroczu 2009 r. 5,8 TWh),
a w | poétroczu 2010 r. 5,9 TWh. Przy uwzglednieniu obecnej wielkos$ci i sprawnosci mocy wytwdrczych
Elektrowni Kozienice oraz poziomu planowanego przydziatu uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata
2008-2012 (9,6 min ton rocznie), Elektrownia Kozienice moze obecnie wytwarza¢ bez koniecznosci zakupu
dodatkowych uprawnien okoto 10,9 TWh brutto rocznie.

W 2009 r. Elektrownia Kozienice w ramach rynku hurtowego dokonata zakupu energii elektrycznej na podstawie
umoéw dwustronnych oraz na platformach obrotu w ilosci 155,0 GWh, w tym w ramach GK ENEA w ilosci
85,1 GWh oraz od podmiotéw nienalezgcych do GK ENEA w ilosci 69,9 GWh.

W | pétroczu 2010 r. Elektrownia Kozienice w ramach rynku hurtowego dokonata zakupu energii elektrycznej od
podmiotéw nienalezgcych do GK ENEA na podstawie uméw dwustronnych oraz na platformach obrotu w ilosci
107,6 GWh. W odrdznieniu od lat ubiegtych Elektrownia nie dokonata zakupu energii elektrycznej w ramach
GK ENEA.

Zakup ustug przesytowych od PSE Operator.
W roku | pétroczu 2010 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. dokonata zakupu ustug przesytowych od PSE Operator Sp. z 0.0.

Zaopatrzenie w wegiel.

Gtéwnym dostawcyg wegla kamiennego do Elektrowni jest spdtka Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., ktdéra
dostarczyta w | pétroczu 2010 r. w przyblizeniu 1,5 min ton, co stanowi ponad 65% zakupionego surowca
w ujeciu ilosciowym. Ponadto Elektrownia w zakresie dostaw wegla energetycznego wspotpracuje z Kompania
Weglowg S.A; Jastrzebska Spdtka Weglowg S.A; Kompanig Weglowg S.A. W celu uzupetnienia zapaséw wegla
o niskiej zawartosci siarki, zawarta zostata w omawianym okresie umowa z KOMPLET Sp. z 0.0. na dostawy
wegla z faktycznym okresem realizacji przypadajacym na drugg potowe roku 2010 i poczatek 2011 r. Jedynym
dostawcy paliwa rozpatkowego do Elektrowni , Kozienice” S.A. w | pdétroczu 2010 r. byt LOTOS Asfalt Sp. z o.o.
Dostarczane paliwo to ciezki olej opatowy o zawartosci siarki do 3%.

Transport wegla.

W zakresie transportu wegla kamiennego jestesmy uzaleznieni od jednego przewoznika kolejowego. Opis ryzyk
zwigzanych z uzaleznieniem od jednego przewoznika kolejowego opisany zostat w pkt 3.15 ponizej.
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2.4. Informacje o zawartych umowach.

2.4.1. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA.
Umowy na dostawy wegla kamiennego.

Umowa sprzedazy wegla energetycznego nr 112/KW/2010 z dnia 31.05.2010 r. zawarta pomiedzy
Elektrowniq Kozienice, a Kompaniq Weglowg S.A.

Okres obowigzywania Umowy: 01.06.2010 r. - 31.10.2010 r. Przedmiotem w/w Umowy s dostawy wegla
energetycznego o okreslonych parametrach jakosciowych, dokonane w okresie obowigzywania umowy,
realizowane z kopalni nalezagcych do KW S.A. Umowa okresla cene, wielkos¢ podstawowg dostaw, tolerancje
dostaw, parametry graniczne wegla po przekroczeniu, ktérych w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze
zastosowac naliczenie kar umownych, sposéb przewozu, sposdb rozliczen oraz szczegétowe warunki rozliczen
ilosciowych i jakosciowych wegla. Jakos¢ wegla badana jest przez Polcargo International Sp. z 0.0., w ramach
zawartego Porozumienia miedzy Elektrownig, Polcargo i Kompaniag Weglowa. Kazda ze stron moze naliczy¢
drugiej Stronie kary umowne za niedostarczenie lub nieodebranie ilo$¢ wegla okreslonej w harmonogramie
umowy. Ceny wegla nie sg indeksowane, lecz corocznie negocjowane. Negocjacje odbywajg sie przed
zawarciem nowych kontraktow, a wyniki negocjacji uzaleznione s3 od sytuacji na rynku weglowym
i energetycznym. W razie istotnych zmian w procesie wykonywania Umowy ceny, po renegocjacjach mogg ulec
zmianie. Umowa zawierajg klauzule, ktéra umozliwia w przypadku znaczgcych zmian warunkéw gospodarczych
lub otoczenia prawnego, wystgpienie kazdej ze Stron o podjecie rozméw renegocjacyjnych, celem
dostosowania zapiséw Umowy.

Umowa sprzedazy wegla energetycznego nr 27/DM/MK/2008 z dnia 29.02.2008 r. zawarta pomiedzy
Elektrowniq Kozienice, a Jastrzebskg Spotkqg Weglowq S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa wegla przez Jastrzebskg Spdtke Weglowg S.A. na rzecz Elektrowni
Kozienice S.A. Ceny i szczegétowe warunki oraz wielkosci dostaw negocjowane sg przy podpisywaniu umow
rocznych. Kazda ze stron moze rozwigza¢c umowe z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Umowa zostata zawarta na okres do 31.12.2010 r. Umowa roczna na sprzedaz i dostawe wegla energetycznego
na rok 2008 zostata zawarta 29.02.2008 r. Umowa roczna na 2009 r. w formie Aneksu nr 1 do Umowy nr
27/DM/MK/2008, zostata zawarta 14.01.2009 r. (skorygowana zostata Aneksem nr 2 z dn. 10.04.2009 r.).
Umowa roczna na 2010 r. w formie Aneksu nr 3 do Umowy nr 27/DM/MK/2008, zostata zawarta 21.01.2010 r.,
z okresem obowigzywania: 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r. Aneks nr 3 uszczegdtowia zapisy Umowy Wieloletniej
dotyczace roku 2010 w zakresie: warunkéw dostaw i odbioru wegla, ilosci dostaw w 2010 r., parametréw
jakosciowych i ceny — wliczajgc bonifikate za odebranie okreslonej ilosci wegla.

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. - Umowa Wieloletnia Nr UW/LW/01/2010 na dostawe wegla
energetycznego z dnia 04.03.2010 r.

Okres obowigzywania umowy: 04.03.2010 r. - 31.12.2025 r. Przedmiotem umowy jest okreslenie ramowych
zasad wieloletnich dostaw wegla energetycznego, w szczegdlnosci termindw dostaw, podstawowych ilosci
i parametrow jakosciowych wegla. Umowa wieloletnia przewiduje zawieranie uméw rocznych w formie
zatgcznikdw precyzujgcych warunki dostaw w kolejnych okresach takich jak ceny, szczegétowe wielkosci dostaw
oraz szczegotowe warunki dostaw i odbioru (w tym tryb i zasady obiegu dokumentdw, zasady oznaczania ilosci
wegla, zasady dokonywania jego pomiaru, tryb postepowania reklamacyjnego). Cena na dany rok kalendarzowy
ustalana bedzie w drodze negocjacji, zgodnie z wyznaczonymi terminami negocjacyjnymi. Umowa zawiera
klauzule, ktéra umozliwia w przypadku znaczgcych zmian warunkéw rynkowych, kazdej ze stron wystgpienie
o renegocjacje warunkéw umowy. Umowa przewiduje kary umowne za dostarczenie wegla o parametrach
gorszych od parametréw granicznych okre$lonych w umowach rocznych oraz za niedostarczenie lub
nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw. Kazda ze stron moze rozwigza¢c umowe
z zachowaniem dwuletniego okresu wypowiedzenia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien roku
nastepnego, w przypadku braku uzgodnienia ceny na kolejny rok kalendarzowy w czterech terminach negocjacyjnych.

Umowa nr ZH/TGP/01/2010 na dostawe wegla energetycznego, z dnia 01.06.2010 r., z KOMPLET Sp. z o.o.
wraz z Aneksem nr 1.

Okres obowigzywania umowy: 01.06.2010 r. - 31.01.2011 r. Przedmiotem w/w umowy s3 dostawy wegla
energetycznego o okreslonych parametrach jakosciowych, dokonane w okresie obowigzywania umowy.
Umowa okresla: cene, wielko$¢ podstawowg dostaw, tolerancje dostaw, parametry graniczne wegla po
przekroczeniu, ktérych w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze zastosowad naliczenie kar umownych,
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sposob przewozu, sposéb rozliczen oraz szczegétowe warunki rozliczen ilosciowych i jakosciowych wegla. Kazda
ze stron moze naliczy¢ drugiej stronie kary umowne za niedostarczenie lub nieodebranie ilos¢ wegla okreslone;j
w harmonogramie umowy. W razie istotnych zmian w procesie wykonywania umow ceny, po renegocjacjach
mogg ulec zmianie.

2.4.2 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Spodtka zawierata w przesztosci i zamierza zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi.
W naszej Grupie zawierane sg nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi:
e pomiedzy spétkami wchodzgcymi w sktad naszej Grupy, przy czym sg one eliminowane na etapie
konsolidacji;
e pomiedzy spétkami Grupy, a cztonkami wiadz Spétki;
e pomiedzy spétkami Grupy, a jednostkami zaleznymi od Skarbu Paristwa.
Wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych i stosowane w nich ceny
nie odbiegajg od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.

Umowy pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad Grupy.

Transakcje pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad naszej Grupy sa eliminowane z uwagi na fakt, ze
transakcja zrealizowana pomiedzy spdtkami naszej Grupy (np. sprzedaz) nie jest traktowana, jako przychdd
Grupy. Przychdd rozpoznawany jest dopiero w momencie zrealizowania transakcji (np. sprzedazy) na zewnatrz
Grupy.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja sie w skréconym srdodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENEA. za | pétrocze 2010 r., nota nr 22.

2.4.3. Zaciggniete i wypowiedziane umowy kredytéw i pozyczek.

ENEA S.A. w | pétroczu 2010 r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A.
i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytéw obrotowych na dzie 30.06.2010 r. wynosit 100.000 tys. zt, przy
czym na dzien 30.06.2010 r. Spétka nie posiadata zadtuzenia z tego tytutu.

W trakcie | pétrocza 2010 r. ENEA S.A. nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, jedynie dokonywata ciggnien w przypadku chwilowego zapotrzebowania na s$rodki pieniezne.
Spdtka nie zaciggata kredytéw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywdw trwatych lub przewtaszczenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zgodnie z podpisanymi umowami kredytowymi, zabezpieczeniem otwartych linii kredytowych s3a:
petnomocnictwa do rachunkéw biezacych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezgce oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. Spétka ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada niewykorzystany
na dzien 30.06.2010 r. limit kredytowy w wysokosci 50.000 tys. zt w banku PKO S.A., Pozostate spotki zalezne
posiadajg zaciggniete kredyty obrotowe w kwocie 1.757 tys. zt, a kredyty inwestycyjne w kwocie 122. 255 tys. zf,
szczegotowe dane zawierajg tabele ponize;j.

Spotki zalezne na dzier 30.06.2010 r. posiadajg zaciggniete pozyczki na kwote 9.337 tys zt.

Zadtuzenie

Koszty z tytutu kredytow Data Data

[I‘:Ir:::t;] 30 r:)asdzz(;(:; . poczatkowa zakoriczenia Okres spfaty

tys. zt

Kwota
udzielonego
kredytu
[w tys. zi]

Kredytodawca

Kredyty obrotowe zaciaggniete przez ENEA S.A. w 2007 r.

5 lat od momentu

1 PKOBP S.A. 50 000,00 0,00 0,00 2006.04.25 X plerwszego
wykorzystania
kredytu
2 Bank Pekao S.A. 10 000,00 0,0 0,00 2007.04.12  2011.11.17 2011.11.17
3 Gl Bl 40 000,00 0,7 0,00 2007.04.12  2011.11.17 2011.11.17
WBK S.A.
RAZEM 0,7 0,00
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Zadtuzenie
Koszty z tytutu kredytéw
kredytu na dzien
[w tys. zt] 30.06.2010 .
/tys. zt

Kwota
udzielonego
kredytu
[w tys. zt]

Data Data
poczatkowa zakoniczenia

Kredytobiorca Kredytodawca

Kredyty obrotowe zaciagniete przez spotki zalezne

il BHU S.A. BZ WBK S.A. 3500 25 169 01.12.2009  30.11.2010 12

g | ek BZ WBK S.A. 300 7 239 30.10.2009  29.10.2010 12
Sp. zo.0.

3 Auto Sty LA 1000 9 384 08.08.2009  30.06.2010 12
Sp.zo.0. Bank Polska

4 IT Serwis BGZS.A. 1000 19 965 16.09.2009  31.08.2010 12
Sp. zo.0.

RAZEM 5800 60 1757

Zadtuzenie
z tytutu kredytow
na dzien
30.06.2010 .
/tys. zt

Kwota
udzielonego [ Koszty kredytu
kredytu [w tys. zt]
[w tys. zt]

Data Data
poczatkowa zakoniczenia

Kredytobiorca Kredytodawca

Kredyty inwestycyjne zaciagniete przez spotki zalezne

1 EWINN hEICERIEES 3351 X 2035 02.11.2005  28.02.2016 123
Sp.zo.0. Polska
Elekt . Nordic
2 ektrownia Investment 114 835 557 71470 20.12.2000  26.11.2014 48
Kozienice S.A.
Bank
- e PKO BP S.A. 218 451 1287 45510 23.12.1998  31.12.2012 168
Kozienice S.A.
4 Sf)“fgi PKO BP S.A. 5154 X 2697 21.09.2005  20.12.2014 111
Elektrownie
5 Wodne BOS S.A. 3500 X 423 07.2005 12.2010 65
Sp. zo.0.
6 iR BGZS.A. 300 4 120 13.04.2007  31.03.2012 60
Sp. zo.0.
RAZEM 345591 1848 122 255

2.4.4. Udzielone pozyczki.

W okresie | pétrocza 2010 r, zaréwno jednostka dominujaca jak i spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie udzielaty
pozyczek.
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2.4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje.

W | pétroczu 2010 r. Grupa Kapitatowa ENEA nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji.

taczna wartos$é pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych przez ENEA S.A. poreczen i gwarancji na dzien
30.06.2010 r. wynosi 203 tys. zt. Szczegdtowe informacje dotyczace poreczen i gwarancji zawierajg tabele
umieszczone ponizej. Wsréd udzielonych poreczen i gwarancji nie wystepujg tzw. ,gwarancje i poreczenia
zagrozone”. Udzielone przez ENEA S.A. poreczenia i gwarancje mieszczg sie w limitach okreslonych w art. 33
ust. 1 ustawy z dnia 8 maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektére osoby prawne (Dz.U. z 2003 r. Nr 174, poz.1689 ze zm.)

Stan otrzymanych gwarancji na dzier 30.06.2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

. . Dat . .
Data udzielenia atd Podmiot na rzecz ktérego

zabezpieczenia udzielono zabezpieczenie

Forma Kwota

obowigzywania
zabezpieczenia

Rodzaj umowy

zabezpieczenia zabezpieczenia

1 13-12-2009 13-12-2010 RONDO PROPERTY umowa najmu  gwarancja 29 tys. EUR
INVESTMENT Sp. z 0.0. W pomieszczen bankowa
Warszawie
2. 24-11-2009 od 01-01-2010 PGE ELEKTRA S.A. ul. Mysia 2,  umowy gwarancja 132.007 tys. zt
do 15-02-2011 00-496 Warszawa sprzedazy bankowa
energii

elektrycznej

Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dziert 30.06.2010 r. przedstawia ponizsza tabela

Data Data Podmiot, za ktéry Podmiot, na rzecz Kwota Realne
udzielenia obowigzywania | udzielono ktérego udzielono

poreczenia/ zadtuzenie na
poreczenia/ | poreczenia/ poreczenia/ poreczenia/ gwarancji 30.06.2010r.
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji [w tys. zt]

Numer umowy

1 Celem spetnienia ustawowego warunku dla uzyskania licencji na prowadzenie zarobkowej dziatalnosci transportowej

EP Zakfad \é\gﬁzl:;ﬁo;podarkl Oswiadczenie 203 tys. zt
26-08-2003 31-08-2017 Transportu L .J . Poreczyciela z
Sp.z LTI dnia 02.09.2003 :
p- 200 w Poznaniu aness. 49 tys. EUR®
Suma: 203 tys. zt -

*Sredni kurs EUR na 30.06.2010 r wynosit 4,1458 tabela NBP nr 125/A/NBP/2010 z dnia 2010-06-30

Inne zobowigzania warunkowe udzielone przez ENEA S.A. na dzieri 30.06.2010 r.

- . - Podmiot na rzecz ktérego udzielono Wartos¢ : - . .
Rodzaj zobowigzania . : - . Okres obowigzywania zabezpieczenia
zabezpieczenie zabezpieczenia

Zabezpieczenie wierzytelnosci PSE
1.  Weksel In blanco Operator S.A. z tytutu rozliczen 15.000 tys. zt Bezterminowo
ptatnosci ze energie

Inne zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej ENEA zostaty opisane w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2010 r. w nocie nr 26
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2.5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA.

2.5.1. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym.

2.5.1.1. Wyniki finansowe.

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

Rachunek zyskow i strat w tys. zt I p6t. 2009 | I pét. 2010 Odchylenie

Przychody ze sprzedazy netto 3591926 3917827 109,1% 325 901
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy -3159555 -3505156 110,9% -345 601
Pozostate przychody operacyjne 37510 23 495 62,6% -14 015
f:\;zt;c:‘a sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 1157 1016 87.8% 141
?r:gl:y;, tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw 7517 0 « 7517
Pozostate koszty operacyjne -39 593 -43 669 110,3% -4 076
Zysk (strata) operacyjny 423 928 393 513 92,8% -30 415
Koszty finansowe -24 652 -19 357 78,5% 5295
Przychody finansowe 84 292 78 927 93,6% -5 365
e e AW g7 aso s a9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 492 337 457 583 92,9% -34 754
Podatek dochodowy -100 431 -92 891 92,5% 7 540
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 391 906 364 692 93,1% -27 214

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 3.917.827 tys. zt, co w stosunku do
| pétrocza 2009 r. stanowi wzrost o0 325.901 tys. zt, a wiec 0 9,1%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ i strukture przychoddw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w | pdtroczu 2010 r.

o I p6t. 2009 r. I p6t. 2010 r. . .
Wyszczegdlnienie Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2275288 63,4 2498164 63,8 109,8% 222 876

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1140915 31,8 1263808 32,3 110,8% 122 893

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 90 617 2,5 52 505 1,3 57,9% -38 112
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 31785 0,9 57 298 1,4 180,3% 25513
Re.kompensata na pokrycie kosztow 27034 0,8 15 580 0,4 57.6% 11454
osieroconych

Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 26 287 0,7 30472 0,8 115,9% 4185
Razem przychody ze sprzedazy netto 3591926 100,0 3917827 100,0 109,1% 325901

Na przychody Grupy sktadajg sie gtéwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig odpowiednio 63,8% i 32,3% przychodow ze sprzedazy.
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Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty w | pétroczu 2010 r. 2.498.164 tys. zt i wzrosty w stosunku
do | potrocza ubiegtego roku o 9,8%. Wynika to gtdwnie ze wzrostu sprzedazy energii elektrycznej realizowane;j
przez Elektrownie Kozienice do pozostatych odbiorcow, tj. spotek posiadajgcych koncesje na obroét energig
elektryczng oraz sprzedazy na TGE i POEE o0 367.533 tys. zt. Jednoczesnie zmniejszyty sie przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej odbiorcom koncowym w ENEA S.A. o 69.236 tys. zt, co spowodowane zostato przede
wszystkim nizszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej o 219 GWh, przy spadku sredniej ceny
sprzedazy o 0,5%. Dodatkowo osiggnieto mniejsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym
podmiotom o 57.773 tys. zt, co wynika gtdwnie z mniejszej ilosci sprzedanej energii o 335 GWh.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w | pdfroczu 2010 r. osiggnety wartos¢ 1.263.808 tys. zt
i uksztattowaty sie na wyzszym poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego (dynamika 110,8%). Wzrost tych
przychoddéw byt spowodowany zwiekszeniem ilosci dostarczonej energii elektrycznej odbiorcom koricowym
0 4,7% i wzrostem $redniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych o 1,8%. Dodatkowo na poziom przychoddéw
ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych wptynat wzrost przychoddw z tytutu optat przytaczenia do sieci (o 505,1%
w pordwnaniu do | pétrocza 2009 r.), co wynika ze zmiany zasad ewidencji optat przytgczeniowych. W roku
ubiegtym przychody z tych optat podlegaty rozliczeniu na 35 lat, natomiast przytaczenia oddane do uzytkowania
od 1 stycznia 2010 r. ujmowane sg w catosci w przychodach operacyjnych.

Na obnizenie przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow o 42,1% wptyneto gtéwnie obnizenie sprzedazy
zewnetrznej w spotce BHU, Auto-Styl, Energomiar i IT Serwis.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy pozostatych ustug o 80,3% wynika ze zwiekszenia przychoddéw z tego tytutu
w spotkach: Energobud Leszno, Energomiar oraz wyzszych obrotéw wewnetrznych miedzy spdétkami Grupy.
Z uwagi jednak na skale dziatalnosci ww. podmiotéw spadek ich sprzedazy nie miat istotnego wptywu na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Na poziom przychoddw ze sprzedazy w | pdtroczu 2010 r. wptywa rowniez okreslona decyzjg Prezesa URE
wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za 2009 rok w kwocie 15.580 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy energii cieplnej w | pétroczu 2010 r. uksztattowaty sie na poziomie 30.472 tys. zt
i stanowity 0,8% przychoddw ze sprzedazy. Wzrost tych przychodéw (dynamika 115,9%) spowodowany jest
gtownie sprzyjajgcymi warunkami atmosferycznymi.

W | pétroczu 2010 r. taczne koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy wyniosty 3.505.156 tys. zt i wzrosty
0 10,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartosc i strukture kosztow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy,
jakie zostaty osiggniete w | potroczu 2010 .

o | p6t. 2009 r. | pét. 2010 r. . .
Wyszczegolnienie Dynamika | Odchylenie

Amortyzacja 318921 10,1 324478 9,3 101,7% 5557
Koszty Swiadczen pracowniczych 386920 12,2 481334 13,7 124,4% 94 414
fsrzz":éin”;:;iﬁzm Surowcow oraz wartos¢ ;1 335 326 727754 20,8 102,2% 15419
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1179001 37,3 1359393 38,8 115,3% 180 392
Ustugi przesytowe 333481 10,6 344837 9,8 103,4% 11 356
Inne ustugi obce 142 272 4,5 172 504 4,9 121,2% 30232
Podatki i optaty 86 625 2,7 94 856 2,7 109,5% 8231

Razem koszty uzyskania przychodéw ze

. 3159555 100,0 3505156 100,0 110,9% 345 601
sprzedazy

W kosztach Grupy Kapitatowej gtdwng pozycje stanowia koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatéw, surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardw, ktdére stanowig odpowiednio 38,8% i 20,8%
kosztéw uzyskania przychodéw.
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Zakup energii na potrzeby sprzedazy wynidst w | pétroczu 2010 r. 1.359.393 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do
roku ubiegtego o 15,3%, co spowodowane jest gtdwnie zwiekszeniem zakupu energii na rynku zewnetrznym.
W | pétroczu 2010 r. 62% przychoddw ze sprzedazy energii Elektrowni Kozienice stanowita sprzedaz w ramach
kontraktéw do ENEA S.A., natomiast w analogicznym okresie ubiegtego roku udziat ten wynidst 95%. Nalezy
rowniez zaznaczy¢, ze srednia cena zakupu energii elektrycznej zmniejszyta sie 0 5,2% w stosunku do | pétrocza
2010r.

Koszty swiadczen pracowniczych w | potroczu 2010 r. wyniosty 481.334 tys. zt i zwiekszyty sie 0 94.414 tys. zt, tj.
0 24,4%, co spowodowane jest wzrostem rezerw na Swiadczenia pracownicze, gtdwnie rezerwy na nagrody
jubileuszowe o 41.255 tys. zt, rezerwy na ekwiwalent energetyczny o 24.235 tys. zt oraz rezerwy na odprawy
emerytalne o 16.328 tys. zt. Ponadto na wzrost tych kosztéw w analizowanym okresie wptynat wzrost sredniej
ptacy o 3,8%, przy jednoczesnym spadku sredniego zatrudnienia z 10.400,84 etatow w | potroczu 2009 r. do
10.245,61 etatéw w | pétroczu 2010 r.

Koszty pozostatych ustug obcych zwiekszyty sie w stosunku do wykonania roku ubiegtego o 21,2%, co wynika
z wiekszych kosztédw ustug remontowych w Elektrowni Kozienice, wyzszych kosztdw obstugi prawnej i kosztéw
zwigzanych z reklamg w ENEA S.A. oraz wyzszych kosztdw poniesionych na ustugi podwykonawstwa
w Energobud Leszno.

Wzrost zuzycia materiatéw, surowcéw, wartosci sprzedanych towardw w | pétroczu 2010 r. o 2,2% wynika
gtéwnie z wyzszych kosztéw poniesionych przez Elektrownie Kozienice. Koszty te wzrosty w Elektrowni
Kozienice o 40.169 tys. zt, co spowodowane jest gtéwnie wzrostem kosztéow zuzytego wegla z powodu
zwiekszenia produkcji energii elektrycznej oraz wyiszej Sredniej ceny rozchodowanego wegla o 1,1%.
Jednoczesnie nastgpit spadek kosztédw sprzedanych towaréw i materiatéw w spdtkach ENEA Operator, BHU, IT
Serwis, Auto-Styl, Energomiar co przektada sie na uzyskanie nizszych przychodéw ze sprzedazy towardw
i materiatow przez te spotki.

Koszty ustug przesytowych wyniosty 344.837 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 11.356 tys. zi, tj. o 3,4%, gtdwnie
w zwigzku ze wzrostem ilosci zakupionych ustug przesytowych o 404 GWh, tj. o0 5,8%.

Koszty podatkéw i optat wzrosty o 9,5%, w porédwnaniu do wykonania analogicznego okresu roku ubiegtego,
co wynika przede wszystkim ze wzrostu podatku od nieruchomosci dotyczacego majatku dystrybucyjnego,
wzrostu optat sgdowych i hipotecznych oraz wzrostu optat za gospodarcze korzystanie srodowiska, co miato
zwigzek z wiekszg produkcja energii elektryczne;j.

W | pétroczu 2010 r. Grupa Kapitatowa ENEA osiggneta zysk operacyjny wynoszgcy 393.513 tys. zt, ktory byt
nizszy od wyniku osiggnietego w roku ubiegtym o 7,2%, tj. o 30.415 tys. zt, co spowodowane byto wzrostem
przychodéw z dziatalnosci operacyjnej o 311.886 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw operacyjnych
0 342.301 tys. zt.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej i udziatu
w wynikach jednostek stowarzyszonych wynidst w | pdtroczu 2010 r. 457.583 tys. zt i byt nizszy o 34.754 tys. zt,
to jest 0 7,1% niz w roku ubiegtym. Wynika to gtéwnie z osiggniecie nizszego wyniku operacyjnego, z nizszych
wynikéw finansowych osiggnietych przez Elektrocieptownie Biatystok i Srem oraz z uwzglednienia wyceny tych
spoétek (brak wyceny w | pétroczu 2009 r.).

Zysk netto wypracowany przez Grupe w | potroczu 2010 r. wynidst 364.692 tys. zt i byt nizszy od zysku
osiggnietego w roku ubiegtym o 27.214 tys. zi, tj 0 6,9%.

2.5.1.2. Sytuacja majgtkowa - struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego bilansu.

Skonsolidowany Bilans.
Bilans aktywa w tys. zt 30 06 30. 06 Dynamika | Odchylenie
2009 r. 2010r.
Aktywa trwate 8183265 8351158 102,1% 167 893
Rzeczowe aktywa trwate 7891008 8049658 102,0% 158 650

23



Uzytkowanie wieczyste gruntow 15 261 28 975 189,9% 13714

Wartosci niematerialne 39 089 43 090 110,2% 4001
Nieruchomosci inwestycyjne 4943 5975 120,9% 1032
Inwestycje WJednostkf:\(?h stowarzyszonych wyceniane 196 001 178 928 91,3% 17073
metodg praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34 450 43 035 124,9% 8 585
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

L 1125 1307 116,2% 182
rachunek zyskow i strat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1388 190 13,7% -1198
Aktywa obrotowe 3992844 3954128 99,0% -38 716
Zapasy 344 533 239 059 69,4% -105 474
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 913 925 929 254 101,7% 15 329
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9432 1153 12,2% -8 279
Aktywa flnaf1§owe utrzymywane do terminu 72 809 48202 66,2% 24 607
wymagalnosci
Aktywa flnansc’>we. wyceniane w wartosci godziwej przez 1936520 1742092 90,0% 194 478
rachunek zyskdéw i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 715 625 994 368 139,0% 278 743
Razem aktywa 12176 109 12 305 286 101,1% 129 177
Bilans pasywa w tys. zt 30. 06 30. 06 Dynamika | Odchylenie

2009rr. 2010r.

Razem kapitat wtasny 9230765 9571879 103,7% 341114
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 100,0% 0
Kapl'Faf z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia 3632464 3632464 100,0% 0
nominalng
Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akcji 1144336 1144336 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 16 794 23 063 137,3% 6 269
Pozostate kapitaty -28 226 -22 110 78,3% 6116
Zyski zatrzymane 3863282 4181634 108,2% 318 352
Udziaty mniejszosci 31493 24 474 77,7% -7 019
Razem zobowigzania 2945344 2733407 92,8% -211 937
Zobowigzania dtugoterminowe 1487077 1444937 97,2% -42 140
Zobowigzania krétkoterminowe 1458 267 1288470 88,4% -169 797
Razem pasywa 12176 109 12 305 286 101,1% 129 177
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Na dziern 30.06.2010 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA wynosita 12.305.286 tys. zt i zwiekszyta sie
0 129.177 tys. zt, tj. 0 1,1% w stosunku do stanu na dzien 30.06.2009 r.

Aktywa trwate na dzien 30.06.2010 r. wyniosty 8.351.158 tys. zt i ulegly zwiekszeniu o 167.893 tys. zt (0 2,1%)
w pordownaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywdéw trwatych wynika gtdwnie ze wzrostu rzeczowych aktywoéw
trwatych, co spowodowane jest realizacjg inwestycji zwigzanych z majatkiem wytwdrczym i dystrybucyjnym.
Zwiekszyty sie réwniez aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na skutek dokonanej aktualizacji wyceny
udziatéw wg wartosci godziwej, jakie Elektrownia Kozienice posiada w kopalni Bogdanka S.A. Natomiast
zmniejszeniu ulegly inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w zwigzku z uwzglednieniem wyceny
Elektrocieptowni Biatystok i Srem sporzadzonej na koniec 2009 r.

W | pdétroczu 2010 r. aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 3.954.128 tys. zt i spadty w poréwnaniu
do | pétrocza 2009 r. o 38.716 tys. zt (0 1,0%). Spowodowane jest to gtdwnie zmniejszeniem zapaséw wegla
oraz aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci (zamiana lokat terminowych powyzej
3 miesiecy na lokaty o krétszym terminie) w Elektrowni Kozienice. Jednoczesnie nastgpit wzrost Srodkéw
pienieznych na skutek sprzedazy aktywoéw finansowych i wptywdw z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Dominujgcym zrédtem finansowania majgtku Grupy jest kapitat wtasny, ktéry na koniec 30.06.2010 r. wyniost
9.571.879 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec czerwca 2009 r. o 341.114 tys. zt tj. o 3,7%. Wzrost kapitatu
wtasnego wynika gtéwnie ze wzrostu zyskow zatrzymanych ze wzgledu na dokonany podziat zysku z 2009 r.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyniosta na dzien 30.06.2010 r. 1.444.937 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 42.140 tys. zt tj. 0 2,8% w relacji do stanu na koniec czerwca 2009 r. Wynika to gtéwnie ze
spadku stanu zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Zobowigzania krétkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 1.288.470 tys. zt i zmniejszyty sie 0 169.797 tys. zt
(0 11,6%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan.

2.5.1.3. Sytuacja pieniezna.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych w tys. zt 30. 06 30. 06 Dynamlka Odchylenie
2009 r. 2010r.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 331458 663 277 200,1% 331819
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 205 794 -383 292 17,4% 1822502
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 698 -188 160 612,9% -157 462

Z\.Nle.ks.zeme / (Zmniejszenie) netto stanu srodkow 1905034 91 825 4,8% 1996859
pienieznych
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

715 625 994 368 139,0% 278 743
sprawozdawczego

Stan $rodkdéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA na koniec | pdétrocza 2010 r. wynidst 994.368 tys. zt i byt
wyzszy 0 278.743 tys. zt od poziomu osiggnietego na koniec | potrocza 2009 r. (715.625 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 663.277 tys. zt na koniec | pétrocza 2010 r. i s3 wyzsze
0 331.819 tys. zt niz na koniec | pdtrocza 2009 r. (331.458 tys. zt). Wzrost ten spowodowany byt przede
wszystkim spadkiem zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wzrostem zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych w poréwnaniu do zmian jakie miaty miejsce w | pétroczu 2009 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -383.292 tys. zt na koniec | potrocza 2010 r. i zmienity
sie 0 1.822.502 tys. zt w stosunku do konca | pdtrocza 2009 r., ktdre wyniosty -2.205.794 tys. zt. Spowodowane
to byto nabyciem w | pétroczu 2009 r. aktywéw finansowych (inwestowanie srodkéw pozyskanych w ramach
oferty publicznej Spotki w listopadzie 2008 r.).
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -188.160 tys. zt na koniec | pétrocza 2010 r. natomiast
na koniec | pétrocza 2009 r. -30.698 tys. zt. Zmiana ta (-157.462 tys. zt) byta spowodowana gtdwnie dywidendg
wyptacong akcjonariuszom jednostki dominujacej.

2.5.1.4. Analiza wskaznikowa.

Wskazniki finansowe.

Wyszczegdlnienie
I p6t. 2009 r. | | pét. 20107r.

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego
zysk (strata) brutto 10,7% 9,6%
kapitat wtasny

ROA - stopa zwrotu z aktywow
zysk (strata) operacyjny 7,0% 6,4%

aktywa catkowite

Rentownos¢ netto

zysk (strata) netto 10,9% 9,3%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ operacyjna
zysk (strata) operacyjny 11,8% 10,0%

przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA
zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 20,7% 18,3%

przychody ze sprzedazy
'WSKAZNIKI PLYNNOSCI I STRUKTURY FINANSOWES
Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe 2,7 3,1
zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wtasny 111,9% 114,6%
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego

zZobowigzania ogdtem 23,4% 22,2%

aktywa catkowite

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach
sr.stan naleznosci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni 42 42

przychody ze sprzedazy
Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach
$r.stan zobowigzarn z tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 67 60

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

W | poétroczu 2010 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnia
wartos¢ wskaznikdw rentownosci. Rentownos¢ EBITDA wyniosta 18,3% i jest nizsza w pordéwnaniu do
wykonania | pétrocza 2009 r. (20,7%), co wynika z wypracowania nizszego zysku operacyjnego.

Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe w | pétroczu 2010 r. wyniosta 9,3% i zmniejszyta sie w stosunku do
rentownosci uzyskanej w | pétroczu 2009 r. o 1,6 punktdw procentowych (10,9%), co jest konsekwencjg
osiggniecia w okresie sprawozdawczym nizszego zysku netto.
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Nastgpit rowniez spadek efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami aktywnosci gospodarczej ROE
i ROA. Wskaznik ROE w | po6troczu 2009 r. wyniodst 10,7% i ulegt zmniejszeniu do 9,6% w | pétroczu 2010 r.,
co wynika z osiggniecia nizszego zysku przed opodatkowaniem w | pdétroczu 2010 r. niz w roku ubiegtym.
Wskaznik ROA zmniejszyt sie z 7,0% w | pdtroczu 2009 r. do 6,4% w | potroczu 2010 r., co jest konsekwencjg
osiggniecia nizszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan o czym $wiadczy
poziom wskaznika ptynnosci biezgcej, ktéry wynidst w | pétroczu 2010 r. 3,1. Jego poziom wynika z wysokiego
stanu aktywow obrotowych w zwigzku z ulokowaniem w aktywach finansowych srodkéw uzyskanych z emisji
akcji na GPW w 2008 .

Obliczony na dzien 30.06.2010 r. wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie na tym samym poziomie jak
w roku ubiegtym i wynidst 42 dni. Natomiast cykl rotacji zobowigzan w | poétroczu 2010 r. osiggnat poziom 60
dni, a wiec o 7 dni mniej niz w roku ubiegtym. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze utrzymano prawidtowa relacje
pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania regulowane sg po uzyskaniu naleznosci),
co z kolei korzystnie wptywa na ptynnos¢ finansowg Grupy.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na koniec | pétrocza 2010 r. 22,2% i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do
wykonania | pétrocza 2009 r. o 1,2 punktu procentowego (w | pétroczu 2009 r. 23,4%). Wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitatami wtasnymi wyniést wedtug stanu na dzien 30.06.2010 r. 114,6% (w | pdtroczu
2009 r. 111,9%).

2.5.2. Prognozy wynikow finansowych.

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za | pétrocze 2010 r. oraz rok obrotowy 2010.

2.5.3. Zarzgdzanie zasobami finansowymi.

ENEA S.A. dysponuje sSrodkami finansowymi gwarantujgcymi  obstuge  wszystkich  biezgcych
i planowanych wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig Spotki. Saldo dostepnych srodkéw pienieznych umozliwia
elastyczne realizowanie biezgcych zobowigzan oraz planowanych inwestycji. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki
koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, statym monitoringu rachunkéw bankowych jak
rowniez biezgcej koncentracji Srodkéw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania
zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych. Srodki pieniezne pochodzace z emisji zarzadzane sg przez wyspecjalizowana firme zewnetrzna.
Inwestowane sg w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa oraz depozyty bankowe.

ENEA S.A. w | pdtroczu 2010 r. posiadata pieé otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A.
i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytdw obrotowych Grupy Kapitatowej ENEA na dzie 30.06.2010 r.
wynosi 154.000 tys. zt.

ENEA S.A. w trakcie roku obrotowego nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, jedynie uruchamiata srédokresowo linie kredytowg w BZ WBK SA i Pekao S.A. celem dokonywania
lokat terminowych, ktérych oprocentowanie byto wyzsze w stosunku do kosztéw kredytu. Spotka nie zaciggata
kredytéw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywdw trwatych lub przewtaszczenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Zgodnie z podpisanymi umowami kredytowymi, zabezpieczeniem otwartych linii kredytowych sa:
petnomocnictwa do rachunkéw biezgcych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezgce oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.
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Spotki zalezne posiadajgce otwarte linie kredytowe:

Spotka Bank Limit (tys. z) Kwota wykorzystana na

31.12.2009 r. (tys. zt).

BHU S.A. BZ WBK S.A. 3.500 169
Hotel Edison Sp. z 0.0. BZ WBK S.A. 300 239
IT Serwis Sp. z 0.0. BGZS.A. 1.000 965
Auto Styl Sp. z 0.0. Volkswagen Bank S.A. 1.000 384
ENEA Operator Sp. z 0.0. Pekao S.A 50.000 0

2.5.4. Informacja o instrumentach finansowych.

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzgledniac zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie
z nieoczekiwanymi zmianami przeptywdw pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub
dziatalnosci operacyjne;j.

W ENEA S.A. mozna zidentyfikowa¢ nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wiaze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedacego
strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Gtéwne czynniki majgce wptyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spotki to:

- duza liczba drobnych odbiorcow wptywajgca na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu naleznosci,

- koniecznos¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacji
finansowej,

- wymogi prawne regulujgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku
ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie, z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientdw wymagajacych kredytowania
powyzej okreslonej kwoty.

Spotka monituje na biezgco wysokos¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowej — ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku
mozliwosci sptaty przez Spétke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Polityka
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkéw finansowych niezbednych do
wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych
zrodet finansowania np. emisji papieréw dtuznych.

Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym monitoringu
rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji sSrodkdw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétka
podejmuje dziatania zmierzajace do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu
regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych.

3) ryzyko walutowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na zaciggniete przez Elektrownie
Kozienice kredyty walutowe.

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw oraz
odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki
WIBOR.

Czesci ryzyk nie mozna uniknaé¢, gdyz wplyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji
makroekonomicznych.
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2.6. Prezentacja wynikéw finansowych ENEA S.A. w | potroczu 2010 r. w porownaniu
do | poirocza 2009 r.

Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A.

Odchylenie

dane w tys. zt | pétrocze | pétrocze | kol.2 91
2009r. 2010r. / kol.1

1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 3 615 407 3385427 93,6% -229 980
Podatek akcyzowy 92121 137 556 149,3% 45 435
Przychody ze sprzedazy netto 3523 286 3247 871 92,2% -275 415
Pozostate przychody operacyjne 14 686 3938 26,8% -10 748
Koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy 3423310 3140401 91,7% -282 909
Pozostate koszty operacyjne 25 462 15 408 60,5% -10 054
Zysk/ strata ze sprzedazy srodkow trwatych 727 -349 X -1076
Zysk operacyjny 89927 95 650 106,4% 5722
Przychody finansowe 68 065 61 598 90,5% -6 467
Przychody z tytutu dywidend 78 897 193 888 245,7% 114991
Koszty finansowe 4753 3001 63,1% -1752
Zysk brutto 232136 348 135 150,0% 115 999
Zysk netto 199 461 317 969 159,4% 118 508
EBITDA 97 043 104 421 107,6% 7378

Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy brutto ENEA S.A. wyniosty w okresie sprawozdawczym 3.385.427 tys. zt, co w stosunku
do | pétrocza 2009 r. stanowi spadek 0 229.980 tys. zt, a wiec 0 6,4%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$é przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
w | pétroczu 2010 .

Odch lenie
2009 1. 210r. |/ kol.1
1 2 4

Przychody ze sprzedazy 3615407 3385427 93,6% -229 980

z tego:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug

" . . 3262635 3111315 95,4% -151 320
dystrybucji odbiorcom korncowym

z tego:

Sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym 2185200 2115964 96,8% -69 236
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym 1077 435 995 351 92,4% 82084
umowy kompleksowe

Sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie réznicy
bilansowej i potrzeb wtasnych

Sprzedaz energii elektrycznej innym podmiotom 172 495 114 721 66,5% -57 773

161 094 151 562 94,1% -9532
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Sprzedaz wytworzonej energii elektrycznej i Swiadectw

. 0 1523 X 1523
pochodzenia
Sprzedaz ustug 26 208 27 953 106,7% 1745
Pozostate przychody -7 023 -21 648 308,2% -14 624

Na spadek przychoddéw ze sprzedazy ENEA S.A. wptynety gtéwnie:

przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym, ktére stanowig 62,5% przychoddéw
ze sprzedazy. Przychody te wyniosty w | pétroczu 2010 r. 2.115.964 tys. zt i zmniejszyty sie w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 69.236 tys. zt, tj. 0 3,2%, co spowodowane zostato przede
wszystkim nizszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej o 219 GWh, przy spadku sredniej ceny
sprzedazy o 0,5%. Najwyzszy spadek wolumenu sprzedanej energii elektrycznej (o 236 GWh) oraz
Sredniej ceny sprzedazy (o 3,5%) zanotowano w grupie klientéw z zespotu grup taryfowych A i B.
Jednoczesnie nastgpit wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku sprzedazy energii
elektrycznej klientom z zespotu grup taryfowych G.

przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiadajagcym umowy kompleksowe, ktére
stanowig 29,4% przychoddw ze sprzedazy. Przychody te w | pdtroczu 2010 r. osiggnety wartosé
995.351 tys. zt i ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do | pétrocza roku poprzedniego o 82.084 tys. zt, tj.
o 7,6%. Poziom tych przychodéw byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem ilosci
dostarczonej energii elektrycznej odbiorcom posiadajgcym umowy kompleksowe o 1.272 GWh przy
jednoczesnym wzroscie Sredniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych o 11,3%.

przychody ze sprzedazy energii elektrycznej innym podmiotom wyniosty 114.721 tys. zt i zmniejszyty
sie w stosunku do | pétrocza 2009 r. o 57.773 tys. zt, tj. 0 33,5%, co wynika gtdwnie z mniejszej ilosci
sprzedanej energii o 335 GWh.

przychody ze sprzedazy energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej uksztattowaly sie
w | poétroczu 2010 r. na poziomie 151.562 tys. zt i ulegty zmniejszeniu o 9.532 tys. zt, tj. o 5,9%,
co spowodowane jest spadkiem sredniej ceny sprzedazy o 11,2%.

Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy.

W | pétroczu 2010 r. taczne koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy ENEA S.A. wyniosty 3.140.401 tys. zt
i zmniejszyty sie 0 282.9009 tys. zt, tj. 0 8,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ kosztéw uzyskania przychodow ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w | pétroczu 2010 r.

Wykonanie
e oy
dane w tys. PLN | pétrocze kol.2
2009 r. 2010r. / kol.1
1 ] 2 f 3 ] a4 |

Koszty zakupu en. el. na potrzeby odsprzedazy 2272753 2 045 132 90,0% -227 621
w tym: zakup swiadectw pochodzenia 215957 266 630 123,5% 50673
Koszt Swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla
realizacji uméw kompleksowych o dostawe 1068 567 991 247 92,8% -77 321
energii i ustug dystrybucyjnych
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 7 116 8772 123,3% 1656
Zuzycie materla{ow’l energii oraz wartosc¢ 1388 5 065 148,7% 677
sprzedanych towarow
Inne ustugi obce 56 824 61520 108,3% 4 696
Koszty Swiadczen pracowniczych 11 523 26 380 228,9% 14 858
Podatki i optaty 5139 5286 102,9% 147
Koszt uzyskania przychoddéw ze sprzedazy 3423310 3140 401 91,7% -282 909
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Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA S.A. wptywaja gtdwnie:

e koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy, ktére wyniosty 2.045.132 tys. zt
i zmniejszyty sie w stosunku do | pdétrocza 2009 r. 0 227.621 tys. zi, tj. o 10,0%, gtéwnie na skutek
nizszego wolumenu zakupionej energii 0 275 GWh oraz nizszej sredniej ceny zakupu energii 0 5,2%.

e koszty Swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji uméw kompleksowych, ktére wyniosty 991.247
tys. zt i zmniejszyty sie w stosunku do | pétrocza 2009 r. o 77.321 tys. zt, tj. o 7,2%, co wynika
z mniejszej ilosci dostarczonej energii o 1.272 GWh przy jednoczesnym wzroscie s$redniej ceny
sprzedanych ustug dystrybucyjnych dla realizacji uméw kompleksowych o 11,3%.

e koszty swiadczen pracowniczych w | pétroczu 2010 r. wyniosty 26.380 tys. zt i zwiekszyty sie o 14.858
tys. 4, tj. 0 128,9%, co spowodowane jest wzrostem rezerw na $wiadczenia pracownicze o 9.679 tys. zi,
gtéwnie rezerwy na ekwiwalent energetyczny (o 6.943 tys. zt) oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy
(0 1.230 tys. zt). Ponadto wzrosty koszty wynagrodzen z narzutami o 4.281 tys. zt przede wszystkim w
zwigzku ze zwiekszeniem sredniego zatrudnienia z 302,47 etatow w | pétroczu 2009 r. do 385,07
etatéw w | pdtroczu 2010 r. Na skutek zmian Prawa Energetycznego od marca 2010 r. ENEA S.A.
przejeta od spotki ENEA Operator czynnosci zwigzane z obstugg klientdw oraz pracownikéw
zajmujacych sie tymi zadaniami. Spowodowato to wzrost zatrudnienia na koniec czerwca 2010 roku
do 470 oséb wobec 305 0s6b na koniec czerwca 2009 r.

e koszty pozostatych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 61.520 tys. zt i zwiekszyty sie

w stosunku do wykonania | pdétrocza roku ubiegtego o 4.695 tys. zt, tj. o 8,3%, co byto spowodowane
wyzszymi kosztami reprezentacji i reklamy oraz wyzszymi kosztami obstugi prawne;.

2.7. Prezentacja wynikéw finansowych ENEA Operator w | péfroczu 2010 r. w porownaniu
do | pétrocza 2009 r.

Rachunek zyskow i strat ENEA Operator.

o | pétrocze 2009 | | pdtrocze 2010 . :
Rachunek zyskow i strat [w tys. PLN] [w tys. PLN] odchylenie
1 2 3

[3/2] 3-2]

Przychody ze sprzedazy 1192170 1312975 110,1% 120 805
Koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy 1081 281 1130563 104,6% 49 282
Pozostate przychody operacyjne 9922 9838 99,2% -84
Pozostate koszty operacyjne 6990 8715 124,7% 1725
izil;v{/;;rlit;’r;?yscirzedaiy i likwidacji rzeczowych 1385 1135 81,9% 250
Zysk / strata operacyjny 115 206 184 670 160,3% 69 464
Przychody finansowe 3538 5263 148,8% 1725
Koszty finansowe 6325 5428 85,8% -897
Zysk/ strata brutto 112 419 184 505 164,1% 72 086
Zysk/ strata netto 88 019 147 676 167,8% 59 657
EBITDA 299 562 367 763 122,8% 68 201
Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty w okresie sprawozdawczym 1.312.975 tys. zt, co w stosunku do
| potrocza 2009 r. stanowi wzrost 0 120.805 tys. zt, a wiec 0 10,1%.
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Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
w | potroczu 2010 .

R ——— 'r[’;*;;j‘;fg? 'F[’;*;;j‘;fg]lo ——

(3/2] (3-2]
Przychody ze sprzedazy 1192170 1312975 110,1% 120 805
z tego:
Przy.chody ze sPrzedazy ustug dystrybucyjnych 1128371 1201758 106,5% 73 387
odbiorcom koncowym, w tym:
umowy kompleksowe 1077 434 995 348 92,4% -82 086
umowy pozostate 50937 206 410 405,2% 155473
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1897 1540 81,2% -357
Sprzedaz ustug dystrybucji wynikajaca z systemu 8697 2455 28,2% 6242

rozliczen WO i DO
Optaty za przytaczenie do sieci 8144 49 276 605,1% 41132

Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii

. 3331 3367 101,1% 36
elektrycznej
Przychody z tytutu ustug 49 715 47 843 96,2% -1872
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 8229 9281 112,8% 1052
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne 1181 5365 200,3% 1185

przychody

Na wzrost przychodoéw ze sprzedazy ENEA Operator wptynety gtéwnie:

* przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig 91,5% przychoddw ze sprzedazy. Przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych w | podtroczu 2010 r. osiggnety wartos¢ 1.201.758 tys. zt i wazrosty
w poréwnaniu do | potrocza roku poprzedniego o 73.387 tys. zi, tj. o 6,5%. Poziom tych przychoddéw byt
spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem ilosci dostarczonej energii elektrycznej odbiorcom koricowym
0 379 GWh i wzrostem $redniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych o 1,8%.

e przychody z tytutu optat za przytgczenia do sieci wyniosty w | pétroczu 2010 r. 49.276 tys. zt i ulegty zwiekszeniu
041.132 tys. zt, co wynika ze zmiany zasad ewidencji optat przytaczeniowych. W roku ubiegtym przychody z tych
optat podlegaty rozliczeniu na 35 lat, natomiast przytgczenia oddane do uzytkowania od 01.012010 r. ujmowane
sg w catosci w przychodach operacyjnych.

* przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji wynikajacych z systemu rozliczern WO i DO, ktére ulegty zwiekszeniu
0 6.242 tys. z1, co jest konsekwencjg osiggniecia wyzszych przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych DO.

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy.

W | kwartale 2010 r. taczne koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy ENEA Operator wyniosty 1.130.563 tys. zt
i zwigkszyty sie 0 49.283 tys. zt, tj. 0 4,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ kosztéw uzyskania przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w | pétroczu 2010 .

Koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy l F[)\?vffcs/zzlil_zl\?]o o1 F[)\?vffcs/zzlil_zl\?]lo odchylenie

[3/2] (3-2]
Koszt uzyskania przychoddéw ze sprzedazy 1081 281 1130563 104,6% 49 282
z tego:
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 184 356 183 093 99,3% -1263
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Koszty Swiadczen pracowniczych 230 820 267 574 115,9% 36 754

Zuzycie materiatow i energii oraz wartosc

. 188 533 193 299 102,5% 4766
sprzedanych towarow
wtym za?kup energ.u elektrycznej na pokrycie 161226 168 503 104,5% 7977
réznicy bilansowej i potrzeb wtasnych
Koszty ustug przesytowych 341217 343 744 100,7% 2527
Inne ustugi obce 83342 85279 102,3% 1937
Podatki i optaty 53013 57574 108,6% 4561

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA Operator wptywajg gtéwnie:

¢ koszty swiadczen pracowniczych w | pétroczu 2010 r. wyniosty 267.574 tys. zt i zwiekszyly sie 0 36.754 tys. zi, tj.
0 15,9%, co wynika z wyzszych kosztéw rezerw nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych oraz wyzszych
kosztow rezerw na ulgowg odptatnosé za energie elektryczna.

e koszty zuzycia materiatdw i energii oraz wartos¢ sprzedanych towardow, ktdre wyniosty 193.299 tys. zt
i zwiekszyly sie o 4.766 tys. zt, tj. o 2,5%, gtdwnie na skutek wyzszych kosztow zakupu energii na pokrycie
roznicy bilansowej. Wzrost ten wynika z wyzszego zapotrzebowania odbiorcdw na energie elektryczng przy
utrzymaniu wskaznika strat bilansowych na poziomie 8,5% zblizonym do wykonania | pétrocza 2009 r.

¢ koszty ustug przesytowych wyniosty 343.744 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 2.527 tys. zt, tj. 0 0,7%, w zwigzku ze
wzrostem ilosci zakupionych ustug przesytowych o 404 GWh, tj. o 5,8%, przy jednoczesnym spadku sredniej
ceny zakupu o 4,0%.

¢ koszty pozostatych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 85.279 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
wykonania | pétrocza roku ubiegtego o 1.937 tys. zt, tj. 0 2,3%, co byto spowodowane wyzszymi kosztami ustug
logistycznych na skutek renegocjacji umowy z BHU S.A..

® koszty podatkdw i optat wyniosty 57.574 tys. zt i wzrosty o 4.561 tys. zt, tj. 0 8,6% w poréwnaniu do wykonania
analogicznego okresu roku ubiegtego, co wynika przede wszystkim ze wzrostu podatku od nieruchomosci
dotyczacego majatku dystrybucyjnego, wzrostu optat sgdowych i hipotecznych.

2.8. Prezentacja wynikow finansowych Elektrowni Kozienice w | potroczu 2010 r. w poréwnaniu
do | potrocza 2009 r.

Rachunek zyskow i strat Elektrowni Kozienice.

| pétrocze | pétrocze
Rachunek zyskéw i strat 2009 r. 2010 . dynamika odchylenie
[w tys. PLN] [w tys. PLN]
1 2 3 3/2] 3-2]
Przychody ze sprzedazy 1220783 1153759 94,5% -67 024
Podatek akcyzowy 34 607 -3596 - -38 203
Przychody ze sprzedazy netto 1186176 1157 355 97,6% -28 821
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 969 212 1049981 108,3% 80 769
Pozostate przychody operacyjne 10271 7367 71,7% -2904
Pozostate koszty operacyjne 11 736 17 516 149,3% 5780
Zysk / strata na spr,zedazy i likwidacji 630 57 9,1% 573
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk / strata operacyjny 214 869 97 168 45,2% -117 701
Przychody finansowe 13 376 7 890 59,0% -5486

33



Koszty finansowe 14 879 9263 62,3% -5616

Zysk/ strata brutto 213 366 95 795 44,9% -117 571
Zysk/ strata netto 172 167 74 432 43,2% -97 735
EBITDA 331774 217 427 65,53% -114 347
Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy netto Elektrowni Kozienice wyniosty w okresie sprawozdawczym 1.157.355 tys. zf,
co w stosunku do | pétrocza 2009 r. stanowi spadek o 28.821 tys. zt, a wiec 0 2,4%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje warto$¢ przychoddw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete
w | pétroczu 2010 r.

| potrocze | pétrocze
Przychody ze sprzedazy 2009 r 2010 r dynamika | odchylenie
[w tys. PLN] [w tys. PLN]
1 2 3 3/2] 3-2]
Przychody ze sprzedazy brutto 1220783 1153759 94,5% -67 024
z tego:
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, o
1171770 1111276 94,8% -60 494
w tym:
umowy z ENEA 1114782 686 755 61,6% -428 027
umowy pozostate 56 988 424 521 744,9% 367 533
Przycf'mdy z tytutu rekompensaty na pokrycie 27 034 0 0,0% 27034
kosztéw osieroconych
Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia 12 332 32051 259,9% 19719
Przychody ze sprzedazy ciepta 3751 3305 88,1% -446
Przychody ze sprzedazy ustug 2156 2271 105,3% 115
Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatow 3740 4 856 129,8% 1116

Podstawowym przychodem Elektrowni Kozienice sg przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, ktére
stanowig 96,3% przychoddw ze sprzedazy i wyniosty w | pétroczu 2010 r. 1.111.276 tys. zt. Przychody te
zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 60.494 tys. zt, tj. 0 5,2%, co wynika ze
spadku sprzedazy energii do ENEA S.A. o 428.027 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy energii do
pozostatych odbiorcéw, tj. spétek posiadajacych koncesje na obrdét energig elektryczng oraz sprzedazy na TGE
i POEE o0 367.533 tys. zt . W | pd6troczu 2010 r. wolumen sprzedazy energii elektrycznej wynidst 5.726 GWh
i wzrdst w stosunku do | poétrocza 2009 r. o 6 GWh. Jednoczesnie obnizeniu ulegta srednia cena sprzedazy
energii elektrycznej gtdwnie na skutek zmniejszenia wielkosci podatku akcyzowego co zostato spowodowane
zmianami przepiséw dotyczacych podatku akcyzowego. Od dnia 01.03.2009 r. obowigzek ptacenia podatku
akcyzowego zostat przeniesiony z wytwdrcy energii elektrycznej na jej sprzedawce. Wobec powyzszego
elektrownia pfaci akcyze jedynie w przypadku sprzedazy energii elektrycznej odbiorcy koncowemu oraz od
energii zuzytej na potrzeby administracyjne.

Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy.

W | pétroczu 2010 r. taczne koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy Elektrowni Kozienice wyniosty
1.049.981 tys. zt i zwiekszyty sie o 80.769 tys. zt, tj. o 8,3% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.
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Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ kosztow uzyskania przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w | pdtroczu 2010 r.

| pétrocze | pétrocze
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 2009 r. 2010r. dynamika | odchylenie
[w tys. PLN] [w tys. PLN]
1 2 3 3/2] 3-2]
Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedazy 969 212 1049 981 108,3% 80 769
z tego:
Amortyzacja Srodkow trwatych i WNiP 116 905 120 259 102,9% 3354
Koszty Swiadczen pracowniczych 100 057 131770 131,7% 31713
Zuzycie materiaféw’i surowcow oraz wartosé 604 738 644 957 106,6% 40 169
sprzedanych towaréw
Koszty zakupu na potrzeby sprzedazy 54 310 41152 75,8% -13 158
Koszty ustug przesytowych 1286 1326 103,1% 40
Inne ustugi obce 64 283 79 658 123,9% 15 375
Podatki i optaty 27 583 30 859 111,9% 3276

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez Elektrownie Kozienice wptywajg gtéwnie:

e koszty zuzycia materiatéw, surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardw, ktdre wyniosty 644.957 tys. zt
i zwiekszyty sie o 40.169 tys. zt, tj. o 6,6%. Powyzsza sytuacja zwigzana jest ze wzrostem kosztéw paliw
(wegiel, biomasa) wywotanych zwiekszeniem produkcji energii elektrycznej i energii ,,zielonej” oraz wzrostem
cen wegla. Srednia cena rozchodowanego wegla ulegta zwiekszeniu o 1,1%. Ponadto w | pétroczu 2009 r.
zanotowano nadwyzke inwentaryzacyjng w wysokosci 7.456 tys. zt (pomniejszenie kosztow) podczas gdy
w analogicznym okresie 2010 r. powstat niedobdr w wysokosci 122 tys. zt (powiekszenie kosztow).

e koszty swiadczen pracowniczych w | pétroczu 2010 r. wyniosty 131.770 tys. zt i zwiekszyty sie 0 31.713 tys. zi,
tj. 0 31,7%, co spowodowane jest wyzszymi kosztami funduszu osobowego i pochodnych (zmiany ptac
zasadniczych od 01.03.2010 r.), wyzszym poziomem rezerw na S$wiadczenia emerytalne, nagrody
jubileuszowe oraz ekwiwalent energetyczny, podczas gdy w analogicznym okresie 2009 r. nastgpito ich
zmniejszenie. Ponadto zanotowano wzrost ZFSS z tytutu podziatu zysku.

¢ koszty pozostatych ustug obcych uksztattowaty sie na poziomie 79.658 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do
wykonania | pétrocza roku ubiegtego o 15.375 tys. zt, tj. 0 23,9%, co byto spowodowane gtdwnie wyzszymi
kosztami ustug remontowych.

* koszty podatkédw i optat wyniosty 30.859 tys. zt i wzrosty o 3.276 tys. zi, tj. 0 11,9% w pordwnaniu do
wykonania analogicznego okresu roku ubiegtego, co wynika przede wszystkim ze wzrostu optat za
gospodarcze korzystanie ze Srodowiska, co miato zwigzek z wiekszg produkcjg energii elektrycznej.

e koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 41.152 tys. zt i zmniejszyty sie
w stosunku do wykonania | pétrocza roku ubiegtego o 13.158 tys. zt, tj. o 24,2%, co bylo spowodowane
mniejszym zakupem energii bilansujgcej kontrakty (odebranej z Rynku Bilansujgcego).

3. Opis perspektyw rozwoju oraz podstawowych zagroien i ryzyk
zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw,
m.in. prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych a zarazem
niekorzystnych odchylern od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci
zwigzanych z tymi czynnikami) mogg stanowié¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozadanych wynikéw lub
rozwoju Grupy.
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3.1. Regulacje prawne i taryfy.

Osiggane przez nas wyniki z dziatalnosci sg zalezne od szeregu regulacji i decyzji organdw regulacyjnych, w tym
w szczegollnosci w zakresie ksztattowania stawek optat i zasad ich stosowania, wedtug ktérych mozemy
prowadzi¢ rozliczenia z klientami za ustugi dystrybucji energii elektrycznej oraz w zakresie ksztattowania cen
energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych G zuzywajacych energie na potrzeby gospodarstw
domowych.

Nasza dziatalnos¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym szczegdlnej regulacji prawnej. Na naszg sytuacje
maja w szczegdlnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w szczegdlnosci
z zakresu ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, ktérych nie
jesteSmy w stanie przewidzie¢, a ktére mogg skutkowac brakiem spdjnosci przepiséw, na podstawie, ktérych
prowadzimy dziatalnos¢.

Organem do spraw regulacji sektora energetycznego w Polsce jest Prezes URE. Do kluczowych kompetencji
Prezesa URE nalezy zatwierdzanie taryf i kontrola ich stosowania, a takze zwalnianie oraz cofanie zwolnien
z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia, udzielanie i cofanie koncesji, wyznaczanie podmiotéw na
operatoréw systemow, uzgadnianie planéw rozwoju, naktadanie kar pienieznych oraz kontrola wykonywania
przez przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkéw okreslonych w Prawie Energetycznym. Poza Prezesem URE
réwniez inne organy wykonujgc swoje kompetencje kontrolne i regulacyjne moga wywierac znaczacy wptyw na
naszg dziatalnos¢. Nalezg do nich w szczegdlnosci Prezes UOKiK oraz Komisja Europejska, ktére posiadajg istotne
kompetencje w procesie liberalizacji sektora energetycznego oraz w zakresie nadzoru nad jego realizacja.
Kompetencje kontrolne i regulacyjne Prezesa URE oraz innych organdw umozliwiajg im wywieranie znaczgcego
wplywu na nasza dziatalnosé, a w szczegdlnosci na wysokosé osigganych przez nas przychodéw. Zakres tych
kompetencji moze ulec w przysztosci zmianie na skutek, czego organy te mogg uzyska¢ dodatkowe uprawnienia
w zakresie prowadzonej przez nas dziatalnos$ci. Decyzje podejmowane przez te organy mogg mieé istotny
negatywny wptyw na wysokos¢ osigganych przez nas przychodow.

Taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE, ktdre stosujemy w naszej dziatalnosci sg kalkulowane na podstawie
elementow, ktérych wysokos¢ charakteryzuje sie duzym stopniem uznaniowosci ze strony Prezesa URE.

Jestesmy zobowigzani do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej gospodarstwom domowym oraz dystrybucji energii dla odbiorcdw przytgczonych do naszej sieci
dystrybucyjnej. Sposéb kalkulacji taryf, zgodnie z przepisami prawa, ma zapewnia¢ przedsiebiorstwu
energetycznemu: (I) pokrycie planowanych na dany okres taryfowy kosztow uznanych przez Prezesa URE za
uzasadnione; oraz (Il) uzyskanie okreslonej marzy (w obrocie) lub zwrotu z kapitatu (w dystrybucji) przy
jednoczesnym zapewnieniu ochrony odbiorcow przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat. Niektére
elementy kalkulacji taryf s3 wyliczane na podstawie przyjetych przez Prezesa URE modeli ekonomicznych
i innych zatozen, ktére nie uwzgledniajg rzeczywistych kosztéw naszej dziatalnosci i wartosci naszych aktywoéw
wykazywanej w naszych sprawozdaniach finansowych. W konsekwencji elementy kalkulacji taryfy sa
przedmiotem, czesto dtugotrwatych, uzgodnien z Prezesem URE, ktére mogg nie doprowadzi¢ do osiggniecia
zaktadanych przez nas przychoddéw, co moze negatywnie wptyngé na poziom uzyskiwanych przez nas marz oraz
zwrotu z kapitatu.

W praktyce taryfy sg zatwierdzane najczesciej na okres jednego roku. Dodatkowo Prezes URE wyznacza dtugosc
okresow regulacyjnych (od 3 do 5 lat), dla ktérych okresla modelowy poziom kosztow uznanych za uzasadnione
w zakresie zwigzanym z dystrybucja energii. W przypadku poniesienia w trakcie okresu regulacyjnego
dodatkowych kosztéw, ktére nie zostaty uwzglednione w modelu lub zostaty uwzglednione w nizszej wysokosci,
mamy ograniczone mozliwosci uwzglednienia takich kosztéw w taryfie. W praktyce Prezes URE akceptuje
korekte taryfy tylko w przypadku znaczgcego wzrostu kosztow lub wskaznikdw (np. inflacja) z przyczyn od nas
niezaleznych.

W przypadku braku zatwierdzenia nowej taryfy przez Prezesa URE po danym okresie taryfowym, co do zasady
jesteSmy zobowigzani do stosowania dotychczasowej taryfy, chyba ze decyzja Prezesa URE odmawiajaca
zatwierdzenia nowej taryfy jest uzasadniona koniecznoscig obnizenia cen i stawek optat ponizej cen i stawek
optat zawartych w dotychczasowej taryfie, ktdra moze nie uwzglednia¢ kosztow naszej dziatalnosci. Wystgpienie
takiej sytuacji w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

W dniu 04.11.2009 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie ,Taryfy
dla ustug dystrybucji energii elektrycznej” na 2010 r., wszczynajac tym samym postepowanie administracyjne
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w sprawie. Przedmiotowe postepowanie zakonczyto sie wydaniem decyzji znak: DTA-4211-
114(5)/2009/13854/I111/BH z dnia 17 grudnia 2009 r., zatwierdzajacej taryfe w czesci dotyczacej stawek optaty
przejsciowej na okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. oraz decyzji znak DTA-4211-
114(10)/2009/13854/111/BH z dnia 23 grudnia 2009 r., zatwierdzajacej taryfe w pozostatej czesci. ,Taryfa dla ustug
dystrybucji energii elektrycznej” na 2010 r. wprowadzona zostata uchwata Zarzadu ENEA Operator Sp. z o.o0.
z dnia 30.12.2009r. i obowigzuje od dnia 1 stycznia 2010 r. w zakresie zatwierdzonym Decyzjg znak DTA-4211-
114(5)/2009/13854/111/BH z dnia 17 grudnia 2009r. oraz od dnia 7 stycznia 2010 r., w zakresie zatwierdzonym
Decyzjg znak DTA-4211-114(10)/2009/13854/111/BH z dnia 23 grudnia 2009 r.

Do dnia 31.12.2007 r. dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym
byta objeta obowigzkiem przedstawiania taryf do zatwierdzania Prezesowi URE. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania, w wyniku decyzji Prezesa URE z dnia 14 maja 2008 r., jestesmy zwolnieni z obowigzku
przedktadania do zatwierdzania Prezesowi URE taryf dla energii elektrycznej z wytgczeniem taryfy dla
odbiorcéw z grup taryfowych G (gospodarstw domowych) przytgczonych do sieci ENEA Operator. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania stan prawny w przedmiotowym zakresie nie ulegt zmianie.

W zakresie sprzedazy dla odbiorcéw z zespotu grup taryfowych G na 2009 r. dnia 07.11.2008 r. ENEA S.A.
wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie , Taryfy dla energii elektrycznej” dla grup taryfowych G
na rok 2009. Postepowanie administracyjne w sprawie zatwierdzenia ,Taryfy dla energii elektrycznej” dla grup
taryfowych G na rok 2009 zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr DTA-4211-127(14)/2008/2688/11/BM z dnia
2 stycznia 2009 r., ktérg Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla grup taryfowych G na okres do 31 grudnia 2009 r.
Taryfa ta, zgodnie z Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009 r., zaczeta obowigzywaé od
dnia 17 stycznia 2009 r.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej przez ENEA S.A. odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe od
1 stycznia 2009 r. obowigzuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” dla zespotéw grup taryfowych A, B i C,
wprowadzona Uchwatg Zarzadu ENEA S.A. nr 786/2008 z dnia 25 listopada 2008 r. i zmieniona w zakresie cen
energii elektrycznej od 1 czerwca 2009 r. Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 r.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Decyzjg nr DTA-4211-75(19)/2009/2010/2688/111/BH Prezes URE zatwierdzit ,Taryfe dla
energii elektrycznej” ENEA S.A. dla odbiorcow zuzywajgcych energie na potrzeby gospodarstw domowych, ktdra
zaczeta obowigzywac zgodnie z Uchwatg Zarzadu ENEA S.A. nr 252010 z dnia 14 stycznia 2010 r. od 27 stycznia
2010r.

3.2. Ceny hurtowe energii elektrycznej.

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw w tym czynnikéw rynkowych i regulacyjnych.
W chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energig jest w petni zliberalizowany tak, wiec osiggany przez nas
poziom kosztow i przychoddw jest uzalezniony od cen energii elektrycznej obowigzujgcych w danym momencie
na rynku. Poniewaz wolny rynek energii elektrycznej w Polsce funkcjonuje od niedawna, trudno przewidzie¢ jak
bedg ksztattowaty sie ceny energii elektrycznej w przysztosci.

Ponadto zmiany wprowadzone ustawg z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz
0 zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104), przewidujg obowigzek
sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej lub w sposéb zapewniajgcy publiczny i rowny dostep do
energii elektrycznej na gietdach energetycznych lub internetowych platformach obrotu energig elektryczng na
rynku regulowanym, co moze mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen na hurtowym rynku energii elektrycznej,
a ktérych nie mozna obecnie przewidziec.

3.3. Dostawy i ceny wegla kamiennego oraz innych paliw.

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez nasze podstawowe aktywa
wytworcze, tj. Elektrownie Kozienice, jest wegiel kamienny. Gtéwnym dostawcg wegla kamiennego do
Elektrowni jest spdtka Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., ktora dostarczyta w | pétroczu 2010 r. w przyblizeniu
1,5 min ton, co stanowi ponad 65% zakupionego surowca w ujeciu iloSciowym. Ponadto, w celu uzupetnienia
zapasow wegla o niskiej zawartosci siarki, zawarta zostata umowa na dostawy wegla z KOMPLET Sp. z o.o.
o faktycznym okresie realizacji przypadajagcym na drugg potowe roku 2010 i poczatek 2011 r. Jedynym
dostawcy paliwa rozpatkowego do Elektrowni , Kozienice” S.A. w | p6troczu 2010 r. byt LOTOS Asfalt Sp. z o.0.
Dostarczane paliwo to ciezki olej opatowy o zawartosci siarki do 3%.
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Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spétki nalezagce do Skarbu Panstwa, naszego
gtéwnego akcjonariusza, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu iloSciowym.
Nie ma pewnosci, ze obowigzujace w chwili obecnej umowy na dostawe wegla, ktore zawarliSmy z naszymi
gtédwnymi dostawcami, nie zostang rozwigzane, ani czy zostang przedtuzone po uptywie okresu ich
obowigzywania. Ponadto zgodnie z tymi umowami cena oraz ilos¢ dostarczanego wegla sg corocznie ustalane
w drodze negocjacji. Nie ma pewnosci, ze wynik takich negocjacji zawsze bedzie dla nas korzystny. Jezeli nie
bedziemy w stanie zawrze¢ uméw na dostawe wegla do Elektrowni Kozienice lub dostawy wegla zostang
zawieszone lub przerwane z innego powodu (np. w wyniku strajku pracownikéw kopaln), Elektrownia Kozienice
moze zosta¢ zmuszona do sprowadzania wegla z odleglejszych terendw po wyzszych cenach, wstrzymania lub
ograniczenia wytwarzania energii elektrycznej do czasu wznowienia dostaw wegla lub przystosowania swoich
aktywow wytworczych do wykorzystywania alternatywnych paliw, co moze spowodowaé wzrost ponoszonych
przez nig kosztéw. Wzrost kosztéw w Elektrowni Kozienice zostatby odzwierciedlony w cenach sprzedawanej
przez nas energii elektrycznej, co mogtoby spowodowaé, ze nasze ceny statyby sie niekonkurencyjne w stosunku
do cen energii elektrycznej sprzedawanej przez naszych konkurentéw na rynku. Ponadto brak zdolnosci do
utrzymywania zapasow wegla kamiennego na odpowiednim poziomie wymaganym przez prawo moze z kolei
skutkowaé natozeniem na nas kar administracyjnych w wysokosci do 15% naszych przychodéw z dziatalnosci
koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.

W styczniu 2008 r. Elektrownia rozpoczeta wytwarzanie energii, przy wspodtspalaniu biomasy jako paliwa.
Wspétspalanie biomasy jest dokonywane w o$miu blokach o mocy osiggalnej w przedziale 215-225 MW. Jako
biomasa sg uzywane, w szczegdlnosci: pelety z trocin, trociny, pelety ze stonecznika. W roku 2008 zuzycie
biomasy wyniosto 98.657,2 ton, za$ w roku 2009 116.736,1 ton (wg wag tasmociggowych — stanowi to wzrost
o 18% w stosunku do roku 2008). Na rok 2010 planowane jest wspotspalenie ok. 120.000 ton biomasy.
W 2010 r. dostawy biomasy rolnej i lesnej realizowane sg przez 11 firm zewnetrznych.

3.4. Obowiqzki w zakresie uzyskania swiadectw pochodzenia energii.

Przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE swiadectw
pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (ii)
wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania
i nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymagane;j ilosci, do wniesienia optat zastepczych.
llos¢ niezbednych do uzyskania i umorzenia $wiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawa i jest obliczana,
jako procentowy udziat energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom koricowym. Udziat ten bedzie zasadniczo roést
w kolejnych latach. Ponadto wzrasta¢ moze ilo$¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorcom
koncowym. Posiadane przez nas zrddta energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalajg jedynie
w niewielkim stopniu na wykonanie przez nas obowigzkéw w zakresie umorzenia $wiadectw pochodzenia.
W konsekwencji jesteSmy zmuszeni zaopatrywac sie w Swiadectwa pochodzenia od oséb trzecich lub wnosic¢
optaty zastepcze, ktérych wysokos¢ corocznie zasadniczo sie zwieksza. Z uwagi na brak wystarczajgcego
potencjatu zrédet wytwarzajgcych takg energie w Polsce, nalezy liczyé sie ze wzrostem cen sSwiadectw
pochodzenia na rynku, co moze skutkowaé znaczacym wzrostem kosztéw naszej dziatalnosci. Nie ma pewnosci,
ze zwiekszone ceny takich $wiadectw lub wnoszone przez nas optaty zastepcze, beda mogty zostac
odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koricowym. Jezeli nie bedziemy w stanie
pozyska¢ odpowiedniej liczby swiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach lub jezeli warunki rynkowe
uniemozliwig nam przeniesienie na odbiorcow koncowych wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w zwigzku
z nabywaniem Swiadectw pochodzenia, moze to mie¢ negatywny wptyw na nasze przeptywy pieniezne oraz
osiggane przez nas marze.

Ponadto ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) wprowadza nowe jednostki wytwarzajgce energie w
kogeneracji, ktére bedg objete systemem certyfikatow. Sg to okreslone jednostki wytwdrcze opalane
z wykorzystaniem metanu uwalnianego i ujmowanego przy dotowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych i zamknietych kopalniach wegla kamiennego, jak tez ze zrédet w formie palnego gazu
wytwarzanego w procesie przetwarzania biomasy. System certyfikatdw majacy zastosowanie do jednostek
opalanych z wykorzystaniem metanu bedzie obowigzywat do 31 marca 2019 r. W konsekwencji okreslono
obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia okreslonej ilosci Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej przez jednostki wytwodrcze opalane z wykorzystaniem metanu lub uiszczenia
stosownej optaty zastepczej.
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3.5. Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej jest uzalezniona od poziomu przydzielonych nam
uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy. Przydziat
uprawnien do emisji dwutlenku wegla jest dokonywany na podstawie wspdlnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Na drugi okres rozliczeniowy handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla (2008-
2012 r.), Elektrowni Kozienice zostaty przyznane uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ilosci 9,6 min ton
rocznie, co stanowi spadek o 8,6% w stosunku do Sredniorocznego przydziatu w okresie od 2005 do 2007 roku.
Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i sprawnosci mocy wytwodrczych Elektrowni Kozienice, ten poziom
uprawnien do emisji dwutlenku wegla odpowiada produkcji energii elektrycznej na poziomie okoto 10,9 TWh
brutto rocznie, tj. o prawie 9,3% mniej niz energia elektryczna, ktérg Elektrownia Kozienice wytworzyta w 2009
r. Poczawszy od roku 2013 spodziewane jest catkowite zniesienie nieodptatnych przydziatéw uprawnien do
emisji dwutlenku wegla dla sektora energetycznego i zastgpienie ich systemem licytacji uprawnien do emisji.
Istnieje jednak pewna szansa, ze cze$¢ uprawnien sektor energetyczny otrzyma w ramach darmowych
przydziatéw (70% w 2013 r., zmniejszane co roku o 10% az do roku 2020 w ktérym cato$¢ uprawnien trzeba
bedzie nabywac¢ w drodze aukcji). Nalezy podkreslié, ze pozyskanie darmowych uprawnien w okresie 2013-2020
r. wymaga spetnienia szeregu bardzo ztozonych wymagan - m.in. opracowania przez polski rzad i zatwierdzenia
przez Komisje Europejskg wiarygodnego i rzetelnego programu inwestycyjnego w zakresie inwestycji zwigzanych
z ochrong klimatu za kwote odpowiadajgcg co do wielkosci cenie ewentualnych darmowych uprawnien.
W zwigzku z powyzszym koszty wytwarzania energii elektrycznej znaczaco wzrosng. Mozemy ponadto zostac
zmuszeni do ponoszenia innych niemozliwych do przewidzenia kosztow w zwigzku z uprawnieniami do emisji
lub zmianami przepisdw prawa i wynikajgcych z nich wymagan w tym zakresie. Z uwagi na to mozemy by¢
zmuszeni do zmniejszenia ilosci wytwarzanej energii lub do zwiekszenia kosztéw produkcji, co moze miec
negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.6. Kontrakty dfugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej ( KDT ).

Ze wzgledu na fakt uznania przez Komisje Europejska, ze kontrakty dtugoterminowe z panstwowg spdtka
PSE S.A. dotyczgce sprzedazy mocy i energii elektrycznej s3 niedozwolong pomocg publiczng, Polski Parlament
przyjat ustawe zmierzajgcg do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéow. Zgodnie zzapisami Ustawy
o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 2007 r. ("Ustawa o rozwigzaniu
KDT”) Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poczawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do otrzymania
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osieroconych wynikajacych z przedterminowego rozwigzania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie z tg ustawg Grupa bedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat
w okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczen z tytutu KDT przedstawia sie nastepujgco:

- do 31 sierpnia kazdego roku spotki sktadajg wnioski o zaliczki na poczet rozliczen,

- do 31 lipca nastepnego roku Prezes URE ustala wysoko$¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nastepujgcego po zakonczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysokos$é korekty
koncowej (dla Grupy bedzie to 31 sierpnia 2015 r.).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu o ktéry wystepuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleznych kwot nie jest jednoznaczne, poniewaz zalezy od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapisdw ustawowych.

Grupa postanowita zalicza¢ do przychoddéw wytacznie kwoty, ktére wynikajg z decyzji o rocznej korekcie
kosztéw osieroconych.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata od spodtki Zarzadca Rozliczen S.A. zaliczki na poczet kosztéw
osieroconych w wysokosci 93.132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowym roku 2008 jako przychody
z tytutu rekompensaty zostata rozpoznana kwota 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r. Elektrownia
,Kozienice” S.A. otrzymata Decyzje Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. ustalajgcg wysokos$¢ korekty rocznej
kosztow osieroconych (tj. otrzymanych wczesniej zaliczek od spétki Zarzadca Rozliczen S.A.) dla Elektrowni
"Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodnie z powyzszg decyzjg wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych (tj.
wysokos$¢ zaliczek do zwrotu do spoétki Zarzagdca Rozliczen S.A.) zostata ustalona na poziomie 89.537 tys. zt,
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€O oznacza nizszg wysokos¢é przychodow z tytutu rekompensaty za rok 2008 niz rozpoznana przez Elektrownie
"Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za rok 2008 (i co za tym idzie w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy Kapitatowej ENEA) o kwote 77.381 tys. zt.

Wysokos¢ korekty rocznej kosztdw osieroconych za rok 2009 zalezy od wielu czynnikéw, w tym od wyniku
dziatalnosci, jaki Elektrownia ,Kozienice” S.A. osiggneta w 2009 r., wolumenu sprzedazy energii oraz od
srednich cen rynkowych energii elektrycznej w 2009 r. oraz interpretacji zapiséw Ustawy o rozwigzaniu KDT.

Zdaniem Zarzadu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przyjete przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa URE
zatozenia oraz interpretacja obowigzujgcej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw
powstatych u wytworcow w zwigzku z przedmiotowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej sg w wielu obszarach btedne lub niewtasciwie zastosowane. W zwigzku z powyzszym
Elektrownia "Kozienice" S.A. ztozyta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie,
Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu wystgpiono réwniez o wstrzymanie wykonania decyzji
do czasu rozstrzygniecia sprawy. Sad Okregowy w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
postanowieniem z dnia 23 wrzesnia 2009 r. postanowit wstrzyma¢ wykonanie zaskarzonej decyzji ponad kwote
44.768 tys. zt w pozostatej czesci oddalajgc wniosek. W zwigzku z tym w dniu 30 wrzesnia 2009 r. Zarzgd Spotki
podjat decyzje o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysokosci nie zawieszone] przez Sad czesci kwoty wynikajacej
z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 pazdziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ztozyta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Dnia 19 maja 2010 r. Sad Apelacyjny zmienit postanowienie
SOKiK z dnia 23 wrzesnia 2009 r. i wstrzymat w catosci wykonanie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
z dnia 31 lipca 2009 r. w sprawie korekty rocznej kosztéw osieroconych. Sad Apelacyjny podkreslit, ze SOKiK
nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrzymania wykonania decyzji w czesci. A zatem, skoro znalazt
podstawy do wstrzymania wykonania decyzji, to powinien wstrzyma¢ wykonanie decyzji w catosci. W zwigzku
z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrdcita sie
do Zarzadcy Rozliczen S.A. z zgdaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Jednak
Zarzadca Rozliczen przestat do Spotki odpowiedz negatywna, uzasadniajac, ze podstawg zwrotu moze by¢ tylko
zmiana decyzji Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. W dniu 5 lipca 2010 r. Elektrownia , Kozienice” S.A. zwrdcita
sie do Zarzadcy Rozliczen S.A. z ostatecznym przedsagdowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami. Pismem z dnia 12 lipca 2010 r. Zarzgdca Rozliczen S.A. podtrzymat swoje wczesniejsze
stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedmiotowej kwoty.

Zarzad Elektrowni ,Kozienice” S.A. podjat decyzje o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak rowniez o ujeciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw z tytutu rekompensat
w wysokosci 77.380 tys. zt. Powyzsza korekta ujeta jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze sprzedazy (jako kwota zmniejszajgca przychody ze
sprzedazy). Jesli w przysztosci Sgd wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URE, z ktérego wynikac
bedzie, ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowana bedzie do zwrotu nizszej kwoty, niz wynikajgca z decyzji
Prezesa URE, to wptynie to na poprawe wyniku finansowego Grupy.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat decyzje, z ktorej wynika iz wysokos¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych za 2009 rok jakg Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zarzadcy Rozliczen S.A. wynosi
15580 tys. zt. Powyisza kwota zostata ujeta w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w pozycji przychody ze sprzedazy oraz naleznosci.

Przy zatozeniu, ze Elektrownia , Kozienice” S.A. uzyska korzystne rozstrzygniecia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajgcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- w roku 2009 spoétka korekte roczng szacuje w wysokosci +111 100 tys. zt

- w roku 2010 korekte roczng oszacowano w wysokosci + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest na wykonaniu
| pétrocza 2010 oraz o plan dotyczacy Il potrocza 2010 roku)

Obecny brak rozstrzygnie¢ sadowych ztozonych odwotan ogranicza mozliwos¢ okreslenia prawdopodobieristwa
uzyskania powyzszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnego stanu wiedzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym zostata ujawniona wysokos$¢ przychodow, okreslona
wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu i przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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3.7. Wartos¢ regulacyjna aktywow.

W zwigzku z pracami Zespotu, powotanego przez Polskie Towarzystwo Przesytu i Rozdziatu Energii Elektrycznej
z udziatem przedstawicieli Prezesa URE, wypracowano ujednolicone zasady wyznaczania wartosci majatku
sieciowego dla potrzeb kalkulacji taryf dystrybucyjnych. Zasady te, w postaci opracowania ,,Metoda ustalania
wartosci regulacyjnej aktywow i zwrotu zaangazowanego kapitatu” z dnia 19.11.2008 r. zostaty zaakceptowane
przez Zarzady Spotek Dystrybucyjnych petnigcych role operatoréw systeméw dystrybucyjnych, poprzez
stosowne uchwaty.
Prezes URE przekazat w/w opracowanie, jako oficjalny dokument, okreslajgcy nowe zasady wyznaczania
wielkosci zwrotu z kapitatu do kalkulacji przychodu regulowanego wraz z pismem z dnia 23 grudnia 2008 r.
Nowa metoda, obowigzujaca od roku taryfowego 2010 r. przewiduje, iz oszacowanie poczatkowego WRA,
bedacego podstawg do dalszych kalkulacji nastgpi na podstawie metody utraconych przychoddw, t.j. na
podstawie ustalenia wartosci straty, jaka ponidstby operator systemu dystrybucyjnego, gdyby pozbawiony
zostat aktywow sieciowych. Przyjeto, iz wartos¢ poczatkowa WRA zostanie okreslona na dzien 31 grudnia 2008
r. i bedzie przyjeta zostata jako mniejsza z dwdch wartosci wyznaczonych dla kazdej ze spdtek przez niezalezne
podmioty na podstawie metod: kosztu zastgpienia (RC) oraz wartosci ekonomicznej (EV).
Wyznaczona, poczatkowa wartos¢ WRA, ma by¢ uaktualniana corocznie, poczawszy od 2010 roku, zgodnie ze
wzorem:

WRA, = WRA, ; + l,; —OPy; — ARy q — Al,,

gdzie:
WRA; - wartosc regulacyjna aktywoéw dla roku t (wedtug stanu na poczatek danego roku
taryfowego),

WRA,; - wartosc regulacyjna aktywow przyjeta do ksztattowania taryfy dla roku t-1, przy czym WRA dla
roku 2009 réwna jest wielkosci poczgtkowej wyznaczonej metodg utraconych przychodéw
(DV),

leg - wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych przyjetych do ksztattowania taryfy na rok t-1,

OP,; - wysokos¢ przychoddw z tytutu optat za przytagczenie do sieci operatora systemu
dystrybucyjnego, przyjetych do ksztattowania taryfy na rok t-1,

AR - wysokos$¢ amortyzacji z roku t-1 wyznaczana na potrzeby aktualizacji WRA,

Al - wspoétczynnik korygujgcy okreslony jako réznica w rzeczywistym poziomie poniesionych
w roku t-2 naktadow inwestycyjnych oraz przychoddw z optat za przytgczenie w roku t-2
i poziomie przyjetym do kalkulacji taryfy na rok t-2,

t- rok dla ktérego ma obowigzywac dana taryfa.

W celu unikniecia btedéw wynikajacych z réinic pomiedzy wartosciami ksiegowymi majatku, a wartosciami
WRA na potrzeby taryfowe wysoko$é amortyzacji do aktualizacji WRA okreslana bedzie zgodnie ze wzorem:

WRA  _
AR, = — [AK
WK,
gdzie:
WKL - wartos¢ ksiegowa netto aktywow sieciowych na poczatek roku taryfowego t-1 wynikajaca

z ksigg rachunkowych przedsiebiorstwa,
WRA,.; - wartos¢ regulacyjna aktywdw przyjeta do ksztattowania taryfy dla roku t-1,

AKqq - wielko$¢ planowanej amortyzacji ksiegowej uwzglednionej w kalkulacji taryfy zatwierdzonej
przez Prezesa URE na rok t-1.

Zwrot z kapitatu na kolejne lata taryfowe, poczagwszy od 2010 roku okreslany bytby przy pomocy zaleznosci:

. |WRA  [WACC,
Z, =min
Z(BO), +Z()),

gdzie:
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Z-
WRA, -

WACC, -
Z(BO), -

Z(1): -

zwrot z zaangazowanego kapitatu uwzgledniany w taryfie na rok t,
wartosc regulacyjna aktywéw wedtug stanu na poczatek roku t,
Sredniowazony koszt kapitatu ustalony na rok t,

zwrot z zaangazowanego kapitatu wynikajgcy z wynagradzania majatku istniejgcego na dzien
31 grudnia 2008r. i uwzgledniajacy Sciezke dojscia do petnego zwrotu,

zwrot z zaangazowanego kapitatu wynikajagcy z wynagradzania nowych inwestycji
realizowanych po 31 grudnia 2008 .

Natomiast Z(BO); i Z(I ), zapisa¢ mozna za pomocg Wzorow:

gdzie:
PR(BO)t -

I -

oP; -

Al; -
Al; -

Z(BO), = Z(BO),, +15% [PR(BO),_,

(1), = illj— tz_lOPj— tz_l:Alj— fmj [WACC,

j=2009  j=2009 =2009 =2009

przychdéd regulowany na rok t-1 skorygowany o zwrot i amortyzacje od inwestycji
realizowanych po 31 grudnia 2008r.,

wysokos$¢ naktadéw inwestycyjnych uwzglednionych przez Prezesa URE w kalkulacji taryfy na
rok taryfowy j,

przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci uwzglednione przez Prezesa URE w kalkulacji
taryfy na rok j,

wysokos¢ amortyzacji inwestycji realizowanych po 31 grudnia 2008 .,

wspotczynnik korygujgcy okreslony jako rdéznica w rzeczywistym poziomie poniesionych
w roku j naktadéw inwestycyjnych oraz przychodéw z optat za przytgczenie w roku j2
i poziomie przyjetym do kalkulacji taryfy na rok j.

Przy czym przychdd PR(BO) na rok 2009 okreslany jest za pomocg wzoru:

PR(BO)2009 = PR0g9 - Alygo9

natomiast na lata nastepne:

gdzie:
PR:.1 -

PR(BO)¢. = PRy - Z(1)¢ - Al

przychdd regulowany na rok t-1 wynikajgcy z pierwszego zatwierdzonego na dany rok
taryfowy wniosku taryfowego.

Wysokos$¢ amortyzacji przyjmowana do powyzszych kalkulacji okreslana jest wg wzoru:

gdzie:
rA; -

|
— '2009
Alygee = (A 2000

2

+
Al = Al + % A,

Srednia stawka amortyzacji dla nowych naktadéw inwestycyjnych uwzgledniona przez Prezesa
URE w kalkulacji taryf spotek sieciowych na rok t.

Po osiggnieciu petnego zwrotu z zaangazowanego kapitatu, wyzej przedstawiona formutfa zamieni sie

W wyrazenie:

Z,=WRA*WACC,
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3.8. Ryzyka zwigzane z procesem wytwarzania.

Istnieje wiele ryzyk zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, ktére mogg spowodowacé
naszg odpowiedzialnos¢ lub prowadzi¢ do natozenia na nas kar.

Wytwarzanie, jak rowniez dystrybucja energii elektrycznej, stanowi dziatalnos¢ niebezpieczng, w szczegdlnosci
w zwigzku z takimi czynnosciami, jak transport i roztadunek paliw, operowanie ciezkim sprzetem, dostarczanie
energii elektrycznej do systemdw przesytowych i dystrybucyjnych. Niebezpieczeristwa takie jak pozar, wybuchy
i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko naszej dziatalnosci, ktére mogg wystgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku
niezachowania procedur wewnetrznych, wad technologicznych, btedéw ludzkich czy zdarzen zewnetrznych.
Wystgpienie ktérychkolwiek z powyzszych niebezpieczenstw moze spowodowaé uszkodzenia ciata lub smierg,
szkody lub zniszczenia mienia, zaktaddw lub sprzetu, zanieczyszczenia lub szkody w sSrodowisku, a takze przerwy
w dziatalnosci, co moze z kolei spowodowac naszg znaczgcg odpowiedzialnos¢ lub prowadzi¢ do natozenia na
nas kar.

3.9. Obstuga klientow.

W roku 2009 obstuga klientéw w Grupie ENEA byta prowadzona przez ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz ENEA S.A.
Ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektérych innych ustaw
(Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) zobowigzata Grupe ENEA do zmian w organizacji obstugi klientéw,
co skutkowato koniecznoscig przeprowadzenia wewnetrznej reorganizacji w Grupie ENEA. Zmiany te nastgpity
z dniem 11 marca 2010 r. tj. z dniem wejscia w zycie ustawy, o ktérej mowa powyzej i polegaty na zatrudnieniu
w ENEA S.A. pracownikdow ENEA Operator Sp. z 0.0. prowadzgcych dotychczas bezposrednig obstuge klientéw
ENEA S.A.

3.10. Ryzyka zwigzane z dystrybucjq energii.

Zdarzenia sity wyzszej lub inne awarie nalezgcej do nas lub do innych przedsiebiorstw energetycznych
infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywoéw wytwdérczych mogg prowadzi¢ do niedotrzymania przez nas
warunkéw dostaw energii, naszej odpowiedzialnosci lub natozenia na nas kar administracyjnych. Utrzymanie
sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz naszej infrastruktury dystrybucyjnej ma kluczowe znaczenie dla
naszej dziatalnosci. Ponadto przepisy prawa naktadajg na nas okreslone obowigzki w zakresie utrzymania
i naprawy istotnych elementéow naszej infrastruktury elektroenergetycznej. Ewentualna awaria systemu
energetycznego (w tym sieci przesytowych lub dystrybucyjnych, jak réwniez aktywdw wytwadrczych nalezgcych
do o0sdéb trzecich) lub naszej infrastruktury elektroenergetycznej moze, miedzy innymi, uniemozliwi¢ lub
ograniczy¢ nabycie lub sprzedaz energii elektrycznej, ustug systemowych oraz $wiadczenie ustug dystrybucji
energii elektrycznej. Nasza infrastruktura dystrybucyjna starzeje sie, pomimo jej okresowych modernizacji.
Prawie 51% naszych linii elektroenergetycznych oraz okoto 45% stacji elektroenergetycznych ma wiecej niz
30 lat, co powoduje, ze jestesmy dodatkowo narazeni na ryzyko wystgpienia awarii. W przypadku ewentualnej
awarii infrastruktury dystrybucyjnej, spowodowane] jej obecnym stanem technicznym, problemami z tym
zwigzanymi lub dziataniem sity wyzszej, z uwagi na wynikajacy z przepiséw Prawa Energetycznego obowigzek
ENEA Operator do utrzymania oraz naprawy sieci dystrybucyjnej, moze powstaé¢ konieczno$é poniesienia
nieprzewidzianych znaczgcych kosztow.

3.11. Liberalizacja rynku sprzedazy energii elektrycznej.

W zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgcg konkurencjg w tym sektorze, ENEA S.A. jest
narazona na ryzyko utraty klientéw w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Od dnia 1 lipca 2007 r. wszyscy
odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze inne przedsiebiorstwa energetyczne zaoferujg naszym klientom warunki korzystniejsze
i w efekcie przejma naszych klientow, co moze doprowadzi¢ do spadku naszych przychoddéw. Jednakze, nawet
w przypadku wyboru przez naszych dotychczasowych klientéw innego sprzedawcy energii elektrycznej, nasza
Grupa bedzie w dalszym ciggu uzyskiwaé przychody z tytutu dystrybucji energii do klientéw przytagczonych do
naszej sieci dystrybucyjnej.
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Réwnoczesnie ENEA S.A. jest aktywnym uczestnikiem rynku konkurencyjnego, podejmujac dziatania zmierzajace
do sprzedazy energii klientom przytagczonym do sieci innych operatorow niz ENEA Operator. W 2009 r.
sprzedalismy takim klientom okoto 1,1 TWh.

3.12. Nabywanie energii od podmiotow zewnetrznych.

Znaczacy czes$¢ sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowi energia elektryczna wytwarzana
przez Elektrownie Kozienice. Pozwala to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe zwigzane z nabywaniem energii
elektrycznej. Pozostatg czes¢ ENEA S.A. nabywa na podstawie umow dwustronnych (z wytwdrcami,
przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), zakupéw na Towarowe] Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku
bilansujagcym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w sytuacjach nadwyzki popytu nad podazg nie bedziemy
w stanie naby¢ energii po konkurencyjnych cenach. Wigze sie to z makroekonomiczng prognoza wzrostu
zuzycia energii elektrycznej przy jednoczesnym niewystarczajgcym zwiekszaniu mocy wytwodrczych w Polsce,
co w praktyce moze skutkowaé wzrostem ceny energii elektrycznej. Sytuacja ta spowoduje, ze w poréwnaniu
z wytworcami lub innymi grupami energetycznymi posiadajgcymi wiekszy potencjat wytwdrczy nasza oferta
moze by¢ mniej atrakcyjna. Moze to w szczegdlnosci skutkowaé utratg odbiorcéw i rynkéw zbytu,
a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na poziom naszych przychodéw.

3.13. Dominujgca pozycja na rynku lokalnym.

Posiadamy pozycje dominujgca w zakresie Swiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym rynku obejmujgcym obszar
potnocno-zachodniej Polski. W tej sytuacji podejmowane przez nas czynnosci podlegajg kontroli polskich
i europejskich instytucji antymonopolowych (w tym Prezesa UOKiK oraz Komisji Europejskiej). Stwierdzenie
przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych bedzie skutkowaé wydaniem decyzji nakazujgcej
zaniechanie ich stosowania oraz moze spowodowac natozenie na nas kary pienieznej. Ponadto czynnosci
prawne bedace przejawem naduzywania pozycji dominujgcej bedg w catosci lub w odpowiedniej czesci
niewazne. Na dziert 30.06.2010 r. przeciwko ENEA Operator toczyto sie jedno postepowanie prowadzone przez
Prezesa UOKiIK, ktére dotyczy zarzutu naduzywania przez ENEA Operator pozycji dominujgcej na regionalnym
rynku dystrybucji energii polegajgcego na narzucaniu ucigzliwych warunkédw uméw o przytgczenie do sieci
elektroenergetycznej przynoszacych Spotce nieuzasadnione korzysci. Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa
UOKiK lub Komisje Europejska mogg mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.14. Koncesje.

Wygasniecie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji moze ograniczy¢ lub uniemozliwié prowadzenie przez
nas podstawowej dziatalnosci

Prowadzona przez nas dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej, dystrybucji energii elektrycznej
oraz obrotu energig elektryczng wymaga uzyskania koncesji udzielanych przez Prezesa URE. Zgodnie z Prawem
Energetycznym, co do zasady koncesje sg udzielane na okres od 10 do 50 lat. W ramach naszej Grupy posiadamy
w szczegdlnosci nastepujgce koncesje:

(I) ENEA posiada koncesje na obrot energig elektryczng wazng do korica 2025 r;
(I1) ENEA Operator posiada koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazng do potowy 2017 r;

(1) Elektrownia Kozienice posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do konca
2025 r. oraz na obrot energig elektryczng wazng do korica 2012 r,;

(IV) Elektrownie Wodne posiadajg koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do
30 marca 2011 r.

Prawo Energetyczne przyznaje Prezesowi URE kompetencje do cofniecia koncesji, w szczegdlnosci w przypadku
wydania prawomocnego orzeczenia zakazujgcego przedsiebiorcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej
koncesjg lub gdy przedsiebiorca trwale zaprzestat wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej koncesja.
Prezes URE ma réwniez prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej warunkéw w przypadku razgcego naruszenia
warunkéw okreslonych w koncesji lub innych warunkéw wykonywania dziatalnosci koncesjonowanej oraz
w przypadku, gdy przedsiebiorca koncesjonowany w wyznaczonym terminie nie doprowadzit do stanu zgodnego
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z warunkami okreslonymi w koncesji lub z przepisami regulujacymi dziatalno$¢ koncesjonowanga. Prezesowi URE
przystuguje takze prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej zakresu ze wzgledu na zagrozenie obronnosci
i bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, a takze w razie ogtoszenia upadtosci przedsiebiorcy,
jego podziatu lub potgczenia z innym podmiotem.

Nie ma takze pewnosci, ze po uptywie okresu, na jaki koncesje zostaty udzielone bedziemy w stanie uzyskaé
przedtuzenie okresu ich obowigzywania, ani tez co do warunkdw, na jakich koncesje zostang przedtuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji ograniczy, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi
nam prowadzenie dziatalnosci, co w rezultacie moze miec istotny wptyw na naszg dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.15. Transport wegla kamiennego.

Jestesmy uzaleznieni od jednego przewoznika kolejowego w zakresie transportu wegla kamiennego.
Podstawowym srodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice,
jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest realizowanych przez
panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w Polsce. Potencjat przewozowy
pozostatych przewoznikdw jest w wielu przypadkach niewystarczajgcy do zaspokojenia naszych potrzeb
w zakresie transportu wegla. Nie ma pewnosci, ze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zaktdcen
w dziatalnosci PKP Cargo lub w przypadku rozwigzania umowy z PKP Cargo, bedziemy w stanie zapewnic
ciggtos¢ dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice, w wyniku czego mozemy zosta¢ zmuszeni do,
chocby przejsciowego, ograniczenia produkcji energii elektrycznej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na
nasze przychody.

3.16. Redlizacja strategii.

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowac naszej strategii rozwoju oraz planowanych nakfadéw inwestycyjnych,
z uwagi na czynniki, ktére pozostajg poza nasza kontrola.

Nasza strategia rozwoju przewiduje realizacje okreslonych celdw i obejmuje w szczegdlnosci rozwdj dziatalnosci
podstawowej Grupy, poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy oraz budowe firmy odpowiedzialnej
spotecznie.

Na realizacje naszej strategii ma wptyw szereg czynnikéw, z ktérych wiekszos¢ jest od nas niezalezna,
w szczegolnosci decyzje naszego wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panstwa, dziatania podejmowane
przez naszych konkurentéw oraz zmiany w obowigzujgcym prawie. Kluczowym aspektem realizacji strategii jest
koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas warunkach. Nie mamy pewnosci,
iz takie finansowanie bedzie dla nas dostepne. W konsekwencji mozemy zosta¢ zmuszeni do opdznienia
realizacji niektérych celéow strategicznych, jak réowniez ograniczenia lub rezygnacji z planowanych nakfaddéw
inwestycyjnych, co w rezultacie moze miec istotny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Jednym z kluczowych aspektow realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania
na korzystnych dla nas warunkach. Nasza zdolnos$¢ do pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od
wielu czynnikéw, a w szczegdlnosci: (1) ogdlnych warunkdw rynkowych i sytuacji na rynkach kapitatowych; ()
dostepnosci kredytéw bankowych; (lll) zaufania inwestoréow; (IV) sytuacji finansowej Spétki; oraz (V) przepisow
podatkowych i dotyczacych obrotéw papierami warto$ciowymi.

Nasza dziatalnos¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym szczegdlnej regulacji prawnej. Na sytuacje Grupy
majg w szczegoblnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym z zakresu
ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom (ktorych nie jestesmy
w stanie przewidziec¢), przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie
korzystania ze $Srodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego.
Takie rosngce wymagania mogg w przysztosci wptynac¢ na koniecznosé poniesienia przez Grupe dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych. Ponadto przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do
umorzenia Prezesowi URE sSwiadectw pochodzenia potwierdzajacych: (I) wytworzenie energii elektrycznej
w odnawialnych Zrddtach; oraz (Il) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepfa
(kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymaganej
ilosci, do wniesienia optat zastepczych. Dziatania przez nas podejmowane w zakresie strategii rozwoju
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uzaleznione sg rowniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz
substancji na okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez nas dziatania w zakresie akwizycji i inwestycji kapitatowych mogg nie osiggna¢ spodziewanego
efektu z uwagi na czynniki od nas niezalezne, takie jak konkurencja ze strony innych przedsiebiorstw
energetycznych oraz warunki rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spétki, w ktére zainwestujemy mogg
okazad sie gorsze od poczatkowych szacunkdw, co moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji
w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni
takze do podjecia krokdéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotéw, integracji
poszczegdlnych obszaréw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami oraz integracji
systemdéw informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne i nie ma pewnosci, czy
zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposéb, mogg rowniez
doprowadzi¢ do wystgpienia trwatych rdéznic w procedurach stosowanych w Grupie Kapitatowej ENEA.
Powyzsze dziatania uzaleznione sg rowniez od zachowan strony spotecznej zaangazowanej w przeprowadzane
akwizycje oraz inwestycje kapitatowe.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie modernizacji aktywow wytwadrczych, jak réwniez dokonywania nowych inwestycji
w aktywa wytwdrcze uzalezniona jest od warunkdéw pogodowych, przebiegu realizacji prac budowlanych,
remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztow inwestycji, warunkéw na rynku, koniecznosci
uzyskania wymaganych pozwolen.

Na realizacje celéw strategicznych w zakresie rozwoju ma réwniez wptyw stan polskiej gospodarki,
jak i regionalna sytuacja ekonomiczna, w tym w szczegdlnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto,
produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, $redniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyka
demograficzng populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu.

3.17. Rezultat synergii .

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatowe moga nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow.

Planujemy przejg¢ pakiety kontrolne lub dokonac innych inwestycji kapitatowych w kilku spétkach dziatajacych
w sektorze elektroenergetycznym. Nie ma pewnosci, czy ze wzgledu na czynniki od nas niezalezne, w tym
konkurencje ze strony innych przedsiebiorstw energetycznych, nasze plany zostang zrealizowane. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych, jak réwniez od innych
czynnikdow pozostajacych poza naszg kontrolg i moze okazac sie, ze nie bedziemy w stanie prawidtowo
oszacowa¢ wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniki osiggane przez spétki, w ktore
zainwestujemy mogg okazac¢ sie gorsze od naszych poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowaé obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto w wyniku poczynionych
akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni do podjecia krokéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych
tych podmiotdéw, integracji poszczegdlnych obszaréow biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami
i pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te mogg okaza¢ sie czasochtonne i kosztowne
i nie ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany
sposéb lub czy zostang zrealizowane w ogdle. Procesy integracyjne w ramach poszczegdlnych spétek mogg
doprowadzi¢ réwniez do wystgpienia trwatych réinic w stosowanych w Grupie procedurach lub do utraty
istniejacych klientdw czy partneréw biznesowych. Niemoznos¢ efektywnego przeprowadzenia integracji
przejmowanych podmiotéw w wyniku zaistnienia opisanych powyzej zdarzen czy z jakiegokolwiek innego
powodu, moze mieé¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

3.18. Modernizacja aktywow wytworczych.

Mozemy nie by¢ w stanie przeprowadzi¢ odpowiednich modernizacji naszych aktywéw wytwdrczych
i dystrybucyjnych, jak réwniez zakonczy¢ naszych inwestycji, z uwagi na zdarzenia pozostajgce poza naszg
kontrolg, w tym dziatania oséb trzecich.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej wymaga przeprowadzania statych,
regularnych remontéw, modernizacji, jak rowniez dokonywania nowych inwestycji w aktywa wytwodrcze
i dystrybucyjne. Takie przedsiewziecia sg obarczone istotnymi ryzykami. Ryzyka te dotycza w szczegdlnosci
niekorzystnych warunkéw pogodowych, opdznien w realizacji prac budowlanych, remontowych
i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztéw inwestycji, niewyptacalnosci wykonawcéw lub
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podwykonawcow, sporow pracowniczych u wykonawcéw lub podwykonawcow, niedoboru materiatow lub
sprzetu budowlanego, nieszczesliwych wypadkdéw, nieprzewidzianych trudnosci technicznych lub braku
mozliwosci uzyskania wymaganych pozwolen. Wystgpienie ktéregokolwiek z tych ryzyk moze prowadzi¢ do
opOdznien lub niemoznosci realizacji plandw modernizacji naszych aktywow dystrybucyjnych lub wytwdrczych,
co moze mieé negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

3.19. Wystqpienie sily wyzszej i awarie.

Zdarzenia sity wyzszej lub inne awarie nalezgcej do nas lub do innych przedsiebiorstw energetycznych
infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywéw wytwdérczych mogg prowadzi¢ do niedotrzymania przez nas
warunkéw dostaw energii, naszej odpowiedzialnosci lub natozenia na nas kar administracyjnych.

Utrzymanie sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz naszej infrastruktury dystrybucyjnej ma kluczowe
znaczenie dla naszej dziatalnosci. Ponadto przepisy prawa naktadajg na nas okreslone obowigzki w zakresie
utrzymania i naprawy istotnych elementéw naszej infrastruktury elektroenergetycznej. Ewentualna awaria
systemu energetycznego (w tym sieci przesytowych lub dystrybucyjnych, jak réwniez aktywow wytworczych
nalezgcych do oséb trzecich) lub naszej infrastruktury elektroenergetycznej moze, miedzy innymi, uniemozliwié
lub ograniczy¢ nabycie lub sprzedaz energii elektrycznej, ustug systemowych oraz swiadczenie ustug dystrybucji
energii elektrycznej. Nasza infrastruktura dystrybucyjna starzeje sie, pomimo jej okresowych modernizacji.
Ponad 50% naszych linii elektroenergetycznych oraz ponad 40% stacji elektroenergetycznych ma wiecej niz
30 lat, co powoduje, ze jestesmy dodatkowo narazeni na ryzyko wystgpienia awarii. W przypadku ewentualnej
awarii infrastruktury dystrybucyjnej, spowodowane] jej obecnym stanem technicznym, problemami z tym
zwigzanymi lub dziataniem sity wyzszej, z uwagi na wynikajacy z przepiséw Prawa Energetycznego obowigzek
ENEA Operator do utrzymania oraz naprawy sieci dystrybucyjnej, moze powstaé¢ konieczno$é poniesienia
nieprzewidzianych znaczacych kosztéw. Z takg sytuacjg mieliSmy do czynienia w kwietniu 2008 r., kiedy
w wyniku dziatania sity wyzszej (duzych opaddw wilgotnego $niegu) nastgpito wytgczenie linii przesytowych
nalezgcych do PSE-Operator i dystrybucyjnych nalezgcych do ENEA Operator zasilajgcych lewobrzezng czesé
Szczecina, w wyniku czego prawie caty Szczecin i jego okolice zostaty pozbawione energii elektrycznej na wiele
godzin.

Kluczowe znaczenie dla naszej dziatalnosci w zakresie wytwarzania ma zapewnienie ciggtosci dostaw energii
elektrycznej i regulacyjnych wustug systemowych (RUS), zgodnie z warunkami zawartych umodw
i zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza koniecznos¢ utrzymywania niskiej awaryjnosci urzadzen
wytworczych. Ze wzgledu na prawdopodobienstwo wystgpienia awarii urzadzen wytwdrczych, zwtaszcza tych,
ktére sg w czesci wyeksploatowane, istnieje ryzyko niedotrzymania warunkéw dostaw energii, co moze
skutkowaé znaczacymi kosztami napraw, karami umownymi oraz kosztami awaryjnych zakupdéw na rynku
bilansujgcym.

Awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywéw wytwdrczych mogg prowadzi¢ do powstania po naszej
stronie odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich, co w konsekwencji moze skutkowaé obowigzkiem wyptaty
znaczgcych odszkodowan. Dodatkowo, ewentualne awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub wytwérczej
moga by¢ podstawa natozenia na nas kary przez Prezesa URE do wysokosci 15% naszego przychodu
z dziatalnosci koncesjonowanej.

3.20. Ochrona srodowiska.

Istniejgce oraz zmieniajgce sie uwarunkowania w zakresie ochrony Srodowiska mogg nas zmusza¢ do
ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, a takie moga skutkowal ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektorych instalacji.

Nasza dziatalno$¢ znaczaco wptywa na srodowisko naturalne oraz wymaga posiadania szeregu pozwolen na
korzystanie ze $rodowiska. W szczegdlnosci dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Elektrownie
Kozienice niezbedne jest posiadanie pozwolenia zintegrowanego, ktére to uzyskaliSmy Decyzjg Wojewody
Mazowieckiego Nr  WSR.1.6640/136/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. Nieprzestrzeganie zapiséw zawartych
w pozwoleniach lub cofniecie tych pozwolen moze skutkowaé ponoszeniem przez nas odpowiedzialnosci,
naktadaniem na nas kar lub mogg skutkowaé wstrzymaniem eksploatacji niektorych instalacji. Dziatalno$¢ ENEA
Operator wymaga z kolei dokonywania pomiaréw emisji pél elektromagnetycznych.
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Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczgce ochrony srodowiska, podlegajg
czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie korzystania ze
srodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce
wymagania mogg w przysztosci wptyng¢ na konieczno$é poniesienia przez nas dodatkowych naktadow
inwestycyjnych. Niedostosowanie sie do nowych przepisow prawa w zakresie ochrony $rodowiska moze
skutkowaé natozeniem na nas znacznych kar pienieznych. Wystgpienie ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci
moze istotnie zwiekszyé nasze koszty i ograniczy¢ nasze mozliwosci w zakresie prowadzenia naszej dziatalnosci.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. jest Elektrownig kondensacyjng, w ktdrej do produkcji energii elektrycznej, jako
paliwo podstawowe wykorzystywany jest wegiel kamienny.

Gtéwne oddziatywanie Elektrowni Kozienice zwigzane jest z emisjg zanieczyszczen do atmosfery, sktadowaniem
odpaddw paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzaniem Sciekéw. Do najwazniejszych zanieczyszczen
emitowanych do atmosfery nalezy dwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt i dwutlenek wegla.

Wielkos¢ emisji zanieczyszczen w | pdtroczu 2010 r. wyniosta:

-S0, — 17323 Mg

-NOx — 10719 Mg
-pyt - 506,5 Mg
-CO - 619,5 Mg
-CO, —5220420 Mg

- odpady (mieszanina popiotowo-zuzlowa) — 249 413 Mg.

Ograniczanie emisji zanieczyszczen.

Elektrownia posiada instalacje odpylania spalin sktadajace sie z wysokosprawnych elektrofiltrow
zamontowanych na wszystkich blokach energetycznych. W realizowanym cyklu modernizacji, remontéw
i inwestycji blokow uwzgledniana jest m.in. koniecznos¢ dotrzymywania przez Elektrownie dopuszczalnego
stezenia pytu w odprowadzanych spalinach z kazdego bloku na poziomie nie wiekszym jak 50 mg/Nm3.
Wymiane elektrofiltréw w ostatnich latach zrealizowano na bloku nr 2 (w 2006 r.), bloku nr 1 (w 2007 r. ), bloku
nr 6 (w 2008 r.). W marcu 2010 r. rozpoczeto wymiane elektrofiltru bloku nr 10 wraz z uktadem odpopielania
i przynaleznymi kanatami spalin oraz wlotami kolanowymi wentylatoréw spalin. Zakonczenie prac zgodnie
z umowg przewidziane jest na 15.11.2010 .

W Elektrowni funkcjonujg instalacje pierwotnej redukcji tlenkéw azotu, ograniczajgce stezenia tlenkow azotu
do gwarantowanego poziomu 500 mg/Nma, opierajace sie m. in. na palnikach niskoemisyjnych typu ROBTAS
oraz uktadzie dysz powietrza zainstalowanych na scianie przedniej i tylnej kottdw nad strefg palnikowg (tzw.
dysz OFA, SOFA). W zwigzku z zaostrzeniem po 2015 r. standardéw emisyjnych dla tlenkéw azotu do poziomu
200 mg/Nm3 konieczna bedzie zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania na blokach energetycznych od
nr 4 do nr 10. W 2009 r. rozpoczeto prace przygotowawcze zwigzane z przysztymi inwestycjami w tym zakresie.

Ograniczenie emisji SO, zapewniajg instalacje odsiarczania spalin metodg mokrg wapienng: 10S | dla 500 MW
mocy zainstalowanej, obejmujacej bloki nr 9, 10 oraz I0S Il dla 800 MW mocy zainstalowanej, obejmujacej bloki
200 MW nr 2-8. W celu dostosowania emisji SO, do zaostrzonych norm wynikajgcych z wdrozenia
obowigzujacych w tym zakresie postanowien prawa Wspdlnotowego, rozpoczeto w 2008 r. inwestycje
w zakresie budowy instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wapienng dla bloku 500 MW nr 10
z planowanym terminem zakonczenia inwestycji w grudniu 2010 r.

Gospodarka odpadami.

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, tj. zgodnie z Ustawg z dnia
21 kwietnia 2001 r. o odpadach Spétka posiada sktadowisko popiotu i zuzla o czynnej powierzchni sktadowania
313 ha, sktadajacej sie z szesciu pdl sktadowych, z ktérego wydzielone zostaty ponadto magazyn odpaddéw
paleniskowych oraz sktadowisko i magazyn gipséw z Instalacji Odsiarczania Spalin.

W | pdtroczu 2010 r. realizowano dziatania zmierzajace do jak najwiekszego wykorzystywania powstajgcych
odpaddw paleniskowych, wskaznik wykorzystania tych odpaddw wynidst 46,4 %. W | pétroczu 2010 r.
zagospodarowano 82 300,68 ton gipsu powstatego z pracy 10S (ilo$¢ wytworzona to 78 068,23 ton).
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Istotna jest takze sprzedaz: popiotéw lotnych - 200 681,06 ton, mikrosfery 976,28 ton, MPZ 14 256,831 ton oraz
zakup ustugi na zagospodarowanie, wywoz i gospodarcze wykorzystanie mieszanek popiotowo-zuzlowych
(MPZ) ze sktadowiska zuzla i popiotu w ilosci: - MPZ 82 940,94 ton.

Wokoét sktadowisk odpaddéw prowadzony jest systematyczny monitoring, jakosci sSrodowiska zgodny
z obowigzujacymi w tym wzgledzie przepisami, prowadzone sg badania wtasnosci fizykochemicznych popiotéw
i zuzli oraz badania jakosci srodowiska wodnego. Wyniki prowadzonych badan charakteryzuja sie niewielka
ucigzliwoscia dla Srodowiska.

Elektrownia realizuje dziatania zapobiegajace wtérnemu pyleniu poprzez okresowe zraszanie pét, zalewanie pél
nieeksploatowanych oraz zabezpieczanie powierzchni preparatami btonotwdrczymi, roboty pielegnacyjno-
konserwacyjne ( utrzymanie zieleni i terenéw sktadowiska, nasadzenie drzew i krzewdéw), hydroobsiew skarp
obwatowan.

Gospodarka paliwami w aspekcie wymogow handlu uprawnieniami do emisji CO,, wytwarzania energii

elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz produkcji z odnawialnych zrédet energii (OZE).

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego do wymogdéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
Europy w energetyce, w tym w Elektrowni Kozienice realizowane sg zadania wynikajgce z wprowadzenia:

. systemu handlu uprawnieniami do emisji CO,
. produkcji z odnawialnych zrédet energii
. wytwarzania energii elektrycznej

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest monitoring emisji CO, z wykorzystaniem od 2008 r. wiasnego
laboratorium chemicznego posiadajgcego certyfikat akredytacji. Wszystkie raporty roczne, w tym za 2009 r.
(drugi rok Il okresu rozliczeniowego), zostaty zweryfikowane pozytywnie.

Wybudowana w 2007 r. i rozbudowana w 2009 r. instalacja wspodtspalania biomasy statej umozliwita produkcje
energii elektrycznej z OZE - w | pdétroczu 2010 r. w wysokosci 121 628,437 MWh. W najblizszym czasie
planowane jest uruchomienie instalacji do wspétspalania biomasy ptynnej co umozliwi nam zwiekszenie
produkcji energii z OZE.

W | pétroczu 2010 r. spalono 65936,0 Mg biomasy. Taka ilos¢ spalonej biomasy skutkuje emisjg uniknietg
dwutlenku wegla w wysokosci 110 427 Mg.

Elektrownia w okresie wczesniejszym przeprowadzita modernizacje czesci NP. na blokach 200 MW i 500 MW
skutkujgce zmniejszeniem jednostkowego zuzycia wegla dajgcego efekty w postaci zmniejszenia zuzycia wegla
a tym samym ograniczenia emisji CO,.

3.21. Ubezpieczenie dziatalnosci.

Zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia mogg nie pokryé strat poniesionych w zwigzku z naszg dziatalnoscia.
Nasza dziatalnos¢ wigze sie z wieloma ryzykami. Miedzy innymi, awarie systemu elektroenergetycznego moga
uniemozliwi¢ nam sprzedaz energii elektrycznej lub rodzié¢ koniecznosé poniesienia nieprzewidzianych kosztow
w celu naprawy infrastruktury dystrybucyjnej. Nasze istotne aktywa, w szczegdlnosci aktywa wytwdrcze, linie
energetyczne lub jednostki transformatorowe, mogg ulec zniszczeniu na skutek dziatania sity wyzszej lub innych
zdarzen, w tym pozaru, innych katastrof naturalnych lub ataku terrorystycznego. Dziatalnos$¢ naszej Grupy moze
takze skutkowac podniesieniem roszczen z tytutu szkdd wyrzadzonych osobom trzecim. Zakres posiadanych
przez nas ubezpieczen odpowiada zakresowi ubezpieczen posiadanych przez inne przedsiebiorstwa
energetyczne w Polsce, natomiast moze by¢ réiny od zakresu ubezpieczen posiadanych przez podmioty
zagraniczne. Nie ma pewnosci, ze zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia bedg wystarczajgce, by pokry¢ wszelkie
poniesione przez nas lub przez osoby trzecie straty w zwigzku z naszg dziatalnos$cig. W konsekwencji wystgpienie
ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci lub okolicznosci podobnych moze spowodowaé, ze nie bedziemy
w stanie wznowi¢ dziatalnosci w petnym zakresie w rozsgdnym czasie lub w ogdle, co moze mie¢ negatywny
wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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3.22. Kadra kierownicza.

Mozemy mie¢ trudnosci z pozyskaniem i zatrzymaniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry kierowniczej.
Przyszty sukces naszej Grupy zalezy od jej zdolnosci do zatrudnienia i zatrzymania kadry kierowniczej o rozlegtym
doswiadczeniu w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwami energetycznymi oraz identyfikacji, nabywania,
finansowania, realizacji projektow energetycznych, a takze kadry technicznej o odpowiednim profilu
wyksztatcenia energetycznego. Istotnymi czynnikami w tym zakresie jest nasilajaca sie konkurencja w sektorze
elektroenergetycznym oraz obowigzywanie w stosunku do spétek naszej Grupy przepiséw Ustawy Kominowej,
ktéra ogranicza wysokos¢ wynagrodzenia oséb zajmujgcych niektdre stanowiska kierownicze. W dniu
13 czerwca 2008 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych
innych ustaw, ktora nastepnie w dniu 26 czerwca 2008 r. zostata przyjeta bez zmian przez Senat. Zgodnie
Z proponowanymi zmianami przepisy Ustawy Kominowej nie bedg miaty zastosowania do cztonkdw organdéw
zarzadzajacych oraz organdéw nadzorczych miedzy innymi jednoosobowych spdétek Skarbu Panstwa, jak rowniez
do spdtek, w ktorych udziat Skarbu Panstwa przekracza 50%. W dniu 24 lipca 2008 r. ww. ustawa zmieniajgca
zostata zawetowana przez Prezydenta RP. Nie ma pewnosci, ze ustawa zostanie ponownie uchwalona przez Sejm
i wejdzie w zycie.

Jezeli nie uda nam sie pozyskaé i zatrzymac¢ odpowiedniej kadry, moze to mie¢ negatywny wptyw na nasza
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.23. Spory i porozumienia zbiorowe.

Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zaktécenia w naszej dziatalnosci.

Okoto 70% naszych pracownikéw nalezy do zwigzkéw zawodowych. Pozycja zwigzkéw zawodowych w sektorze
elektroenergetycznym jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielkos¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkéw zawodowych bazujg na
warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych zaktadéw energetycznych lub wytworcow energii
w umowach zawartych w zwigzku z wczesniejszg prywatyzacjg tych spétek. Pomimo, ze staramy sie utrzymywac
dobre relacje z naszymi pracownikami i na biezgco rozwigzywac wszelkie zaistniate problemy, nie mozemy
wykluczyé, ze w przysztosci bedg miaty miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami mogg
prowadzi¢ do zaktdcen w naszej biezgcej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takze skutkowac
zwiekszeniem kosztdw wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. W okresie od maja do czerwca 2008 roku Spétka
prowadzita ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w Spdice rozmowy w przedmiocie uregulowania kwestii
Akcji Pracowniczych, w tym miedzy innymi, w przedmiocie, wyptaty swiadczen pienieznych z tytutu utraty praw
do czesci Akcji Pracowniczych bedacej nastepstwem proceséw restrukturyzacyjnych w Grupie oraz wyptaty
Swiadczen pienieznych pracownikom Spoétki nieuprawnionym do nabycia Akcji Pracowniczych. W efekcie
prowadzonych rozméw w dniu 28 maja 2008 r. zostato podpisane pomiedzy Spotkg a strong spoteczng
porozumienie konczace spor zbiorowy w wyzej wspomnianym zakresie. Z uwagi na fakt niepodpisania przez
Ministra Skarbu Panistwa zatacznika do porozumienia z dnia 28 maja 2008 r. stanowisko czesci z organizacji
zwigzkowych, ktére podpisaty porozumienie w przedmiocie zakoriczenia ww. sporu jest odmienne od
stanowiska Spdétki w ww. kwestii. W zwigzku z powyziszym istnieje ryzyko ponownego wszczecia sporu
zbiorowego w tym zakresie, ktore mogg prowadzi¢ do zaktécen w naszej biezgcej dziatalnosci, w szczegélnosci
przestojow, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju. Nasza zdolnos¢ do poprawy wydajnosci i obnizenia kosztow poprzez restrukturyzacje
zatrudnienia jest ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe. Jezeli uznamy, ze poprawa naszej rentownosci
i zdolnosci do skutecznego konkurowania dzieki bardziej efektywnym dziataniom wigze sie z koniecznoscig
redukcji zatrudnienia, nasze wysitki bedg podlegaty ograniczeniom wynikajagcym z porozumien zbiorowych
zawartych ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w Grupie. W szczegdlnosci, zgodnie z porozumieniem
zawartym ze zwigzkami zaktadowymi dnia 18 grudnia 2002 r., nasi pracownicy sg objeci okreslonymi
gwarancjami zachowania warunkdw pracy i ptacy, a takze gwarancjg trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego
porozumienia zobowigzaliSmy sie zapfaci¢ pracownikowi, w razie rozwigzania stosunku pracy, odprawe
w wysokosci iloczynu indywidualnego miesiecznego wynagrodzenia pracownika i okresu pozostatego do
wygasniecia okresu zagwarantowanego przez porozumienie — 80% ptatne jednorazowo lub 100% jezeli ptatne
miesiecznie. Ponadto niektérzy z naszych obecnych lub bytych pracownikéw kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla bedg korzystac z gwarancji pracowniczych do dnia 31 grudnia 2018 r.
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W chwili obecnej w ENEA SA wystepuje jeden spor zbiorowy wszczety 07.09.2009 r. Dotyczy planowanego
procesu prywatyzacji ENEA SA i wptywu potencjalnej zmiany akcjonariusza Spotki na sytuacje jej pracownikéw.
Do chwili obecnej spér nie zostat zakoriczony.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A.

Okoto 64% ogotu zatrudnionych pracownikéw Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest zrzeszonych w organizacjach
zwigzkowych dziatajgcych w Spodtce. Na obecng chwile nie ma nieporozumien i konfliktéw w zakresie czasu
pracy, wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych oraz praw i wolnosci zwigzkowych, dlatego tez nie ma sporow
zbiorowych pomiedzy organizacjami zwigzkowymi, a pracodawcg w rozumieniu przepisOw ustawy
0 rozwigzywaniu sporow zbiorowych.

W | pétroczu 2010 r. w Elektrowni ,Kozienice” S.A. nie doszto do wszczecia zadnych sporéw zbiorowych
pomiedzy organizacjami zwigzkowymi, a pracodawcg w rozumieniu przepisdw ustawy o rozwigzywaniu sporéw
zbiorowych.

W dniu 10.08.2007 r. zostata zawarta umowa spoteczna pomiedzy Elektrownig a organizacjami zwigzkowymi
dziatajagcymi w Elektrowni, stanowigca zatgcznik Nr 15 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikéw Elektrowni , Kozienice” S.A. wprowadzony Protokotem Dodatkowym Nr 2 wpisanym do rejestru
zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy w dniu 17.03.2009 r. pod nr U-MCXLVII/3, obejmujgca swoimi
postanowieniami wszystkie osoby, ktére w dniu jej wejscia w zycie byly zatrudnione przez Elektrownie.
Pracownicy Elektrowni sg objeci gwarancjg zachowania warunkéw pracy i ptacy, a takze gwarancjg trwatosci
stosunku pracy, bez wzgledu na restrukturyzacje. W przypadku naruszenia przez Elektrownie gwarancji
zatrudnienia, pracownikowi, wobec ktérego naruszono gwarancje zatrudnienia, niezaleznie od innych $wiadczen
przystugujacych na mocy przepisdw prawa, przystuguje jednorazowe odszkodowanie w wysokosci réwnej
iloczynowi liczby miesiecy pozostajacych do korica okresu gwarancji zatrudnienia, liczonych od dnia rozwigzania
umowy o prace lub od dnia uptywu okresu wypowiedzenia zmieniajgcego lub naruszajgcego gwarancje
zatrudnienia, oraz przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Elektrowni, nie mniej jednak niz réwnowartosc
iloczynu 48 miesiecy i przeciethego miesiecznego wynagrodzenia w Elektrowni. Gwarancje powyisze
obowigzujg przez okres 11 lat liczac od dnia 30 stycznia 2008 r. Osoby uprawnione mogg dochodzi¢ roszczen
powstatych w czasie obowigzywania umowy, nie dtuzej niz przez okres trzech lat po jej wygasnieciu.

3.24. Postepowania sqdowe i administracyjne.

Obecnie jestesmy i w przysztosci mozemy byé strong postepowan sadowych i administracyjnych. W przypadku
prowadzenia przeciwko nam postepowan administracyjnych przez Prezesa URE lub Prezesa UOKiK, w razie
uznania naszych czynnosci za niezgodne z prawem, moze zosta¢ natozona na nas kara do wysokosci 15%
przychodu z dziatalnosci koncesjonowanej, natomiast w przypadku uznania naszych dziatan za naruszajgce
warunki koncesji istnieje ryzyko cofniecia nam koncesji. Podobne ryzyko istnieje w odniesieniu do naszych
spotek zaleznych, posiadajacych koncesje.

Wobec ENEA S.A. toczg sie nastepujgce postepowania sgdowe i administracyjne:
1. Postepowania sqdowe.

W postepowaniu dotyczgcym obcigzania przez ENEA odbiorcéw energii dwukrotng optatg abonamentowg za
miesigc styczen 2008 r., Prezes UOKiK w decyzji z dnia 12 wrzes$nia 2008 r. uznat obcigzenie odbiorcéow energii
dwukrotng optatg abonamentowg za miesigc styczern 2008 roku za praktyke ograniczajacg konkurencje
i nakazat zaniechanie jej stosowania. Ponadto natozyt na ENEA kare pieniezng w wysokosci 160.000 zf,
stanowigcg ok. 0,03% kary maksymalnej (wysokosc¢ kary pienieznej wynika z faktu uznania przez Prezesa UOKIK,
iz nie istnieje potrzeba oddziatywania represyjnego na ENEA oraz nadania karze waloru dyscyplinujgcego).
W dniu 30 wrzes$nia 2008 r. ENEA ztozyta odwotanie od przedmiotowej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W dniu 31 sierpnia 2009 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na skutek ztozonego przez
ENEA odwotania zmienit decyzje Prezesa UOKIK obnizajgc kare pieniezng do 10.000 zt. W dniu 25 wrzes$nia 2009 r.
ENEA ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od wyroku Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wnoszac o uchylenie decyzji w catosci. W dniu 27 kwietnia 2010 r. Sad Apelacyjny uchylit wyrok
SOKiK i skierowat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu energii
elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w 2006 roku i natozyt na Spdtke kare pieniezng w kwocie 7.594.613,28 zt.
ENEA odwofata sie w dniu 17 grudnia 2008 r. od tej decyzji Prezesa URE do Sadu Ochrony Konkurencji
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i Konsumentow. W dniu 15 grudnia 2009 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENEA
wyrok, zmieniajac decyzje Prezesa URE z dnia 27 listopada 2008 r. i umarzajgc postepowanie administracyjne.
Od tego wyroku Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Prezes URE wnidst apelacje do Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu energii
elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w | poétroczu 2007 r. i natozyt na Spotke kare pieniezng w kwocie
2.150.000,00 zt. W dniu 19 stycznia 2010 r. ENEA odwotata sie od decyzji Prezesa URE do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

2. Postepowania administracyjne.

Postepowanie prowadzone przez Prezesa UOKiK ma na celu wstepne ustalenie, czy nastgpito naruszenie przez
ENEA Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw poprzez wprowadzenie od 1 stycznia 2008 roku optaty za
obstuge handlowga odbiorcédw zwigzanej z rozliczaniem sprzedawanej energii.

Elektrownia Kozienice jest strong jednego postepowania przed Sgdem Okregowym Sadem Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. W dniu 5 sierpnia 2009 r. Elektrownia Kozienice otrzymata decyzje Prezesa URE z 31 lipca
2009 r. o kwocie korekty rocznej (za 2008 rok) rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w wysokosci
89,5 min ztotych, ktérg miata obowigzek zwrdcié Zarzagdcy Rozliczen S.A. do dnia 30 wrzesnia 2009 r. Elektrownia
Kozienice S.A. zakwestionowata obowigzek zwrotu takiej kwoty odwotujagc sie do Sadu Okregowego
w Warszawie Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Dnia 23 wrzesnia 2009 r., Sad wydat postanowienie
wstrzymujgce wykonanie zaskarzonej decyzji ponad kwote 44.768.476,50 zt. Elektrownia Kozienice S.A.
dokonata zwrotu zaliczki w kwocie 44.768.476,50 zt zgodnie z decyzjg Sadu. Sad Apelacyjny w Warszawie VI
Wydziat Cywilny postanowieniem z dnia 19 maja 2010 r. wstrzymat wykonanie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. takze w zakresie kwoty 44.768.476,50 zt. Postepowanie w sprawie na dzien
30 czerwca 2010 r. nie zostato rozstrzygniete.

Elektrownia Kozienice byta strong jednego postepowania sgdowego, w ktorym pozwanym byt Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. Toczyto sie ono przed Sadem Najwyzszym, wysokos¢ roszczenia wynosi 3,2 min zt. Sad
Najwyzszy uwzglednit skarge Elektrowni i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia Sadowi Apelacyjnemu
w Lublinie, ktéry wyrokiem z dnia 24 listopada 2009 r. oddalit apelacje LW Bogdanka S.A. Pozwany
nie wnidst skargi kasacyjnej. Sprawa zakonczona.

Dyrektor Izby Celnej w Warszawie po rozpatrzeniu odwotan Spétki od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego
w Radomiu obejmujacych okres od stycznia 2006 r. do grudnia 2007 r. wydat decyzje utrzymujgce w mocy
decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Radomiu obejmujace w/w okres. Spoétka wniosta skargi do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej utrzymujgce w mocy
decyzje Naczelnika Urzedu Celnego, obejmujgce okres od stycznia 2006 r. do czerwca 2007 r. Naczelnik Urzedu
Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spotki wydat szereg decyzji odmawiajacych zwrotu nadptaty w podatku
akcyzowym za miesigce od stycznia 2008 r. do lutego 2009 r. witacznie. Jednoczesnie Naczelnik Urzedu Celnego
w Radomiu wydat decyzje okreslajgce zobowigzanie podatkowe w podatku akcyzowym za miesigce od stycznia
2008 r. do lutego 2009 r. Spotka w dniu 20.03.2010 r. ztozyta odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie
od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego, obejmujacych okres od stycznia 2008 r. do grudnia 2008 r. W wyniku
toczacych sie postepowan, na dzien 30.06.2010 r., dokonano na rzecz Elektrowni ,,Kozienice” S.A. zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym w tgcznej kwocie 3. 362. 958,00 zt. Sprawy w toku.

W dniu 11 lutego 2009 r. Elektrownia Kozienice ztozyta w Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie
i zwrot nadpfaty w podatku akcyzowym od energii elektrycznej za miesigce od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r.
w kwocie 694,6 min PLN wraz z korektami deklaracji.

Ponadto Spdtka w dniu 24 listopada 2009 r. ztozyta w Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek
o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elektrycznej za kolejne miesigce tj. styczen
2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN, z czego kwota akcyzy od energii wytworzonej ze zrddet
odnawialnych 247 tys. PLN.

Korekty w podatku akcyzowym, z wytgczeniem akcyzy od energii wytworzonej ze zréodet odnawialnych wynikajg
z istniejgcej od 01 stycznia 2006 r. do 28 lutego 2009 r. niezgodnosci polskich regulacji dotyczacych
opodatkowania energii elektrycznej z przepisami wspélnotowymi.

Postepowania dot. nadptaty za 2006 r. — Spdtka ztozyta Skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie utrzymujgce w mocy decyzje Naczelnika Urzedu Celnego
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w Radomiu odmawiajgce zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszczegdlne miesigce 2006 r. i okreslajace
zobowigzanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wynikajgcych z pierwotnych deklaracji Spotki.
Postepowania dot. nadptaty za 2007 r. — Dyrektor Izby Celnej w Warszawie w procedurze odwotawczej wydat
decyzje utrzymujgce w mocy decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Radomiu odmawiajgce zwrotu nadptaty
w podatku akcyzowym za poszczegdlne miesigce 2007 r. i okreslajgce zobowigzanie podatkowe za wskazany
okres w kwotach wynikajgcych z pierwotnych deklaracji Spétki. Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. Spoétka
ztozyta Skargi do WSA na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie za miesigce od stycznia 2007 r. do czerwca
2007 r.

Postepowania dot. nadptaty za 2008 r. — Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu wydat decyzje okreslajace
nadptate w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, ale tylko wytworzonej ze zrédet odnawialnych za
poszczegdlne miesigce 2008 r. w tgcznej kwocie 2,6 min PLN. Natomiast w zakresie wynikajgcym z niezgodnosci
polskich przepiséw podatkowych z przepisami wspdlnotowymi wydat decyzje odmawiajgce zwrotu nadptaty,
okreslajgc na nowo zobowigzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akcyze od energii ze zrédet
odnawialnych za wskazany okres. Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. Spétka wniosta od powyzszych decyzji
odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie.

Postepowania dot. nadptaty za styczert 2009 r. i luty 2009 r. — Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu wydat
decyzje okreslajgce nadptate w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, ale tylko wytworzonej ze zrodet
odnawialnych za miesigce styczen 2009 r. i luty 2009 r. w tgcznej kwocie 247 tys PLN. Natomiast w zakresie
wynikajagcym z niezgodnosci polskich przepiséw podatkowych z przepisami wspdélnotowymi wydat decyzje
odmawiajace zwrotu nadpfaty, okreslajgc na nowo zobowigzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
o akcyze od energii ze zrédet odnawialnych za wskazany okres.

3.25. Ryzyko zwigzane z przytgczaniem odnawialnych zrédet energii.

Wedtug Prawa Energetycznego ENEA Operator, jako przedsiebiorstwo energetyczne prowadzace dziatalnosc¢
w zakresie dystrybucji energii elektrycznej, ma obowigzek zawierania umow przytgczenia do sieci z podmiotami
ubiegajacymi sie o takie przytgczenie, jezeli spetnione sg techniczne i ekonomiczne warunki przytaczenia,
a ubiegajgcy sie o przytgczenie podmiot spetnia warunki przytaczenia i odbioru energii. Jezeli ENEA Operator
odmoéwi zawarcia takiej umowy przytaczenia, ma obowigzek powiadomi¢ o tym Prezesa URE i podmiot
ubiegajacy sie o przytaczenie, okreslajac przyczyne takiej odmowy. Na dzien dzisiejszy, ENEA Operator jest
strong w kilkudziesieciu postepowaniach prowadzonych przez Prezesa URE, ktére dotyczg przytgczenia do
wtasnej sieci dystrybucyjnej, w tym zasad rozliczenia kosztow oraz okreslenia wysokosci optat za przytaczenie.
ENEA Operator uznaje, ze koszty przebudowy sieci powinny by¢ uwzgledniane w kosztach przytgczenia do sieci
i stanowi¢ podstawe do kalkulacji optat za przytaczenie do sieci, ktdre poniesione zostang przez podmioty
whnioskujgce o przytaczenie do sieci. Jednakze, w zwigzku z postepowaniami administracyjnymi dotyczgcymi
innych przedsiebiorstw energetycznych, jak i ENEA Operator, Prezes URE uznat tego rodzaju wyliczenia kosztow
przytgczenia do sieci za niezgodne z przepisami Prawa Energetycznego, a tym samym, ze to przedsiebiorstwo
energetyczne powinno ponie$é catos¢ kosztow zwigzanych z przebudowg sieci. Dlatego tez, mozemy zostac
zmuszeni do poniesienia znaczacych kosztéw zwigzanych z przebudowg naszej sieci wskutek natozenia na nas
obowigzku przytgczenia podmiotéw wnioskujgcych o takie przytaczenie. Powodem naszego niepokoju jest
w szczegdblnosci duza liczba wytwodrcédw energii ze zrédet odnawialnych starajgcych sie o przytgczenie do naszej
sieci. Mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych naktadéw w krétkim okresie czasu, jezeli wszystkie
lub wiekszos¢ wspomnianych tu spraw toczacych sie przed Prezesem URE zostanie rozstrzygnietych na
niekorzy$¢ ENEA Operator.

3.26. Nieruchomosci.

Do czesci nieruchomosci, z ktdrych korzysta ENEA Operator, spétka nie posiada odpowiedniego tytutu
prawnego, a ponadto nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator mogg by¢ przedmiotem roszczen
reprywatyzacyjnych.

W zwigzku z prowadzong po Il wojnie swiatowej powszechng elektryfikacjg oraz nacjonalizacjg, jak rowniez
w zwigzku z brakiem odpowiednich regulacji prawnych w zakresie korzystania z nieruchomosci na potrzeby
rozwoju sieci dystrybucyjnych, ENEA Operator korzysta bez odpowiedniego tytutu prawnego z wielu
nieruchomosci, na ktérych posadowione s3 jej urzadzenia elektroenergetyczne stuzgce do dystrybucji energii.
Dotyczy to okoto 33% wszystkich nieruchomosci, na ktérych znajduje sie infrastruktura elektroenergetyczna
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(za wyjatkiem linii elektroenergetycznych). Wedtug stanu na dzienn 30.06.2010 r. dane te przedstawiajg sie
nastepujaco:

. obiekty sieciowe uznane przez nas za kluczowe (rozdzielnie elektroenergetyczne wysokiego i $redniego
napiecia, GPZ) — ENEA Operator posiada w 95% odpowiedni tytut prawny do nieruchomosci, na ktérych
znajduja sie te obiekty sieciowe,

. stacje transformatorowe kubaturowe Sredniego i niskiego napiecia — okoto 66% sposrdd blisko 14,6 tys.
stacji kubaturowych znajduje sie na nieruchomosciach, w stosunku do ktérych ENEA Operator posiada
odpowiedni tytut prawny, oraz

. linie elektroenergetyczne — szacujemy, ze ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prawnego
w stosunku do przewazajgcej wiekszosci nieruchomosci, przez ktére przebiegajg linie
elektroenergetyczne.

Szczegdlne kategorie spraw stanowig roszczenia z tytutu korzystania z gruntéw lesnych bedacych w zarzadzie
Laséw Pannstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych stanowigcych wtasnos¢ ENEA Operator.

W odniesieniu do nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator bez odpowiedniego tytutu prawnego,
jeste$my narazeni na ryzyko ich zwrotu witascicielom oraz podniesienia przez osoby trzecie roszczen z tytutu
bezumownego korzystania z takich nieruchomosci. Na dziert 30.06.2010 r. toczyto sie przeciwko ENEA Operator
Sp. z 0.0. 338 postepowan sgdowych dotyczacych bezumownego korzystania z nieruchomosci na tgczna kwote
15,12 min zt. taczna warto$¢ rezerwy na roszczenia (w tym roszczenia zwigzane z bezumownym korzystaniem
z nieruchomosci) bedgce przedmiotem prowadzonych przeciwko ENEA Operator postepowan sgdowych oraz na
roszczenia o charakterze przedsgdowym wynosita na dzien 30.06.2010 r. 33,03 min zi.

Z uwagi na fakt, ze do 1 lipca 2007 r. ENEA S.A. byta nie tylko spotkg obrotu, ale réwniez spotkg dystrybucyjna,
jest ona obecnie strong postepowan dotyczacych bezumownego korzystania z nieruchomosci oraz strong
sporéw przedsadowych. Na dzien 30.06.2010 r. toczyto sie przeciwko ENEA S.A. 123 sprawy sgdowe o facznej
wartosci 9,89 min zt. ENEA utworzyta rezerwe na te postepowania w wysokosci 12,47 min zt oraz rezerwe na
roszczenia o charakterze przesagdowym w wysokosci 19,66 min zt.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Nie tworzymy rezerw
na potencjalne roszczenia wiascicieli nieruchomosci, z ktérych korzystamy, w przypadku, gdy status
nieruchomosci nie jest nam znany, w szczegdlnosci wowczas, gdy nie jesteSmy w stanie okresli¢ rodzaju
roszczenia, ktére moze zosta¢ wniesione przeciwko nam, albowiem uniemozliwia to nam oszacowanie
maksymalnej kwoty potencjalnego roszczenia. Rozmiar zasgdzonych odszkodowan z tytutu takich roszczen moze
by¢ dla nas znaczacy z uwagi na liczbe przedmiotowych nieruchomosci, jednak nie jesteSmy w stanie oszacowa¢é
maksymalnej kwoty takich odszkodowan.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci bedziemy zobowigzani do ponoszenia dalszych kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci, co w konsekwencji bedzie miato negatywny wplyw na nasza
dziatalnos¢ oraz osiggane przez nas wyniki finansowe. Nie ma réwniez pewnosci, ze nie zostang przeciwko nam
wszczete postepowania zmierzajgce do uniemozliwienia nam dalszego korzystania z nieruchomosci, do ktdrych
nie przystuguje nam odpowiedni tytut prawny lub do zmiany sposobu korzystania z takich nieruchomosci,
co moze skutkowac koniecznoscia poniesienia przez nas znaczgcych kosztow.

3.27. Organizacje zwigzkowe.

Do zwigzkdéw zawodowych nalezy ok. 70% sposréd ponad 10.200 pracownikéw Grupy ENEA W Grupie ENEA
dziata osiem organizacji zwigzkowych:

- NSZZ Solidarnos¢ Organizacja Miedzyzaktadowa ENEA;

- Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA;

- Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Ruchu Ciggtego Grupy Energetycznej ENEA S.A.

- Miedzyzaktadowa Organizacja Zwigzkowa Zwigzku Zawodowego Inzynieréw i Technikéw przy ENEA S.A.
- Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Pracownikow Grupy Energetycznej ENEA S.A. , Kadra”

- Samorzadny Niezalezny Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Elektrowni , Kozienice” S.A.

- Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy ,Solidarnos¢” Elektrowni ,Kozienice” S.A.

- Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zmianowych Elektrowni , Kozienice” S.A.
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3.28. Modernizacja i rozwoj

Rozwdj Grupy Kapitatowej ENEA prowadzony bedzie w trzech podstawowych obszarach strategicznych: I) rozwéj
dziatalnosci podstawowej Grupy; IlI) poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy; Ill) budowa firmy
odpowiedzialnej spotecznie, o czym szerzej zostato wspomniane w rozdziale 1 pkt 2 , Charakterystyka polityki
w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej ”.

Jezeli nie pozyskamy kapitatu na korzystnych warunkach moze to istotnie i negatywnie wptynaé¢ na nasza
zdolno$¢ do modernizacji lub rozwoju, a tym samym obnizy¢ efektywnosé naszej dziatalnosci.

Biezgce utrzymanie, ale przede wszystkim modernizacja i rozbudowa Elektrowni Kozienice oraz linii
energetycznych wymaga regularnego ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych. Przewidujemy, ze nasze
naktady inwestycyjne w okresie najblizszych lat beda finansowane gtownie ze s$rodkéw finansowych
generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz finansowania dtuznego. Nasza zdolno$¢ do pozyskania
finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikdw, z ktérych wiele jest poza naszg kontrolg,
a w szczegdlnosci: (I) ogdlne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych; (II) dostepnos¢ kredytéw
bankowych; (Ill) zaufanie inwestoréw; (IV) nasza sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju; oraz (V)
przepisy podatkowe i dotyczace obrotéw papierami wartosciowymi.

Powyzisze zrédta finansowania mogg by¢ niedostepne dla nas w catosci lub w wymaganej kwocie, skutkujac
brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych przez nas naktadéw inwestycyjnych. W wyniku
powyzszego nie mozemy zapewnié¢, ze bedziemy zdolni do wygenerowania wystarczajgcych przeptywow
pienieznych albo posiadac dostep do wystarczajacych alternatyw finansowania w celu utrzymania lub rozwoju
naszej aktualnej dziatalnosci. W efekcie mozemy by¢ zmuszeni do opdznienia lub rezygnacji z planowanych
inwestycji, co moze mieé istotny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy zaciggngé nowe istotne zadtuzenie, ktére moze istotnie i negatywnie wptyna¢ na nasza
sytuacje finansowg, zdolnos$¢ do pozyskania dodatkowego finansowania oraz naszg zdolnos¢ do reagowania na
zmiany w naszej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjq naszej strategii rozwoju, mozemy starac sie pozyska¢ dodatkowe pozyczki i kredyty lub
inne instrumenty dfuzne. W konsekwencji mozemy by¢ zmuszeni do przeznaczenia istotnej czesci naszych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na obstuge kosztow oprocentowania i sptat kapitatu z tytutu
naszego zadtuzenia, co w przypadku braku alternatywnych Zrédet finansowania obnizy naszg zdolnos$¢ do
finansowania kapitatu obrotowego, wydatkéw kapitatowych oraz innych ogélnych celéw korporacyjnych. Jezeli
nie bedziemy zdolni do spetnienia zobowigzan wobec naszych wierzycieli, cato$é¢ lub czes¢ zadtuzenia moze
zosta¢ postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a jezeli nie bedziemy mogli refinansowac takiego
zadtuzenia moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnosé¢, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju.

Nasze zadtuzenie moze takze zwiekszy¢ naszg wrazliwos¢ na niekorzystne trendy makroekonomiczne lub
gospodarcze, a takze niekorzystnie wptyngé¢ na naszg konkurencyjno$¢ w stosunku do innych spétek. Nasza
elastycznos¢ operacyjna moze takze zosta¢ ograniczona, a w szczegdlnosci nasza zdolno$¢ do pozyskania
dodatkowego finansowania, ktére moze byé wymagane dla naszego rozwoju lub reagowania na zmiany w naszej
dziatalnosci lub branzy.

3.29. Czynniki zwigzane z dziatalnosciq gospodarczq.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak rowniez sytuacja finansowa oraz nasze perspektywy rozwoju zalezg od wielu
czynnikow, na ktdre wptyw wywierajg zaréwno stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja ekonomiczna.
Powyzsze czynniki obejmujg, miedzy innymi, wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji
przemystowej, inflacji, bezrobocia, sredniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyke demograficzng
populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku
z powyzszych czynnikdéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, mogg mie¢ negatywny wptyw
na wyniki i sytuacje finansowa naszej Grupy.

Ponadto na naszg dziatalnos¢, jako podmiotu sektora elektroenergetycznego uznanego za strategiczny, wptyw
mogg miec decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu gtdwnie o kierunki polityki energetycznej kraju oraz
decyzje strukturalne i wtasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw energetycznych kontrolowanych przez Skarb
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Panstwa. Czynniki te mogg miec istotny i negatywny wptyw na przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
i Swiadczenia ustug dystrybucji, w szczegdlnosci w odniesieniu do odbiorcow indywidualnych.

Otoczenie prawno-regulacyjne, w ktérym prowadzimy dziatalnos¢ podlega zmianom.

Grupa jest narazona na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego. Otoczenie prawno-regulacyjne w Polsce,
a w szczegdlnosci prawo dotyczace sektora energetycznego podlega zmianom. W konsekwencji regulacje
prawne nie sg interpretowane przez sgdy oraz instytucje administracji publicznej w sposéb jednolity.

Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujace funkcjonowanie sektora energetycznego
w obecnym ksztatcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretacji prawa w ww. zakresie.
W zwigzku z powyziszym istnieje duza niepewnos¢, co do sposobu rozwigzania kwestii dotyczgcych naszej
dziatalnosci w przypadku, gdyby staty sie one przedmiotem postepowania sagdowego. Dlatego tez istnieje ryzyko
niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygniec, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢,
wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dziatalnos¢ naszej Grupy pozostaje rowniez pod silnym wptywem zmian w zakresie prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajgcym z potrzeby dostosowania tych regulacji do
wymogow wynikajacych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres takich zmian, a takze trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zarowno codzienng dziatalnos¢, jak
i wtasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz nasza interpretacji przepiséw podatkowych
moze mie¢ negatywny wplyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

3.30. Zarys strategii rozwoju.

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej i jej perspektyw jest realizacja
strategii Grupy Kapitatowe;.

Aktywnie obserwujgc sytuacje na rynku energii w Polsce oraz dynamiczne zmiany w sektorze, Zarzad podjat
dziatania zmierzajagce do weryfikacji przygotowanej 10-letniej strategii do 2020 r. (w tym planowanych
inwestycji), celem uwzglednienia kluczowych dla sytuacji Grupy trendéw na rynku energii w Polsce.
Zidentyfikowane trendy to m.in.: (I) wzrost zapotrzebowania na energie i ograniczenie dostepnej na rynku
mocy wytworczej, (Il) zaostrzenie polityki UE w zakresie ograniczenia emisji CO,, (lll) zwiekszeniu konkurencji
we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy, (V) rozwdj hurtowego rynku obrotu energig elektryczng, (V)
wzrost liczby klientow korzystajgcych ze zmiany dostawcy energii elektrycznej, (V1) pojawienie sie mozliwosci
zagospodarowania zt6z wegla brunatnego, oraz (VIl) mozliwosci rozwoju odnawialnych zrédet energii.

Strategia oparta jest na misji Grupy, tj. dostarczaniu wysokiej jakosci ustug dla klientdw, zapewnieniu
przyjaznego Srodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowie wartosci dla naszych akcjonariuszy przy
zapewnieniu dbatosci o sSrodowisko naturalne.

Naszg strategie zamierzamy realizowac¢ poprzez:

. Rozwaj dziatalnosci podstawowej Grupy — obszarze, w ktorym bedziemy sie koncentrowac na:
- rozwoju i dywersyfikacji mocy wytwaorczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpieczeristwa dostaw wegla kamiennego z optymalnych zrédet,

- zwiekszeniu zysku na sprzedazy energii elektrycznej,

- zapewnieniu rozwoju techniczno-technologicznego,

. Poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawowych,

- optymalizacji funkcji wsparcia,

- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

- reorganizacji dziatalnosci spétek zaleznych Grupy,
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. Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac na:
- zapewnieniu zrownowazonego zarzgdzania kapitatem ludzkim,

- zapewnieniu dialogu ze spotecznoscia lokalng i uwzglednieniu jej gtosu w dziatalnosci biznesowe;j,

- promowaniu rozwigzan i zachowan pro srodowiskowych.

Integralng czescig strategii jest wdrozenie nowego modelu biznesowego Grupy, zaktadajgcego docelowo
funkcjonowanie nastepujacych obszaréw biznesowych:

e Centrum Korporacyjne,

e Wytwarzanie w oparciu o paliwa kopalne oraz zrédta odnawialne,

e Obrot hurtowy,

e Sprzedaz,

e Dystrybucja,

e Centrum ustug wspdlnych.

Stworzenie obok podstawowych obszaréw biznesowych dodatkowo pionéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspdlnych ma usprawnic¢ zarzadzanie Grupg i umozliwi¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikajgcych
z centralnego zarzadzania dziatalnoscig Grupy i spdjnego systemu obstugi klientéw.

Zaktadamy, iz realizujac naszg strategie przeznaczymy tgcznie w wariancie bazowym ok. 18,7 mld zt na
inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne (okoto 39,4% facznych naktadow inwestycyjnych), dystrybucje
(okoto 34,4% tacznych naktadéw inwestycyjnych) oraz odnawialne zrédta energii i wytwarzanie w kogeneracji
(okoto 26,2% tacznych naktadéw inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym gtdwnym celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego weglem kamiennym o mocy 1000 MW w Swierzach Gérnych (zaktadamy éredni koszt budowy 1 MW
na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozruch w nie pdzniej niz 2016 r. Obecnie prowadzimy postepowanie
na wybor wykonawcy w zakresie opracowania projektu i budowy nowego bloku o mocy 1000 MW. Planujemy
wytonienie wykonawcy na przetomie 2010/2011 r. Jednoczesnie z budowg nowego bloku rozwazamy
modernizacje pozostatych blokow 200 MW funkcjonujacych w Elektrowni Kozienice.

Prowadzimy réwniez obecnie analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW w Swierzach
Gérnych.

W obszarze dystrybucji w okresie objetym strategia planujemy i prowadzimy prace inwestycyjne
i modernizacyjne infrastruktury sieciowej i niezbednego wyposazenia w zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania
na energie elektryczng oraz koniecznoscig przytaczania odnawialnych Zzrédet energii. Dziatania inwestycyjne
i modernizacyjne powinny przetozy¢ sie na zwiekszenie efektywnosci pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dzieki nim nastgpi rédwniez wymiana czesci linii dystrybucyjnych o najdtuzszym okresie
wykorzystania. W 2010 r. planujemy ponies¢ naktady inwestycyjne na majgtek dystrybucyjny w wysokosci
ok. 575 min PLN.

Naktady inwestycyjne na inwestycje sieciowe sukcesywnie wzrastajg. W stosunku do 2008 r. w 2009 r. wzrosty
one o0 17% (biorac pod uwage wykonanie planu inwestycyjnego), natomiast w 2010 r. o0 30% (biorgc pod uwage
wydatki zaplanowane na 2010 r., tak wiec ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu informacji
o wykonaniu tegorocznego Planu Inwestycyjnego).

Podobna tendencja widoczna jest w obszarze inwestycji w infrastrukture dla wspomagania dziatalnosci
dystrybucyjnej. W stosunku do 2008 r. w 2009 r. wzrosty one o 14% (bioragc pod uwage wykonanie planu
inwestycyjnego), natomiast w 2010 r. o 66% (bioragc pod uwage wydatki zaplanowane na 2010 rok, tak wiec
ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu tegorocznego Planu
Inwestycyjnego).

W obszarze dotyczacym odnawialnych zrédet energii elektrycznej i cieplnej po weryfikacji planujemy
rozbudowe mocy wiatrowych osiggajagc do 2020 r. 250-350 MW mocy zainstalowanej. Réwnoczesnie
podjelismy decyzje o realizacji inwestycji w moce biogazowe, planujac osiggniecie w tym obszarze mocy okoto
40-60 MW w 2020 r.

W 2009 r. Spdtka przeprowadzita petng procedure przygotowawczg do zakupu pierwszej elektrowni biogazowej
w Liszkowie (woj.kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe (zakup sfinalizowano w styczniu 2010 r.). W latach
2010-2011 planuje sie uzyskanie 14,42 MWe mocy zainstalowanej z 10 elektrowni biogazowych (plan na 2010 .
przewiduje 4,12 MWe, z czego aktualnie zrealizowano 2,12 MWe)
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W zaleznosci od sytuacji rynkowej, naszej sytuacji finansowej, wynikow przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdolnosci do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy zwiekszenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne w kwocie ok. 1,3 mld EUR. Kwota ta
zaktada budowe drugiego bloku o mocy 1000 MW w Swierzach Gérnych. Ponadto, Zarzad nie wyklucza
realizacji inwestycji zwigzanej z budowg elektrowni atomowej o mocy okoto 1600 MW. W tym przypadku
dodatkowe naktady wynosi¢ bedg okoto 14,4 mid PLN (9,4 mid PLN do 2020 r.).

3.31. Planowane naktady inwestycyjne.

W 2010 r.,, w ramach dziatalnosci ENEA, ENEA Operator i Elektrowni Kozienice, planujemy poczyni¢ naktady
inwestycyjne w wysokosci okoto 975.334 tys. PLN. Ponizsza tabela przedstawia planowane naktady inwestycyjne
w roku koriczacym sie 31 grudnia 2010 r., w podziale na poszczegdlne rodzaje.

Za rok konczacy sie
31 grudnia 2010 r.

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Naktady inwestycyjne na majatek dystrybucyjny, W tym: ......ccccceeeeereerccreernccneennne 575071
Siec elektroenergetyCzna WN, SN i Nl.........coeeeeeereereeeeeeeeeereeeeeeeeeeeseessessessesssensens 436 855
Infrastruktura dla wspomagania dziatalINOSCi...........cveveeeeeeeeeeeeieeieieeeieeieeeeiens 75979
Zakup gotowych dOBr INWESEYCYINYCR ......c.ocveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieeveeveeeeeeseeessseenens 41768
Vs ) [=Jov4s RO 12 859
WWYKUD GIUNTEOW ...ttt ee et eaeeae e e s s eta e s ets et e s et essesseaseasesssasaans 7610
Naktady inwestycyjne na aktywa wytwércze, w tym:......ccccceeveeeeecercnennne. 290 858
Inwestycje w poszczegoIne bloki 200 MW .............ccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereereeeeeeeeseenens 23140
Inwestycje wspoIne* W bIok 200 MW...........coceeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeereesseesessseseenes 10902
Budowa bloku energetycznego 0koto 1.000 MW ............ccoeeveeeveeveeveeeveeieesiieieesneans 950
Inwestycje w poszczegoIne bloki 500 MW .............cueeeeveeeeeeeeeeeieseeseesessesseesnens 92 850
Inwestycje wspoine* w bIoKi 500 MW .............coeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeseessereeessesseenes 115210
Inwestycje wspolne* w bloki 200 MW [ 500 MW .........coueeveeeveeeeeeeeieeeseeeieesieseeinnans 42473
Zakup gotowych dOBr iNWESEYCYTNYCR ......c.oceeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeveeveeeeeeseeessseenens 5333
Pozostate nakiady iINWeEStYCYJNE....c.cccveerieceeeriiieericcneesccreessecneesscssneessesnnesssssneenaes 109 405
RAZEIM ..eeeeiceeereccneeeeesnnessesneeseessnessessssesssssssesssssnesssssssesssssssessssssesssssssesssssnsessssnessans 975334

* Inwestycje wspdlne — obejmujq inwestycje w uktady technologiczne wspdine dla funkcjonowania
poszczegdlnych grup blokdw (tzn. inwestycje wspdlne dla blokéw 200 MW, inwestycje wspdlne dla blokow 500
MW, inwestycje wspdlne dla blokéw 200 MW i 500 MW.

Majatek dystrybucyjny.

Polityka inwestycyjna ma na uwadze obowigzek utrzymania wtasciwego stanu technicznego sieci dystrybucyjnej,
zdolnej do realizacji ustug dystrybucji energii elektrycznej w sposdb ciggty oraz przy zachowaniu wymaganych
parametréw technicznych jej dostarczania.

ENEA Operator jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie dystrybucjg energii jest zobowigzana do
sporzadzania planéw rozwoju dla obszaru swojego dziatania w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie. Plany rozwoju powinny uwzglednia¢ miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego oraz kierunki rozwoju gminy okreslone w studiach uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania
przestrzennego danej gminy. Projekty plandw rozwoju podlegajg uzgodnieniu z Prezesem URE.

Znaczng czes$¢ programu inwestycyjnego na lata 2008-2010 przewidujemy na realizacje zadarn zwigzanych
z przytaczeniem do sieci dystrybucyjnej zaréwno odbiorcéw jak i wytwdrcow. Kolejng znaczng pozycjg programu
inwestycyjnego jest realizacja zadan polegajgcych na modernizacji, wymianie i rozbudowie elementéw sieci
dystrybucyjnej w celu zachowania wymaganych parametrow technicznych dostarczanej energii elektrycznej
odbiorcom istniejgcym. Program inwestycyjny obejmuje takze zadania z zakresu wspomagania dystrybucji jak
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np. informatyka, telekomunikacja, telemechanika i pomiary oraz zakup gotowych ddébr inwestycyjnych, w tym
Srodkdow transportu oraz zadania dotyczace zapleczy, tj. budynkéw i budowli.

Aktywa wytwadrcze.
Polityka inwestycyjno-modernizacyjna w Elektrowni Kozienice realizowana bedzie gtdwnie poprzez dziatania

w nastepujgcych obszarach:

. dostosowanie jednostek wytwodrczych do osiggniecia dopuszczalnych standardéw emisji SO2, NOx
i pytu, ktére wynikaja z dyrektyw UE oraz postanowien przewidzianych w Traktacie Akcesyjnym;

. jak najdtuzsze i ekonomicznie uzasadnione wykorzystanie istniejgcych jednostek energetycznych, ktére
eksploatowane bedg w sposéb bezpieczny i efektywny przy wysokiej dyspozycyjnosci i sprawnosci
urzadzen wytwarczych,

. realizacja dalszych inwestycji zwigzanych ze wspdtspalaniem biomasy na istniejgcych kottach
energetycznych,
. budowa nowych jednostek wytwdrczych na parametry nadkrytyczne o wysokiej sprawnosci

wytwarzania energii.

W zwigzku z zaostrzajacymi sie wymogami dotyczgcymi ochrony srodowiska, w tym dotyczgcymi ograniczen
w zakresie emisji dwutlenku wegla i innych gazéw i substancji, Elektrownia Kozienice dokonuje modernizacji
jednostek wytwodrczych pod katem zmieniajacych sie wymogéw w zakresie ochrony srodowiska. W najblizszych
latach Elektrownia Kozienice planuje dokona¢, miedzy innymi, nastepujgcych modernizacji: (I) do 2014 r.
w ramach modernizacji w zakresie redukcji emisji pytu, planuje sie modernizacje elektrofiltréw na blokach nr 3,
4, 8 oraz 10; (Il) do 2018 r. w celu osiggniecia emisji NO, ponizej 200 mg/Nm3 na blokach 4-10 planuje sie
zabudowe instalacji katalicznego odazotowania spalin (SCR).

Ponadto nie pézniej niz do 2016 r. planujemy wybudowac i uruchomié¢ w Elektrowni Kozienice blok o mocy
osiggalnej okoto 1.000 MW. W marcu 2008 r. Elektrownia Kozienice uzyskata decyzje Burmistrza Gminy
Kozienice w sprawie ustalenia warunkéw zabudowy dla tej inwestycji, zas w grudniu 2008 r. zostata podpisana
umowa przytgczeniowa z PSE Operator ustalajgca warunki przytaczenia bloku o mocy okoto 1.000 MW do
krajowej sieci przesytowej. Szacowany koszt inwestycji wyniesie 5,3 mld PLN.

Kozienice Il Sp. z 0.0. prowadzi przygotowania w celu przeprowadzenia przetargu na wybér wykonawcy budowy
bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne o mocy ok. 1000 MW w formule kontraktu EPC. Spodziewany
termin wytonienia wykonawcy budowy bloku — | kwartat 2011 r. Termin realizacji inwestycji lata 2011-2015.

Na realizacje inwestycji w latach 2010-2012 zaplanowano taczne s$rodki w wysokosci 2.272.474 tys. PLN.
Na poszczegdlne lata okresu planistycznego zakoriczone 31 grudnia 2010 r., 2011 r., oraz 2012 r. zaplanowano
odpowiednio $rodki w wysokosci 94,1; 554,4; oraz 1.624,0 min PLN.

Realizacjg powyzszej inwestycji zajmuje sie zawigzana w dniu 8 sierpnia 2008 r. spotka Kozienice Il Sp. z o.0.,
w ktdrej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ENEA posiada 80,56% udziatéw, zas Elektrownia
Kozienice posiada pozostate 19,44% udziatéw.

Ponadto zainicjowaliémy prace zwigzane z potencjalng budowg dodatkowego bloku o catkowitej mocy
1.000 MW, ktdérego uruchomienie przewidywane jest w 2016 r. Projekt znajduje sie we wczesnej fazie realizacji.
Aktualnie prowadzone sg rozmowy z PSE Operator na temat mozliwosci przytgczenia nowego bloku do sieci.
Ponadto wykonane zostato studium lokalizacji nowego bloku. Szacujemy, iz uruchomienie naktadéw
inwestycyjnych dla tego projektu rozpocznie sie w 2011 roku. Ich wysoko$¢, wedtug szacunkéw, bedzie sie
ksztattowata na podobnym poziomie jak w przypadku pierwszego bloku.

Pozostate naktady inwestycyjne.

W ramach kwoty pozostatych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 109,4 min PLN Spétka planuje wydatkowac
srodki w szczegdlnosci na: inwestycje kapitatowe pieniezne w spétki Grupy prowadzace dziatalnos¢ wytwarzania
energii elektrycznej i cieplnej (w tym réwniez z OZE), modernizacje osSwietlenia drogowego oraz projekty
teleinformatyczne.
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Przewidujemy, ze planowane naktady inwestycyjne zostang pokryte z dostepnych srodkéw pienieznych, sSrodkow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, a ponadto z pozyskanego finansowania dtuznego.

Obecnie realizowane naktady inwestycyjne.

Aktualnie realizujemy plan inwestycyjny na 2010 r, w ramach ktérego prowadzimy/prowadzilismy nastepujace
inwestycje:

. inwestycje na aktywa dystrybucyjne obejmujace budowe i modernizacje sieci wysokiego, sredniego
i niskiego napiecia oraz realizacje przyftaczania klientow do sieci elektroenergetycznej sSredniego
i niskiego napiecia;

. inwestycje w majatek dystrybucyjny dla wspomagania dystrybucji obejmujgcg zadania z obszaréw

informatyki, telekomunikacji, telemechaniki i uktadéw pomiarowo- rozliczeniowych;

. inwestycje w zakupy urzadzen elektroenergetycznych (transformatory oraz inne aparaty
wykorzystywane na stacjach), przekaznikow zabezpieczajacych przed skutkami zwaré, aparatury
kontrolno-pomiarowej oraz sSrodkdw transportu;

. modernizacje bloku nr 7, polegajagca na modernizacji miynéw i zasobnikéw weglowych oraz
modernizacji automatyki blokowej;

. modernizacje bloku nr 10, polegajgcg miedzy innymi na wymianie elektrofiltru, modernizacji kotta,
turbozespotu oraz modernizacji automatyki blokowej;

. budowe nowej sprezarkowni nr 2;

. budowe nowego komina do odprowadzania spalin z instalacji odsiarczania I0S i 10S Ill;
. budowe instalacji dozowania biomasy — zrealizowano;

. budowe instalacji odsiarczania spalin 10S Il dla bloku nr 10; oraz

. nabycie instalacji do wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej w oparciu o biogaz.

3.32. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Sytuacja finansowa Grupy tworzy silne podstawy dla mozliwosci realizacji plandw inwestycyjnych, ktére moga
by¢ realizowane na drodze rozwoju organicznego, jak i poprzez przejecia innych podmiotéw. Nasz bilans,
kapitaty wtasne oraz saldo $rodkéw pienieznych sg solidng podstawg finansowania naktadéw inwestycyjnych,
tak ze $rodkéw wtasnych, jak i zrodet zewnetrznych. W celu efektywnego wykorzystania srodkéw, spotki Grupy
w danych dziataniach inwestycyjnych (w szczegdlnosci w zakresie akwizycji) bedg wspomagaé sie
finansowaniem dtuznym w celu wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

3.33. Opis wykorzystania wplywoéw z emisji akgji.

Srodki pozyskane przez ENEA S.A. w drodze emisji akcji, s3 lokowane w instrumenty o minimalnym ryzyku,
tj. instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe.
Zrealizowane przychody z tytutu dokonanych inwestycji za | pétrocze 2010 r. wyniosty 52,706 tys. PLN.
Planowany sposéb wykorzystania srodkdw z emisji akcji serii C opisany zostat szczegétowo w prospekcie
emisyjnym sporzgdzonym w zwigzku z emisjg tychze akgcji.

60



4. Wiadze ENEA S.A.

4.1. Sktad osobowy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu - Maciej Owczarek
Cztonek Zarzgdu ds. Ekonomicznych - Hubert Rozpedek
Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych - Maksymilian Gérniak
Cztonek Zarzadu ds. Wytwarzania - Krzysztof Zborowski

4.2. Wykaz akdji i udziatow podmiotow z Grupy Kapitatowej ENEA w posiadaniu osob zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Dachowski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Spodtki posiada 300 sztuk akcji ENEA S.A. Pan Maksymilian Gérniak Cztonek Zarzadu ds. Handlowych posiada
akcje ENEA S.A. w ilo$ci 3740 sztuk.

Pan Pawet Balcerowski, Tadeusz Dachowski oraz Mieczystaw Pluciiski Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani
z ramienia pracownikdéw, sg uprawnieni na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji
w procesie konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego Pan Krzysztof Zborowski Cztonek Zarzadu ds.
Wytwarzania ENEA S.A. jest uprawniony do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ENEA S.A. nie posiadajg akcji lub
udziatéw w podmiotach zaleznych ENEA S.A. W okresie od przekazania raportu kwartalnego stan posiadania
akcji 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych nie ulegt zmianie.

5. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ENEA S.A.

5.1. Struktura kapitatu zaktadowego

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C, w dniu 13 stycznia 2009 r. Sgd Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na posiedzeniu
niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 337.626.428 zt do kwoty
441.442.578 zt, w drodze emisji 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C".

Po rejestracji podwyzszenia wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 441.442.578 zt. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 441.442.578.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

. 295.987.473 akcje zwykte na okaziciela serii ,A”,
. 41.638.955 akcji zwyktych imiennych serii ,,B”,
. 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,C”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysokos¢ i struktura kapitatu zaktadowego ENEA S.A. pozostaje
bez zmian.
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5.2, Struktura akcjonariatu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. przedstawia sie nastepujgco:

\EVATE] Liczba posiadanych Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcjonariusza akcji gtosow zaktadowym liczbie gtosow

Skarb Paristwa 266 774 895 266 774 895 60,43% 60,43%
Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67% 18,67%
Pozostali 92272 110 92 272 110 20,90% 20,90%

Struktura akcjonariatu

Pozostali; 20,90

Skarb Panstwa;
60,43

Vattenfall AB; 18,67

m Skarb Panstwa m Vattenfall AB 0 Pozostali

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 r. nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietéw akcji ENEA S.A.

Zgodnie z zapowiedziami z listopada 2009 r. Ministerstwo Skarbu Parnstwa (MSP) przeprowadzito w lutym 2010 r.
kolejny etap rozpoczetej w 2008 r. prywatyzacji Spotki ENEA S.A. W planie prywatyzacji Spétki MSP byto zbycie
akcji ENEA S.A w dwdch etapach — w ramach transakcji dokonanych poprzez rynki publiczne (I-etap / luty
2010r.), a nastepnie zbycie ponad 50% akcji Spotki inwestorowi branzowemu (Il etap / potowa 2010r.).
Gtownym celem I-etapu byto zwiekszenie liczby akcji Spétki w wolnym obrocie — tj. zwiekszenie free-float Spotki
(czyli liczby akcji znajdujgcych sie w posiadaniu akcjonariuszy, ktérych udziat nie przekracza 5% w kapitale
Spotki).

W dniu 10 lutego 2010 r. MSP dokonato sprzedazy 70.851.533 akcji spotki ENEA S.A. stanowigcych 16,05%
kapitatu zaktadowego Spotki. Sprzedaz zostata przeprowadzona za posrednictwem Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Byta to druga najwieksza transakcja w formule ,fully-marketed offer” w historii
GPW i najwieksza w ostatnich trzech latach. Akcje Spétki zostaly zaoferowane wytgcznie krajowym
i zagranicznym inwestorom instytucjonalnym. Cena sprzedazy oferowanych akcji zostata ustalona na 16,00 zt za
akcje. taczna wartos¢ dokonanej oferty wyniosta 1,134 mid zt.

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji 80% oferty zostato objete przez krajowych inwestoréw
instytucjonalnych, w tym do funduszy emerytalnych trafito okoto 60% oferty. W wyniku przeprowadzonej
transakcji udziat MSP w kapitale zaktadowym Spétki spadt z 76,48% do 60,43%. Udziat drugiego najwiekszego
akcjonariusza spotki Vattenfall AG pozostat nie zmieniony i wynosi 18,67%, zas w wolnym obrocie znajduje sie
obecnie 20,90% akcji ENEA S.A.
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6. Opis zasad sporzadzania poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
oraz skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca
2010 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”).

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz ptatnosci w formie akgji.

Zasady konsolidacji.
Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, cozwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spétek, ktore nie znajdujg sie pod wspdlng kontrolg, koszt przejecia ustala
sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe
przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej
na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach
i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty
zmienione tam, gdzie byto to konieczne dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Grupe.

Jednostki stowarzyszone i wspdtkontrolowane.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia.

Jednostki wspoétkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktérych na podstawie ustalen umownych ENEA S.A.
sprawuje kontrole wspdlnie z innymi podmiotami.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i/lub wspétkontrolowanych od dnia nabycia
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia —
w innych kapitatach. Wartos$¢ bilansowgq inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od
dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspétkontrolowane;j staje sie rowny lub
wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, obejmujgcego ewentualne
inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie
obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
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wspotkontrolowanymi, eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspodtkontrolowane zostaty, tam gdzie byto to konieczne,
zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Potaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspélng kontrola.
Zasady (polityka) rachunkowosci.

Transakcje potfaczenia/nabycia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu
uregulowan standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”, wobec braku szczegdtowych
uregulowan wewnatrz MSSF, jednostka powinna sama opracowac odpowiednie zasady rachunkowosci dla tego
typu transakcji.

Zgodnie z zaleceniem, Grupa przyjeta polityke rachunkowosci polegajacg na ujmowaniu takich transakcji
wedtug wartosci ksiegowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg nastepujgce:

Jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobowigzania jednostki przejmowanej poczagwszy od dnia
nabycia wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad
rachunkowosci faczonych jednostek. Wartos¢ firmy orazujemna wartos¢ firmy nie sg rozpoznawane.
Ewentualna rdznica miedzy wartoscig ksiegowg przejmowanych aktywdéw netto a wartoscig godziwg kwoty
zaptaty w formie wyemitowanych przez jednostke instrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywoéw jest
rozpoznawana w kapitale wtasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych dane poréwnawcze, dotyczgce
prezentowanych okreséw historycznych, nie sg przeksztatcane.

Potaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie poza wspdlng kontrolg rozlicza sie metoda
nabycia zgodnie z MSSF 3.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktdre
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe;j.

(b)Transakcje i salda.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to Sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réoznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytgczenie MSSF 1 i przyjeta, na dzief przejscia na MSSF UE,
wartos¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych za zaktadany koszt.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyd.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow istrat w okresie
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obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego srodka; Jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowa przez
oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi wartos¢ poczagtkowa pomniejszona
o wartos¢ koncowgy, jezeli jest istotna. Kazda istotna czes$¢ sktadowa pozycji sSrodka trwatego o réznym okresie
uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 25-80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- urzadzenia techniczne i maszyny 4-50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostate $rodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartosci koficowej i okreséow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety
z bilansu.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa otrzymuje czesciowy lub petny zwrot naktaddéw poniesionych na srodki
trwate w zwigzku z przytgczeniami nowych klientéw do sieci energetycznej. Przyjete $rodki trwate wyceniane sg
wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a odpowiadajgca im kwota zwrotu czesci naktadéw odnoszona jest
jednoczesnie na rozliczenia dochodu z tytutu optat przytaczeniowych i podlega rozliczeniu w czasie
odpowiednio do amortyzacji tych srodkow trwatych.

Grupa otrzymuje nieodptatnie od gmin urzgdzenia oswietlenia ulicznego i rozpoznaje te Srodki trwate zgodnie
z MSR 20 Dotacje rzqdowe, tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wedtug wartosci godziwej, a takze
ujmuje w bilansie, jako rozliczenie dochodu ztytutu dotacji, rozliczane w czasie w ciezar przychoddw,
proporcjonalnie do naliczanych kosztéw amortyzacji z tego tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycia $srodkéw trwatych, stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy
i wartoscig bilansowg zbywanego srodka trwatego, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Grunty stanowigce wtasnos¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzgdu terytorialnego lub ich zwigzkdw, mogg by¢
oddane w uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym
uprawniajgcym do: korzystania z nieruchomosci z wytgczeniem innych oséb oraz rozporzadzania tym
przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonuje nastepujgcej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodpfatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odpfatnie od oséb trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad
optatg roczng i zalicza sie jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktdéry to prawo zostato
przyznane (od 40 do 99 lat).

Wartosci niematerialne.
(a) Wartosc firmy.

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej
na dzien przejecia lub jednostki stowarzyszonej na dzier objecia znaczacego wptywu. Wartosé firmy z przejecia
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jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére czerpia
korzysci z synergii potaczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg wartosé bilansowa wartosci firmy
dotyczaca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartosci niematerialne.

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowa, wedfug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4- 7 lat,
- dla innych wartosci niematerialnych 2 -7 lat.

(c) Prawa do emisji CO,,

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdziatu, jak rowniez prawa zakupione stanowig,
wartosci niematerialne i prawne, z tym ze prawa otrzymane nieodptatnie ujmowane sg w wartosci zerowej,
natomiast prawa nabyte w cenie zakupu.

Rezerwa na rzeczywistg emisje CO, rozpoznana jest w wartosci zerowej, pod warunkiem ze rzeczywista emisja
nie przekracza posiadanych przez Grupe ilosci praw do emisji przypadajgcych na dany rok. Jezeli rzeczywista
emisja przekracza posiadang przez Grupe ilos¢ praw do emisji CO, przypadajgcych na dany rok, Grupa tworzy
rezerwe na zakup brakujgcych praw wedtug aktualnej na dzien bilansowy wartosci rynkowej praw do emisji CO,.

Przychody z tytutu sprzedazy nadwyzki praw emisji rozpoznawane s3 w momencie sprzedazy tych praw.
Koszty prac badawczych i rozwojowych.
Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej podobnie jak inne wartosci
niematerialne i prawne, wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
naliczana jest metoda liniowa wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- Zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- Zdolnos$é do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢
uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc sktadnika wartosci niematerialnych,

- Dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywdéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt
w okresie, w ktérym sg ponoszone.
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Leasing.

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujg
Grupie, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Kazda
optate w ramach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajgcy saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposdb, aby utrzymywaé stata stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyska¢ za kazdy okres statg okresowg stope procentowg
w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach
leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywdéw.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Utrata wartosci aktywow.

Aktywa Grupy analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystgpig przestanki wskazujgce na to, iz sktadnik
aktywow mogt straci¢ na wartosci.

Aktywa niefinansowe.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$é bilansowa danego sktadnika
aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzszg z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezgcej
szacunkowej wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepujg dajace
sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci s odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci mogg zosta¢ odwrdcone w nastepnych okresach (z wyjgtkiem odpiséw dotyczgcych wartosci firmy),
jezeli nastgpity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiane utraty wartosci aktywoéw.

Aktywa finansowe.

Aktywa finansowe analizuje sie na kazdy dzien bilansowy w celu ustalenia, czy nie istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci tych aktywow. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywdw, jezeli istniejg
obiektywne przestanki, ze jedno lub wiecej zdarzen miato ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy
pieniezne z tytutu tego aktywa.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest kalkulowana w odniesieniu do ich
wartosci godziwe;j.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartosciowym sg oceniane indywidualnie pod
wzgledem utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny utraty wartosci dzielone na grupy
o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn. Do wyceny po poczgtkowym ujeciu Grupa wybrata model ceny nabycia.

Inwestycje w nieruchomos$ci amortyzowane s3 metody liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
W nastepnym miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania. Szacunkowy okres uzytkowania
jest nastepujacy:

Budynki 25-33 lat
Aktywa finansowe.

Grupa zalicza instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

67



aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest to wymagane lub dopuszczone
przez MSR 39.

(&) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez
biuro maklerskie);

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (np. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych).

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich
realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéweczas, gdy Grupa wydaje
srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozycji
,haleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

(¢) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktoére
Grupa zamierza i jest w stanie utrzymad do terminu wymagalnosci.

(d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie
do aktywoéw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupic lub sprzedac dany sktadnik aktywow. Aktywa finansowe ujmuje
sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjgtkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej i nie posiadajg one ustalonego terminu
wymagalnosci, wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw
i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywoéw pienieznych. W momencie usuniecia z ksiag

68



rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, tgczne dotychczasowe zyski
i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala
wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktdére obejmujg wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, porédwnanie do innych instrumentéw, ktére
sg W swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji
wystawcy.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone, jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat
— wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w rachunku zyskéw i strat, a dotyczace instrumentow kapitatowych, nie podlegajag odwrdceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych
instrumentow finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu,
wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie
ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana, jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa procentowg
dla tych aktywoéw (tj. efektywng stopg procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentow kapitatowych, ktore sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana, jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

Zapasy.
Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”) za wyjgtkiem wegla
produkcyjnego, biomasy i maczki wapiennej, ktérych koszt ustala sie z zastosowaniem metody sredniej wazonej
ceny nabycia.

Swiadectwa pochodzenia energii.

Zgodnie z art. 9 a Ustawy Prawo energetyczne ENEA S.A., jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie
obrotem energig isprzedajace te energie odbiorcom koncowym przytaczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzana:

a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe Swiadectw pochodzenia lub
b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwo pochodzenia jest potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii
oraz energii wytworzonej w kogeneracji (w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes URE na
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whniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujacego sie wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii (energia pochodzaca z wiatru, wody, storica, biomasy) i kogeneracji. Swiadectwa pochodzenia
sg zbywalne i stanowig towar gietdowy.

Prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze swiadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii S.A. (,TGE”). Przeniesienie praw majgtkowych
wynikajacych ze swiadectw pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze
Swiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowigzek uzyskaé¢ i przedstawi¢ do umorzenia swiadectwa odpowiadajgce wielkosciom
ustalonym w rozporzadzeniach do Prawa energetycznego jako procent ogdlnej sprzedazy energii dla odbiorcow
finalnych. Termin wykonania obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia lub poniesienia optat zastepczych
za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku nastepnego.

Optate zastepcza stanowi iloczyn ceny okreslonej w Prawie energetycznym oraz réznicy pomiedzy iloscig energii
elektrycznej wynikajgca z obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia a iloscig
energii elektrycznej wynikajgcy ze swiadectw pochodzenia, ktére przedsiebiorstwo energetyczne przedstawito
do umorzenia za dany rok.

W zaleznosci od celu nabycia Swiadectwa pochodzenia klasyfikowane sg jako:

e dtugo- lub krétkoterminowe aktywa finansowe jesli $wiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu
pozniejszej odsprzedazy;

¢ wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminowych (,Swiadectwa pochodzenia”) jesli
Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umorzenia.

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wiasnym zakresie rozpoznawane s3 w momencie
wytworzenia energii (lub na dzien, w ktérym ich wydanie stato sie prawdopodobne), chyba ze istnieje
uzasadniona watpliwos¢ co do mozliwosci ich wydania przez Prezesa URE.

Swiadectwa pochodzenia wyceniane s poczatkowo wedtug ceny nabycia, natomiast $wiadectwa pochodzenia
wytworzone we wiasnym zakresie wyceniane sg wedtug cen rynkowych z ostatniego dnia miesigca, w ktérym
wytworzono energie, ktérej Swiadectwa dotyczg.

W ciggu roku obrotowego oraz do 31 marca roku nastepnego Grupa przedstawia Swiadectwa pochodzenia do
umorzenia — umorzenie Swiadectw pochodzenia w ksiegach rachunkowych nastepuje z zastosowaniem
rozchodu wedtug metody szczegétowej identyfikacji Swiadectwa pochodzenia.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia, za wyjatkiem nabytych w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia
sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, natomiast $wiadectwa
pochodzenia wytworzone we wifasnym zakresie wyceniane sg wedtug cen rynkowych z ostatniego dnia
miesigca, w ktorym wytworzono energie, ktorej Swiadectwa dotycza.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia nabyte w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej a skutki ich wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajgcej ilosci Swiadectw pochodzenia Grupa tworzy rezerwe na
optate zastepczg lub zakup swiadectw na TGE w celu zaspokojenia obowigzkéw natozonych przez Prawo
energetyczne. Rezerwa obejmuje ilo$é swiadectw stanowigca réznice miedzy iloscig Swiadectw umorzonych za
dany rok obrotowy, ailoscia wymagang do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetycznego. Rezerwy
wyceniane sg w pierwszej kolejnosci w oparciu o cene nabycia dla ilosci posiadanych a nie umorzonych na dzien
bilansowy Swiadectw pochodzenia; w drugiej kolejnosci w oparciu o jednostkowg optate zastepczg lub (jesli
wolumeny transakcji na TGE sg wystarczajgce dla zrealizowania odpowiednich transakcji w okresie
umozliwiajgcym umorzenie $wiadectw do 31 marca kolejnego roku obrotowego) wedtug s$redniowazonej
wartosci indekséw publikowanych przez TGE z czterech ostatnich sesji przed koncem kwartatu.

Rezerwa pomniejsza warto$¢ Swiadectw pochodzenia posiadanych przez Grupe.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci.

70



Kapitat zaktadowy.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany
w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym, skorygowany odpowiednio o skutki
hiperinflacji i rozliczenie skutkdw transakcji potaczenia i nabycia spotek. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego, ktore
na dzien bilansowy zostato pokryte przez akcjonariuszy, a ktére oczekuje na rejestracje w Krajowym Rejestrze
Sagdowym, jest réwniez prezentowane jako kapitat zaktadowy.

Kredyty i pozyczki.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy).
Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku
z wylfaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow iprzychoddow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane s w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowag aktywow izobowigzan a ich wartoscig bilansowa ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w petnej wysokosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta
nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych oraz w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
nie ujmuje sie rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci
firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie od wszystkich réznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostkach powigzanych z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych spetnione sg tgcznie nastepujace
dwa warunki:

e Grupa jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych, oraz
¢ jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wodwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

2. wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezgcego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy ztyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa.
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Swiadczenia pracownicze.
W Grupie Kapitatowej wystepujg nastepujgce rodzaje Swiadczen pracowniczych:
A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Do krotkoterminowych swiadczen pracowniczych Grupa zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesieczne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krétkoterminowe
ptatne nieobecnosci wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu
pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobecnosci jako dodatkowa kwote,
ktdra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczen.
Do programéw okreslonych swiadczen Grupa zalicza:
1) Odprawy emerytalne.

Pracownicy przechodzgcy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez
pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture.

Pracownikom, ktdrzy przepracowali w Grupie co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje
prawo do ulgowej odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;j.

Emeryci i rencisci majg prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% wartosci opfaty statej sieciowej i optaty
abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogdlnie obowigzujgce]j dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30 listopada w wysokosci stanowigcej kazdorazowo
potowe rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe.

Do innych dtugoterminowych swiadczern pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokosé tych
nagrod zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych dla emerytow.

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatowa, naliczajgc wysokos¢ rocznego odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczerr Socjalnych (ZFSS) uwzglednia réwniez emerytéw uprawnionych do korzystania ze
Swiadczen funduszu. Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia
pracy przez pracownikéw. Wysokosé rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych swiadczen, o ktédrych mowa w punktach 1 - 4 dokonywane jest przez
aktuariusza metodg ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty aktuarialne sg w catosci odnoszone
w rachunek zyskéw i strat.

C. Program okreslonych skfadek.

Zgodnie z zatgcznikiem nr 18 do Ukfadu ZUZP Grupa prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny w formie
grupowego ubezpieczenia pracownikéw z funduszem kapitatlowym na zasadach okreslonych w ustawie
i wynegocjowanych ze strong zwigzkowa.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego mogg korzysta¢ pracownicy Grupy po roku pracy niezaleznie od
rodzaju umowy o prace.

Pracownicy przystepujg do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warunkach okreslonych ponize;j:

a) ubezpieczenie zawiera sie w formie ubezpieczenia grupowego na zycie z ochrong ubezpieczeniowa,
b) poziom sktadki podstawowej ustala sie w wysokosci 7% wynagrodzenia uczestnika,
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C) 90% sktadki podstawowe] przeznacza sie na sktadke inwestycyjna, a 10% na ochrone ubezpieczeniowsa.
D. Ptatnosc¢ w formie akcji wtasnych.

Ptatnosci w formie akcji odnosza sie do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi (Swiadczenie pracy przez pracownikow).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym w momencie, gdy otrzymuje te ustugi. Jezeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, Grupa
ujmuje je jako koszt.

Wysokos¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartosci godziwej i dokonuje sie wyceny na dzien przyznania
instrumentow. Z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej swiadczen pracownikow nie da sie bezposrednio ocenic,
ich wartos¢ ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych Grupa wycenia zobowigzanie
w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, jak i na dzien rozliczenia a ewentualne zmiany wartosci
ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Rezerwy.

Rezerwy tworzone s, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Ujmowanie przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug
przesytu do odbiorcy.

Dla celdw ustalenia wielkosci przychoddéw za okres pomiedzy datg ostatniego fakturowania a datg bilansowa
dokonywany jest szacunek przychoddéw, ktory wykazywany jest w bilansie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z wtasnosci towaréw i materiatdw oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci
ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw istrat metodg
liniowq przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
Dotacje.

Grupa otrzymuje dotacje w formie srodkow trwatych oraz w formie refundacji wydatkéw poniesionych na
srodki trwate. Grupa rozpoznaje te dotacje zgodnie z MSR 20 Dotacje rzgdowe.

Dotacje ujmowane sg w bilansie jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé ich
otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztéw
przez Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychdd w rachunku zyskow i strat w okresach, w ktérych
ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot poniesionych przez Grupe naktadéw
inwestycyjnych, sg systematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych, ujmowane jako pozostate
przychody operacyjne w rachunku zyskéw i strat przez okres uzytkowania aktywa.
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Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powstatych w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT).

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujmowane sg jako przychdéd w rachunku zyskow i strat
w okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujmowane sg w wysokosci zaliczek naleznych za dany okres
obrotowy wykazanych w Zatgczniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcéw
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
z dnia 29 czerwca 2007 r. skorygowanych o szacowang wysoko$¢ korekty za dany okres. Rozliczenie
rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych za dany rok jest dokonywane przez Prezesa URE do 31 lipca
kolejnego roku oraz do 31 sierpnia po ostatnim roku obowigzywania KDT.

Optaty przytaczeniowe.

Grupa otrzymuje od kontrahentéw, dla ktérych wykonywata przytaczenia do sieci, zwrot czesci lub catosci
poniesionych kosztdw zwigzanych z tym przytagczeniem. Wartos¢ zrefundowanych kosztéw przytgczeniowych
rozpoznaje sie w zobowigzaniach Grupy i rozlicza sie w przychody przez okres amortyzacji przytaczy, czyli 35 lat.

Rozliczenie w czasie dochodu z tytutu dotacji i optat przytgczeniowych uzyskany do korica 2009 r. pokrywa sie
z rozliczeniem w czasie amortyzacji otrzymanych srodkéow trwatych. Otrzymane optaty przytaczeniowe, zgodnie
z KIMSF 18, od 1 stycznia 2010 r. ujmowane s jednorazowo w przychody

Wyptata dywidend.

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend
spotek zaleznych) ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérym
nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j.

Jako dywidende traktuje sie rowniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktdra wynosi
15% od zysku brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.

Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci.

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentéw jest segment branzowy. Segment
branzowy to grupa aktywow i zobowigzan zaangazowana w dostarczanie produktow i ustug, ktére podlegajg
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktaddéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.
W Grupie Kapitatowej wyodrebnia sie cztery segmenty branzowe:

— obrét — sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej,
— dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

— wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej,

— dziatalnos¢ pozostata.

Grupa dziata w jednym srodowisku gospodarczym — na terenie Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmentéw
geograficznych.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ENEA S.A. przedstawione zostaty w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego
ENEA S.A. za | pdétrocze 2010 r. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagty.

Podstawa sporzadzenia.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz ptatnosci w formie akgji.
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7. Pozostate informacje.

7.1. Podmiot uprawniony do badania dokonujqcy przeglqgdu sprawozdan finansowych.

Uprawniony podmiot to Deloitte Audyt Sp. z o.0., Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentéw z dnia 7.02.1995 r., pod numerem ewidencyjnym 73.

7.2. Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta.

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatych czesciach raportu poétrocznego w opinii Zarzagdu nalezy
takze zwrdci¢ uwage na informacje dotyczace ochrony srodowiska w okresie 2008 — 2009 r., istotne gtéwnie
w kontekscie prowadzenia dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii przez , Elektrownie Kozienice” S.A. Nasza
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej jest uzalezniona od poziomu przydzielonych nam
uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy.
Istniejgce oraz zmieniajgce sie uwarunkowania w zakresie ochrony srodowiska mogg ponadto zmusza¢ nas do
ponoszenia dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych, a takie mogg skutkowa¢ ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektérych instalacji. Niezaleznie od
informacji zamieszczonych ponizej zagadnienia te opisane zostaty rowniez w pkt 3.5 i 3.20 powyzej.

7.2.1. OCHRONA SRODOWISKA - raport za 2008r.

Instalacja energetycznego spalania paliw w Elektrowni ,Kozienice” S.A. stuzy do wytwarzania, przesytania
i dystrybucji energii elektrycznej, produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Eksploatacja instalacji powoduje:

- wprowadzanie substancji zanieczyszczajacych — gazéw i pytow do powietrza,

- emisje hatasu do srodowiska,

- wytwarzanie odpadéw niebezpiecznych oraz odpaddw innych niz niebezpieczne,

- wprowadzanie sciekéw do wdd powierzchniowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26 lipca 2002 r. w sprawie rodzajéw instalacji mogacych
powodowacd znaczne zanieczyszczenie poszczegdlnych elementdw przyrodniczych albo srodowiska jako catosci
instalacje w przemysle energetycznym do spalania paliw o mocy nominalnej ponad 50 MW sg zobligowane do
posiadania pozwolenia zintegrowanego.

I. Aktualny stan formalno — prawny.

Elektrownia ,Kozienice” posiada wszystkie niezbedne decyzje na korzystanie ze Srodowiska zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami w zakresie poboru wdd i odprowadzania Sciekdw, gospodarki odpadami, emisji
zanieczyszczen do powietrza.

W dniu 20 grudnia 2005 r. Elektrownia uzyskata pozwolenie zintegrowane w zakresie energetycznego spalania
paliw (decyzja nr WSR.1.6640/13/6/05 wraz z decyzjami zmieniajacymi: nr WSR.I.JB/6640/43/06 z dnia
05.07.2007 r. oraz nr 55/08/PS.Z z dnia 15.09.2008 r.). Termin waznoéci pozwolenia ustalono na czas okreélony
do dnia 20 grudnia 2015 roku.

W dniu 29.03.2006 r. Elektrownia, decyzja Wojewody Mazowieckiego nr WSR.II.EK/0717-3/16/06, uzyskata
zezwolenie obejmujgce okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2014 r. na uczestnictwo we wspdlnotowym
systemie handlu uprawnieniami do emisji. Poniewaz dopuszczony do obliczen emisji ze spalania wegla w 2005
system TKE nie uzyskat akceptacji prawnej na rozliczenia w nastepnych latach, Elektrownia wystgpita do
Wojewody Mazowieckiego o zmiane decyzji. Zgodnie z wydanymi decyzjami Wojewody mazowieckiego -
WSR.I.M0O/0717-3/48/06 z dnia 20.05.2006 r. oraz WSR.II.MP/0717-3/67/06 z dnia 12.12.2006 r. okreslenie
zuzycia wegla dla potrzeb bilansowania emisji dwutlenku wegla w latach 2006-2007 realizowane byto
w oparciu o metode magazynowa, przy poziomie doktadnosci 2b dla ktédrego maksymalna dopuszczalna
niepewnos$¢ pomiaru wynosi +4,5 %.
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W dniu 18.01.2008 r. Elektrownia uzyskata decyzje Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego nr 1/08/PS.P
zmieniajaca decyzje z dnia 29.03.2006 r., w ktorej okreslono sposdéb monitorowania wielkosci emisji dwutlenku
wegla w okresie od 01.01.2008 r. — dla wegla pomiar realizowany bedzie w oparciu o zalegalizowane wagi
automatyczne (poziom doktadnosci 3a), a w przypadku awarii wag metodg zastepcza - bilansu masy (poziom
doktadnosci 3b). W dniu 31.10.2008 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 12.09.2008 r.
w sprawie sposobu monitorowania wielkos$ci emisji substancji objetych wspdlnotowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji, w ktérym zostaty okreslone nowe zasady monitorowania CO2. W zwigzku
z powyiszym Elektrownia wystgpita iuzyskata nowa decyzje nr 2/09/PS.P Marszatka Wojewddztwa
Mazowieckiego udzielajagcg Elektrowni zezwolenia na uczestnictwo we wspdlnotowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji w terminie od 01.01.2009 r. do 04.02 2019 r.

Kontrola dotrzymywania standardow emisyjnych i emisji dopuszczalnych realizowana jest w Elektrowni
W oparciu o system pomiardow ciggtych emisji MIKROS. Poczgwszy od 2008 r. obowigzujg znacznie zaostrzone
standardy emisyjne, jak réwniez zmiana sposobu ich interpretacji ( w odniesieniu do pytu i tlenkéw azotu
emisje dopuszczalne okreslane sg dla komindw, bez mozliwosci usredniania dla catej elektrowni).
W konsekwencji tego w 2008 r. odnotowano przypadki przekroczen dopuszczalnych 48- godzinnych stezen pytu.

Il. Emisja zanieczyszczen i wniesione optaty za korzystanie ze sSrodowiska.

Wielko$¢ emisji zanieczyszczen w 2008 roku wyniosta:
-SO,— 32595 Mg

-NOx- 21824 Mg

-pyt - 1570 Mg

-CO - 1497 Mg

-C0O,-10004 616 Mg

- odpady (mieszanina popiotowo-zuzlowa) — 340 123 Mg.

Nalezne i wniesione opfaty za 2008 rok za korzystanie ze srodowiska wyniosty tacznie 31.395.938,55 zf,
w tym za:

* emisje z energetyczne spalania 25133611,11 z;

e emisje ze srodkow transportu 25 425,38 zt;
e skiadowanie odpadoOw ........ccccceceueeeeiiieeeiiiiee e 5012 055,36 zt;
LI ¢ To] o Yo T kYo Yo HNN S 700 528,82 4,
e zrzut wod pochtodniczych ........cooeveiiiiieeece e, 365 410,65 zt;
e odprowadzanie SCIEKOW .........ccceeeeeciieiecciieie e 158 907,23 zt.

Elektrownia , Kozienice” S.A wnosita optaty za korzystanie ze srodowiska w ustawowym terminie. Nie ma
zalegtosci we wnoszeniu optat, naleznosci w tym zakresie regulowane sa terminowo.

Zmniejszenie optat za emisje NO, w 2008 r., z tytutu przeprowadzonych modernizacji na wszystkich blokach,
wyniosto 8 869 696,0 zt (taczna redukcja emisji NO, wyniosta : 20 627,2 t).

W 2008 r. Elektrownia nie byta obcigzana zadnymi karami z tytutu nie przestrzegania przepiséw z zakresu
ochrony srodowiska.

lll. Realizowane dziatania w zakresie ochrony srodowiska.

W 2008 r. kontynuowano w Elektrowni cykl modernizacyjno — inwestycyjny prowadzacy do zmniejszenia jej
negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne.

1ll.1 Ochrona powietrza.

ll.1.1 Zmniejszanie zawartosci pytu w spalinach.

W 2008 r. zostata zakoriczona wymiana elektrofiltru bloku nr 1 (rozpoczeta w 2007 r.), dokonano wymiany
elektrofiltru na bloku nr 6 gwarantujgcego stezenie pytu na jego wylocie w wysokosci 50 mg/norm. m3,
przeprowadzono rowniez remont kapitalny elektrofiltru bloku nr 5 oraz remonty srednie elektrofiltréw blokow
nr4inr10.

1l.1.2 Ograniczenie emisji tlenkow azotu.

W odniesieniu do problemoéw dotyczgcych tlenkéw azotu (NOx) zawarto umowe z firmg FORTUM &HEAT
Oy/SERVICE na realizacje tematu: ,Modernizacja kotta OP-650 nr 5 dla obnizenia emisji NOx” z gwarancjg
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obnizenia stezenia NOx do poziomu ponizej 400 mg/m3u . Przewidywane pomiary gwarancyjne odbedg sie
w okresie 06 +07.2009 r.

1.1.3. Odsiarczanie spalin.

W 2008 roku rozpoczeto realizacje budowy instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg - 10S 1l dla bloku
500 MW nr 10. Termin zakonczenia budowy I0S Il i przekazania instalacji do eksploatacji przewidziany jest na
koniec 2010 .

II.1.4. Instalacja do wspdtspalania biomasy.

W dniu 31.08.2007 r. zostata oddana do eksploatacji instalacja do wspdtspalania biomasy dla blokéw 200 MW,
dla ktérej roczne maksymalne zuzycie biomasy wynosi 100 000 ton. Spalanie biomasy w tej ilosci zastepuje
okoto 50 tys. ton wegla i zmniejsza emisje CO, o ponad 100 tys. ton.

W dniu 10.12.2008 r. Elektrownia podpisata umowe z firmg Elektra Tarnéw na realizacje Il etapu zadania
, Budowa odnawialnych zrddet energii — instalacja dozowania biomasy” z terminem zakonczenia 30.03.2009 r.
W ramach podjetych dziatan planowana jest zabudowa drugiej ruchomej podtogi o wydajnosci nie mniejszej niz
230 m3/h, oraz przesiewacza o wydajnosci 40 T/h, planowana jest réwniez zabudowa rozdrabniacza
o wydajnosci 15 T/h, budowa wiaty magazynowej wraz z placem manewrowym, oraz modernizacja uktadu
sterowania instalacjg dozowania biomasy.
Wykonanie w/w zakresu prac spowoduje:

e zwiekszenie mozliwosci roztadunkowych biomasy z 40 t/h do 80 t/h

e rozszerzenie asortymentu dostarczanej biomasy ( w tym gtéwnie o brykiet pochodzenia rolnego

i leSnego oraz gorszej jakosci biomase lesng)

e poprawe logistyki dostaw poprzez zabudowe powierzchni magazynowych

e zwiekszenie dyspozycyjnosci instalacji poprzez zabudowe alternatywnych drég podawania biomasy

e zwiekszenie bezpieczenstwa pracy blokéw wspétspalajgcych biomase.

W roku 2008 spalono 98 656,4 t biomasy. Taka ilo$¢ spalonej biomasy skutkuje emisjg uniknietg dwutlenku
wegla w wysokosci 151 138 t.

II.1.5 Handel uprawnieniami do emisji.

Zlokalizowana na terenie Elektrowni Kozienice instalacja do spalania paliw ujeta w KPRU-II podlega ustawie
z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych
substancji (Dz. U. Nr 281, poz. 2784 ). Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 01.07.2008 r. w sprawie
przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 do
wspolnotowego handlu uprawnieniami do emisji (Dz. U. Nr 202, poz. 1248) Elektrownia ,Kozienice” S.A.
otrzymata srednioroczny przydziat uprawnien w wysokosci 9 636 619 ton. Elektrownia , Kozienice” S.A. w dniu
9 lutego 2009 roku uzyskata pozytywng weryfikacje Raportu rocznego emisji CO, za 2008 rok . Weryfikacje
przeprowadzita firma SGS Polska Sp. z o.0. . Wielkos¢ zweryfikowanej emisji CO, za 2008 rok wyniosta
10 004 616 Mg. Zgodnie z art. 45 ustawy o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych
i innych substancji (Dz.U. Nr 281, poz. 2784 z 2004 r.) Elektrownia jest zobowigzana przesta¢ do 31.03.2009 r.
do Krajowego Administratora Handlu Uprawnieniami do Emisji oraz do Departamentu Srodowiska Urzedu
Marszatkowskiego w Warszawie zweryfikowany raport roczny za 2008 r. Zweryfikowany Raport zostat przestany
za potwierdzeniem odbioru w dniu 26 lutego 2009 roku. Poniewaz rzeczywista wielko$¢ emisji CO2 (10 004 616 t)
byta wieksza niz emisja wynikajgca z liczby posiadanych uprawnien (9 636 619 t), Elektrownia zwrdcita sie
w dniu 03.03.2009 r. do Marszatka Wojewddztwa z wnioskiem o wyrazenie zgody na pokrycie réznicy
uprawnien w ilosci 367 997 t CO2 przyznanymi uprawnieniami na rok 2009.

Do dnia 27.03.2009 r. Krajowy Administrator Handlu Emisjami nie wydat uprawnien dwutlenku wegla dla
wszystkich instalacji za rok 2008 i 2009. Wedtug najnowszych informacji ma to nastgpi¢ w miesigcu kwietniu,
tak by byto mozliwe rozliczenie sie zaktadéw za rok 2008 w terminie ustawowym do korica miesigca kwietnia
2009r.

1.2 Ochrona powierzchni ziemi (gospodarka odpadami).

Gospodarka odpadami w Elektrowni "Kozienice" S.A. prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi w tym
wzgledzie przepisami prawnymi, Ustawg o odpadach (Dz.U. Nr 62 z dn. 27.04.2001 r.) oraz Zarzgdzeniem
wewnetrznym Prezesa Elektrowni "Kozienice" S.A. Nr 12/07 z dnia 30.07.2007 r.
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Dla ochrony gruntu przed ewentualnym wyciekiem oleju z transformatoréw wykonana zostata kolejna szczelna
betonowa misa zabezpieczajgca pod transformatorem blokowym i odczepowym bloku 200 MW nr 6.

W 2008 r. realizowano dziatania zmierzajace do jak najwiekszego wykorzystywania powstajgcych odpaddéw
paleniskowych, wskaznik wykorzystania tych odpadéw wynidst 65,08 %.

W 2008 r. zagospodarowano 157,2 tys. ton gipsu powstatego z pracy I0S (ilos¢ wytworzona to 159,3 tys. ton).
Sposéb postepowania z wytwarzanymi odpadami — odpady przekazywane sy odbiorcom posiadajgcym
stosowne zezwolenia w zakresie gospodarki odpadami.

Sposob i miejsca magazynowania odpaddw na terenie Elektrowni , Kozienice” S.A. s3 zgodne z okreslonymi
w pozwolenia zintegrowanym — odpady magazynowane sg w wyznaczonych i zabezpieczonych magazynach.
Odpady magazynowane sg selektywnie, w sposdb uniemozliwiajacy ich mieszanie. Powierzchnie miejsc
magazynowania sg utwardzone i zabezpieczone przed przenikaniem wéd opadowych do gruntu. Teren miejsc
magazynowania jest ogrodzony i oznakowany a magazyny gipsu oraz mieszanki popiotowo-zuzlowej s3
dozorowane. Okresy magazynowania odpaddw nie sg przekraczane.

Sktadowisko popiotu i zuzla.

Badania wptywu sktadowiska na stan $rodowiska sg prowadzone (facznie dla wszystkich sktadowisk)
z czestotliwoscig i w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu. Badania prowadzone sg przez laboratorium
posiadajace akredytacje. W ustawowym terminie badania przekazywane sg do WIOS Warszawie — Delegatury
w Radomiu. W badaniach za 2008 r. nie stwierdzono istotnych zmian badanych parametréw.

W celu zmniejszenia oddziatywania sktadowiska na srodowisko prowadzone byty w 2008 roku nastepujgce
prace :

e usuwanie mikrosfery z kwater eksploatowanych

e rekultywacja skarp poprzez przykrywanie humusem z obsiewaniem nasionami traw metoda
hydroobsiewu

e  zraszanie wodg i nawadnianie kwater

e pokrywanie srodkami btonotwdrczymi kwater pozostajgcych w rezerwie oraz odkrytych powierzchni
odpaddw ( w 2008r. - 50 ha tj. 30 ha pole 5, 14 ha pole nr 6 i 6 ha pole nr 4b)

e konserwacyjno- pielegnacyjne tj. nawozenie i koszenie traw, uzupetnianie ubytkéw skarp i odmulanie
rowéw melioracyjnych i wody powrotnej, zraszanie obwatowan w dni suche i wietrzne, dokonywanie
nasadzen drzew i krzewéw

e zwiekszanie powierzchni nasadzen oraz uzupetnianie ubytkow.

Stuzby eksploatacyjne prowadzg biezace i okresowe przeglady stanu technicznego sktadowiska oraz prace
konserwacyjne i pielegnacyjne. Prowadzona jest ewidencja skladowanych i magazynowych odpaddw.

Na sktadowisku popiotu i zuzla nagromadzonych zostato na koniec 2008 r. 27.898,9 tys. Mg odpaddw.
Eksploatacja sktadowiska popiotu i zuzla prowadzona jest zgodnie z zatwierdzong instrukcjg eksploatacji.

Sktadowisko gipsu nie jest dotychczas eksploatowane ( nie zachodzita taka potrzeba — gips jest przekazywany
do wykorzystania ). Posiada zatwierdzong instrukcje eksploatacji — decyzja Wojewody Mazowieckiego znak
WSR-R-6625/5/02 z dnia 31.12.2002r. oraz uwzglednione zostato w posiadanym pozwoleniu zintegrowanym

Sktadowisko odpadow niemetalicznych zlokalizowane jest w strefie ochronnej pola nr5 sktadowiska zuzla
i popiotu. W zakresie konstrukgji i technologii eksploatacji spetnia wymogi ochrony srodowiska. Na wysypisku
sktadowane sg odpady komunalne tzw. odpady bytowo-gospodarcze oraz zanieczyszczona wetna mineralna,
nie spetniajgca wymagan odbiorcow, powstajgce na terenie El. Kozienice. Eksploatacja sktadowiska
prowadzona jest zgodnie z zatwierdzong instrukcjg eksploatacji.

1.3 Ochrona wad.
111.3.1 Gospodarka wodna.
Wielkos¢ poboru wody powierzchniowej
W 2008 r. pobdér wody powierzchniowej wynidst:
e zwrotny do chtodzenia: 1 505 855 tys. m°,
e bezzwrotny: 6 676 596,32 m3,
w tym:
- do hydrotransportu: 3 655 332,32m3,
- do instalacji odsiarczania spalin blokéw 500 MW ( 10S 1): 376 091,0 m>,
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- do instalacji odsiarczania spalin blokéw 200 MW ( 10S 11 ): 905 640,320 m°,
- dla celéow technologicznych (DEMI I1): 1 739 533 m?>,

Przestrzeganie warunkow poboru wod podziemnych i powierzchniowych okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym.
e Pobdr wody powierzchniowe] nie przekraczat ilosci dopuszczonej pozwoleniem wodno-prawnym Q
maxs = 100,1 m>/s i wyniést maksymalnie w 2008 r. - 79,2 m’/s,
»  Sredni pobdr wody powierzchniowej wynidst w 2008 r. - 48 m’/s,
e Ujecie wdd podziemnych z utwordow czwartorzedowych od wrzesnia 2005 r. stanowito ujecie
rezerwowe i nie byto eksploatowane, a zostato zlikwidowane w listopadzie 2008 r.
e Stan techniczny urzadzenia do poboru wdd oraz do pomiaréw ilosci pobieranej wody utrzymany jest
w nalezytym stanie,
e Badania jakosci pobieranej wody powierzchniowej wykonywane s z czestotliwoscia okreslong
w decyzji - 1 raz w miesiacu,
¢ llo$¢ pobieranej wody powierzchniowej kontrolowana jest z czestotliwoscig okreslong w decyzji -
w sposbb ciggty.

111.3.2 Gospodarka sciekowa.
llos¢ odprowadzanych sciekow.
W 2008 . z instalacji zaktadu odprowadzono nastepujgce ilosci $ciekdw:
- ilos¢ taczna odprowadzonych oczyszczonych sciekdw przemystowych z Instalacji Odsiarczania Spalin ( 10S |
i 10S 11 ) wyniosta: 136 919,585 m*
- ilosé Sciekéw technologicznych ogétem : 1 604 816,0 m>
w tym:
8 x 200MW — 981 966,0 m®
2 x 500 MW — 622 850,0 m®
- ilos¢ sciekow sanitarnych: 268 769,00 m?
W 2008 r. ilos¢ wod pochtodniczych wprowadzonych do rzeki Wisty wyniosta 1 505 855 093 m”.

Urzadzenie ochronne ( oczyszczalnie Sciekdw z instalacji odsiarczania spalin ) zapewniajg oczyszczenie $ciekow
w stopniu wystarczajgcym zarowno pod wzgledem ilosciowym jak i jakosciowym. Urzgdzenia oczyszczajgce
Scieki s3 we wtasciwym stanie technicznym, eksploatowane w sposéb wtasciwy, zgodnie z obowigzujgcymi
instrukcjami ich eksploatacji, przez Wydziat Gospodarki Wodno-Sciekowej.

Przestrzeganie warunkéw wprowadzania sciekow do wdod okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

llos¢ wéd pochtodniczych z obiegu chtodzgcego bloki 8 x 200 MW wprowadzanych do wdd rzeki Wisty, poprzez
kanat zrzutowy wod pochtodniczych nie przekraczata dopuszczanej ilosci Qmaxs = 66,8 m’/s i wynosita
maksymalnie w 2008 r. — 55,8 m3/s.

Temperatura wprowadzanych do rzeki Wisty wdd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczalnejnej
temperatury 352C i wynosita maksymalnie w 2008 r. — 34,9 ¢C

llos¢ odciekédw ze sktadowiska odpaddéw paleniskowych oraz wéd z odwodnienia skfadowiska iterendow
przylegtych, zbieranych systemem rowéw odwadniajgcych od strony pdtnocnej ipdtnocno-wschodniej
sktadowiska wprowadzanych Rowem Michatowskim do wdd rzeki Wisty nie przekraczata ilosci
Q max = 250 dm®/s i wynosita maksymalnie w 2008 r. — 190,61 dm®/s,

Wskazniki zanieczyszczen w odprowadzanych odciekach nie przekraczaty stezen wskaznikéw dopuszczonych
decyzja.

llo$¢ wéd pochtodniczych z obiegu chtodzacego bloki 2 x 500 MW wprowadzanych do wéd rzeki Wisty, poprzez
kanat zrzutowy wod pochtodniczych nie przekraczata dopuszczanej ilosci Qmaxs = 33,3 m3/s i wynosita
maksymalnie w 2008. — 30,9 m?/s,

Temperatura wprowadzanych wéd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczonej temperatury 352C i wynosita
maksymalnie w 2008 r. — 35°C.

Wskazniki zanieczyszczen w odprowadzanych sciekach oczyszczonych nie przekraczaty w2008 r. stezen
wskaznikéw dopuszczonych decyzjg ( w zadnej prébie ).

111.4 Zobowigzania dotyczgce ochrony przed hatasem.

Elektrownia , Kozienice” S.A. jest duzym obiektem przemystowym, ktéry pracuje w sposob ciggty niezaleznie od
pory dnia. Ze wzgledu na ztozono$¢ technologii produkcji energii oraz wielkos¢ urzadzen i obiektow
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generujacych hatas i rozmiary terendw, na ktérych zlokalizowane sg te urzgdzenia i obiekty, emisja hatasu
stanowi bardzo istotny czynnik majgcy wptyw na stan Srodowiska. Emisja hatasu i charakter oddziatywania
Elektrowni ,Kozienice” S.A. sg typowe dla obiektéw tego typu, a zasieg oddziatywania obiektu zaznacza sie na
znacznym obszarze, obejmujgcym swoim zasiegiem tereny zabudowy mieszkaniowej.

Wymogi w zakresie ochrony przed hatasem zostaty uwzglednione w aktualnie obowigzujgcym pozwoleniu
zintegrowanym.

Realizujgc te wymogi Elektrownia wykonuje pomiary srodowiskowe hatasu 1 raz na dwa lata. Ostatnie pomiary
hatasu w sgsiedztwie Elektrowni, przeprowadzono w 2007 roku .Wartosci rownowaznego poziomu hatasu A
w zadnym z punktdw pomiarowych nie przekroczyty wartosci dopuszczalnych okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym. Wyniki pomiaréw hatasu sg przekazywane do Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego i do
WIOS w terminie 30 dni od daty ich wykonania.

IV. Efekty dziatarh modernizacyjnych.

Wymiana elektrofiltrow — poprzez wymiane elektrofiltréw, zrealizowang w latach 1988 — 1995 i 2001 — 2008
utrzymywana jest skutecznosc elektrofiltréw powyzej 99 %.

Srednie roczne stezenie pytu w odprowadzonych spalinach wyniosto w 2008 r. 34 mg/Nm3 przy wartosci
dopuszczalnej 50 mg/Nm3 . Jednostkowy wskaznik emisji pytu za 2008 r. wynidst 0,133 kg/MWh.

Odsiarczanie- Instalacja odsiarczania spalin na blokach 200 i 500MW pozwolita na uzyskanie w 2008 r. efektu
ekologicznego w postaci redukcji emisji SO, w wysokoéci 61727,3 ton oraz pytu 897,4 ton. Srednia
skutecznosc¢ 10S za ten okres wyniosta odpowiednio : dla I0S | —94,52 %, dla 10S I — 95,29 % .

Srednie stezenie dwutlenku siarki w odprowadzonych spalinach z Elektrowni wyniosto 715 mg/Nma.

Wymiana palnikow na niskoemisyjne — zrealizowana na blokach 200 MW Nr 1, 2, 4, 5, 6, 7, 8 oraz blokach
500 MW Nr 9 i 10 dla ograniczenia emisji NO, pozwolita na uzyskanie sredniego stezenia w odprowadzanych
spalinach z Elektrowni w 2008 r. w wysokosci 478 mg/Nm3.

Jednostkowy wskaznik emisji NO, wyniost 1,851 kg/MWh (dla poréwnania w 1997 r. 2,924 kg/MWh) dla catej
Elektrowni.

V. Naktady finansowe na zrealizowane w 2008 r. zadania inwestycyjne zwigzane z ochrong srodowiska.

Wymiana elektrofiltru na bloku nr 6 - 24.706.320,00 zt
Ograniczenie emisji NOx na bloku nr 5 - 27.851.733,23 zt
Instalacja odsiarczania spalin 10S 1lI - 28.914.035,45 zt
Chtodnie wentylatorowe IV etap - 8.135.397,92 zt
Instalacja wspotspalania biomasy Il - 1.276.877,73 zt
RAZEM: - 90.884.364,33 zt

VI. Zamierzenia inwestycyjne Elektrowni dotyczgce ochrony srodowiska w 2009 roku.

Planowane dziatania Elektrowni , Kozienice” S.A. w zakresie ochrony srodowiska bedg dotyczyty:
¢ Planowanego wykonania remontu kapitalnego elektrofiltru bloku nr 8 i bloku nr 9
¢ kontynuacji budowy instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku 500 MW nr 10;
e zwiekszenia zagospodarowania odpadéw paleniskowych;
e catkowitego zagospodarowania gipsu z instalacji mokrego odsiarczania spalin blokéw 500 i 200 MW.

VII. Realizacja wymogow zwigzanych z wdrazaniem rozporzadzenia REACH.

W dniu 1 czerwca 2008 r. zaczety obowigzywaé zapisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie rejestracji, oceny i udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow (RECH).
Rozporzgdzeniem tym w Elektrowni zostaty objete substancje takie jak popidt, mieszanina popiotowo-zuzlowa,
gips i mikrosfera, ktére zostaty wstepnie zarejestrowane w terminie do 1.12.2008 r. Rejestracja ta pozwolita na
uzyskanie mozliwosci dokonania rejestracji petnej tych substancji w terminie do 1.12.2010 r. po uprzednim
wykonaniu stosownych badan. Brak realizacji rejestracji wstepnej uniemozliwitby obrét handlowy tymi
substancjami. Z uwagi na bardzo kosztowny proces rejestracji petnej — wykonanie bardzo ztozonych badan,
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Elektrownia podjeta dziatania w celu przytaczenia sie do tworzacego sie konsorcjum do spraw rejestracji
ubocznych produktéw spalania.

VIIl. Powazne awarie przemystowe.

Ze wzgledu na wystepujace w Elektrowni , Kozienice” S.A. substancje niebezpieczne klasyfikowane na
podstawie zwrotéw zagrozenia okreslonych w tabeli nr 1 i tabeli nr 2 rozporzadzenia Ministra Gospodarki
z dnia 31 stycznia 2006r. zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie rodzajéw i ilosci substancji niebezpiecznych,
ktorych znajdowanie sie w zaktadzie decyduje o zaliczeniu go do zaktadu o zwiekszonym ryzyku albo o duzym
ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowej (Dz. U. Nr 30, poz. 208) ELEKTROWNIA KOZIENICE S.A.
kwalifikowana jest, jako zaktad o zwiekszonym ryzyku wystapienia powaznej awarii przemystowej.

W zwigzku z powyzszym Elektrownia opracowata i przekazata do Komendy Powiatowej Panstwowej Strazy
Pozarnej w Kozienicach oraz do WIOS - Delegatury w Radomiu wymagane prawem nastepujace dokumenty,
ktére winien posiadaé zaktad o ww. stopniu ryzyka:

e ZGLOSZENIE ZZR z grudnia 2002r.

e PROGRAM ZAPOBIEGANIA POWAZNYM AWARIOM z maja 2003r.

e ZWEWNETRZNY PLAN OPERACYJNO - RATOWNICZY z grudnia 2002r.
W dokumentach tych przedstawiono zasady postepowania zatogi, Zaktadowej Strazy Pozarnej na wypadek
wystgpienia powaznej awarii spowodowanej zagrozeniami wewnetrznymi, przedstawiono takze zasady
postepowania poawaryjnego.

IX. Azbest.

W Elektrowni ,Kozienice” S.A. nie nastgpito jeszcze catkowite usuniecie azbestu.

W roku 2008 w ramach modernizacji chtodni wentylatorowych usunieto 949,84 Mg zabudowanego tam
azbestu.

Azbest wystepuje jeszcze na nizej wymienionych obiektach:

e budynek administracyjny TPO ptyty ptaskie 5,0 ton
e budynek pompowni wody cht. 500 MW ptyty ptaskie 2,8 ton
e tunele kablowe podziemne ptyty ptaskie 5,0 ton
¢ budynek kottowni bl.200 MW (Sciany) ptyty faliste 102,9 ton

Na podstawie art. 163. 1 ustawy — Prawo Ochrony Srodowiska oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki, Pracy
i Polityki Spotecznej z dnia 23.10.2003 r.(Dz.U. 192 p0z.1876) w sprawie wymagan w zakresie wykorzystywania
i przemieszczania azbestu oraz wykorzystywania i oczyszczania instalacji lub urzadzen, w ktérych byt lub jest
wykorzystywany azbest, Elektrownia , Kozienice” S.A. terminowo przedktada do Urzedu Marszatkowskiego
Informacje o wyrobach zawierajacych azbest i miejscach ich wykorzystania o raz Informacje o wyrobach
zawierajacych azbest, ktérych wykorzystanie zostato zakoriczone.

7.2.2, OCHRONA SRODOWISKA — raport za 2009 .

I. Aktualny stan formalno — prawny.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. jest zawodowg elektrownig kondensacyjng z otwartym uktadem chtodzenia
skraplaczy wodg z rzeki Wisty. Energia elektryczna wytwarzana jest przez 10 blokdw energetycznych o mocach
osiggalnych: 215 MW - 1 blok, 220 MW - 1 blok, 225 MW - 6 blokéw, 535 MW — 1 blok, 560 MW — 1 blok,
opalanych weglem kamiennym. taczna moc osiggalna Elektrowni , Kozienice” S.A. wynosi 2880 MW i jest
wyzsza od mocy osiggalnej projektowej (2600 MW) w wyniku wprowadzonych modernizacji poszczegdlnych
blokdw energetycznych.

Eksploatacja instalacji powoduje:

- wprowadzanie substancji zanieczyszczajacych — gazéw i pytow do powietrza,

- emisje hatasu do srodowiska,

- wytwarzanie odpadow niebezpiecznych oraz odpadoéw innych niz niebezpieczne

- wprowadzanie $ciekdw do wdd powierzchniowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26 lipca 2002 r. w sprawie rodzajéw instalacji mogacych
powodowacd znaczne zanieczyszczenie poszczegdlnych elementéw przyrodniczych albo $rodowiska jako catosci
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instalacje w przemysle energetycznym do spalania paliw o mocy nominalnej ponad 50 MW sg zobligowane do
posiadania pozwolenia zintegrowanego.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. posiada wszystkie niezbedne decyzje na korzystanie ze s$rodowiska zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami w zakresie poboru wdd i odprowadzania $ciekéw, gospodarki odpadami oraz
emisji zanieczyszczen do powietrza.

W dniu 20 grudnia 2005r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyskata pozwoleniezintegrowane w zakresie
energetycznego  spalania  paliw  (decyzja Nr WSR.1.6640/13/6/05wraz  z decyzjami  zmieniajacymi:
Nr WSR.1.JB/6640/43/06 z dnia 05 lipca2007 roku oraz Nr 55/08/PS.Z z dnia 15 wrzes$nia 2008 roku). Termin
waznosci pozwolenia ustalono na czas okreslony do dnia 20 grudnia 2015 r.. Zgodnie z wymogiem Ustawy
Prawo Ochrony Srodowiska ( art. 216 POS) organ wydajacy decyzje pozwolenie zintegrowane po uptywie pieciu
lat od jej wydania przeprowadza przeglad zobowigzan okreslonych w decyzji.

W 2009 r. Elektrownia przystgpita do prac przygotowawczych do zmiany pozwolenia zintegrowanego
w zwigzku ze zmianami w funkcjonowaniu instalacji, w tym uruchomieniem instalacji odsiarczania spalin 10S dla
bloku 500 MW nr 10. Wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego przygotowywany jest wspdlnie
z Energoprojektem Warszawa. Prace nad opracowaniem i ztozeniem Whniosku sg tak zaplanowane, aby mozliwe
byto uzyskanie decyzji na pozwolenie zintegrowane w terminie przed uruchomieniem instalacji odsiarczania
spalin 10S lII.

Elektrownia ,Kozienice” S.A., decyzja Wojewody Mazowieckiego Nr WSR.I.EK/0717-3/16/06 z dnia
29.03.2006 r. uzyskata zezwolenie na uczestnictwo we Wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami
do emisji obejmujgce okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2014 r.

Dla potrzeb rozliczania emisji CO, w drugim okresie rozliczeniowym , obejmujgcym lata 2008-2012, Elektrownia
,Kozienice” S.A w dniu 18.01.2008 r. uzyskata decyzje Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego Nr 1/08/PS.P
zmieniajacg decyzje z dnia 29.03.2006 r. W decyzji tej okreslono sposéb monitorowania wielkosci emisji
dwutlenku wegla z energetycznego spalania wegla w oparciu o pomiar zuzycia wegla z wykorzystaniem
zalegalizowanych automatycznych wag przenosnikowych, a w przypadku awarii wag metodg zastepczg bilansu
zmian zapaséw wegla. Po ukazaniu sie rozporzadzenia Ministra Srodowiska z dnia 12.09.2008 r. w sprawie
sposobu monitorowania wielko$ci emisji substancji objetych Wspdlnotowym systemem handlu uprawnieniami
do emisji Elektrownia , Kozienice” S.A. wystgpita z Wnioskiem do Urzedu Marszatkowskiego o wydanie decyzji
w oparciu o obowigzujagce nowe wymogi prawne. Nowa decyzja Nr2/09/PS.P Marszatka Wojewddztwa
Mazowieckiego ,udzielata Spoétce zezwolenia na uczestnictwo we Wspdlnotowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji w terminie od 01.stycznia 2009 r. do 04 lutego 2019r. W zwigzku z zaistniatymi
zmianami dotyczacymi sposobu rozliczania zuzycia wegla, wyposazenia akredytowanego laboratorium
chemicznego Elektrowni Kozienice oraz zmiany zakresu pomiarowego wagi przeznaczonej do pomiaru ilosci
spalanej biomasy konieczne byto wprowadzenie zmian w planie monitorowania. Nowy plan monitorowania
zostat zatwierdzony w Decyzji Marszatka Nr 30/09/PS.P z dnia 19.11.2009 r.

Gospodarowanie odpadami przez Elektrownie ,, Kozienice” S.A. jest uregulowane formalno-prawnie decyzjami:
1. Decyzja nr WSR.1.6640/13/6/05 Wojewody Mazowieckiego z dnia 20 grudnia 2005 roku udzielajgca
Elektrowni ,Kozienice” S.A. pozwolenia zintegrowanego wraz zdecyzjami zmieniajgcymi:
Nr WSR.1.JB/6640/43/06 z dnia 05 lipca 2007 r. oraz Nr 55/08/PS.Z z dnia 15 wrzeénia 2008 r. Decyzja
wazna do dnia 20 grudnia 2015 roku.
2. Decyzja nr WSR-R-6620/8/04 Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 czerwca 2004 r. na wytwarzanie
odpaddéw obejmujaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie unieszkodliwiania, odzysku
i transportu odpaddéw oraz sposobu i miejsc sktadowania odpadéw. Decyzja wazna do 30 czerwca 2014 r.
Decyzja zmieniona pozwoleniem zintegrowanym WSR.1.6640/13/6/05.Decyzja waina wraz
z Postanowieniem WSR-R-662018-2/04 z dnia 06 pazdziernika 2004 r. w sprawie sprostowania
z urzedu omytki stwierdzonej w decyzji Zn. WSR-R-6620/8/04 z dnia 30 czerwca 2004 r.

Unieszkodliwianie odpaddéw poprzez sktadowanie na zaktadowych sktadowiskach odpadéw mozliwe jest dzieki
uzyskaniu nizej wymienionych decyzji zatwierdzajgcych instrukcje eksploatacji sktadowisk:
1. Decyzja WSR-R-6625/1/02 Wojewody Mazowieckiego z dnia 31 grudnia 2002 r. zatwierdzajgca
instrukcje eksploatacji sktadowiska zuzla i popiotu.
2. Decyzja WSR-R-6625/2/04 Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 czerwca 2004 r. zmieniajaca decyzje
WSR-R-6625/1/02 zatwierdzajacg instrukcje eksploatacji sktadowiska zuzla i popiotu.
3. Decyzja WSR-R-6625/4/02 Wojewody Mazowieckiego z dnia 31 grudnia 2002 r. zatwierdzajgca
instrukcje eksploatacji zaktadowego sktadowiska odpaddw komunalnych.
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4. Decyzja Wojewody Mazowieckiego WSR-R-6625/4-1/02/04 z dnia 22 wrze$nia 2004 r. zmieniajgca
decyzje WSR-R-6625/4/02 zatwierdzajaca instrukcje eksploatacji odpadéw komunalnych.

5. Decyzja Wojewody Mazowieckiego WSR-R-6625/5/02 z dnia 31 grudnia 2002 r. zatwierdzajaca
instrukcje eksploatacji sktadowiska odpaddw z Instalacji Odsiarczania Spalin Elektrowni , Kozienice”
S.A.

Gospodarka wodna.
Elektrownia posiada wszystkie wymagane Prawem Wodnym aktualne pozwolenia wodno-prawne:

1. WSR.IV.IM/6811/164/06 z dnia 11 wrzeénia 2006 r. Wojewody Mazowieckiego udzielajaca Elektrowni
pozwolenia na: pobdr wéd podziemnych z ujecia ztozonego z utworéw trzeciorzedowych na cele
socjalno-bytowe; pobdér wéd podziemnych z odwodnienia blokéw 8x200 MW i 2x500 MW i ich
odprowadzanie do wdd rzeki Wisty w kanale ujeciowym i kanale rzutowym; dtugotrwate obnizenie
poziomu zwierciadta wody podziemnej z utworéw czwartorzedowych na skutek odwadniania budynku
gtownego blokéw 200 MW i 500 MW; odwodnienie budynku gtéwnego blokéw 200 MW i 500 MW;
wprowadzanie do wdd rzeki Wisty w kanale ujeciowym wody chtodzacej $ciekow deszczowo-
przemystowych z blokéw 8 x 200 MW i2x500 MW; Wprowadzanie do wdd rzeki Wisty w kanale
zrzutowym wody chtodzacej Sciekdw bytowych.

2. WSR.1.6640/13/6/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. Wojewody Mazowieckiego (pozwolenie zintegrowane)
udzielajgce pozwolenia na pobdér wédd podziemnych z utwordw czwartorzedowych; pobdr wéd
powierzchniowych do chtodzenia skraplaczy turbin, uzupetniania strat w obiegu hydroodpopielania, na
potrzeby instalacji odsiarczania spalin oraz na potrzeby obiegu parowo-wodnego; odprowadzania wéd
pochtodniczych z obiegu chtodzgcego blokéw 200 i 500 MW, odprowadzania oczyszczonych $ciekow
z instalacji odsiarczania spalin, wprowadzanie odciekow ze sktadowiska odpaddéw paleniskowych oraz
woéd z odwodnienia sktadowiska i terendow przylegtych, zbieranych systeméw odwadniajgcych od
strony pétnocnej i potnocno-wschodniej sktadowiska wprowadzanych Rowem Michatowskim, do
wod rzeki Wisty, wprowadzanie odciekdw ze sktadowiska odpaddéw paleniskowych oraz wadd
z odwodnienia sktadowiska i terendéw przylegtych, zbieranych systemem rowéw odwadniajacych od
strony potudniowej i potudniowo-wschodniej sktadowiska oraz wéd prowadzonych z gérnego odcinka
Rowu Michatowskiego do wdéd rzeki Radomki.

3. WSR.I.JB/6640/43/06 z dnia 05 lipca 2007 r. oraz Nr 55/08/PS.Z z dnia 15 wrzeénia 2008 r. Wojewody
Mazowieckiego zmieniajace decyzje WSR.1.6640/13/6 z 20 grudnia 2005 r. , udzielajgca Elektrowni
,Kozienice” S.A. pozwolenia zintegrowanego.

Realizowany przez Elektrownie ,Kozienice” S.A. monitoring parametréw $rodowiskowych, okreslonych
w decyzjach administracyjnych, w gospodarce wodno —$ciekowej (pomiary okresowe) w 2009 r. nie wykazat
przekroczen wartosci normatywnych, natomiast w przypadku emisji zanieczyszczerh do atmosfery w zakresie
dopuszczalnych stezen (pomiar ciggty) w 2009 r. miaty miejsce przekroczenia wartosci dopuszczalnych dla pytu
(10 przekroczen 48-godzinych w stosunku do 11 dopuszczonych prawem).

Il. Emisja zanieczyszczen i wniesione optaty za korzystanie ze sSrodowiska.

Zainstalowany w Elektrowni system monitoringu emisji zanieczyszczen do atmosfery stuzy do kontroli
dotrzymywania standardéw emisyjnych oraz pomiaru strumieni masowych dwutlenku siarki, tlenkéw azotu,
tlenku wegla oraz pytu. Wyniki z pomiaréw ciggtych emisji s3 wykorzystywane do wyliczania optat emisyjnych
wnoszonych na konto Urzedu Marszatkowskiego w Warszawie.

Analize jakosciowa odprowadzanych Sciekéw przeprowadza zaktadowe laboratorium Wydziatu Chemicznego
posiadajace akredytacje.

llos¢ odprowadzanych sciekdw mierzona jest w sposdb ciggty zalegalizowang aparatura.

llo$¢ pobieranej wody z rzeki Wisty (dla celéow technologicznych i dla schtadzania skraplaczy turbin) oraz ilosé
odprowadzane] kanatem zrzutowym podgrzanej wody do rzeki Wisty, mierzona jest w sposdb ciagty
zalegalizowang aparaturg pomiarowa. Prowadzony jest ciggty monitoring temperatury odprowadzanej do Wisty
wody chtodzace;j.

llos¢ wytwarzanych odpaddw paleniskowych obliczana jest na podstawie ilosci i jakosci spalanych paliw statych
( wegiel, biomasa). llos¢ tych odpaddéw, pomniejszona o emisje pytu do atmosfery, ilo$¢ pytu zatrzymanego
w instalacjach odsiarczania spalin oraz ilos¢ odpaddéw sprzedanych, przekazywana jest do sktadowania na
zaktadowym sktadowisku odpaddw paleniskowych.
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Wielkos$¢ emisji zanieczyszczen w 2009 r. wyniosta:

-S02 -32 241 Mg

- NOx -21214 Mg

- pyt -1042 Mg

-Co -1517 Mg
-C02 —10689 735 Mg
- odpady (mieszanina popiotowo-zuzlowa) —479 291 Mg.

Nalezne iwniesione optaty za 2009 r. zakorzystanie ze srodowiska wyniosty tgcznie 34.921.503,86 zi,
w tym za:

emisje z energetyczne spalania  ...occeeciieeeceee e, 26 616368,11 zt;
emisje ze SrodkOW transSPOrtu ......cceeeeecceiiiieeeeeeeciiiieeee e eeeenens 26 629,08 zt;
sktadowanie odpadOw ..........cccciieeeiiiiiiiiiieee e 7 231 427,54 zt;
(0701 o o] gk.Y/o To U UR 478 454,44 zt,
zrzut wéd pochtodniczych .......ooeiiiiiiiiiii e, 402 219,02 zt;
odprowadzanie SCIEKOW ........eeveecieiiciee e 166 405,67 zt.

Elektrownia ,Kozienice” S.A wnosita optaty za korzystanie ze Srodowiska w ustawowym terminie. Nie ma
zalegtosci we wnoszeniu optat, naleznosci w tym zakresie regulowane sa terminowo.

Zmniejszenie optat za emisje NO, w 2009 roku, z tytutu przeprowadzonych modernizacji na wszystkich blokach,
wyniosta 10 088 666 zt (t3czna redukcja emisji NO, wyniosta 22 928,8 t).

Elektrownia nie byta obcigzana zadnymi karami z tytutu nie przestrzegania przepiséw z zakresu ochrony
srodowiska.

lll. Realizowane dziatania w zakresie ochrony srodowiska.

W 2009 r. kontynuowano w Elektrowni ,Kozienice” S.A. cykl modernizacyjno — inwestycyjny prowadzgcy
do zmniejszenia jej negatywnego oddziatywania na Srodowisko naturalne.

I1l.1 Ochrona powietrza.

II.1.1 Zmniejszanie zawartosci pytu w spalinach.

W realizowanym cyklu modernizacji, remontéw i inwestycji blokow uwzgledniana jest m.in. koniecznos¢
dotrzymywania przez Elektrownie dopuszczalnego stezenia pytu w odprowadzanych spalinach z kazdego bloku
poziomie nie wiekszym jak 50 mg/Nm3 W ostatnich latach wymiane elektrofiltréw zrealizowano na: blok nr 2-
w 2006 r., blok nr 1- w 2007 r., blok nr 6 w 2008 r.. W roku 2009 zrealizowano remont kapitalny elektrofiltru
blokéw nr 8 i 9 oraz zrealizowano remonty srednie elektrofiltréw blokéw nr 1, nr 2 i nr 3.

II.1.2. Ograniczenie emisji tlenkdw azotu.

W odniesieniu do problemdéw zwigzanych ze zmniejszeniem emisji tlenkdw azotu (NOx) w 2009 roku
zrealizowano zadanie : ,Modernizacja kotta OP-650 Nr 5 dla obnizenia emisji NOx” z gwarancjg obnizenia
stezenia NOx do poziomu ponizej 400mg/m3u.

W zwigzku z zaostrzeniem od 2016 roku standardéw emisyjnych dla tlenkéw azotu do poziomu 200 mg/Nm3
konieczna bedzie zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania na poszczegdlnych blokach energetycznych
Elektrowni , Kozienice” S.A. W 2009 r. rozpoczeto prace przygotowawcze zwigzane z przysztymi inwestycjami
w tym zakresie.

111.1.3. Odsiarczanie spalin.

Oddana do uzytku w 2001 r. instalacja odsiarczania spalin 10S | metodg mokra wapienng dla mocy 500 MW
obejmuje bloki nr 9 i 10, zapewniajgc mozliwo$¢ maksymalnego jej wykorzystania, niezaleznie od uktadu pracy
i obcigzen obu blokow .

Oddana do eksploatacji w 2006 r. instalacja odsiarczania spalin oparciu o metode mokrg, wapienno-gipsowq -
10S Il przeznaczona jest dla 5 blokéw 200 MW (bloki nr 4- 8), przy czym ekwiwalentna moc elektryczna blokow
wspotpracujacych z 10S Il wynosi 800 MWe. Poprzez skolektorowanie kanatéw spalin, instalacja ta moze takze
przejac spaliny z blokéw 2 i 3 w przypadku, gdy pozwala na to obcigzenie instalacji tj. gdy nie pracujg wszystkie
bloki nr 4-8.

Produktem odsiarczania spalin dla 10S | oraz 10S Il jest gips o wartosci handlowej; Elektrownia sprzedaje go do
wykorzystania odbiorcom zewnetrznym.
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w 2008 r. rozpoczeto realizacje budowy instalacji odsiarczania spalin metoda
mokrg - 10S Il dla bloku 500 MW Nr 10. Termin zakonczenia budowy I0S Il iprzekazania instalacji
do eksploatacji zgodnie z podpisang umowg przewidziany jest na grudzien 2010 .

Efekty podejmowanych dziatan w zakresie ochrony powietrza okreslane sg poprzez ciggty pomiar stezen
zanieczyszczen gazowych ( dwutlenek siarki , tlenki azotu , tlenek wegla) i pytu oraz ciggly pomiar natezenia
przeptywu spalin, a poprzez to  kontrole  strumieni masowych  tych zanieczyszczen.
System monitoringu pomiardw ciggtych emisji do atmosfery eksploatowany jest zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Srodowiska z dnia 4 listopada 2008 r. w sprawie wymagan w zakresie prowadzenia pomiaréw
wielkosci emisji (Dz.U.Nr 206 ,poz. 1291) oraz zgodnie z wymogami Normy PN-EN-14 181 , Emisja ze zrédet
stacjonarnych Zapewnienie jakosci automatycznych systemow pomiarowych”. Wymogi wynikajgce z procedury
QAL-3) tej normy (biezgcy nadzér nad  aparaturg )realizowane sg przez specjalistow Wydziatu Aparatury
Pomiarowej Elektrowni Kozienice natomiast realizacje wymogow zwigzanych z procedurami QAL2 (pomiary
rownolegte, wykonywane na danym systemie pomiarowym, w Elektrowni Kozienice przyjeto co trzy lata ) oraz
AST(roczne kontrole sprawnosci systemdw) Elektrownia zleca specjalistycznej firmie zewnetrznej. W 2009 roku
pomiary te wykonywata firma ,,Energopomiar” Gliwice.

Miesieczne raporty z pomiardw ciggtych emisji Elektrownia przesyta co kwartat do Wojewddzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska i do Departamentu Srodowiska Urzadu Marszatkowskiego.

I1.1.4. Instalacja do wspdtspalania biomasy.

W dniu 31.08.2007 r. zostata oddana do eksploatacji instalacja do wspétspalania biomasy statej dla blokéw
200 MW, o wydajnosci 40 t/h , w oparciu o projekt firmy Elektra.

Z firma ta. Elektrownia ,Kozienice” S.A. w dniu 10.12.2008 r. podpisata umowe na realizacje Il etapu zadania
,Budowa odnawialnych Zrédet energii — instalacja dozowania biomasy” z terminem zakoriczenia 30.03.2009 r.
Realizacja zadania pozwolita, m. in. na:

- zwiekszenie mozliwosci roztadunkowych biomasy z 40 t/h do 80 t/h,

- rozszerzenie asortymentu dostarczanej biomasy (w tym gtéwnie o brykiet pochodzenia rolnego i lesnego oraz
gorszej jakosci biomase lesng),

- poprawe logistyki dostaw poprzez zabudowe powierzchni magazynowych.

Instalacja wspélspalania biomasy statej umozliwita produkcje energii elektrycznej z OZE - w 2009 r. w wysokosci
210 476,211 MWh. Jej rozbudowa w 2009 roku umozliwi Elektrowni ,Kozienice” S.A. zwiekszenie produkcji
energii z OZE. Zwiekszenie produkcji energii elektrycznej z OZE w Elektrowni , Kozienice” S.A. bedzie rowniez
mozliwe po planowanym uruchomieniu w najblizszym czasie instalacji do wspdlspalania biomasy ptynnej .

W roku 2009 spalono 116 736,1 Mg biomasy. Taka ilo$¢ spalonej biomasy skutkuje emisjg uniknietg dwutlenku
wegla w wysokosci 194 844 Mg.

11.1.5 Handel uprawnieniami do emisji.

Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 01 lipca 2008 r. w sprawie przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien do emisji dwutlenku wegla na lata 2008 - 2012 do Wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami
do emisji (Dz. U. Nr 202, poz. 1248), Elektrownia , Kozienice” S.A. otrzymata $rednioroczny przydziat uprawnien
w wysokosci 9 636 619 ton. Spétka w dniu 15 stycznia 2010 r. uzyskata pozytywna weryfikacje Raportu
rocznego emisji CO, za 2009 r. Weryfikacje przeprowadzita, wytoniona na drodze przetargu nieograniczonego,
firma BSI Managament Systems Polska Sp. z o0.0. Wielkos¢ zweryfikowanej emisji CO, za 2009 r. wyniosta
10 686 735 t. Zgodnie z art. 45 ustawy o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych
i innych substancji (Dz. U. Nr 281, poz. 2784 z 2004 r.) Elektrownia ,Kozienice” S.A. przestata w dniu 02 lutego
2010 r. zweryfikowany raport roczny za 2009 r. do Krajowego Administratora Handlu Uprawnieniami do Emisji
oraz do Departamentu Srodowiska Urzedu Marszatkowskiego w Warszawie. W roku 2008 rzeczywista wielko$é
emisji CO2 byta wieksza niz emisja wynikajaca z liczby posiadanych uprawnien o 367 997 t CO2. Brakujaca
ilos¢ uprawnien zostata pokryta za zgodg Marszatka Wojewddztwa przyznanymi uprawnieniami na rok 2009.
W roku 2009 zostato zakupione 1 200 000 t dodatkowych uprawnien do emisji CO2. Z bilansu ilosci uprawnien
posiadanych oraz wykonanych w 2009 r. wynikta réznica w ilosci - 218.113 t CO2, na pokrycie ktorej
uprawnieniami przyznanymi na rok 2010, Elektrownia zwrdcita sie z wnioskiem do Marszatka Wojewddztwa.

111.2 Ochrona powierzchni ziemi (gospodarka odpadami).
W Elektrowni ,Kozienice” S.A. funkcjonuje zintegrowany system gospodarowania odpadami z instalacji IPPC
oraz z pomochniczych proceséw technologicznych, w ramach ktérego:

e prowadzona jest selekcja odpadéw w miejscu ich wytwarzania,
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odpady odpowiednio zabezpieczone sg magazynowane okresowo w magazynach wyznaczonych na
terenie elektrowni,

magazynowanie odpaddw odbywa sie z zachowaniem dopuszczalnych czaséw magazynowania, tzn. do
3 lat w sytuacjach uzasadnionych (np. brak partii wysytowej) dla odpadéw z przeznaczeniem do
odzysku, i do 1 roku dla odpaddéw z przeznaczeniem do unieszkodliwienia przez sktadowanie,

prowadzi sie ewidencje odpaddw, ktéra umozliwia ilosSciowg i jakosciowa kontrole odpaddw
wytwarzanych, poddawanych odzyskowi lub unieszkodliwianych oraz kompleksowg kontrole
w zakresie obrotu odpadami,

odpady do zagospodarowania przekazywane sg odbiorcom posiadajgcym stosowne zezwolenia,
sktadowane sg tylko te odpady, dla ktérych nie znajdujg uzasadnienia inne mozliwosci ich
zagospodarowania,

eksploatacje sktadowisk i magazynéw odpaddéw prowadzi sie zgodnie z zatwierdzonymi instrukcjami
eksploataciji,

wokoét sktadowisk prowadzi sie monitoring srodowiska, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptywu
sktadowanych odpaddw na stan i jakos¢ wdd podziemnych i powierzchniowych oraz powietrza.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. posiada:

sktadowisko i miejsce magazynowania odpaddéw paleniskowych (mieszaniny zuzla i popiotu)
powstajgcych w wyniku spalania wegla kamiennego

sktadowisko gipsu odpadowego i magazyny gipsu nadmiarowego/handlowego z instalacji odsiarczania
spalin,

sktadowisko odpaddéw komunalnych (niemetalicznych), na ktérym sktadowane sg odpady inne niz
niebezpieczne wytwarzane w Elektrowni ,Kozienice” S.A .

Przestrzeganie wymogow zawartych w decyzjach.

a) Zasadniczym odpadem poprodukcyjnym Elektrowni s popioty i zuzle paleniskowe. Ich
zagospodarowanie odbywa sie poprzez sprzedawanie odbiorcom do gospodarczego wykorzystania
oraz deponowanie na sktadowisku. Udziat popiotéw do gospodarczego wykorzystania przekracza 50%
wypadu.

b) Wieloletnie badania jakosci Srodowiska w otoczeniu sktadowiska odpadéw paleniskowych,
realizowane przy wspétpracy firmg Energopomiar Gliwice , wykazujg, ze wptyw i zasieg oddziatywania
sktadowiska na analizowane komponenty srodowiska jest niewielki. Nie ma podstaw do zmiany
sposobu uzytkowania terenéw i wyeliminowania upraw rolnych na terenach w bezposrednim
sgsiedztwie sktadowiska.

c) Analiza wynikdw pomiaréw przeprowadzonych w rejonie sktadowiska wykazuje, ze w wyniku
zmniejszenia ilosci sktadowanych odpaddw, udoskonalenia technik eksploatacji oraz zastosowania
zabezpieczen przed pyleniem, zasieg i wielkos¢ pylenia wtérnego jest niewielki.

Sktadowisko popiotu i zuzZla.

Na koniec 2009 r. na sktadowisku popiotu i zuzla nagromadzonych zostato 28 378,2 tys. ton odpaddw.
W Elektrowni realizowane sg dziatania zmierzajace do jak najwiekszego wykorzystywania powstajgcych
odpaddw paleniskowych, ich wskaznik wykorzystania w 2009 r. wynidst 48,45 %.

W badaniach wptywu sktadowiska na stan srodowiska nie stwierdzono istotnych zmian badanych parametrow.

W celu zmniejszenia oddziatywania sktadowiska na srodowisko prowadzone byty w 2009 r. nastepujace prace :

usuwanie mikrosfery z kwater eksploatowanych

rekultywacja skarp poprzez przykrywanie humusem z obsiewaniem nasionami traw metodg
hydroobsiewu

zraszanie wodg i nawadnianie kwater

pokrywanie srodkami btonotwdrczymi kwater pozostajgcych w rezerwie oraz odkrytych powierzchni
odpaddw ( w 2009r. — 66 ha tj. 55 ha pole 5 oraz 11 ha pole 4b)

konserwacyjno- pielegnacyjne tj. nawozenie i koszenie traw, uzupetnianie ubytkow skarp i odmulanie
rowéw melioracyjnych i wody powrotnej, zraszanie obwatowan w dni suche i wietrzne, dokonywanie
nasadzen drzew i krzewow

(zwiekszanie powierzchni nasadzen oraz uzupetnianie ubytkéw — w 2008 r. i 2009 r. dokonano
nasadzen po 1000 szt.).
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Sktadowisko gipsu.

W 2009 r. zagospodarowano 141,5 tys. ton gipsu powstatego z pracy 10S (ilos¢ wytworzona to 143,6 tys. ton).
Sktadowisko gipsu nie jest dotychczas eksploatowane ( nie zachodzita taka potrzeba — gips jest przekazywany
do wykorzystania ); posiada zatwierdzong instrukcje eksploatacji — decyzja Wojewody Mazowieckiego znak
WSR-R-6625/5/02 z dnia 31 grudnia 2002 r. oraz uwzglednione zostalo w posiadanym pozwoleniu
zintegrowanym.

Sktadowisko odpaddow niemetalicznych zlokalizowane jest w strefie ochronnej pola nr5 sktadowiska zuzla
i popiotu. W zakresie konstrukgcji i technologii eksploatacji spetnia wymogi ochrony srodowiska. Na wysypisku
sktadowane sg odpady komunalne tzw. odpady bytowo-gospodarcze oraz zanieczyszczona wetna mineralna,
niespetniajgca wymagan odbiorcow, powstajgce na terenie El. Kozienice. Eksploatacja sktadowiska prowadzona
jest zgodnie z zatwierdzong instrukcjg eksploatacji.

111.3 Ochrona wéd.

11.3.1 Gospodarka wodna.

Na terenie ELKO ujmowana woda zuzywana jest w gtdwnej mierze do celdw technologicznych. Jest to woda
powierzchniowa z rzeki Wisty.

Gospodarke wodno-sciekowg instalacji zaprojektowano sposéb maksymalnie wodooszczedny. Wszedzie tam,
gdzie byto to mozliwe zastosowano obiegi zamkniete. Jedynie straty obiegéw hydroodpopielania, 10S, parowo-
wodnego uzupetniane sg wodg surowg lub uzdatniong — zaleznie od potrzeb.

Wielkos¢ poboru wody powierzchniowej.
W 2009 roku pobdr wody powierzchniowej wynidst:
e zwrotny do chtodzenia: 1632 801,00 tys. m3,
e bezzwrotny: 4 790 240,0 m3,
w tym:
- do hydrotransportu: 1 952 068 m’>,
- do instalacji odsiarczania spalin blokow (10S i ll): 1 198 572 m°>,
- dla celéw technologicznych (DEMI I1): 1 639 600 m”>.

Przestrzeganie warunkéw poboru wod podziemnych i powierzchniowych okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym.
e Pobdr wody powierzchniowej nie przekraczat ilosci dopuszczonej pozwoleniem wodno-prawnym Q
maxs = 100,1 m3/s i w 2009 r wynosit maksymalnie 83,9 m3/s,
+  Sredni pobér wody powierzchniowej w 2009 r. wynosit 51,9 m3/s.
e Ujecie wod podziemnych z utworéw czwartorzedowych od wrzesnia 2005 r. stanowito ujecie
rezerwowe i nie byto eksploatowane, a zostato zlikwidowane w listopadzie 2008 .
e Stan techniczny urzadzenia do poboru wdd oraz do pomiardw ilosci pobieranej wody utrzymany jest
w nalezytym stanie.
e Badania jakosci pobieranej wody powierzchniowej wykonywane sg z czestotliwoscig okreslong
w decyzji - 1 raz w miesigcu,
e llo$¢ pobieranej wody powierzchniowej kontrolowana jest z czestotliwosciag okreslong w decyzji -
w sposob ciagty.
Wyniki prowadzonych pomiaréw ilosci pobieranych wéd wykazujg, ze Elektrownia ,Kozienice” S.A.
dotrzymuje wymagania stawiane jej w obowigzujacym obecnie pozwoleniu wodnoprawnym.

111.3.2 Gospodarka sciekowa.

Odbiornikiem oczyszczonych sciekéw bytowych, przemystowo-deszczowych, z I0S w Elektrowni , Kozienice”
S.A., a takze wod z odwodnienia sktadowiska i terendw przylegtych oraz odciekéw filtrujgcych przez
obwatowania sktadowiska jest rzeka Wista.

W 2009 . z instalacji zaktadu odprowadzono nastepujgce ilosci Sciekdw:

- ilos¢ tgczna odprowadzonych oczyszczonych Sciekéw przemystowych z Instalacji Odsiarczania Spalin ( 10S |
i 10S Il ) wyniosta: 132 621,0 m®

- ilosé Sciekéw technologicznych ogétem : 1 589 204,0 m>

w tym:

8 x 200MW — 949 916,0 m*

87



¢ 2x500 MW — 639 288,0 m*
- ilosé Sciekéw sanitarnych: 296 589,00 m>

W 2009 r. ilos¢ wod pochtodniczych wprowadzonych do rzeki Wisty wyniosta: 1 632 801 tys. m’>,

Urzadzenie ochronne ( oczyszczalnie Sciekdw z instalacji odsiarczania spalin ) zapewniajg oczyszczenie sciekow
w stopniu wystarczajgcym zaréwno pod wzgledem ilosciowym jak i jakosciowym. Urzadzenia oczyszczajgce
Scieki s we witasciwym stanie technicznym, eksploatowane w sposdéb wtasciwy, zgodnie z obowigzujgcymi
instrukcjami ich eksploatacji, przez Wydziat Gospodarki Wodno-Sciekowej.

Przestrzeganie warunkow wprowadzania sciekow do wod okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

e llo$¢ wéd pochtodniczych z obiegu chtodzgcego bloki 8 x 200 MW wprowadzanych do wad rzeki Wisty,
poprzez kanat zrzutowy wéd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczanej ilosci Qmaxs = 66,8 m’/s
i w 2009 r wynosita maksymalnie 63,7 m3/s .

e Temperatura wprowadzanych do rzeki Wisty wéd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczonej
temperatury 352C i w 2009 r. wynosita maksymalnie 34,9 °C.

e llo$¢ odciekéw ze sktadowiska odpaddéw paleniskowych oraz wdéd z odwodnienia sktadowiska
i terenow przylegtych, zbieranych systemem rowdw odwadniajgcych od strony poétnocnej i pétnocno-
wschodniej sktadowiska wprowadzanych Rowem Michatowskim do wéd rzeki Wisty nie przekraczata
iloéci Q max = 250 dm/s i w 2009 r. wynosita maksymalnie 174,6 dm’/s.

e Wskazniki zanieczyszczen w odprowadzanych odciekach nie przekraczaty stezen wskaznikow
dopuszczonych decyzja.

¢ llos¢ wdd pochtodniczych z obiegu chtodzgcego bloki 2 x 500 MW wprowadzanych do waod rzeki Wisty,
poprzez kanat zrzutowy wéd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczanej ilosci Qmaxs = 33,3 m3/s
i w 2009 roku wynosita maksymalnie 30,2 m3/s.

e Temperatura wprowadzanych wéd pochtodniczych nie przekraczata dopuszczonej temperatury 352C
i w 2009 roku wynosita maksymalnie 35°C.

Jak wynika z prowadzonych badan jakos¢ Sciekow odprowadzanych z oczyszczalni i wod odprowadzanych
Rowem Michatowskim spetnia wymagania stawiane im w obowigzujgcym pozwoleniu wodnoprawnym.

Zasieg oddziatywania zamierzonego korzystania z wod zamyka sie w granicach terenéw, do ktérych tytutem
prawnym dysponuje Elektrownia , Kozienice” S.A.

111.4 Hatas.

Elektrownia wykonuje raz na dwa lata pomiary hatasu emitowanego do srodowiska zgodnie z obowigzkiem
pozwolenia zintegrowanego i rozporzadzeniem Ministra Srodowiska. Ostatnie pomiary przeprowadzone zostaty
przez Zaktady Pomiarowo Badawcze Energetyki ,ENERGOPOMIAR” Sp. z 0.0. w Gliwicach w pazdzierniku 2009
r. zarébwno w porze dziennej jak réwniez w porze nocnej. Firma ta posiada akredytacje w zakresie wykonywania
pomiaréw emisji hatasu przemystowego. Pomiary wykonane zostaty w czterech punktach pomiarowych.
Przeprowadzone pomiary nie wykazaty przekroczen dopuszczalnych norm okreslonych w pozwoleniu zaréwno
w porze dziennej, jak i w porze nocne;j.

Wyniki pomiaréw hatasu sg przekazywane do Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego i do WIOS w terminie
30 dni od daty ich wykonania.

IV. Efekty dziatarn modernizacyjnych.

Wymiana elektrofiltrow — poprzez wymiane elektrofiltréw, zrealizowang w latach 1988 — 1995 i 2001 — 2008
utrzymywana jest skutecznosc elektrofiltrow powyzej 99 %.

Srednie roczne stezenie pytu w odprowadzonych spalinach wyniosto w 2009 r. 23 mg/Nm3 przy wartosci
dopuszczalnej 50 mg/N m”. Jednostkowy wskaznik emisji pytu za 2009 r. wynidst 0,086 kg/MWh.

Odsiarczanie - Instalacja Odsiarczania Spalin na blokach 200MW( 10S II) i 500MW (IOS I) pozwolita na uzyskanie
w 2009 r. efektu ekologicznego w postaci redukcji emisji SO, w wysokos$ci 60234,5 ton oraz pytu 717,0 ton.
Srednia skuteczno$¢ 10S za ten okres wyniosta odpowiednio: dla 10S 1 =95,25 %, dla 10S 11 — 96,17 % .

Srednie stezenie dwutlenku siarki w odprowadzonych spalinach z Elektrowni ,Kozienice” S.A. wyniosto
701 mg/Nm’. Jednostkowy wskaznik emisji siarki za 2009 r. wynidst 2,66 kg/MWh.
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Instalacje pierwotnej redukcji tlenkow azotu — W celu ograniczenia stezenia NO, do wymaganego poziomu
500 mg/Nm3 wdrozono w ELKO nowy system spalania na kottach blokéw 200 MW nr: 1, 2, 4, 5, 6, 7, 8 oraz
blokach 500 MW nr 9 i 10. Zainstalowany uktad spalania opiera sie m.in. na palnikach niskoemisyjnych typu
ROBTAS firmy ICL — Anglia oraz uktadzie dysz powietrza zainstalowanych na $cianie przedniej i tylnej kottéw nad
strefg palnikowg (tzw. dysz OFA, SOFA). Jedynie na bloku nr 3 dokonano modernizacji palnikow (bez ich
wymiany). Dziatania te pozwolity na uzyskanie sredniego stezenia w odprowadzanych spalinach z Elektrowni
w 2009 r. w wysokosci 461 mg/Nm?’.

Jednostkowy wskaznik emisji NO, wynidst 1,75 kg/MWh (dla poréwnania w 1997 r. 2,924 kg/MWh) dla catej
Elektrowni.

V. Naktady finansowe na zrealizowane w 2009 r. zadania inwestycyjne zwigzane z ochrong srodowiska.

Instalacja Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 (10S III) 194 237 283,52 zt
Budowa odnawialnych zrddet energii instalacja dozowania biomasy Il 6 850 102,97 zt
Nowy dwuprzewodowy komin 4083 714,80 zt
Modernizacja sktadowiska popiotu i zuzla — pole Nr 4,5,6 1370938,45 zt
Modernizacja bloku nr 5-palniki niskoemisyjne NOx 1299 552,84 zt
Instalacja spalania oleju roslinnego 625 682,55 zt
Modernizacja pomiaréw systemu rozliczenia emisji spalin K1 249 000,00 zt
Modernizacja pomiaréw systemu rozliczania emisji spalin K-3 243 000,00 zt
Modernizacja chtodni wentylatorowych 10 000,00 zt

RAZEM: 231069 573,17 zt

VI. Zamierzenia inwestycyjne Elektrowni , Kozienice” S.A. dotyczace ochrony srodowiska w 2010 r.

Planowane dziatania Elektrowni ,Kozienice” S.A. w zakresie ochrony srodowiska bedg dotyczyty:

- Planowanej wymiany elektrofiltru bloku Nr 10 wraz z uktadem odpopielania;

- Kontynuacji budowy Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku 500 MW Nr 10;

- Modernizacja rozliczeniowego systemu pomiaru emisji spalin na kominie Nr 2

- Modernizacja uktadu pomiarowego emisji spalin, zwiekszenie pewnosci pomiaréw w systemie rozliczeniowym
emisji.

- Wykonanie mis olejowych dla transformatoréow rezerwowych TR 1, TR 2, TR3 (wykonanie mis olejowych
chronigcych grunty i wody podziemne na wypadek awarii trafo i wyciekdw oleju).

- Budowa odnawialnych zrédet energii - instalacja biomasy Il - kontynuacja projektu z roku 2009.

- Budowa nowego dwuprzewodowego komina H=150 m dla odprowadzenia spalin z kottéw AP-1650 (bloki Nr 9
i Nr 10) oraz z instalacji odsiarczania spalin (I0S I, 10S Ill). -

- Budowa sktadowiska odpaddéw pofiltracyjnych z I0S |, Il i lll — (konieczno$¢ wydzielenia odrebnego, szczelnego
sktadowiska dla odpaddw z oczyszczalni Sciekdw instalacji odsiarczania spalin I0S |, 11i IlI).

zwiekszenia zagospodarowania odpadow paleniskowych;

catkowitego zagospodarowania gipsu z instalacji mokrego odsiarczania spalin blokéw 500 MW i 200 MW.

VII. Substancje i preparaty chemiczne -REACH.

W Swietle przepiséw rozporzadzenia z dnia 1 czerwca 2008 r. Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
rejestracji, oceny i udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH) Elektrownia
KOZIENICE S.A w Swierzach Gérnych jest zaréwno ,producentem” substancji chemicznych (gipsu), popiotu
lotnego, zuzla i mikrosfery jak i,dalszym uzytkownikiem” wykorzystujgcym podczas procesu wytwarzania
energii substancje i preparaty chemiczne wytwarzane przez producentéw substancji lub sprzedawane przez
dystrybutoréw tych substancji.

Substancja chemiczna wytwarzane w zaktadzie (gips) oraz popidt lotny, zuzel mikrosfera a takze substancje
chemiczne w ich postaci wtasnej oraz bedgce sktadnikami preparatdw stanowigcymi surowce stosowane
w zaktadzie objete s3 obowigzkami rozporzgdzenia REACH.

Zaktad dokonat w wymaganym terminie do dnia 01.12.2008 r. wstepnego zgtoszenia do Europejskiej Agencji
Chemikaliow produkowanego gipsu, zuzla, popiotu lotnego i mikrosfery. Rejestracja ta pozwolita na uzyskanie
mozliwosci dokonania rejestracji petnej tych substancji w terminie do 01.12.2010 r. po uprzednim wykonaniu
stosownych badan. Brak realizacji rejestracji wstepnej uniemozliwitby obrét handlowy tymi substancjami.
Z uwagi na bardzo kosztowny proces rejestracji petnej — wykonanie bardzo ztozonych badan, Spétka podjeta
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dziatania w celu przytaczenia sie do tworzacego sie konsorcjum do spraw rejestracji ubocznych produktéw
spalania.

VIIl. Powazne awarie przemystowe.

Na terenie Elektrowni ,Kozienice” S.A. znajduja sie substancje uzywane na poszczegdlnych etapach procesu
technologicznego wytwarzania energii, ktore sg klasyfikowane jako niebezpieczne. Okreslenie ich rodzaju i ilosci
pozwolito na dokonanie kwalifikacji Elektrowni ,Kozienice” S.A., w ktérej efekcie zaliczono ELKO do zaktadu
o zwiekszonym ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowej (na podstawie rozporzgdzenia Ministra
Gospodarki z dnia 9 kwietnia 2002 r. - Dz.U. Nr 58, poz. 535 z pdzniejszg zmiang Dz.U. z 2006 r. nr 30 poz. 208).
ELKO posiada ,Program zapobiegania awariom przemystowym w Elektrowni ,Kozienice” S.A.” oraz ,Plan
operacyjno-ratowniczy podejmowanych na wtasnym terenie dziatan na wypadek nadzwyczajnych zagrozen dla
Elektrowni ,Kozienice” S.A.”. Dokumenty zostaty sporzadzone z uwzglednieniem wymogéw dyrektywy
SEVESCO.
Instalacje i urzadzenia sg zaprojektowane i eksploatowane w sposdb poprawny.
Realizujac postanowienia rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 1 grudnia 2004 r. (Dz.U. nr 280 z 2004 r., poz.
2771), w sprawie substancji, preparatéw, czynnikow lub proceséw technologicznych o dziataniu rakotwdrczym
lub mutagennym w Srodowisku pracy, wchodzacego w zycie z dniem 1 lutego 2005 r., Dyrektor Techniczny
Spétki z dniem 03.03.2005 r. wydat w tej sprawie polecenie stuzbowe. Komisja powotana w/w poleceniem
ustalita substancje i procesy technologiczne o dzialaniu rakotwdrczym lub mutagennym stosowane na terenie
Elektrowni ,Kozienice” S.A. w Swierzach Gérnych.
Nalezg do nich:

e hydrazyna ( 25 % wodzian hydrazyny) — kat. rakotwoérczosci — 2,

e olej opatowy (mazut) — kategoria rakotwdrczosci — 2.

W Spoétce prowadzony jest:

1. Imienny rejestr pracownikdw majacych kontakt z substancjami rakotworczymi,

2. Rejestr prac ktéorych  wykonywanie powoduje konieczno$¢ pozostawania w  kontakcie
z substancjami, preparatami, czynnikami lub procesami technologicznymi o dziataniu rakotwdrczym lub
mutagennym.

W Elektrowni planowane jest zastgpienia hydrazyny przez Nalco Elimin — OX(R)-

catkowite zastgpienie hydrazyny eliminoxem nastgpi w trzecim kwartale 2011 r.

W 2010 r. zuzywana bedzie zaréwno hydrazyna jak i eliminox tj: odpowiednio 3700 kg, 1400 kg.
W roku 2011 planowane zuzycie wyniesie:

miesigce | — VI hydrazyna — 2800 kg, eliminox — 1000 kg

miesigc VII- XII eliminox — 5000 kg

IX. Azbest.

W Elektrowni , Kozienice” S.A. nie nastgpito jeszcze catkowite usuniecie azbestu.

W roku 2008 w ramach modernizacji chtodni wentylatorowych usunieto 949,84 Mg zabudowanego tam
azbestu.

W roku 2009 nie usuwano wyrobdéw zawierajgcych azbestu z terenu Elektrowni.

Azbest wystepuje jeszcze na nizej wymienionych obiektach:

¢ budynek administracyjny TPO ptyty ptaskie 5,0 ton
¢ budynek pompowni wody cht. 500 MW ptyty ptaskie 2,8 ton
e tunele kablowe podziemne ptyty ptaskie 5,0 ton
¢ budynek kottowni bl.200 MW (Sciany) ptyty faliste 102,9 ton

Wszystkie wyroby zawierajgce azbest przeznaczone sy do sukcesywnego usuwania z terenu Elektrowni
w trakcie trwania remontéw poszczegdlnych obiektow.

Na podstawie art. 163. 1 ustawy —Prawo Ochrony Srodowiska oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki, Pracy
i Polityki Spotecznej z dnia 23.10.2003 r.(Dz.U. 192 p0z.1876) w sprawie wymagan w zakresie wykorzystywania
i przemieszczania azbestu oraz wykorzystywania i oczyszczania instalacji lub urzadzen, w ktdorych byt lub jest
wykorzystywany azbest, Elektrownia , Kozienice” S.A. terminowo przedktada do Urzedu Marszatkowskiego
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Informacje o wyrobach zawierajgcych azbest i miejscach ich wykorzystania o raz Informacje o wyrobach
zawierajgcych azbest, ktérych wykorzystanie zostato zakoriczone.

X. Substancje zubazajgce warstwe ozonowa.

Elektrownia eksploatuje instalacje i urzgdzenia, w ktérych czynnikiem chtodniczym jest freon R-22, znajdujacy
sie w wykazie substancji kontrolowanych.

Obstuga, konserwacja, remont, naprawy instalacji i urzgdzen zawierajgcych substancje kontrolowane
prowadzone sg przez Elektrownie we wtasnym zakresie. Pracownicy prowadzacy powyzsze prace posiadajg
Swiadectwa kwalifikacji w zakresie naprawy i obstugi technicznej urzadzen iinstalacji chtodniczych
zawierajacych substancje kontrolowane oraz obrotu tymi substancjami.

Urzadzenia i instalacje zostaty oznakowane, zatozone zostaty karty urzadzen iinstalacji zawierajace od 3 kg
freonu R-22. Przeprowadzane sg badania szczelnosci instalacji zgodnie z art. 8 ust. 3 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004r. o substancjach zubozajgcych warstwe ozonowg (Dz. U. Nr 121 poz. 1263). Prowadzona jest ewidencja
stosowanych substancji kontrolowanych.

Xl. Zintegrowany System Zarzadzania.

Zgodnie z Zarzadzeniem nr 20/09 Zarzadu Elektrowni , Kozienice” S.A z dnia 11.08.2009 r. w Elektrowni
,Kozienice” S.A. wdrazany jest Zintegrowany System Zarzadzania Jakosicig, Srodowiskowego oraz
Bezpieczenstwa i Higieny Pracy zgodny z normami PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005 i PN-N
18001:2004 (OHSAS 18001:2007).

W tym celu w dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Elektrowni ,Kozienice” S.A. podpisat umowe z Osrodkiem
Kwalifikacji Jakosci Wyrobow ,Simptest” z Poznania obejmujgca w szczegdlnosci pomoc doradczg,
konsultingowag i szkolenie w zakresie opracowania, wdrozenia i doskonalenia organizacji, zwigzanej
z Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania.

Opracowanie, wdrozenie i doskonalenie ZSZ oraz przygotowanie do certyfikacji bedzie realizowane w ciggu
18 miesiecy, tj. od 14.09.2009 r. do 14.03.2011 .

W celu sprawnego zarzgdzania catoscig zadan zwigzanych z opracowaniem, wdrozeniem, utrzymaniem
i doskonaleniem ZSZ powotano w ELKO Zesp6t ds. Zarzgdzania ZSZ oraz Zesp6t ds. dokumentowania i wdrazanie
ZSZ, a takze powotano Petnomocnika ds. ZSZ, ktérego zadaniem jest nadzorowanie i koordynowanie wszelkich
prac zwigzanych z ZSZ.

7.3 Informacja o transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

W ramach prowadzonej dziatalnosci zaréwno ENEA S.A. jak i spétki zalezne nie korzystaty w | pétroczu 2010 r.
z transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

7.4 Struktura zatrudnienia w GK ENEA.

Strukture zatrudnienia na dzien 30.06.2010 r. we wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej ENEA wedtug
segmentow dziatalnosci przedstawia diagram ponizej.
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7.5. Nagrody, wyrdznienia, osiggniecia.

ENEA S.A. zostata wyrdzniona statuetkg Acanthus Aureus za uczestnictwo w targach ze stoiskiem najbardziej

sprzyjajacym realizacji strategii marketingowej podczas Miedzynarodowych Targéw Energetyki EXPOPOWER
2010 w Poznaniu.
W zorganizowanym na terenie Miedzynarodowych Targdéw Poznanskich wydarzeniu wzieto udziat blisko 200
wystawcéw, w tym réwniez liderzy sektora energetycznego. W konkursie nagrodzono stoiska wystawiennicze,
ktérych rozwigzania architektoniczne i graficzne budujg pozytywny wizerunek firmy, tworzg atmosfere
wiasciwg dla bezposredniej komunikacji z klientem oraz z rynkiem.

ENEA S.A. uzyskata tytut ,Perly Polskiej Gietdy”, zajmujac 14 miejsce w rankingu najbardziej wartosciowych
spotek gietdowych gazety ,,Parkiet” oraz 6 miejsce w podrankingu ,,Surowce i Energia”.

Wynik koricowy poszczegdlnych spétek byt sumg punktéow uzyskanych w kilkunastu wskaznikach, w tym m. in.
dynamice przychodéw, zysku operacyjnym, zysku netto, kapitale wtasnym i wartosci rynkowej, ktére stanowity
podstawe do oceny fundamentdw oraz postrzegania przez inwestoréw firm.

ENEA S.A. zajeta wysokie 19 miejsce w przygotowanym przez tygodnik ,,Newsweek” rankingu 100 najbardziej
wartosciowych przedsiebiorstw w Polsce w 2008 r.

W rankingu pojawity sie wytgcznie spotki wyrdzniajgce sie wielkoscig przychodéw, zyskownoscig lub cieszgce sie
szczegdlnym uznaniem Polakdw jako marki. Wartos¢ ocenianych spétek zostata wyceniona na podstawie
metody DCF, wedtug ktdérej o wartosci badanej firmy decyduje jej zdolnos¢ do generowania zyskéw w
przysztosci. Parametry dotyczgce przysztosci zostaty wyliczone na podstawie dokonan firm, wynikow
finansowych, plandow strategicznych oraz wynikow typowych dla branzy. Dla spétek gietdowych, w tym rowniez
dla ENEA S.A,, za najbardziej obiektywny sposdb wyceny przyjeto kursy rynkowe.

Wysokie 17 miejsce zajeta Grupa Kapitatowa ENEA w przygotowanym przez tygodnik ,,Polityka” rankingu 500
najwiekszych polskich przedsiebiorstw w 2009 r.

Gtéwnym kryterium branym pod uwage przez analitykdw przygotowujgcych zestawienie byt wskaznik
przychodéw ze sprzedazy. Grupa Kapitatowa ENEA odnotowata awans w stosunku do notowania z 2008 r.
0 4 miejsca.

W zestawieniu 500 najwiekszych firm dziennika Rzeczpospolita, Grupa Kapitalowa ENEA uplasowata sie na
25 miejscu.

W towarzyszacej rankingowi klasyfikacji najcenniejszych polskich przedsiebiorstw, ENEA uzyskata obiecujgce 20
miejsce. Wartos$¢ naszej spotki zostata ustalona na podstawie notowan gietdowych, wysokosci sprzedazy,
wartosci ksiegowej i EBITDA, czyli zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje.

ENEA zajeta 14 miejsce w zestawieniu 500 najwiekszych firm handlowo-ustugowych w Polsce
przygotowanych przez miesiecznik Home&Market.
Ranking zostat przygotowany w oparciu o przychody za 2009 r.

Marka ENEA zostata uznana za jedng z najsilniejszych marek biznesowych sektora B2B (Business-to-Business)
na polskim rynku.

Nagroda ta jest jedynym na rynku wyrdznieniem przyznawanym za wieloletnig prace na rzecz silnej marki dla
dziatu marketingu firmy. Superbrands sg przyznawane przez dziatajacg od 15 lat, w ponad 85 krajach,
miedzynarodowg organizacje Superbrands, ktérej celem jest promowanie idei brandingu. W Polsce laureaci
tego wyrdznienia zostali wytonieni juz po raz trzeci.
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Poznah, 27 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO  BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndci sporzydzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Zarzad ENEA S.A. dwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe géirbcze 2010 r. oraz dane poréwnywalne zostaty
sporadzone zgodnie z obow#ujacymi zasadami rachunkov@ i odzwierciedlag w spos6b prawdziwy,
rzetelny i jasny sytua¢jmajtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ENEA oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej ENEA za prezentowane okresy,

- sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENEA za | péirocze 2010 r. iexa prawdziwy obraz
rozwoju i osignie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowe] ENEA, sgzapc w to opis podstawowych ryzyk i

zagraen.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdan finansowych:

Zarzad ENEA S.A. éwiadcza,ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony dadania sprawozda
finansowych, dokondpy przeghdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania fiveego Grupy
Kapitalowej ENEA za | pétrocze 2010 r. zostat wylyazgodnie ze znajdafymi zastosowanie przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokapyj przeghdu tego sprawozdania spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezahego raportu z przeglu péirocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnie z ola@wiacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Cztonek Zarzadu Maksymilian Gorniak
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpgedem

Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski



