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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedanetto 9 690 102 7 836 875 2 340 548 1957 066
Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej 850 691 711 964 205 476 177 795
Zysk/strata przed opodatkowaniem 993 701 813 216 240 019 203 081
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 800 456 639 381 193 342 159 670
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrgi

operacyjnej 1085 557 1275 667 262 206 318 566
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (514 766) (1067 613) (124 337) (266 610)
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi

finansowej (239 751) (210 970) (57 909) (52 685)
Przeplywy piengzne netto, razem 331 040 (2 916) 79 959 (728)
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 57€¢ 441 442 57¢€ 441 442 57€ 441 442 578
Zysk netto na akej(w zt na jedn akck) 1,81 1,45 0,44 0,36
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 1,81 1,45 0,44 0,36

Stan na dziédh Stan na dziéh Stan na dzieh Stan na dzie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa razem 13713881 12 836 705 3104 936 3 241 347
Zobowigzania razem 3226 185 2 960 234 730 435 747 477
Zobowigzania dtugoterminowe 1457 991 1373976 330 101 346 937
Zobowigzania krétkoterminowe 1768 194 1 586 258 400 334 400 540
Kapitat wlasny 10 487 696 9876 471 2374501 2 493 869
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 133132 148 478
Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 23,76 22,37 5,38 5,65
Rozwodniona wartg ksieggowa na ake

(w PLN / EUR) 23,76 22,37 5,38 5,65

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2011 i 2010 radstaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

poszczegolne pozycje aktywoéw i pasywéw — wedtdgedniego kursu ogltoszonego na dzie31 grudnia
2011 r.— 4,4168 PLN/EUR (na dzi81 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN/EUR),
poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoagiegosredni

arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzié kazdego miesica okresu obrotowego

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 4,1401 PLNREUWIa okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 20104,0044 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 096 510 8 308 650
Uzytkowanie wieczyste gruntow 68 343 29 208
Wartdsci niematerialne 267 072 145 141
Nieruchomdci inwestycyjne 18 925 8 203
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane
metod, praw wtasnéci 6 545 170 220
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 70 490 74 867
Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 1557 1411
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 179 168

9529 621 8 737 868
Aktywa obrotowe
Zapasy 340972 242 058
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1328 903 922 460
Naleznasci z tytutu bieacego podatku dochodowego 15076 1819
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 523 705 250 934
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 723 439 1781939
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1230 667 899 627

4162 762 4 098 837
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 21498 -
Aktywa razem 13713 881 12 836 705

Skonsolidowany bilans naie analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dziea
PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalr 3632 464 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansmi 49 564 50 922
Pozostate kapitaly (21 710) (22 110)
Zyski zatrzymane 5 065 939 4 458 944
10 458 611 9 852 574
Udzialy mniejszaci 29 085 23 897
Razem kapitat wkasny 10 487 696 9876 471
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 72 868 72 362
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1451 2
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2412 1742
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 670 890 713 215
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 809 80 453
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 454 325 428 134
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 139 236 78 068
1457 991 1373 976
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki 47 561 42 398
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1199 499 1017 805
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 2 466 2134
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych 113782 122 370
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 49 650 72 159
Zobowigzania z tytuhkwiadczeé pracowniczych 170 182 146 864
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 508 557
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 104 810 92 646
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 78 941 89 325
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzega 795 -
1768 194 1 586 258
Razem zobowazania 3226 185 2 960 234
Razem kapitat wkasny i zobowjzania 13713 881 12 836 705

Skonsolidowany bilans naie analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

12 miesgcy

3 miesice

12 miesgcy

3 mieshce

zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

31.12.2011 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedp 9918496 2581 186 8087940 2071483
Podatek akcyzowy (228 394) (59 034) (251 065) (62 360)
Przychody ze sprzeday netto 9690102 2522152 7836875 2009123
Pozostate przychody operacyjne 254 113 62 989 84 292 35269
Amortyzacja (710 980) (191 398) (652 672) (162 340)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (1 001 349) (300 371) (924 356) (255 333)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw (1 738 235) (521 851) (1 535 465) (384 306)
Zakup energii na potrzeby sprzega (4112 724) (1036 485) (2 689 513) (717 817)
Ustugi przesytowe (719 937) (185 244) (693 340) (176 133)
Inne ustugi obce (413 509) (125 586) (364 550) (101 049)
Podatki i optaty (204 906) (51 161) (199 959) (62 215)
Zyskl(strata) na sprzeghi likwidacji rzeczowych aktywow trwatyct (10 055) (10 102) (7 124) (3791)
Odpis z tytutu utraty wartai rzeczowych aktywéw trwatych (6 406) (772) (6 143) (6 143)
Pozostate koszty operacyjne (175 423) (86 403) (136 081) (74 004)
Zysk operacyjny 850 691 75 768 711964 101 261
Koszty finansowe (48 595) (18 882) (41 003) (16 874)
Przychody finansowe 185 643 41729 140 493 27 232
Przychody z tytutu dywidend 1438 - 774 134
Udziat w  (stratach)/zyskach  jednostek  stowarzysebr
wycenianych metadpraw wiasnéci 4524 1143 988 8 085
Zysk przed opodatkowaniem 993 701 99 758 813 216 119 838
Podatek dochodowy (193 245) (20 057) (173 835) (27 466)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 800 456 79 701 639 381 92 372
Inne sktadniki petnego dochodu
Wycena aktywow finansowych deghych do sprzeds (1676) 1731 34 685 10 764
Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodt 318 (329) (4519) (2 045)
Inne sktadniki petnego dochodu netto (1 358) 1402 30 166 8719
Petny dochdd za okres 799 098 81103 669 547 101 091
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 801 230 79 889 639 262 91 874
przypadagcy na udziaty mniejsZei (774) (188) 119 498
Z tego petny dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 799 872 81291 669 428 100 593
przypadajcy na udziaty mniejszai (774) (188) 119 498
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostkiniDaoijacej 801 230 79 889 639 262 91 874
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 57¢ 441 442 578 441 442 57€ 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,81 0,18 1,45 0,21
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 1,81 0,18 1,45 0,21

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynhalealizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2011

Petny dochéd

Dywidendy

Opcja put dotycgca udziatdw
mniejszdéciowych w spoétkach
zaleznych

Rozliczenie nabycia udziatéw w

spotkach zalanych
Stan na 31.12.2011

Stan na 01.01.2010
Petny dochéd
Dywidendy

Inne

Stan na 31.12.2010

Kapitat
. Kapitat Z nadwyzki Kapitat .
Kapitat . . - ceny R Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . zZwigzany 7 .z aktualizacji . . Razem
zaktadowy kavitat Kiad Akcje * . .0 . emisyjnej Pozostate Zyski przypadajacy Kapitat
(wartos¢ apitatu zakiadowy \iasne P atnosciami nad _wyeeny. kapitaly  zatrzymane na udzialy apita
. zaktadowego razem w formie - instrumentéw e wiasny
nominalna) . wartoscia . mniejszasci
akcji . finansowych
nominalna
akcji
441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632 464 50 922 (22 110) 4 458 944 23897 9876 471
(1 358) 801 230 (774) 799 098
(194 235) (194 235)
400 400
5962 5962
441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 49 564 (21710) 5065939 29 085 10 487 696
Kapitat
. z nadwyzki .
Kapitat . Kgpltai ceny Kaplt_a f - Kapitat
. Kapitat . zZwigzany 2 .z aktualizacji . ; Razem
zaktadowy Przeszacowanie Kiad Akcje ! i emisyjnej Pozostate Zyski przypadajacy Kavitat
(wartos¢ kapitatu zakiadowy i iasne P atnosciami nad __wyceny kapitaly  zatrzymane na udziaty apita
’ razem w formie -~ instrumentow e wiasny
nominalna)  zaktadowego akeii wartoscia finansowvch mniejszaci
! nominalna Wy
akcji
441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3632464 20 756 (22 110) 3985 386 23778 9372628
30 166 639 262 119 669 547
(167 748) (167 748)
2044 2044
441 443 146 575 588 018 - 1144 336 3 632 464 50 922 (22 110) 4458944 23 897 9876471

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienrgznych

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis wartéci firmy
Odpis zysku z tytutu okazyjnego nabycia
(Zysk)/strata na sprzedaaktywéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkach
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowizania z tytutiswiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat
przyhczeniowych
Rezerwy nd@wiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Pozostate rezerwy

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wplywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywéw finansowych

Whplyw ze zbycia aktywow finansowych

Nabycie jednostek zataych skorygowane o nabyeodki piengzne
Dywidendy otrzymane

Inne wydatki

Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziataindci finansowej

Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytow i pgyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjinej
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Inne korekty

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych

Stansrodkéw pien¢znych na pocgtek okresu sprawozdawczego
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010

800 456 639 381
193 245 173 835
710 980 652 672
971 4184

7 403 6 861

- 385

(81 988) -
(10 662) 7 210
(235 525) (146 327)
(1 438) (774)
9313 9 051

(4 524) (988)

6 419 (1 742)

194 002 (2 481)
788 196 701 886
(253 080) (199 225)
80 259 57 264

(8 220) (6 099)

(55 000) 60 777
(376 074) 2935
107 445 (93 446)

37 693 41 863

(97 502) (31 407)
12 107 46 107
(49) (61)

49 326 55 692
(322 054) 82 460
1 085 557 1275 667
(1177 094) (852 170)
13 647 8 946

(1 420 526) (470 440)
2 383 947 239 615
(316 185) -
2568 16 181
(1123) (9 745)
(514 766) (1 067 613)
9 488 12 328

(37 373) (49 480)
(194 206) (167 748)
(4 944) (4 521)

(12 716) (1 549)
(239 751) (210 970)
331 040 (2 916)
899 627 902 543

1 230 667 899 627

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zna@ignego adres siedziby ENEA S.A. z ul. Nowowiejskiego

11 na ul. Géreck1.

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapital@”) jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operatpr 3 0.0.).

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariuszy Jedad3dminujacej przedstawia sinastpujaco: Skarb

Paistwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,68% akéittenfall AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze

29,65%.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku statutowy kapitat zakladoWwyHA S.A. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys.
zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwerylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna 441 442 578

akcji.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatlowa sktadatazsjednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 20 spoétek zalaych, 3 spotek pwednio zalenych oraz 2 spétek stowarzyszonych.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalri@i gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczngci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skiégo srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitiétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 grudnia 2011 r. Przedstawione zestawienia i $oigaia zostaly ustalone przy deemiu naleytej
starannéci. Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgaitegato przegtowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdéjnych =z zasadami zastosowanymi przy spglzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2011r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Grepzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakemiczony 31 grudnia 2010 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawecg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymsérdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2010 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczymeych s¢ po 1 stycznia 2011 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zntiamye miatyzadnego wptywu na spagdzenie niniejszego
skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skrdconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconygrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alfi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zardu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&i. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych. Szacunki przt¢ do sporzdzenia niniejszego  skréconegosrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spojne z szacunkami przyymi przy sporzdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostaknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywiergtotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Skilad Grupy Kapitatlowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Lp | Nazwa i adres spokki glosow w % glosow w %
31.12.2011 31.12.2010

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 91,47
ENEA Centrum S.A.

3. Poznai, ul. Sw. Wojciech 7/9 100 100
Hotel ,EDISON” Sp. z o.0.

4. Baranowo k/Poznania 100 100

5 Energetyka Pozmska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 0%
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 -0

g, |ENTURSp.zo.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11 Samocizek, 86-010 Koronowo 100 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.

121 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 91,02 87,99
JTSERWIS” Sp. z 0.0.

13. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100

14. ~Auto — Styl” Sp. z o.0. 100 100

Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

15. Poznai, ul.Warszawska 43 ) 100

ENEA Operator Sp. z 0.0.

16. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.
17. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.
18.1 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 65,03 64,064
19, | Kozienice Il Sp. z 0.0. ) 100
" | Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
20. Elektrocieptownia Biatystok S.A. 99.94 3036

Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DOBITT Energia Sp. z 0.0.

21| Gorzestaw 8, 56-420 Bierutow

100 -

Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
23.| WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Ciepinej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

ELKO Trading Sp. z o.0.
Swierze Goérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjapotka
26. | Komandytowa rx -
Samocaizek 92, 86-010 Koronowo

27 ,,Ecebe’; Sp. z 0.0. ek )
" | Augustéw, ul. Wojciech 8

22. 61 -

24. - 41,65

25.

28 Energo-lnvest-BrokerS.A. ko )
| Torua, ul. kczmienna 21

*100% udziatéw w spotce ELKO Trading Sp. z o.o.aagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

** na dzien 31 grudnia 2011 r. 99% ogétu praw i obezkdéw w spéice Elektrownie Wiatrowe — ENEA
Centrum Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa nale do spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% do
spotki ENEA Centrum S.A.

***100% udziatdw w spotce Ecebe naledo Elektrocieptowni Biatystok S.A.

*rxspotka stowarzyszona Elektrowni Kozienice S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmemie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 16 37tys. zt o kwog 2 072 tys. zt., poprzez emgsj
20 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtndowo utworzone akcje w kapitale zaktadowym spotk
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkitadem niepierizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwaszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejesanww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbyloesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw, na ktérynavpgrszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utzemie 773
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynjetdo ENEA
S.A. i pokryla je w catéci wktadem niepieriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podgzony kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. zogtakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazale sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezega akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. Przedmiotem sprzegaw ramach
przetargu byto 6 860 akcji zwyklych imiennych Prgietiorstwa Energetyki Cieplnej $remie S.A, 0 warti
nominalnej 1 000 zi. kKala i hcznej wartéci 6 860 tys. zi., stanowiych hcznie 41,65 procent udziatdw
w kapitale zakladowym spoiki. dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosita 9 611 820,40 zt. i zostala olmha na podstawie wyceny spadzonej wedlug stanu na daie

30 czerwca 2010 r. W wyznaczonym termizéelen z oferentéw nie dokonat wptaty wadium, przeprzetarg

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

odbyt skt bez wylonienia nabywcy, a akcje pozostaly w paamid ENEA S.A. W dniu 21 lutego 2011r.
wplyneto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (Ydigiel 51% akcji PEGSrem S.A.) zadeklarowat
wole nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak zgledu na procedury korporacyjne dopiero po 16 maja
2011r., jednoczmie Centrozap S.A. zaakceptowal poziom ceny wywoissj ogloszonej w obwieszczeniu
przetargowym.

Dnia 26 maja 2011 r. zostata zawarta umowa przegiwatsprzedey akcji, w ktorej Spotki zobowgzaly sk do
zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 14 lipca 201Dnia 13 lipca 2011 r. zostala zawarta przyrzeezo

umowa sprzeds akcji.

W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS paibagnie kapitatu zakltadowego spétki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0., 0 kwp®6 000 tys. zt., to jest do kwoty 239 841 tysVikzystkie nowoutworzone udziaty w
kapitale zaktadowym Spoétki zostaly etg przez dotychczasowego wspélnika — ENEA S.A.kirpie w caldci
wkiadem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowaneg&cz przedsibiorstwa ENEA S.A. dziatagego

pod firmg: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

W dniu 15 lutego 2011 r. odbytogSNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow, na ktoryrdvegrszono kapitat
zakladowy spotki Hotel EDISON Sp. z 0.0. 0 ke@6 tys. zi., tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt. popragworzenie
nowych 70 udzialbw o warfoi nominalnej 500 zt kaly. Udziaty w podwyszonym kapitale zakladowym
spétki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zostaw caldici objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika - gpotk
ENEA S.A. i pokryte w cakci wktadem pieniznym. Rejestracja podvigzenia kapitatu zaktadowego w KRS
nastpita w dniu 28 lipca 2011 r.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie patzenia spotek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujca) z Kozienice Il Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowapeprzez przeniesienie catego gilp Spotki
Przejmowanej na Spdaik Przejmuaca, z jednoczesnym poduszeniem kapitatu zakladowego Spéiki
Przejmujcej, poprzez emisjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Kozie@” S.A.
wskutek padczenia spotek zostat podwgzony o kwot 12 482 tys. zi. do kwoty 462 482 tys. zt., w dredz
emisji 1 248 244 akcji zwyktych na okaziciela s@&jio wartdci 10 zt. kada.

Celem podczenia jest wykorzystanie wieloletniegosddadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje Elektria

.Kozienice” w zakresie zamzlzania majtkiem wytworczym i prowadzenia inwestycji w nowe ceovytworcze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogoétuwprabowiazkow w spéice ZU-AN Sp. z 0.0. sp.k. za
kwote taczrp 28.383 tys. zt. (28.117 tys. zt zaptacita spotdakirownie Wodne Sp. z 0.0. — z tyre kwota
1773 tys. zt zostata zaptacona po dniu bilansowyin 266 tys. zt. spétka Energetyka Pamia Biuro Ustug
Technicznych S.A.) Nabyta spétka otrzymata naztlektrownie Wiatrowe — Energetyka Po#ska Biuro
Ustug Technicznych Spétka Akcyjna Spétka KomandyoW zwhzku ze zmian nazwy komplementariusza
spotki zmianie uleglta nazwa na ngvw brzmieniu Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpdika Akcyjna
Spotka Komandytowa. 99% ogotu praw i obezkéw naleato do spoétki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
(komandytariusz spotki), a 1% do spotki ENEA Centr8.A. (komplementariusz spotki).

W dniu 17 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromatz#&vispolnikow podjto uchwat w sprawie palczenia
spoétki Elektrownie Wodne Sp. z o.0. ze spoklektrownie Wiatrowe Enea Centrum S.A. Sp. k.,akzé

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki Elektrownie Wedp. z 0.0. 0 8,5 tys. zt. W dniu 2 stycznia
2012 r. podwyszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% atfav spétki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za ke& 350
tys. zk., jednocz&ie podwyszony zostat kapitat zakladowy o kwad 075 tys. zt. do kwoty 9 175 tys. zt.
Rejestracja w KRS podvigzonego kapitatu zaktadowego Spétki npsa w dniu 22 sierpnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyla 1 283 3ztuk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A

0 wartgci nominalnej 10 zt za jedrakci, za kwot 347 751 tys. zt.

W dniu 8 czerwca 2011 r. odbytloesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki FINBA. z o.0.
w likwidacji, na ktérym zatwierdzono podziat kwdakwidacyjnych. W dniu 13 czerwca 2011 r. zostakzpioy
wniosek do KRS o wyké&enie podmiotu. W dniu 20 lipca 2011 r. spotka Rir8p. z 0.0. w likwidacji w efekcie

zakmczonego procesu likwidacji ulegta rozwaniu i zostata wykrdona z KRS.

W dniach 27 maja oraz 6 i 8 czerwca 2011 r. ENEA. Sakupita 304 udzialy pracownicze spoiki
~Przedsebiorstwo Energetyki Cieplnej” Sp. z 0.0. z siedzib Obornikach zagtzna kwot 387, 6 tys. zi.
W mieshcu grudniu 2011 r. ENEA S.A. nabyla kolejne 10 iafmv pracowniczych w ramach odkupienia

pierwszej transzy udziatéw pracowniczych zaplanaganna rok 2011 za kwel 2,7 tys. zi.

W dniu 29.12.2010 r. NWZ spoitki Energo-Invest-Brol&A. podgto : Uchwat Nr 1 w sprawie wyrzenia
zgody na nabycie przez Spéts5,625% akcji EIB S.A. nalgcych do PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w celu ich umorzenia, Uchadf 2 w sprawie obrenia kapitatu zakladowego Spétki w
zwiazku z umorzeniem akcji wkasnych Spotki nabytych alucich umorzenia, UchwatNr 3 w sprawie
umorzenia przez Spajlakciji wtasnych nabytych w celu umorzenia.

W dniu 28.04.2011 r. §8l Rejonowy w Toruniu VIl Wydzial Gospodarczy KRS a@f postanowienie o
rejestracji obnienia kapitatu zakladowego z 500 tys. zt do 2219 & w zwhzku z umorzeniem 1780 akcji
nalezacych uprzednio do PGE Gornictwo i Energetyka Komgj@malna S.A. Liczba akcji EIB S.A. po
umorzeniu to 1 420. W wyniku powsgzego zmienit si udziat Elektrowni ,Kozienice” S.A. w kapitale Sgokz
12.5% na 28,17%.

W mysl MSR 28 pkt 23, nadwike udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad cgmabycia w kwocie 2
908 tys. zt rozpoznano w niniejszym skréconmdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jako przychod okresu, w ktérym spétka EIB stata @dnostly stowarzyszom wyceniorn, metod praw

wtasndaci.

W dniu 26 lipca 2011r Nadzwyczajne Zgromadzenie $lfsgow EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z o.0.
podjglo Uchwakt w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego spétki z 7 634 tys.akwot 1 151 tys. zi.,
do 8785 tys. zi., w zamian za wkiad niepigny. Obgcie udziatdw przez ENEA S.A. w podwgzonym
kapitale zaktadowym EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp..@ @raz przeniesienie prawazytkowania

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wieczystego nieruchondoi dot. aportu nagpito w dniu 03 sierpnia 2011 r. W dniu 15 wép@ 2011 r.
podwyzszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS
W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. nabyla 21 2&&iatéw w spoéfce ,Annacond Enterprises” Sp. z 0.0.

z siedzila w Warszawie, o wartgi nominalnej 500 zt./udzial, stanaiych 61 % kapitatu zakladowego spotki.

W dniu 12.09.2011r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wskéim ENEOS Sp. z 0.0. padp Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z 20 189 tys. atkwot 11 900 tys. zt, do 32 089,5 tys. zi,
w zamian za wkiad niepiegiiny (aport) w postaci zorganizowanejef@ przedstbiorstwa, w rozumieniu art.
551 kodeksu cywilnego, pn. fWietlenie uliczne Miasta Poznania”. W dniu 13 wirdia 2011 r. miato miejsce
objecie udziatéw w podwiszonym kapitale zaktadowym ENEOS Sp. z 0.0. pradEA SA oraz przeniesienie
zorganizowanej eci przedstbiorstwa w rozumieniu art. 551 k.c z ENEA S.A.ENEOS Sp. z 0.0. W dniu
13 padziernika 2011 nagpita rejestracja podvagzonego kapitatu zakladowego ENEOS Sp. z 0.0. w.KRS

W dniu 20 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BHU@Ajglo Uchwat nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 16 37tyd zt; o kwot 165,6 tys. zt. poprzez emisj
1 656 akcji serii L o wartzi nominalnej 100,00 zt, to jest do kwoty 16 54@y8. zt., w zamian za wkiad
niepientzny w postaci prawa aytkowania wieczystego nieruchokm o tacznej wartéci 165,6 tys. zi., z
pozbawieniem w cakei prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 20 wrzénia 2011r. BHU SA skierowala do ENEA SA ofedbjecia akciji serii L.

W dniu 04 padziernika 2011r. ENEA SA przsla ofert objecia akcji serii L BHU SA,

Umowa przeniesienia prawazyikowania wieczystego nieruchodm gruntowej miata miejsce 3 listopada

2011 r. W dniu 16 listopada 2011 r. podssyony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

W zwiazku ze zmian profilu prowadzonej dziataldoi przez spotk Energetyka Pozmaka Biuro Ustug
Technicznych S.A. i rozpoegiem swiadczenia ustug w obszarze obstugi klientow ENEA Bnianie ulegta
réwniez nazwa spotki na noay w brzmieniu: ENEA Centrum S.A.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud11 r. przedstawig@pic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
3865 775 2 640 730 2977 519 206 078 9 690 102
201 823 - 159 110 594 033 (954 966) -
4 067 598 2 640 730 3136 629 800 111 (954 966) 9 690 102
(3913 615) (2304732) (2668 236) (753 107) 923 683 (8 716 007)
153 983 335998 468 393 47 004 (31 283) 974 095
(123 404)
850 691
(48 595)
185 643
1438
4524
(193 245)
800 456
(774)

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 17paiernika do 31 grudnia 2011 r. przedstawig nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Odpis wartdci firmy

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
992 438 690 224 810 394 29 096 - 2522152
145 762 - 17 395 242 403 (405 560) -
1138 200 690 224 827 789 271 499 (405 560) 2522152
(1123 414) (663 387) (769 893) (247 615) 394 859 (2 409 450)
14786 26 837 57 896 23 884 (10 701) 112 702
(36 934)
75 768
(18 882)
41729
1143
(20 057)
79 701
(188)

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geud10 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsg@tiowych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
4021 458 2527923 1024 432 263 062 7 836 875
332 399 1504 517 507 843 (2 344 759) -
4 353 857 2527923 2528 949 770 905 (2 344 759) 7 836 875
(4 144 574) (2 264 396) (2215 331) (729 501) 2329236 (7024 566)
209 283 263 527 313618 41 404 (15 523) 812 309
(100 345)
711 964
(41 003)
140 493
774
988
(173 835)
639 381
119

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 17paiernika do 31 grudnia 2010 r. przedstawig nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogotem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
1021 622 647 872 275 479 64 150 - 2009 123
99 265 - 397 433 203 973 (700 671) -
1120 887 647 872 672912 268 123 (700 671) 2009 123
(1100 152) (654 802) (578 395) (252 117) 709415 (1876 051)
20735 (6 930) 94 517 16 006 8744 133072
(31811)
101 261
(16 874)
27 232
134
8 085
(27 466)
92 372
498

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2011 r. przedstawigic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wytaczenia Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 6 223 5266 063 3276 135 306 901 (135 902) 8719 420
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 515 882 374 233 110 655 219750 (173 595) 1 046 925
Razem 522 105 5 640 296 3386 790 526 651 (309 497) 9 766 345
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 3947 536
- w tym rzeczowe aktywa trwate 377 090
- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 282 157
RAZEM: AKTYWA 13713881
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 234 207 503 527 367 946 176 865 (173 595) 1 108 950
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 12 604 931
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania 92 000
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 13713881
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne - 774 838 494 139 80 570 (52 041) 1297 506
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne wyiczone

Z segmentaciji 32201
Amortyzacja 703 352 663 325173 29 906 (3 186) 705 259
Amortyzacja wyhczona z segmentacji 5721
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2011 81 193 6 275 74 560 6 202 - 168 230

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2010 r. przedstawigic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobzaviia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne wyiczone
Z segmentaciji

Amortyzacja
Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2010

Wszystkie
Obroét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 746 4862 914 2874 885 350 681 (93 663) 8 013 563
463 869 332995 241 263 201 648 (327 554) 912 221
482 615 5195 909 3116 148 552 329 (421 217) 8925784
39100921
295 087
10 407
12 836 705
359 389 434 131 314518 154 808 (327 554) 935 292
11901 413
82 515
12 836 705
- 506 275 420513 76 984 (27 734) 976 038
66 206
610 360 890 252 311 34010 (3132) 644 689
7983
81578 12 271 55 840 5908 - 155 597

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegonodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw orzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodbw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki e przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skladapymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w raem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoiescia

kosztéw Grupy, ktdre w oparciu o racjonalne przgigtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach mgdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWii z tym nie wydziela segmentow

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata naby@azawych aktywow trwatych
na hczm kwote 1.112.190 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio:
928.953 tys. z}).

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata sprzgddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 44.084 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2010 r. odpowiednio: 54.500 tys. z}).

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpisy aktualimg wartd¢ bilansova rzeczowych
aktywow trwatych wzrosty o 6.464 tys. zt (w okresi@ mies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy
aktualizupce wartd¢ bilansow rzeczowych aktywoéw trwatych spadty 0 9.953 ty3. zt

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpisy aktualimg warté¢ bilansows rzeczowych
aktywéw trwatych spadly o 7.182 tys. zt (w okredemiesecy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy
aktualizupce wartd¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych wzrosty o 5.205 ty. z

Na dziedn 31 grudnia 2011 r.a€zny odpis aktualizagy wartg¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych
wynidst 13.237 tys. zt (na dzi€31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 6.773 .

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzieéh 31 grudnia 2011 Grupa dokonata, zgodnie z MSSpr&eniesienia aktywdw spotki zaleej Hotel
.,EDISON" Sp. z 0.0. w kwocie 13.671 tys. zt do aktyw trwalych przeznaczonych do sprzeglaoraz
zobowazan tej spotki w kwocie 795 tys. zt do zobawan zwiazanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzeday.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Ostatni test na utratwartaici rzeczowych aktywéw trwatych zwdanych z dystrybugj Grupa dokonata na
dzien 31 grudnia 2008 r. W wyniku przeprowadzonego tegtustwierdzono na dzie31 grudnia 2008 r. utraty
wartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugj

Na dni: 31 grudnia 2009 r., 31 grudnia 2010 r. @agrudnia 2011 r. nie stwierdzono przestanek wsjaych

na konieczn& ponownego przeprowadzenia testu na gtnatrtasici rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Grupa ENEA dokonata porownavaatcsci ksiegowej kapitatdbw wiasnych do ich
wartasci rynkowej (kapitalizacja gietdowa). W zawiku z tym dokonano analizy waétd rzeczowych aktywdw
trwatych pod ktem utraty wartéci. Grupa nie stwierdzita podstaw do rozpoznawatiat (tworzenia odpisow)

z tytutu utraty wartéci analizowanych aktywow na dai&1 grudnia 2011 roku.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata nabycigod@ niematerialnych na
taczm kwote 217.517 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabycia
wartasci niematerialnych naitzm kwote 113.291 tys. zt). Wkszai¢ tej kwoty dotyczy praw do emisji GO

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa nie dokonata istdinsprzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych poza umorzeniem praw do emi€) @ kwocie 182 608 tys. £tv okresie 12 miesty

zakaczonych 31 grudnia 2010 r. Grupa nie dokonatanytdt sprzeday i likwidacji wartosci niematerialnych).

10. Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa nie dokonata nabytieruchoméci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabycia
nieruchoméci inwestycyjnych na kwet81 tys. zt). Przeniesiono natomiast do tej pozycjsprawozdaniu z

rzeczowych aktywoéw trwatych nieruchokwo o wartgci 10.747 tys. zi.

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétkdrolowanych

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata nabyciziab@v w jednostkach
stowarzyszonych na kwetl 499 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa
dokonata nabycia udziatow w jednostkach stowaraygzio i wspotkontrolowanych nadzra kwote 3.000 tys.
zl). Nabycie dotyczy spoiki stowarzyszonej ElektrowKozienice S.A. — Energo-Invest-Broker S.A.

(szczegbtowy opis w nocie nr 6).

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
26



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyta 1 283 31tuk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartagci nominalnej 10 zt za jednakcg, za kwot 347 751 tys. zt. Spotka ta, dotychczagldza spotly
stowarzyszosm stata si spolle zalezeng ENEA S.A. Spowodowalo to zmniejszenie pozycji Bstycje w

jednostkach stowarzyszonych wyceniane mefmaw wiasnéci” na kwot 165 396 tys. zi.

Na dzieh 31.12.2010, w wyniku sprawdzenia przestanek i pra@adzenia testu na uteatvartasci udziatdéw w
elektrocieptowniach drlacych spotkami stowarzyszonymi (Przedsorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.), Grupa dokén odpisu aktualizagego warté¢ udziatbw w
Przedstbiorstwie Energetyki Cieplnej Wremie S.A. na kwet 7.959 tys. zi. zmniejszag wartgé ksiegowa
udziatow w tej spoéice do 0 zt.

Dnia 13 lipca 2011 r. Grupa sprzedala wszystkiejsvaicje w spoéice Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej w
Sremie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata, zgodnie z MSS przeniesienia udziatbw w spéice
stowarzyszonej ,WIRBET” S.A. wycenianej dotychczastod, praw wtasnéci w kwocie 5.585 tys. zt do

aktywow trwatych przeznaczonych do sprzada

12. Odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nad@osci

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 155 597 150 632
Nabycie spotek zaimych 533 -
Utworzony 37917 27 869
Rozwigzany (17 672) (22 427)
Wykorzystany (8 145) (477)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 168 230 155 597

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimyj wart@¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalsci wzrost 0 12.633 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2010 r. odpis aktualizay wzrést 0 4.965 tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimy wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych walEci zmniejszyt s o 6.783 tys. zt. (w okresie 3 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualizyj wzrést o 2.369 tys. zt.).

13. Zapasy

Na dzién 31 grudnia 2011 r.atzny odpis aktualizapy wart@¢ bilansows zapaséw wyniost 9.840 tys. zi
(na dzi& 31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 6.748 .

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimyj wartégé bilansova wzrost

0 3.092 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualizy wzrést o 471 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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W okresie 3 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualigmyj wartg¢ bilansows wzrést o

1.213 tys. zt (w okresie 3 miesly zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualizyj spadt 0 2.545 tys. z}).

14. Srodki pieni ¢zne o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dzier 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 262 tys. zi.,asto srodki pienezne na rachunku bankowyrdrédki zablokowane w zweku z
depozytem na nataosci i depozytem transakcyjnym).

Na dziex 31 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiaddtadki pienizne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 10 341 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkow
z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, niud06.02.2009 rokurodki te zostaty przekazane
wyspecjalizowanej firmie finansowej zajmuopj sk profesjonalnym zagdzaniem srodkami piengznymi.

Przekazanerodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery waxtmwe, wedtug

struktury :
Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
zaangaowanie Zaangaowanie
Instrumenty dhane, poeczone lub
gwarantowane przez Skarb fiBawa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. warté ich wynosi 712.527 tys. zt (bony i obligacje Skamastwa — o wartéci
282.527 tys. zt.) i depozyty (lokowane w oitomych przez Spétkbankach — o warfgoi 430.000 tys. zt.).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w waéth godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu malksiyowa zysk przy minimalnym ryzyku.

W grudniu 2011 r. ENEA S.A. zawarla z bankiem jedransakaj terminowa (forward), ktérej celem byto
zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azanego z realizagjumowy dotyczcej zakupu aktywow.
Na dzier 31.12.2011 r. wartg aktywa finansowego — forward wynosi 143 tys. zi.

16. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogotwprabowiazkow w spéice Elektrownie Wiatrowe —
ENEA Centrum Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa zaof¢ taczmp 28.383 tys. zt. W skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegrokres od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. Grupa
dokonata poctkowego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa przyp, ze r&nica pomédzy cen
nabycia spétki a wartgia ksiggowa aktywdw netto przypadaga na nabyte udziaty wynika gtéwnie zzrécy
pomigdzy wartdcia godziwg rzeczowych aktywow trwatych a ich wastin ksiegowa na dzié nabycia spoiki.

Na dziex sporadzenia niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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dokonano ostatecznego rozliczenia tej transakciji.

Rozliczenie nabycia spotki Elektrownie Wiatrowe — BRIEA Centrum Spétka Akcyjna Sp.k.

Udziat w og6le praw i obowzkéw 100,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 8 642
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych 1055
Cena nabycia 28 383
Wartasé firmy 18 686

Doktadniejsza analiza nabytych aktywOw netto wgteéai godziwej znajduje siw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywéw netto

Aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 35734
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437
Aktywa obrotowe:

Zapasy 481
Naleznasci krétkoterminowe 984
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 1868

Zobowigzania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (684)
Dlugoterminowe kredyty i payczki (23 720)

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zoh@ania (2 733)
Krotkoterminowe kredyty i poyczki (2 670)
9 697

Calds¢ przekazanej zaptaty twodki pienkzne.

W efekcie nabycia spoétki Elektrownie Wiatrowe — EAIECentrum Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa
wynik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia dogBddnia 2011 r. wzrést o 1.827 tys. zt. Gdybygoaknie
miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Grupy bytlyzszy o 641 tys. zt.

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% atiav sp6tki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za kw& 350
tys. zt. W skréconynsroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoveaokres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r. Grupa dokonata pgtkpwego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa przyp, ze

réznica pomedzy cem nabycia spoiki a warkoia ksiegowa aktywOw netto przypadaga na nabyte udziaty

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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wynika gtéwnie z rénicy pomedzy wartgcia godzivwg rzeczowych aktywow trwatych a ich wadtia ksiegowa
na dzié nabycia spotki. Na dzie sporadzenia niniejszego skroconegmodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego dokonano ostatecznegozeula tej transakcji.

Rozliczenie nabycia spétki Dobitt Energia Sp. z 0.0

llos¢ udziatow (w %) 100,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 214
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych 6
Cena nabycia 3350
Wartas¢ firmy 3130

Doktadniejsza analiza nabytych aktywOw netto wgteéai godziwej znajduje siw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywéw netto

Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 705

Aktywa obrotowe:
Naleznosci krotkoterminowe 105
Srodki pinigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe 3

Zobowiazania diugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (D)

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania (592)
220

Calas¢ przekazanej zaptaty twodki pienkzne

W efekcie nabycia spétki DOBITT Energia Sp. z omynik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wzrést o 501 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyla 1 283 3%tk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartagci nominalnej 10 zt za jednakcg, za kwot 347 751 tys. zt (przeje saldosrodkow piengznych i ich
ekwiwalentow to 76.801 tys. zf). Spotkagdaca dotychczas spdkstowarzyszona, statagsspota zalena
ENEA S.A. W skréconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegnokres od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 r. Grupa dokonata pkawego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa prayp,
ze r&nica pomédzy cen nabycia spétki a warfgia ksiegowa aktywdw netto przypadaga na nabyte udziaty
wynika gtdwnie z ranicy pomkdzy wartdcia godziwg rzeczowych aktywow trwatych i wada

niematerialnych a ich waroia ksiegowa na dzié nabycia spétki. Na dzie sporadzenia niniejszego

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowiekonano ostatecznego rozliczenia tej

transakciji.

Rozliczenie nabycia spétki Bektrocieptownia Biatytok S.A.

llos¢ akcji (w %)

Wartos¢ ksiggowa aktywow netto

Korekta do wartéci godziwej wartdci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Cena nabycia

Wartos¢ godziwa dotychczasowych udziatow
Udzialy nie sprawajce kontroli

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia

99,94%
435 723

148 369

347 751
154 000

353

81 988

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywow netto wgteéai godziwej znajduje siw ponizszej tabeli.

Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto

Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pinigzne i krétkoterminowe aktywa finansowe

Zobowigzania diugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zoba@ania

100 869
434 229
54 3

41 526
21 393
76 801

4065
(9 610)

(32 073)
584 092

W wyniku wyceny do warti godziwej dotychczas posiadanych 30,36% akcji pot& Elektrocieptownia
Bialystok S.A. uzyskano warié 154 000 tys. PLN. Wartdé 30,36% akcji Elektrocieptowni Biatystok S.A.

dotychczasowo prezentowana w skonsolidowanym spdavou finansowym Grupy wynosita 162 059 tys.

PLN. W zwiazku z tym rozpoznano zmniejszenie wécfodotychczas posiadanych 30,36% akcji o 8 059 tys.

PLN, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyphyweto na zmniejszenie wyniku finansowego.

Oszacowana war§é godziwa aktywOw netto Elektrocieptowni BiatystokAS wynosi 584 092 tys. PLN, cena

nabycia wynosi 502 104 tys. PLN. W zwku z tym powstaje zysk z tytutu okazyjnego nabywiavysokaci

81988 tys. PLN, ktory w skonsolidowanym sprawozdafinansowym wptynie na podwgzenie wyniku

finansowego.

Wplyw na to,ze w wyniku powyszej transakcji powstat zysk z tytutu okazyjnegbytwa miaty nasfpujace

czynniki:

a) wptywajace nazwiekszenie wartéci aktywow netto po przeszacowaniu, czyli:

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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e rozpoznanie w ramach aktywoéw Elektrocieptowni Bsabk S.A. istotnych wartoi
niematerialnych odzwierciedigjych gtownie przyznane nieodptatnie prawa do en@p2 (za

okres do kaca roku 2012), oraz relacji z beZpednimi odbiorcami energii elektrycznej,
* istotne przeszacowanie waitdgruntow lzdacych w posiadaniu Spotki

e istotne przeszacowanie waitd maszyn i urzdzen do wartdci godziwej, wynikajcy z
uwzgkdnienia wzrostu ceny mgku w okresie od daty jego nabycia do daty pyaiej kontroli oraz

zweryfikowaniu okres6w ekonomicznejyteczndgci.

b) wptywajace na cegnabycia:

* fakt posiadania przez ENEA istotnego, ponad 30%ahdprzed transakgjprzegcia kontroli w

Spoice, ktéry mogt wplyst na maliwosci negocjacyjne ze sprzedaym,

Calcs¢ przekazanej zaptaty térodki pienkzne. Inne koszty patzenia zostaly gfe w skonsolidowanym
sprawozdaniu z petnego dochodu w pozycjach ,ushhgie” (kwota 1.083 tys. zt dotygza ustug doradczych,
prawnych oraz ttumaczenia) oraz ,podatki i optafikivota 3.478 tys. zt dotygza podatku od czynioi
cywilno-prawnych).

Udziaty nie sprawujce kontroli wycenienie asproporcjonalnie do udzialu w wastm godziwej nabywanych
aktywow netto.

W efekcie nabycia Elektrocieptowni Biatystok S.Aymik finansowy Grupy za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wzrést 0 4.993 tys. zt. Gdybygoaknie miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Griggiby
wyzszy 0 2.520 tys. zt.

W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. zakupita 618ziatéw spétki Annacond Enterpises Sp. z 0.0. zatkw
15 250 tys. zt. W skréconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovegnokres od 1 stycznia
do 30 wrzénia 2011 r. Grupa dokonata patkzowego rozliczenia ustalonego wshie. Grupa Kapitatowa
przyjeta, ze r&nica pom¢dzy cem nabycia sp6tki a warfgia ksiegowa aktywdw netto przypadaga na nabyte
udzialy wynika gtéwnie z rinicy pomedzy wartécia godzivwg rzeczowych aktywow trwatych a ich wastin
ksiggowa na dziéd nabycia spolki. Na dzie sporazdzenia niniejszego skroconegérédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokooatadecznego rozliczenia tej transakcji.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Rozliczenie nabycia spotki Annacond Enterprises Sy 0.0.

llos¢ udziatow (w %) 61,00%
Wartas¢ ksiggowa aktywow netto 12 382
Korekta do wartéci godziwej rzeczowych aktywow trwatych 2911
Cena nabycia 15 250
Udziaty nie sprawujce kontroli 5964
Wartas¢ firmy 5921

Dokfadniejsza analiza nabytych aktywdw netto wgteéei godziwej znajduje giw ponizszej tabeli.

Warto §¢ godziwa nabytych aktywow netto

Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 15030
Wartaici niematerialne 311

Aktywa obrotowe:
Naleznasci krétkoterminowe 732
Srodki piniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe 126

Zobowigzania diugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (683)

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania (223)
15293

Calcs¢ przekazanej zaptaty twodki pienkzne

Udziaty nie sprawujce kontroli wycenienie asproporcjonalnie do udzialu w wastm godziwej nabywanych
aktywow netto.

W efekcie nabycia spétki Annacond Enterpises Sp.oz wynik finansowy Grupy za okres od 1 styczria3d

grudnia 2011 r. wzrést o 35 tys. zt. Gdyby quz@enie miato miejsce 1 stycznia 2011 r. wynik Grugyby
nizszy o 853 tys. zk.

17. Testy na utrate wartosci firmy oraz wycena opcji zakupu udziatéw w PEC Obrniki i MEC Pita

Na dzieh 31.12.2011 przeprowadzono testy na gtnagrtaici aktywow, w tym wartéci firmy, w dwoch
spotkach nabytych w 2008 r.: Przegisorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikd@PEC Oborniki”) i
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o0.0. (,MEQaBi oraz trzech spétkach nabytych w roku 2011:
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoétka AkcyjBpotka Komandytowa, Dobitt Energia Sp. z 0.0. oraz

Annacond Enterprises Sp. z 0.0. W ich wyniku nieiestdzono podstaw do dokonywania odpisow z tytutaty
wartcsci.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W umowach o nabycie udziatdow PEC Oborniki i MECaP#awarte zostaty nieodwotalne oferty odkupienia
pozostalych udziatow wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawargimowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te opcjeuga zostaly wycenione. Spotkaeld wynikajace z
powyzszych opcji zobowizanie finansowe wycenione na 31.12.2008 r. w wy$tk@1.710 tys. zt w
korespondenciji z pozostatymi kapitatami, kevdt691 tys. zt czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2009 r.
(20.419 tys. zb) i na 31.12.2008 r. (22 110 tyy.velkorespondencji z kosztami finansowymi roku 20G8vote
2.844 tys. zt. czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2010 r. (23.263 tysi @§ 31.12.2009 r. (20.419 tys. z})
z kosztami finansowymi roku 2010, a kwdt.685 tys. zt czyli rénice miedzy wycen na 31.12.2011 r. (24.548
tys. zb) i kwot, za jak odkupiono czs¢ udzialdbw w PEC Oborniki w ramach odkupienia piergjstranszy
udziatow pracowniczych zaplanowanego na rok 200D @s. zt) a wycepna 31.12.2010 r. (23.263 tys. z}) z

kosztami finansowymi roku 2011.

18. Kapitat wiasny zwiazany z ptatndgciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywabgi), ss uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezpfatnego nabyciajialsa osoby, ktore byty pracownikami Grupy

Kapitalowej ENEA na moment komercjalizacji przettédrstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz zHy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnéwiadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogélnych, po
uptywie trzech miegtcy od tego dnia uprawnione osoby nabyty prawo @odptatnego otrzymania akciji.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych osoéb, przyp@gah na kada z grup staowych wskazanych w §11
rozporadzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegOtowgabad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikow. dge z w/w rozporgdzeniem Zarad Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #loa przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa oglosit w gazecie o zagu ogodlnokrajowym i gazecie lokalnej przysienie do zbywania akciji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akciji.
Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.Azenby¢ realizowane do dnia 16 maja 2012 r. Po uptywie
tego terminu prawo do nieodptatnego nabycia akgfjaga.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osoboftkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie mady¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb
Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogdélnych. Dnidufégo 2012 r. kaczy skt dwuletni zakaz sprzedp
otrzymanych przez pracownikow akcji. ZatdzENEA S.A. podit niezkedne kroki majce na celu umdiwienie
obrotu wskazanymi akcjami na Gieldzie Papieréw \d6saibwych w Warszawie S.A.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzig, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pklta pracownikow zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotic na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegotowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i P@atyzacji,
a w szczegélniei nie pozwalaj na jednoznaczninterpretaci sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownikswiadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, otrzymieksz liczbe akcji, jednak
nie nasipi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia § akcji dla

pozostatych pracownikéw.

Ponadto zdaniem Zardu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmmacownikom rekompensaty
za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym médzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZalzENEA SA zadecydowatziwartgs¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wagtoprzedmiotowego programu na dzi81 grudnia

2011 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazetnie édwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na prawo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwglieniu zteonych dwiadczeé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostatagia w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dziea 31 grudnia 2011 r. dokonano wyptaty ekézaici ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Pozostate zobawanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi81 grudnia 2011 r.

508 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2010 r. zobowdanie to wynosito 557 tys. zt. ).

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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19. Kredyty i pozyczki

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ Warto§é
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 37 004 66 006
Pazyczki 35 864 6 356
72 868 72 362
Kroétkoterminowe
Kredyty bankowe 43 189 41 285
Pazyczki 4372 1113
47 561 42 398
Razem 120 429 114 760

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. wastobilansowa kredytow i piyczek wzrosta netto o
kwote 5.669 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. waftobilansowa kredytéw i
pozyczek spadia 0 42.247 tys. z¥).

20. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przydczeniowych

31.12.2011 31.12.2010
Warto§¢ Warto§¢
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 158 096 210 797
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkeniowych 512 794 502 418
670 890 713 215
Krétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 15714 14 767
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 98 068 107 603
113 782 122 370
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
31.12.2011 31.12.2010
Do jednego roku 113782 122 370
Od jednego roku do gtiu lat 96 000 93 686
Powyzej pieciu lat 574 890 619 529
784 672 835 585

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. wastobilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i
optat przyhczeniowych spadfa netto o kwo$50.913 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia
2010 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjptad przyhczeniowych spadta o 13.745 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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21. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatkahddowego (po uwzedinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

Stan na pocatek roku

Nabycie spotek zakmych

Obcizenie/(Uznanie) zysku

Obcizenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu
Stan na koniec roku

31.12.2011 31.12.2010
80 453 112 366
13 905 -
7833 (36 309)
14 618 4396
116 809 80 453

W okresie 9 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. ohgenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w

wyniku zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochedio wyniosto 7.833 tys. zt (w okresie

12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku

zmniejszenia rezerwy wyniosto 36.309 tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. uznanie zysku przed dggosaniem Grupy w wyniku

zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatlkichddowego wyniosto 16.169 tys. zt (w okresie

3 mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ogoganiem Grupy w wyniku

zmniejszenia rezerwy wyniosto 16.557 tys. zt).

22. Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia

Zaliczki naswiadectwa pochodzenia

Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia

23. Rezerwy na zobowgzania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu postpowan o odszkodowania

Stan na pocatek okresu

Zwiekszenie istnigjcych rezerw
Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na dziex bilansowy

31.12.2011 31.12.2010
(139 385) (119 538)
(2 952) (2 610)
247 147 214 794
104 810 92 646
31.12.2011 31.12.2010
135 472 87 738
99 354 66 124
(1757) -
(37 753) (18 390)
195 316 135 472

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Kwota
na kton tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejseday szacunek nakltadéw nieainych do wypetnienia

roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwn@tach 29.2, 29.4,
29.5 oraz 29.6.

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwa na przewidywdratysz tytutu posipowan

0 odszkodowania wzrosta 0 59.844 tys. zt (w okrddlemiesgcy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosta o
47.734 tys. zb).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwa na przewidywdratysz tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o 55.678 tys. zt (w okré&simiesecy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosta o

49.712 tys. zt).

Inne rezerwy

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 31921 23979
Zwiekszenie istnigjcych rezerw 16 598 93 582
Wykorzystanie rezerw (22 757) (83 454)
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (2 901) (2 186)
Stan na dziex bilansowy 22 861 31921

W okresie 12 miegcy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. inne rezerwy spadty &6@.6/s. zt (w okresie 12
mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosty 0 7.942 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. inne rezerwy spadly @7 #s. zt (w okresie 3 miegy
zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wzrosty 0 3.972 tys. z}).

Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapehieniu lub zamkaoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Grupa posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska, przewidywagrymin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,87%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na dzB4 grudnia i 30 czerwca, chyhag zaszly istothe zmiany
w zatazeniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2011 r. wyniosta 9.856 tys. zt (na tid& grudnia 2010 r. 9.890 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej
W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedni rezerw. Przyszie

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszamhiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,87%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na d#ai&1 grudnia i 30 czerwca, chyhse zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartcs¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2011 r. wyniosta 1.376 tys. zt (na i3& grudnia 2010 r. 2.334 tys. zi).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie31 grudnia 2011 r. ustalona na podstawie rynkaeay praw do emisji COwvyniosta
2.836 tys. zt (na dzie31 grudnia 2010 r. 906 tys. zf).

24. Dywidenda

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromait ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamy okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 201@godnie
z ktéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono lkwifi4 235 tys. zt. (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,44 zi.). Dywidenda zostata wyptacong@kariuszom.

25. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, adtg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte poedizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominggej oraz
dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotyczce udzielonych poyczek z ZRS dla Czlonkéw Zarglu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Tytut 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 473 1298
Wynagrodzenia z tytutu kontrakt6
menederskich i uméw konsultingowych 525 -
Wynagrodzenia z tytulu powotfania do organ
nadzorujcych 1888 - 415 195
Wynagrodzenie z tytulu petienia funki
w radach nadzorczych jednostek zalgch 195 415
Wynagrodzenia z tytutu pozostalycdwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptatfib za energi
elektryczn) 131 137
RAZEM 3212 1 850 415 195

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Cztonkowie Zarzdu (do sierpnia 2011 r.) oraz Rady Nadzorczej wesik wysokéci wynagrodzé podlegali
przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagnaidzosob kierujcych niektérymi podmiotami prawnymi.
Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzenieskiene nie mge przekrocz§y szeciokrotnaici
przecktnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym
kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Pae@éwnego Urgdu Statystycznego. Od sierpnia 2011 r.
zawarte g z Cztonkami Zargdu kontrakty menegkrskie i umowy konsultingowe.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeé Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Organ Spotki Stan na dzieé dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 29 5 (13) 21
RAZEM 29 5 (13) 21
Udzielono od
Organ Spotki Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
Zarzd 21 - (21) -
Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29
RAZEM 50 11 (32) 29

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominupaca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkoéw Zaedu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajpcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotu zalmego od Skarbu Batwa,

* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych paganych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administragistwowej, samorziowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Rstwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmiaewidencji umaliwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi od
Skarbu Pastwa.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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26. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomog publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredwwiazku z przedterminowym rozwzaniem umoéw
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie z istava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:
- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu 6nktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki. Ustalenie
naleznych kwot nie jest jednoznaczne, poniewsalery od wielu czynnikdw, w tym interpretacji zapisow
ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

al rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata agpotki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowioku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice* S.A. otrzymata DecyzpPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialpjvysokaé
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymem wczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazeiy wysoka¢ przychodow z tytutu rekompensaty za rok 2008Brozpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zal@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztow powstatych u wytworcow w zawku z przedmiotowym rozwzaniem umow diugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtéciwie zastosowane. W zuzku z

powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@& Okregowego w
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Warszawie, &l Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnie o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygmia sprawy. &d Okregowy w Warszawie -£&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrza 2009 r. postanowit wstrzyrbawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwat44.768 tys. zt w pozostalej gri oddalagc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrzmia
2009 r. Zarzd spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzi o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoka

nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Rnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu
Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconyclhdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayim wykonania decyzji w e¢zci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wykiandecyzji, to powinien wstrzymiavykonanie decyzji w
calasci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. #teknia ,Kozienice” S.A. zwrécita gido
Zarzdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczen przestat do Spétki odpowiechegatywn, uzasadniai, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniip&al 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwréciie do
Zarzmdcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przeghwym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zi avea
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zagiza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wcgriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedmioej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodow z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zultytrekompensat w
wysokdaici 77.380 tys. zt. Powysza korekta gfa zostatla w sprawozdaniu z petnego dochodu zasakael
stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychaity sprzedsy (jako kwota zmniejszaga przychody ze
sprzeday). Jali w przyszidci Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji PrezedRE, z ktérego
wynika¢ bedzie,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanagdrie do zwrotu riszej kwoty, nk wynikajaca

z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na poprawniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydal deeyz ktorej wynika = wysoka&¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok akeElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi

15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta réwnie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato

zlozone odwotanie od tej decyzji doad® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,add Okregowego w

Warszawie. Dnia 30 wrZgia 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymdtaote korekty rocznej za 2009 r.
w wysokaci 15 580 tys. zt od Zaarlcy Rozliczé S.A. Powysza kwota zostata ¢tp w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w pozycji phogy ze sprzeds.

c/ rozliczenia za 2010 r. i 2011 r.
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Na rok 2010 spotka wnioskowata o zaliezka poczet kosztow osieroconych w wysahd zt. W roku 2010
przychody z tytutlu rekompensat za 2010 rok nie a@gstozpoznane (w sprawozdanietoj jedynie kwog
korekty rocznej za 2009 r.). Dnia 29 lipca 2011Prezes URE ustalit kwetkorekty rocznej kosztow
osieroconych za 2010 r. w wysckd2 472 tys. zt. Poniewdakze ta decyzja jest niekorzystna dla Elektrowni,
w dniu 18.08.2011 r. zostato zlane odwotanie od tej decyzji dad Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
Sadu Okegowego w Warszawie. Dnia 30 winga 2011 r. Elektrownia otrzymata kwotkorekty rocznej za
2010 r. w wysokéci 2 472 tys. zt od Zandicy Rozliczé S.A. W dalszym aigu odbywaj sie czynndci o

charakterze formalnym i proceduralnym.

Na rok 2011 Elektrownia wnioskowata o zali¢zka poczet kosztow osieroconych w wys&@o3 500 tys. zh.
Do dnia 5 stycznia 2012 r. Zadca Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczek za cztery kwartaiyl 20 w hcznej
wysokasici 3 500 tys. zt. W okresie I-XII 2011 r. rozpomwaprzychody z tytutu rekompensat jedynie w

wysokdaici korekty rocznej kosztéw osieroconych za 201dryli 2 472 tys. zt.

Na rok 2012 Elektrownia wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wysé@oO zt.

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- za rok 2009 spotka korektoczry szacuje w wysokizi + 111 100 tys. zt

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbyta; 9irzed SOKIK rozprawa w sprawie KDT 200&dSpostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez $d Apelacyjny, czy Zargca Rozliczé moze
otrzyma& status zainteresowanego w gpsiwaniu. 3d Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z 22 czarwc
2011 r. odrzucit zaalenie Zarzdcy Rozliczée S.A. na postanowienie SOKIK z 21 zoaiernika 2010 r. o
odmowie dopuszczenia Zadry Rozliczéd do wzkcia udziatlu w pogpowaniu w sprawie KDT 2008 w
charakterze zainteresowanego. Nie otrzymat afe siatusu strony w pagtowaniu w sprawie KDT 2008.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyta; siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia Elektrowni
Kozienice na postanowienie Prezesa URE z dniade 2010 roku o odmandostpu do czsci dokumentow z
akt sprawy KDT 2009. & oddalit wyrokiem zzalenie Elektrowni Kozienice na postanowienie Pra2dRE z
dnia 26 lipca 2010 roku. W dalszymagu odbywaj si¢ réwniez czynndci o charakterze formalnym i
proceduralnym.

Obecny brak rozstrzyged sadowych zlazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powsszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéedzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

Na dziéi sporadzenia niniejszego skroconeg@drocznego sprawozdania skonsolidowanego niemesliwe
jednoznaczne okgkenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008009 r. oraz 2010 r. (nieznangwsyniki
postpowania w sprawie odwotania od decyzji Prezesa UREIlajcych korekty roczne za 2008 r., 2009 r. oraz
2010 r.). Petna wysoké przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytidkampensat kosztow osieroconych
okreslona kxdzie w decyzji Prezesa URE ustataj wysokdé korekty kaicowej, ktéra wydanadazie w roku
2015. Wobec powxszego nalgy zastrzecze rozpoznawane dotychczas przychody z tytutu KDIEragce se
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0 roczne korekty wyznaczone przez Prezesa UREanubgr zmianie, wynikagej z przywotanej powiej

decyzji Prezesa URE ustalegj wysokd¢ korekty kacowej.

27. Przyszle zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.12.2011 31.12.2010
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 545 222 321 744
Nabycie wartéci niematerialnych 11 242 8 459
556 464 330 203

28. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dtugdsci dnia. Zakres tych walhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanows oni 44,74 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

29. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sidem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

29.1. Udzielone przez ENEA S.A. i jednostki zalne poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @ ralezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

29.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotycdochodzenia naimosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzweaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozieriic® A. dotycz
przede wszystkim dochodzenia ralesci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych oraz kmownych od

dostawcow biomasy.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 9.191 spraw z powodztwa Grupy na
taczm kwote 58.399 tys. zt (na 31 grudnia 2010 toczylp&P10 spraw cakznej wartéci 44.571 tys. zt).
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Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrowno z powoddztwa osob fizycznych, jak iprawmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemnwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaaikorzystanie przez Grez nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdgimie kedacych wiasnécia Grupy (nota 29.5).

Postpowania gdowe prowadzone przeciwko Elektrowni ,Kozienice’AS.dotycz m.in. roszczé bylych
wspotpracownikow z tyt. wynagrodae odszkodowa na kwot 653 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w
Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl spotka cywilna, gdzie preetem sporu sroszczenia
wynikajace z pozwu o naprawienie szkody poprzez zaptat082 tys. zi, spowodowanej ruchem zakfadu
nalezacego do Elektrowni znajdafego st na gruncie gsiadupcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego,
whniosku firmy Centrum Konsultingu Menzekskiego Gordion Sp. z 0.0. na kw&t 018 tys. zt zleonego po
zawezwanie do préby ugodowej - na posiedzeniu paj@dzym w dniu 17.06.2010r do zawarcia ugody nie
doszto, a Spétka Centrum Konsultingu Memadkiego Gordion Sp. z 0.0. Zida pozew do &u
Okregowego w Lublinie, a tale wniosku firmy Polish Business Offers Sp. z o.ozawezwanie do préby

ugodowej na kweat2 370 tys. zt. (wskazywane naruszenie débr osath$t- do zawarcia ugody nie doszto.

Na dziex 31 grudnia 2011 r. przedidami powszechnymi toczyloestacznie 671 spraw przeciwko Grupie na
taczmm kwote 92.696 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2010zy&xr sk 539 spraw o gcznej wartdci

68.941 tys. zl). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 23.

29.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2011 r. nie toczytyestadne posfpowania przed organami wtawymi dla postpowai
arbitrazowych.

29.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcéw
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawéana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 pdOkrgowy w Warszawie — 8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentow obunyt kare pienkzna natazorna na Spotk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wraeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok i
skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27ztiec 2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 wria 2008 r. oraz utrzymat kapienkzna natazong na
Spotke w wysokdci 10 tys. zi. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokudmiu 20 kwietnia 2011 r. petnomocnik
ENEA S.A. wniost apelagjdo Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat VI Cywilny.
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Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie termindw wydawania warunkow pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system eteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pieinej w wysokdci 11.626 tys. ztotych. Od przedmiotowe] decyzji EEN
Operator Sp. z o0.0. zigla odwotanie. Wyrokiem z dnia 23 marca 2010 #d SOchrony Konkurencji |
Konsumentéw oddalit ztmne przez Spoékk odwotanie. W dniu 05.07.2010 r. od ww. Wyroku mmze
petnomocnika Spotki zostata ziona ApelacjaW dniu 17 marca 2011 rokua® Apelacyjny uchylit decyz

Prezesa UOKIK. Wyrok jest prawomocny, a Prezes UOHe ztazyt skargi kasacyjne;.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i nafyt na Spotk karg
pienikzng w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okregowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W drii6é grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjil® Prezes URE
wniést apelagj do S du Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsi Okkegowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wép@ 2011 r. 8d Okrgowy w Warszawie SOKIK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o patou kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
zostata ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes tflu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagragji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizng w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201@udENEA odwotata s od decyz;ji

Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia Kozieniceozgta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za miase od stycznia 2006 roku

do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazordiktami deklaraciji.

Ponadto spotka w dniu 24 listopada 2009 rokuytow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgitnej za kolejne miegie tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zi, z czego kwota akcygd energii wytworzonej z&rédet odnawialnych 247 tys.

zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wagdzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 rolezgodnéci polskich regulacji

dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Elektrownia iKoce ziayta Skargi do WojewddzkiegoaBu

Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektiatay Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje
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Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegd
mieshce 2006 roku i okrgajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wystkah z

pierwotnych deklaracji spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Elektrowniaziknice ziayla Skargi do Wojewddzkiegoa8u
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektiatay Celnej w Warszawie utrzymige w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpego
mieshce 2007 roku i okrdajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymikah z

pierwotnych deklaracji spotki.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — Naczelnikgde Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, altkd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w agcznej kwocie 2,6 min zt. Natomiast w zakresie wwgkym z
niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat decyzje odmawigie
zwrotu nadptaty, oki&ajac na nowo zobowgzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akayd energii
ze zrodet odnawialnych za wskazany okres. Spoétka waiast powyszych decyzji odwotania do Dyrektora
Izby Celnej w Warszawie, ktéry wydat decyzje utrayace w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w
Radomiu odmawiage zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesice 2008 roku i
okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazane mjesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych deklaracji

spotki, pomniejszonych o akcyod energii zielonej.

Elektrownia Kozienice zloyta Skargi do WojewoddzkiegoaBu Administracyjnego w Warszawie na decyzje
Dyrektora Izby Celnej w Warszawie utrzyracg w mocy decyzje Naczelnika 4du Celnego w Radomiu
odmawiajce zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesice 2008 roku i okridajace

zobowhzanie podatkowe za wskazany okres.

Postpowania dot. nadpfaty za styéz009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik Ydu Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku va¢éznej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
zakresie wynikajcym z niezgodngi polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéljac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
o akcyz od energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasl powyszych decyzji
odwotania do Dyrektora lzby Celnej w Warszawie, rtdvydat decyzje utrzymygpe w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawiag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegé
mieshace 2009 roku i okrdajace zobowizania podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikacych z

pierwotnych deklaracji spotki, pomniejszonych oyacod energii zielonej.

Spétka ziayta Skargi do Wojewddzkiegoa8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrekttzby
Celnej w Warszawie utrzymage w mocy decyzje Naczelnika Ydu Celnego w Radomiu odmawgeg zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za migs styczé 2009 roku i luty 2009 roku i okékajace zobowizanie

podatkowe za wskazany okres.

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepey w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktérych
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uwzglkdnit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. i uchylitetyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz
poprzedzajce je decyzje Naczelnika Wau Celnego w Radomiu, w/s dotycych okrdlenia zobowizan
podatkowych w podatku akcyzowym za okres: styic@06 r. — luty 2009 r. Od povrgzych wyrokow Dyrektor

Izby Celnej w Warszawie wnosi skargi kasacyjne

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepey w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktorych
oddalit skargi Elektrowni ,Kozienice” S.A. na deggzDyrektora Izby Celnej w Warszawie oraz poprzégta
je decyzje Naczelnika Ugdu Celnego w Radomiu, w/s dotycych odmowy zwrotu nadptaty w podatku

akcyzowym za okres: stycz@006 r. — luty 2009 r. Skargi kasacyjne w przygaaiu.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata decyzje odakdzatka Wojewddztwa Mazowieckiego dotycez
korzystania zérodowiska z tytutu wprowadzania gazow lub pyldw mowietrza za | i Il poirocze 2008 r. W
decyzji nr 132 wymierzono optatw kwocie 2.888.542,00 zt w decyzji nr 133 wymiemnooptat w kwocie
2.177.780,00 zt.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. odwotala siod wyzej wymienionych decyzji do Samadowego Kolegium
Odwotawczego w Warszawie. Sammipwe Kolegium Odwotawcze orzeklo o utrzymaniu w moc

zaskaronych decyzji Marszatka Wojewodztwa Mazowieckiego.

Od obu decyzji SKO (z dnia 23 grudnia 2010 r. sygraa akt: KOA/2563/@10 i KOA/2562/G/10)
petnomocnik Elektrowni ,Kozienice” wniost skargi d&ojewddzkiego sdu Administracyjnego w Warszawie.
W dniu 1 kwietnia 2011 r. przed WSA w Warszawie yglsie rozprawy w obu sprawach pod sygnaturami akt
IV SA/Wa 296/11 oraz IV SA/Wa 297/11.a& wydat wyroki, w ktérych oddalit obie skargi Ele&tvni
,Kozienice”. W dniu 16 czerwca 2011 r. petnomociiikektrowni ,Kozienice” wniost skargi kasacyjne do
Naczelnego &lu Administracyjnego, w ktérych zostaly zasi@are oba wyroki WSA wydane sprawach o
sygnaturach akt IV SA/Wa 296/11 oraz IV SA/Wa 297/Naczelny & Administracyjny nie wyznaczyt

jeszcze termindw rozpraw kasacyjnych.

Ze wzgkdu na charakter dziataléd Grupy na dzigé 31 grudnia 2011 r. toczylogsiviele innych pospowar
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgkszas¢ spardd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra eyste do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidei@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowan skargowych wnoszonych do organdéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych

sprawach.
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Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegganym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do spétki toczyesroOwniez szereg pogpowair wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dziatalngci przedstbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

29.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertlomaosci wykorzystywanych przez Gruge
Kapitatow g

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemmcici wykorzystywanych przez Grgp
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz gméine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchmnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsieridevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgltasggich roszczenia przegiowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestycji.

Grupa utworzyta rezermvna wszystkie zgtoszone roszczeniaseieieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
Si¢ sieci przesytlowe iueglizenia z nimi zwizane uwzgidniajc najbardziej wiciwy, w ocenie Zargdu
szacunek naktadéw niegiinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twamgerwy na potencjalne
niezgloszone roszczenia $tacieli gruntdw wykorzystywanych bezumownie. Pofaire kwoty roszcze z
tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntdw bezumownie
wykorzystywanych, przez ktére przebiegajeci przesytowe Grupy oraz zwane z nimi urzdzenia. Grupa
nie posiada ewidencji oraz znajofobich statusu prawnego i w zyziku z tym nie jest w stanie wiarygodnie

oszacowéa maksymalnej kwoty potencjalnych roszizetytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.
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29.6. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntow Iénych bedacych w zaradzie Lasow
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody (Dz. U0z(@r.

Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra weszta mcie w marcu 2011 roku wprowadzita podstaprawry do
odptatnego ustanawiania przez Nddletwa stizebnaGci przesytu na rzecz przedbsiorstw energetycznych, na
nieruchoméciach Skarbu HRstwa kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych. Zgodnie z zapisami ustawy,
wynagrodzenie ustalane jest w wysétioodpowiadajcej wartdci podatkdw i optat ponoszonych przez Lasy
Paistwowe od cgici nieruchoméci, z ktdérej korzystanie jest ograniczone w gaiiu z obcizeniem 4
stwzebnacia.

Przygotowujc sk do realizacji zapiséw ustawowych, Grupa dokonakaeintaryzaciji powierzchni gruntow
bedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych, na ktdrychasposadowione elementy systemu dystrybucji energii,
ktére @ wlasndcia Grupy, oraz zawgzata adekwatn rezerv¢ na potencjalne platdoi wobec Laséw
Paistwowych. Ponadto Grupa pellj rozmowy z Lasami Ratwowymi, majce na celu ustalenie zakresu
stuwzebndci przesylu oraz wysokei kosztéw z tego tytutu. Zawarcie umow z poszchegdi Nadlgnictwami
pozwoli uregulowa kwestie zwazane z prowadzeniem sieci energetycznych przemytéene i stworzy Spoétce
mozliwosci prawidtowej eksploatacji tych sieci. Uzyskanigvatych tytutbw do korzystania z nieruchofuo
lesnych, utatwi eksploatagj przeprowadzanie remontéw i modernizacji linii ktteenergetycznych oraz
realizowanie inwestycji. Lepszy dept i prawidlowa wycinka drzew i gai wplynie na zmniejszenie

zagraenia awariami i zwikszy bezpiecaestwo dostaw energii elektryczne;.

Niezaleznie od wspomnianych povgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 23.

30. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich
przepisdw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacjy obowizek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zob@anym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunale&gedliwosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamidhtywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice aita w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@94,6 min

zt. Ponadto sp6tka w dniu 24 listopada 2009 rzgow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
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zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgktnej za stycze2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6

min zt. Postpowania administracyjne za#ane z ta spraswzostaty opisane szczegotowo w nocie 29.4.

Ze wzgkdu na niepewrig co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

31. Negocjacje w sprawie nabycia akciji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister SkarbunStava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaswvo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002nmt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporgdzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Rstwa (Dz.U.
z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowat zaproszetoenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 asofitki
ENEA S.A. stanowicych 51% kapitatu zaktadowego spétki. Skarlngtaa zamierzat sprze@@25.135.940
akcji o wart@ci nominalnej 1 ztoty kada.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu fswa poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat przedhy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w spravabycia akcji ENEA S.A. oferty wgtne ziayto 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 siémostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbanftwa
W sprawie rozpatrzenia ztonych odpowiedzi. Decyzj Ministra Skarbu P@stwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostatlegu potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 sierpnia 2010 r. zostat udgstiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoRi (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Oferty wiazace zostaly zidone przez czterech potencjalnych inwestoréw. W difiupadziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Ra&twa wydato komunikat o prowadzeniu rownolegtyclyo@acji w sprawie sprzeda
51% akcji ENEA S.A. z trzema podmiotami, a rpsie w dniu 19 padziernika 2010 r. - o kontynuowaniu
rownolegtych negocjacji z dwoma podmiotami. 2&gmernika 2010 r. Ministerstwo Skarburava podgto
decyzi 0 wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoaganta oraz Elektron Sp. z 0.0. — jako kapapo
terminu do wydcznych negocjacji do 3 listopada 2010 r. Z uwaguplyw okresu wyicznaci negocjacyjnej
udzielonej Kulczyk Holding (bez rozstrzygnia), w dniu 16 listopada 2010 r. Ministerstwo SkaPastwa
ogtosito decyz o podgciu ponownych réwnoleglych negocjacji z potencjamynwestorami, a nagbnie w
dniu 15 grudnia 2010 r. decyzjo przyznaniu spéice Electricité de France S.A.aeztaci w zakresie
negocjacji w ww. procesie. W dniu 1 kwietnia 201 Minister Skarbu Rastwa pody decyzg o zamkngciu
procesu sprzedg 51% akcji ENEA S.A. bez rozstrzyguia.

32. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 09 lutego 2012 r. ukazalogstaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia pakidji 4 400 sztuk

udzialdw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — naleacych do ENEA S.A. i stanoatych 100% kapitatu
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zaktadowego spotki Auto-Styl Sp. z 0.0. z siedaib Zielonej Gérze. Termin sktadania pisemnych odipowai
na publiczne zaproszenie do negocjacji przez PptiErych Inwestoréw w sprawie nabycia udziatow updyw
dnia 14 marca 2012 r. o godzinie 12:00 czasu waursiziago.

Noty przedstawione na stronach 12 — 52 stapawegralr, cz;$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
52



Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedanetto 5577 633 6 304 332 1347 222 1574 351
Zysk/strata z dziatalrdgi operacyjnej 42 268 116 230 10 209 29 026
Zysk/strata przed opodatkowaniem 394 281 413 872 95 235 103 354
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 358 141 364 386 86 505 90 996
Przeptywy pienizne netto z dzialaldoi
operacyjnej (386 821) 118 501 (93 433) 29593
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej 926 388 117 632 223760 29 376
Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej (198 076) (171 436) (47 843) (42 812)
Przeptywy piengzne netto, razem 341 491 64 697 82 484 16 156
Sredniowaona liczba akeji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg) 0,81 0,83 0,20 0,21
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,81 0,83 0,20 0,21
Stan nadziéh  Stannadzié@ Stannadziéw Stan na dzié
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 11 162 549 11 075 352 2527 293 2 796 594
Zobowigzania razem 953 721 1031478 215930 260 455
Zobowigzania dtugoterminowe 115210 120 115 26 085 30 330
Zobowigzania krétkoterminowe 838511 911 363 189 846 230 125
Kapitat wkasny 10 208 828 10 043 874 2 311 363 2536 140
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 133132 148 478
Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 23,13 22,75 5,24 5,75
Rozwodniona wart€ ksiggowa na ake
(w PLN / EUR) 23,13 22,75 5,24 5,75

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2011 i 2010 radstaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedkrgdniego kursu ogloszonego na dzi81 grudnia 2011 r. —
4,4168 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN/EUR),

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzié kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 4,1401 PILNREod 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. — 4,004M/EUR).
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Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czlonkowie Zarzadu

Prezesa Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Hubert Rozpgdek s
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 29 lutego 2012 r.
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dziea
31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 185 550 209 566
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1471 1 488
Wartasci niematerialne 3114 3353
Nieruchomdci inwestycyjne 10 747 -
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 8 250 389 7 874 545
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 493 40 137
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 19 365 20 448
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 142 193 -
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1557 1411

8 670 879 8 150 948
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 039 389 775 466
Nalezndci z tytutu bieacego podatku dochodowego 14 183 880
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskéw i strat 712 670 1781 939
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 707 610 366 119

2 473 852 2 924 404
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 17 818 -
RAZEM AKTYWA 11 162 549 11 075 352

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 57



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dziex
31.12.2011 31.12.2010

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra 4 627 673 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 11 989 10 941
Kapitat rezerwowy 1062 349 892198
Zyski zatrzymane 2 774 463 2 780 708
Razem kapitat wkasny 10 208 828 10 043 874
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i payczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5548 5019
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 30278 31 840
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 79 384 83 256

115 210 120 115
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 570 558 713 729
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3136 3422
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych 2018 2325
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 14 567 17 022
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji 508 557
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii 192 946 130 779
Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia 53 878 43529

838 511 911 363
Razem zobowazania 953 721 1031478
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 162 549 11 075 352

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 58
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

12 miesgcy 3 mieshce 12 miesgcy 3 mieshce
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Przychody ze sprzedp 5 805 632 1450170 6 558 983 1653 141
Podatek akcyzowy (227 999) (58 856) (254 651) (62 355)
Przychody ze sprzeday netto 5577 633 1391 314 6 304 332 1590 786
Pozostate przychody operacyjne 25945 13 418 28 667 22163
Amortyzacja (16 645) (3 860) (17 445) (4 404)
Kosztyswiadcze pracowniczych (60 383) (19 012) (59 842) (20 665)
Zuzycie materiatdbw i surowcéw ore
wartas¢ sprzedanych towarow (5 495) (1379) (4 049) (1 364)
Zakup energii na potrzeby sprzega (3575 667) (909 455) (4 052 513) (1072 196)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 665 980) (404 764) (1 886 344) (453 183)
Inne ustugi obce (179 494) (56 302) (140 763) (44 064)
Podatki i optaty (9 450) (1837) (9 549) (2 243)
Zysk/(strata) na sprzeda i likwidacji
rzeczowych aktywoéw trwatych (282) (405) (1179) (706)
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych
aktywow trwatych (5634) - - -
Pozostate koszty operacyjne (42 280) (18 588) (45 085) (24 768)
Zysk operacyjny 42 268 (10 870) 116 230 (10 644)
Koszty finansowe (6 436) (1569) (5 986) (1573)
Przychody finansowe 122 110 23450 109 740 20 744
Przychody z tytutu dywidend 236 339 - 193 888 -
Zysk przed opodatkowaniem 394 281 11011 413 872 8 527
Podatek dochodowy (36 140) (4 373) (49 486) (3802)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 358 141 6 638 364 386 4725
Inne sktadniki petnego dochodu :
Wycena aktywéw finansowych degnych
do sprzeday 1294 1294 15700 456
Podatek dochodowy dotygzy innych
sktadnikéw petnego dochodu (246) (246) (912) (87)
Inne sktadniki petnego dochodu netto 1048 1048 14 788 369
Pelny dochdd za okres 359 189 7 686 379174 5094
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 358 141 6 638 364 386 4725
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,81 0,02 0,83 0,01
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 0,81 0,02 0,83 0,01

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduynatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Stan na 01.01.2011

Petny dochod

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy

Inne
Stan na 31.12.2011

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizacji . . Razem
zakiadowy nie kapitatu zaktadow! emisyjnej nad Zwigzany z wycen Kapitat Zyski kapitat
(wartosé P y YIney | ptatnosciami . yeeny rezerwowy zatrzymane P
. zaktadowego razem wartoscia . . instrumentéw whasny
nominalna) . - w formie akcji )
nominalng akcji finansowych
441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 10941 892 198 278070 10043874
1048 358 141 359 189
170 151 (170 151) -
(194 235) (194 235)
441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 989 1062 349 2834 10 208 828

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integralm cz;$¢ skroconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizacji . . Razem
zaktadowy ie Kabitat Kiad isvinei nad zwiazany z Kapitat Zyski Kapitat
(wartosé nie kapitatu zakiagowy EmISyIne) na ptatnosciami _wyceny rezerwowy zatrzymane apita
. zaktadowego razem wartoscia . - instrumentéw wiasny
nominalna) ; . w formie akcji )
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 (3847) 754 841 27714 9 832 448
Pelny dochod 14 788 364 386 379174
Podziat wyniku finansowego 137 357 (137 357) -
Dywidendy (167 748) (167 748)
Inne -
Stan na 31.12.2010 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 10 941 892 198 278070 10043874

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integralm cz;$¢ skroconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztywiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji
(Zysk) / strata na sprzega likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu gdnic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i ogteylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw Baiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Whplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie aktywdéw finansowych

Nabycie jednostkek zatmych, stowarzyszonych

i jednostki wspotkontrolowanej

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wptywy z dzialalnii inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Wplywy zwigzane ze sprzeda akcji wtasnych

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnixia zobowhzan leasingu finansowego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwiegkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych

Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego

Stan $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakohnczone zakofnczone
31.12.2011 31.12.2010
358 141 364 386
36 140 49 486
16 645 17 445
(8 802) (1761)
6 631 718
(9 098) 6 363
(190 945) (116 556)
(236 339) (193 888)
2 489 1744
(383 279) (236 449)
(66 045) (52 958)
39 001 29170
(2 140) (1 384)
(257 298) 74 490
(139 083) (130 801)
(6 327) 7 991
(2 258) (2 242)
62 167 65 168
(49) (61)
10 349 1191
(332 499) 15736
(386 821) 118 501
(15 790) (32 442)
2 489 262
1223993 5634
(140 511) (42 300)
(380 461) (7 610)
236 339 193 88¢
329 200
926 388 117 632
(194 206) (167 748)
(3870) (3688)
(198 076) (171 436)
341 491 (64 697)
366 119 301 422
707 610 366 11¢

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 31grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc pod nazw Energetyka Pozimaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ral
Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248
Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@igoego adres siedziby Spotki z ul. Nowowiejskiego 11

na ul. Goreck 1.

Na dziex 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariuszy ENEA.Srzedstawia 8i nastpujaco: Skarb Pastwa
Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,68% akcjitéfsfall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,65%.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku statutowy kapitat zakladoWwyHA S.A. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys.
zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwerylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna 441 442 578

akcji.

Gtoéwnym przedmiotem dziatal§ol ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupaca Grupy Kapitatowej ENEA, Grupa w skiad ktorej naiet 31 grudnia

2011 r. wchodzi réwnie20 spotek zaleych, 3 spotki pérednio zalene i 2 spotki stowarzyszone.

Skrdéconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgbradzone przy zakzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndgci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami

Migdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez nEuropejsk
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(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZazZENEA S.A.
Zarzmd Spoétki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,riainiez
metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizi%l grudnia 2011 r. Przedstawione zestawienia
i objadnienia zostaly ustalone przy daeémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe nie podlegato przeégWwi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skréconerddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglreniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatizenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2011 r.

Zasady rachunkowgi stosowane przez Spélkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2010 r.

Waluta pomiaru i walu sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwmprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrécondrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpabeyta® tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot@akaczany 31 grudnia 2010 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okresow rocznych rozpoczymeych s¢ po 1 stycznia 2011 r. napity zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zni@amje miatyzadnego wptywu na spatdzenie niniejszego

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie skroconegarédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconydrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przyszlych zdarzei dziatar. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢ od
przewidywanych. Szacunki przyg do sporzdzenia skroconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego $ spdjne z szacunkami przgymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowy. Waio szacunkowe podawane w poprzednich latach obsatowie wywierag

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.
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6. Skilad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

Nazwa i adres spoiki

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtoséw w %

Udzial ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtoséw w %

26. | Spotka Komandytowa
Samoaizek, 86-010 Koronowo

31.12.2011 31.12.2010

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 91,47
ENEA Centrum S.A.

3. Poznai, ul. Sw. Wojciecha 7/9 100 100

4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania

5. Energgtyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych

6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul.Strzesziska 58 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.

9. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdéskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11 Samoaizek, 86-010 Koronowo 99,996 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.

121 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 91,02 87,99
T SERWISs” Sp. z 0.0.

13. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
»Auto — Styl” Sp. z 0.0.

14. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

15. Poznai, ul.Warszawska 43 ) 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

16. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.

17. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0.

18. 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 65,03 64,064
Kozienice Il Sp. z o.0.

19. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 ) 80,56
Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych

20. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51
Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.

21.| ¢ - - 41,65
Srem, ul. Staszica 6
Elektrocieptownia Bialystok S.A.

22. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 99,94 30,36
DOBITT Energia Sp. z 0.0. )

23| Gorzesfaw 8, 56-420 Bierutow 100

24 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 )

| Warszawa, ul. Jana Il Sobieskiego 1/4
o5 | ELKO Trading Sp.zo.o. o x x
" | Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjna
*%
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27 ,,Ecebe’; Sp. z 0.0. ek )
" | Augustéw, ul. Wojciech 8

28 Energo-lnvest-BrokerS.A. ok )
| Torua, ul. kczmienna 21

*100% udziatéw w spotce ELKO Trading Sp. z o.0.aagldo Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

** 99% ogo6tu praw i obowizkdw w spéitce Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrumdika Akcyjna Spotka
Komandytowa natiey do spoétki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% piétis ENEA Centrum S.A.

**+100% udziatdw w spotce Ecebe naledo Elektrocieptowni Biatystok S.A.

*+x spdlka stowarzyszona Elektrowni Kozienice S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rodrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmeamie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki do kwoty 16 37tys. zt o kwot 2 072 tys. zt, poprzez emisj
20 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtndowo utworzone akcje w kapitale zaktadowym spotk
objeta ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepierizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejesanww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, na ktoryndvagzszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt do kwoty 28 689 tys. zt poprzez utvemiz 773
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynjetdo ENEA
S.A. i pokryla je w catéci wktadem niepieriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podwszony kapitat zakladowy MEC Pita Sp. z 0.0. zostakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazale sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezega akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. Przedmiotem sprzegaw ramach
przetargu jest 6 860 akcji zwyktych imiennych Psigoiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A, o wartei
nominalnej 1 000 zt kala i kcznej wartdci 6 860 tys. zt, stanoagych hcznie 41,65 procent udziatdw
w kapitale zakladowym spoiki. dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosi 9 611 820,40 zt i zostata oklana na podstawie wyceny spetzonej wedlug stanu na daie30
czerwca 2010 r. W wyznaczonym termiri@den z oferentéw nie dokonat wptaty wadium, przezrzetarg
odbyt st bez wylonienia nabywcy, a akcje pozostaly w pasigadl ENEA S.A. W dniu 21 lutego 2011r.
wptyneto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (¥digiel 51% akcji PEGrem S.A.) deklaruje wel
nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak ze ledhg na procedury korporacyjne dopiero po 16 maja
2011 r., jednoczmie Centrozap S.A. akceptuje poziom ceny wywolayazgioszonej w obwieszczeniu
przetargowym. Dnia 26 maja 2011 r. zostata zawam@wa przedwspna sprzedgy akcji, w ktérej Spoiki
zobowhzaly sk do zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 14 lip6a12r. Dnia 13 lipca 2011 r. zostata

zawarta umowa sprzegaakcji — Umowa Przyrzeczona.
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W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS paibagnie kapitatu zakltadowego spétki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0., 0 kw26 000 tys. zi, to jest do kwoty 239 841 tys.\klszystkie nowoutworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spoitki zostaty etg przez dotychczasowego wspélnika — ENEA S.A. krpe
w calasci wkladem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowanegsc przedsgbiorstwa ENEA S.A.

dziatapcego pod firm: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

W dniu 15 lutego 2011 r. odbytogdNadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow, na ktoryrdvegzszono kapitat
zaktadowy spétki Hotel EDISON Sp. z 0.0. 0 ke@b5 tys. zt, tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt popradgworzenie
nowych 70 udzialtéw o warfoi nominalnej 500 zt kaly. Udziaty w podwyszonym kapitale zakladowym
spétki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zostaw catdici objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika - gpo6tk
ENEA S.A. i pokryte w cakxi wkladem pierdiznym. Rejestracja podwgzenia kapitatu zaktadowego w KRS
nastpita w dniu 28 lipca 2011 r.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie pgtzenia Spétek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujca) z Kozienice Il Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowapaprzez przeniesienie catego giki spokki
Przejmowanej na Spdak Przejmujca, z jednoczesnym poduwgzeniem Kkapitatu zakladowego Spoiki
Przejmujcej, poprzez emisjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Kozie@” S.A.
wskutek padczenia spotek zostat podwugzony o kwog 12 482 tys. zt do kwoty 462 482 tys. zi, w drodneisji

1 248 244 akcji zwyktych na okaziciela serii B, antasci 10 zt kada.

Celem podczenia jest wykorzystanie wieloletniegosdéadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje Elektria

.Kozienice” w zakresie zamzlzania majtkiem wytworczym i prowadzenia inwestycji w nowe ceovytworcze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogoétuvprabowiazkdw w spotce ZU-AN Sp. z o0.0. sp.k.
za kwot taczm 28 383 tys. zt (28 117 tys. zt zaptacita spotkakiilownie Wodne Sp. z 0.0. a 266 tys. zt spotka
Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A.). Nabyta spotkayomata nazw Elektrownie Wiatrowe

— Energetyka Poziaka Biuro Ustug Technicznych Spétka Akcyjna Spddlanandytowa, ktéra ulegta zmianie
na nova, w brzmieniu: Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centruspdtka Akcyjna Spétka Komandytowa. 99%
ogotu praw i obowizkow naley do spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (komandysz spotki), a 1% do
spotki ENEA Centrum S.A. (komplementariusz spoiki).

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% attav spotki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za ke@& 350
tys. zi, jednoczénie podwyiszony zostal kapitat zakladowy o kwo® 075 tys. zt do kwoty 9 175 tys. zt
Rejestracja w KRS podvigzonego kapitatu zaktadowego Spotki apsa w dniu 22 sierpnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyla 1 283 28%tuk akcji spotki Elektrocieptownia Bialystok S.A
o wartgci nominalnej 10 zt za jedrakcg, za hczm kwotg 347 751 tys. zt.

W dniu 8 czerwca 2011 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki FINBSA. z o.o.

w likwidacji, na ktérym zatwierdzono podziat kwakwidacyjnych. W dniu 13 czerwca 2011 r. zostatzoloy
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wniosek do KRS o wyki&enie podmiotu,. W dniu 20 lipca 2011 r. sp6tka EIN Sp. z 0.0. w likwidacji

w efekcie zakaczonego procesu likwidacji ulegta rozwaniu i zostata wykigona z KRS.

W dniu 27 maja oraz 6 i 8 czerwca 2011 r. ENEA Szskupita 304 udzialy pracownicze spoiki
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzik Obornikach zaaktzrg kwote 387,6 tys. zt. W
miesacu grudniu 2011 r. ENEA S.A. nabyla kolejne 10 aétav pracowniczych w ramach odkupienia

pierwszej transzy udziatdbw pracowniczych zaplanayganna rok 2011.

W dniu 29 grudnia 2010 r. NWZ spo6itki Energo-InvBsbker S.A. podijto: Uchwak Nr 1 w sprawie wyrzenia
zgody na nabycie przez Spéiis5,625% akcji EIB S.A. nalgcych do PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w celu ich umorzenia, Uchwidlt 2 w sprawie obrenia kapitatu zaktadowego Spoiki
w zwiazku z umorzeniem akcji wtasnych Spétki nabytych @lucich umorzenia, UchwatNr 3 w sprawie
umorzenia przez Spaikakcji wtasnych nabytych w celu umorzenia.

W dniu 28 kwietnia 2011 r.g8 Rejonowy w Toruniu VII Wydzial Gospodarczy KRS d& postanowienie
o0 rejestracji obriienia kapitatu zaktadowego z 500 tys. zt do 2219 #y w zwihzku z umorzeniem 1780 akgcji
nalezacych uprzednio do PGE Goérnictwo i Energetyka Komsj@malna S.A. Liczba akcji EIB S.A. po
umorzeniu to 1420. W wyniku powsgzego zmienit gi udziat Elektrowni ,Kozienice” S.A. w kapitale Spdt
z12,5% na 28,17%.

W dniu 26 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigp@hikéw EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z o0.0.
podjeto Uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu zaktadowego spoétki z 7 634 tyso #wok 1 151 tys. zt, do
8 785 tys. zt, w zamian za wktad niepigmy. Obgcie udziatow przez ENEA S.A. w podwagzonym kapitale
zaktadowym EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. gmaeniesienie prawazutkowania wieczystego
nieruchoméci dot. aportu nagpito w dniu 03 sierpnia 2011 r. W dniu 15 wén@ 2011 r. podwsszony kapitat

zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS.

W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. nabyla 21 2&&iatéw w spoéice ,Annacond Enterprises” Sp. z 0.0.

z siedzily w Warszawie, o wartei nominalnej 500 zH/udzial, stanaygiych 61 % kapitatu zaktadowego spokki.

W dniu 12 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspolnikOwEBI$ Sp. z o0.0. poglp Uchwak

w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki z 20 189 tysoAwot 11 900 tys. zt, do 32 089,5 tys.
zt, w zamian za wklad niepiegiiny (aport) w postaci zorganizowaneg&a przedstgbiorstwa, w rozumieniu art.
551 kodeksu cywilnego, pn. @ietlenie uliczne Miasta Poznania”.

W dniu 13 wrzénia 2011 r. miato miejsce ddgjie udziatbw w podwyszonym kapitale zaktadowym ENEOS
Sp. z 0.0. przez ENEA S.A. oraz przeniesienie zumgavanej czsci przedsgbiorstwa w rozumieniu art. 551
k.c. z ENEA S.A. do ENEOS Sp. z 0.0. W dniu 13dz@ernika 2011 r. nagpita rejestracja podwgzonego
kapitatu zaktadowego ENEOS Sp. z 0.0. w KRS.

W dniu 20 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BHU. $ddgto Uchwak nr 1 w sprawie
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 16 37&4. zt;, o kwot 165,6 tys. zt poprzez emisj

1 656 akcji serii L o warkei nominalnej 100,00 zt, to jest do kwoty 16 54@y8. zt, w zamian za wkfad

niepientzny w postaci prawa aytkowania wieczystego nieruchokod o facznej wartéci 165,6 tys. zt,

z pozbawieniem w cadoi prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
W dniu 20 wrzénia 2011r. BHU S.A. skierowata do ENEA S.A. ofeobjecia akciji serii L.
W dniu 04 padziernika 2011r. ENEA S.A. prajp ofert objecia akcji serii L BHU S.A.

Umowa przeniesienia prawazyikowania wieczystego nieruchodm gruntowej miata miejsce 3 listopada

2011 r. W dniu 16 listopada 2011 r. podssyony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

W zwiazku ze zmian profilu prowadzonej dziataldoi przez spotk Energetyka Pozmaka Biuro Ustug

Technicznych S.A. i rozpoegziem $wiadczenia ustug w obszarze obstugi klientow ENEA.Smianie ulegta

réwniez nazwa spotki na noay w brzmieniu: ENEA Centrum S.A.

W dniu 17 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromatz#&vispolnikow podjto uchwat w sprawie palczenia

spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. ze spoklektrownie Wiatrowe Enea Centrum S.A. Sp. k.akzé

0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki Elektrownie Wedp. z 0.0. o 8,5 tys. zt. W dniu 2 stycznia

2012 r. podwyszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud11 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5515784 - 61 849 - 5577 633
Sprzeda miedzy segmentami - B - B -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5515784 N 61 849 N 5577 633
Koszty ogbtem ** (5 363 750) B (48 211) B (5411 961)
Wynik segmentu 152 034 - 13 638 3} 165 672
Nieprzypisane koszty zaydu (123 404)
Zysk operacyjny 42 268
Koszty finansowe (6 436)
Przychody finansowe 122 110
Przychody z tytutu dywidend 236 339
Podatek dochodowy (36 140)
Zysk netto 358 141

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji
w kwocie 1 665 599 tys. zt, ktére w skroconyradrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A.

zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 665 980 tys. zt, tetdv skroconyngrédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 170aiernika do 31 grudnia 2011 r. przedstawig nastpujaco:
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Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1373787 - 17 527 - 1391314
Sprzeda miedzy segmentami - - - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1373787 - 17 527 - 1391 314
Koszty ogétem ** (1354 411) - (10 839) - (1 365 250)
Wynik segmentu 19 376 - 6 688 - 26 064
Nieprzypisane koszty zamdu (36 934)
Zysk operacyjny (10 870)
Koszty finansowe (1 569)
Przychody finansowe 23450
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (4 373)
Zysk netto 6 638

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp rowniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji
w kwocie 404 484 tys. zt, ktére w skrécongnddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mpy ENEA S.A.

zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzeda ustug dystrybucji w kwocie 404 764 tys. zi, ktéveskréconymirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud10 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 6 245 866 - 58 466 - 6 304 332
Sprzeda miedzy segmentami - 1838 - (1838) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 6 245 866 1838 58 466 (1838) 6 304 332
Koszty ogtem ** (6 035 952) (1857) (51 786) 1838 (6087 757)
Wynik segmentu 209 914 (19) 6 680 B 216 575
Nieprzypisane koszty zaydu (100 345)
Zysk operacyjny 116 230
Koszty finansowe (5 986)
Przychody finansowe 109 740
Przychody z tytutu dywidend 193 888
Podatek dochodowy (49 486)
Zysk netto 364 386

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp rowniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji
w kwocie 1 886 266 tys. zt, ktore w skroconyradrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mmpy ENEA S.A.

zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybucji w kwocie 1 886 344 tys.zt, tetdv skroconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Wyniki segmentéw za okres od 1zpaiernika do 31 grudnia 2010 r. przedstawig¢ nastpujaco:

Wszystkie
Obrét Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1574763 - 16 023 - 1590 786
Sprzeda miedzy segmentami - 277 - (277) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1574 763 277 16 023 (277) 1590 786
Koszty ogétem ** (1554 713) (433) (14 750) 277 (1569 619)
Wynik segmentu 20 050 (156) 1273 - 21 167
Nieprzypisane koszty zaydu (31 811)
Zysk operacyjny (10 644)
Koszty finansowe (1573)
Przychody finansowe 20744
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (3802)
Zysk netto 4725

* - w pozycji przychoddéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji
w kwocie 453 090 tys. zt, ktére w skroconymdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A.

zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzeda ustug dystrybucji w kwocie 453 183 tys.zl, ktéveskréconymirédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dAé&1 grudnia 2011 r. przedstawiae nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2011 Obrét Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 6 223 - 114 946 121 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 748 625 - 8 403 757 028
Razem: 754 848 - 123 349 878 197
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 284 352
- w tym rzeczowe aktywa trwate 64 381
- w tym nalenadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 282 36
RAZEM: AKTYWA 11 162 549
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 500 079 4 493 504 572
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 657 977
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhnzania 65 987
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 162 549
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne 26 728 26 728
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 3 258
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 703 - 14 320 15023
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 1622
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2011 81193 911 82104

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)
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Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2010 r. przedstawaaic nastpujaco:

Wytwarzani Wszystkie
Stan na 31.12.2010 Obrét y e pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 746 131179 149 925
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 757 212 6 964 764 176
Razem: 775 958 138 143 914 101
AKTYWA wyt agczone z segmentac;ji 10 161 251
- w tym rzeczowe aktywa trwate 59 641
- w tym nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 290
RAZEM: AKTYWA 11 075 352
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 652 732 5 596 658 328
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 417 024
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobownzania 55 401
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 075 352
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 24814 21 816 46 630
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentaciji 2703
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 610 1 298 14 765 16 673
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentaciji 772
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2010 81578 765 82 343

Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Spoiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki i@ przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztoéw Spokki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Spétka dokonata nabyeeczowych aktywow
trwatych na dczm kwote 29 986 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio:
49 333 tys. zi).

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Spotka dokonata spragddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 4 221 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2010 r. odpowiednio: 35 984 tys. zf).

W okresie 12 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r Spétka dokonata zmnigjszezeczowych aktywédw
trwatych poprzez wniesienia aportem do spo6tki ENEMBEID Leszno Sp. 0.0. i do spotki Eneos

Sp. z 0.0. oraz BHU S.A. aktywow gcknej wartdci ksiegowej netto 17 996 tys. zt.

W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpisy aktualing wartdé¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych zwgkszyly sk o 822 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy

aktualizupce wartd¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyk s 15 228 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpisy aktualimg wartdé bilansows rzeczowych
aktywow trwatych zmniejszyt sio 1 720 tys. zt (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy

aktualizupce wartd¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych nie ulegly zmianie).

Na dziéh 31 grudnia 2011 r.atzny odpis aktualizapy wartg¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wynidst 1 592 tys. zt (na dzie31 grudnia 2010 r. byto to odpowiednio: 770 tyk. z

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na dzier 31 grudnia 2011 roku ENEA S.A. dokonata poréwnamgataici ksiegowej kapitatow wiasnych do ich
wartasci rynkowej (kapitalizacja gietdowa). ENEA S.A. réevierdzita podstaw do rozpoznawania strat (regerw

z tytutu utraty analizowanych aktywéw na dzi&l grudnia 2011 r.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Spétka nie dokonata o@byartgci niematerialnych

(w okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio: O tys. z}).
W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. nagito przeniesienie warksi niematerialnych
i prawnych zesrodkéw trwatych w budowie w wysokoi 687 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31

grudnia 2010 r. odpowiednio: 2 632 tys. zf).

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Spétka nie dokonata expaz i likwidacji wartosci
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niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpowiednio: O tys. zf).

10. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu -
Nabycie
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych 10 747 -
Zbycie (warté¢ pocatkowa) -
Likwidacja (wartd¢ poczitkowa) - -
Stan na koniec okresu 10 747 -

11. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

31.12.2011 31.12.2010

Stan na pocatek okresu 7 874 545 7 844 884
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonyckmtaeday (15 575) -
Nabycie inwestycji 392 822 37 144
Zbycie inwestycji (9 230) -
Pozostale zmiany (4 523) -
Odpis aktualizujcy 12 350 (7 483)
Stan na koniec okresu 8 250 389 7 874 545
Odpis akutalizujacy

Stan na pocatek okresu 39 855 32372
Utworzenie odpisu - 9 320
Rozwiazanie odpsiu (7 725) (1837)
Wykorzystanie odpisu (4 523) -
Stan na koniec okresu 27 607 39 855
Warto$¢ netto na pocatek okresu 7 874 545 7 844 884
Warto$¢ netto na koniec okresu 8 250 389 7 874 545

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Spétka dokonata nabydaaddw w dotychczasowych
jednostkach zalaych i stowarzyszonych: Hotel ,EDISON” Sp. z o.Brzedsibiorstwo Energetyki Cieplnej
Sp. z o.0., Elektrocieptownia Biatystok S.A., Engtygka Poznaska Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.,, ENEOS Sp. z 0.0., BHA. na 4czm kwote 365 147 tys. zt oraz nabyla
100% udziatéw sp6iki DOBITT Energia Sp. z 0.0. 2a4P5 tys. zt i 61% udziatow spotki Annacond Entesgs

Sp. z 0.0. za 15 250 tys. zt (w okresie 12 mm®sizakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka dokonata nabycia
udziatow w dotychczasowych jednostkach zajeh na 4czm kwote 37 144 tys. zi).

W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Spotka dokonata spraedamiziatdw w jednostce
stowarzyszonej - Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A. za kwaet9 230 tys. zt oraz zlikwidowana
zostata spotka FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji (w ekre 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Spétka
nie dokonata sprzedwq inwestycji w jednostkach zaleych i stowarzyszonych).

W 2011 roku Spoétka dokonata przeniesienia do aktywidwatych przeznaczonych do sprzeglazgodnie
z MSSF 5 udziatéw w Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. nadéw12 876 tys. zt oraz w Przegbiorstwo Produkciji
Strunobetonowyclerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. na kwet2 699 tys. zt.
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12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 343 82623
Utworzony 13 139 14 333
Rozwiazany (6 819) (14 608)
Wykorzystany (6 559) (5)
82104 82 343

Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu

W okresie 12 miegty zakaoczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych amalci zmniejszyt s¢ 0 239 tys. zt (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualigyj zmalat o 280 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalsci zwigkszyt sk o 1 212 tys. zt (w okresie 3 miesy

zakaczonym 31 grudnia 2010 r.odpis aktualizyj zmalat o0 413 tys. zt).

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i w banku 707 076 365 762
- $rodki pienkzne w kasie 192 138
- srodki pienkzne w banku 706 884 365 624
Inne srodki pieniezne 534 357
- $rodki pienkzne w drodze 534 357
Razemsrodki pienigzne i ich ekwiwalenty 707 610 366 119
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych 707 610 366 119

Na dziex 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiaddtadki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 262 tys. zi, asto srodki piengzne na rachunku bankowyrdrddki zablokowane w zwiku z

depozytem na nateosci i depozytem transakcyjnym).
Na dziehr 31 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej mitiwosci dysponowania

w kwocie 10 341 tys. zt.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkow

z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 r. zostata przekazana kwota
1 913 840 tys. zt wyspecjalizowanej firmie finangpvwzajmuacej sk profesjonalnym zardzaniemsrodkami
pienieznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowanegsjedynie w bezpieczne papiery waitowe,

wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb iBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%
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Na dzier 31 grudnia 2011 r. wardé ich wynosi 712 527 tys. zt (bony i obligacje Skafastwa — o0 wartéci
282 527 tys. zh) i depozyty (lokowane w olomych przez Spolkk bankach - o warkgi
430 000 tys. zi).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wafto godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

W grudniu 2011 r. ENEA S.A. zawarta z bankiem jedransaka terminows (forward), ktérej celem byto
zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azanego z realizagjumowy dotyczacej zakupu aktywdw.
Na dzier 31 grudnia 2011 r. warté aktywa finansowego — forward wynosi 143 tys. zt.

15. Kapitat wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytulu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatdi), s uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz iy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévadadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogolnych,
po uptywie trzech miesty od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akcji.
Zarmd ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r. dktdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych oséb, przypa@geh na kada z grup staowych wskazanych w
811 rozporzdzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegotowsasad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakgcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporzdzeniem Zarzd Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #cia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa ogtosit w gazecie o zagu ogodlnokrajowym i gazecie lokalnej o przyseniu do zbywania akcji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpronymi osobami umoéw nieodptatnego zbycia akciji.
Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.Azenby¢ realizowane do dnia 16 maja 2012 r. Po uplywie
tego terminu prawo do nieodptatnego nabycia akggaga.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od dibgicia przez Skarb
Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogdinych. Dnidufeggo 2012 r. kiiczy sk dwuletni zakaz sprzedpa
otrzymanych przez pracownikow akcji. ZadzENEA S.A. podit niezbedne kroki majce na celu umdiwienie

obrotu wskazanymi akcjami na Gietdzie Papieréw \désaibwych w Warszawie S.A.
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MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&gétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. W&rto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ztotyalup@ Kapitatowa ENEA rozpoznata ten catkowity koszt
programu jako korekt lat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestipian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych péniejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegoétowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Patwzacji,
a w szczegOlnii nie pozwalaj na jednoznaczninterpretag sytuacji, kiedy zostata ok§lena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wec przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownikéwiadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, otrzymieksz liczbe akcji, jednak
nie nasipi to w drodze emisji dodatkowej #o akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia §B akcji dla

pozostatych pracownikéw.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzeagmacownikom rekompensaty
za prag swiadczon, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym midzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie waftoprzedmiotowego programu na dzi81l grudnia

2011 r. pozostata na poziomie 921 milionow ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wér& 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazapie dwiadczenia 0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na praeo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uvezigieniu zi@zonych éwiadczé oraz wyniku posjpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. z
(514 920 tys. zt na date31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224 042 tys. zt zostatagip w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dziet 31 grudnia 2011 r. dokonano wypftaty ¢kézasci ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Pozostate zobawanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dii81 grudnia 2011 r.

508 tys. zt . (na dzie31 grudnia 2010 r. zobogdanie to wynosito 557 tys. zf).
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16. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzelinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w spos6b naspujacy:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu (40 137) (27 366)
Obcizenie / (Uznanie) zysku (16 602) (13 683)
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego addeh 246 912
Stan na koniec okresu (56 493) (40 137)

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. uznanie zysku przed apoganiem Spotki w wyniku
zwiekszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedm wyniosto 16 602 tys. zt (w okresie 12 miesiecy
zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ogogka@niem Spoétki w wyniku zwekszenia aktywa
wynosito 13 683 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. obgzenie zysku przed opodatkowaniem Spoiki
w wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonegaatku dochodowego wyniosto 1 765 tys. zt (w ole@esi
3 miesiecy zakiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ofosaniem Spotki w wyniku
zwiekszenia aktywa wynosito 5 579 tys. zi).

17. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.2011 31.12.2010
Swiadectwa pochodzenia (53 812) (85 950)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 952) (2 610)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 249 710 219 339
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 192 946 130 779

18. Rezerwy na zobowizania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posfpowan o odszkodowania i kar

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 43529 42 338
Zwiekszenie rezerw 18 034 19 450
Wykorzystanie rezerw (1678) -
Zmniejszenie rezerw (6 007) (18 259)
Stan na dzie bilansowy 53 878 43 529

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spétce. Kwaa
ktéra tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej seday szacunek naktadéw nieainych do wypetnienia
roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wgsbatych kosztach operacyjnych. Opis istotnyclzeog

oraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawigrmecie 23.2.
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W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwa na przewidywsiray z tytutu pospowan
0 odszkodowania i kar zelszyta st 0 10 349 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r.

rezerwa na przewidywane straty z tytutu gpetvai 0 odszkodowania i kar zekiszyta s¢ o0 1 191 tys. z}).

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwa na przewidywdratysz tytulu posfpowan
0 odszkodowania i kar zekszyta s§ o 7 943 tys. zt (w okresie 3 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r.

rezerwa na przewidywane straty z tytutu gpstvai 0 odszkodowania zekszyta s¢ 2 262 tys. zi).

19. Dywidenda

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromaie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 201@godnie
z ktéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwtfd4 235 tys. zt (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,44 zf). Do dnia 30 wrggia 2011 r. dywidenda zostata wyptacona akcjonaoions

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgraoirenie ENEA S.A. podjo uchwatk nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwofl67 748 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,38 zh). Do dnia 30 czerwca 2010 r. dywidendaaastyptacona akcjonariuszom.

20. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotka zawiera transakcje z rgmijacymi podmiotami powgzanymi:

(i) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowe] ENEA S.A.

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010.-.31.12.2010
Warto$¢ zakupu, w tym: 2110083 3491 927
zakupy inwestycyjne 11 580 12 921
zakupy materiatow 862 836
zakupy ustug 1766 750 1803 098
pozostate (w tym energia) 330 891 1675072
Warto§¢ sprzedazy, w tym: 31651 402 142
sprzedaenergii 18 621 332 399
sprzedamateriatow i towarow - -
sprzedaustug 4142 2162
pozostata 8 888 10 193
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci 9510 46 196
Zobowigzania 309 546 463 655
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(i) Transakcje zawarte poatizy Spétk a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzéehalezy na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 473 1298 - -
Wynagrodzenie z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 525 - - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zaradzapcych lub nadzoracych 1888 - 415 195
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 195 415 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
swiadczeé pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektryczm) 131 137 - -
RAZEM 3212 1850 415 195

Cztonkowie Zarzdu (do sierpnia 2011 r.) oraz Rady Nadzorczej wesik wysokéci wynagrodzé podlegag
przepisom Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagmaidzosob kierujcych niektorymi podmiotami prawnymi.
Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzeniesikiene nie mge przekroczy szeciokrotnaici
przecitnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym
kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Pae@&wvnego Urzdu Statystycznego. Od sierpnia 2011 r.
zawarte g z Cztonkami Zargdu kontrakty menegbrskie i umowy konsultingowe.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011

1. Zarad - - - -

2.  Rada Nadzorcza 29 5 (13)* 21

RAZEM 29 5 (13) 21

Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010

1. Zarad 21 - (21)** -

2.  Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29

RAZEM 50 11 (32) 29

* - w tym 6 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezaoji pazyczki w zwiazku z wygdnieciem mandatu na skutéknierci Cztonka
Rady Nadzorczej.

** . 21 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentappzyczki Piotra Koczorowskiego odwotanego z funkcjit@ka Zaradu
z dniem 16 kwietnia 2010 r.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowe]j i samorgdowej oraz
podmiotami lrdacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcy gtéwnie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw nikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatenych od Skarbu Ratwa oraz
» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstatych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorlowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrécongmddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.
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21. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzigé bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.12.2011 31.12.2010
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 4 845 14 172
Nabycie wartéci niematerialnych 254 160
5 099 14 332

22. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalamione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdéci dnia. Zakres tych wahawyznaczaj niskie temperatury, krétsze dni zinoraz wysze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 44,74% wartéci sprzeday) anieli odbiorcOw z sektora przemystowego.

23. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace sg¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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23.1 Udzielone przez Spotk poreczenia kredytéw i pazyczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2011 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowazan, - . Charakter powigzan miedzy Spoétka
) . " p Okres, na jaki udzielono : . :
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / qwarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore g ) zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 216 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ELKO Trading Sp. z 0.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2012 spotka pérednio zalena

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2010 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, I . Charakter powiazan miedzy Spotka
. - . . Okres, na jaki udzielono : . 2
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore g ) zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 194 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zalea

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.
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23.2 Poskgpowania toczce sg przed ;;dami powszechnymi

Postpowania z powoédztwa Spoiki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powoddztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energ) oraz dochodzenia nadeosci
z innych tytultdbw - nielegalnego poboru energii &igdznej, przydczen do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Sgoflzw. sprawy za nie eneegi

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 7 677 spraw z powddztwa Spotki
na hczm kwotg 17 530 tys. zt (na 31 grudnia 2010 toczyle 5i767 spraw oatznej wartdci 15 748 tys. zi)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang marowno z powodztwa os6b fizycznych, jak iprawnyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemey w dostawach energii, ustalenia, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktorych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchamimiebzdacych wlasnécia Spotki (nota 23.5).

Na dzier 31 grudnia 2011 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 141 spraw przeciwko Spéitce na
taczmm kwote 36 949 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2010zytx sk 157 spraw o acznej wartdci

37 691 tys. zt). Rezerwy zgdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nociel8.

23.3 Posgpowania arbitrazowe

Na dzieén 31 grudnia 2011 r. nie toczytyestadne posipowania przed organami vitswymi dla postpowai
arbitrazowych.

23.4 Poskgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentowza miesic styczé 2008 r., ENEA S.A. zostala zobawana do zaptaty
kary pientéznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spotka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji w dniu
30 wrzenia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 radSOkregowy w Warszawie — 48 Ochrony Konkurenciji

i Konsumentéw obrilyt kare pienezna natlazoma na Spotk do kwoty 10 tys. zi. W dniu 25 wraia 2009 r.
ENEA ziozyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekacpd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw wnosx o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok

i skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27zstigc2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 vgrdia 2008 r. oraz utrzymat kapienkzna natazomg na
Spotke w wysokdci 10 tys. zi. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokudmiu 20 kwietnia 2011 r. petnomocnik
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENEA S.A. wniést apelagjdo Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat VI Cywilny. Ten rozprawy zostat
wyznaczony na 8 lutego 2012 r.

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes &#fu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewysoie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w 2006 r. i nateyt na Spotk kar pienigzna

w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008 ENEA ziozyta odwotanie do &lu Okregowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W drls grudnia 2009 r. g8 Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 r. i umarzg postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjiBPrezes URE wnidst
apelaci do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofimda 2010 r. (VI ACa 327/10)a&
Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokds Okregowego w Warszawie — SOKIK z dnia 15
grudnia 2009 r. i przekazal sprawSOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygi o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wénea 2011 r. 8d Okregowy w Warszawie SOKiK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o nahiu kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
zostala ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes kltm Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyaoie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w | potroczu 2007 r. i natgt na Spotk kare
pienigzng w kwocie 2 150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201ENEA odwotlata si od decyzji Prezesa URE do
Sadu Okrgowego w Warszawie -af Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Na dzi81 grudnia 2011 r.
ENEA utworzyla rezerena powysz kare w petnej wysokeéci.

23.5 Ryzyko zwiagzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdomaosci wykorzystywanych przez
Spotke

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez Spak
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spotka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingdw, na ktérych g usytuowane sieci przesylowe
oraz zwizane z nimi urgdzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowkzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchaaipktore miato miejsce w latach ubiegtych do momenyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchamnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zdaniami zwizanymi ze zmiaq lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztaltowanie pogiowania Spotki wobec o0s6b zglasmajch roszczenia przestdowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych urkdzen w przypadku nowych inwestycji.
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Spotka utworzyta rezergwna wszystkie zgtoszone do Spoétki roszczeniaoiddeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup si¢ sieci przesytowe iuedlzenia z nimi zwizane uwzgdniajpc najbardziej wisciwy, w ocenie
Zarzmdu szacunek nakladow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzie operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktdrego obecnie

naleza sieci przesytowe i zwzane z nimi urzdzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezglaszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych grunt6Rotencjalne kwoty roszcaez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spéiki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilicaposiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

23.6 Ryzyko zwigzane z partycypacya w kosztach korzystania z gruntow lénych bedacych w zarzadzie
Lasow Paastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody (Dz. U0O%(@r.

Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra wesztazycie w marcu 2011 roku wprowadzita podstaprawra do
odptatnego ustanawiania przez Nadletwa stiebngci przesylu na rzecz przedsiorstw energetycznych, na
nieruchoméciach Skarbu HRstwa kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych. Zgodnie z zapisami ustawy,
wynagrodzenie ustalane jest w wysétioodpowiadajcej wart@ci podatkow i optat ponoszonych przez Lasy
Paistwowe od cgsci nieruchoméci, z ktérej korzystanie jest ograniczone w giiu z obcizeniem §

stwzebnacia.

Spétka nie tworzy rezerwy na przedswe roszczenia z tytutu korzystania z gruntownyeh kedacych

w zaradzie Las6w Pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznycansiwiacych do dnia 30 czerwca
2007 r. wiasn&& ENEA S.A. (w dniu 30 czerwca 2007 r. ngsto przeniesienie wszystkich linii
elektroenergetycznych do ENEA Operator Sp. z 0Spiitka stoi na stanowiskizg zgodnie z przepisami prawa

powszechnie obowkujacymi, roszczenia obejmage okres dhaszy niz trzyletni ulegty przedawnieniu.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatlaa w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlactwa zgtosily roszczenia wobec Spotki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystargeuntéw przez Spokk(sprawy w gdzie). Roszczenia te

sa Ujete w rezerwie, o ktdrej mowa w nocie 18.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 09 lutego 2012 r. ukazatogstaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia pakéicji 4 400 sztuk
udzialdw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — naleacych do ENEA S.A. i stanoatych 100% kapitatu
zaktadowego spotki Auto-Styl Sp. z 0.0. z siedaib Zielonej Gérze. Termin sktadania pisemnych odipowai
na publiczne zaproszenie do negocjacji przez PjatiErych Inwestorow w sprawie nabycia udziatdw updyw
dnia 14 marca 2012 r. o0 godzinie 12:00 czasu wauisizago.

Noty przedstawione na stronach 63 — 86 stampawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 86



