Skréconesrodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] ENEA
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Poznai, 30 sierpnia 2012 r.



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Indeks do skroconegdrddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

Skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOME] w........ceeeiieiiie i e e e e e e e s e 4
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego doChQU............ccoeiiiiiiiiiiiiieeee e 6
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale WHSHYML.............oooiiiiiiiiiiiirrree e 7
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOw [REBTWCH ..ot e e 8
Noty do skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe.........cccccvvveeeeeeeeeeeieniiecnes 9
1. Informacje ogéline ENEA S.A. i Grupy KapitatloWENEA............coooiiiiiiiiiee e eeeee e 9
2. OBWIAACZENIE ZGOUIMBI .....eveeeeeeeiittie it e ettt e e etk me et e e e sttt e e e e e skt b e e e e e s aab b e et e e e sanne e e e e e s abbneeeeenan 10
3. Stosowane zasady raChuNKGRIQ. .............ocuiiiiiiiiiiiii e 10
4. Nowe standardy rachunko¥od i iNtErPretacie..........uvviiiiiiiiiiie e 10
5. WaZne 0SZaCOWANIA | ZBIONIA ..ot ie et e e e e e e et ettt e e e e e e e e e e e e e s e e s e e nnnbbebbereeeaeaaaaaaaaaas 11
6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zaieh, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych .. 11.
7. Informacje dotyczre segmentOw dziatalBOi .............uuvviiiiiiiiiiiiiieee e 14
8. RZECZOWE GKLYWA tIWAKE .....eeiiiiieiee ottt e et e e e e e e e e e e s s s s et e e e e e e e eeataeaaeeeeeessesaaannnnnnns 18
9. WartGCi NIEMALETIAINE ......cciiiiie ittt sttt e e e s e e e abn e e s e e e nn e e s s e e snreeenanes 19
10. NabyCie JEANOStKI ZBIBE] ........uuuuiiiiiiiiiiiiii e ere e e e e e et e e e e eaaae e e e e e e nannnnn 19
11. Odpisy aktualizace wart@¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych galsci..................... 20
D o T 1 YOS 20
13. Srodki pienkzne o ograniczonej Mtwosci dySPONOWANIA ............ccvcveveveerrereeeeeeeeeeseesereeseseeeeseseas 20
14. Aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finanSoOWY ............ccceeevvviviiereenininnn. 21
15, KIeAYLY I PAYCZKI ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaabe e e e eeeaaeaaaaaaaeaeasaaaaaannns 21
16. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optatyCzenioOWYCh. ..........euiiiiiiiiii e 22
17. Odroczony podatek dOChOAOWY ...........uuuuiiiiiiiiiee et 22
18. Swiadectwa POChOAZENIA ENEIGIl .....cve.vieieeeeeeeeeeeee et tee e et et e et ete e ee e e et s see e eeeateseesaeeeans 23
19. Rezerwy na zobowdania i iNNE OD@EZENIA ..........cceeeiiiiiii i e r e e e e e e aaaaeeaaeeas 23
b2 0 B I )AL/ T (=1 T - RS 25
21. Transakcje z podmiotami PGAIBNYIMI .........uuuuuriurriereerirrereeeeeeesimmsmeeeeessessssssnennrrnrrrsrreerrereeeaeeeeanes 25
22. Kontrakty dtugoterminowe na sprzedmergii elektrycznej (KDT) ....uvvvvevieeeeee e ceeciviniveeeeeeeee e 26
23. Przyszte zobowrania wynikagce z kontraktow zawartych na daisprawozdawczy.............ccccvvvvenneen. 27
24. Objanienia dotycgce sezonowszi lub cykliczndci dziatalngci Grupy Kapitatlowej ............occvveeeennns 82
25. Zobowizania warunkowe oraz pepbwania tocace s¢ przed gdem, organem wiaiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publiCZNe] ..cccceeevveiviiiiiiiiiiii 28
25.1. Posfpowania toczce st przed gdami POWSZECHNYMI ......ccoiiiiiieiiiiiiii e 28
25.2. Posfpowania toczce st przed organami administracji publiczng] ... 29
26. Program €miSji ODIIGACHE - ... ...uuurrueeieeeaeeeeieeite et e e e ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e ne bbb eeeeeeeeeas 30
27. Zdarzenia Po daci€ DIlANSU ..........ceiiiiieie e a e e e e e e e e 31
27.1. Zawarcie umowy ramowej w sprawie wspoélnegszpkiwania i wydobycia
WEGIOWOAOIOW Z HUPKOW ....oviiiiiiiiieeiieee e e e e e e e e s e eaeeeeeees 31




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Janusz BIl

Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 30 sierpnia 2012 r.




Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla

Aktywa razem

Nota

10

12

14
13

Na dzien

30.06.2012 31.12.2011

9492585 9076871
70 546 69 496
325 303 267 176
29 897 32219
5384 278 854

79 297 70 490

1 620 1557
4137 237
10008 769 9 796 900
350 522 340 685
1169378 1052119
1 668 15 004

414 258 531 883
481 341 723 439
1404973 1218361
21102 21503
3843242 3902 994
13852 011 13 699 894

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowkzp analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm cz;$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontroluj ace
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytuhwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy

Rezerwy na pozostate zobawénia i obcizenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzega

Razem zobowazania

Razem kapitat wkasny i zobowjzania

Na dzien

Nota 30.06.2012 31.12.2011
588 018 588 018

3 632 464 3 632 464

1144 336 1144 336

56 023 49 565

(21 710) (21 710)

20 5 303 726 5 058 001
10702 857 10450674

27 514 29 088

10730371 10479 762

15 64 436 73 379
2 338 2274

16 671 372 671 814
17 104 428 105 266
472 913 454 363

863 1451

19 164 006 139 236
1 480 356 1447 783

15 44 289 45516
1158 467 1199 077

2 324 2 424

16 99 910 113 207
36 672 52 301

194 768 182 246

320 508

854 1723

18 42 373 104 810
19 55 459 69 742
5848 795

1641 284 1772 349

3121 640 3220 132
13852011 13699 894

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbtgy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm, czgsé

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu

6 miesicy 6 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
Nota
30.06.2012 30.06.2011

Przychody ze sprzeda 5127 830 4 861 665
Podatek akcyzowy (106 032) (115 989)
Przychody ze sprzeday netto 5021 798 4745 676
Pozostate przychody operacyjne 56 306 56 358
Amortyzacja (400 594) (326 866)
Kosztyswiadcze pracowniczych (505 937) (463 892)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw (814 384) (748 500)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 098 430) (2 124 106)
Ustugi przesytowe (356 685) (355 351)
Inne ustugi obce (195 071) (181 588)
Podatki i optaty 10 (113 598) (105 228)
Zysk na sprzedq i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 622 3045
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych (106) -
Pozostate koszty operacyjne (63 720) (61 319)
Zysk operacyjny 530 201 438 229
Koszty finansowe (38 122) (8 037)
Przychody finansowe 72 933 82 942
Przychody z tytutu dywidend 2724 741
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysgbny

wycenianych metedpraw wiasnéci (261) 8 459
Zysk przed opodatkowaniem 567 475 522 334
Podatek dochodowy 17 (111 107) (108 221)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 456 368 414 113
Inne catkowite dochody
Zmiana netto warkei godziwej aktywoéw finansowych deginych do sprzeds
przeklasyfikowanych do wyniku finansowego (838) -
Zmiana netto wartei godziwej aktywdéw finansowych deginych do sprzeds 8811 2 385
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 17 (1515) (453)
Inne catkowite dochody netto 6 458 1932
Caitkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 462 826 416 045
Z tego zysk netto:
przypadagcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 457 190 413 949
przypadagcy na udziaty niekontrolage (822) 164
Z tego catkowity dochod:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 463 648 415 881
przypadajcy na udziaty niekontrolage (822) 164
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostkiniDaoijacej 457 190 413 949
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 57¢€ 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,03 0,94
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 1,03 0,94

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochadieiyranalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
z
- Kapitat nadwyzki Kapitat .
zi?g(ljtg\*/v Przeszacowanie Kapitat Akcie zZwigzany ceny z aktualizacji Pozostale  Zvski rz K:ggalc na Razem
WYy kapitatu zakladowy ! ptatnosciami  emisyjnej wyceny X Y przypadajacy kapitat
(wartasé wiasne ) . . kapitaly  zatrzymane udziaty
. zaktadowego razem w formie nad instrumentéw - - wiasny
nominalna) akcji wartoscia finansowych niekontroluj ace
nominalng
Nota akcji
Stan na 01.01.2012 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 49 565 (21 710) 5058 001 29 088 10479 762
Zysk netto 457 190 (822) 456 368
Inne catkowite dochody 6 458 6 458
Dywidendy 20 (211 892) (211 892)
Opcja put dotycgca udziatdw
niekontrolupcych w spotkach
zaleznych 427 (752) (325)
Stan na 30.06.2012 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 56 023 (21 710) 5303 726 27 514 10730 371
Kapitat z
. nadwyzki .
. Kapitat Kapitat .
Kapitaf Przeszacowanii Kapitat . zwigzany ceny 5 aktualizacji . Kaplta_l Razem
zaktadowy . Akcje . .0 . emisyjnej Pozostate  Zyski przypadajacy .
. kapitatu zakladowy ptatnosciami wyceny ; - kapitat
(wartas¢ wlasne . nad . . kapitaly  zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem w formie . . instrumentow . ; whasny
nominalna) akeii wartoscia finansowvch niekontroluj ace
! nominalna Wy
Nota akcji
Stan na 01.01.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 50 922 (22 110) 4458944 23 897 9876 471
Zysk netto 413 949 164 414 113
Inne catkowite dochody 1932 1932
Dywidendy 20 (194 235) (194 235)
Opcja put dotyczca udziatdw
niekontrolupcych w spétkach zakaych 388 388
Rozliczenie nabycia udziatéw w
spotkach zalenych (29) (29)
Stan na 30.06.2011 441 443 146 575 588 018 - 1144336 3632464 52 854 (21 722) 4678 658 24 032 10 098 640

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

Nota 6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 456 368 414 113
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 111 107 108 221
Amortyzacja 400 594 326 866
Zysk na sprzeds i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (622) (4 517)
Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywéw trwatych 106 1273
Zysk na sprzeda aktywow finansowych (4 878) (712)
Przychody z tytutu odsetek (73 012) (79 076)
Przychody z tytutu dywidend (2 724) (741)
Koszty z tytutu odsetek 9 081 4 245
Udzial w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh 261 (8 459)
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkach 3654 (166)
Straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 5 756 -
Inne koszty finansowe 6 720 -
Inne korekty 20990 41 016
477 033 387 950
Podatek dochodowy zaptacony (111 610) (143 885)
Odsetki otrzymane 52 558 33490
Odsetki zaptacone (7 072) (4 014)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (4 336) (32 206)
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (94 402) (3678)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpaviia (89 052) (3796)
Zobowizania z tytutiswiadczeé pracowniczych 31434 16 011
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optatyerzeniowych (22 418) (35 984)
Rezerwy ndgwiadectwa pochodzenia (62 437) 7 300
Zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyrtia akcji (188) (25)
Pozostate rezerwy 11230 (13 331)
(230 169) (65 709)
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej 637 108 621 945
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity (634 417) (500 714)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych 6 378 5613
Nabycie aktywow finansowych (775 368) (670 582)
Whplyw ze zbycia aktywow finansowych 1013 967 910 202
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych,
skorygowane o nabyfeodki piengzne jednostek zat@ych 10 (52 559) (301 047)
Inne wydatki - 746
Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej (441 999) (555 782)
Przeplywy pienigzne z dziataindci finansowej
Otrzymane kredyty i poyczki 14 277 3312
Sptata kredytow i pyczek (21 751) (19 541)
Wydatki zwhzane z ptatniria zobowhzan leasingu finansowego (2 307) (2 330)
Inne korekty 1284 (3 030)
Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej (8 497) (21 589)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych 186 612 44 574
Stansrodkéw pien¢znych na pocgtek okresu sprawozdawczego 1218 361 899 627
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 1404 973 944 201

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw giamich naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zngipgnego adres siedziby ENEA S.A. z ul.

Nowowiejskiego 11 na ul. Géregh.

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapita@”) jest:

— produkcja energii elektrycznej (ENEA Wytwarzanié\ S .Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., Elektrocieptownia

Biatystok S.A.),
— obrot energi elektrycz (ENEA S.A)),

— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator $p.0.).

Na dzier 30 czerwca 2012 r. struktura akcjonariuszy Jedth@iminujacej przedstawia sinastpujaco: Skarb

Paistwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,51% akégttenfall AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze

29,82%.

Na dzigr 30 czerwca 2012 r. statutowy kapitat zaktadowy BNEA. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys. zt
po przeksztalceniu na MSSF UE z uwertylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliisna 441 442 578

akcji.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa sktadatazsjednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 21 spoétek zalaych, 2 spétek pwednio zalenych oraz 1 spétki stowarzyszone.

Niniejsze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczytas tacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&éépivej ENEA za rok obrotowy zakozony

31 grudnia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléci przez Grup.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Dominapej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skwégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
30 czerwca 2012 r. Przedstawione zestawienia i$ol@aia zostalty ustalone przy do@miu naleytej
starannéci. Niniejsze skrdcongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdepatb przegidowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovioi

Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaathigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktére obawija dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh se w dniu

1 stycznia 2012 r.

Zasady rachunkowei stosowane przez Grgpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawoizdan

finansowym Grupy Kapitatlowej ENEA za rok obrotowakmczony 31 grudnia 2011 r.

Waluts sprawozdawecg prezentowanego skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w skrécongmadrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty zaprezentowane w tysach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jesttsekazane inaczej.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczyaeych s¢ w dniu 1 stycznia 2012 r. naptly zmiany w obowizujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zmitnynie miaty istotnego wplywu na spadzenie

niniejszego skroconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zaltenia

Sporadzenie skrdconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zaydu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spojne z szacunkami przyymi przy sporzdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ostatn obrotowy. Wartéci szacunkowe podawane

w poprzednich latach obrotowych nie wywiergtotnego wplywu na biacy okressrédroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatlowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtoséw w % gtoséw w %
30.06.2012 31.12.2011
ENERGOMIAR Sp. z o.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 92,62
ENEA Centrum S.A.
3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
5. Energetyka Pozmska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

£ Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 2992
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 1

9. ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdéskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

1. Samoa_’gz'(_ak, 86-010 Koronqwq . 100 100
DA ki
13. | Jiciona Gora. ul zasisze 28 100 100
14. | Yeiona gtgllrasgl Jacisze 15 100 100
15. | Bozna, Ul Suzesajeka 58 100 100
16. E’v’;ligéevgéxig,zgmii.I?(')zienice, Kozienice 1 100 100
18. Elektrocieptownia Biatystok S.A. 99,996 99,94

Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DOBITT Energia Sp. z 0.0.

191 Gorzestaw 8, 56-420 Bierutow 100 100
Annacond Enterprises Sp. z 0.0.

20. Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4 61 61

51| Windfarm Polska Sp z o.0. 100 )

Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyerdzi Wirowanych
22.| WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIkp., ul. Chtapowskiego 51

ELKO Trading Sp. z 0.0.

7 * *
23. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
.Ecebe” Sp. z 0.0. *k *k
24. Augustow, ul. Wojciech 8 99,996 99.94
o5 Energo-lnvest-Broker S.A. - *kk
| Torwi, ul. eczmienna 21
26. Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoétka AkcyjBp.k. . 1009%%

Samocizek 92, 86-010 Koronowo

*- spoétka parednio zalena poprzez udziaty w spotce ENEA Wytwarzanie S.A.

**. spéitka pdrednio zaleéna poprzez udzialy w spéitce Elektrocieptownia Bsabk S.A.

*** . spotka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

**+% _ spotka posrednio zalena poprzez udzialy w spotce Elektrownie Wodne Spoz oraz ENEA
Centrum S.A.

*rrxx . na dzien 2 stycznia 2012 r. nagtito polaczenie spoétki ze spddkElektrownie Wodne Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 2 stycznia 2012 r. nagito polaczenie spétki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpotka
Akcyjna Sp.k. ze spOikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarta Umpowprzeday 269 000 akcji spotki Przedsiiorstwo
Produkcji Strunobetonowyclerdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET”), stanowdych 49% kapitatu
zakladowego WIRBET. Przeniesienie whagricakcji i wydanie dokumentéw akcji naptto w dniu 22 marca
2012r.

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spoéiki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podigto uchwat w sprawie podwiszenia kapitalu zaktadowego spotki o keo#9 tys. zi, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dmeditworzenia 98 nowych udziatléw, ktore zostalyetubj
przez ENEA S.A. i pokryla je aportem w postaci pragytkowania wieczystego nieruchodm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchoged gruntowych miata miejsce w tym samym dniu
to jest 13 marca 2012 r. W dniu 05 kwietnia 2012astat dokonany wpis do KRS o podwyeniu kapitatu

zakltadowego spotki.

W dniach 8, 9 i 15 marca 2012 r. zawarte zostatpwynsprzeday akcji, na podstawie ktdorych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje (0,05% kapitatu zakladowego ordaségv na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy) spotki Elektrocieptownia Biatystok/S z siedzila w Biatymstoku o wartéci nominalnej 10 zt
kazda, za 4czm kwote 325tys. zi. Termin platdoi 30 dni od podpisania umowy, realizacja npsa
w kwietniu 2012 r.

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. nabyla 50 wdaiv (100%) w spétce Windfarm Polska Sp. z o.0.

0 wartgci nominalnej 1 tys. zt kaly.

W dniu 25 maja 2012 r. w KRS zmieniono nazwpodiki Elektrownia ,Kozienice” S.A. na ENEA
Wytwarzanie S.A.

W dniu 6 czerwca 2012 r. ENEA S.A. zakupita 308iakizv pracowniczych spétki Przedbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. z siedailv Obornikach zaakczm kwote 393 tys. zt, stanowcych drug transz (z czterech)

wykupu udziatéw pracowniczych.

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéci

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 cear@012 r. przedstawigsic nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto przypadagy na udzialy niekontrolage

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
2 081 593 1407 172 1425 460 107 573 - 5021 798
153 462 - 154 971 236 755 (545 188) -
2 235055 1407 172 1580 431 344 328 (545 188) 5021 798
(2120 568) (1152 956) (1364 403) (321 670) 533 821 (4 425 776)
114 487 254 216 216 028 22 658 (11 367) 596 022
(65 821)
530 201
(38 122)
72 933
2724
(261)
(111 107)
456 368
(822)

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdntegralr cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 cear2011 r. przedstawigsic nastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto przypadagy na udzialy niekontrolage

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
1964 021 1305 288 1376 643 99 724 - 4745 676
2354 - 77 699 219 169 (299 222) -
1966 375 1 305 288 1454 342 318 893 (299 222) 4745 676
(1 863 516) (1 115 803) (1243 141) (312 274) 280491 (4 254 243)
102 859 189 485 211 201 6 619 (18 731) 491 433
(53 204)
438 229
(8 037)
82 942
741
8 459
(108 221)
414113
164

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdntegralr cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na d2i80 czerwca 2012 r. przedstawiiaje hastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteégi niematerialne
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteei niematerialne
wytaczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 30.06.2012

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wytaczenia Razem

segmenty

6 328 5314 880 3575493 308 699 (158 530) 9 046 870

657 876 392 965 103 687 145 307 (218 163) 1081672

664 204 5 707 845 3679 180 454 006 (376 693) 10 128 542

3723 469

445 715

91 843

13852 011

274 861 313 865 444 858 96 571 (211 306) 918 849

12 933 162

239618

13852 011

- 305528 156 644 13199 (25 878) 449 493

12 271

268 179 623 194 046 14 262 (4 816) 383383

17 211

76 380 7 447 71 806 9111 - 164 744

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdntegralr cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2011 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobzaviia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteéei niematerialne

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne
wytaczone z segmentacji

Amortyzacja
Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizyjce nalenosci na dzié 31.12.2011

Obroét Dystrybucja  Wytwarzanie Egg&f‘:ﬁ:ﬁ Wytaczenia Razem
6 223 5266 063 3263 745 306 425 (137 710) 8 704 746
514 223 374 233 109 740 219 529 (175 216) 1 042 509
520 446 5 640 296 3373 485 525 954 (312 926) 9 747 255
3952 639
372 125
9 847
13 699 894
234 241 504 552 368 627 177 148 (175 216) 1109 352
12 590 542
92 899
13 699 894
- 774 838 447 787 80471 (39 721) 1263 375
32196
703 352 663 325173 29 898 (3 186) 705 251
6 340
81193 6 275 74 561 6 202 - 168 231

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stamdntegralr cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodbw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki e przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizescia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&kresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata nabyeiezavych aktywow trwatych
na hczm kwote 444 781 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. odpowiednio:
1078 067 tys. zf).

W okresie 6 miegcy zakaczonym 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata spiaeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartéci netto 4 015 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2011 r. odpowiednio: 31 194 tys. z}).

W okresie 6 miegty zakadiczonym 30 czerwca 2012 r. odpisy aktualzej warté¢ bilansows rzeczowych

aktywéw trwatych zmniejszyty sinetto o kwog 243 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia
2011r. odpisy aktualizage wartd¢ bilansows rzeczowych aktywow trwatych wzrosty netto o kwot
5 654 tys. z}).

Na dzieén 30 czerwca 2012 raézny odpis aktualizapy wart@¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wynidst 12 184 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. byto to odpowiednio: 12 427 &k

Na dzigr 30 czerwca 2012 Grupa dokonata przeniesienia aktyspotki zalenej Auto-Styl Sp. z 0.0. w kwocie
7 442 tys. zt do aktywow trwatych przeznaczonych slyzeday oraz zobowizan tej spotki w kwocie

5 244 tys. zt do zobowian zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do spazgd

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miegsty zakoiczonym 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata nabycidodzh niematerialnych na
taczmm kwote 16 983 tys. zt z czego 10 017 tys. zt dotyczylawprdo emisji CQ (w okresie 12 miesty
zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata nabyciatod@ niematerialnych naatzra kwote
217 504 tys. zi, 198 094 tys. zt dotyczyto prawesisji CG..)

W okresie 6 miegcy zakoiczonym 30 czerwca 2012 r. Grupa nie dokonata igtbtrsprzedzy i likwidaciji
wartcsci niematerialnych poza umorzeniem praw do emi€) ® kwocie 23 389 tys. Zw okresie 12 miesty
zakaczonych 31 grudnia 2011 r. Grupa nie dokonatangtt sprzeday i likwidacji wartosci niematerialnych

poza umorzeniem praw do emisji @@ kwocie 182 608 tys. zf).

10. Nabycie jednostki zalénej

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarla trakiga ostatecznego nabycia 100% udziatow w spétce
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktora jestascicielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy
50 MW, skiadajcej sk z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW ida oraz gtdwnego punktu zasileggo. Farma
Wiatrowa pot@ona jest na terenie o wysokiej wietrZoip przewidywana roczna produkcja ,zielonej” energi
elektrycznej to 150 000 MWh.

Nabycie udziatdw w Windfarm unibwi istotne zwkekszenie mocy wytworczych zerddet odnawialnych

w Grupie Kapitatowej ENEA.

W okresie od 16 kwietnia do 30 czerwca 2012 r. \iint uzyskat przychody w wysokoi 10 314 tys. zi
i poniGst strat netto w wysokéci 2 920 tys. zt. Jeeli polaczenie miatoby miejsce 1 stycznia 2012 r., to wgdtu
szacunkéw Zarmdu skonsolidowane przychody netto ze sprzgdza okres szeiu miesicy zakaiczony

30 czerwca 2012 r. wyniostyby 5 021 798 tys. @kansolidowany zysk netto wyniostby 457 422 tys. zt

Ponizsze zestawienie przedstawia ustalone prowizoryceaigasici godziwe gtdwnych pozycji nidiwych do

zidentyfikowania nabytych aktywéw oraz pragch zobowizah na dzié przegcia:

16.04.2012
Cena nabycia -$rodki pienig¢zne 101 257
Rzeczowe aktywa trwate 345 788
Zapasy $wiadectwa pochodzenia energii 8 348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 46 567
Srodki pienkzne 2172
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23
Zobowizania (404 076)
Warto §¢ godziwa aktywa netto na dzi@é przejecia (1178)
Warto §¢ firmy 102 435

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rozliczenie nabycia nie zostato zaékaone, poniewa wartd¢ przegtych rzeczowych aktywow trwatych
oraz zobowizan podlega jeszcze weryfikacji. Spotka przewiduje, ostateczne rozliczenie nabycia zostanie

dokonane do kitca biezacego roku obrotowego.

W ramach transakcji Spotka nabyta rowingenominowane w EUR wierzyteléw z tytutu payczki udzielonej
Windfarm przez dotychczasowego udziatlowca oraz aémmwvane w EUR nalmosci z tytutu dostawy turbin

i budowy farmy wiatrowej naatzr kwote 369 137 tys. zi.

W zwiazku z realizagj transakcji Spotka poniosta koszty transakcyjnejmbgce ptatndci z tytutu podatku od
czynnaci cywilnoprawnych w wysokei 987 tys. zt oraz z tytutu ustug doradczych w ekci 154 tys. zi.
W niniejszym skr6conymérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovwkoazty te zostaly gje

w kosztach operacyjnych bezpednio w sprawozdaniu z catkowitego dochodu.

11. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

30.06.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 168 231 155 597
Nabycie spotek zaimych - 4 664
Utworzony 9961 34 876
Rozwigzany (12 785) (18 679)
Wykorzystany (663) (8 227)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 164 744 168 231

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. odpis aktualzyj wartég¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych ral@ci spadt o 3 487 tys. zt (w okresie 12 miesi zakaiczonym

31 grudnia 2011 r. odpis aktualizay wzrést o 12 634 tys. z}).

12. Zapasy

Na dzien 30 czerwca 2012 raézny odpis aktualizapy wartag¢ bilansova zapaséw wyniost 9 427 tys. zi
(na dzi& 31 grudnia 2011 r. byto to odpowiednio: 9 879 t#.

W okresie 6 miescy zakdiczonym 30 czerwca 2012 r. odpis aktuakeyj wartg¢ bilansowa spadt

0 452 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualimyj wzrést o 3 131 tys. zt).

13. Srodki pieniezne o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. ENEA S.A. posiad&tadki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 5 144 tys. zi.,asto srodki pienezne na rachunku bankowyrdrédki zablokowane w zweku z
depozytem zabezpieczaym, depozytem na nadeosci i depozytem transakcyjnym).

Na dziex 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiaddtadki pienizne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 262 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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14. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy
Grupa posiada portfel inwestycji zadzany przez instytuej finansows zajmupca sie profesjonalnym
zarzdzaniemsrodkami pien¢znymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoay srodki inwestowanessjedynie

w bezpieczne papiery wagthowe, wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty diane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb iBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 40%

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. wadbich wynosi 730 836 tys. zt (bony i obligacje Skamastwa o wartéci
443 074 tys. zt i depozyty lokowane w olomych przez Spotkbankach o wartzi 287 762 tys. zi).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywandnsowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik

finansowy. Wybrana strategia ma na celu maksymatgaysk przy minimalnym ryzyku.

15. Kredyty i pozyczki

30.06.2012 31.12.2011
Warto$¢ Warto§¢
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 50 739 59 402
Pazyczki 13 697 13977
64 436 73379
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 43 530 43 859
Pazyczki 759 1657
44 289 45 516
Razem 108 725 118 895

W okresie 6 miegty zakaczonym 30 czerwca 2012 r. wastobilansowa kredytdéw i pyczek spadta netto
o kwotg 10 170 tys. zk. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. waftobilansowa kredytow

i pozyczek wzrosta 0 4 135 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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16. Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat przyaczeniowych

30.06.2012 31.12.2011
Warto §¢ Wartos¢
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 170 443 159 020
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 500 929 512 794
671372 671814
Krétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 21 885 15139
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 78 025 98 068
99 910 113 207
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
30.06.2012 31.12.2011
Do jednego roku 99 910 113 207
Od jednego roku do gtiu lat 135 642 125 380
Powyzej pieciu lat 535 730 546 434
771282 785 021

W okresie 6 miegty zakaczonym 30 czerwca 2012 r. wasédvilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji
i optat przyhczeniowych spadia o kwphetto 13 739 tys. zi. (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2011 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjptad przyhczeniowych spadta o 50 564 tys. zt).

17. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwzgfinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

30.06.2012 31.12.2011
Stan na pocatek roku 105 266 80 453
Nabycie spotek zaimych (23) 16 056
Obcizenie/(Uznanie) zysku (2331) 9 075
Obchzenie/(Uznanie) innych catkowitych dochodow 1516 (318)
Stan na koniec roku 104 428 105 266

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. uznanie zysku przed dgodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutlu odroczonego podatlachddowego wyniosto 2 331 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. oheenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwigkszenia rezerwy wyniosto 9 075 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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18. Swiadectwa pochodzenia energii

Zmiana stanu rezerwy naswiadectwa pochodzenia energii

30.06.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu 104 810 92 646
Nabycie spotek zakmych - 57
Zwigkszenie rezerwy 279 12 779
Wykorzystanie rezerwy (62 716) (329)
Zmniejszenie rezerwy - (343)
Stan na dzia bilansowy 42 373 104 810
19. Rezerwy na zobowjzania i inne obcazenia
Rezerwa na zobowjzania i inne obcizenia razem w podziale
na czs$¢ diugo- i krétkoterminow a
30.06.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe 164 006 139 236
Krétkoterminowe 55 459 69 742
Stan na dzie bilansowy 219 465 208 978

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Zmiana stanu rezerw na zobowjzania i inne obcjzenia

za okres kaiczacy sk dnia 30.06.2012

Stan na pocatek okresu

Odwrdécenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwigkszenie istnigjcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na dzieh bilansowy

za okres kaiczacy sk dnia 31.12.2011

Stan na pocatek okresu

Odwr6cenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwigkszenie istnigjcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na dziea bilansowy

Rezerwa na RengNa na Rezerwa na koszt R Rezerwa na R
bezumowne Preewidywane wydania lub ezerwa na optate za ezerwa na
korzystanie straty z tytutu sktadowania mieszanki rekultywacje korzystanie ze zakup praw Pozostate RAZEM
ysta postepowan 0O - - : skiadowiska rzystar do emisji CO;,
Z gruntow . popiotowo -zuzlowej srodowiska
odszkodowania
58 548 67 222 1376 9 856 2094 2 836 67 046 208 978
15 830 38080 6 1435 1250 - 282 56 883
- (1 025) (302) - (2 094) - (16 461) (19 882)
(12 083) (14 248) (111) - - - (72) (26 514)
62 295 90 029 969 11 291 1250 2 836 50 795 219 465
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na koszt Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne przewidywane strat'y Wydaf“a “.Jb . rekultywacje Optate za zakup praw do Pozostalte RAZEM
korzystanie z  z tytutu postepowan  skladowania mieszanki : korzystanie ze -
. . ) - : skiadowiska . } emisji CO,
gruntow 0 odszkodowania popiotowo -zuzlowej srodowiska
53324 74 631 2334 9 890 17 663 907 8 644 167393
- - - (429) - - - (429)
23180 14 789 324 395 5332 2 836 75 683 122 539
- (1678) - - (20 887) (907) (984) (24 456)
(17 956) (20 520) (1282) - (14) - (16 297) (56 069)
58 548 67 222 1376 9 856 2 094 2 836 67 046 208 978

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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W powyzszej tabeli zmieniono dane poréwnawcze. Rezerwykwate 13 698 tys. zi, zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok12{ako pozostate, dotygzezerw na przewidywane
straty z tytutu pogpowai o0 odszkodowania.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawionecie 25.

20. Dywidenda

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromaie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 201 kgodnie
z ktéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kn@itl 892 tys. zt. Dywidenda na jedakci

wyniosta 0,48 zt (wyptacona w 2011 r. dywidendaraa obrotowy 2010 wyniosta 194 235 tys. zi, tj. 02 na

akcje). Do dnia 30 czerwca 2012 r. dywidenda nie zostggatacona akcjonariuszom.

21. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
= Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, atg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte poedsizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw @wiadczenie ustug z zakresu zgdzania z Czlonkami
Zarzdu Jednostki Dominagej oraz dotycgre powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotyczce udzielonych poyczek z ZRS dla Czlonkéw Zarglu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zateymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej

Transakcje z cztonkami Wiadz Spotki

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012- 01.01.2011 -
Tytut 30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prkac - 446
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 1679
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzorugych ) i 184 216

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

w zaradach i/lub radach nadzorczych jednostek

zaleznych 511 99
Wynagrodzenia z tytutu pozostatyéhiadcze

pracowniczych (w szczeg6lém ulgowa

odptatnd¢ za energi elektryczm) 113

RAZEM 2190 658 184 216

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 staadntegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W okresie 6 miegty zakaiczonych 30 czerwca 2012 r. z &% udzielono cztonkom Rady Nadzorczejytzek
na hczm kwote 24 tys. zt (5 tys. zt za okres 12 miggi zakaczony 31grudnia 2011 r.). W tym okresie
dokonano splaty pyczek na 4czm kwotg 4 tys. zt (13 tys. zt za okres 12 migsi zakaiczony 31 grudnia
2011 r.). Saldo naimosci z tytutu payczek z ZISS na dzié 30 czerwca 2012 r. wynosi 41 tys. zt (21 tys.at n
dziea 31 grudnia 2011 r.). Czlonkowie Zadu nie posiadajpazyczek zacignietych z ZFSS.

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkoéw Zaegu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajpcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagkpodmiotéw zalenych od Skarbu Ratwa,

* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych pawanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administragistwowej, samorziowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmvaewidencji umaliwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

22. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Dnia 20 kwietnia 2012 r.48 Okregowy w Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok
w sprawie korekty rocznej kosztéw osieroconych @& r. Wyrokiem tym Decyzja Prezesa URE z dnia
31 lipca 2009 r. zostata zmieniona w ten spogs@bkwot korekty rocznej kosztdw osieroconych dla ENEA
Wytwarzanie S.A. za 2008 r. ustalono w wysakominus 4 192 tys. zt w miejsce pierwotnych minus
89 537 tys. zt. Cakwia kosztéw posfpowania zostat obgiony Prezes URE. Dnia 2 lipca 2012 r. Prezes URE
zlozyt apelacg do Sidu Okregowego w Warszawie od wyrokuad@i Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Dnia 27 czerwca 2012 ra8 Okregowy w Warszawie, @ Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw ogtosit wyrok
w sprawie korekty rocznej kosztow osieroconych @8r. (sprawa odbytaesil3 czerwca 2012 r.). Wyrokiem
tym Decyzja Prezesa URE z dnia 29 lipca 2010 rtatmszmieniona w ten sposébe kwot korekty rocznej

kosztéw osieroconych dla ENEA Wytwarzanie S.A. 882r. ustalono w wysokoi 111 084 tys. zi, w miejsce

pierwotnych 15 580 tys. zt. Wyrok jest nieprawompeprzystuguje od niego apelacja.

Noty przedstawione na stronach 9 — 31 stanantegralm, cze$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Dnia 31 lipca 2012 r. Prezes URE wydat de¢ygtalagca wysokaé korekty rocznej kosztéw osieroconych za
2011 r. w wysokéci minus 37 397 tys. zt. Wwietle opisanych powaej wyrokéw sdu pierwszej instanciji,
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, dotycgch korekt rocznych rekompensat kosztow osieroclony
za lata 2008 i 2009 r., Grupa nie utworzyta na @86 czerwca 2012 r. rezerwy na ewentualne zolmamie
wynikajace z decyzji Prezesa URE z dnia 31 lipca 201Zfozyta w dniu 20 sierpnia 2012 r. odwotanie od tej

decyzji do §du Ochrony Konkurencji i Konsumentowgdii Okegowego w Warszawie.

Na rok 2012 ENEA Wytwarzanie S.A. nie wnioskowatavgptat zaliczki na poczet rekompensaty kosztow
osieroconych i do 30 czerwca 2012 r., w gzkiu z brakiem ostatecznych rozstrzygnsdowych zi@onych
odwotanr i wynikajaca z tego ograniczen mozliwoscia okreslenia prawdopodobistwa ich uzyskania nie

rozpoznatazadnych przychodéw z tytutu rekompensat.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skroconegadrocznego sprawozdania skonsolidowanego nienjegliwe
jednoznaczne okékenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2008009 r., 2010 r. oraz 2011 r. Pelna
wysokas¢ przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytuekampensat kosztow osieroconych dlona
bedzie w decyzji Prezesa URE ustatsj wysokd¢ korekty kaicowej, ktéra wydana dolzie w roku 2015.
Wobec powyszego nalgy zastrzec,ze rozpoznawane dotychczas przychody z tytulu KDTerapce s
o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa UREanubec zmianie, wynikacej z przywotanej powigj

decyzji Prezesa URE ustalagj wysokad¢ korekty kacowej oraz ostatecznych prawomocnych wyrokéw

sadowych.

23. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié sprawozdawczy

Umowne zobowizania zacignicte na dzié sprawozdawczy, lecz jeszcze nietejw sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wynosz

30.06.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 670 584 739 408
Nabycie wartéci niematerialnych 11210 10 522
681 794 749 930

W maju 2012 r. spoétka zaleka ENEA Wytwarzanie S.A. rozstrzyga przetarg na budow bloku
energetycznego o mocy do 1000 MW na parametry rgadizne, dokonujc wyboru na wykonawc
konsorcjum Polimex-Mostostal i Hitachi Power Europé dniu 27 lipca 2012 r. Krajowa lzba Odwotawcza
oddalita odwotanie zkmone przez innego oferenta, konsorcjum COVEC/CNEH@liwiajac ostatecznie
zawarcie przez ENEA Wytwarzanie S.A. umowy z Polirvostostal i Hitachi Power Europe. Waitaimowy,

ktéra ma zostapodpisana wynosi ok. 6,28 mid zi brutto.
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24. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji wagu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzesteergii
wzrasta w miegcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia
oraz dlugéci dnia. Zakres tych waliawyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zimraz wysze
temperatury i diizssze dni latem. Sezonowosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych

odbiorcow (stanovdi oni 44,73 % wart@i sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.

25. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczice sg¢ przed smdem, organem wigciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

25.1. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotycdochodzenia naimosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzw.aspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przegdami powszechnymi z powodztwa ENEA Wytwarzanie Slétycz przede
wszystkim dochodzenia naleosci z tytutu niedotrzymania umoéw spedycyjnych oraar kumownych od
dostawcOw biomasy.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 10 478 spraw z powddztwa Grupy
na Bczm kwote 61 349 tys. zt (na 31 grudnia 2011 toczylp%il98 spraw catznej wartéci 58 844 tys. zf).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrowno z powoddztwa osob fizycznych, jak iprawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaaikorzystanie przez Grez nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@anepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdgimie kedacych whtasnécia Grupy.

Postpowania gdowe prowadzone przeciwko ENEA Wytwarzanie S.A.ydet m.in. roszczé bylych
wspotpracownikow z tyt. wynagrodze odszkodowa na kwot 485 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze
w Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl spoétka cywilna, gdzie preettm sporu $
roszczenia wynikage z pozwu o naprawienie szkody poprzez zama082 tys. zi, spowodowanej ruchem
zaktadu nalegacego do ENEA Wytwarzanie S.A. znajdoggo st na gruncie ssiadupcym z gruntem
Gospodarstwa Ogrodniczego oraz wniosku firmy Centionsultingu Menagkrskiego Gordion Sp. z o.0.
(,Gordion”) na kwot 5 018tys. zt zleonego po zawezwanie do proby ugodowej - na posidze

pojednawczym w dniu 17 czerwca 2010 r. do zawaugady nie doszto, a spétka Gordion zla pozew do
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Sadu Okrgowego w Lublinie. W dniu 30 marca 2012 r. zostaewarta ugodaagowa przed §lem
Okregowym w Lublinie m¢dzy ENEA Wytwarzanie S.A. a Gordion. ENEA WytwarieaB.A. zobowizata s¢

do zaptaty 200.000,00 zt na rzecz Gordion tytuteaspokojenia roszc#efinansowych Gordion w zakresie
odszkodowania i zadéuczynienia zgtoszonych w pozwie oraz w wezwaniuniadlO padziernika 2011 r.
Gordion zrzekt s pozostatej cgci roszczé finansowych; umorzeniu ulegty odsetki addanych przez
Gordion roszcze finansowych. ENEA Wytwarzanie S.A. zobaz@ata s¢ opublikowa na wilasny koszt, na
warunkach szczego6towo opisanych w porozumieniwiadczenie publiczne w Pulsie Biznesu, na portalu
www.pb.pl, www.wnp.pl, www.cire.pl, www.gazetapraywhoraz www.elko.com.pENEA Wytwarzanie S.A.
zobownzala s§ zwrdck na rzecz Gordion potawuiszczonej optatyaslowej w sprawie. Inne koszty zostaly
zniesione wzajemnie. Konsekwepndawartej przed @flem Okegowym ugody bylo rozwgzanie rezerwy na
kwoteg 5 304 tys. zi.

Na dzieh 30 czerwca 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 894 spraw przeciwko Grupie na
taczmm kwote 90 806 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 201%oczylo sé 671 spraw o0adcznej wartdci

92 696 tys. zt). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 19.

25.2. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Jak opisano szerzej w sprawozdaniu finansowym kabootowy zakéczony 31 grudnia 2011 r. Prezes URE
w 2008 r. orzekt o niewykonaniu przez ENEA obagxkiu zakupu energii elektrycznej wytwarzanej
w kogeneracji w 2006 r. i natgt na Spoétk kare pieniezna w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 30 maja 2012 4dS
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uwedhit apelagg ENEA S.A. od wyroku &lu
Okregowego — SOKIiK z dnia 27 wrzeia 2011 r. uchylagc zaskatony wyrok i przekazat sprawdo
ponownego rozpoznania, pozostawiagdowi pierwszej instancji rozstrzygmie o kosztach pogbowania

apelacyjnego.

W dniu 11 lutego 2009 r. ENEA Wytwarzanie S.A. zZ#a w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek
o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowgen miesice od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r.
w kwocie 694,6 min zi. Ponadto spétka w dniu 24olimda 2009 r. zigyla w Urzdzie Celnym w Radomiu
wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatkay@owym od energii elektrycznej za styazZ2009 r. i luty
2009 r. w kwocie 34,6 min zt.

W dniu 11 lipca 2012 r. Naczelnya® Administracyjny oddalit 8 skarg Dyrektora Izby IGgj w Warszawie
w sprawie okréenia wymiaru zobowizania podatkowego w podatku akcyzowym za poszcmegdliesice
rozliczeniowe: sierpie 2006 r., kwieci@ 2007 r., maj 2007 r., czerwiec 2007 r.zgzernik 2007 r., czerwiec
2008 r., sierpig 2008 r., padziernik 2008 r. Wyroki Naczelnega@ Administracyjnego kicza postpowania
sadowo-administracyjne w tych sprawach.

W dniu 12 lipca 2012 r. Naczelnya® Administracyjny w Warszawie umorzyt - na skuteiriccia skarg -
7 postpowar w sprawach ze skarg Dyrektora Izby Celnej w Wasszaw sprawie okrdenia wymiaru
zobowhizania podatkowego w podatku akcyzowym za poszcmegoiesice rozliczeniowe: maj 2008 r., lipiec
2008 r., wrzesig 2008 r., listopad 2008 r., grudzi2008 r., stycze 2009 r., luty 2009 r.
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Zakaiczenie wyej wymienionych spraw nie oznacza, ENEA Wytwarzanie S.A. otrzyma zwrot nadptaconego
w wyzej wymienionych okresach podatku akcyzowego. Wwspach dotyczcych nadptaty podatku akcyzowego
tocz sie odrebne postpowania gdowe.

Naczelny §d Administracyjny odroczyt termin rozprawy w sprawbkrdélenia wymiaru zobowizania
podatkowego w podatku akcyzowym za miesmarzec 2008 r., z uwagi na nieprawidiowe powiaidomn
przez @d o terminie rozprawy petnomocnika (radcy prawnegjektora Izby Celnej. Nowy termin zostanie

wyznaczony przezddl z urzdu.

26. Program emisji obligacji

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. (Emitentem) a ¢dioma bankami petacymi funkci
Gwarantéw Emisji, tj.: PowszechrKas Oszczdnadici Bank Polski S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki .S.A
Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Handlowym w Wzawie S.A. i Nordea Bank Polska S.A., zostata
zawarta Umowa Programowa dotgca Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 mid zt (¢@gram”). Program
emisji obligacji zostat zawarty na okres 10 lat ankzy st w dniu 15 czerwca 2022 r., natomiast okres
dostpnaici Programu, w ramach ktérego przeprowadzagds emisje obligacji uptywa 31 grudnia 2017 r.

Obligacje emitowane w ramach Programwungzabezpieczone.

Celem emisji obligacji jest finansowanie bieej dziatalndci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
istotnych podmiotow zalmych, w tym w szczegélsoi finansowanie budowy bloku energetycznego opaane
weglem kamiennym o mocy elektrycznej netto od minim@@é® MWe do maksimum 1000 MWe, ktéry ma
zost& wybudowany w ramach dziatalém ENEA Wytwarzanie S.A. — spoiki zaleej ENEA S.A. (dziatajcej
poprzednio pod firmp Elektrownia ,Kozienice” S.A.).

Umowa Programowa przewiduje gliovos¢ przeprowadzenia emisji obligacji w wielu seriaghizy czym
wartas¢ nominalna kadej serii lgdzie nie mniejsza ni100 min zi, a wartg& nominalna jednej obligacji
wyniesie 1 min zt. Obligacjedda obligacjami na okaziciela i niegela miaty formy dokumentu. W ramach
Programu Emitent uprawnionyetlzie do emisji obligacji oakznej wartdci nie przekraczapej wartdgci
Programu tj. kwoty 4 mld zt. W poszczegélnych lataostpnaici Programu obowizywaty beda limity emisiji,
ktére dostosowane zostaly do potrzeb inwestycyjryalpy ENEA.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne i ustalanskali roku w oparciu o stawkWIBOR 6M powkkszora

o stah marg. Obligacje oprocentowaneg ed dnia emisji (wfcznie) do dnia wykupu (z watzeniem tego dnia).

Zgodnie z Umow Programow Spétka zobowdzana jest do utrzymywania oklenego w umowie poziomu
wskaznika finansowego: dtug netto/EBITDA odnasego st do wielkaci wynikajacych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzier sporadzenia skréconegarédrocznego sprawozdania finansowego psay warunek jest spetniony.
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27. Zdarzenia po dacie bilansu

27.1. Zawarcie umowy ramowej w sprawie wspdlnego poszukemia i wydobycia weglowodoréw z tupkow

W dniu 4 lipca 2012 r. ENEA S.A. zawarta rampwmows w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodoréw z tupkéw (,Umowa”). Stronami Umowya SENEA S.A., Polskie Gornictwo Naftowe

i Gazownictwo S.A. (,PGNIG”"), KGHM Polska MigdS.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A. (dalejcknie jako ,Strony”).

Przedmiotem wspétpracy Stron na podstawie Umowgzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych ebyjch koncesj na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéopy
naftowej i gazu ziemnego dotyga obszaru Wejherowo, ktgrposiada PGNIG (,Koncesja Wejherowo”).
W ramach Koncesji Wejherowécista wspéipraca dotyczybedzie powierzchni okoto 160 Km(,Obszar
Wspotpracy”). Umowa przewiduje ponadto preferendie Stron w maliwosci wspOtpracy na pozostatym
obszarze Koncesji Wejherowo (z wtkiem sytuaciji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnegszodkiwania,
rozpoznawania lub wydobywaniacglowodoréw oraz z wyjtkiem obszaru, na ktorym PGNiGzprowadzi

prace poszukiwawcze w rejonie miejscdwidOpalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspOtpracw oparciu o docelogv struktue spotki komandytowej, ktdéra po sukcesie
poszukiwa bedzie wydobywa weglowodory. Strony przewiduaj przeniesienie naetspoilke koncesji na
wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNIG. #fa ze Stron ddzie miata zapewniony udziat
w kontroli realizacji projektu w szczeg6léw poprzez udziat w powotanym w tym celu komiteofgeracyjnym.
Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanigdbbywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji
(padéw Kochanowo, Gstkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpragypszewidziane na kwetl,72 mid zt.
Szczegotowe warunki wspétpracy, w tym: szczegodlolydzet i harmonogram projektu, udziaty Stron
w finansowaniu wydatkéw wynikagych z uzgodnionego buetu, udzialy w zyskach z projektu oraz zasady
odpowiedzialnéci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania,zezegdlnéci przez PGNIG, niektérych
zobowhzan wynikajacych z Umowy, zostanustalone przez Strony wagu czterech miesty od dnia zawarcia
Umowy. W wypadku braku takich szczegétowych uzgefitimowa mae zosté wypowiedziana przez kea

ze Stron. Jeeli w ciagu trzech miescy po dokonaniu tych uzgodmie Strony nie uzyskaj wszystkich
wymaganych zgod korporacyjnych lubzgdi do 30 grudnia 2012 r. nie zostamzyskane wymagane zgody na

dokonanie koncentracji, Umowa wyiyée.
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