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Podsumowanie operacyjne

W I p6troczu 2014 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata:

s 4.840 min zt przychoddw ze sprzedazy netto

(wzrosto 5,3%r/r),

e 1.103min zt EBITDA (wzrosto 17,7%r/r),

* 625 min zt zysku netto (wzrost o 37,4% r/r).
Na wyniki Grupy w I pdiroczu 2014 r. pozytywnie wptyneto
rozpoznanie przychodu z tytutu rekompensaty na pokrycie
kosztéow osieroconych, ktéry zasilt wynik EBITDA kwotg
258 min zt. Nizsza cena wegla z transportem przyczynita sie do
spadku kosztow zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci
sprzedanych towardw. Wyniki wsparte zostaly rowniez wyzszym
wolumenem zakupionej energii przy nizszej o 12,5% Sredniej
cenie zakupu.

Analizujgc samII kwartat 2014 r. Grupa odnotowata:

+ 2.466 min zt przychoddw ze sprzedazy netto
(wzrosto 11,3%r/r),

e 642 min zt EBITDA (wzrost 0 65,6% r/r),

* 416 min zt zysku netto (wzrost o 163,1% r/r).

W I pdtroczu 2014 r. najwyzsza EBITDA odnotowana zostata
w segmencie dystrybucji i wyniosta 606 min zt (wzrost
0 13,7% r/r). Najwiekszy przyrost EBITDA miat miejsce
w segmencie  wytwarzania, ktdrego  wynik  EBITDA
w analizowanym okresie po wzroscie o 57,6% wyniost
440 min zt. Segment obrotu zrealizowat wynik EBITDA na
poziomie 82 min zi.

Wyniki w I pdtroczu 2014 r.

wspierane byty m.in. przez:

rozpoznanie przychodu z tytutu
rekompensaty na pokrycie
kosztow osieroconych

spadek kosztow zuzycia
materiatéw i surowcdw oraz
wartosci sprzedanych towarow

nizsza $rednig cene zakupu
energii elektrycznej

wzrost wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej
0 1.200 GWh

Negatywnie na wyniki
przetozyty sie natomiast:

spadek marzy nawytwarzanu
energii elektrycznejw ENEA
Wytwarzanie - Segment
Elektrownie Systemowe

spadek sredniej

= ceny sprzedazy energii

elektrycznej

obnizka taryfy dla
gospodarstw domowych

wprowadzenie obowigzku
z6ttego i czerwonego

Pomimo realizacji w I potroczu 2014 r. intensywnego programu
inwestycyjnego (wzrost CAPEX o 23,4% r/r), wskaznik dtug netto/EBITDA
uksztattowat sie na korzystnym poziomie -0,2.

W okresie styczerczerwiec 2014 r. GK ENEA wytworzyta 6.114 GWh energii
elektryaznej, czyli o 2,3% wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej.
Produkcja energii z OZE wzrosta w tym czasie 0 20,2%. O 920 GWh wzrosta
sprzedaz konwencjonalnej energii elektryaznej, a sprzedaz energii
elektryaznej z OZE zwiekszyta sie r/r o 89 GWh. W I pétroczu 2014 r.
Grupa sprzedata odbiorcom koncowym 7,8 TWh energii elektrycznej, czyli
0 1.174 GWh wiecej niz przed rokiem.




Komentarz Zarzadu

Szanowni Panstwo,

w ostatnim czasie w GK ENEA miato miejsce kilka istotnych
wydarzen, na ktdre chciatbym zwrdci¢ Paristwa uwage.

W kwietniu odbyto sie corozne Walne Zgromadzenie ENEA S.A.,
podczas kdrego Akcjonariusze podijeli uchwate o wysokosci
dywidendy z zysku wypracowanego w 2013 r. Na jej mocy
12 sierpnia Spotka wyptacita inwestorom 0,57 zt dywidendy na
akcje.

Po raz kolejny potwierdzona zostata réwniez sina pozycja
finansowa GK ENEA. 30 kwietnia agencja Fitch Ratings
podtrzymata nasze dtugoterminowe ratingi w walucie krajowej
i zagranicznej na poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowy rating
krajowy na poziomie ,A (pol)”. W ocenie analitykow perspektywa
ratingow jest stabilna.

W II kwartale pozyskaliSmy finansowanie na realizacje
kluczowych z punktu widzenia rozwoju Grupy projektow.
15 maja podpisana zostata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
umowa programowa dotyczaca emisji obligacji
dtugoterminowych o wartosci 1 mid zt, a 30 czerwca zawarlismy
z czterema bankami: PKO BP, ING Bankiem Slaskim, Pekao S.A.
i mBankiem umowe dotyczacg programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty 5 mid zt. Pozyskane fundusze przeznaczone
beda na realizacje progamu inwestycyjnego opisanego
w strategii na lata 2014-2020 oraz na finansowanie biezacej
dziatalnosci GK ENEA. Planowo przebiega tez realizacja naszej
kluczowej inwestycji — nowoczesnego bloku o mocy 1.075 MW
brutto, ktéry powstaje na terenie kozienickiej elektrowni.
Na koniec II kwartatu zaawansowanie prac wyniosto ok 35%.
W czerwcu zamontowana zostala pierwsza z czterech kolumn
kotta. Obecnie finalizujemy prace zwigzane z montazem catosci
gtéwnej konstrukcji nosnej kotta.

Pod koniec maja ENEA Wytwarzanie podpisata umowe objecia
85% udziatéw w Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej
w Biatymstoku. Finalizacja transakcji wymaga jeszcze zgody
UOKiK. Nabycie udziatdw MPEC Sp. z o.0. pozwoli na
optymalizacje produkgcji ciepta i umocni pozycje GK ENEA na
lokalnym rynku. Szacujemy, ze dzieki efektom synergii bedziemy
w biatostockiej elektrowni produkowac o 20-25% wiecej pradu
i ciepta, uzyskamy tez o ok. jedng czwartg wiecej czerwonych
certyfikatdbw. Uczestniczymy réwniez w innych procesach
akwizycyjnych w zakresie OZE, jak i kogeneracji.

W analizowanym okresie przyjelismy w GK ENEA strategie,
dotyczace pieciu najwazniejszych obszaréw: wytwarzania,
dystrybucji, sprzedazy, tradingu i ustug wspdinych. Stanowig one
doprecyzowanie przyjetej w pazdzierniku 2013 r. strategii
korporacyjnej na lata 2014-2020. Zostaly stworzone przez
wewnetrzne zespoly GK ENEA, ktdre znajg energetyczny biznes
od podstaw. Do najwazniejszych zadan segmentu sprzedazy
nalezy m.in. utrzymanie obecnych Klientéw, pozyskanie nowych
i zapewnienie odpowiedniego poziomu marzy. Finalizujemy
proces wprowadzenia na rynek oferty tzw. dual fuel, czyli
pofaczonej sprzedazy enrergii elektrycznej i gazu. ENEA Trading
przejela kompetencje zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
portfelowym, zakupem paliwa i zakupa mi wewnetrznymi. Z kolei
obszar wytwarzania koncentruje sie na optymalizacji kosztéw
produkcji  energii elektrycznej i zabezpiezeniu  mocy
wytwdrczych. Do  wyzwan segmentu dystrybucji nalezy
przygotowanie Grupy do wprowadzenia taryfy jakosciowej.
Dziatania skierowane bedg na poprawe wskaznikdw SAIDI
i SAIFI oraz rozwdj ,smart grid”. Natomiast Centrum Ustug
WspoInych skupia sie na dziatalnosci wspierajacej dla catej Grupy
w zakresie obstugi klienta, ksiegowosci i ptac, teleinformatyki,
a docelowo réwniez logistyki i obstugi kadrowe;.

W czerwcu podpisaliSmy ze spotkami ENERGA, PGE Polska Grupa
Energetyzna oraz TAURON Polska Energia list intencyjny
w sprawie kooperacji w projekach badawczo-rozwojowych.
Gtownym celem wspotpracy ma by¢ poszukiwanie rozwigzan
technologicznych odpowiadajacych wyzwaniom stojacym przed
polskim sektorem energetycznym.

Caly czas pracujemy nad poprawg efektywnosci Grupy ENEA,
tak, aby mogta ona optymalnie wykorzystywac swoj potencjat
i elastycznie dostosowywac sie do wymagajacej sytuacji na rynku
energetycznym.

Z powazaniem,

|

p—

Krzysztof Zamasz
Prezes Zarzadu ENEA S.A.




Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatlowej ENEA

[tys.zt] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana % [tys.zi] 312%|;u3d:ia 30;::;‘:@ Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 4595625 4840195 244 570 5,3% Aktywa razem 16 322 024 16 997 305 675 281 4,1%
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 551673 758918 207 245 37,6% Zobowigzania razem 4 834 076 5125507 291431 6,0%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 573376 767 859 194 483 33,9% Zobowigzania dtugoterminowe 2 556 816 3148 621 591 805 23,1%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 454 809 624 935 170 126 37,4% Zobowigzania krétkoterminowe 2 277 260 1976 886 -300 374 -13,2%
EBITDA 937 593 1103 498 165 905 17,7% Kapitat wtasny 11 487 948 11 871 798 383 850 3,3%
Przeptywy pieniezne netto z: Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
dziatalno$ci operacyjnej 880 225 330 191 -550 034 -62,5% Warto$¢ ksiegowa na akcje [zt] 26,02 26,89 0,87 3,3%
dziatalnoéci inwestycyjnej 771707 | -1141116| -369409  -47,9% FZ‘*’]ZWOd“iO”a wartos¢ ksiggowa na akcje 26,02 26,89 0,87 3,3%
dziatalnosci finansowej -12 247 510 872 523119  4271,4%
Stan $rodkéw pienieznych 1193280 1273613 80333 6,7%
Sredniowazona liczba akgji [szt.] 441 442 578 | 441 442 578 - - min 24
Zysk netto na akcje [zt] 1,03 1,41 0,38 36,9%
Rozwodniony zysk na akcje [z4] 1,03 1,41 0,38 36,9% 1200 7 1103

1000 - 938

[tys.zi] IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana Zmiana % 800 -
Przychody ze sprzedazy netto 2215291| 2466452 251161 11,3% 625
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 196 445 492 179 295734 150,5% 000 455
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 202 439 498 937 296 498 146,5% 400 -
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 157 965 415 605 257 640 163,1%
EBITDA 387698| 642025 254327  65,6% 200 7
Sredniowazona liczba akdji [szt.] 441 442 578 | 441 442 578 - - 0 :
Zysk netto na akcje [zt] 0,36 0,94 0,58 161,1% IH 2013 IH 2014
Rozwodniony zysk na akcje [z4] 0,36 0,94 0,58 161,1% Zysk netto ™ EBITDA




Zestawienie kluczowych informacji dotyczace Grupy Kapitatlowej ENEA

Jm. IH2013 | IH2014 | Zmiana Zmiana% IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana zZmiana% 1H 2014 / IH 2013:
Przychody ze sprzedazy netto tys.zt 4595625 4840195 244 570 53% 2215291| 2466452 251 161 11,3%
EBITDA tys. z 937 593 1103 498 165 905 17,7% 387 698 642 025 254 327 65,6% Wzrost EBITDA
EBIT tys. zt 551673 758 918 207 245 37,6% 196 445 492 179 295 734 150,5%
Zysk netto tys.zt 454809 624 935 170 126 37,4% 157 965 415 605 257 640 163,1% @O 166 min zi
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 880 225 330191 -550 034 -62,5% 614 879 237 893 -376 986 -61,3%
CAPEX tys. z 794 947 980 932 185985 23,4% 444 148 670 857 226 709 51,0%
Diug netto / EBITDA * - -0,9 -0,2 0,7 - -0,9 -0,2 0,7 - | Wzrost
Rentownosc¢ aktywow (ROA) * % 6,1 7,4 1,3 - 4,2 9,8 5,6 - ==
Rentownosc kapitatu wkasnego (ROE) * % 8,1 10,5 2,4 - 5,6 14,0 8,4 - p r?‘! u kC]l
Obrét ze zrodet
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom koncowym  GWh 6576 7 750 1174 17,9% 3159 3789 630 19,9% konwencjonalnych
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2361 2365 4 0,2% 2361 2365 4 02% | iOZE o 136 GWh
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koncowym GWh 8675 8 803 128 1,5% 4178 4251 73 1,7%
Liczba klientow tys. 2428 2450 22 0,9% 2428 2450 22 0,9%
Wytwarzanie WerSt .
Caikowite wytwarzanie energii elektrycznel wtym gy 5978 6114 136 2,3% 2939 2972 33 1,1% sprzedazy energii
ze Zrddetkonwencjonalnych Gwh 5537 5584 47 0,8% 2735 2718 17 6%  elektrycznej )
z odnawialnych Zrédet energii Gwh 441 530 89 20,2% 204 254 50 245% @ konwencjonalnej
Wytwarzanie ciepta T] 2893 2479 -414 -14,3% 798 676 -122 -15,3% 9 20 Gw h
Sprzedaz energii elektrycznej konwencjonalnej GWh 6823 7743 920 13,5% 3369 3778 409 12,1%
Sprzedaz energii elektrycznejz OZE GWh 441 530 89 20,2% 204 254 50 24,5%
Sprzedaz ciepta T] 2 656 2264 -392 -14,8% 731 610 -121 -16,6%
IH 2014: IIQ 2014:
 wzrost EBITDA o 166 min zt - rozpoznanie przychodu z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow » wzrost EBITDA o 254 min zt - rozpoznanie przychodu z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych w kwocie 258 min osieroconych w kwocie 258 min
+ konsekwentny rozwdj GK ENEA — wzrost nakladow CAPEX o 186 min zt przy korzystnej wartoSci « wzrost naktadéw CAPEX 0 227 min zt przy korzystnej wartosci wskaznika dtug netto/EBITDA -0,2
wskaznika dtug netto/EBITDA -0,2 « wzrost sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym o 630 GWh
« wzrost sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym o 1.174 GWh « wzrost produkgji ze zrédet konwencjonalnych i OZE o 1,1%
* wzrost produkdji ze Zrédet konwencjonalnych i OZE o 2,3% « wzrost sprzedazy energii elektrycznej konwencjonalnej o 409 GWh

* Definicje wskaznik dw znajduje sie nastr. 62

wzrost sprzedazy energii elektrycznej konwencjonalnej o 920 GWh




Najwazniejsze wydarzenia w I potroczu 2014 r.

I kwartat

Centrum Ustug Wspodlnych GK ENEA

W I kwartale kontynuowano prace zwigzane z tworzeniem Centrum Ustug Wspolnych dla spotek
Grupy ENEA. 1 stycznia 2014 r. nastgpito  przeniesienie do CUW  stuzb
finansowo-ksiegowych ENEA S.A. Dokonano réwniez docelowego podziatu zadan z obszaru obstugi
klientow miedzy ENEA Operator a ENEA Centrum.

Kompleksowa obstuga bankowa Podatkowej Grupy Kapitatowej

28 styaznia 2014 r. Spotki Podatkowej Grupy Kapitatowej ENEA podpisaly umowy
z bankami PKO BP oraz Pekao S.A. Zapewniajg one mozliwo$¢ finansowania wewngtrzgrupowego
oraz petng obstuge bankowa. Dzieki umowom ENEA zaoszczedzi
3 min zt oraz bedzie miata dostep do dodatkowego finansowania w kwocie do 700 min zi.
W przysztosci Klienci spotek Grupy ENEA beda mogli realizowa¢ bezptatne wptaty gotéwkowe
w ponad 3.400 placowkach PKO BP i Pekao S.A.

Umowa z Orlenem na zakup gazu

27 stycznia br. ENEA Trading podpisala umowe ramowa na hurtowy zakup paliwa gazowego od PKN
Orlen. Celem wspotpracy jest zoptymalizowanie kosztow pozyskania gazu dla Klientow koricowych,
a w konsekwencji mozliwos¢ zaproponowania konkurencyjnej oferty w formule potaczonej sprzedazy
energii elektryczneji gazu.

Ostatnia transza akcji pracowniczych trafita na GPW

11 lutego br. do obrotu gieldowego zostato wprowadzonych 2.000.033 akcji ENEA SA.
S3 to akcje nieodpfatnie nabyte od Skarbu Panstwa przez spadkobiercow bytych pracownikdw Spotki
oraz akcje nieobjete przez uprawnionych.

Zmiany w Zarzadach kluczowych Spotek Grupy

5 marca br. zostalo powotanych 2 nowych Czionkéw Zarzadéw Spolek ENEA Operator
i ENEA Wytwarzanie. Marek Lelgtko zostat powolany na stanowisko Wiceprezesa ENEA Operator
ds. Ekonomiczno-Finansowych, a Michat Prazynski zostat nowym Wiceprezesem ENEA Wytwarzanie
ds. Energetyki Odnawialnej.

Zmiany w akcjonariacie ENEA

22 stycznia br. w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu Vattenfall AB sprzedat pakiet akgji
stanowigcy 18,67% w kapitale zakladowym. Jednym z kupujacych byt ING OFE, ktory dzieki
transakcji posiadat akcje reprezentujace 5,26 proc. w kapitale zakladowym. 12 marca br. fundusz
sprzedat czes¢ posiadanych akcji, zmniejszajgc swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym ENEA
do 4,50% (wg stanu wykazanego w zawiadomieniu).

ITI kwartat

Decyzja WZA o wyplacie dywidendy

24 kwietnia odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A., ktére podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy akcjonariuszom z zysku netto za 2013 r. w wysokosci 0,57 zt na akcje.
Dzien dywidendy ustalony zostat na 23 lipca 2014r., a termin jej wyptaty na 12 sierpnia 2014r.

Podtrzymanie ratingu przez agencje Fitch Ratings

30 kwietnia agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowg nadang Spotce
w kwietniu 2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali
krajowej). Perspektywa ratingdw jest stabilna.

Centrum Ustug Wspdinych GK ENEA

1 maja 2014 r. zakonczono proces przenoszenia do ENEA Centrum pracownikow obszardw:
finansowego, ksiegowego oraz IT z pozostatych podstawowych Spotek Grupy — ENEA Wytwarzanie,
ENEA Operator, ENEA Trading.

Strategie obszarowe

W oparciu o strategie korporacyjng powstato piec strategii obszarowych. Dotyzg one wytwarzania,
dystrybucji, sprzedazy, tradingu i ustug wspdinych. Strategia jest fundamentem dla kazdego
z kluczowych segmentdéw i okresla jego udziat w realizacji celéw Grupy do 2020r.

Umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

15 maja ENEA podpisata z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego umowe programowg dotyczacg emisji
obligacji dtugoterminowych o wartosci 1 mid zi.
Celem bedzie finansowanie biezacej dziatalnosci
oraz potrzeb inwestycyjnych Grupy ENEA, w tym
w szczegdlnosci dostosowanie funkcjonujgcych
blokéw w kozienickiej elektrowni do wymogdéw
Srodowiskowych  oraz  projekty  akwizycyjne
w segmencie kogeneracjii OZE.




Polaczenie Elektrocieptowni Bialystok z MPEC Biatystok

Zgodnie z umowg podpisang 26 maja, ENEA Wytwarzanie obejme 85% udziatow
w Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej w Biatymstoku. Spotka, ktdra jest wiascicielem
gtéwnego producenta ciepta dla miasta, Elektrocieptowni Bialystok, przejmie w ten sposdb
odpowiedzialnos¢ takze za jego dostarzanie mieszkancom miasta. Finalizacja transakcji wymaga
zgody UOKIK.

Potaczenia w Grupie Kapitalowej

Rozpoczat sie kolejny etap reorganizacji spotki ITSERWIS oraz ENTUR polegajgcy na ich potgczeniu
z ENEA Centrum. Podejmowane dzialania zwigzane s z zatozeniami Strategii Korporacyjnej, zgodnie
z ktérg Grupa Kapitatowa koncentruje sie na swojej podstawowej dziafalnosci. W wyniku potaczenia
trzech Spofek w III kwartale br., ENEA Centrum wejdzie we wszystkie prawa i obowigzki ITSERWIS
oraz ENTUR.

Jednozesnie trwajg prace zwigzane z polgczeniem EP PUE ENERGOBUD Leszno oraz EP Zaktad
Transportu. 30 maja br. spotki ztozyty do Sadu Rejestrowego Plan Potgczenia. Podmiotem
przejmujgcym jest ENERGOBUD Leszno. Proces ten zostanie zakonczony w III kwartale br.

30 czerwca 2014 r. Spotka Windfarm Polska zostata inkorporowana w strukture ENEA Wytwarzanie.

List intencyjny w sprawie kooperacji w projektach badawczo-rozwojowych

Prezesi Zarzaddow ENEA, ENERGA, PGE Polska Grupa Energetyczna oraz TAURON
Polska Energia  podpisali list intencyjny w sprawie kooperacji w  projektach
badawczo-rozwojowych. Gtdwnym celem jest intensywne poszukiwanie rozwigzan technologicznych
odpowiadajacych kluczowym wyzwaniom stojagcym przed polskim sektorem energetycznym.
Wyselekcjonowane projekty badawcze koncentrowac sie bedg m.in. na redukcji emisyjnosci
w procesie wytwarzania energii elektrycznej oraz zwiekszeniu efektywnosci  dystrybudcji
i wykorzystania energii. Istotne jest takze rozwijanie inteligentnych sieci dystrybucyjnych
i przesytowych, ktére pomogg w realizacji projektow takich jak inteligentny dom” czy
magazynowania energii elektryczne;j.

Nowy program emisji obligacji

30 czerwca ENEA S.A. podpisala z czterema bankami: PKO BP, ING Bankiem Slaskim, Pekao S.A.
i mBankie m umowe dotyczacg programu emisji obligacji do maksy malnej kwoty 5 mid zt. Pochodzace
z przysztych emisji Srodki bedg wykorzystywane przez Spétke na realizacje inwestycji opisanych
w strategii korporacyjnej oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci podmiotéw z Grupy. Obligacje
emtowane w ramach programu bedg zdematerializowane, dyskontowe Ilub kuponowe,
niezabezpieczone. Wartos¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji bedzie ustalana w warunkach e misji
poszczegolnych serii. Oprocentowanie lub stopa dyskonta bedg ustalane indywidualnie dla kazdej
transzy w trakcie procesu oferowania obligacji inwestorom. Okres zapadalno$ci moze wynosi¢ od
1 miesigca do 10 lat. Obligacje beda mogty by¢ dematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych, a nastepnie mogg zostaC wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
w ramach rynkow prowadzonych przez BondSpot lub Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

"Enea



Opis organizacji Grupy Kapitatowej ENEA
Opis Grupy Kapitatowej ENEA

% liczba gtosdéw na WZ/ZW w spétkach zaleznych

100% 100% 100%
. . 100% 100%
ENEA Operator Sp. zo.0. ENEA Trading Sp. z 0.0. ENEA Wytwarzanie S.A. ENEOS Sp. z 0.0. ITSERWIS Sp. z 0.0.
71,11% iei i 100% 100%
° M'eJSK%ifgeSEezt’;'sz'ep'”a ENEA CentrumSp. z 0.0. Hotel EDISON Sp. Z 0.0.
Przedsiebiorstwo Energetyki 100% 100%
Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg Energomiar Sp. z 0.0. ENTUR Sp. z 0.0.
w Obornikach
100% " ECEBE Sp. z 0.0. w likwidacji 100% BHU S.A. 99,94%  Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK

Sp. z o.0.

100% Energety ka Poznariska Przedsigbiorstw o

Ustug Energety czny ch ENERGOBUD 22,22% ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
Leszno Sp.z o.0.
100%  Epergetyka Poznariska Zaktad 61% Annacond Enterprises
Transportu Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
' - . e ) . . 2,76% Ttocznia Metali Pressa S.A.
Na 30 czerwa 2014 r. Grupa Kapitatowa skfadala sie z jednostki dominujacej ENEA S.A. oraz 15 spotek bezposrednio w upadtosci

zaleznych, ktore podlegaja konsolidacji sprawozdan finansowych.

W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA funkcjonujg cztery wiodace podmioty, tj, ENEA S.A. (obrét energig elektryczng),

ENEA Operator Sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej), ENEA Trading Sp. z o.0. (handel hurtowy energig elektryczng) 0,76%
oraz ENEA Wytwarzanie S.A. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej). Pozostate podmioty Swiadczg dziatalnosc¢

pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek.

TARPAN Sp. z 0.0.
w likwidacji

wsparcie non-core
z mniejszosciowym udziatem ENEA S.A.




Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ENEA

Restrukturyzacja

W I pbtroczu 2014 r. poza dzialaniami zwigzanymi z planowanymi zmianami nie prowadzono istotnych
dziatan w zakresie restrukturyzacji majgtkowej. Na uwage zastugujg opisane w niniejszym
Sprawozdaniu dziatania zwigzane z procesem uproszczenia struktury GK ENEA, w tym realizowany
projekt CUW, majgce na celu koncentracje na obszarach core business.

Polaczenie spoétek

W ramach procesu Integracji Obszaru Wytwarzania Grupy Kapitatowej ENEA 30 czerwca 2014 r.
ENEA Wytwarzanie S.A. pofaczyta sie ze spotkg zalezng Windfarm Polska Sp. z 0.0. Powyzsze
pofaczenie jest zgodne ze Strategig Korporacyjng Grupy Kapitatowej ENEA na lata 2014 — 2020 i ma
na celu zagwarantowanie funkcjonowania wiasciwych struktur organizacyjnych i procesow
umozliwiajgcych sprawne planowanie oraz dalszy rozwdj portfela wytworczego. W wyniku potgczenia
Spotek ENEA Wytwarzanie S.A. wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki
Windfarm Polska Sp. z o.0.

Likwidacje

16 kwietnia 2014 r. Nadzwyzajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENTUR Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba
w Szczecinie postanowito o uchyleniu likwidacji Spdtki i o dalszym jej istnieniu. Istotnym
uzasadnieniem uchylenia procesu likwidacji jest akceptacja jedynego Wspodinika Spotki (ENEA S.A.)
dla planowanego procesu pofgczenia ENTUR Sp. z 0.0. i ENEA Centrum Sp. z 0.0. ze wskazaniem tej
drugiej jako spotki przejmujacej. Proces inkorporacji ENTUR pozwoli na zagospodarowanie
w strukturach GK ENEA zasobow materialnych stanowigcych jej wiasnosc.

Postanowieniem z 23 czerwca 2014 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku dokonat rejestracji otwarcia
postepowania likwidacyjnego ECEBE. Decyzja o likwidacji ECEBE zostata podjeta z przyazyn

ekonomicznych oraz jest zgodna ze Strategig Korporacyjng Grupy ENEA na lata 2014 - 2020, ktdra
w szczegblnosci przewiduje koncentracje na dziatalno$ci podstawowej.

Przeksztalcenie

30 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BHU S.A. postanowito o przeksztatceniu BHU ze
spotki akcyjnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Istotnym uzasadnieniem dla
wnioskowanej zmiany jest ujednolicenie formy prawnej spotek ksztattujgcych Grupe Kapitatowa
ENEA.

Zmiana nazwy - Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z o.0.

27 czerwca 2014 r. ulegta zmianie dotychzasowa nazwa Spotki Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. na Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z 0.0. Zmianie ulegta jedynie nazwa
Spotki a pozostate dane, w tym: NIP, KRS, Regon, numery kont bankowych, numery telefondw, adres
stacjonarny i adresy poczty elektronicznej pozostajg bez zmian.

Inwestycje
Realizujac strategie w zakresie rozwoju i restrukturyzacji Grupy Kapitatowej ENEA, poza dziataniami

zwigzanymi z planowanymi zmianami w obrebie Grupy Kapitatowej Spdtka nie prowadzita
w I pdiroczu 2014 r. inwestycji kapitatowych.

Planowane zmiany

Przyjeta 18 pazdziernika 2013 r. uchwatg Rady Nadzorzej ENEA S.A. ,Strategia Korporacyjna Grupy
Kapitatowej ENEA na lata 2014-2020" wskazuje na konieczno$¢ koncentracji na dziatalnosci
podstawowej. W zwigzku z powyzszym w 2014 r. w ramach Grupy Kapitatowej ENEA realizowane s3
ponizsze dziatania:

Spotka Dziatanie

Hotel EDISON Sp. z 0.0. Zbycie udziatéw w trybie negocjacji podjetych na

z siedzibg w Baranowie k/Poznania podstawie publicznego zaproszenia.

ITSERWIS Sp. z 0.0. Inkorporowanie Spétki do ENEA Centrum Sp. z o.0.
z siedzibg w Zielonej Gorze (spotka przejmujgca).

ENTUR Sp. z 0.0. Inkorporowanie Spétki do ENEA Centrum Sp. z o.0.
z siedzibg w Szczecinie (spdtka przejmujaca).

Energetyka Poznanska Zaktad Inkorporacja Spotki do Energetyka Poznanska
Transportu Sp. z 0.0. Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD
z siedzibg w Poznaniu Leszno Sp. z 0.0. (spotka przejmujgca).

ENEA Wytwarzanie S.A. Przeksztatcenie Spotki w spotke z ograniczong

z siedzibg Swierzach Gérnych odpowiedzialnoscig.

Ujednolicona
forma

prawna

Spokek
GK ENEA
Koncentrancja na
dziakalnosci
podstawowej




Opis dzialalnosci Grupy Kapitalowej ENEA
Segmenty dzialalnosci Grupy Kapitatlowej ENEA

Wytwarzanie

IH IH IIQ 11Q Zmiana Najwiekszym wytworcg energii elektrycznej ze zrodla konwencjonalnego jest ENEA Wytwarzanie -

Wyszczegolnienie Zmiana {
yszczegoinient 2013 2014 : 2013 2014 Segment Elektrownie Systemowe, ktdry pod nazwa Elektrownia Kozienice S.A. wszedt w sktad

Catkowite wytwarzanie energii Grupy Kapitatowej ENEA w pazdzierniku 2007 r. To najwieksza krajowa elektrownia zawodoyva
. 5977,7 6114,2 2,3% 2938,6 2972,6 1,2% opalana weglem kamiennym. Posiada 10 wysokosprawnych i zmodernizowanych blokow
elektryznej (netto) [GWh], wtym: energetycznych o tacznej mocy osiagalnej 2.913 MW.
Produkcja netto ze zrodet Energia elektryzna ze zrodet odnawialnych wytwarzana jest przez: ENEA Wytwarzanie - Segment
K onalnveh w tvm: 5537,1 5584,5 0,9% 2734,6 2718,5 -0,6% Elektrownie Systerr_\owe przy wspoispa_lanlu biomasy z pallwgm konwer_mqona!nym (weg__lel kamenny),_
onwencjonainychw tym: ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto przy produkcji w skojarzeniu energii elektrycznej
ENEA Wytwarzanie —Segment z wykorzystaniem biomasy, ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (21 elektrowni wodnych, Farma

Wiatrowa Darzyno, Farma Wiatrowa Bardy, biogazownia Liszkowo oraz biogazownia w Gorzestawiu -
inwestycja jeszcze nieoddana).

Elektrownie Systemowe
(z wytaczeniem wspdtspalania
biomasy)

ENEA Wytwarzanie - segment /’m
Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) 91,9  104,2 13,4% 17,8 21,3  19,7% BARDY £ /R
(z wyfaczeniem spalania biomasy) [ TRzesiaTOW 11 N S

TRZEBIATOW | &
MEC Pita 0,6 0,0 -100,0% 0,1 0,0 -100,0% m\o

Produkcja z odnawialnych zrodet
energii, w tym:

5444,6 5480,3 0,7% 2716,7 2697,2 -0,7%

440,6 529,7 20,2% 204,0 254,1 24,6% [ ]

— ~
Wspdtspalanie biomasy 180,3 262,3 45,5% 90,1 134,8 49,6% BIALYSTOK
MP[( BIALYSTOK"
? o
Spalanie biomasy 1056 120,7 14,3% 440 57,8  31,4% R

P
ENEA Wytwarzanie - segment OZE
(elektrownie wodne)

ENEA Wytwarzanie - segment OZE R
63,6 75,6 18,9% 28,0 29,0 3,6%

86,1 67,0 -22,2% 39,2 30,3  -22,7%

(farmy wiatrowe) L

N BIOGAZOWNIA
ENEA Wytwarzanie - segment OZE

) . 5,0 4,1 -18,0% 2,7 2,2 -18,5%
(biogazownie)

® ELEKTROWNIE WODNE
® FARMY WIATROWE
® BIOGAZOWNIE
SIEC DYSTRYBUCINA ENEA OPERATOR

* finalizacja wymaga zgody UOKiK




Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektryznej w ENEA Wytwarzanie -
Segment Elektrownie Systemowe, jest wegiel kamienny. W I potroczu 2014 r. koszty wegla stanowity
ok. 43% kosztdw operacyjnych ENEA Wytwarzanie — Segment Elektrownie Systemowe. Dostawy
wegla realizowane sg z dwdch podstawowych zrédet (od dwdch dostawcdw): Lubelskiego Wegla
.Bogdanka” S.A., ktdra dostarczyta w I pdtroczu 2014 r. ok. 66% surowca i Katowickiego Holdingu
Weglowego S.A. Ponadto, ENEA Wytwarzanie - Segment Elektrownie Systemowe dokonata
w IV kwartale 2013 r. zakupdw wzupetniajgcych od Petrokol Sp. z o.0. Sp. k., a w I kwartale 2014 r.
zakup6w uzupetniajacych od Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

Jedynym dostawcg paliwa rozpatkowego do Segmentu Elektrownie Systemowe w 2014 r. byta spdtka
PKN ORLEN S.A. Dostarczane paliwo to ciezki olej opatowy o zawartosci siarki do 3%.

Wspotspalanie biomasy, realizowane w Segmencie Elektrownie Systemowe, jest dokonywane
w oémiu blokach o mocy osiggalnej w przedziale 215-228 MW. Jako biomasa uzywane sa,
w szczegolnosci pelety z trocin, pelety i brykiety z tuski stonecznika oraz pelety ze stomy.
ENEA Wytwarzanie - Segment Elektrownie Systemowe w I pdtroczu 2014 r. posiadata tgcznie umowy
z 10 dostawcami biomasy.

W 1 potroczu 2014 r. zuzycie biomasy w Segmencie Elektrownie Systemowe wyniosto
150.721,384 ton, za$ w Segmencie Ciepto 211.522,300 ton.

Produkcja energii z OZE w Segmencie Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) odbywa sie w jednostce
dedykowanej o mocy zainstalowanej 78,503 MWe. Jako biomasa uzywane sg, w szczegdlnosci:
zrebka lesna, zrebka z wierzby energetycznej oraz pelety z tuski stonexznika. Segment Ciepto
w I pétroczu 2014 r. posiadat tgcznie umowy z 10 dostawcami biomasy. Dostawy biomasy odbywajg
sie zaréwno transportem kolejowym, jak i samochodowym. W I pétroczu 2014 r. koszty wegla
i biomasy stanowity ok. 56% kosztow operacyjnych Segmentu Ciepto. Gtdwnym dostawcg wegla
w I pdiroczu 2014 r. do Elektrocieplowni Biatystok byt KREX Sp. z o.0. wyloniony w drodze
przeprowadzonego przetargu nieograniczonego.

Wolumen i koszt zakupu paliw od dostawcdéw zewnetrznych w Obszarze Wytwarzania prezentuje
ponizsza tabela:

IH 2013 IH 2014 Zmiana

Ilosc Koszt * Ilosc Koszt*

Ilos¢ Koszt*

[tys.ton] [min zi] [tys.ton] [minzi]

Wegiel

kamienny 2557 632 2877 676  12,5% 7,0%
Biomasa 312 100 361 120 15,7% 20,0%
Z'gizgabwy 3 7 5 9 66,7% 28,6%
Gaz [tys. m¥] 1263 2 800 1 -36,7% -50,0%
RAZEM 4135 741 4043 806 -2,2% 8,8%

* z transportem

11

Transport wegla

Segment Elektrownie Systemowe

Podstawowym $rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do
ENEA Wytwarzanie - Segment Elektrownie Systemowe w I p&troczu 2014 r. byt transport kolejowy:
24% dostaw tego surowca byto realizowane przez przewoznika PKP Cargo S.A., 10% przez
DB Schenker Rail Polska S.A., natomiast ok. 66% bylo realizowane przez przewoznika
Freightliner PL Sp. z o.0.

Segment Ciepto

Podstawowym Srodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do ENEA
Wytwarzanie - Segment Ciepto w I pétroczu 2014 r. byt transport kolejowy. Gtéwnym dostawcg wegla
byt KREX Sp. z o.0. wytoniony w drodze przeprowadzonego przetargu nieograniczonego. Koszty
transportu wegla oraz koszty transportu biomasy uwzglednione byty w cenie kupowanego paliwa.




Obrot

W ramach Grupy Kapitatowej ENEA sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom korcowym nalezy do
ENEA S.A., dla ktdrej jest ona gtéwnym przedmiotem dziatalnosci. Handel hurtowy w wiekszosci
realizowany jest przez ENEA Trading Sp. z 0.0. Spdtka ta odpowiada wzgledem ENEA m.in. za
zarzadzanie portfelem energii elektrycznej oraz praw majatkowych ENEA SA., zakup energii
elektryaznej i praw majatkowych na rzecz ENEA S.A. oraz w imieniu i na rzecz ENEA S.A., pehi
funkcje operatora handlowego (OH).

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym iiloSciowym

Przychody ze sprzedazy energii odbiorcom

Wyszczegdlnienie koncowym [tys.z}]
IH 2013 IH 2014 Zmiana
Zespot grup taryfowych A 167 957 334 281 99%
Zespot grup taryfowych B 582 124 491 019 -16%
Zespdt grup taryfowych C 412 227 374976 -9%
Zesp6t grup taryfowych G 643 186 562 294 -13%
RAZEM 1 805 494 1762570 -2%

Sprzedaz energii [GWh]

Wyszczegolnienie

IH 2013 IH 2014 Zmiana
Zespot grup taryfowych A 753 2 069 175%
Zespot grup taryfowych B 2275 2188 -4%
Zespdt grup taryfowych C 1282 1271 -1%
Zespdt grup taryfowych G 2 266 2222 -2%
RAZEM 6576 7750 18%

Na 2014 r. zawarto znacznie wiekszg iloS¢ kontraktow sprzedazy klientom z zespotu grup
taryfowych A, co przetozyto sie na wiekszg sprzedaz w I potroczu 2014r.

Spadek przychodéw ze sprzedazy energii wynika z obnizenia cen sprzedazy, na skutek rosnacej
konkurencji na rynku detalicznym i spadku kosztéw nabycia energii. Ponadto, w zespole grup
taryfowych G decyzjg Prezesa URE obnizone zostaty ceny energii w Taryfie.

Zakup energii elektrycznej w celu odsprzedazy

Zakup energii [GWh]

Wyszczegodlnienie

IH 2013 IH 2014 Zmiana
Zakup energii, wtym: 6748 8 064 20%
Zakupy na krajowym rynku hurtowym- 152 0 -100%
gietda
Zakupy na krajowym rynku hurtowym- 6 456 8061 25%
pozostate
w tymw ramach GK ENEA 5675 7028 24%
Zakupy na rynku bilansujgcym 140 3 -98%

Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii [GWh]

Wyszczegodlnienie

IH 2013 IH 2014
Sprzedaz energii, wtym: 6 748 8 064 20%
Sprzedaz do odbiorcéw koncowych 6 576 7750 18%
Sprzedaz na krajowym rynku hurtowym _co
(w ramach GK ENEA) 71 67 6%
Sprzedaz na rynku bilansujgcym 101 247 144%




Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez ENEA S.A.

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi i wydzieleniem 1 sierpnia 2011 r. zakresu dziatalnosci
zwigzanego z rynkiem hurtowym do spotki celowej ENEA Trading Sp. z 0.0, wszystkie umowy
zwigzane z rynkiem hurtowym (takze te zawarte przez ENEA SA.) sg obstugiwane
i administrowane przez spotke zalezng.

Przewazaja@ czeS¢ energii sprzedawanej przez ENEA S.A. stanowita energia nabyta w ramach
transakgji bilateralnych, w tym gtéwnie z: ENEA Trading Sp. z 0.0. (86%), zrddta lokalne (ponad
13%). Pozostata cze$¢ kontraktéw zakupowych zrealizowana byfa w procesie bilansowania jednostki
grafikowej na rynku bilansujgcym (dokonywanie transakcji na rynku bilansujgcym Operatora Systemu
Przesytowego wynikajacych z réznicy pomiedzy pozycig handlowg planowana, a pozycja rzeczywista)
orazw kontraktach bilateralnych.

W celu $wiadczenia ustug kompleksowych (sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji energii
elektryaznej) odbiorcom korcowym przytgczonym do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0., Spdtka nabywa
ustugi dystrybucji energii elektrycznej od ENEA Operator Sp. z 0.0.

Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez ENEA Wytwarzanie

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian w prawie energetycznym od 9 sierpnia 2010 r.
ENEA Wytwarzanie S.A. jest zobowigzana do sprzedazy, co najmniej 15% wytworzonej energii
elektryaznej, poprzez Gietde Erergii. Taki kierunek sprzedazy jest konsekwencjg wzrostu obrotéw na
rynku gietdowym. Jest to efekt zmian naktadajacych obowigzek wynikajacy z art. 49a ustawy Prawo
Energetyczne na przedsiebiorstwa zajmujgce sie wytwarzaniem.

W ramach realizacji tego obowigzku sprzedaz wytworzonej energii elektrycznej na TGE, w okresie
I pétrocza 2014 r. stanowita ok. 90,8% sprzedanej i wytworzonej energii elektrycznej.

Osiagalna moc wytworcza energii elektrycznej ENEA
Wytwarzanie wynosi 3.187 MW

Techniczny potencjat wytworczy ENEA Wytwarzanie
wynosi 14,1 TWh netto (15,0 TWh brutto) rocznie

Pozostata cze$¢ energii elektrycznej sprzedawana jest do PSE S.A. na rynku bilansujacym - 1,5%, oraz
do Operatordw Sieci Dystrybucyjnej na potrzeby pokrycia strat sieciowych —7,7%.

1 sierpnia 2011 r. w ramach Grupy zostata dokonana reorganizacia, w wyniku ktorej kompetencje
w zakresie handlu hurtowego zostaly przeniesione do spotki celowej — ENEA Trading Sp. z 0.0. Spétka
ta odpowiada wzgledem ENEA S.A. m.in. za prowadzenie portfela energii elektrycznej oraz praw
majatkowych na rzecz klientow ENEA S.A., za nabywanie energii na rynku hurtowym i rozliczenia.
Ponadto, petni funkcje Operatora Handlowego (OH). Dla ENEA Wytwarzanie S.A. od listopada 2011 r.
dokonuje wsparcia analityznego proceséw handlowych w zakresie energii elektrycznej, aktualnie
prowadzi rozliczenia w petnym zakresie (energia elektryczna, prawa majatkowe) oraz petni funkcje
Operatora Handlowo-Technicznego (OHT) dla Elektrowni. Od 1 stycznia 2014 r. takze zaopatruje
w paliwa produkcyjne ENEA Wytwarzanie S.A.

W I pdtroczu 2014 r. ENEA Wytwarzanie w ramach rynku hurtowego dokonata zakupu energii
elektrycznej w ramach uméw dwustronnych w ilosci 665,5 GWh - cato$¢ w ramach GK ENEA.

Elektrownia w Kozienicach [TWh]
13,2

12,3
12,1 11,9 11,8 12,1

I

2005 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013
® Produkcja energii netto

Produkcja energii brutto




Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Sp. z 0.0., ktora petni
funkcje operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetyznego (OSD). ENEA Operator dziata jako
monopolista petnigcy role spdtki uzytecznej publicznie w Scile regulowanych prawem warunkach.

ENEA Operator dostarza energie elektryczg do 2,45 min  klientow w zachodniej
i potnocno-zachodniej Polsce. Wykorzystuje do tego sie¢ dystrybucyjng pokrywajac ponad 20%
terytorium kraju, w tym ponad 113,5 tys. km linii energetyaznych (ponad 132 tys. km wraz
z przytaczami) i ponad 36 tys. stacji elektroenergetycznych.

Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest dostarczanie energii w sposdb ciagly i niezawodny, przy
zachowaniu odpowiednich parametrow jakosciowych. O tym jak OSD je realizuje $wiadcza
tzw. wskazniki niezawodnosci: wskaznik dtugosci czasu trwania przerw (SAIDI, wyrazany

w minutach/klienta) oraz wskaznik czestosci przerw (SAIFI, wyrazany w liczbie przerw/klienta).
Kazdy z nich jest obliczany dla przerw nieplanowych (awaryjnych)i planowych.

Wyszczegolnienie IH 2013 IH 2014
SAIDI przerwy planowane 51,75 50,71
SAIDI przerwy nieplanowane 99,19 97,77
SAIFI przerwy planowane 0,23 0,23
SAIFI przerwy nieplanowane 1,63 1,44

Dazymy do cigglej poprawy jakosci ustug i niezawodnosci dziatania naszej sieci

Dziatamy w oparciu
0 zasade rownoprawnego
traktowania

Pozostala dziatalnosc¢

Spotki z Grupy prowadzg dziatalnos¢ pomocniczg wobec dziatalnosci podstawowej.
Pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim:
+ budowa, rozbudowa, modernizacja i remonty sieci oraz urzadzen energetycznych,

« projektowanie, konstruowanie, produkcja i sprzedaz urzgdzen i aparatury elektryaznej
i energetycznej.

Ponadto, spotki zajmujg sie $wiadczeniem ustug zwigzanych z konserwacjg o$wietlenia ulicznego
i sieci niskiego napiecia, ustug transportowych oraz dziatalnoscig socjalna.




Informacja o zawartych umowach

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

Do kluczowych umdw zawieranych i realizowanych przez spdtki z Grupy Kapitatowej ENEA zalicza sie
m.in. umowy zwigzane z dostawg wegla. Umowy te zawierane sg co do zasady jako umowy
wieloletnie, przy czymw kazdym roku, w ramach danej umowy wieloletniej zawierane sg tzw. umowy
roczne. W umowach roaznych strony doprecyzowujg m.in. takie kwestie, jak wielkos¢ podstawowg
dostaw ceny wegla dla poszczegdinych klas, graniczne parametry, sposéb przewozu, sposdb rozliczen
finansowych, szczegotowe warunki rozliczen, okresy wypowiedzenia oraz tryb naliczania kar
umownych. Ponadto, w zaleznoéci od zapotrzebowania zawierane sg umowy dodatkowe — na
uzupetniajgce dostawy wegla.

Drugg kategorig umdw powigzanych z umowami na dostawy wegla sa umowy dotyczace transportu.
Umowy tego typu okreslajg m.in. przewidywang do przewozu ilo$¢ wegla, cene za przewoz jednej
tony wegla, wzor miesiecznego harmonogramu przewozow, zasady odbierania przesylek z weglem,
zasady rozliczania naleznosci za przewdz, w tym zasady postepowan reklamacyjnych.

Ponizej znajduje sie opis istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitalowej ENEA umow
zawartych i realizowanych w I pétroczu 2014 r., ktére dotyczg dostaw oraz transportu
wegla.

Aneks z 15 stycznia 2014 r. do umowy z 2010 r. zawartej pomiedzy ENEA Wytwarzanie,
a Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem w/w Aneksu nr 4 jest wydhuzenie obowigzywania Umowy Rocznej na rok 2013 do
31 marca 2014 r., umozliwiajac realizacje dostaw wegla na warunkach z Umowy Rocznej na rok 2013
w okresie I kwartatu 2014 r. Umowa Roczna na rok 2013 wygasta z dniem 31 marca 2014 r.

Umowa z 7 stycznia 2014 r. na dostawe wegla energetycznego w roku 2014, zawarta
pomiedzy ENEA Wytwarzanie, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.

Przedmiotem w/w Umowy Rocznej sg dostawy wegla energetyznego dokonane przez Sprzedajgcego
na rzecz ENEA Wytwarzanie w 2014 r. Ceny i szczegbtowe warunki oraz wielkosci dostaw zostaty
wynegocjowane przed podpisaniem umowy.

Umowa roczna z 15 stycznia 2014 r. na dostawe wegla energetycznego na rok 2014,
zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie, a Lubelskim Weglem ,Bogdanka”S.A.

Umowa roczna zawarta zostala w ramach realizacji Umowy Wieloletniej podpisanej miedzy stronami
w 2010 r. Przedmiotem w/w Umowy Rocznej s dostawy wegla energetyznego w okresie
1 stycznia 2014 r. - 31 grudnia 2014 r.

Umowa z 21 marca 2014 r. na dostawe wegla energetycznego, zawarta pomiedzy
ENEA WytwarzanieS.A., a Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Przedmiotem umowy sg dostawy wegla przez JSW SA. na rzez ENEA Wytwarzanie.
Ceny i szczegdtowe warunki oraz wielkosci dostaw zostaly wynegocjowane przed podpisaniem
umowy. Umowa zostata zawarta na okres 21 marca 2014r. - 31 grudnia 2014r.

Umowa Przechowania z 21 maja 2014 r., zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie,
a Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A.

Umowa Przechowania dotyczy czesSci wegla zakontraktowanego w ramach Umowy Rocznej na rok
2014. Przedmiotem w/w Umowy jest przechowanie wegla energetyznego ziozonego w depozyt
na sktadowisku Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. Odbiér depozytu nastgpi najpdzniej do
31 marca 2015r.

Do istotnych umow, na podstawie, ktérych realizowane byly dostawy wegla
energetycznego wi pétroczu 2014 r. zaliczamy te wyszczegolnione ponizej:

Aneks z 5 listopada 2013 r. do Umowy na dostawe wegla energetycznego, zawarty
pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A.,a PETROKOL Sp. z 0.0. Sp. k.

Przedmiotem Aneksu jest rozwigzanie umowy z 13 grudnia 2013 r. na dostawe wegla energetyznego
zawartej pomiedzy PETROKOL Sp. z 0.0. Sp. k. a ENEA Wytwarzanie, z jednoczesnym przeniesieniem
zobowigzania do dostawy pozostatego w ramach tej umowy wolumenu dostaw na umowe zawarta
w roku 2014.

Umowa Wielolethia z 4 marca 2010 r. zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie,
a Lubelskim Weglem ,Bogdanka”S.A.

W odniesieniu do w/w umowy warto nadmieni, ze 18 grudnia 2013 r. Zarzad
ENEA Wytwarzanie, zawart z firmg Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. aneks do ww. umowy
wieloletniej. Aneks przewiduje zmiane dotychzasowego sposobu ustalania ceny dla umow rocznych
na lata 2014i 2015, zawieszajac - dla dostaw w tym okresie - dotychczasowy model ustalania ceny.

Szczegotowe informacje nt. ww. umdw zamieszczone zostaly w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w 2013 r.

Umowa Roczna z 15 styznia 2013 r. zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie,
a Lubelskim Weglem ,Bogdanka” S.A.

Umowa roczna zawarta zostata w ramach realizacji umowy wieloletniej podpisanej miedzy stronami
w 2010 r. Przedmiotem w/w Umowy Rocznej sg dostawy wegla energetyznego w okresie
1 stycznia 2013 r. — 31 marca 2014r.

Umowa z 13 grudnia 2013 r. na wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego dla
ENEA WytwarzanieS.A.zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie, a Freightliner PL Sp. zo.0.

Umowa okresla wykonywanie przez Freightliner PL ustug przewozu wegla energetycznego dla
ENEA Wytwarzanie z Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. Umowa obowigzuje do 30 czerwca 2014r.

Umowa z 23 grudnia 2013 r. na wykonanie ustugi przewozu wegla energetyaznego dla
ENEA Wytwarzanie S.A. zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie, a DB Schenker Rail
Polska S.A.

Umowa okresla wykonywanie przez DB Schenker ustug przewozu wegla energetycznego dla
ENEA Wytwarzanie z kopaln i zaktadéw przerdobazych KHW S.A.,, KW S.A, PKW S.A., Slgskiego
Centrum Logistyki, ZWW ,Julian” oraz JSW S.A. Umowa obowigzuje do 31 marca 2015 r.

Umowa z 20 lutego 2012 r. na wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego dla
Elektrowni Kozienice S.A.zawarta pomiedzy Elektrownia KozieniceS.A.,a PKP Cargo S.A.

Umowa okre$la wykonywanie przez PKP Cargo ustug przewozu wegla energetycznego dla
ENEA Wytwarzanie z kopaln i zaktaddéw przerdbczych KHW S.A, KW SA. i JSW SA. Umowa
obowigzywata do 30 czerwca 2014 r.




Ponizej opisane s3 umowy zawarte w I potroczu 2014 r. na podstawie ktorych
realizowane beda dostawy wegla energetycznego w przysziych latach:

Umowa roczna z 15 stycznia 2014 r. na dostawe wegla energetycznego na rok 2015,
zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie, a Lubelskin Weglem ,Bogdanka” SA. w ramach
realizacji umowy ramowej z 2010r.

Umowa roczna zawarta zostala w ramach realizacji Umowy Wieloletniej podpisanej miedzy stronami
w 2010 r. Przedmiotem w/w Umowy Rocznej sg dostawy wegla energetyznego w okresie
1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.

Umowa z 30 czerwca 2014 r. na wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego dla
ENEA WytwarzanieS.A.zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A.,a PKP Cargo S.A.

Umowa okre$la wykonywanie przez PKP Cargo ustugi przewozu wegla energetyznego dla
ENEA Wytwarzanie z kopalf i zaktadéw przerébczych KHW S.A., KW S.A., kopalh nalezacych do
PKW S.A., Slaskiego Centrum Logistyki, JSW S.A., ZWW ,Julian”, HALDEX S.A. , PG Silesia Sp. z o.0.
oraz stacja Dgbrowa Gdrnicza Zgbkowice. Umowa obowigzuje do 30 czerwca 2015 r.

Do istotnych umoéw zawartych z ENEA Wytwarzanie - Segment Cieplo na dostawy paliw

do zrodta Elektrocieplownia Biatystok naleza:

W zakresie dostaw wegla:

« Umowa roczna z 29 listopada 2013 r. zawarta zKREX Sp. z 0.0. na dostawy weglaw 2014r.,

W zakresie dostaw biomasy:

+  Umowa wieloletnia z 21 wrzesnia 2012 r. zawarta z AM&HP Sp. z 0.0. na dostawy biomasy
w postaci zrebki drzewnej pochodzenia biatoruskiego,

«  Umowa wieloletnia z 25 pazdziernika 2012 r. zawarta z QUERCUS Sp. z o.0. na dostawy biomasy
w sortymencie M2E w formie handlowej zrebki i balotow,

+  Umowa wieloletnia z 29 grudnia 2006 r. zawarta z KREX Sp. z 0.0. na dostawy biomasy
energetycznej w postaci zrebki lesnej,

+  Umowa wieloletnia z 23 wrzesnia 2010 r. na dostawy biomasy w postaci zrebki z wierzby lub
topoli energetycznej, w ktorej strong jest firma ARBOR Sp. z 0.0.

Powyzsze umowy na dostawy biomasy zakiadajg coroczne negocjacie ceny. W przypadku braku
porozumienia w zakresie ceny umowy ulegajg rozwigzaniu. Cena wymieniona w umowie obejmuje
takze koszty transportu biomasy do zrodta wytwdrczego Elektrocieptownia Biatystok.

Umowy istotne z punktu widzenia realizacji strategii, finansowania inwestycji oraz
biezacej dziatalnosci

Spotka zwraa uwage, iz nadal obowigzujg oraz s3 realizowane istotne umowy zawarte
w latach poprzednich, ktére zawierane byly zardwno w toku normalnej dziatalnosci podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ENEA, jak réwniez w ramach zapewnienia finansowania lub
realizacji strategii. Do najwazniejszych naleza:

Umowa z Hitachi Power Europe GmbH oraz Polimex-Mostostal S.A. w przedmiocie
budowy bloku w Kozienicach

21 wrze$nia 2012 r., spotka zalezna od Emitenta - ENEA Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm
Hitachi Power Europe GmbH i Polimex-Mostostal S.A. (Wykonawca) umowe w przedmiocie budowy

bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MWe brutto i sprawnosci 45,6% netto. WartoS¢ umowy netto wynosi ok. 5,1 mid zt. Strony
ustality, ze realizacja Umowy bedzie miata miejsce w terminie 58 miesiecy od daty jej podpisania.
Kluczowg informacjg zwigzang z realizacjg kontraktu jest to, ze z uwagi na zaistnienie po stronie
Hitachi Power Europe GmbH przeksztatcen noszgcych znamiona sukcesji generalnej obecnie strong
Kontraktu w miejsce Hitachi jest: Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH.

Umowy finansowe zawarte z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

ENEA S.A. posiada zawarte dwie Umowy Finansowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (Bank),
w facznej wysokosci 1.425.000 tys. zt lub rownowartosci w innej walucie. Srodki pozyskane od Banku
sg przeznazane na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizagji
i rozbudowy sieci energetycznych ENEA Operator Sp. z o.0. (Program) znajdujacych sie
w potnocno-zachodniej Polsce. Okres sptaty zadtuzenia wynosi do 15 lat od planowanej daty wyptaty
$rodkéw. Okres dostepnosci Kredytu uplywa 18 pazdziernika 2014 r. Na 30 czerwca 2014 r.
ENEA S.A. wykorzystata 950.000 tys. ztz dostepnego limitu.

W zwigzku z podpisaniem ww. uméw zostata zawarta 18 pazdziernika 2012 r. Umowa o Realizacje
Programu pomigdzy ENEA S.A., Bankiem i ENEA Operator Sp. z o.0., regulujgca kwestie zwigzane
z zasadami realizacji Programu w czesci opartej o Srodki udostepnione przez Bank.

W celu wykorzystania $rodkéw finansowych z Banku zgodnie z celem finansowania
20 czerwca 2013 r. zostata zawarta Umowa Programowa pomiedzy ENEA S.A., jako Gwarantem,
ENEA Operator Sp. z 0.0., jako Emitentem i mBankiem S.A., jako Agentem, dotyczaa programu
emisji obligacji do kwoty 1.425.000 tys. zt. W tym samym dniu zostata zawarta Umowa
o Gwarantowanie Objecia Obligacji pomiedzy Emitentem i Gwarantem. Na 30 czerwaa 2014 r. ENEA
Operator Sp. z0.0. wyemitowata dwie serie obligacji o tacznej wartosci 950.000 tys. zt.

Umowa Programowa z 21 czerwca 2012 r. zawarta pomiedzy ENEA S.A., jako Emitentem,
a PKO BP S.A., Bankiem Pekao SA., Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. oraz Nordea Bank Polska SA., jako Gwarantami, dotyczaca programu
emisji obligacji do kwoty 4.000.000 tys. z}

31 stycznia 2014 r. ENEA S.A. zawarfa Aneks do Umowy Programowej z 21 czerwca 2012 r., ktory
zmienit warunki finansowania dostosowujgc je do aktualnej sytuacji rynkowej.

Na 30 czerwca 2014 r. ENEA S.A. w ramach wyzej wymienionej umowy programowej dokonata emisji
dwdch serii obligacji w tgcznej wysokosci 350.000 tys. zt. Emisja zostata objeta w catosci przez
Gwarantow w wyzej wymienionym programie tj. Bank PKO BP S.A.,, PEKAO S.A.,, BZ WBK S.A,,
Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A.

W celu wykorzystania $rodkow finansowych z ninigjszej umowy zostaly zawarte: 8 wrzesnia 2012 r.
Umowa Programowa pomiedzy ENEA Wytwarzanie, jako Emitentem, ENEA S.A., jako Gwarantem oraz
BRE Bank S.A., jako Agentem Emisji, Agentem ds. ptatnosci, Depozytariuszem, dotyczaa programu
emisji obligacji do kwoty 4.000.000 tys. zt, oraz Umowa o Gwarantowanie Objecia Obligacji
z 8 wrzesnia 2012 r. pomiedzy ENEA Wytwarzanie, jako Emitentem oraz ENEA S.A., jako Gwarantem,
dotyczgca programu emisji obligacji do kwoty 4.000.000 tys. zt.

Na 30 czerwca 2014 r. ENEA S.A. objeta dwie serie obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

350.000 tys. zt wyemitowang przez ENEA Wytwarzanie S.A. w ramach w/w umowy z 8 wrzesnia
2012r.




Umowa Programu Emisji Obligagji na kwote 936.000 tys. zt z 16 lipca 2013 r. zmieniona
17 stycznia 2014 r. zawarta pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A., jako Emitentem,
ENEA S.A., jako Gwarantem oraz BRE Bank S.A. jako Organizatorem, Agentem Emisji,
Agentem Platniczym i Depozytariuszem.

17 styaznia 2014 r. strony Umowy zawarly Aneks, na mocy ktérego zostata zwiekszona Kwota
Programu do wysoko$ci 936.000 tys. zt i zwiekszono ilos¢ mozliwych do przeprowadzenia emisji
w ramach Programu do 5 serii. 22 stycznia 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowata,
a ENEA S.A. objeta V serie obligacji w tgcznej wysokosci 190.000 tys. zt. Na 31 marca 2014 r.
w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji na kwote 936.000 tys. zt z 16 lipca 2013 r.
ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowata V serie obligacji dwuletnich na petng kwote Programu.

Umowa o wspélpracy z 28 stycznia 2014 r. zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. oraz
Umowa o wspotpracy z 28 stycznia 2014 r.zawarta z Pekao S.A.

28 stycznia 2014 r. Spotki Podatkowej Grupy Kapitatowej ENEA podpisaty z Bankiem Pekao S.A. oraz
Bankiem PKO BP S.A. umowy o wspdtpracy dotyczace korr‘pleksowe] obstugi bankowej, na mocy
ktérych Banki zapewniajg szeroki zakres ustug bankowych m.in. w ramach powyzszych umow
ENEA S.A. zawarfa z Bankiem Pekao S.A. umowe na kredyt w rachunku blezacym na kwote
300.000 tys. zt oraz z Bankiem PKO BP S.A. umowe na kredyt w rachunku biezagcym réwniez na kwote
300.000 tys. zt. Jednoczesnie z Bankiem Pekao S.A. w ramach Umowy o wspodtpracy zostata zawarta
Umowa o otwarcie linii gwarancji na kwote 100.000 tys. zt. Umowy, o ktdrych mowa powyzej zostaty
podpisane na okres 3 lat od dnia ich zawarcia.

Umowa programowa zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dotyczaca emisji
obligacjiz 15 maja 2014 r.

15 maja 2014 r. ENEA zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe programowg dotyzacg
programu emisji obligacji dlugoterminowych o wartosci 1.000 min zt w ramach ktorej ustalone zostaty
warunki programu emisji obligacji. Celem emisji obligacji bedzie finansowanie biezacej dziatalnosci
oraz potrzeb |nwestychnych spolek z Grupy Kapitatlowej ENEA. Program emisji obligacji zostat
zawarty na okres 12 lat i 7 miesiecy.

Umowa dotyczaca programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 5 mid zt (,,Program”),
zawarta w dniu 30 czerwca 2014 r. pomiedzy Spotka, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
ING Bankiem Slgskim SA. Powszechnag Kasa Oszczednosci Bank Pokski S.A
i mBankiem S.A. (Iacznie:,,Bankl")

Na mocy powyzszej umowy, Banki zostaly powotane na dealeréw obligacji ("Umowa"). Funkcje
agenta kalkulacyjnego, agenta ds. ptatnoéci oraz depozytariusza petnit bedzie ING Bank Slaski S.A.
Pozostate banki poza rolg dealerdbw bedg petni¢ funkcje sub-agentow ds. platnosci
i sub-depozytariuszy. Dodatkowo Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. bedzie petnita
w Programie role agenta technicznego.

Obligacje emitowane w ramach w/w programu beda zdematerializowane, dyskontowe lub kuponowe,
niezabezpieczone. Warto$¢ nominalna i emisyjna jednej obligacji bedzie ustalana w warunkach emisji
poszczegolnych serii, oprocentowanie lub stopa dyskonta beda ustalane indywidualnie dla kazdej
transzy w trakcie procesu oferowania obligacji inwestorom. Okres zapadalnosci obligacji moze
wynosic od 1 miesigca do 10 lat. Zgodnie z zapisami Umowy obligacje beda mogty byc
dematerializowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A., a nastepnie mogg zostad
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w ramach rynkow prowadzonych przez
BondSpot lub Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie I potrocza 2014 r. ENEA SA. ani jednostki od niej zalezne nie zawieraly z podmiotami
powigzanymi istotnych transakgji na warunkach nierynkowych.

Informacje o pozostatych istotnych transakcjach zawartych przez ENEA S.A. lub jednostke od niej
zalezng z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w nocie 20 do skrdconego Srédroznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktadajgcego sie na rozszerzony skonsolidowany raport
za I potrocze 2014 r.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie I potroza 2014 r. spotki z Grupy Kapitatowej ENEA nie udzielaty poreczen i gwarancji,
ktdrych taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

25 lutego 2014 r. ENEA S.A. jako Poreczyciel zawarta Umowe Poreczenia z Zespotem Elektrowni
Patnéw — Adamdéw — Konin Spdtka Akcyjna. Przedmiotem umowy jest poreczenie za zobowigzania
spotki zaleznej ENEA Trading Sp. z o.0. z tytutu transakcji dotyczacych handlu hurtowego energig
elektryazna, do maksymalnej kwoty 12.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta w oparciu o Umowe
Ramowa Poreczen regulujgcg zasady udzielania poreczen przez ENEA S.A. na rzecz podmiotdw
trzecich za zobowigzania ENEA Trading Sp. z o.0.

Ponadto, 14 kwietnia 2014 r. na zlecenie ENEA S.A. zostata wystawiona przez Bank Pekao S.A.
gwarancja bankowa do facznej wysokosci 50.000 tys. zt na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. zabezpiezajg@ wniesienie depozytu zabezpieczajgcego i transakcyjnego przez
ENEA Wytwarzanie S.A.
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Umowy wspétpracy lub kooperacji

Umowa Wspolnikow okreslajaca zasady wspolpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrownijadrowej

W I p6troczu 2014 r. strony parafowanego 23 wrzesnia 2013 r. przez ENEA S.A., PGE Polska Grupa
Energetyzna S.A.,, TAURON Polska Energia S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A. projektu Umowy
WspdInikéw PGE EJ1 sp. z 0.0. kontynuowaly prace w projekcie przygotowania do budowy elektrowni
jadrowej w Polsce poprzez wypracowywanie zaktualizowanych zapisow w projekcie Umowy
WspdInikéw wraz z zatgcznikami. Strony uzgodnity ostateczny projekt Umowy Wspdlnikow.

Ponadto, 28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow przyjeta w drodze uchwaty Program Polskiej Energetyki
Jadrowej, wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspdlnikdw jako jeden z dwdch warunkdw
zawieszajgcych zawarcie Umowy Nabycia Udziatéw PGE EJ1 sp. z o.0. Aktualnie jedynym warunkiem
zawieszajgcym zawarcie Umowy Nabycia Udziatow PGE EJ1 sp. z o.0. pozostaje uzyskanie decyzji
w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Strony posiadajg zgody korporacyjne na zawarcie Umowy
Wspoinikow.

List intencyjny wsprawie kooperacji w projektach badawczo-rozwojowych

26 czerwca 2014 r. ENEA SA., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENERGA S.A. oraz TAURON
Polska Energia S.A. zawarly list intencyjny w sprawie kooperacji w projektach
badawczo-rozwojowych.

Gtéwnym celem wspétpracy jest intensywne poszukiwanie rozwigzan technologicznych
odpowiadajacych kluczowym wyzwaniom stojagcym przed polskim sektorem energetycznym.
Wyselekcjonowane projekty badawcze koncentrowal sie bedg m.in. na redukcji emisyjnosci
w procesie wytwarzania energii elektrycznej oraz zwiekszeniu efektywnosci  dystrybucji
i wykorzystania energii. Istotne jest takze rozwijanie inteligentnych sieci dystrybucyjnych
i przesylowych, ktdre pomogg w realizacji projektow takich jak inteligentny dom”
czy magazynowanie energii elektrycznej.

Skoordynowany proces prac badawczych dostarczy nie tylko warto$¢ dodang w postaci efektu skali
i synergii technologicznej. Przyczyni sie on rowniez do petniejszego wykorzystania polskiego
potencjatu naukowo-badawczego, co bedzie stanowi¢ istotny impuls rozwojowy dla regionalnych
os$rodkow akademickich, partneréw biznesowychidla catej gospodarki.

Potaczenie wysitkow partnerdw porozumienia na ptaszczyznie projektéw badawczo-rozwojowych,
pozwoli takze na efektywniejsze wykorzystanie funduszy na innowacyjno$¢ z Unii Europejskiej, ktore
sg dostepne w latach 2014-2020 oraz na tatwiejsze i bardziej elastyzne pozyskiwanie dodatkowego
kapitatu zewnetrznego.

W kolejnym etapie wspotpracy sygnatariusze listu planujg wypracowanie optymalnych mechanizméw
realizacji przedsiewzie¢ badawazo-rozwojowych, adekwatnych do wymagan regulacyjnych,
formalno-prawnych oraz biznesowych.

Istotne umowy zawarte po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa gwarancji korporacyjnej pomiedzy ENEA SA.
a Gming Biatystok do kwoty 50.000 tys. zt. W ramach umowy ENEA S.A. zobowigzuje sie,
w przypadku niewykonania przez ENEA Wytwarzanie S.A. zobowigzania do zaptaty na rzecz Gminy
Bialystok ceny sprzedazy udziatéw, co do ktérych Gmina Biatystok przyjeta oferte kupna.

10 lipca 2014 r. zostat wystawiony przez PKO BP S.A. na zlecenie ENEA S.A. aneks do gwarandji
bankowej z dnia 19 listopada 2013 r. obnizajgcy poziom zabezpiezenia z 230.000 tys. zt do
50.000 tys. zt na rzecz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. zabezpieczajacy wniesienie
depozytu zabezpieczajacego i transakcyjnego przez ENEA Trading Sp. z 0.0.

Ponadto, 21 lipca 2014 r. pomiedzy ENEA S.A., a Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. zostat
zawarty aneks nr 3 do umowy poreczenia z 21 lipca 2011 r. na kwote 50.000 tys. przedtuzajgcy okres
obowigzywania poreczenia do 1 sierpnia 2017 r. W ramach przedmiotowej umowy ENEA S.A. porecza
za wszelkie zobowigzania zaciggniete przez ENEA Trading Sp. z o0.0. wobec IRGIT w zwigzku z jej
cztonkostwem w Gietdowej Izbie Rozrachunkowej.

Jednoczednie ENEA S.A. informuje, iz w trakcie realizacji jest zawarcie umowy poreczenia pomiedzy
ENEA S.A. a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej do kwoty
11.806 tys. zt, w ramach ktorej ENEA S.A. zobowigzuje sie do sptaty zobowigzan Miejskiej Energetyki
Cieplnej Pita Sp. z 0.0. zwigzanych z dofinansowaniem przez NFOSIGW projektu realizowanego przez
Miejska Energetyka Cieplng Pita Sp. z 0.0.




Program emisji obligacji spotek zaleznych

Jednym z istotnych zrddet finansowania nakladéw inwestycyjnych w obrebie Grupy Kapitatowej s emisje obligacji. Ponizej zamieszczono informacje nt. obligacji emitowanych przez spdtki z Grupy w roku 2014
do dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego.

17 stycznia 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.A. jako emitent, ENEA S.A. jako Gwarant oraz mBank S.A. jako Agent Emisji, Agent Pfatniczy oraz Depozytariusz zawarli Aneks nr 1 do Umowy programu emisji obligacji
na kwote 746.000 tys. zt z 16 lipca 2013 r.,, na mocy ktdrego zostata zwiekszona Kwota Programu do wysokosci 936.000 tys. zt i zwiekszono ilos¢ mozliwych do przeprowadzenia emisji
w ramach Programu do 5 serii. 22 stycznia 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowata, a ENEA S.A. objeta pigtq serie obligacji w tgcznej wysokosci 190.000 tys. zt. Na 30 czerwca 2014 r. w ramach Umowy
Programu Emisji Obligacji na kwote 936.000 tys. ztz 16 lipca 2013 r. ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowata 5 serii obligacji dwuletnich na petng kwote Programu.

22 stycznia 2014 r. ENEA Operator sp. z 0.0. wyemitowata II serie obligacji w tacznej wysokosci 170.000 tys. zt w ramach Umowy Programowej dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 1.425.000 tys. zt
z 20 czerwca 2013 r. zawartej pomiedzy ENEA Operator Sp. z 0.0. jako Emitentem, ENEA S.A. jako Gwarantem oraz NORDEA Bank Polska S.A. jako Agentememisji, Agentem ds. Ptatnosci oraz Depozytariuszem.

W ramach Umowy programowej z 8 wrzesnia 2012 r. dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 4.000.000 tys. zt zawartej pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A. jako Emitentem, ENEA S.A. jako Gwarantem oraz
mBank S.A. jako Agentem Emisji, Agentem Ptatniczym oraz Depozytariuszem, ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowata dwie serie emisji obligacji. Pierwsza seria obligacji o wartosci nominalnej 150.000 tys. zt
zostata wyemitowana 18 kwietnia 2014 r., natomiast druga seria obligacji o wartosci 200.000 tys. zt zostata wyemitowana 13 czerwca 2014 r.

Ponizsza tabela prezentuje stan posiadanych obligacji wewnatrzgrupowych na 30 czerwca 2014 r. [tys. zt]:

Spotka EmitujgcaObligacje Datau:‘a:;\::rcia Termir‘lNc;skt:;ianego Waluta Kwota udzielona wyklz‘:v:;:tana Aktua(l::;:::;' L1
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 10 marca 2011 r. 31 marca 2023 r. PLN 26 000 26 000 26 000
Dobitt Energia Sp. z 0.0. 29 wrzesnia 2011 r. 29 wrze$nia 2019 r. PLN 14 500 14 500 14 500
Elektrocieptownia Biatystok S.A. 23 lipca 2012r. 22 lipca 2019r. PLN 158 500 158 500 129714

uzalezniona od termindw emisji serii
ENEA Wytwarzanie S.A. 8 wrzesnia 2012r. obligacji, jednak nie pdzniej niz PLN 4 000 000 350 000 350 000
15 czerwca 2022 r.

Uzaleznione od terminéw emisji serii
ENEA Operator Sp. zo.0. 20 czerwca 2013 r. obligacji, jednak nie pdzniej niz 18 PLN 1425 000 950 000 950 000
pazdziernika 2029 r.

ENEA Wytwarzanie S.A. 16 lipca 2013r. 15 lipca 2015r. PLN 936 000 936 000 936 000




Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej ENEA
Prezentacja wynikow finansowych Grupy Kapitalowej ENEA w IH 2014

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat*

[tys.zi] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana % IIQ 2013 IIQ 2014 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2929 253 2926 474 -2779 -0,1% 1416 161 1433089 16 928 1,2%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1424 663 1440 690 16 027 1,1% 687 930 687 469 -461 -0,1%
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 37537 37083 -454 -1,2% 22 448 23748 1300 5,8%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 74 863 52 504 -22 359 -29,9% 42 157 22 047 -20 110 -47,7%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 18 636 22 686 4050 21,7% 8 465 6 032 -2433 -28,7%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 4 586 4920 334 7,3% 3578 4920 1342 37,5%
Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych 964 257 508 256 544 26 612,4% 964 257 508 256 544 26 612,4%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 105 123 98 330 -6 793 -6,5% 33588 31639 -1949 -5,8%
Przychody ze sprzedazy netto 4 595 625 4 840 195 244 570 5,3% 2215291 2466 452 251161 11,3%
Amortyzacja 385920 344 580 -41 340 -10,7% 191 253 149 846 -41 407 -21,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych 514229 480 704 -33 525 -6,5% 262 442 216 829 -45 613 -17,4%
Zuzycie materiatdw i surowcow oraz warto$c¢ sprzedanych towarow 928 673 851 651 -77 022 -8,3% 468 289 404 865 -63 424 -13,5%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1617 582 1777 871 160 289 9,9% 791 258 908 333 117 075 14,8%
Ustugi przesytowe 299 197 352 195 52998 17,7% 146 179 173 508 27 329 18,7%
Inne ustugi obce 165918 172 179 6261 3,8% 87 845 91 117 3272 3,7%
Podatki i optaty 127 492 135904 8412 6,6% 58 449 60 387 1938 3,3%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 4039011 4115084 76 073 1,9% 2005715 2004 885 -830 0,0%
Pozostate przychody operacyjne 79 334 83716 4 382 5,5% 22 136 55954 33818 152,8%
Pozostate koszty operacyjne 81 048 49 908 -31 140 -38,4% 34 216 24 955 -9 261 -27,1%
tZry;;(I éﬁtrata) na sprzedazy ilikwidacji rzeczowych aktywow 3227 1 3226 100,0% 1051 387 664 63,2%
Zysk (strata) operacyjny 551 673 758 918 207 245 37,6% 196 445 492179 295 734 150,5%
Koszty finansowe 19 607 36 108 16 501 84,2% 12 266 18 690 6 424 52,4%
Przychody finansowe 36 465 40 974 4 509 12,4% 14 220 21972 7752 54,5%
Przychody z tytutu dywidend 4552 3355 -1197 -26,3% 4552 3355 -1197 -26,3%
‘L,’V‘;ZCE:]gn(ysg]artéctzggysr';avs'x;‘iﬂg?c?kSto‘”arzysmnycr‘ 203 720 427 145,7% 512 121 633 123,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 573 376 767 859 194 483 33,9% 202439 498 937 296 498 146,5%
Podatek dochodowy 118 567 142 924 24 357 20,5% 44 474 83332 38 858 87,4%
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 454 809 624 935 170 126 37,4% 157 965 415 605 257 640 163,1%
EBITDA 937 593 1103 498 165 905 17,7% 387 698 642 025 254 327 65,6%

* Komentarz do istotnych zmian zatagczono ponizej




Komentarz:
IH 2014:

Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA (wzrost o0 166 min zi):

(+) rozpoznanie przychodu z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych (w kwocie
258 min zt)

(+) spadek kosztow zuzycia materiatdw i surowcow oraz wartosci sprzedanych towardw
(o 77 min zt) spowodowany przede wszystkim nizsza Sredniq ceng wegla z transportem
07,9%

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 36 min zt) spowodowany urealnieniem
poziomu rezerw na roszazenia O odszkodowania (rezerw zwigzanych z regulacja prawng
gruntow pod majatkiem sieciowym) oraz wyzszymi przychodami z tytutu odszkodowan i kar

(+) spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych (o 34 min zt) wynikajacy z nizszego poziomu rezerw
pracowniczych ( w tym rezerw aktuarialnych, rezerw na PDO oraz na fundusz motywacyjny)

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucji (o 16 min zt) to wynik wzrostu wolumenu
sprzedazy odbiorcomkoncowym oraz wzrostu przychoddw z tyt. optaty przejsciowej i jakoSciowej

(+) wzrost wolumenu zakupionej energii (0 2 385 GWh) przy nizszej $redniej cenie zakupu o 12,5%

(-) wazrost kosztow ustug przesytowych (o 53 min zt) to wynik wyzszych kosztow optaty przejéciowej
i jakosciowej

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug (0 22 min zt) w tym m. in. przychody
z tytutu konserwacji oswietlenia

(-) wzrost kosztow podatkéw i optat (o 8 min zt)

11Q 2014:

Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA (wzrost o 254 min zi):

(+) rozpoznanie przychodu z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéow osieroconych (w kwocie
258 min zt)

(+) spadek kosztéw zuzycia materiatow i surowcdw oraz wartoéci sprzedanych towardw
(0 63 min zf) to rezultat:

* nizszej Sredniej ceny wegla z transportem o 5,8% oraz nizszego wolumenu zuzycia wegla
0 25 tys. ton

* nizszych kosztéw emisji CO, 0 26 min zt co wynika z korekty rozliczenia za okres poréwnywalny

(+) spadek kosztdéw Swiadczen pracowniczych (o 46 min zt) wynikajgcy z nizszego poziomu rezerw
pracowniczych (w tym rezerw aktuarialnych, rezerw na PDO oraz na fundusz motywacyjny)

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 43 min zt) spowodowany urealnieniem
poziomu rezerw na roszczenia o odszkodowania (rezerw zwigzanych z regulacjg prawng gruntow
pod majatkiem sieciowym)

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektryaznej (o 17 min zt) to wynik wyzszego wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej na rynku hurtowym o 701 GWh skorygowany spadkiem $redniej
ceny sprzedazy 0 15,3%

(+) wzrost wolumenu zakupionej energii o (1.316 GWh) przy nizszej Sredniej cenie zakupu o 11,0%

(-) wzrost kosztow ustug przesytowych (o 27 min zt) to wynik wyzszych kosztéw opfaty przejsciowej
i jakoSciowej

(-) spadek przychoddéw ze sprzedazy pozostatych ustug (o 20 min zt) w tym m. in. przychody
z tytutu konserwacji o$wietlenia*

* dziatalno$¢ przekazana aportem do spotki zaleznej ENEOS na koniec 2013 r.




Wyniki na poszczegodlnych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

EBITDA [tys.zi] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana % IIQ 2013 IIQ 2014 Zmiana Zmiana %
Obrét 157 390 82271 -75 119 -47,7% 47 803 23925 -23 878 -50,0%
Dystrybucja 532 861 605 667 72 806 13,7% 245 694 313 056 67 362 27,4%
Wytwarzanie 279 448 440 327 160 879 57,6% 115999 316 640 200 641 173,0%
Pozostata dziatalnos$¢ 17 192 12 632 -4 560 -26,5% 8 863 5174 -3689 -41,6%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia -49 298 -37 399 11899 24,1% -30 661 -16 770 13891 45,3%
EBITDA Razem 937 593 1103 498 165 905 17,7% 387 698 642 025 254 327 65,6%
min zt Struktura EBITDA GK ENEA IH
938* 1103*
7009 ‘ T ‘
600 - 57% GKENEAIH 2014:
500 - 40%
400 - - - . e
300 - 30% Najwyzsza EBITDA w segmencie dystrybucji
o, = . -
200 7% Najwiekszy przyrost EBITDA w segmencie wytwarzania
100 1 2% 1%
0 4
IH 2013 IH 2014
B Obrét H Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalnos¢
min zt Struktura EBITDA GK ENEA IIQ
388 * 642 *
A A GK ENEA IIQ 2014:
400 [ | [
49% 49% . = = =
300 63% EBITDA w segmencie Wytwarzanie i dystrybucja
200 30% na porownywalnym poziomie
100 2% 4% 1% Najwiekszy przyrost EBITDA w segmencie Wytwarzanie
0

® Obrét

11Q 2013
B Dystrybucja

* w tym pozycje nieprzypisane i wytaczenia

Wytwarzanie

IIQ 2014

Pozostata dziatalnoé¢




Segment Obrotu

[tys.zl] IH 2013 IH 2014 | Zmiana Zmiana% IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1823911 1989421 165510 9,1% 868 296 988 107 119811 13,8% - . -
Sprzedaz detaliczna energii
EBIT 157 135 81828 -75 307 -47,9% 47 668 23714 -23 954 -50,3% elektrycznej realizowana jest
Amortyzacia 255 443 188 73,7% 135 211 76 56,3% przez ENEA S.A.
EBITDA 157 390 82271 -75119 -47,7% 47 803 23925| -23878 -50,0% Handel hurtowy realizowany jest
CAPEX 1178 819 359 -30,5% 295 304 9 3,1% przez ENEA Trading Sp. z . o.
Udziat przychodow ze sprzedazy segmentu o o ) } o o : }
w przychodach ze sprzedazy Grupy 39,7% 41,1% 39,2% 40,1%
min zt
180,0 -
160,0 - 157
140,0 - o .
120,0 - IH 2014 Czynniki zmiany EBITDA:
100,0 - 2 iai ;
’ 1 82 (-) spadeksredniej ceny sprzedazy 017,1%
80,0 n I
60,0 - 71 -5 (+) spadek $redniej ceny nabycia energii o 11,4%
:g'g i (+) wzrost wolumenu sprzedazy o 1.174 GWh
0,0 T T 1
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA
IH 2013 pierwszego wiasne czynniki IH 2014
min zt pokrycia
60,0
IIQ 2014 Czynniki zmiany EBITDA:
50,0 - 48
(-) spadeksredniej ceny sprzedazy 0 17,3%
40,0 -
(+) spadek $redniej ceny nabycia energii 0 12,4%
30,0 -
9 24 (+) wzrost wolumenu sprzedazy 0 630 GWh
20,0 7 I (+) obnizenie kosztéw zwigzanych z utrzymaniem powierzchni biurowycho 4 min zt
10,0 - -3
0,0
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA
1IQ 2013 pierwszego wiasne czynniki 1I1Q 2014

pokrycia




Segment Dystrybucji

[tys.zi] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana% IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1495266| 1501149 5883 0,4% 727 965 719 829 -8 136 -1,1% ENEA Operator Sp. z 0.0. odpowiada
ustug) dystrybucyine do odblorcow 1338730 1355161| 16431 1,2% 650300 655746 5 446 0,8% | Zadystrybucje energii elektrycznej
oncowych do 2,45 min klientow w zachodniej
opfaty za przytaczenie do sieci 50 043 51 306 1263 2,5% 29719 33 350 3631 12,2% i péinocno-zachodniej Polsce na
2
pozostate 106 493 94682 -11811  -11,1% 47 946 30733| -17213  -3599 | Obszarze 58.213 km?.
Podstawowym zadaniem ENEA
EBIT 343 260 403006| 59746 17,4% 150 691 214715 64024 42,5% | Operator jest dostarczanie energii
Amortyzacja 189601 202661 13060 6,9% 95 003 98 341 3338 3,5% | W sposéb ciagly i niezawodny, przy
. . zachowaniu odpowiednich
EBITDA 532 861 605 667 72 806 13,7% 245 694 313 056 67 362 27,4% parametréw jakosciowych.
CAPEX 284 152 240 314 -43 838 -15,4% 162 277 155372 -6 905 -4,3%
Udziat przychoddw ze sprzgdaiy segmentu 32,5% 31,0% ) B 32,9% 29,2% B _
w przychodach ze sprzedazy Grupy
minzt
200 - IH 2014 Czynniki zmiany EBITDA:
* Regulacja
a1 32 606 (+) nizsza $rednia cena oraz nizszy wolumen zakupu energii elektrycznej na pokrycie
600 1 533 roznicy bilansowej
5 5
+ Majateksieciowy
500 7 (+) spadek rezerwy dot. majatku sieciowego
+ Organizacja
400 T T (+) spadek rezerw pracowniczych
EBITDA Regulagja Majatek Organizacja Pozostate spotki EBITDA . 2L
1H2013 sieciowy H2014 Pozostatespotki
(-) spadek sprzedazy
min zt
350 - o .
40 313 IIQ 2014 Czynniki zmiany EBITDA:
3 * Regulacja
40 (-) nizszy wolumen dostawy w grupie DO
250 - 246 + Majateksieci
—— ajateksieciowy
-10 (+) spadek rezerwy dot. majatku sieciowego
+ Organizacja
150 (+) spadek rezerw pracowniczych
EBITDA Regulacja Majatek Organizaga Pozostate spotki EBITDA + Pozostate spc')lki
1102013 sieciowy 11Q2014 (-) spadek sprzedazy




Segment Wytwarzania

W segmencie wytwarzania
prezentowane sa dane finansowe
spotki ENEA Wytwarzanie S.A.

oraz jej spotek zaleznych.

ENEA Wytwarzanie posiada

10 wysokosprawnych

i zmodernizowanych blokéw
energetycznych. Roczne zdolnosci
produkcyjne wynosza okoto 15 TWh
energii elektrycznej

(+) wazrost przychodéw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztdw osieroconych

(+) wzrost marzy na wspdtspalaniu biomasy o 13 min zt

(-) spadek marzy na wytwarzaniu energii elektrycznej o 83 min zt

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznejo 6 min zt

(+) wzrost przychoddw z tytutu Swiadectw pochodzenia o 4 min zt

[tys.zi] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana% IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1540606/ 1800032 259 426 16,8% 743 215 983 215 240 000 32,3%
energia elektryczna 1351610 1334 041 -17 569 -1,3% 663 871 645 189 -18 682 -2,8%
$wiadectwa pochodzenia 69 292 95912 26 620 38,4% 35537 38 462 2925 8,2%
sprzedaz uprawnien do emisji CO, 4 586 4925 339 7,4% 3577 4 925 1348 37,7%
ciepto 105 123 98 330 -6 793 -6,5% 33588 31639 -1949 -5,8%
rekompensata na pokrycie kosztow
osieroconych 964 257 508 256 544 26 612,4% 964 257 508 256 544 26 612,4%
pozostate 9031 9 316 285 3,2% 5678 5492 -186 -3,3%
EBIT 93 092 305 195 212103 227,8% 24 264 268 160 243896 1005,2%
Amortyzacja 186 356 135132 -51 224 -27,5% 91735 48 480 -43 255 -47,2%
EBITDA 279 448 440 327 | 160879 57,6% 115999 316 640| 200641 173,0%
CAPEX 511520 735 869 224 349 43,9% 283 111 513 216 230 105 81,3%
Udziat przychodow ze sprzedazy segmentu 33,5% 37,2% i} i} 33,5% 39,9% i} i}
w przychodach ze sprzedazy Grupy
IH 2014 Czynniki zmiany EBITDA:
min zt . : .
’ 150 10 1 440 Segment Elektrownie Systemowe:
460,0
360,0 279 0258 min z
260,0 -
160,0 - "
(-) utrata EBITDA z powodu awarii bloku 9 0 23 min z
60,0 - + Segment Ciepto:
-40,0 - EBITDA Segment Segment Segment EBITDA
wykonanie Elektrownie Ciepto OZE wykonanie
IH 2013 Systemowe IH 2014

(+) spadek kosztow zuzycia materiatéw o 10 min zt

(-) spadek przychoddw ze sprzedazy cieptao 7 min zt

(-) wzrost kosztow ustug obcycho 3 min zt




Segment Wytwarzania

IIQ 2014 Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe:

min zt
3500 - 207 317 (+) wzrost przychodéw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw
osieroconych o 258 min zt
250,0 - -5 -1 (-) spadek marzy na wytwarzaniu energii elektrycznej o 18 min zt
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnejo 10 min zt
150,0 116 (-) utrata EBITDA z powodu awarii bloku 9 0 18 min zt
50,0 - + Segment Cieplo:
. . (-) nizsze przychody ze sprzedazy cieptao 2 min z
_ _ EBITDA Segment Segment Segment EBITDA ~ -
50,0 wykonanie Elektrownie Ciepto OZE wykonanie (+) wyzsze koszty ustug obcycho 2 min zt
IQ 2013 Systemowe 1IQ 2014 (-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnejo 2 min zt
(-) nizsze przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia o 2 min zt
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznejo 4 min zt
W segmencie Pozostalej dziatalnosci
Segment Pozostatej dziatalnosci prezentowane sq spolk,, ktore
prowadza dziatalno$§¢ pomocnicza
[tys.z] IH2013 | IH2014 | Zmiana Zmiana% IIQ 2013 | IIQ 2014 | Zmiana Zmiana%  Wobec dziatalnosci przedsiebiorstwa
energetycznego. Grupa bedzie
Przychody ze sprzedazy 135551 114 114| -21437 -15,8% 72 361 60552| -11809 -16,3% prowadzita dzialania
EBIT 8519 5632 -287  -33,9% 4992 2084| -2908  -58,3% | restrukturyzacyjne w zakresie
) . . funkcjonowania podmiotow, ktorych
Amortyzacja 8673 7 000 -1673 -19,3% 3871 3090 -781 -20,2% zakres dziatalnoéci nie jest
EBITDA 17 192 12632| -4560 -26,5% 8863 5174| -3689 -41,6% powigzany z dzialalnoscia
CAPEX 19 285 3036| -16249 -84,3% 9 460 1999 -7 461 -78,9% przedsiebiorstwa .
_ - _ elektroenergetycznego. Celem jest
Udziat p;zy(/jch%dow ze sp:jrzgdzzy segmentu 2,9% 2,4% ) ) 3,3% 2,5% ) ) utrzymanie w strukturze jedynie
W przychodach ze sprzecazy Brupy spotek z podstawowego tancucha

wartosci oraz spotek je
wspierajacych.




Sytuacja majatkowa — struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien:
Aktywa [tys.zt] 31grudnia | 30 czerwca Zmiana  Zmiana %
2013r. 2014r.

Aktywa trwate 12369473 13 152680 783 207 6,3%
Rzeczowe aktywa trwate 11 811 566 12 430 565 618 999 5,2%
Uzytkowanie wieczyste gruntow 68 431 67519 -912 -1,3%
Wartosci niematerialne 206 580 226 952 20 372 9,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 30 641 29920 -721 -2,4%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3298 4021 723 21,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 181 403 157 438 23 965 -13,2%
dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 61761 58 695 -3 066 -5,0%
Aktywa finap§owe utrzymywane do terminu 0 0 0 0,0%
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1 860 8520 6 660 358,1%
przez rachunek zyskow i strat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3933 169 050 165 117 4198,2%
Aktywa obrotowe 3952551 3844 625 -107 926 -2,7%
Prawa do emisji CO; 190 566 98 671 -91 895 -48,2%
Zapasy 521 498 562 540 41 042 7,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 345 966 1460 539 114 573 8,5%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 11 455 28 835 17 380 151,7%
dochodowego

Aktywa flnaps_.owe utrzymywane do terminu 45 15023 14978 33284,4%
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 296 339 391 709 95 370 32,2%
przez rachunek zyskéwi strat

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 1573195 1273613 -299 582 -19,0%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13487 13695 208 1,5%
Razem aktywa 16 322024 16 997 305 675 281 4,1%

min zt

10 000 ~
9 000
8000 -
7000 -
6 000 -
5000 -
4000
3000 -
2000 -
1 000

Struktura Rzeczowych aktywdw trwatych

11812* 12431 *
56,7% 54,2% ™ Obrot
45,7%
42,9% B Dystrybucja
Wytwarzanie
Pozostata
0,2% 2,1%  0,1% 1,9% dziatalnoéé

0

Stan na 31 grudnia 2013 Stan na 30 czerwca 2014

* w tym wylgczenia

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 783 min zi):

wzrost majatku zwigzanego z wytwarzaniem o 599 min zt, m.in. realizacja
naktadow inwestycyjnych na budowe bloku energetyznego nr 11
w Kozienicach

wzrost naleznosci z tytutu naliczenia rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych o 166 min zt

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 108 min z}):

spadek S$rodkéw pienieznych o 300 min zt, m.in. finansowanie inwestygji
budowy bloku energetycznego nr 11 ze $rodkéw wiasnych

umorzenie uprawnien do emisji CO, o wartosci 105 min zt

wzrost naleznosci z tytutu podatku VAT o 61 min zt wynikajacy z realizacji
inwestycji w blok 11

wzrost zapaséw wegla o 61 min zt przy spadku stanu zapaséw $wiadedw
pochodzenia energii 0 28 min zt




Sytuacja majatkowa — struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatlowej ENEA

Na dzien:
Pasywa [tys.zi] . Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2013r. 30 czerwca 2014r.
Razem kapitatwlasny 11487948 11871798 383 850 3,3%
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 0 0,0%
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng 3632 464 3632 464 0 0,0%
Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akgji 1144 336 0 -1144 336 -100,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 45 185 42 800 -2 385 -5,3%
Pozostate kapitaty -20 664 0 20 664 100,0%
Zyski zatrzymane 6 079 288 7 588 550 1509 262 24,8%
Udziaty niekontrolujace 19 321 19 966 645 3,3%
Razem zobowigzania 4 834 076 5125507 291431 6,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 2 556 816 3148 621 591 805 23,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 2 277 260 1976 886 -300 374 -13,2%
Razem pasywa 16 322024 16 997 305 675 281 4,1%
min zt Struktura Zobowigzan dtugoterminowych Pozostate min zt Struktura Zobowigzan krétkoterminowych
3500 2557 3149 5500 - 2277 1977 Pozostate
_ 6,8%
| 9,6% Rezerwy na pozostate ] '
3000 8.7% 12.8% zobowiazania i inne obcigzenia 2000 19,5% 150";‘:,/; Rezerwy na pozostate
2500 - A 4 o . . o zobowiazania i inne obcigzenia
2000 - 15,9% 15,4% Zobowigzania z tytulu $wiadczen 1500 - 11,9% 13,3%
19,7% pracowriczych o o
1500 - 1170 1 000 - = Zobowigzania z tytulu $wiadczen
1000 - B RoZzlizenie dochodu z tytutu 61,8% 70,4% pracownizych
500 - 42,5% dotadji i optat przytaczeniowych 500 -
. S B Zobowigzania z tytutu dostaw i
0 - W Kredyty, pozyczki i dluzne 0 - ustug o?az pozosg?e

Stan na 31 grudnia 2013 Stan na 30 czerwca 2014

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (wzrost o 592 min zt):

papiery wartosciowe

+ kredyt celowy z EBI dotyczacy modernizacji i rozbudowy majatku dystrybucyjnego .
(170 min zi) (rozliczenie obowigzku)
« Emisja obligacji na realizacje inwestycjiw obszarze wytwarzania (350 min zt) .

«  Wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego gtéwnie w wyniku wzrostu
przychoddw z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych (49 min zt)

Stan na 31 grudnia 2013 Stan na 30 czerwca 2014
Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (spadek o 300 min zt)

spadek rezerwy na zakup praw do emisji CO, (0 54 min zt)

zobowigzania

spadek rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii (0 153 min zt)




Sytuacja pieniezna Grupy Kapitalowej ENEA

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. z}] IH 2013 IH 2014 Zmiana Zmiana %
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 880 225 330 191 -550 034 -62,5%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -771 707 -1141 116 -369 409 -47,9%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 247 510872 523119 4271,4%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych 96 271 -300 053 -396 324 -411,7%
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1 095 495 1573195 477 700 43,6%
Stan srodkow pienieznych na koniecokresu sprawozdawczego 1193 280 1273613 80 333 6,7%
Przeptywy pieniezne IH 2014 Naktady inwestycyjne GK ENEA IH 2014
min zt min zt
3000 1 1200 ~
345
2500 - 1000 | gy *
625
3
240
2000 - -424 800 -
1573 -258
1500 - 525 1274 600 1
—
1000 9
400 - 736
-1043
500 T T T T T 200 -
Gotdwka  Zysk netto Amortyzacja  Kapitat Naleznoéciz ~ CAPEX  Finansowanie Pozostate Gotdwka
1.01.2014 obrotowy*  tytutu KDT zewnetrzne 30.06.2014 1
0 T T T 1
* Z wy laczeniem naleznaéci z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych Obrét Wytwarzanie Dystrybucja Pozostata dziatalnosc

* w tym wylaczenia




Analiza wskaznikowa*

IH 2013 IH 2014 IIQ 2013 IIQ 2014
Wskazniki rentownosci
ROE - rentownos¢ kapitatu wtasnego 8,1% 10,5% 5,6% 14,0%
ROA - rentownos$¢ aktywow 6,1% 7,4% 4,2% 9,8%
Rentownos¢ netto 9,9% 12,9% 7,1% 16,9%
Rentownosc¢ operacyjna 12,0% 15,7% 8,9% 20,0%
Rentownos$¢ EBITDA 20,4% 22,8% 17,5% 26,0%
Wskazniki ptynnoscii struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,8 1,9 1,8 1,9
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 98,4% 90,3% 98,4% 90,3%
Wskaznik zadtuzenia ogdinego 25,0% 30,2% 25,0% 30,2%
Dtug netto/ EBITDA -0,9 -0,2 -0,9 -0,2
Wskazniki aktywnosd gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krotkoterminowych w dniach 55 52 60 53
SZE(I);?;?;S hzevbgr\:;/;?;an z tyt. dostaw i ustug oraz 74 74 71 67
CyKkl rotacjizapaséw w dniach 24 29 20 28

Prognozy wynikow
finansowych

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za I potrocze 2014 r., ani na caty rok obrotowy 2014.

* Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 62

Przewidywana sytuacja

finansowa

Duzy udziat regulowanego segmentu dystrybucji w wyniku EBITDA GK
ENEA (w I pdtrozu 2014 r. dystrybucja odpowiadata za 55% EBITDA)
wptywa na przewidywalnos¢ przeplywow pienieznych i stabilizuje je
w czasie, podczas gdy inny kluczowy segment — wytwarzanie — jest pod
presja. Ocena sytuacji finansowej Grupy jest jednak wcigz ograniczana
malg dywersyfikacja paliw wytwdrczych oraz wysoka koncentracjg
aktywow. GK ENEA jest takze mocno eksponowana na koszty emisji
dwutlenku wegla, co moze negatywnie wptywa¢ na wyniki segmentu
wytwarzania konwencjonalnego w latach 2014-2020.

Pozycja finansowa Grupy jest bezpiezna, wsparta przez znaczng ilos¢
$rodkéw pienieznych, ktdrych stan na koniec I pétrocza 2014 r. wyniost
1,3 mid zt. Dzieki konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie kosztowej
oraz optymalnej alokacji posiadanych zasobow Grupa ma
zagwarantowane korzystne finansowanie opisanych w strategii
korporacyjnej inwestycji dzieki:

« Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 4 mid zt
zawarta z PKO BP S.A, PEKAO SA., BZ WBK S.A., Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A.,

+ Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do, maksymalnej
kwoty 5 mld zt zawartej z PKO BP, ING Bankiem Slaskim, Pekao
S.A.imBankiem S.A.,

*  Umowie programowej dotyczacej emisji obligacji
dtugoterminowych o wartosci 1 mid zt zawartej z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego,

« Dwom umowom kredytowym z  Europejskim  Bankiem
Inwestycyjnymna fgczng kwote 1,425 mid zt.

Oczekuje sig, ze w najblizszym roku wskaznik definiowany jako dtug
netto/EBITDA wzro$nie z poziomu -0,2 do ok 3. Spowodowane jest to
rozlegtym programem CAPEX (naktadéw inwestycyjnych) przeznaczanym
m.in. na segment wytwarzania oraz sie¢ dystrybucyjna. Program CAPEX
GK ENEA na lata 2014-2020 dotyczy gtownie budowy nowego, opalanego
weglem bloku 0 mocy 1 GW w elektrowni w Kozienicach.

Wiasne Srodki pieniezne GK ENEA, dostepre linie kredytowe oraz
programy emisji obligacji pozwolg finansowac program inwestycyjny do
roku 2020.

Realizacja programu inwestycyjnego pozwoli na stworzenie bardziej
zdywersyfikowanej struktury aktywow bez narazania pozycji finansowej.
Na przyszte wyniki pozytywny wplyw moze mie¢ rowniez redukcja
kosztéw, ktéra bedzie osiggnieta dzieki realizowanemu w Grupie
programowi poprawy efektywnosci.




Czynniki wptywajace na wyniki Grupy Kapitatowej ENEA

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej

I potrocze 2014 r. charakteryzowato sie wzrostem Sredniej ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia
Nastepnego (Tabela 1). W gidwnej mierze wptyw na ten stan miaty nastepujgce czynniki: generacja
energii z elektrowni wiatrowych, poziom zapotrzebowania na energig, sytuacia na europejskim rynku
carbon, wprowadzenie zmiany sposobu rozliczania za operacyjng rezerwe mocy oraz ubytek mocy
dyspozycyjnej dostepnej dla OSP. Oddziatywanie tych czynnikdw byto najbardziej widoczne
w kwietniu, ktory zazwyczaj jest jednym z najtanszych miesiecy w roku. Tym razem $rednia cena
miesieczna byfa najwyzszg w calym I pdlroczu, a to za sprawg jednoczesnego wystgpienia
nastepujgcych warunkow: wysokiego poziomu zapotrzebowania na energie w KSE, niskiego poziomu
generacji wiatrowej, wyjgtkowo duzych ubytkéw mocy w KSE i rosnacych cen uprawnien do emisji
CO,.

Informacje o Srednim poziomie cen w pasmie w kolejnych miesigcach roku przedstawiono na
ponizszym wykresie.

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE)

Okres Srednia cena [PLN/MWh] Zmiana[%]
IH 2012 174,61 -
IH 2013 154,10 Vi1,7

IH 2014 168,81 79,5

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE.
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Rynek terminowy energii elektrycznej w I potroczu przejawiat sie trendem bocznym, jednak w drugiej
potowie czerwca ceny energii elektrycznej zaczety gwattownie rosngc.

Sposrod wszystkich kontraktéw terminowych notowanych na TGE jednym z najbardziej popularnych
byt kontrakt roczny BASE Y-15.

e 0Od poczatku roku kontrakt podrozat z poziomu 157,41 PLN/MWh do 173,76 PLN/MWh
na ostatniej sesji czerwca.

e W trakcie analizowanego potrocza BASE Y-15 najwyzszg cene osiggnat wiasnie 30 czerwca,
osiggajgc poziom 176,00 PLN/MWHh.

«  tacznie wolumen na tym produkcie siegnat 5.175 MW. Dla poréwnania w analogicznym okresie
ub. roku kiedy uwage uczestnikéw przykuwat BASE Y-14 obrét byt poréwnywalny i wynidst
4.748 MW.

Aktywnie byto takze na powigzanym produkcie o profilu euroszczyt na rok 2015.

« Laczny obrdt wyniost az 746 MW, dla poréwnania w analogicznym okresie ub. roku bylo to
714 MW na produkcie PEAK Y-14.

« Kontrakt podrozat od poczatku stycznia ze 191,75 PLN/MWh do 226,38 PLN/MWh na koniec
czerwca.

Informacje o poziomach cenowych dla rocznych kontraktéw pasmowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

Cena na koniec

Srednia cena

Produkt notowan Zmiana r/r z okresu notowan Zmiana r/r
[PLN/MWh] [%] [PLN/MWh] [%]
BASE Y-12 201,65 - 202,62 -
BASE Y-13 169,50 V15,9 191,23 V5,6
BASE Y-14 151,00 V10,9 160,27 V16,2
BASE Y-15 173,76* - 164,99 -

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE.
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS i WSI InfoEngine.
* Cena na koniec czerwca 2014 r.




Szczegotowe informacje o cenach i wolumenach obrotu przedstawiono na ponizszym wykresie.

Ceny i wolumeny transakcji - pasmo na 2015r.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS i WSI InfoEngine.
Ceny i wolumeny transakcji - euroszczytna 2015r.
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Zrédio: opracowanie wifasne na podstawie danych z TGE i TFS i WSI InfoEngine.

Zwiekszyto sie takze zainteresowanie produktemtypu pasmo na 2016 r.

PLN/MWh

PLN/MWh

+ Cena produktu w pierwszej styczniowej transakcji wyniosta 166,00 PLN/MWh, z kolei na

ostatniej (w ostatnim dniu czerwca) byto to 178,00 PLN/MWh.
+  Wolumen na tym produkcie wynidst 602 MW.

Ceny i wolumeny transakcji - pasmo na 2016r.
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Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS i WSI InfoEngine.

W5rdd pozostatych kontraktdéw rocznych

Zawarto tgcznie tylko dwie transakcje na produkcie euroszczyt z dostawg w 2016 r.

Pod koniec stycznia miata miejsce pierwsza transakcja na BASE Y-17 zawarta w cenie
175,00 PLN/MWh. Kolejne dwie transakcje zawarto na poczatku i na koncu czerwca na TFS,
w cenach ok. 182,00 PLN/MWh. Ze wzgledu na odlegty horyzont czasowy produkt ten
nie znajduje sie w uwadze uczestnikow rynku.

»  Brak transakcji na euroszczyt 2017 r.

15 Ceny i wolumeny transakcji - euroszczytna 2016r. 250
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS i WSI InfoEngine.



Obecnie obserwowane poziomy cen energii na rynku hurtowym przy aktualnej sytuacji na rynku
uprawnien do emisji nie powinny zosta¢ zniesione. Wskazujg na to wskazniki makroekonomiczne,
ktére napawajg optymizmem co do przysziej sytuacji gospodarczej, a dodatkowo zostaty wzmocnione
.Szybka wiosng”. Ewentualne zachwianie Sciezki wzrostu gospodarzego moze wynikaé z wcigz
napietej sytuacji pomiedzy Unig Europejska, Ukraing, a Rosja. Dla Polski przetozyto sie to juz na
zmniejszone obroty w wymianie handlowej ze Wschodem oraz wzrostem ryzyka zachwiania
bezpieczenstwa energetyznego, gtéwnie gazu oraz ropy. Ponadto, planowane wycofanie czesci
przestarzalych jednostek wytworczych oraz wprowadzenie mechanizméw stabilizujgcych rynek mocy
moze dalej wywotywac dodatkowa presje na wzrost cen energii.

Obowigzki w zakresie uzyskania swiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng
odbiorcom koricowym w 2014 r. zobligowane byty do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajow
Swiadectw pochodzenia:

« dla energii wytworzonej w odnawialnych zrodtach, tzw. $wiadectwa ,zielone” — obowigzek na
poziomie 13,0% sprzedazy odbiorcomkoncowym,

» dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy
dotowych robotach godrniczych w aynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach
wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy, o ktdrej mowa w art. 9l
ust. 1 pkt 1a ustawy z 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, tzw. Swiadedwa ,fioletowe”
— obowigzek na poziomie 1,1% sprzedazy odbiorcomkoncowym,

«  Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych”,

Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia

« dla okresu od 30 kwietnia 2014 r. rowniez dla energii wytworzonej w jednostkach
kogeneragyjnych gazowych lub o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW, tzw. $wiadedwa
#20tte” — obowigzek na poziomie 4,9% oraz dla energii wytworzonej w pozostalych zrodfach
kogeneracyjnych, tzw. $wiadectwa ,,czerwone” — obowigzek na poziomie 23,2%.

30 kwietnia 2014 r. weszta w zycie tzw. Ustawa ,kogeneracyjna” (Ustawa o zmianie Ustawy Prawo
Energetyazne i inne) przywracajga@ system wsparcia dla $wiadectw kogeneracyjnych, tzw. ,zdttych”
i ,czerwonych” certyfikatow, do konca 2018 r. Dodatkowo, obowigzek moze byc¢ realizowany
wylgcznie prawami uzyskanymi za energie wyprodukowang w danym roku (obowigzek za 2014 r.
tylko PM ,czerwonymi” i ,zottymi” wydanymi dla energii wyprodukowanej od 30 kwietnia 2014 r. do
31 grudnia 2014 r., dla PM ,fioletowych” za caly rok 2014), a okres jego realizacji wydtuzono do
konca czerwca kolejnego roku. W zwigzku z tym, 30 maja 2014 r. wycofano z obrotu gietdowego
instrumenty: PMMET, PMEC, PMGM i zastgpiono je przez: PMMET-2013 (do realizacji obowigzku za
rok 2013 notowane do 30 czerwca 2014 r.), PMMET-2014, PMEC-2014, PMGM-2014.

Ponizej przedstawiona zostata struktura kontraktacji na poszczegdlne prawa majgtkowe w 2014 r.

Srednia cena Zmiana Cena
w IH 2014 do ITH 2013 ce“i :‘Na';:‘xl':a'“a minimalna
PLN/MWh PLN/MWh / PLN/MWh
OZEX_A (PM ,zielone”) 202,86 18,5 M15,91 249,69 177,81
KGMX (PM ,zétte™) brak transakgji - - - -
KECX (PM ,,czerwone”) brak transakgji - - - -
KMETX (PM ,fioletowe") 58,15 N2,3 1,36 60,00 30,00
KMETX (PM ,fioletowe"-2013) 29,92 - - 38,37 19,36
KMETX (PM ,fioletowe"-2014) 58,03 - - 59,40 54,00
EFX (PM ,biate™) 959,65 - - 975,00 900,00

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE.
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W pierwszej potowie lutego 2014 r. obawa o realizacje obowigzku w zakresie $wiadedw ,zielonych”
wywindowata ich cene do poziomu 250 PLN/MWh. Wzrost podazy na rynku spowodowany
rozpoczeciem wydawania przez Prezesa URE ,zaleglych” Swiadectw skutkowat systematycznymi
spadkami cen od drugiej potowy lutego.

Kolejny wzrost cen wynikat z opublikowania kolejnej wers;ji (6.3) Ustawy o OZE. Tendencja ta zostata
jednak przetamana w zwigzku z pozostaniem ponad 5 TWh nadwyzki praw po realizacji obowigzku za
rok 2013. Od kwietnia URE wydaje Srednio okoto 1,6 TWh uprawnien miesiecznie. W efekcie na
koniec czerwca 2014 r. na rynku znajduje sie juz 9,2 TWh nieumorzonych ,zielonych” certyfikatow.
Mimo to, ceny ,zielonych” praw majatkowych w czerwcu pozostaty w trendzie bocznym, w wyniku
czego ceny PM oscylowaty w granicach 177,97-179,00 PLN/MWh.

Na poczatku kwietnia 2014 r. opublikowano kolejng wersje projektu Ustawy o OZE (wersja 6.3), ktdra
8 lipca zostata przekazana przez Rzadowe Centrum Legislacji do Sejmu, po tym, jak UOKiK
poinformowat o braku koniecznosci notyfikowania przepisow przez Komisje Europejska. Zdaniem
Ministerstwa Gospodarki Ustawa moze wejs¢ w zycie w przyszlym roku, natomiast nowy system
wsparcia obowigzywatby od stycznia 2016 r. Zmiany legislacyjne w ramach nowej ustawy to przede
wszystkim nowy mechanizm wsparcia tj. wprowadzenie systemu aukcyjnego, zmiany zasad
przyznawania $wiadedw pochodzenia dla energii produkowanej w tzw. wspditspalaniu oraz brak
Swiadectw dla elektrowni wodnych o mocy powyzej 5 MW, a takze zmiany w poziomie obowigzku
umarzania ,zielonych” $wiadectw (zwiekszenie obowigzku umarzania PM "zielonych" do poziomu
20%, ale z mozliwoscig jego obnizenia w drodze rozporzadzenia).

Indeksy i wolumeny obrotu - PMOZE_A
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obrét - PMOZE_A * indeks - PMOZE_A Optata zastepcza 2011 r.

=== Oplata zastepsza 2012 r. Optata zastepcza 2013 r. === (Qptata zastepcza 2014 r.

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE, poziomy jednostkowych opfat zastepczych wg informaci Prezesa URE.

Sytuacja na rynku w zakresie $wiadedw ,fioletowych” byta dos¢ stabilna. Popyt na te certyfikaty
przewyzszat podaz, dlatego cena nie ulegata gwaltownym wahaniom i utrzymywata sie nieco ponizej
jednostkowe]j optaty zastepczej. Zatamanie cen na przetomie kwietnia i maja spowodowane byto
wejsciem w zycie nowych regulacji zmieniajgcych istotnie zasady realizacji obowigzku.

Analizujgc poziomy cen dla indeksu PMMET-2014 ksztattujg sie one rowniez ponizej optaty zastepczej
i mozna zaktadac trend cenowy odzwierciedlajgcy warto$¢ pienigdza w czasie w zwigzku z bardzo
prawdopodobnymniedoborem tych PM na rynku.

Dla PMEC-2014 i PMGM-2014 nie odnotowano zadnej transakcji, w zwigzku z nie wydawaniem przez
URE $wiadectw pochodzenia dla tych praw do konca I potrocza.

W styczniu 2014 r. zawarto pierwszg transakcje na nowych instrumentach, majacych na celu
wsparcie efektywnosci energetycznej, tzw. ,biatych” certyfikatach. Pierwszy przetarg, ogtoszony przez
Urzad Regulacji Energetyki juz w grudniu 2012 r. zostat razstrzygniety we wrzesniu 2013 r. W jego
wyniku wybrano przedsiewzigcia opiewajgce razem na 20,698 tys. toe, z facznych 550 tys. (ok 4%)
mozliwych do uzyskania w ramach przetargu. W analizowanym okresie zrealizowano dla tych
PM transakcije o fgcznym wolumenie 2.178,80 toe, wobec 27.242,36 toe wydanych przez
URE do 6 czerwca 2014 r. Drugi przetarg, w ramach ktdrego zbieranie wnioskow zakonczyto sie
27 stycznia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nie zostat rozstrzygniety.

Indeksy i wolumeny obrotu - PMEF
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z TGE, poziomy jednostkowych optat zastepczych wg informacji Prezesa URE.
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Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe
Indeksy i wolumeny obrotu - PMMET i PMMET-2013

28000 64 Rynek uprawnien do emisji CO, w I potrozu 2014 r. byl nadal silnie uzalezniony od decyzji
22000 1 — politycznych podejmowanych na szczeblu unijnym.
20000 + - 62 » Najwazniejszym wydarzeniem minionych szesciu miesiecy bylo ostateczne przyjecie planu
16000 Bt L 60 tzw. ,backloadingu”, tj. okresowego wycofania czesci uprawnien z aukcji w pierwszych latach
T ma m s M < III okresu rozliczeniowego na ostatnie lata tego okresu (decyzja Parlamentu Europejskiego
.§12000 1 samenes sy s LYWW 2 Am‘. A - 58§ z 6 lutego 2014 r.) W $lad za tg decyzjg 26 lutego 2014 r. w Dzienniku Urzedowym Unii
S 8000 + M“ N M A = Europejskiej, w formie rozporzadzenia KE z 25 lutego 2014 r. nr 176/2014, opublikowano
4000 4 4 r 5‘5&' poprawke do rozporzadzenia aukcyjnego zaktadajaag wycofanie z aukcji w 2014, 201512016 r.
0 n 5 odpowiednio 400, 300 i 200 min uprawnien EUA oraz przywrdcenie ich na rynek
w latach 2019-2020 w liczbie 300 i 600 min2.
VIMIEDX XXX 1 (v v VIOV XXX 1 iy vvivivnipg X (il v vivi »  Pod koniec lutego gietda ICE ECX prowadzaca brytyjskie aukcje oraz gietda EEX organizujgca
aukcje unijne, niemieckie i polskie opublikowaty zaktualizowane harmonogramy aukcji
2011 2012 2013 2014 pierwotnych na 2014 r. uwzgledniajace zredukowane wolumeny wynikajace z ,backloadingu”.
data notowan «  Réwniez istotnym wydarzeniem byta publikacja zatozen pakietu klimatyczno-energetyaznego do
obrét - PMMET 4 indeks PMMET Opfata zastgpcza 2011 r. 2030 r. Stanowi on podwaliny pod utworzenie kolejnego okresu funkcjonowania ETS,
Opfata zastepcza 2012 . Opfata zastepcza 2013 1. emmmmm Opfata zastepcza 2014 r. obomazuncggo w I_atac_h_ 2021-2030. Jedr_v_ym _z__trzegh f_|Iarow _nowej polityki ma byc¢
wprowadzenie prawnie wigzacego celu redukgji emisji gazow cieplarnianych o 40% w stosunku
Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE, poziomy jednostkowych opfat zastepczych wg informacji Prezesa URE. do P‘?Z'O_”PW z 1990 r. a takze ZW'ekszen'e udziatu energil zé zrodet Ode|a|nyCh (OZE)
co najmniej do 27%?3.
. + Pojawienie sie informacji o wprowadzeniu reformy strukturalnej ETS przed uptywem obecnego
Indeksy i wolumeny - PMMET-2014 okresu rozliczeniowego, moze wywrze¢ duzg presje aprecjacyjng na cene uprawnien EUA.
28 000 Wszelkie informacje dotyzace kolejnych krokéw zwigzanych z mechanizmem rezerwy
24000 i stabilizacyjnej powinny mie¢ przetozenie na wzrost wartosci europejskich jednostek?.
62 « Cena uprawnien EUA na zamkniecie ostatniego dnia I pdtrocza 2014 r. (w oparciu o kontrakt
20000 L 60 DEC-14 na gieldzie ICE) wyniosta 5,86 EURL. Na poczatku roku jednostki tego samego
16 000 + * - s + < kontraktu byty warte 4,83 EUR/t, co stanowi 21,3% wzrost wartosci na przestrzeni
- 58 =2 5
-§ 2 I potrocza 2014 r.
s 1200 R - 56 % «  Warto$¢ jednostek CER w kontraktach terminowych DEC-14 na poczatku roku wyniosta
8000 + L5 & 0,34 EUR/t, co w stosunku do ceny z konca I pdkocza 2014 r. 0,16 EURA odpowiada
53% stracie.
4000 — 52
0 , , . \ \ ) 50 Cena [EUR/t]
3 | 5 | 10 | 12 | 17 | 24 | 26 Produkt Poczatek Koniec Zmiana %
VI 2014 stycznia 2014r. czerwca 2014r.
data notowan EUA Spot 4,73 5,81 A 228
obrét - PMMET ¢ indeks PMMET = Opfata zastepcza 2014r.
CER Spot 0,32 0,16 v 50,0
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE, poziomy jednostkowych opfat zastepczych wg informacii Prezesa URE.
EUA Dec-14 4,83 5,86 ) 21,3
CER Dec-14 0,34 0,16 v 52,9



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:056:0011:0013:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:056:0011:0013:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:056:0011:0013:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:056:0011:0013:PL:PDF
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.consus.eu/n,15866,ke-opublikowala-zalozenia-pakietu-klimatyczno-energetycznego-do-2030-r.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html
http://www.handel-emisjami-co2.cire.pl/st,34,283,item,96119,5,0,0,0,0,0,analiza-rynku-handlu-uprawnieniami-do-emisji-co2-w-czerwcu-2014-roku.html

Szczegolowe informacje o notowaniach uprawnien do emisji CO, oraz wolumenach obrotu
przedstawiono w ponizszej tabeli oraz na ponizszych wykresach.

Tabela 4. Zmiana cen EUA i CER

Cena [EUR/t]
Produkt Poczatek Koniec Zmiana %
stycznia 2014r. czerwca 2014r.
EUA Spot 4,73 5,81 AN 22,8
CER Spot 0,32 0,16 \7 50,0
EUA Dec-14 4,83 5,86 N 21,3
CER Dec-14 0,34 0,16 v 52,9
Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie danych z ICE.
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Oprécz notowan EUA na rynku biezacym oraz terminowym,
istotna role odgrywat pierwotny rynek aukcyjny:
+ lacznie aukcje na gietdzie EEX oraz ICE zasility rynek
uprawnieniami do ponad 323 min jednostek emisji CO,,

+ $rednia cena na aukcjach EEX oraz ICE wynosita w tym
czasie 559 EURA (wahajgc sie pomiedzy minimum
4,17 EUR/t a maksimum 7,10 EUR/t).

Szczegolowe informacje o wolumenach i poziomach cen EUA
sprzedawanych poprzez pierwotne aukcje przedstawiono na
wykresie obok.
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Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej

Wzrost wartosci Grupy poprzez budowanie
zaufania Klientow

W petni zintegrowana grupa energetyczna
budujaca przewage konkurencyjng poprzez
elastyczne reagowanie na potrzeby rynku

i efektywne zarzadzanie zasobami

Cele strategizne

Szczegolowy opis strategii dziatania Grupy Kapitalowej ENEA
znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ENEA w roku 2013. Ponizej zamieszczono wybrane
informacje dotyczace tego zagadnienia.

Zgodnie z zatwierdzong Strategia Korporacyjng  Grupy
Kapitatowej ENEA na lata 2014-2020 kluczowymi celami dziatania
w najblizszych latach beda:

« wzrost wartoscidla akcjonariuszy,

» zbudowanie dlugotrwatych relacji z klientem,

» wzrost w rentownych obszarach,

» poprawa efektywnosci,

» optymalne wykorzystanie potencjatu organizacji.

W ramach celu nadrzedrego, tj wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy, Grupa bedzie dazyla do poprawy kluczowych
wskaznikow finansowych. Zakladamy, ze w perspektywie Strategii
wskazniki ROE i ROA osiggng odpowiednio poziom 10% i 5%.
Sciezka wzrostu w rentownych obszarach bedzie realizowana
poprzez budowe konkurencyjnego portfela wytwdrczego. Grupa
bedzie dazyla do rozwoju mocy wytwdrczych do poziomu
dodatkowych 1.075 MWe w segmencie elektrowni systemowych
w 2017 r. W roku 2020 planujemy osiggng¢ dodatkowo
ok. 500 MWe mocy w OZE oraz ok. 300 MWe i 1.500 MWt
w zrodfach kogeneracyjnychi sieciach cieptowniczych.

Wzrost w rentownych obszarach bedzie odbywat sie takze
poprzez przeznaczenie Srodkéw na dystrybucje. Celem bedzie
optymalne  wykorzystanie  zasobdw. Elementem  rozwoju
w rentownych obszarach jest rowniez realizacja celu w zakresie
wzrostu marzy ze sprzedazy produktéw. Cel bedzie realizowany
za sprawg inicjatyw podejmowanych zardwno przez obszar
sprzedazy jak i obszar obrotu hurtowego. Poprawa efektywnosci
Grupy bedzie realizowana poprzez koncentracje na dziatalnosci
podstawowej. We will pursue the improvement of the customer
service of external and internal customers. W efekcie doprowadzi
to do corocznego obnizania kosztu obstugi klienta. Ponadto,
Grupa bedzie dgzyta do optymalizacji kosztow statych.

Nakiady inwestycyjne

Realizacja zaplanowanych przez Grupe Kapitalowg ENEA
inwestycji w latach 2014-2020 wymaga poniesienia tacznych
naktadow inwestycyjnych w wysokoséci 20 mid z. W ramach
analizowanej wielkosci naktadow inwestycyjnych (ceny roku
2013, bez kosztéw finansowania) nalezy wyodrebni¢ kwote na
rozwdj obszaru wytwarzania i dystrybucji w tzw. wielkoSci
podstawowej, tj. 11,8 mid zt oraz dodatkowe nakfady
obejmujace rozwdj OZE, kogeneracji i sieci cieptowniczych,
tj.7,7mld zt.

W ramach obszar6w naszej dziatalnosci  zaktadamy,
ze dominujgce beda wydatkiw segmencie wytwarzania.

Docelowa struktura Grupy Kapitatowej ENEA

Realizacja wskazanych $ciezek nie bedzie mozliwa bez
optymalnego wykorzystania potencjatu organizacji.
Udoskonalenie modelu zarzadzania nastgpi dzieki dalszej
integracji Grupy. Ponadto, Grupa bedzie budowac kulture
organizacyjng  skoncentrowang na  potrzebach  Klienta
wewnetrznego i zewnetrznego. Docelowa struktura kapitatowa
GK ENEA odzwierciedla przyjety kierunek koncentracji na
dziatalnos$ci podstawowej. Grupa bedzie prowadzita dziatania
restrukturyzacyjne w  zakresie funkcjonowania podmiotdw,
ktérych zakres dziatalno$ci nie jest powigzany z dziatalnoscia
przedsiebiorstwa elektroenergetycznego.

100% 100%

ENEA Trading ENEA Operator
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Wytwarzanie - Dystrybucja

B obrot

Wsparcie

100% 100%

ENEA Centrum Sp.zo.0.

100% ENEOS Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na wsparcie dziatalnosci

podstawowej kompetencje reprezentowane
przez poszczegdine spdtki przewidziane do
pozostawienia w Grupie

Energomiar Sp.zo.0.

BHU S.A.

EP Zaktad Transportu Sp.z o.0.




Realizowane dziatania i inwestycje w GK ENEA

Wytwarzanie

ENEA Wytwarzanie—Segment Elektrownie Systemowe:

III etap zabudowy instalacji katalitycznego odazotowania
spalin dla kottéw OP-650 nr 4 do 8 (instalachh SCR na
bloku nr 7),

budowa Instalacji Odsiarczania Spalin I0OS IV wraz
z kanatami spalin, wentylatorami wspomagajgcymi
i modernizacjg komina nr 3,

zmodernizowano rezerwowy stojan generatora dla
bloku nr 4,

modernizacja bloku nr 10.

W I poirozu 2014 r. przy budowie nowego bloku
energetycznego na parametry nadkrytyazne o mocy
1.075 MW brutto:

wykonano piyte dolng wraz ze stupami konstrukcji nosnej
turbozespotu,

wykonano konstrukcje zelbetowg chtodni do poziomu
40 m,

zabetonowano gtéwng plyte fundamentowg budynku
kottowni,

wykonano konstrukcje stalowa kotta do poziomu 44 m,

zakonczono prace Zelbetowe pylondw komunikacyjnych
wraz z montazem prefabrykatow,

zabetonowano strop budynku urzgdzen elektrycznych,

zakonczono betonowanie rurociggu wody chtodzacej
wzdtuz budynku maszynowni,

zakonczono prace zelbetowe do poziomu 0 m pompowni
wody chtodzaceji komory sit obrotowych,

zakonczono montaz konstrukcji  stalowej  zbiornika
zrzutowego,

zakonczono montaz konstrukcji dna absorbera,
wykonano fundamenty magazynu gipsu,
zabetonowano strop budynku elektrycznego I0OS,

zabetonowano piyte fundamentowa budynku

przygotowania zawiesiny i silosow maczki kamienia
wapiennego.

ENEA Wytwarzanie—Segment Ciepto:

budowa uktadu odzysku ciepta ze spalin kotta K6,
zabudowa instalacji deNOx na kottach K7 i K8,
modernizacja budynku kottowni,

zakup 85% udziatdw MPEC Biatystok.

ENEA Wytwarzanie—Segment OZE:

uruchomiono postepowanie przetargowe na dostawe
i montaz turbin dla projektu farmy wiatrowej o mocy
15 MW,

uzyskano warunki przytaczenia do sieci projektu farmy
wiatrowej o mocy 27,5 MW oraz pozytywne uzgodnienie
RDOS do wydania decyzji Srodowiskowej,

uruchomiono procedure planistyczng dla projektu farmy
wiatrowej o mocy 50 MW,

kontynuowano prace zwigzane z uzyskaniem pozwolenia
na budowe dla pilotazowego projektu farmy
fotowoltaicznejo mocy 1 MW,

w ramach dziatan akwizycyjnych Spotka jest obecnie
zaangazowana W procesy nabycia farm wiatrowych o mocy
ok. 200 MW.

MEC Pita:

inwestycja kogeneracji pn. ~Rozwoj systemu
cieptowniczego w Pile przez zabudowe gazowych
agregatéw  kogereracyjnych  w  kottowni  rejonowej
KR-Koszyce w Pile”.

Integracjahandlu hurtowego w GK ENEA

Projekt zmierzajacy do konsolidacji handlu hurtowego
w Grupie Kapitatowej ENEA - nastgpito przeniesienie
dziatalnosci spdtek ENEA Wytwarzanie, Elektrocieptowni
Biatystok w zakresie zaopatrzenia w paliwa produkcyjne na
ENEA Trading.

Przejecie czesci zakladow pracy na nowego pracodawce
zostato zrealizowane poprzez przekazanie na podstawie
stosownych uméw z 27 grudnia 2013 r. nalezacych do
ENEA Wytwarzanie i Elektrocieptowni Biatystok zespotow
$rodkéw trwatych i innych sktadnikow stuzacych do
prowadzenia dziatalnoéci w zakresie zaopatrzenia w paliwa
produkcyjne do ENEA Trading oraz zawarcie
obowigzujgcych od 27 grudnia 2013 r. umow o $wiadczenie
przez ENEA Trading na rzecz ENEA Wytwarzanie
i Elektrocieptowni Biatystok ustug w zakresie zaopatrzenia
w paliwa produkcyjne.

Przedsiewziecie skutkowato przejsciem 27 grudnia 2013 r.
zorganizowanej czesci zaktadu pracy ENEA