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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Rainbow Tours Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitalowg) sporzgdzonego przez Jednostke Dominujaca
Rainbow Tours S.A., z siedzibg w todzi przy ulicy ul. Piotrkowskiej 270, na ktére skiada sie wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii majatkowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” oraz w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoséci Finansowej, zatwierdzonych
przez Komisje Europejska.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

c) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.



DGA

Audyt

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Rainbow Tours Spoétka Akcyjna

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposab,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegoélnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow, zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dziei 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

b)  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

o W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 13,8 min zt warto$é
firmy powstalg przy nabyciu spoélek zaleznych. Zarzad Spotki przedstawit prognozy finansowe,
sporzagdzone jego zdaniem wedlug najlepszych szacunkow, zgodnie z ktérymi, nie wystepuje
koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy. Prognozowane przychody ze
sprzedazy i wyniki podleglych Spolek zalezg od realizacji przysziych przedsiewzie¢ Zarzadéw tych
Spotek. W przypadku niepelnej realizacji lub niepowodzenia tych przedsiewzigé, zaleznych od wielu
czynnikow, nie zawsze bedacych pod kontrolg Zarzadéw lub ktérych nie zawsze da sie przewidzied,
rzeczywiste przeplywy pienigzne moga rézni¢ sie od ujgetych we wspomnianych prognozach. W
efekcie wartos¢ godziwa akcji i udzialow moze sig rézni¢ od wartosci ustalonej na podstawie wyzej
wymienionych prognoz.
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e W punkcie 18 dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostki Dominujgcej przedstawiono polityke w zakresie rozliczania kosztow marketingu. Spotka
nie przypisuje kosztéw marketingu do okresu poniesienia kosztéw tylko do okresu (sezonu) w ktérym
uzyskuje przychody, ktérych dotyczyly wydatki reklamowe. Na dzien 31 grudnia 2014 r. w
krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych wykazano 4,6 min zi wydatkéw na produkcje i
emisje spotéw reklamowych wyemitowanych w 2014 roku oraz wydatkow na katalogi, ktore zostaly
rozdysponowane do wiasnych biur sprzedazy i agentéw w 2014 roku.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2014 roku, poz. 133) i sg zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 30 kwietnia 2015 roku
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