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WYBRANE DANE FINANSOWE:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
ZYSK (STRATA) NETTO
ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE DOMINUJACA

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA PODSTAWOWY | ROZWODNIONY
(W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

KAPITAL WEASNY OGOLEM

KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PODSTAWOWA | ROZWODNIONA

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY
30 WRZESNIA
2015R.

37.030

2.665
2.484
2371

10.382

0,24

4.852
-4.578
-687
-413

30 WRZESNIA
2015R.

47.334
13.239
23.855

2.379
21.476

23.479

23.020

10.382
2,26

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY
30 WRZESNIA
2014R.

43.830

7.591
6.261
5.851

103.817

0,06

8.214
-6.866
-1.821

-473

31 GRUDNIA
2014R.

43.915
18.672
22.920

2.728
20.192

20.995

20.649

10.382
2,00

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

8.905

641
597
570

10.382

0,06

1.167
-1.101
-165

30 WRZESNIA
2015R.

11.167
3.123
5.628

561
5.067

5.539

5.431

10.382
0,53

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2014R.

10.485

1.816
1.498
1.400

103.817

0,01

1.965
-1.642
-436
-113

31 GRUDNIA
2014R.

10.303
4.381
5.377

640
4.737

4.926

4.845

10.382
0,47



2. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
ZYSK (STRATA) NETTO

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKLA PODSTAWOWY |
ROZWODNIONY (W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJINEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
KAPITAL WEASNY OGOLEM
LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE
(W PLN/EUR)

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

17.326

626
1.090

10.382

0,1

3.763
-4.145

-382

30 WRZESNIA
2015R.

29.757
4.151
17.225
1.904
15.321

12.532

10.382

1,20

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2014R.

18.460

1.083
1.136

103.817

0,01

6.284
-6.735
-81
-532

31 GRUDNIA
2014R.

27.350
9.594
15.908
3.799
12.109

11.442

10.382

1,10

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2015R.

4.166

151
262

10.382

0,02

905
S99

£P)

30 WRZESNIA
2015R.

7.020
979
4.064
449
3.615

2.957

10.382

0,28

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2014R.

4.416

259
272

103.817

0,00

1.503
-1.611
-19
-127

31 GRUDNIA
2014R.

6.417
2.251
3.732

891
2.841

2.684

10.382

0,26
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE

INWESTYCJE W JEDN. STOW. WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI
AKCJE | UDZIALY W JEDN. PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA
INNE AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE

AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY (PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE))
KAPITAL PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ
AKCJE WEASNE

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNEJ

KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

KAPITALY AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

KAPITAt WEASNY OGOLEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

PODATEK DOCHODOWY

REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM

SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA
2015R.

34.095
966
4.360
14.425

12.689
100
1.555

13.239
288
11.000
1.511
440

0

0
47.334
23.020
103.897
-67.971
-730

12.443

-26.990
2.371
459
23.479
2.379

1.195
137
1.047

21.476
13.621
922
1.091
565
1.586
3.691

23.855
47.334

30 CZERWCA
2015R.

32.907
1.038
4.360

14.507

11.395
100
1.507

12.718
271
10.398
1.608
441

0

0
45.625
22.849
103.897
-67.971
-730

12.443

-26.990
2.200
430
23.279
2.276

1.205
137
934

20.070
12.392
1.153
1.075
427
1.557
3.466

22.346
45.625

31 GRUDNIA
2014R.

25.243
494
3.479
14.678

37
4.974
100
1.481

18.672
324
9.337
1.800
853
6.358

0
43.915
20.649
103.897
-67.971
-730

11.641

-30.159
3.971
346
20.995
2.728

1.781
137
810

20.192
14.111
1.552
31
448
1.413
2.637

22.920
43.915

30 WRZESNIA
2014R.

25.754
517
3.479
14.762

20
5.659
100
1.217

20.361
482
10.106
2.245
457
7.071

0
46.115
22.567
103.897
-67.971
-690

11.640

-30.157
5.848
461
23.028
2.593

1.736
137
720

20.494
13.914
1.802
57
1.205
1.138
2.378

23.087
46.115



4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES 9 M - CY
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAKONCZON,Y DNIA
30 WRZESNIA
2015R.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W TYM: 37.030
1. GOTOWKOWE 34.175
2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH BARTEROWYCH 2.855
KOSZT WASNY SPRZEDAZY 23.291
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13.739
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 2.020
KOSZTY SPRZEDAZY 5.901
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5.545
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1.648
ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 2.665
PRZYCHODY FINANSOWE 2.440
KOSZTY FINANSOWE 1.897
ZYSK(STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 0
ZYSK (STRATA) BRUTTO 3.208
PODATEK DOCHODOWY 724
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ 2.484
DZIALALNOSC ZANIECHANA
(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY 2.484
PRZYPADAJACE:
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE) 2.371
AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM 113

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014R.

43.830
39.447
4.383
23.389
20.441
2.362
7.416
5.454
2.342
7.591
1.218
1.120

7.697
1.436
6.261

6.261

5.851
410

OKRES 3 M

=@

ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

1
1

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

OKRES 9 M - CY
. ZAKONCZONY DNIA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
30 WRZESNIA
2015R.
ZYSK (STRATA) NETTO 2.484
ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA
ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW AKTYWOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z INSTRUMENTAMI
ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW OKRESLONYCH
SWIADCZEN EMERYTALNYCH
ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH ZA GRANICA
UDZIAt W DOCHODACH CALKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH
PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW
SUMA DOCHODOW CAEKOWITYCH 2.484
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH PRZYPISANA AKCJONARIUSZOM 113
MNIEJSZOSCIOWYM
SUMA DOCHODOW CAEKOWITYCH PRZYPADAJACA NA PODMIOT 2371

DOMINUJACY

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014R.

6.261

6.261

410

5.851

1.274
0.389
885
7.849
3.425
778
1.638
1.979
548
38
1.785
1.421

402
203
199

199

171
28

OKRES 3 M - CY

ZAKONCZONY

DNIA

30 WRZESNIA

2015R.

199

199

171

28

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014R.

13.275
11.979
1.296
8.292
4.983
275
2.252
1.746
313
947
594
674

867
490
377

377

337
40

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014R.

377

377

40

337



6. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2vSK/(STRATA) BRUTTO
KOREKTY RAZEM

ZYSK/STRATA MNIEJSZOSCI
UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WEASNOSCI

AMORTYZACJA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(2vSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEISZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z WYJATKIEM
KREDYTOW | POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

ZMIANA STANU REZERW

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH
NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU PRZEJETYCH SRODKOW
PIENIEZNYCH

DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE
SPEATA UDZIELONYCH POZYCZEK
UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPLATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW

EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPLATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPLACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)
DYWIDENDY WYPtACONE AKCIONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM
ODSETKI ZAPLACONE

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

ROZNICE KURSOWE NETTO
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.
3.208
1.644

113

0

429

-2.295
36

2.677

1.343
173
-832
4.852

-652

853
440

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014 R.
7.697

517
-410

0

478

-474
282
1.207
-358

729

-1.913
665
311

8.214

200

-115

3.188
-10.456

97
230

930
457

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

402
939
28

159

-831
-17

1.216

322
29

33
1.341

441
440

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014R.

95

-156
-152
1.002
40

657
-1.372

65
186
-10

-280

-153

187
457



7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

7.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH UDZIALY KAPITAL
WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA NADWYZKA ZE AKCJONARIUSZY WEASNY
30 WRZESNIA 2015 R. PR SPRZEDAZY AKCJI R ZYSKI ZATRZYMANE/ DOCHOD MNIEJSZOSCIOWYCH OGOLEM
POWYZEJ ICH AKCJE WLASNE (STRATY) CALKOWITY RAZEM
PODSTAWOWY . ZAPASOWY
WARTOSCI NIEPOKRYTE OKRESU
NOMINALNEJ
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 103.897 -67.971 -730 11.640 -30.158 3.971 20.649 346 20.995
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU 2.371 2.371 2.371
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY 803 -803
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY | ZYSKI ZATRZYMANE 3.971 -3.971

KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

WELACZENIE/WYLACZENIE Z KONSOLIDAC)I SPOLKI ZALEZNE)

NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPLATA DO KAPITAtU NA POKRYCIE STRATY LAT UBIEGLYCH

UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH 113 113
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 103.897 -67.971 -730 12.443 -26.990 2.371 23.020 459 23.479



7.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH
WEASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2014 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY | ZYSKI ZATRZYMANE
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

WLACZENIE/WYLACZENIE Z KONSOLIDAC)I SPOLKI ZALEZNEJ
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY LAT UBIEGLYCH
UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

KAPITAt PODSTAWOWY

103.897

103.897

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY
AKCJI POWYZEJ ICH
WARTOSCI NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

-609

-121

-730

KAPITAL
ZAPASOWY

15.907

-4.267

11.640

ZYSKI ZATRZYMANE/
(STRATY) NIEPOKRYTE

-40.533

4.267
5.884

50

174

-30.158

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

5.884
3.971

-5.884

3.971

RAZEM

16.575
3.971

50
-121
174

20.649

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
MNIEJSZOSCIOWYCH

52

294
346

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

16.627
3.971

50
-121
174
294
20.995
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7.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH
WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2014 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY | ZYSKI ZATRZYMANE
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

WEACZENIE/WYLACZENIE Z KONSOLIDAC)I SPOLKI ZALEZNE)
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY LAT UBIEGLYCH
UDZIAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
KAPITAL .
POWYZEJ ICH AKCJE WEASNE
PODSTAWOWY :
WARTOSCI
NOMINALNEJ
103.897 -67.971 -609
-81
103.897 -67.971 -690

KAPITAL
ZAPASOWY

15.907

-4 267

11.640

ZYSKI ZATRZYMANE/
(STRATY)
NIEPOKRYTE

-40.533

4267
5.884

50

174

-30.158

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

5.884
5.848

-5.884

5.848

UDZIALY KAPITAL

AKCJIONARIUSZY WEASNY

MNIEJSZOSCIOWYCH OGOLtEM

RAZEM

16.575 52 16.627
5.848 5.848
0 0
0 0
0 0
50 50
-81 -81
174 174
0 408 408
22.566 460 23.026
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8. INFORMACIA DODATKOWA

8.1. INFORMACIE OGOLNE

Prezentowane skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PMPG Polskie Media
obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia

2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za trzy kwartaty 2015 roku obejmuje jednostke dominujaca i jej
jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupa Kapitatowg PMPG Polskie Media”, ,,Grupg Kapitatowa PMPG”, ,,Grupg Kapitatowg”
lub ,,Grupa”).

Rokiem obrotowym dla Spétki dominujacej i spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Czas
trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujgcej przy zastosowaniu

spéjnych zasad rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce od
1 stycznia 2015 roku nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone

jest zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.
Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposdb ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 8.11 niniejszego

sprawozdania finansowego.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé

przysztosci jest zasadne.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktdrym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (z1), ktére sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

8.2.GRUPA KAPITALOWA PMPG

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej PMPG Polskie Media S.A. (,,Emitent”,
,PMPG S.A. “jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,,Spotka dominujgca”) oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych. Petna lista
spotek Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media jest publikowana w punkcie 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Zmiany w
sktadzie Grupy zamieszcza sie w punkcie 8.4.2. Grupa jest holdingiem medialnym powstatym w 1997 roku. Od kilkunastu lat
konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w obszarze mediéw, inwestujgc w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz

rozszerzajac zakres ustug (www.pmpg.pl).


http://www.pmpg.pl/

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wydawnicza opartg na markach Wprost i Tygodnik Do Rzeczy, a takze organizuje wazne
wydarzenia srodowiskowe, wreczajac doroczne nagrody, m.in.: Nagrody Kisiela czy Cztowieka Roku. Jest rowniez partnerem

medialnym wielu wydarzen biznesowych i kulturalnych.
8.3.JEDNOSTKA DOMINUJACA

Spotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XllI  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000051017
oraz posiada numer statystyczny REGON 010768408. Spdtka jest spdtka publiczng notowang na Gietdzie Papierdw

Wartosciowych w Warszawie.

Istotng rolg PMPG Polskie Media S.A. s3 tez typowe funkcje spétki holdingowej oraz sprzedazowej, nalezg do nich: obstuga
sprzedazy reklamy, staty monitoring proceséw  biznesowych, kontrolowanie  proceséw  budzetowania
i dtugofalowej polityki strategicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, ustugi PR
oraz dziatania marketingowe. Kierunek zmian to dazenie do jak najlepszej jakosci poszczegdlnych projektéw, poszukiwanie
inwestorow branzowych, wyjscie naprzeciw trendom i digitalizacja wydawnictw, uatrakcyjnienie oferty dla klientow rynku

reklam i przedstawienie nowych, petniejszych produktow.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, na ktdrej notowane sg akcje PMPG
Polskie Media S.A., Spotka nalezy do sektora: Media. Spotka jest jednostkg dominujaca holdingu medialnego, powstatego
w 1997 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu PMPG Polskie Media S.A. w 2015 r.:

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta. W dniu 30 marca 2015 roku Rada Nadzorcza
powotata Panig Monike Pigtkowskg do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Na dzieri 30.09.2015 r. sktad Zarzagdu PMPG S.A.

przedstawiat sie nastepujgco:

= Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu
=  Tomasz Sadowski - Wiceprezes Zarzadu

=  Monika Pigtkowska - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dziern 30.09.2015 roku skfad Rady
Nadzorczej PMPG S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

=  Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
=  Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jarostaw Pachowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Informacje na temat struktury akcjonariatu znajdujg sie w punkcie 8.7.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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8.4 SKLAD GRUPY KAPITALOWEI

84.1  SPOEKI GRUPY

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita spdotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. oraz

nastepujace spotki zalezne i stowarzyszone:

PROCENTOWY UDZIAL
PMPG W KAPITALE
JEDNOSTKA SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI ZAKEADOWYM

30.09.2015Rr. 31.12.2014rR.
SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACIA METODA PEENA
DZIALALNOSC REKLAMOWA, WYDAWANIE CZASOPISM |

AWR WPROST SP. Z0.0. WARSZAWA WYDAWNICTW PERIODYCZNYCH 90% 90%

NANO MARKETING SP. Z 0.0. WARSZAWA REKLAMA, UStUGI KOMUNIKACJI MARKETINGOWE) 100% 100%

REKLAMA, WYDAWANIE | DYSTRYBUCJA KSIAZEK, GAZET,
DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z 0.0 WARSZAWA ! . AZEK, ! 100% 100%
CZASOPISM, KOLPORTAZ

NEW MEDIA POINT GROUP WYDAWANIE KSIAZEK, GAZET, CZASOPISM | WYDAWNICTW
WARSZAWA AEK, ! 100% 100%

SP.Z0.0. PERIODYCZNYCH

ORLE PIORO SP. Z 0.0. WARSZAWA WYDAWANIE CZASOPISM | WYDAWNICTW PERIODYCZNYCH 56,7% 56,2%

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE BEZPOSREDNIO | POSREDNIO NIE OBJETE KONSOLIDACIA

BECOLOUR SP. 2 0.0. (1) WARSZAWA DZIAtALNOSC POLIGRAFICZNA 35% 35%

DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
INDEX COPERNICUS SP. 2 0.0. (1) WARSZAWA ) ! 4,21% 4,21%
WYDAWANIE KSIAZEK, CZASOPISM

PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW

FILM POINT GROUP SP. 7 0.0. (1) WARSZAWA 35% 35%
TELEWIZYINYCH
ONE GROUP SP. 2 0.0. (1) WARSZAWA UStUGI ZARZADZANIA STRONAMI INTERNETOWYMI 40,3% 40,3%
BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES SP. REKLAMA, BADANIE RYNKU, DORADZTWO W ZAKRESIE
WARSZAWA ! 4 100% 100%
Z0.0. W LIKWIDACII (1) PROWADZENIA DZIALALNOSCI

DZIALALNOSC TELEKOMUNIKACYINA, TRANSMISJA
GRETIX SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI (1) WARSZAWA ! ! 67% 67%
PRZETWARZANIE DANYCH

MONEYZOOM S.A. (1) WARSZAWA DzIAtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM 44,3% 42,5%

Na dzierh 30 wrzesnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny

udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

842  ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej:

e W dniu 1 kwietnia 2015 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg fizyczng Emitent dokonat

zakupu 5 udziatow spoétki pod firmg Orle Pidro sp. z 0.0. £t3gczna wartos¢ nominalna udziatéw wynosita 250 zt.
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Udziaty stanowity 0,5 % kapitatu zaktadowego spoétki Orle Pidro sp. z 0.0. i uprawniaty do wykonywania 0,5 %
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki. Po transakcji zakupu Emitent posiadat 567 udziatow spotki pod firma
Orle Pidro sp. z 0.0. o wartosci nominalnej wynoszacej 28.350 zt, stanowigcych 56,7% kapitatu zaktadowego oraz

uprawniajacych do wykonywania 56,7% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spoétki.

oW dniu 16 lipca 2015 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg fizyczng Emitent dokonat zakupu
222 751 akcji serii A spétki pod firmg Moneyzoom S.A. taczna wartosé nominalna udziatéw wynosita 22.275,10 zt.
Akcje stanowity 1,8 % kapitatu zaktadowego spétki Moneyzoom S.A. i uprawniaty do wykonywania 1,8 % gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki. Po transakcji zakupu Emitent posiadat 5.426.833 akcji spétki pod firmg
Moneyzoom S.A. o warto$ci nominalnej wynoszacej 542 449 zt, stanowigcych 44,3% kapitatu zaktadowego oraz

uprawniajacych do wykonywania 44,3% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spotki.

Przedmiotowe zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe] nie majg istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy
Kapitatowe;j.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j:
oW dniu 16 pazdziernika 2015 roku na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg prawng Emitent dokonat
zakupu 6.750 akcji spétki pod firmg IGLS S.A. tgczna warto$¢ nominalna udziatéw wynosita 6.750,00 zt. Akcje
stanowig 6,75 % kapitatu zaktadowego spoétki IGLS S.A. i uprawniaty do wykonywania 6,75 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki. Po transakcji zakupu Emitent posiada 6.750 akcji spotki pod firmg IGLS S.A. o wartosci
nominalnej wynoszgcej 6.750 zt, stanowigcych 6,75% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania

6,75% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

8.4.3 SPOEKI WYLACZONE Z KONSOLIDAC]I
Spotki wytagczone z konsolidacji prezentowane sg w pkt. 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Ponizsze opisy odnosza sie do

oznaczen w tabeli.

(1) Spodtka wytgczona z zakresu konsolidacji ze wzgledu na toczace sie postepowanie likwidacyjne lub utrate kontroli.

844 WAZNE WYDARZENIA

W dniu 13 marca 2015 roku zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (AWR WPROST) otrzymata podpisany przez spétke pod firma mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) aneks, datowany na dzien 30 stycznia 2015 roku, do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym,
zawartej pomiedzy AWR WPROST a Kredytodawcg w dniu 10 sierpnia 2011 roku (Umowa Kredytowa), o ktdrej Emitent
informowat raportami biezgcymi nr 82/2011, 89/2011, 40/2012, 59/2013 oraz 48/2014.

Na podstawie przedmiotowego aneksu do Umowy Kredytowej strony postanowity przedtuzy¢ do dnia 6 sierpnia 2015 roku
okres, na ktéry Kredytodawca udzielit AWR WPROST kredytu w rachunku biezgcym. Strony Umowy Kredytowej postanowity
ponadto, ze kwota udostepnionego kredytu od dnia wejscia w zycie aneksu do Umowy Kredytowej do dnia sptaty wynosié
bedzie nie wiecej niz 1.250.000,00 PLN (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych). Aneks do Umowy
Kredytowej wejdzie w zycie po uptywie obowigzywania aneksu do Umowy Kredytowej, o ktérym Emitent informowat
raportem biezagcym nr 48/2014, tj. od dnia 1 kwietnia 2015 roku. Pozostate istotne warunki Umowy Kredytowej nie ulegty

zmianom.
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W dniu 30 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajagc na podstawie § 33 ust. 2 Statutu Spotki powotata do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta Panig Monike Pigtkowska. Pani Monika Pigtkowska rozpoczeta petnienie funkcji

od dnia 1 kwietnia 2015 roku i odpowiada za nowe obszary rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku zaleznej od Emitenta spotce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona ddbr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,,Wprost” (w artykutach , Ukryta
prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych informacji na temat Pana
Kamila Durczoka. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).
Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzadzajgcym publikacje majgce naruszaé
dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty
na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem

zados$éuczynienia za doznane krzywdy.

W dniu 24 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa "WPROST" sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 2 kwietnia 2015 r. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona dobr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym ich naruszeniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku "Wprost" (w artykule "Kamil Durczok.
Fakty po Faktach" z dnia 16 lutego 2015 r.). Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 7.000.000,00 zt (stownie:
siedem milionéw ztotych). Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzgdzajgcym
publikacje majacg narusza¢ dobra osobiste powoda. Powdd wnidést w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do
opublikowania przeprosin oraz zaptaty na rzecz powoda solidarnie wraz z dwoma z trzech pozostatych pozwanych kwoty

7.000.000,00 zt (stownie: siedem milionéw ztotych) tytutem zadosc¢uczynienia za doznane krzywdy.

W dniu 14 maja 2015 r. Emitent powziat informacje o wptynieciu w tym samym dniu do zaleznej od Emitenta spotki pod
firmg BeColour sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (wczesniejsza nazwa Media Works Print sp. z 0.0.) podpisanego przez
spotke Handlowy-Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w dniu 13 maja 2015 roku, porozumienia do umowy leasingu z
dnia 14 marca 2008 roku. Stronami umowy leasingu z dnia 14 marca 2008 roku sg BeColour sp. z 0.0. oraz Handlowy-
Leasing sp. z 0.0., a przedmiotem umowy jest korzystanie przez BeColour sp. z 0.0. z offsetowej maszyny poligraficznej. O
przedmiotowej umowie leasingu Emitent informowat raportami biezagcymi nr 9/2008 z dnia 14 marca 2008 roku oraz
44/2012 z dnia 10 wrze$nia 2012 roku. Przedmiotem zawartego porozumienia jest ustalenie zasad zbycia przez Handlowy-
Leasing sp. z 0.0. przedmiotu leasingu, catkowitego rozliczenia naleznosci wynikajacych z umowy leasingu oraz wygasniecia
umowy leasingu. Strony porozumienia postanowity, ze Handlowy-Leasing sp. z 0.0. dokona zbycia przedmiotu leasingu na
rzecz osoby trzeciej oraz, ze z chwilg zaptaty przez osobe trzecig za nabyty przedmiot leasingu umowa leasingu z dnia 14
marca 2008 roku ulegnie rozwigzaniu. Strony ustality, ze z tytutu rozwigzania umowy leasingu BeColour sp. z 0.0. zaptaci na
rzecz Handlowy-Leasing sp. z 0.0. kwote, ktdrej wysokos¢ zalezna bedzie od s$redniej wartosci kursu waluty euro, a ktéra
obliczona na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wyniostaby 234.817,87 zt. BeColour sp. z 0.0. zapfaci kwote, o ktorej

mowa w zdaniu poprzednim w réwnych ratach do dnia 30 maja 2016 roku.

W dniu 29 maja 2015 r. zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa "WPROST" sp. z 0.0. z

siedzibg w Warszawie (AWR WPROST) otrzymata podpisany przez spoétke pod firmg mBank S.A. z siedzibg w Warszawie

(Kredytodawca) aneks, datowany na dzien 8 maja 2015 roku, do umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezagcym,

17



zawartej pomiedzy AWR WPROST a Kredytodawcg w dniu 10 sierpnia 2011 roku (Umowa Kredytowa), o ktdrej Emitent
informowat raportami biezagcymi nr 82/2011, 89/2011, 40/2012, 59/2013, 48/2014 oraz 4/2015. Na podstawie
przedmiotowego aneksu do Umowy Kredytowej strony postanowity przedtuzy¢ do dnia 28 kwietnia 2016 roku okres, na
ktory Kredytodawca udzielit AWR WPROST kredytu w rachunku biezgcym. Strony Umowy Kredytowej postanowity ponadto,
ze kwota udostepnionego kredytu od dnia wejscia w zycie aneksu do Umowy Kredytowej do dnia sptaty wynosi¢ bedzie nie

wiecej niz 1.250.000,00 PLN (stownie: jeden milion dwiescie pieédziesigt tysiecy ztotych).

W dniu 19 czerwca 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko
Emitentowi przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz
prawomocnie rozstrzygnietej na korzys¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktéry w
postanowieniu z dnia 11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez
Emitenta weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zaptate
siedmiuset czterdziestu dwdch tysiecy dwustu dziewieédziesieciu o$miu euro i czterdziestu centdw. Pozew zostat wniesiony
w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta za
zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne wydarzenia ani dokonania.

84.5  CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI GRUPY ORAZ PERSPEKTYWY

Poziom i dynamika wzrostu PKB

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015 roku wyniesie w Polsce 3,4 proc., co oznacza, ze bedzie ono wyzsze niz
w roku ubiegtym. Role motoru wzrostu gospodarczego w kraju przejmie popyt wewnetrzny, w wyniku wzmozonej
aktywnosci gospodarczej. Réwniez w tym roku presja inflacyjna bedzie bardzo ograniczona, co bedzie wigzato sie ze
spadkiem cen ropy i niskim wzrostem cen zywnosci. W efekcie w tym roku nalezy sie spodziewa¢ sredniorocznej deflacji w
wysokosci 0,2 proc., a w latach kolejnych inflacja bedzie stopniowo przyspieszaé i wskaznik CPI uksztattuje sie na poziomie:
1,7 proc. w 2016 r., 1,8 proc. w 2017 r. i 2,5 proc. w 2018 r. Poprawa sytuacji gospodarczej, w tym wyrazne przyspieszenie
tempa wzrostu inwestycji, przetozy sie na poprawe sytuacji na rynku pracy. Oczekuje sie, ze w 2015 r. liczba oséb
pracujacych wzrosnie przecietnie o 1,1 proc.

Rynek reklamy

Wartosc¢ polskiego rynku reklamy wzrosta w pierwszym poétroczu o 102,8 min zt, gtéwnie dzieki wiekszym wydatkom branzy
handlowej, wynika z raportu agencji Starcom Mediavest Group. Reklama TV i online to juz 75 proc. rynku reklamy. SMG
opublikowata raport o rynku reklamy, wedtug ktérego od stycznia do czerwca 2015 roku ten rynek wzrést o 2,8 proc. netto
wobec pierwszego potrocza ubiegtego roku. Kondycje branzy najbardziej wzmocnit wzrost wydatkéw reklamowych w
handlu, reklamy produktéw farmaceutycznych i wzrost wydatkéw sektora FMCG. Zmienia sie udziat poszczegélnych
medidw w rynku reklamy. Spadek naktadéw na reklame zanotowaty ponownie prasa i reklama zewnetrzna (spadek
wydatkéw w prasie - 0 13,9% w dziennikach, a w magazynach o 13,4%). Wydatki reklamowe w magazynach zmniejszyty sie
w przypadku trzynastu sektoréw, z czego o ponad potowe mniej wydat na reklame sektor telekomunikacja (mniej o blisko 8
min ztotych, dynamika -55,1%). Z kolei sektor higiena i pielegnacja wydat mniej o przeszto 6 min ztotych (dynamika -13,6%).

Wydatki zmniejszyt réwniez handel (spadek 0 31,7%, to jest 0 5,1 miIn ztotych).
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Kondycja przedsiebiorstw

NBP poinformowat, ze w czerwcowym badaniu kondycji sektora przedsiebiorstw szczegdlng uwage zwrdécono na kwestie
wptywu deflacji na sytuacje firm, a takie dostepnosci finansowania bankowego oraz optacalnosci eksportu i importu
w kontekscie zmian kurséw walutowych w 2015 r. Zgodnie z informacjg NBP sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw
w Il kwartale pozostata dobra i stabilna - wyraznie lepsza niz w poprzednim badaniu. Krétkoterminowe prognozy maja
jednak mieszany wydzwiek. Z jednej strony ankietowane przedsiebiorstwa oczekuja wyhamowania dynamiki zamdwien
i rzadziej planujg zwiekszenie produkcji, a ponadto przewidujg ostabienie tempa poprawy koniunktury w kraju w ciggu
najblizszego roku. Z drugiej strony, wecigz rosnie liczba inwestoréw, a zainteresowanie firm zwiekszaniem liczby

pracownikéw pozostaje relatywnie wysokie, co moze wspiera¢ rozwdj gospodarczy w kolejnych miesigcach roku.

Kursy walut
Majg wptyw na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gdyz czes$é zakupdw dla dziatalnosci wydawniczej odbywa sie w euro.
Wg danych NBP $redni kurs EUR/zt w pierwszym potroczu 2015 roku (liczony jako $rednia z ostatnich dni miesiecy) wynidst

4,1585 zt i byt zblizony od $redniego kursu EUR/zt za pierwsze potrocze 2014 roku.

8.4.6  PERSPEKTYWY W NAJBLIZSZYCH KWARTALACH

W IV kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa PMPG skupi sie na rozwoju zasobow bedacych w jej posiadaniu, w szczegdélnosci
na:
- rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,, Wprost”,

- rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”,

- rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”,

- rozwoju kluczowych serwiséw internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdlnosci serwisu
www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,

- obecnosci w mediach elektronicznych,

- rozbudowie zasobdéw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychoddw z reklam,

- rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

- kontynuacji porzadkowania struktury Grupy Kapitatowej,

- intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,

- dywersyfikacji Zrédet przychoddw.

Ponadto Grupa nie wyklucza, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli pojawig sie sprzyjajace okolicznosci

i atrakcyjne oferty.

8.5. CALKOWITE DOCHODY GRUPY

851 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ WYNIKI OPERACYJNE

OKRES 9 MIESIECY OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZMIANA %

30.09.2015 30.09.2014
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 37030 43 830 -15,51%
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13739 20441 -32,79%
EBIT 2 665 7591 -64,89%
EBITDA 3094 8148 -62,02%
ZYSK(STRATA) BRUTTO 3208 7 697 -58,32%
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 2484 6261 -60,33%
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Gtéwne czynniki, ktére wywarty wptyw na biezgca sytuacje finansowg to fluktuacje na rynku reklamy, niestabilna sytuacja
w sektorze przedsiebiorstw, ktore stanowig istotng grupe klientow Grupy oraz spadek obrotu realizowanego w transakcjach
bezgotéwkowych. Przychody barterowe w okresie sprawozdawczym byty o ponad 1,5 min zt nizsze niz w analogicznym

okresie roku 2014 i wynikaty ze zoptymalizowania cen tych transakcji.

8.52  PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIAEALNOSCI
Jednostka dominujaca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 , Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje przychody
gtéwnie bazujac na dwoch produktach - tygodnikach opinii, z wykorzystaniem réznych nosnikdw reklamy (prasa, Internet,
telefonia komdrkowa, kampanie z wykorzystaniem nosnikow BTL). Z uwagi na powyzisze nie dokonuje sie podziatu na

segmenty operacyjne, udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach jest nieistotny.

8.53  SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI
Z corocznie sporzadzanych analiz wynika, iz pierwsze potrocze jest stabszym okresem dziatalnosci Grupy w ujeciu rocznym.
Najlepszym jest Ill i IV kwartat, gtdwnie ze wzgledu na wzrost przychoddw z dziatalnosci reklamowej. W celu zniwelowania
ryzyka zwigzanego w cyklicznoscig dziatalnosci w pierwszym pétroczu Grupa organizuje gale Cztowieka Roku i Nagrod

Kisiela.
8.0. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY

8.6.1  WAZNIEJSZE ZMIANY AKTYWOW I PASYWOW GRUPY

SKONSC;':TDSEZIENT::ZV;;DANIE z 30 WRZESNIA 2015 31 GRUDNIA 2014 ZMIANA% 30 ‘;’;:Z:fNIA ZMIANA%
AKTYWA 47 334 43 915 7,79% 46 115 2,64%
AKTYWA TRWALE 34 095 25243 35,07% 25754 32,39%
AKTYWA OBROTOWE 13239 18 672 -29,10% 20361 -34,98%
PASYWA 47 334 43 915 7,79% 46 115 2,64%
KAPITAL WEASNY 23479 20995 11,83% 23028 1,96%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2379 2728 -12,79% 2593 -8,25%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21476 20192 6,36% 20494 4,79%

W strukturze bilansu wyrazna jest zmiana w strukturze aktywdéw gdzie nastgpit spadek aktywow obrotowych oraz wzrost
aktywow trwatych. Sumarycznie zmiana aktywdw wyniosta 6,76%. W strukturze pasywéw, nastgpit wzrost udziatu kapitatu

wiasnego oraz zobowigzan krétkoterminowych oraz spadek zobowigzan dtugoterminowych.

AKTYWA FINANSOWE 30 WRZESNIA 2015 R. 31 GRUDNIA 2014 R. 30 WRZESNIA 2014 R.
DLUGOTERMINOWE 12689 5011 5679
KROTKOTERMINOWE 6358 7071

- UDZIELONE POZYCZKI
- OBLIGACJE 0 6368 7071
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 12689 11369 12750
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ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW

] TERMIN SPLATY 30.09. 2015R. OPROCENTOWANIE
1 POZYCZEK
DLUGOTERMINOWE 0
KROTKOTERMINOWE 922
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 30-09-2015 922 WIBOR O/N + 2%

8.62  ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Niektdre informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposob wartosci mogg nie pokrywaé sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zatozen

i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywdéw znajduja sie:

Ocena umow leasingu
Grupa jest strong umoéw leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing finansowy.
Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego zostato przeniesione zasadniczo cate

ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych

okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
Grupa dokonuje przegladow aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku. Jednoczesnie w
przypadku pojawienia sie przestanek utraty wartosci w ciggu roku obrotowego, odpisy aktualizujgce wartos¢ dokonywane
s3 w momencie ich stwierdzenia. Ich wysokos$¢ szacuje sie, bioragc pod uwage przewidywane ryzyko ziszczenia sie

negatywnych przestanek.

Rezerwy na zobowigzania
Grupa zawiazuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote

mozna wiarygodnie oszacowac.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych

w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

8.6.3 ZMIANY AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wystgpity nastepujace zobowigzania warunkowe:

. Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spotki pod firmg BOB2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. taczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
pieédziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia
2017 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu

trzeciego, spotki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent
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informuje, ze pomiedzy Emitentem a spdtkg Bartrade sp. z 0.0. wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym
udziatowcem spoétki Bartrade sp. z 0.0. jest spdtka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar Holandia bedaca
akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe
poreczenie za zobowigzanie spotki Bartrade sp. z 0.0. wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego uzasadnione jest
faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktéra zostanie zawarta ze spdtka Bartrade sp. z o.0.,

korzystac z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spotki pod firmg SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie za zobowigzanie zaleznej od Emitenta spotki BeColour sp. z 0.0. wynikajgce z umowy leasingu z dnia
31 marca 2014 roku. taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos$¢ poreczenia wynosi
585 400,00 zt. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie, do czasu sptaty zobowigzania, przy czym okres trwania

leasingu wynosi 60 miesiecy.

Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spétki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp.
z 0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 zt, udzielone w dniu 31 sierpnia 2012 r. celem
zabezpieczenia zobowigzan spotki zaleznej od PMPG S.A. — BeColour sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki
Handlowy — Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajgcych z dwéch uméw leasingu zawartych na okres do
dnia 30 maja 2016 r. oraz do dnia 30 pazdziernika 2016 r. Spo6tka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, Wprost” sp.
z 0.0. udzielity poreczen nieodptatnie do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika.

Weksel in blanco wystawiony przez zalezng od Emitenta spotke Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost”

sp. z 0.0. i awalowany przez Emitenta, Distribution Point Group sp. z 0.0. oraz Orle Pidro sp. z 0.0. wraz z deklaracjg

wekslowg, wystawiony na rzecz spotki mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowiacy zabezpieczenie kredytu

w rachunku biezgcym, ktdrego tgczna wysoko$é na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 1.620.000 zt

oraz ktory udzielony zostat na okres do dnia 30 kwietnia 2017 roku. Poreczenie Emitenta zostato udzielone

nieodpfatnie.
Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta oraz na nieruchomosci
budynkowej posadowionej na tym gruncie, bedgcej wtasnoscia Emitenta i prezentowanej jako nieruchomos¢
inwestycyjna, na kwote 4 575 tys. zt, jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spétki zaleznej AWR Wprost

Sp. z o.0.

8.7. ZMIANY W KAPITALE WEASNYM ORAZ DYWIDENDY

8.7.1 ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi

co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sa:

AKCJONARIUSZE O ZNACZACY UDZIALE UDZIAt W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM

UDZIAL W KAPITALE ZAKLADOWYM /
LICZBA AKCJI / LICZBA GtOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOLKI
ZGROMADZENIU SPOEKI*

MICHAL M. LISIECKI

6 456 452

62,14%/62,19%

JAROStAW PACHOWSKI

670400

6,46%/ 6,46%
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PARRISH MEDIA N.V. 521483 5,02%/5,02%
POZOSTALI 2733367 26,31%/26,33%
W TYM AKCJE WEASNE 77876 0,75%/0,75%
tACZNIE 10381702 99.93 %/100 %

*Roznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu zaktadowego tj.
103 897 320, a iloscig sktadajacych sie na kapitat zaktadowy akcji tj. 10 381 702 o tacznej wartosci nominalnej 10 381 702 zi.

8.7.2  ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

na dzien przekazania raportu za trzeci kwartat 2015 r., przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych akgji i udziatow

O Aktualna I.i'c.zba ;?osliadanvch na dzieri 28 sierpnia 2015 r. (data
akgji i udziatéw przekazania ostatniego raportu

okresowego)

6 456 452 — akcje PMPG S.A.
350 — udziaty spotki zaleznej od
Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0

6 426 352 — akcje PMPG S.A.
350 — udziaty spotki zaleznej od
Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0

Michat M. Lisiecki

TomaszSadowski | e

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 31677 31677

Katarzyna Gintrowska

Mariusz Pawlak

Jarostaw Pachowski

Andrzej Chmiel | s

8.7.3 WYPLACONE I ZADEKLAROWANE DYWIDENDY

W zwigzku ze strategia rozwoju, Spoétka dominujgca Grupy nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy

akcjonariuszom PMPG S.A. Nie byto rowniez wyptat dywidend wewnatrz Grupy.

8.74  AKCJE WEASNE

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. faczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych wynosita 77.876 (stownie:
siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢), co reprezentowato 0,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz odpowiadato 77.876 (stownie: siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt szes¢) gtosom na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,75% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji wtasnych nie ulegta zmianie.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych w stosunku do

danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, nie ulegta zmianie.

8.8. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH, RESTRUKTURYZACJE ORAZ DZIALALNOSC
ZANIECHANA

W omawianym okresie nie wystgpity zdarzenia niepowtarzalne lub jednorazowe. Nie przeprowadza sie proceséw

restrukturyzacyjnych. Nie byto zaniechania dziatalnosci.

8.9. EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

PMPG Polskie Media S.A. jest obligatariuszem jedenastu obligacji imiennych wyemitowanych przez spétke Capital Point
Group sp. z 0.0., 0 facznej wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszgcej 3.920 tys. zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy
procentowej wynoszacej 8,5% w skali roku.

Capital Point Group sp. z 0.0. dokonat sptaty dwdch obligacji imiennych objetych przez PMPG Polskie Media S.A. o tacznej
wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszgcej 1.502 tys. zt, oprocentowaniu wedtug statej stopy procentowej wynoszacej
8,5% w skali roku.

Wieksze emisje dtuznych papieréw wartosciowych wewnatrz Grupy opisane sg w punkcie 8.13 niniejszego sprawozdania.

8.10. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

W _dniu 4 wrzesnia 2012 roku PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa

»WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sadowego z powddztwa spotki pod firmg Ringier Axel
Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i usuniecie
skutkéw dziatar stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr osobistych oraz
odszkodowanie i zados¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z
0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik ,Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”. Powodowie ztozyli takze
whnioski o zabezpieczenie roszczen. Warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta tgcznie 8.730.000 PLN (osiem milionéw siedemset
trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedZ na powddztwo, w ktorej wniesli o oddalenie
powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powoddw oparte na zarzutach dokonania przez
Emitenta i AWR , Wprost” czynéw nieuczciwej konkurencji, naruszenia praw autorskich i débr osobistych powodéw sg
catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu
okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku
przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma szkoda, ale réwniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo
doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majgtkowej, jak i niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co
wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzy¢ przede wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR
»Wprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen. Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe

postepowanie wciaz toczy sie przed sgdem | instanciji.

W dniu 13 maja 2014 roku zalezna od Emitenta spétka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (dalej jako AWR WPROST) wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko spotce
Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktora toczy sie z
powodztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu
ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2012 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Przedmiotem powddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody wyrzadzonej

AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej konkurencji i zaptate z
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tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR WPROST odszkodowania w
wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie milionéw dwiescie pietnascie tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery ztote i
dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takie zakazanie dokonywania okreslonych w
pozwie czyndw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia oswiadczen o okreslonych tresciach.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie milionow dziewiecset szesédziesigt piec
tysiecy trzysta osiemdziesiat pie¢ ztotych).

W ocenie Emitenta powddztwo jest uzasadnione bowiem na skutek dziatan nieuczciwej konkurencji AWR WPROST poniosta
szkode w znacznej wysokosci. Emitent nie jest w stanie na obecnym etapie oceni¢ w jakim zakresie powddztwo zostanie
uwzglednione jednakze Emitent informuje, ze wysoko$¢ szkody zostata ustalona w oparciu o rzetelnie zgromadzong
dokumentacje dowodowg oraz stosowne ekspertyzy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedmiotowe

postepowanie wcigz toczy sie przed sadem | instancji.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona débr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,,Wprost” (w artykutach ,Ukryta
prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych informacji na temat Pana

Kamila Durczoka. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom sporzgdzajgcym publikacje majgce naruszac
dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty
na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem
zadoscuczynienia za doznane krzywdy. W ocenie Emitenta powddztwo Pana Kamila Durczoka jest bezzasadne. Emitent stoi
na stanowisku, ze artykuly prasowe rzekomo naruszajgce dobra osobiste Pana Kamila Durczoka byty sporzadzone z
zachowaniem starannosci i rzetelnos$ci dziennikarskiej. AWR WPROST wnidst w przedmiotowym postepowaniu powddztwo

wzajemne, w ktorym w celu ochrony wtasnych débr osobistych zazgdat od Pana Kamila Durczoka przeprosin.

W dniu 24 kwietnia 2015 roku zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana Kamila
Durczoka w dniu 2 kwietnia 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona débr osobistych powoda w
zwigzku z rzekomym ich naruszeniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku ,Wprost” (w artykule ,, Kamil Durczok.
Fakty po Faktach” z dnia 16 lutego 2015 roku). Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 7.000.000,00 zt
(stownie: siedem miliondw ztotych). Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom
sporzgdzajgcym publikacje majgcg narusza¢ dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR WPROST
do opublikowania przeprosin oraz zaptaty na rzecz powoda solidarnie wraz z dwoma z trzech pozostatych pozwanych kwoty
7.000.000,00 zt (stownie: siedem miliondw ztotych) tytutem zados¢uczynienia za doznane krzywdy.

W ocenie Emitenta powddztwo Pana Kamila Durczoka jest bezzasadne. Emitent stoi na stanowisku, ze publikacja prasowa
rzekomo naruszajagca dobra osobiste Pana Kamila Durczoka byta sporzgdzona w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Nadto, w ocenie Emitenta wysokos¢ zadanego przez Pana Kamila Durczoka zados¢uczynienia za doznang krzywde w
zwigzku z rzekomym naruszeniem débr osobistych jest razgco wygdrowana, nieodpowiednia do podnoszonego naruszenia, i
jako taka sprzeczna z przyjetym w kraju porzadkiem prawnym. Emitent wskazuje, ze dotychczasowe orzecznictwo sgdéw
polskich nie zezwala na wyréwnywanie kwotg zados¢uczynienia zadang za doznane krzywdy innych szkéd majgtkowych, w

szczegblnosci utraconego zarobku.

W _dniu 19 czerwca 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie doreczyt Emitentowi odpis pozwu wniesionego przeciwko

Emitentowi przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Powddztwo dotyczy sprawy uprzednio juz
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prawomocnie rozstrzygnietej na korzys¢ Emitenta przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, ktéry w
postanowieniu z dnia 11 grudnia 2009 roku, oddalit wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wydanemu przez Bank Zachodni WBK S.A. na podstawie rzekomo poreczonego przez
Emitenta weksla. Przedmiotem ponownie wszczetego postepowania jest roszczenie Banku Zachodniego WBK S.A. o zaptate
siedmiuset czterdziestu dwdch tysiecy dwustu dziewieédziesieciu o$miu euro i czterdziestu centdw. Pozew zostat wniesiony
w dniu 27 lutego 2015 roku. Podstawg roszczenia jest poreczenie wekslowe rzekomo udzielone przez Emitenta za
zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3 P Inwestycje Internetowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Emitent stoi na
stanowisku, ze powddztwo jest w catosci bezzasadne, bowiem poreczenie wekslowe, na ktére powotuje sie powdd, nie
zostato nigdy skutecznie ustanowione. Weksel stanowigcy podstawe roszczenia nie zawiera zobowigzania Emitenta do
spetnienia $wiadczenia za wystawce weksla. W roku 2009 Emitent prowadzit z Bankiem Zachodnim WBK S.A. obszerna
korespondencje zawierajgcg wyjasnienia i argumenty Emitenta w przedmiotowej sprawie, ktéra zakonczyta sie wydaniem
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie postanowienia, o ktérym mowa powyzej, potwierdzajacego

stanowisko Emitenta.

W ocenie Emitenta powddztwo w postepowaniu wszczetym pozwem z dnia 27 lutego 2015 roku winno podlega¢ oddaleniu

w catosci.

8.11. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowoéci zastosowane
przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem zmian do standardow, ktére obowiazujg dla okresow

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 .
Zasady rachunkowosci wedtug ktorych sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe GK PMPG Polskie Media sg zgodne z
zasadami stosowanymi przy opracowywaniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PMPG
Polskie Media, tj. za rok 2014.

8.12. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Spoétka nie dokonywata istotnych korekt btedéw poprzednich okreséw.

8.13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spdtki od niej zalezne
dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu.

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY 30 WRZESNIA
2015R.
PRZYCHODY 16298
KOSZTY 16298
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE 7754
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE 7754

26



W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity wieksze transakcje o charakterze innym, niz

operacyjny, wewnatrz Grupy Kapitatowej i z jednostkami powigzanymi.

8.14. ZASTOSOWANE KURSY EURO

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego przeliczone na euro
W nastepujacy sposéb:
=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
okresu:
- na 30 wrzesnia 2015 r.: 1 euro =4,2386 zi,
- na 31 grudnia 2014 r.: 1 euro = 4,2623 zt.

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséow
stanowigcych S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie styczen-wrzesien 2015 r.: 1 euro = 4,1585 zi,

- kurs $redni w okresie styczen-wrzesien 2014 r.: 1 euro = 4,1803 zt.
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9. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE
DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

SUMA AKTYWOW
KAPITAL WEASNY
KAPITAL PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ

AKCIE WEASNE
ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNE]
KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAL Z AKTUALIZAC)I WYCENY

ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH
| POZYCZEK

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
PODATEK DOCHODOWY
REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM
SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA 2015R.

25.607
349
4.360
15
19.804
100
979

4.151
103

3.848

78
121

29.757
12.532
103.897

-67.971

-730

0

9.023

0
-32.777
1.090
1.904

0

925

0

979

15.321

10.520

2.808

500
1.493

17.225
29.757

30 czeERWCA 2015R.

24.215
378
4.360
16
18.561
100
800

4.813
103

4.474

134
102

29.028
12.690
103.897

-67.971

-730

0

9.023

0
-32.777
1.248
4.077

0

3.277

0

800

12.261

10.517

372

500
872

16.338
29.028

31 GRUDNIA 2014 R.

17.756
205
3.479
20
13.181
100
771

9.594
116

3.506

43
503
5.426

27.350
11.442
103.897

-67.971

-730

0

9.023

0
-33.379
602
3.799

0

3.169

0

630

12.109

10.749

357

500
503

15.908
27.350

30 WRZESNIA 2014 R.

18.341
234
3.479
11
13.866
100
651

10.237
103

4.261

85
30
5.758

28.578
12.016
103.897

-67.971

-690

0

9.023

0
-33.379
1.136
4.289

0

3.638

0

651

12.273

10.853

500
920

16.562
28.578



10. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W
TYM:

1. GOTOWKOWE

2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH
BARTEROWYCH
KOSZT WtASNY SPRZEDAZY

ZvYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

KOSZTY SPRZEDAZY

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZYCHODY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE
ZYSK (STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANE)

ZvsK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY

11.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZYSK (STRATA) NETTO

ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW
AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z
INSTRUMENTAMI ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH

ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW
OKRESLONYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH
ZA GRANICA

UDZIAt W DOCHODACH CAtKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH

PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2015 R.

17.326
15.385
1.941

10.031
7.295
1.638
4.224
3.250

833
626
2.216
1.611
1.231
141
1.090

1.090

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2015 R.

1.090

1.090

OKRES 9 M - Y
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2014 R.

18.460
15.217
3.243

8.783
9.677
622
4.468
3.400
1.348
1.083
675
387
1.371
235
1.136

1.136

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2014 R.

1.136

1.136

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2015 R.

4.293
3.936
357

3.430
863
747
758

1.060
209

-417
1.705
1.446

-158

-158

-158

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2015 R.

-158

-158

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2014 R.

4.782
4.130
652

2.419
2.363

939
975

11
379
220
201
398
317

81

81

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA 2014 R.

81

81

30



12. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZYsK/(STRATA) BRUTTO

KOREKTY RAZEM

AMORTYZACIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(zYSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEJSZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z
WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
ZMIANA STANU REZERW

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE!

SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH |
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU
PRZEJETYCH SRODKOW PIENIEZNYCH
DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE

SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK

UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE)

WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPLATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW
EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPEATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM
MNIEJSZOSCIOWYM

ODSETKI ZAPLACONE
POZOSTALE
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTOW

ROZNICE KURSOWE NETTO

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:
O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

1.231
2.532
73

-815
14

3.223

954

-917

3.763

-213

-3.932

o O o o

-4.145

O O o o o

-382

503
121

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014 R.

1371
4913
99

-187
411
1.041
16

2.877

238
500
-82

6.284

-107

1.260
-8.114
-4

230

-6.735

O O o o o

-532

562
30

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2015R.

-158
1.232
34

434

316
448

1.074

-4

-1.051

o o o o

-1.055

o O o o o

19

102
121

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2014 R.

398
698
24

-107

340

999

-510

-50

1.096

29
-1.285

-1.073

o O o o o

39
30



13. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

13.1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WtASNYCH ZA

. X KAPITAt PODSTAWOWY
OKRES 6 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 103.897

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 103.897

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY

AKCJI POWYZEJ ICH

WARTOSCI NOMINALNEJ

ZYSKI ZATRZYMAN E/ DOCHOD
AKCJE WEASNE KAPITAL ZAPASOWY
(STRATV) NIEPOKRYTE CALKOWITY OKRESU
-67.971 -730 9.023 -33.379 602
1.090
602 -602
-67.971 -730 9.023 -32.777 1.090

13.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH ZA KAPITAL
OKRES 12 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014R. PODSTAWOWY
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 103.897

SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WELASNYCH

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU 103.897

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ ICH
WARTOSCI
NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

-609

-121
-730

KAPITAL ZAPASOWY

9.023

9.023

ZYSKI ZATRZYMANE/ DOCHOD
(STRATY) NIEPOKRYTE CALKOWITY OKRESU

-39.260 5.881
602

5. 881 -5.881
-33.379 602

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

11.442
1.090

12.532

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

10.961
602

-121
11.442



13.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WASNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 R.

NA DZIEN 1 sTYCzNIA 2014 ROKU

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

KAPITAt PODSTAWOWY

103.897

103.897

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2014 R.

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
POWYZEJ ICH
WARTOSCI
NOMINALNEJ
-67.971

-67.971

AKCJE WEASNE

-609

-81
-690

KAPITAL
ZAPASOWY

9.023

9.023

ZYSKI ZATRZYMANE/

(STRATY) NIEPOKRYTE

-39.260

5.881

-33.379

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

5.881
1.136

-5.881

1.136

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

10.961
1.136

33



14. INFORMACJA DODATKOWA

14.1.  INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe spoétki PMPG Polskie Media S.A. za Il kwartat 2015 roku jest czescig
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media. Prezentowane dane

finansowe oraz dane poréwnawcze dotycza jednostki dominujacej, PMPG Polskie Media S.A.

Spotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000051017
oraz posiada numer statystyczny REGON 010768408. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie, na ktérej notowane s akcje PMPG Polskie Media S.A., Spdtka nalezy do sektora: Media. Spdtka jest
jednostkg dominujgcg holdingu medialnego powstatego w 1997 roku. Od kilkunastu lat konsekwentnie realizuje strategie
rozwoju w obszarze medidéw i marketingu, inwestujgc w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz rozszerzajac zakres ustug

(www.pmpg.pl).

Prezentowane skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. obejmuje okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia
2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PMPG Polskie Media S.A. w dajacej

sie przewidzie¢ przysztosci, lecz nie krdcej niz do dnia 30 wrzesnia 2016 roku, jest zasadne.

Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.
Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 14.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany standardéw i interpretacji
obowigzujace od 1 stycznia 2015 roku nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe. Ewentualne zmiany w stosunku do
danych prezentowanych wczesniej oraz zmiany MSR i MSSF, zamieszcza sie odpowiednio w punkcie 8.11 sprawozdania

finansowego.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie sporzagdzone jest zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ztotych

(z1), chyba ze zaznaczono inaczej.

14.2. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci wedtug ktérych sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. sg zgodne
z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego PMPG

Polskie Media S.A., tj. za rok 2014 i s3 w nim zaprezentowane.

14.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku PMPG Polskie Media S.A., dokonywata transakcji

z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych



pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzone;j

przez Emitenta.

Transakcje PMPG S.A. z podmiotami powigzanymi kapitatowo i osobowo w ciggu okresu.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 30 WRZESNIA
2015R.
PRZYCHODY 3.222
KOSZTY 9.728
NALEZNOSCI 354
ZOBOWIAZANIA 7.152

W 2015 roku nie wystgpity wieksze transakcje o charakterze innym, niz operacyjny, wewngatrz Grupy Kapitatowej

i z jednostkami powigzanymi.

14.4. ZMIANY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wystgpity nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczes$nie wysokos$¢ poreczenia wynosita 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
piecdziesigt pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia
2017 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu
trzeciego, spoétki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajgce z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent
informuje, ze pomiedzy Emitentem a spotka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje powigzanie takiego charakteru, ze jedynym
udziatowcem spoétki Bartrade sp. z 0.0. jest spdtka Parrish Media N.V. z siedzibg w Alkmaar Holandia bedaca
akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Przedmiotowe
poreczenie za zobowigzanie spotki Bartrade sp. z 0.0. wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego uzasadnione jest
faktem, iz Emitent i jego spodtki zalezne bedg na mocy umowy, ktéra zostanie zawarta ze spétkg Bartrade sp. z 0.0.,

korzystac z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych.

Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firma SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie za zobowigzanie zaleznej od Emitenta spétki BeColour sp. z 0.0. wynikajgce z umowy leasingu z dnia
31 marca 2014 roku. taczna kwota poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysokos$¢é poreczenia wynosi
585 400,00 zt. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie, do czasu sptaty zobowigzania, przy czym okres trwania

leasingu wynosi 60 miesiecy.

Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spétki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp.
z 0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 zt, udzielone w dniu 31 sierpnia 2012 r. celem
zabezpieczenia zobowigzan spotki zaleznej od PMPG S.A. — BeColour sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki
Handlowy — Leasing sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wynikajacych z dwéch umoéw leasingu zawartych na okres do
dnia 30 maja 2016 r. oraz do dnia 30 pazdziernika 2016 r. Spoétka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, Wprost” sp.
z 0.0. udzielity poreczen nieodptatnie do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika.

Weksel in blanco wystawiony przez zalezng od Emitenta spoétke Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost”

sp. z 0.0. i awalowany przez Emitenta, Distribution Point Group sp. z 0.0. oraz Orle Pidro sp. z 0.0. wraz z deklaracjg

wekslowg, wystawiony na rzecz spétki mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowiacy zabezpieczenie kredytu

w rachunku biezgcym, ktorego tagczna wysokos¢ na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi 1.620.000 zt
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oraz ktory udzielony zostat na okres do dnia 30 kwietnia 2017 roku. Poreczenie Emitenta zostato udzielone

nieodpfatnie.
Dodatkowo wystapity zabezpieczenia na majatku:

Hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta oraz na nieruchomosci
budynkowej posadowionej na tym gruncie, bedacej witasnosciag Emitenta i prezentowanej jako nieruchomos¢
inwestycyjna, na kwote 4 575 tys. zt, jako zabezpieczenie zobowigzania kredytowego spoétki zaleznej AWR Wprost

Sp. z o.0.

14.5. NIEUJETE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Zarzad nie identyfikuje zadnych zdarzen, ktére mogtyby wptyna¢ na przyszte wyniki

finansowe Spotki.

14.6. POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ
Postepowanie dotyczgce Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 8.10 niniejszego raportu.

15. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze skroconym sprawozdaniem jednostkowym zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 listopada 2015 roku.
16.  OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej PMPG Polskie Media S.A.
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG
Polskie Media oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajag one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy oraz jej catkowity
dochdd. Jednoczesnie Zarzad oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy dotgczone skrécone sprawozdanie finansowe
jednostkowe PMPG Polskie Media S.A. za ten sam okres oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz
jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PMPG Polskie Media S.A. podjeto uchwate

nr 23 w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W zwigzku z powyzszym PMPG Polskie Media S.A. prowadzi swoje ksiegi zgodnie
z MSSF.

Spotki zalezne prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek

do zgodnosci z MSSF.
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GRUPA KAPITALOWA PMPG POLSKIE MEDIA
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@ PoOINT GROUP

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCIA PODPIS
2015-11-13 MICHAt M. LISIECKI PREZES ZARZADU
2015-11-13 TOMASZ SADOWSKI WICEPREZES ZARZADU
2015-11-13 MONIKA PIATKOWSKA CZtONEK ZARZADU

www.pmpg.pl
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