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KONKURS

NA NAJLEPSZE PRACE MAGISTERSKA | DOKTORSKA

INFORMACJA W PROCESIE ZARZADZANIA RYZYKIEM

Konkurs na najlepsze prace magisterska i doktorska,
o nagrode Biura Informacji Kredytowej, jest
realizowany w ramach projektu edukacyjnego BIK.

Celem Konkursu jest budowanie wiedzy o syste-
mach wymiany informacji finansowej, wptywie in-
formacji kredytowej i gospodarczej na zarzadzanie
ryzykiem oraz funkcjonowanie gospodarki.

Szczegodlnie cenione s3 aspekty innowacyjne
i praktyczne, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie
w rozwigzaniach Biura Informacji Kredytowe;j.

Ustanowienie Il edycji konkursu
Kolejna juz, Il edycja Konkursu zostata ustanowiona
w 2012 r. Organizatorem Konkursu jest Biuro
Informacji Kredytowej S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Zygmunta Modzelewskiego 77A.

Zasady i kryteria

Konkurs  skierowany jest do absolwentéw
panstwowych i niepanstwowych szkét wyzszych
w cafej Polsce, zaréwno studiéw dziennych,
zaocznych, jak i wieczorowych, w szczegdlnosci na
kierunkach ekonomicznych.

Konkurs obej'm'uiq prace, ktére u'z‘)'/ska’fy minimalna
ocene dobrg i w oparciu o ktére obroniono
egzamin magisterski lub doktorski w terminie od
1 pazdziernika 2012 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

Nominacje i proces oceny prac
Szczegétowy opis przedmiotu Konkursu, sposobu
zgfaszania prac wraz z karta zgtoszenia, proces
ich oceny - znajduje sie w Regulaminie na stronie
internetowej www.bik.pl w zaktadce "Konkurs”.

Zgtaszanie prac odbywa sie wytacznie w formie
elektronicznej, poprzez przestanie prac na
adres mailowy konkurs@bik.pl, najpézniej do
31 pazdziernika 2013 r.

Jury Konkursu, ktére tworza profesorowie oraz
wybitni praktycy, uznani specjalisci w dziedzinie
ekonomii i bankowosci wytoni zwyciezcow.

Autorom najlepszych pracy magisterskiej
i doktorskiej, przyznane zostana nagrody
pieniezne.
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Trudno jest prognozowa¢ finalne koszty ryzyka = A

portfeli mieszkaniowych. Portfele sa zbyt mtode. y = :
Kredyty mieszkaniowe udzielane sa na 20-30 lat - — I :Tﬁ §
(a czasem na dtuzej). Kredytowanie mieszkalnic- == =

twa na szersza skale rozpoczeto sie w 2005 .,
niewiele wiec kredytéw pozostaje w obstudze po-
nad 7 lat. Nawet w tych najstarszych portfelach
udziat rachunkéw straconych z roku na rok jest

coraz wyzszy - nie wiemy, po ilu latach nastapi
ujawnienie finalnego poziomu strat w portfelach g &
okresu boomu kredytowego. W USA uwaza sie, . ‘ -
ze poziom strat ujawnia si¢ w kredytach hipotecz- l 7

nych w siedem lat po udzieleniu. U nas na pewno duzo dtuze;.

W tym wydaniu ,KREDYT TRENDY" analizujemy historie kredytowe oséb, ktére
zaciagnely kredyty mieszkaniowe w 2006 r., czyli obstuguja je juz szes¢ lat. Wy-
niki podobnych danych dla kredytobiorcéw mieszkaniowych rocznika 2005 pre-
zentowalismy w ubiegtym roku we wrzesniowym wydaniu ,KREDYT TRENDY".
Kredytobiorcy mieszkaniowi rocznika 2006 nie tylko sptacali raty zaciagnigtych
w 2006 r. kredytoéw, ale w ciagu szesciu lat zaciagali nowe. W efekcie ich zadtu-
zenie faczne w bankach z tytutu kredytéw mieszkaniowych byto wyzsze niz na
koniec 2006 r. Kredytobiorcy walutowi rocznika 2006 na koniec wrzesnia 2012 r.
majq zadluzenie wyzsze 0 69% w poréwnaniu z konicem 2006 r. Kredytobiorcy zto-
towi 2006 t. s3 obecnie zadtuzeni na kwote o 35% wyzsza niz w koncéwcee 2006 r.
Ten wzrost zadtuzenia powinien niepokoi¢, ale z drugiej strony badanie wykaza-

Fot. BIK S.A.

Yo, ze odsetek kredytobiorcow rocznika 2006 majacych obecnie ktopoty z obstu-
ga dtugéw, takze zaciggnietych pdzniej, jest, jak si¢ wydaje, na akceptowalnym
poziomie.

W, KREDYT TRENDY” kontynuujemy analiz¢ migracji kredytéw konsumpcyjnych
na rynek nierequlowany. Konkluzja: spadek akcji kredytowej w kredytach kon-
sumpcyjnych jest prawdopodobnie pozorny. Banki consumer finance przekazaty
obstuge kredytéw ratalnych do firm pozyczkowych.

Andrzej Topinski

Gl6wny ekonomista BIK
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Kredyty konsumpcyjne
— spadki czy migracja’

W Il kwartale 2012 r. banki i SKOK-i udzielity 1550 tys.
kredytow ratalnych i gotowkowych, co oznacza spadek
r/r.o 21,2%. Spadki sie pogtebiajg; po | potroczu
wskaznik ten wynosit 17,5%.

W III kwartale banki i SKOK-i udzielity o0 420 tys. kredytéw konsumpcyjnych mniej
niz przed rokiem. Poziom akgji kredytowej w wymiarze iloSciowym jest w 2012 r.
(do wrze$nia) o 39% nizszy niz w szczycie koniunktury w 2008 r. Liczbe nowych

kredytéw konsumpcyjnych w okresie styczen-wrzesienn w kolejnych latach poka-
zuje TABELA 1.

Tabela 1. Liczba kredytéw konsumpcyjnych udzielonych w pierwszych 9 miesigcach
kolejnych lat (w tys. szt.)

2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012
7 350 6592 5952 5551 4508

W potowie 2011 r. wydawalo si¢, ze spadki poziomu akgji kredytowej wygasaja.
Liczba nowych kredytéw zblizata si¢ do poziomu roku poprzedniego. Brak byto
tez przestanek do prognozowania kontynuacji spadkéw. Jakos¢ kredytowania
znacznie si¢ poprawita, skutkiem czego kredyty konsumpcyjne, przy utrzymy-
waniu si¢ oprocentowania w zasadzie na niezmienionym poziomie, staty si¢ wy-
soce rentowne. Poziom realnych dochodéw gospodarstw domowych byt (i jest)
stabilny. Po stronie popytu mozna doszukiwa¢ si¢ zZrédet spadkéw tylko w nie
najlepszych nastrojach spotecznych, ale wptyw tego czynnika na akcje kredyto-
wa nie mogt by¢ silny, o czym $§wiadcza niezte wyniki sprzedazy detalicznej to-
waréw czesto nabywanych na kredyt (AGD, meble, elektronika). Ksztattowanie
sie akcji kredytowej (kredyty ratalne i gotowkowe) w kolejnych miesiacach lat
2008-2012 pokazuje WYKRES 1.

Rozmiary akgji kredytowej w segmencie konsumpcyjnym ustabilizowaly si¢ na
poziomie pét miliona kredytéw miesiecznie. W 2012 r. nie nastapito jej ozywienie
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WYKRES 1. LicZBA KREDYTOW KONSUMPCYJNYCH UDZIELONYCH W KOLEJNYCH MIESIACACH LAT 2008-2012 (w TYS. SZTUK)
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w okresie wakacyjnym. Przebieg akgji kredytowej w poprzednich latach pozwala
oczekiwa¢ ozywienia w nadchodzacym sezonie Swiatecznym. Wyglada na to, ze
obecnie tylko $wigta Wielkanocne i Bozego Narodzenia przynosza wzrost akcji
kredytowej na tym rynku.

Pierwsze oznaki mocnych spadkéw sprzedazy kredytéw konsumpcyjnych daty sie
zauwazy¢ w [V kwartale 2011 r., w ktérym to roku ozywienie przed$wiateczne na
rynku tych kredytéw bylo relatywnie stabe, ale spadek liczby nowych kredytéw
konsumpcyjnych w IV kwartale 2011 r. wynosit jeszcze tylko 7% (r./r.), podczas
gdy w I kwartale 2012 r. juz 17%.

SPADKI CZY MIGRACJE?

Rynek kredytéw konsumpcyjnych jest silnie skoncentrowany. Czterej naj-
wiegksi kredytodawcy specjalizujacy si¢ w consumer finance' mieli w 2011 r.
57% udziatu w liczbie udzielonych kredytéw konsumpcyjnych (liczac warto-
$ciowo - 26%). Kredytodawcy ci obnizyli liczbe udzielonych kredytow w 2012
r. w poréwnaniu z 2011 r. 0 40%, ich udziat w akcji kredytowej w wymiarze
ilosciowym spadt do 43%. Z poréwnania spadkéw ilosciowych (40%) i war-
tosciowych (26%) wynika, ze banki tej grupy ograniczyly sprzedaz kredytow

1 Grupa czterech lideréw consumer finance zostata wyodrebniona wedtug kryterium udziatu rynkowego.
Dynamiki sprzedazy w tej grupie nie s3 zblizone.

m Bruro INFORMAC)T KREDYTOWE] 3



KREDYT TRENDY | Raport Biura Informacji Kredytowej

ratalnych, gdyz Srednia warto$¢ kredytu ratalnego jest trzykrotnie nizsza
niz gotéwkowego.
Pozostate banki (po wytaczeniu lideréw consumer finance) zwigkszyty w 2012 r.
akcje kredytowa w segmencie konsumpcyjnym w poréwnaniu z 9 miesiaca-
mi 2011 r, liczac ilosciowo o 4,8%, wartosciowo o 8,2%. Takze w tej grupie
wzrosta $rednia kwota kredytu - z 10 do 13,9 tys. zt. Na $rednie dynamiki
liczby i wartosci sprzedanych kredytéw przez te (niejednolita) grupe sktadaja
si¢ rozne bankowe strategie: niektére banki intensywnie rozwijaty sprzedaz
kredytéw konsumpcyjnych, inne ja (cho¢ nie tak drastycznie jak liderzy con-
sumer finance) ograniczaty. W poprzednim ,KREDYT TRENDY” pokazali$my,
ze Srednia kwota kredytu w latach 2008-2011 nie zmieniata si¢ z roku na
rok, oscylujac wokét 8 tys. zi, jej wzrost rozpoczat sie w 2012 r. i dotyczy ca-
lego sektora. Srednia kwota kredytu w 2012 r. wynosi 9940 zt, w IIl kwartale
9665 zt. Wzrost ten wynika ze spadku udziatu kredytéw ratalnych w wartosci
udzielonych przez banki kredytéw

konsumpcyjnych.
Spadki sprzedazy kredytéw kon-
— sumpcyjnych, ktére zawazyly

na wynikach sektora, nastapity

w grupie kilku bankéw specjali-
zujacych si¢ w kredytach i pozycz-

kach ratalnych i gotéwkowych,

s aw szczeg6lnosci w tych pierw-
szych. Zmniejszyta si¢ zwlaszcza

liczba udzielanych przez banki

— - - lideréw consumer finance kredy-
'J oo 7 % -~ QLRI ,* toéw na drobne kwoty. Kredyty te

B S o nie przeszty do innych bankéw,

gdyz w pozostatych bankach
rowniez wzrosta wartosé¢ Sred-

WW‘, ' niego kredytu. Powstaje pytanie,

w jakim stopniu zmniejszyto

,< [ si¢  kredytowanie gospodarstw

&
M " domowych w skali gospodarki,
a w jakim nastapita tylko migra-
cja drobnych kredytéw, zwlaszcza
zwigzanych ze sprzedaza ratalna,

na rynek pozabankowy, w tym na

4 m Bruro INFORMAC)T KREDYTOWE]



Raport Biura Informacji Kredytowej | KREDYT TRENDY

rynek pozyczkowy kontrolowa-
ny przez grupy bankowe.

Spada liczba kredytéw raporto-
wanych do BIK jako ,ratalne™.
W skali miesigcznej bylo ich
w 2012 r. $rednio o okoto 130
tys. mniej niz w roku poprzed-
nim. Liczba kredytéw kodowa-
nych w informacjach przekazy-
wanych przez banki do BIK jako
gotéwkowe jest w biezacym roku
na poziomie zblizonym do ubie-
gtorocznego (wzrost o 1,5%).
Tak si¢ ztozylo, ze takze o 130
tys. zmniejszyta si¢ (w poréwna-
niu z rokiem ubiegtym) $rednia

liczba kredytéw konsumpcyjnych udzielonych przez czwoérke lideréw rynku
consumer finance. Detaliczna sprzedaz ratalna towaréw i ustug, kupowanych
zwykle z duzym udziatem kredytu, wedtug GUS wzrasta, a zatem prawdopo-
dobnie ponad 100 tys. kredytéw ratalnych miesig¢cznie zmigrowato do firm
pozyczkowych. W poprzednim ,KREDYT TRENDY" podawaliSmy nizszy sza-
cunek migracji. Firmy pozyczkowe obstugujace sprzedaz ratalna towaréw sa
powigzane z grupami bankowymi, wida¢ je w sieciach handlowych.

Prawdopodobnie pewna cz¢$¢ kredytéw gotéwkowych, zwlaszcza na mate kwoty,
migrowata do firm pozyczkowych, aby omina¢ skomplikowane procedury banko-
we. Pozabankowy rynek pozyczek gotéwkowych szacowany jest na okoto 10% ban-
kowego (1,5 mln klientéw), wartosciowo to tylko okoto 2%. Mata skala segmentu
firm pozyczkowych nakierowanych na drobne pozyczki nie pozwala na podstawie
danych z baz BIK oceni¢ skali migracji kredytéw do tych firm. W 2012 r. $red-
nia kwota kredytu konsumpcyjnego jest o 12% wyzsza niz rok weze$niej. Wzrost
ten jest facznym skutkiem omawianego juz z w poprzednich raportach ,KREDYT
TRENDY” (czerwiec 2011 r.) wzrostu kredytéw detalicznych na duze kwoty oraz
wyptywu drobnych kredytéw na rynek pozabankowy. W jakich proporcjach czyn-

2 Definicje odrdzniajgce kredyty ratalne od gotdwkowych sa w sprawozdawczosci bankowej oraz w BIK
niejednoznaczne. Z tego powodu w ,,KREDYT TRENDY” zwykle nie analizujemy podziatu kredytow
konsumenckich na te dwie grupy. Podziat ten pozwala jednak obecnie oszacowac skale migracji kredytéw
na rynek nieregulowany.
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WYKRES 2. WARTOSC KREDYTOW RATALNYCH | GOTOWKOWYCH UDZIELONYCH W KOLEJNYCH MIESIACACH LAT 2010-2012 (W MLN zt)
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niki te oddziatywaty na dynamike akcji kredytowej i Srednia wartos¢ kredytu - nie
potrafimy obecnie ocenic.

Warto$¢ kredytéw ratalnych i gotéwkowych udzielonych w kolejnych miesigcach
lat 2010-2012 pokazuje WYKRES 2.

W okresie styczeni-wrzesiei 2012 r. banki i SKOK-i udzielity kredytéw o wartosci
44,8 mld 71, tj. o 1,8% wigcej niz przed rokiem, ale w III kwartale odnotowuje si¢
spadek wartosci nowych kredytow (94,1% r./r.)
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Analiza vintage

Kredyty ratalne i gotéwkowe
— jakos¢ portfeli generowanych
od 2007 do 2012 roku

Tradycyjnie analizujemy w ,KREDYT TRENDY” jakos¢ portfeli
kredytowych za pomocg metody vintage. Jest to metoda
analizy poziomu ryzyka portfeli powstajgcych w kolejnych
generacjach — rocznikach badz miesigcach. Polega

na poréwnaniu poziomu strat/opdznien w obstudze,
ujawnianych w kolejnych latach/miesigcach po udzieleniu.

W poprzednich edycjach ,KRE-
DYT TRENDY” opisywali$my te
metod¢ nieco szerzej, czytelnicy
nieznajacy jej mogq wiec tam
siegnaé. Wartosci  wskaznikéw
straconych/zagrozonych  liczo-
ne t3 metodq réznig si¢ (s3 niz-
sze) od wskaznikéw wyliczanych
na podstawie danych bilanso-
wych publikowanych przez KNF.
W metodzie opartej na danych
bilansowych (dalej nazywamy
ja standardowq) liczy sie relacje
kapitalu opé6znionego w obstu-
dze na moment analizy do catego
kapitatu pozostajacego w splacie.
W metodzie vintage analizuje sie
relacje naleznosci zagrozonych
do pierwotnej warto$ci uméw za-
wartych w danej generagji (facz-
nie z rachunkami zamknietymi)
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badz, w prezentowanym tu ujeciu ilociowym, relacje liczby rachunkéw opéznio-
nych w obstudze do liczby rachunkéw otwartych w danej generacji. Generalnie
wskazniki standardowe mierzg jako$¢ bilansu banku, przy liczeniu metoda vintage
ocenie podlega ujawniony ex post poziom ryzyka kredytowania.

Na WYKRESIE 3 pokazujemy udziaty rachunkéw opéznionych w obstudze powyzej
90 dni w generacjach (rocznikach) 2007-2011 w kolejnych miesiacach po udziele-
niu. Najwyzsze straty — 12% — wystapity na rachunkach otwartych w 2008 r. i na
poczatku 2009 . Kredytom udzielonym w 2008 r. mija 45-57 miesi¢cy od otwarcia
rachunku. W 2008 r. udzielono 5,7 mln kredytéw konsumpcyjnych, 12,8% z nich
nadal jest w splacie, pozostate zostaty zamkniete (sptacone, sprzedane, zrefinan-
sowane, Umorzone).

Na wykresie wida¢, ze udziat kredytéw straconych (liczac ilosciowo) w roczni-
ku 2008 ustabilizowat si¢ na poziomie 12% rachunkéw otwartych. Dalej juz nie
wzrosnie, jest to finalny poziom strat, bo w zasadzie prawie wszystkie pozostajace
w splacie kredyty pochodzace z tego rocznika sa stracone (opéznione w obstudze
powyzej 90 dni). Rok 2008 byt szczytem boomu kredytowego i straty w tym port-
felu sa najwyzsze. Finalny poziom strat (udzial rachunkéw straconych) w kre-
dytach udzielonych w 2007 r. wynidst okoto 10%. Wyliczenie finalnego poziomu
strat w roczniku 2009 nie moze by¢ jeszcze zamkniete, poniewaz 21% kredytow
otwartych w tym roku pozostaje nadal w obstudze. Kredyty pochodzace z pierw-
szej potowy 2009 . beda miaty podobny, a by¢ moze nawet wyzszy poziom strat

WvkRes 3. KREDYTY STRACONE (OP()Z'NIONE W SPLACIE POWYZE) 90 DNI) W % LICZBY RACHUNKOW OTWARTYCH W DANYM ROCZNIKU

W KOLEJNYCH MIESIACACH PO UDZIELENIU
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jak kredyty pochodzace z 2008
r. Poziom strat na kredytach

udzielonych w drugiej po- J
fowie 2009 r. nie powinien -
przekroczy¢ 8-9% otwartych

wowczas rachunkow. Doktad-

niejszq analize vintage roczni-

racje kwartalne zamiesciliSmy
w poprzedniej edycji raportu
,KREDYT TRENDY".

W roczniku 2010, w ktérym
najstarsze kredyty, udzielone

w styczniu, majq 33 miesigce, = W, W
udziat rachunkéw straconych i )

siega (wrzesien 2012) 6,2%. - - “’t

Mozna oczekiwaé, ze poziom

ka 2009 w rozbiciu na gene- / A

ten zacznie si¢ stabilizowac. —
— —

Taka stabilizacja udziatu ra- N
chunkéw straconych po 30. .

miesigcu od udzielenia miata W

miejsce w rocznikach 2007 -

i 2008, co wida¢ na WYKRESIE 3. Kredyty z 2011 r. wydaja si¢ podazaé trajek-
toria rocznika 2010. Udzial finalnych strat na kredytach udzielonych w latach
2010-2012 mozna prognozowa¢ na poziomie 7-8% otwartych rachunkéw. Przy
tym poziomie strat kredyty konsumpcyjne nalezy zalicza¢ do produktéw o wyso-
kiej marzy, co potwierdzaja dane o marzach kredytowych publikowane przez NBP.
Najmtodsze oceniane portfele, pochodzace z 2012 r. (styczniowe maja 9 miesie-
cy), wykazuja wyzszy niz w poprzednich rocznikach udziat rachunkéw straco-
nych w pierwszych miesigcach po udzieleniu. Zjawisko to zaobserwowali$my
juz w poprzednim ,KREDYT TRENDY'. Jest ono lepiej widoczne na innym obra-
zie linii vintage.

Na WYKRESIE 4 pokazujemy linie vintage po 3 miesigcach (linia z6tta) i 6 miesia-
cach (linia pomaranczowa) od udzielenia. Na osi poziomej oznaczony jest miesigc
udzielenia kredytu. Najwyzszy udziat rachunkéw straconych ocenianych w 6 mie-
siecy po udzieleniu (6%) miat miejsce w portfelach otwartych w I kwartale 2009 .
Udziat ten w pdzniejszych miesigcach, co wida¢ na poprzednim wykresie, ulegt
podwojeniu.
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WvKREs 4. UbzIAt RACHUNKOW OPOZNIONYCH W SPLACIE POWYZEJ 30 DNI PO 3 16 MIESIACACH PO UDZIELENIU
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Wykres pokazuje, ze portfele otwarte w 2012 r. charakteryzuja si¢ znacznie wyz-
szym poziomem strat niz otwarte w 2011 r. Udziat rachunkéw opéznionych w ob-
studze powyzej 30 dni wynosi w portfelach kredytéw udzielonych pomiedzy stycz-
niem a kwietniem 3,23%, a w portfelu kwietniowym 5,47%

Okazuje si¢ jednak, ze wzrost
udziatu rachunkéw opéznionych
w splacie w portfelach otwartych
w 2012 r. nie jest wynikiem pogor-
szenia jakosci kredytowania, ale
sposobu raportowania przez nie-
ktére banki informacji o rachun-
kach windykowanych. Banki te,
windykujac rachunek, informuja
BIK, ze rachunek ten zostaje za-
mkniety (prawdopodobnie z kodem
,zy”), ale jednoczesnie zawiada-
miajq o otwarciu nowego rachunku
windykacyjnego wraz z informacja,
ze jest to rachunek konsumpcyjny
bedacy opdzniony w obstudze po-
wyzej 90 dni w momencie otwarcia.
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WYKREs 5. UDzIAt RACHUNKOW OTWARTYCH W STANIE ZtYM, OPOZNIONYCH POWYZEJ 90 DNI W TRZECIM MIESIACU PO OTWARCIU

W LICZBIE RACHUNKOW OTWARTYCH — KOLEJNE MIESIECZNE GENERACJE
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Trudno powiedzie¢, jaki kod produktowy miat rachunek zamykany. By¢ moze byty
to karty kredytowe badz produkty limitowe. Na WYKRESIE 5 pokazujemy udziat
rachunkéw raportowanych jako zte w trzecim miesigcu po otwarciu z opéznie-
niem powyzej 90 dni.

Praktyke raportowania jako nowych kredytéw konsumpcyjnych kredytéw windy-
kowanych pochodzacych z zamykanych rachunkéw kartowych i limitowych do
niedawna stosowal jeden duzy bank. W 2012 r. zaczely ja stosowac trzy inne duze
banki uniwersalne, co silnie wptyneto na udziat rachunkéw straconych w nowych
portfelach kredytéw konsumpcyjnych, do ktérych rachunki te zostaty zaimporto-
wane. Widoczny na WYKRESIE 5 skokowy wzrost (w marcu 1,82%, w kwietniu
4,38%) udziahu rachunkéw straconych od chwili ich otwarcia w 2012 r. nalezy
traktowac¢ jako skutek zmiany metodologicznej, niezwiazany z jakoscia kredyto-
wania. Przypuszczamy, ze 4 banki jednorazowo w marcu i kwietniu przekwalifi-
kowaty rachunki poprzednio wykazywane w innych grupach produktowych. Jesli
to przypuszczenie jest stuszne, to banki stosujace te procedure zapewne w na-
stepnych miesiacach takze beda raportowaty, cho¢ w mniejszej skali, otwieranie
nowych rachunkéw bedacych od momentu zatozenia straconymi wskutek bie-
zacych decyzji windykacyjnych. Gdy tylko jeden bank praktykowat raportowanie
rachunkéw windykacyjnych jako nowo otwierane, udziat rachunkéw straconych
z tego tytulu w nowo otwieranych portfelach wahat si¢ pomiedzy 0,2 a 0,35%
(WYKRES 5). W portfelach otwartych w miesiacach maj-lipiec 2012 r., po jedno-
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razowe] akgji o charakterze metodologicznym, udziat rachunkéw straconych od
momentu udzielenia wzrést do 0,7%, co takze wida¢ na WYKRESIE 5.

Poniewaz celem analizy portfeli metoda vintage jest zbadanie zmian poziomu
ryzyka kredytowego podejmowanego przy udzielaniu kredytéw (tu konsumpcyj-
nych), zasadne wydaje sie odjecie od liczby kredytéw straconych przyjetych do
wyliczenia udziahu w akgji kredytowej (WYKRES 4) kredytéw, ktére znalazly sie
w tej puli skutkiem otwierania rachunkéw windykacyjnych (WYKRES 5). Wynik
takiego przeliczenia pokazuje WYKRES 6.

WYkRES 6. SKORYGOWANE UDZIALY KREDYTOW OPOZNIONYCH W SPLACIE POWYZE) 30 DNI (ODJETE ZOSTALY KREDYTY OPOZNIONE
W SPLACIE POWYZEJ 90 DNI W MOMENCIE OTWARCIA RACHUNKU)
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Na WYKRESIE 7 pokazujemy linie vintage (op6znienia powyzej 30 dni w trzy mie-
sigce po udzieleniu) w tzw. grupach réwiesniczych. Linie vintage dla grupy uni-
wersalne duze skorygowali$émy (podobnie jak na WYKRESIE 6) przez odjecie od
kredytéw opdznionych powyzej 30 dni kredytéw opéznionych o 90 dni w momen-
cie otwarcia rachunku. W portfelu kwietniowym 2012 r. w grupie uniwersalne
duze ponad 8% rachunkéw raportowanych jako nowe bytlo w momencie otwarcia
opdznione powyzej 90 dni.

Z poréwnania linii vintage obrazujacych zmiany jakosci kredytowania w czasie
wynika, ze po odrobieniu przez banki lekcji z kryzysu lat 2008/2009, jakos¢ port-
feli, poczawszy od wygenerowanych w drugiej potowie 2010 ., jest stabilna w gru-
pach bankéw duzych, spétdzielczych i samochodowych. W 2012 r. znacznemu
pogorszeniu ulegta jakos¢ kredytéw w grupie bankéw consumer finance. Jest to
wynikiem dwu proceséw: znacznego zmniejszenia akgji kredytowej przez lide-
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WyKRES 7. UDZzIAt KREDYTOW OPOZNIONYCH W SPLACIE POWYZEJ 90 DNI W GRUPACH ROWIESNICZYCH.

DANE DLA UNIWERSALNYCH DUZYCH PO KOREKCIE
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réw rynku consumer finance oraz pogorszenia jakosci kredytowania w niektérych
mniejszych bankach tej grupy.

Jakos¢ kredytowania przez lideréw rynku consumer finance takze si¢ w 2012 r.
pogorszyta. Niektérzy z nich zmniejszyli znacznie kredytowanie w zwiazku z jego
przeniesieniem do firm pozyczkowych w ramach grup bankowych (WYKRES 8).

WykRres 8. UDzIAt KREDYTOW OPOZNIONYCH W SPLACIE POWYZEJ 30 DNI W PORTFELACH CZTERECH LIDEROW GRUPY
CONSUMER FINANCE W 3 | 6 MIESIECY PO UDZIELENIU
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Kredyty mieszkaniowe

Nowych kredytéw mieszkaniowych udziela sie coraz mniej,
spadki ilosci udzielonych kredytow w Il kwartale 2012 1. sg
niemal tak gwattowne jak spadki w kredytach ratalnych

I gotowkowych.

Nasilaja si¢ tendencje spadkowe w kredytowaniu mieszkalnictwa. W ciagu 9 mie-
siecy 2012 r. banki udzielity 163,3 tys. nowych kredytéw mieszkaniowych, o 14%
mniej niz przed rokiem.

W III kwartale, kiedy zwykle nastepuje sezonowy wzrost liczby udzielanych kredy-
tow, otwarto 54 tys. nowych rachunkéw kredytowych, o 17% mniej niz przed ro-
kiem. Liczac iloSciowo, banki utrzymywaty w IIl kwartale 2012 r. akcje kredytowa
na poziomie zblizonym do kryzysowego 2009 r.

Liczbe nowych kredytéw mieszkaniowych w kolejnych miesigcach lat 2009-2012
pokazuje WYKRES 9.

Liczbe kredytéw mieszkaniowych udzielonych w pierwszych dziewigciu miesig-
cach lat 2009-2012 pokazuje TABELA 2.

WHYKRES 9. LicZzBA NOWYCH KREDYTOW MIESZKANIOWYCH (W SZT.) UDZIELONYCH W KOLEJNYCH MIESIACACH LAT 2009-2012
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Tabela 2. Liczba kredytéw mieszkaniowych udzielonych w okresie styczen-wrzesiefi
w latach 2009-2012 w tys. szt. i dynamika r./r.

2009 | 2010 | 2011 | 2012
141,0 183,3 190,3 163,3
60,2% 130,0% 103,8% 85,8%

Rynek kredytéw mieszkaniowych, podobnie jak konsumpcyjnych, jest silnie skon-
centrowany. Czterej gtéwni kredytodawcy maja 50% udziatu w liczbie udzielanych
kredytow. Sa to jednak zupetnie inne banki niz liderzy consumer finance. Struktura
rynku kredytéw mieszkaniowych jest inna, niz byla w okresie boomu kredytowego
lat 2007-2008. Kilka duzych bankéw wycofato si¢ z kredytowania mieszkalnictwa
badz radykalnie ograniczylo jego skalg, ale sa tez banki, ktére w okresie boomu
miaty maty udzial w rynku, natomiast obecnie intensywnie zwigkszaja skale akgji
kredytowej i udziat w rynku.

W III kwartale 2012 r. udzielanie kredytéw mieszkaniowych w walutach obcych
miato juz charakter zanikajacy (ok. 300 szt. kredytéw miesiecznie). Epoka na-
przemiennych koniunktur w kredytowaniu ztotowym i walutowym wydaje si¢
by¢ zakoriczona. Niestusznie uwaza si¢, ze za boom kredytowy w mieszkaniéwce
lat 2005-2008 odpowiedzialny byt tani frank szwajcarski. W okresie narastania
boomu przewagi franka i ztotego zmieniaty si¢ z roku na rok pod wptywem zmian
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Wvkges 10. LiczBA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH UDZIELONYCH W WALUTACH OBCYCH | ZLFOTYCH (W SZT.) W KOLEJNYCH MIESIACACH

LAT 2005-2012
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20000

=

skali dysparytetéw stép procentowych, réznic kursowych i oczekiwan zmian tych
warto$ci (WYKRES 10).

< W 2005 r., na poczatku boomu,
przewage mial frank nad zto-
tym. Od poczatku 2006 r. zloty
nadrabiat dystans, podczas gdy
poziom kredytowania w wa-
lutach obcych byt zblizony do
roku poprzedniego, i w poto-
wie 2006 r, by¢ moze takze
pod wplywem wejscia w zycie
Rekomendagji S, ztoty uzyskat
znaczaca przewage nad fran-
kiem (ale w skali catego 2006 r.
liczba kredytéw udzielonych
w zlotym i walucie byta zbli-
zona). W 2007 1. ztoty bezape-
lacyjnie krolowat, napedzajac
ceny na rynku nieruchomosci.
Z kolei w 2008 r. wyraznym
liderem w kredytach mieszka-
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WYyKRES 11. NOWE KREDYTY W ZtOTYCH | WALUTACH OBCYCH W KOLEJNYCH MIESIACACH LAT 2005-2012 (w szT.)
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niowych byt frank. Od poczatku 2009 r. skala kredytowania w walucie obcej wy-
gasata, kontynuowato je (w euro) tylko kilka bankéw, a rok 2012 wyqasit prawie
zupelnie bankowa oferte mieszkaniowych kredytéw walutowych.

Na WYKRESIE 11 pokazujemy rozmiary akcji kredytowej w mieszkaniéwce w zto-
tych i walutach obcych w latach 2005-2012 w formie publikowanej w poprzed-
nich edycjach ,KREDYT TRENDY".

JAKOSC PORTFELI MIESZKANIOWYCH

Ujecie bilansowe

Przed 2005 r. kredytéw mieszkaniowych udzielano niewiele. Spadki stép procen-
towych do poziomu jednocyfrowego i osiagalnos¢ tanich kredytéw w walutach
obcych uczynily je dostepnymi w latach 2005-2008 dla do$¢ szerokiego grona
0s6b. Oceniajac zmiany w jakosci tych portfeli, nalezy mie¢ $wiadomos¢, ze sq to
kredyty bardzo mtode, ktére musza z biegiem czasu si¢ jeszcze psuc. Jak dotad,
psuja sie one liniowo, jesli przyja¢ standardowa (bilansowq) miare jakosci port-
fela (WYKRES 12) - relacje rachunkéw opéznionych w obstudze powyzej 90 dni
do og6tu rachunkéw czynnych na date obserwagji. Nie jest to dobra miara, gdyz
z biegiem czasu portfele musza si¢ starzeé, szczegdlnie w okresach spowolnienia
w udzielaniu nowych kredytéw, co ma miejsce w kilku ostatnich latach). Udziat
ztych kredytéw w bilansach, w relacji do kredytéw czynnych, musi wiec rosng¢,
takze woéwczas, gdy jakos¢ kredytowania si¢ nie zmienia. W portfelu walutowym
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WykgEes 12. UpziAt KREDYTOW STRACONYCH (OPOZNIONYCH POWYZE) 90 DNI) ORAZ ZAGROZONYCH (POWYZEJ 30 DNI, ALE MNIEJ
NiZ 90 DNI) W PORTFELACH KREDYTOW UDZIELONYCH PO 2004 R.
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obecne wygaszanie nowej akeji kredytowej musi prowadzi¢ do wzrostu wskazni-
kéw kredytéw zagrozonych liczonych bilansowo. W portfelu ztotowym dos¢ cze-
ste sa przedterminowe splaty kredytéw, cho¢ w wielu wypadkach sa one skutkiem
refinansowania kredytu nowym.

Tego typu zmiany w wartosci wskaznikéw nie powinny by¢ interpretowane jako
zmiany jakosci kredytéw. Pulapek interpretacyjnych wskaznikéw kredytéw stra-
conych/zagrozonych opartych na danych bilansowych mozna przynajmniej cz¢-
$ciowo uniknad, uzupetniajac analiz¢ badaniem jakosci kolejnych generacji kredy-
tow (metoda vintage). We wrze$niowym raporcie ,KREDYT TRENDY” zwracalismy
uwage na zjawisko szybszego psucia si¢ wskaznika kredytéw ztotowych niz walu-
towych. Wystepuje ono nadal. Od stycznia udziat kredytéw straconych w portfelu
walutowym wzrést o 0,19 punktu procentowego, w ztotowym o 0,26 punktuy, ale
jest wysoce prawdopodobne, ze wkrétce proporgje te ulegna odwréceniu. Udziat
kredytéw zagrozonych (opéznionych w splacie powyzej 30 dni, ale mniej niz 90
dni) w portfelu walutowym wzrést od stycznia o 0,27 punktu procentowego,
w zfotowym, podobnie, 0 0,26 punktu.

Bilansowy wskaznik zagrozonych kredytéw walutowych musi rosna¢ w zwiazku
z zaprzestaniem udzielania nowych kredytéw w walutach, skutkiem czego portfel
szybciej sie starzeje (przybywa mniej nowych kredytow) i wskazniki kredytow
zagrozonych/straconych rosna.
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Ujecie vintage

Analiza vintage pozwala unikna¢ niektérych putapek interpretacyjnych wystepu-
jacych przy ocenianiu jakosci kredytéw za pomoca wskaznikéw standardowych
(bilansowych). Poniewaz kazda generacje analizujemy oddzielnie, proces starze-
nia si¢ portfela mozna odrézni¢ od zmian jakosci kredytowania. Takze wczes$niej-
sze splaty kredytéw nie zaktécaja oceny jakosci portfeli w metodzie vintage, gdyz
kredyty splacone, inaczej niz w metodzie standardowej, pozostaja w mianowniku
wspdlczynnika, a w liczniku sa traktowane jako kredyty dobre. Skomplikowana
jest ocena wptywu refinansowan kredytéw na jakos¢ portfeli, gdy chcemy ocenié
relatywna jakos¢ portfela walutowego i ztotowego. Wptyw przewalutowan na re-
latywna jakos¢ portfeli analizowali$my w czerwcowej edycji ,KREDYT TRENDY”.
Dlugoletnie kredyty mieszkaniowe prezentujemy na wykresach vintage (z wyjat-
kiem WYKRESU 15) w nieco inny spos6b niz przy analizie kredytéw konsumpceyj-
nych. Na osi poziomej oznaczone s daty obserwacji, na pionowej udziat (iloscio-
wy) rachunkéw opéznionych w sptacie powyzej 90 dni w kolejnych rocznikach.
Jakos¢ kolejnych generacji wyrazona jest katem nachylenia linii vintage. Im bar-

dziej stroma, tym rocznik psuje
si¢ szybciej. Analizujemy od-
dzielnie portfele ztotowe i wa-
lutowe, gdyz majq one odmien-
ne profile ryzyka, cho¢ procesy
refinansowania kredytéw przez
kredytobiorc6w, zwlaszcza po-
taczone ze zmiang waluty kre-
dytu, czynig te réznice mniej
oczywistymi.

PORTFELE WALUTOWE

W portfelach  walutowych
z lat 2005-2008 tempo wzrostu
udziatu kredytéw straconych
wyraznie zwigkszylo sie w 1l
kwartale (WYKRES 13). Wskaz-
niki kredytéw straconych rocz-
nikéw 2005-2008 wzrosty w 111
kwartale 2012 odpowiednio o:
0,27, 0,15, 0,17, 0,22 punktu
procentowego, mimo stabilne-
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WYKRES 13. KREDYTY MIESZKANIOWE UDZIELONE W WALUTACH OBCYCH. UDZIAL RACHUNKOW OPOZNIONYCH W SPEACIE
powYZeJ 90 DNI. ANALIZY VINTAGE ROCZNIKOW 2005-2011
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go w tym okresie kursu franka szwajcarskiego. Wskazniki kredytéw straconych
z rocznikéw pézniejszych, w ktérych poziom kredytowania w walucie byt znacza-
co nizszy, prawie nie zmienity swych wartosci.

Wydaje si¢ jednak, ze wzrost udziatu kredytéw straconych w III kwartale 2012 r.
(jasniejsze tto na WYKRESIE 13) w portfelach walutowych w rocznikach 2005-
2008 wynika¢ moze ze zmian metodologii klasyfikowania kredytéw w dwdéch du-
zych bankach. Tylko one wykazaty wzrost udziatu kredytéw straconych w tych
rocznikach. Jesli wyeliminuje
si¢ z analizy dane z tych dwu
bankéw, linie vintage roczni-
kéw 2005-2008 nie zmieniaja
poprzednich nachylen.

W kredytach mieszkaniowych
w dwoch rocznikach (2005
i 2008) dominowata waluta
obca (frank szwajcarski). Jako$¢
rocznika 2005, podobnie jak
2006, w ktérym poziom kre-
dytowania we franku i ztotym
byt zblizony, jest catkiem dobra.
-— Gorszy jest walutowy rocznik
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2007, ale wéwrczas liczba nowych kredytéw walutowych spadata. Przyczyna gorsze;
jakosci obstugi rocznika 2007 nie byto wigc rozluznienie kryteriéw kredytowania
w walucie, ale prawdopodobnie wysokie réznice kursowe obciazajace raty kredyto-
we. W potowie 2006 r. zacz¢la obowiazywaé Rekomendacja S, nakazujaca bankom
przyjmowanie w badaniu zdolnosci kredytowej przy kredytach walutowych bufo-
réw na ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej. Zgodnie z jej intencja, w 2006
i 2007 r. spadat rozmiar akgji kredytowej w walutach obcych. Nie daje si¢ natomiast
na liniach vintage zauwazy¢ jej wptywu na jakos¢ kredytowania w walutach obcych.

PORTFELE ZLOTOWE

Portfele ztotowe we wszystkich rocznikach charakteryzuja si¢ wigksza szko-
dowoscia niz walutowe. Linie vintage dla rocznikéw ztotowych pokazujemy
na WYKRESIE 14. Réznice pomiedzy jakoscia portfeli ztotowych i walutowych
sq jednak mniejsze, niz wynikaloby to z poréwnania linii na WYKRESACH 13
i 14, gdyz szkodowos¢ kredytéw ztotowych jest zawyzana przez niektére banki
przewalutowujace na ztote windykowane kredyty walutowe. Skale wptywu tego
czynnika na relatywna jakos¢ portfeli ztotowych i walutowych analizowalismy
w czerwcowym ,KREDYT TRENDY".

Rocznik 2008 jest najgorszy wsrod portfeli ztotowych, mimo ze w roczniku tym
tylko co trzeci kredyt byt denominowany w ztotych. Rocznik 2008 jest tez naj-
gorszy, cho¢ lepszy od ztotowego, wsrdd portfeli walutowych. Nawet po skorygo-

WyKRES 14. KREDYTY MIESZKANIOWE UDZIELONE W ZtOTYCH. UDZIAt RACHUNKOW OPOZNIONYCH W SPEACIE POWYZE) 90 DNI.
ANALIZY VINTAGE ROCZNIKOW 2005-2012
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waniu o kredyty windykowane, rocznik ztotowy ma prawie dwukrotnie wyzszy
udziat rachunkéw straconych niz walutowy.

LINIE VINTAGE — OBA PORTFELE LACZNIE

Zaskakujacy wynik daje nakreslenie linii vintage facznie dla obu portfeli miesz-
kaniowych - ztotowego i walutowego (WYKRES 15). We wszystkich rocznikach
kredyty walutowe sa lepsze od zlotowych, rocznik 2008 jest najgorszy w obu
portfelach, a portfele rocznikéw 2010 i 2011 sa, w poréwnywalnych okresach
od udzielenia, wyraznie lepsze od pochodzacych z okresu boomu. Okazuje sie,
ze jesli analiz¢ przeprowadzi¢ na obu portfelach facznie, obraz jest inny. Portfele
przedkryzysowe sa zdecydowanie lepsze od rocznika 2008, podobnie byto na WY-
KRESACH 13 i 14, gdzie portfele byty analizowane oddzielnie, ale portfele pokry-
zysowe 2010 i 2011 podazaja na WYKRESIE 15 dokladnie $ciezka jednoznacznie
najgorszego w obu portfelach rocznika 2008. Mozliwe sa dwa wyttumaczenia.
Przy facznej analizie im w portfelu wiecej kredytéw walutowych, tym portfel jest
lepszy (2008), im mniej walutowych (2010-2011), tym gorszy. Na wykresie dla
wiekszej przejrzystosci pomingliSmy roczniki 2006 i 2009. Ich wprowadzenie nie
zmienia jednak zasadniczo obrazu, gdyz niewidziany na wykresie rocznik 2006
podaza trajektorig zblizona do rocznika 2005, za$ rocznik 2009 zblizona do rocz-
nikéw 2008, 2010, 2011.

WvkRes 15. UpziAt KREDYTOW STRACONYCH (OP(')Z'NIONYCH PowWYZEJ 90 DNI) W LICZBIE KREDYTOW UDZIELONYCH W DANYM
ROCZNIKU W KOLEJNYCH MIESIACACH PO UDZIELENIU (VINTAGE). OBA PORTFELE LACZNIE
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Kredytobiorcy mieszkaniowi
rocznika 2006
— jak sobie dajg rade?

Gtowny watek badania jakosci kredytow polega zwykle
na ocenie ich rzeczywistej wartosci w bilansie banku
badz, jak w metodzie vintage, ocenie historii rachunku
kredytowego. Oba te ujecia majg swoje wady i zalety.
Metoda bilansowa stosowana jest w opracowaniach
UKNF i NBP. Badanie jakosci portfeli metoda vintage BIK
publikujemy co kwartat w,KREDYT TRENDY”.

Badanie jakosci kredytéw w bilansach bankéw oraz metoda vintage ,na poziomie”
rachunku kredytowego warto uzupetni¢ analiza ,na poziomie” kredytobiorcy. Po
[ p6troczu 2012 r. udziat nalez-
nosci zagrozonych w portfelu
mieszkaniowym wynosi (zro-
do: Raport o sytuacji bankéw,
UKNF) 2,6%. Udziat rachun-
kéw straconych w rachunkach
czynnych na koniec wrze$nia
2012 r. w portfelu mieszka-
niowym wynosi 1,9%, a w licz-
bie rachunkéw otwartych po
2004 r. - 1,6% (dane Biura In-
formacji Kredytowej). Ale ilu
kredytobiorcow ma trudnosci
w obstudze swych zobowigzan
wynikajacych z zaciagnietych
kredytow  mieszkaniowych,
a ilu, cho¢ obstuguje termino-
wo kredyty mieszkaniowe, ma
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trudnosci w obstudze kredy-
tow  konsumpcyjnych, kart
czy limitéw na rachunkach?
Dopiero badanie na poziomie
kredytobiorcy ujawnia fak-
tyczne ryzyko kredytéw miesz-
kaniowych. Grupa os6b obstu-
gujacych kredyty mieszkanio-
we, powaznie zalegajacych

z obstuga innych zobowigzan
wobec bankdéw, stanowi istot-
ne zagrozenie, nawet jesli kre-
dyt mieszkaniowy obstuguja
prawidlowo. Jakas ich czgsé,
wczesniej czy pozniej, moze
mie¢ ktopoty z obstuga takze
kredytéw mieszkaniowych.

RoCzNIK 2006

Intuicja podpowiada, ze udziat
os6b majacych klopoty z ob-
stuga kredytéw mieszkanio-
wych badZ innych zobowig-
zan zalezy od daty zaciagnie-

cia kredytu mieszkaniowego.
Zdolno$¢ kredytowa banki i sami kredytoblorcy oceniaja w warunkach istnie-
jacych w momencie zaciggnigcia zobowigzania (stopy procentowe, kursy, ceny
mieszkan). Jesli parametry w okresie splaty réznia si¢ od przewidywanych
na niekorzys$¢ kredytobiorcy, prawdopodobienstwo pojawienia si¢ klopotow
w splacie ro$nie, zwlaszcza jesli kredyt zaciagany jest w okresie wysokiej ko-
niunktury, bo éwczesne prognozy przysztych dochodéw kredytobiorcy moga
si¢ nie sprawdzi¢ w okresie bessy.

W, KREDYT TRENDY" z wrzesnia i grudnia 2011 r. przesledzilismy historie kre-
dytowe o0s6b, ktére zaciagnety kredyty mieszkaniowe w 2005 r. Wykazywaty one
w nastepnych latach wysoka aktywnos$¢ na rynku kredytowym; sptacaly zacia-
gniete w 2005 r. kredyty, refinansowaty, zmieniajac (badZ nie zmieniajac) walute
i kwote kredytu mieszkaniowego, zaciagnely i splacily po 2005 r. wiele nowych
kredytéw konsumpcyjnych. W roku 2005 w akcji kredytowej przewazaty kredyty
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walutowe. Ci, ktérzy zaciagneli taki kredyt przez dwa lata cieszyli si¢ ze stabosci
franka, ztotowi cierpieli z powodu wzrostu WIBOR-u.

W roku 2006 banki udzielity 301,7 tys. kredytéw mieszkaniowych, niemal réw-
no po polowie w ztotych i w walutach obcych (w tym drugim przypadku prawie
wylacznie we frankach szwajcarskich). Ale ta rownowaga walutowa jest pozorna.
Rok 2006 charakteryzowat si¢ silng ekspansja kredytow ztotowych. W IV kwar-
tale tego roku liczba nowych mieszkaniowych kredytéw ztotowych liczona r./r.
wzrosta o 122%, walutowych za$ spadfa o 5%. W roku 2006 narastajaca barike na
rynku mieszkaniowym napedzat kredyt ztotowy, tak byto tez w 2007 r. W 2008 r.
role te przejat ponownie (pierwszy raz byto tak w 2005 r.) frank szwajcarski.
Przyczyny atrakcyjnosci ztotego w mieszkaniowej akcji kredytowej lat 2006 i 2007
tatwo znalez¢, cho¢ trudno stwierdzié, ktéry czynnik byt najwazniejszy. Byly tez
czynniki dziatajace, z perspektywy 2006 r., w kierunku atrakcyjnosci dla kredyto-
biorcéw franka szwajcarskiego.

Stopy procentowe  sprzyjaty
w 2006 r. ztotemu. LIBOR CHF
zaczat si¢ pia¢ w gore¢ z pozio-
mu 0,7% w polowie 2005 r.
do 2% pod koniec roku 2006,
a latem 2007 r. przekroczyt 3% |
i utrzymywat si¢ na tym pozio- =
mie do upadku Lehman Bro-
thers. WIBOR PLN, przeciwnie,
w ciggu 2005 r. silnie spadat
z okolo 6,5% do 4,2% i na tym
poziomie utrzymywat si¢ przez
analizowany tu 2006 r. Réznica
(nominalny dysparytet) LIBOR-
-u CHF i WIBOR-u ograniczyla |
sie w drugiej potowie 2006 r. do
2 punktéw, co przy wyzszych
marzach kredytéw walutowych
czynitlo  zloty  atrakcyjnym.
W 2007 r. (tez zdecydowanie
ztotowym) WIBOR rost, tworzac
warunki do powrotu atrakcyj-
nosci franka w 2008 r. Spadek

réznicy pomiedzy stawkami LI-
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BOR i WIBOR byt prawdo-
podobnie waznym czynni-
kiem kierujacym akcje kre-
dytowa w mieszkaniéwce
w 2006 r. w stron¢ zlotego.
W umowach kredytowych
w Polsce dominuja w for-
mule splat raty annuitetowe
(réwne), a przy nich wy-
soko$¢ stopy procentowej,
zwlaszcza w pierwszych la-
tach splaty, decyduje o wy-
sokosci rat.
Frank umacniat si¢ do
ztotego miedzy styczniem
a lipcem 2006 r., pdzniej
stabt, generalnie oczekiwa-
nia kursowe raczej sprzy-
jaly zacigganiu kredytéw
we frankach (a dominowa-
ty kredyty mieszkaniowe
udzielane w ztotych). By¢
moze dominacja zloto-
_ wych kredytéw mieszka-
CLREES a2 niowych w 2006 i 2007 r.
alat © wynikata tez z czynnika

regulacyjnego, a czynnik
relacji stop procentowych byt dodatkowa okolicznoscia sprzyjajaca ztotemu.
Nadzér bankowy zaczat juz w 2005 r. naciska¢ na banki, aby ograniczyly kre-
dytowanie w walucie. Kilka duzych bankéw wycofato kredyty walutowe ze swej
oferty badz je ograniczyto. W potowie 2006 r. zacz¢la obowigzywaé Rekomen-
dacja S nakazujaca bankom przy udzielaniu kredytéw walutowych stosowanie
przy obliczaniu zdolnosci kredytowej buforéw ostroznosciowych na ryzyko stop
procentowych i ryzyko kursowe.

Na poziomie rachunku kredytowego jakos¢ portfeli walutowych oceniana me-
toda vintage jest zdecydowanie lepsza niz ztotowych (WYKRES 16). Szybkie
tempo wzrostu kredytowania w ztotym wyraznie negatywnie wptyneto na
jakos¢ ztotowych portfeli mieszkaniowych udzielonych w 2006 r. By¢ moze

26 m BIuro INFORMAC]T KREDYTOWE]



Raport Biura Informacji Kredytowej | KREDYT TRENDY

WykRres 16. UbziAL RACHUNKOW OPOZNIONYCH W OBSLUDZE POWYZEJ 90 DNI W_PORTFELACH ZEOTOWYCH | WALUTOWYCH
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naciski requlatoréw na stosowanie buforéw ostroznosciowych kierowaty
stabszych kredytobiorcéw do zadtuzania si¢ w ztotych. Stabilny poziom kre-
dytowania we franku, mimo zawirowan kursowych, sprzyjat wyzszej jakosci
portfeli. Przy tacznej analizie obu portfeli udziat rachunkéw z opdéznieniami
powyzej 90 dni w liczbie kredytéw otwartych w tym roczniku wynosi 2%. Po
skorygowaniu wskaznikéw vintage o przesuniecia migdzy portfelami zwiaza-
ne z przewalutowaniami windykacyjnymi udziat rachunkéw straconych na
koniec I kwartatu 2012 r. wynosit w portfelu walutowym 1,29%, w ztotowym
2,72 (,KREDYT TRENDY” czerwiec 2012 r.).

BILANS OTWARCIA

Z 301,7 tys. kredytéw mieszkaniowych udzielonych w 2006 r. zwiazanych byto
504,2 tys. kredytobiorcow (wspotkredytobiorcow)!. Na jeden kredyt przypadato
wigec Srednio 1,7 kredytobiorcy.

1 Chcac sledzi¢ historie kredytowe o0sob, ktére zaciggnety kredyt w 2006 r., w sytuacji gdy jeden kredyt mogto
zaciagna¢ kilka oséb, podzielilismy zaciagniety kredyt pomiedzy wspétkredytobiorcéw w réwnych kwotach. Jesli
kto$ z druga osoba zaciagnat kredyt mieszkaniowy na 200 tys. zfotych, to do celéw tego badania przyjelismy,
ze byly to dwa niezalezne kredyty po 100 tys. zfotych i analizujemy oddzielnie kredytowe historie tych oséb
w nastepnych latach.
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Z 504,2 tys. os6b, ktére zaciagnety kredyt mieszkaniowy w 2006 r. 343,6 tys.
miafo na starcie 2006 r. dtugi wobec bankéw. 78,4 tys. z nich sptacato jakis
wezesniejszy kredyt mieszkaniowy, 326 tys. kredyt konsumpcyjny, kartowy badz
limitowy, a 61,5 tys. zar6wno kredyt mieszkaniowy, jak i inny. Na jedna osobe
majaca w 2006 r. zaciagna¢ mieszkaniowy i wchodzaca w ten rok z obstugiwa-
nym zobowigzaniem wobec bankéw przypadato $rednio 1,8 obstugiwanego na
poczatku roku 2006 kredytu.
Banki byly ostrozne w udzielaniu w 2006 r. kredytéw mieszkaniowych osobom
ze 713 historia kredytowa. Jest to szczegélnie godne uwagi, ze wzgledu na to, ze
nie wszystkie banki w 2006 r. uczestniczyly w wymianie informacji o kredytach
i kredytobiorcach za posrednictwem BIK. Wsréd tych, ktorzy zaciagneli kredyt
mieszkaniowy w 2006 r., byto 180 os6b (0,2%) takich, ktére miaty opéznienia
w splacie wezesniejszych kredytéw mieszkaniowych w koricu 2005 r. Kredyto-
biorcy mieszkaniowi rocznika 2006 mieli ponadto na poczatku roku opdznienia
na 2,7 tys. rachunkéw innych niz mieszkaniowe (tj. na 0,8% obstugiwanych przez
nich na poczatku 2006 r. takich rachunkéw). Tak niskie udziaty rachunkéw op6z-
- Nﬂ nionych w spfatach na ko-
niec 2005 r, obstugiwa-
nych przez osoby, ktére
zaciagnety kredyt miesz-
kaniowy w 2006 r., $wiad-
cza o duzej ostroznosci
bankéw w kredytowaniu
mieszkalnictwa w 2006 r.
i o zaskakujaco dobrym
funkcjonowaniu, juz wow-
Czas, systemu wymiany
informacji o kredytobior-
cach za posrednictwem
BIK. W tym samym czasie
narastalo na rynku kre-
dytéw  konsumpcyjnych
zjawisko o0s6b  przekre-
dytowanych, opisywane
w poprzednich ,KREDYT
TRENDY". Wydaje si¢, ze
udzielanie kredytéw kon-
sumpcyjnych osobom bez
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zdolnosci kredytowej (w tym, jak sie okazato pozniej, przekredytowanym) nie
wynikalo z braku informagji, ale braku checi bankéw do siegania po nig przy
udzielaniu kredytéw konsumpcyjnych.

Na poczatku roku 2006 pézniejsi kredytobiorcy rocznika 2006 mieli zadtuzenie
w splacie z tytutu wczesniej zaciagnietych kredytéw mieszkaniowych w kwocie
bliskiej 4 mld z}, okoto 43,2 tys. zt na osobe (byto takich os6b 78,4 tys.) obstugu-
jaca wezesniej zaciggniety kredyt mieszkaniowy.

Zadtuzenie kredytobiorcéw rocznika 2006 w splatach kredytéw nominowanych
w walutach obcych wynosito na koniec 2005 r. 2,2 mld zt (liczac po kursie korica
roku) i byto dwukrotnie wyzsze od zadtuzenia w kredytach mieszkaniowych no-
minowanych w ztotych (1,1 mld). Proporcje te sa skutkiem wysokiego poziomu
kredytowania w walutach obcych w 2005 r.

Na koniec 2005 r. przyszli kredytobiorcy mieszkaniowi rocznika 2006 byli winni
bankom 1,7 mld zt z tytutu kredytéw konsumpcyjnych, kartowych i limitowych,
co stanowito 5,3 tys. zt na osobe grupy, ktéra taki kredyt obstugiwata.

Tabela 3. Bilans otwarcia: kredytobiorcy mieszkaniowi rocznika 2006

Zadluzenie w min zt

Kredytobiorcy w tysigcach grudzieri 2005
(kurs CHF 2,49 zf)
Ogdtem 504,2
W tym tacy, ktorzy
na koniec 2005 r. byli
BEZ DLUGOW 160,6
Z DLUGAMI 343,6
mieszkaniowymi 48,5
w tym w walucie obcej 27,6 PLN 56,1
WAL 90,5
w tym w ztotych 20,9 PLN 95,6
WAL 98,0
Mieszkaniowymi 61,5 PLN 1017
i innymi
WAL1T 923
Z innymi, 265,2 PLN 3 099
ale bez mieszkaniowych
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KREDYTOBIORCY WALUTOWI ROCZNIKA 2006 I ICH POZNIEJSZE HISTORIE KREDYTOWE

W 2006 r. kredytowanie mieszkan w walutach obcych ksztaltowalo sig, liczac ilo-
$ciowo, na poziomie roku 2005. Srednio udzielono 12,3 tys. nowych kredytéw
miesi¢cznie. Bardzo szybko wzrastata, z niskiego poziomu na poczatku 2006 .,
akcja kredytowa w ztotych (WYKRES 10). Kredytobiorcom, ktérzy zaciagneli kre-
dyt mieszkaniowy w walucie obcej w 2006 . banki udzielity ogétem 2684 tys.
nowych kredytéw mieszkaniowych, konsumpcyjnych i innych. Zaczynali oni rok
2006 ze zobowigzaniami na 273 tys. rachunkéw, konczyli ze zobowigzaniami na
449 tys. rachunkoéw.

Liczbe rachunkéw czynnych na koniec kolejnych lat, obstugiwanych przez osoby,
ktore zaciagnety walutowy kredyt mieszkaniowy w 2006 r., oraz liczb¢ rachunkéw
otwartych w tych latach pokazujemy w TABELI 4.

Tabela 4. Liczba rachunkéw czynnych na koniec kolejnych lat i liczba rachunkéw
otwartych kredytobiorcom walutowym rocznika 2006 (w tys. szt.)

2012
wrzesien

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Rachunki
azynne 2729 448,6 519,6 589,0 603,5 595,7 561,5 532,2
na koniec roku

Rachunki
otwarte 268,4 154,7 175,5 147,0 124,3 95,3 56,5
w ciggu roku

W tym
mieszkaniowe 148,2 6,6 9,0 2,0 2,9 2,2 0,4
walutowe

W tym
mieszkaniowe 0,8 4.8 1,3 2,8 3,5 2,6
ztotowe

W liczbie 2684 tys. rachunkéw kredytowych otwartych w 2006 r. byto 148,2 tys.
rachunkéw mieszkaniowych nominowanych w walutach obcych.?

Zadtuzenie kredytobiorcéw walutowych mieszkaniowych rocznika 2006 na
koniec lat 2005-2012 pokazujemy w TABELI 5.

2 Pomijamy tu i w dalszych tabelach i wykresach analize grupy okofo 3 tys. kredytobiorcow, ktérzy zaciagneli
w 2006 r. kredyty mieszkaniowe zaréwno w zfotych, jak i w walucie obce;j.
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Tabela 5. Zadluzenie kredytobiorcéw z walutowego portfela mieszkaniowego na ko-
niec roku w latach 2005-2012 (w min zf), kursy walut z kofica roku

Zadtuzenie 2012

2005 | 2006 2007 | 2008 | 2009 2011 "
Z tytutu wrzesien

Kredytow 2168 | 23651 | 25592 | 34821 | 33557 | 37864 | 42352 | 38749
mieszkaniowych
w tym
1695 | 23389 | 24453 | 33521 | 31694 | 35322 | 39269 | 35246
walutowych

w tym ztotowych | 473 262 1139 | 1300 | 1863 | 2542 | 3083 3503

Pozostalych 1 g06 | 667 | 1321 | 1942 | 2382 | 2509 | 2448 | 2394
kredytéw
szggf:r:'e 2774 | 24318 | 26913 | 36763 | 35939 | 40373 | 44800 | 41143

taczne zadluzenie kredytobiorcéw walutowych rocznika 2006 we wrzesniu

2012 . byto 0 69% wyzsze od zadtuzenia tej grupy na koniec 2006 r. (po 6 la-

tach sptacania przez nich kredytu mieszkaniowego). W liczbach bezwzglednych
wzrost zadtuzenia tej grupy wyni6st 16,8 mld zt (50,7%), z czego kwota 11,8 mld
wynika ze wzrostu zadtuzenia w mieszkaniowych kredytach walutowych. Kurs
franka szwajcarskiego na """m
koniec wrzesnia 2012 r. "‘H[ 4; "'
wynosit 3,39 zt, na koniec 9
grudnia 2006 r. 2,38 zi

(wzrost 0 42%).
Ale kredytobiorcy waluto- A llllill!ll |
wi rocznika 2006 zaciaga- W) ) "””]”llll

li takze inne kredyty. Ich
zadtuzenie z tytutu ,pozo-
statych” kredyt6w, tj. kon-
sumpcyjnych, kartowych
i limitowych, wzrosto
w analizowanym okresie
czterokrotnie - z 667 mln
do 24 mld z. Kredyto-
biorcy walutowi siggali tez
w analizowanym okresie
po mieszkaniowe kredyty
ztotowe (jakas czg$¢ z nich
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byla przewalutowaniem zwigzanym z wy-
powiedzeniem przez bank kredytu waluto-
wego). Ich zadtuzenie w mieszkaniowych
kredytach ztotowych wzrosto z 667 mln
do 3,5 mld zt.

Prawdopodobnie cz¢$¢ kredytéw waluto-
wych byta w 2006 r. udzielona na refinan-
sowanie wczesniejszych kredytéw ztoto-
wych. Pomiedzy grudniami 2005 i 2006
zadtuzenie w zlotych z tytutu kredytéw
mieszkaniowych oséb, ktére zaciagnety
kredyt walutowy w 2006 r. spadio o pra-
wie potowe, z 473 do 262 mln zt.

KroPOTY KREDYTOBIORCOW WALUTOWYCH

g Sposréd 242,5 tys. oséb, ktére w 2006 t.
L zaciagnely kredyt mieszkaniowy nomino-
wany w walucie obcej, 11,3 tys. (4,65%) ma po szesciu latach, na koniec wrze$nia
2012 r.,, op6znienia w sptacie powyzej 90 dni przynajmniej na jednym rachunku:
mieszkaniowym, innym badz na obu rodzajach produktéw (WYKRES 17). Op6z-
nienia w splacie kredytéw mieszkaniowych ma 3,7 tys. oséb (tj. 1,55% kredyto-

WHKRES 17. LiczBA KREDYTOBIORCOW WALUTOWYCH ROCZNIKA 2006, Z OPOZNIENIAMI W SPLACIE POWYZE) 90 DNI

PRZYNAJMNIEJ JEDNEGO KREDYTU NA KONIEC KOLEJNYCH LAT
12000 4,95%

== (pdznieni w spfacie kredytu mieszkaniowego
10000{— “ 412%

= ||/ sptacie innego kredytu

= W spacie mieszkaniowego i innego /
8000 / 3,30%
6000 / 2,47%
) / -
2000 / / 082%

. | | 1 | 0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 wrzesien

Ir6dto: BIK S.A.
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biorcéw z rocznika 2006). Z tych
3,7 tys. 0s6b 2,7 tys. ma op6znie-
nia takze w obstudze innego niz
mieszkaniowy kredytu.

KREDYTOBIORCY ZLOTOWI
ROCZNIKA 2006 I ICH POZNIEJSZE
HISTORIE KREDYTOWE

Osoby, ktére w 2006 r. zaciagne-
ly kredyty mieszkaniowe w zlo-
tych, a byto ich 256,2 tys., mialy
na starcie, w grudniu 2005 .,
zadtuzenie na 3054 tys. ra-
chunkéw. W latach 2006-2008,
w okresie boomu kredytowego,
zaciggaly w duzej ilosci nowe
kredyty, w jakiej$ czesci shuza-
ce refinansowaniu poprzednich
zobowigzarn, najwiecej w 2008 . p
- 4245 tys. kredytéw. Liczbe rachunkow kredytowych obsluglwanych przez kre-
dytobiorcéw ztotowych rocznika 2006 oraz liczbe nowych kredytéw zaciagnietych
przez te osoby pokazujemy w TABELI 6.

Tabela 6. Liczba rachunkéw czynnych na koniec kolejnych lat i liczba rachunkéw
otwartych kredytobiorcom ztotowym rocznika 2006 (w tys. szt.)

2011 201.2 p
wrzesien
Rachunki
czynne 305,4 476,1 5571 634,2 646,2 623,1 573,2 530,2
w koricu roku
Rachunki
otwarte 308,2 268,0 4245 200,8 160,5 129,1 76,7
w ciagu roku
W tym
mieszkaniowe 0,5 1,8 6,7 1,3 1,2 1,0 0,09
walutowe
W tym
mieszkaniowe 150,0 7.8 4.5 4.4 54 5,2 3,5
zfotowe
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Zadtuzenie taczne kredyto-
biorcéw ztotowych roczni-
ka 2006 (TABELA 7) wzro-
sto pomiedzy grudniem
2006 a wrzesniem 2012
0 4,9 mld zt (o 35%), istot-
nie mniej niz kredytobior-
céow walutowych, ktérych
zadtuzenie wzrosto w tym
samym czasie 0 69%. Kre-
dytobiorcy ztotowi spfa-
cili wprawdzie 1,5 mld zt
kredytéw mieszkaniowych
zaciggnietych w  zlotych
w 2006 r., ale jednocze$nie
‘ zaciagneli kredyty waluto-

| we, z tytutu ktérych zobo-
widzania na koniec wrze-
$nia 2012 r. wynosza 5,5
mld zt. Cz¢$¢ tych kredy-

tow walutowych zaciagnie-

tych przez kredytobiorcow
N .
zostala zapewne uzyta na

splate zobowigzan ztotowych z roku 2006. Najwicksza skala zadtuzania (w tym
refinansowania) w walucie kredytobiorcéw ztotowych rocznika 2006 miata miej-
sce w 2008 r., gdy ich zadluzenie walutowe w kredytach mieszkaniowych na ko-
niec roku wzrosto o 2,6 mld zt, czterokrotnie w stosunku do poczatku roku (kurs
franka wzrést w ciagu 2008 . 0 62 grosze, tj. 0 32%).

Zaciagnigte w 2006 . mieszkaniowe kredyty ztotowe w pewnej czesci zostaty wy-
korzystane na splaty (refinansowanie) wezesniej zaciggnietych kredytow waluto-
wych. Zadtuzenie walutowe analizowanej grupy kredytobiorcéw mieszkaniowych
spadto z réwnowartosci 831 mln zt na koniec 2005 r. do 547 mln rok pdzniej
(kursy franka w konicowkach tych dwoch lat byly zblizone).

Jednoczesnie kredytobiorcy ztotowi rocznika 2006 zwigkszyli swe zadtuzenie
w kredytach innych niz mieszkaniowe pomiedzy 2006 i 2012 r. o ponad 2 mld zt
(wzrost 3,6-krotny)
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Tabela 7. Zadtuzenie na koniec lat 2005-2012 kredytobiorcow mieszkaniowych, kté-
rzy w 2006 r. zaciggneli kredyt nominowany w ztotych (w min zf)

Zadluzenie | 005 | 9006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
z tytulu wizesiefi
Kredytow 1634 | 13548 | 15694 | 16632 | 16224 | 16740 | 17211 | 16439
mieszkaniowych
W tym 831 | 547 | 875 | 3493 | 3788 | 4655 | 5506 | 4961
walutowych
W tym 803 | 13001 | 14819 | 13139 | 12436 | 12085 | 11705 | 11478
ztotowych
Pozostatych 767 | 784 | 1759 | 2449 | 2801 | 2991 | 2922 | 2829
kredytéw
Zaduzenie | 041 | 14339 | 17453 | 10081 | 19025 | 19731 | 20133 | 19268
ogdtem

Kredytobiorcéw ztotowych byto w 2006 r. 256,2 tys., 17,3 tys. z nich (6,76%) na
koniec wrzesnia 2012 . opdznia si¢ ze splata przez wigcej niz 90 dni na przynaj-
mniej jednym rachunku. 5,5 tys. 0s6b (2,16%) ma op6znienia w spacie kredytu
mieszkaniowego, z czego 3,8 tys. op6znia takze sptate przynajmniej jednego kre-
dytu innego niz mieszkaniowy.

Proces wpadania w ktopoty kredytobiorcéw ztotowych rocznika 2006 pokazany
jest na WYKRESIE 18.

WkREs 18. LiczBA KREDYTOBIORCOW ZEOTOWYCH ROCZNIKA 2006 z OPOZNIENIAMI W SPEACIE POWYZE) 90 DNI PRZYNAJMNIE)
JEDNEGO KREDYTU NA KONIEC KOLEJNYCH LAT

18000 7,02%

16000 === Opodznieniw sptacie kredytu mieszkaniowego 6,24%

= W splacie innego kredytu /
14000 === W sptacie mieszkaniowego i innego 5,46%
12000 / 4,68%
1000 / 3,90%
8000 / 3,12%
6000 / 2,34%

4000 1,56%

- / //__- .

| | | | |
0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 wrzesien

Irodho: BIKS.A.
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PODSUMOWANIE LOSOW KREDYTOBIORCOW ROCZNIKA 2006

m Kredytobiorcy ztotowi i walutowi analizowanego rocznika zwigkszaja swe za-
dtuzenie z korica 2006 r. zaréwno w kredytach mieszkaniowych, jak innych.

m Zadtuzenie taczne kredytobiorcow walutowych wzrosto mocniej (o 69%), gtow-
nie z powodu ré6znic kursowych, niz kredytobiorcéw ztotowych, ktérzy zwiek-
szyli swe zadtuzenie o 35%.

m Kredytobiorcy, ktérzy zaciagneli w 2006 . kredyt mieszkaniowy w walucie obcej
lepiej sobie radza z obstuga swych zadtuzen niz kredytobiorcy, ktérzy skorzysta-
li w 2006 r. z ofert bankowych na kredyty nominowane w zfotych.

m Liczba kredytobiorcéw, ktérzy zaciggneli kredyty w 2006 r., a pézniej mieli
badz maja ktopoty z obstuga tych lub innych kredytéw, wydaje si¢ by¢ umiar-
kowana.

m Wzrost zadtuzenia kredytobiorc6w mieszkaniowych rocznika 2005 byt zbli-
zony (,KREDYT TRENDY” wrzesien 2011 r.) i wynosit po szeSciu latach sptat
61% (w marcu 2011 r. w stosunku do grudnia 2005 r.).

m Na wykresach obrazujacych jakos¢ kredytéw udzielonych w 2006 r. nie wida¢
wplywu kryzysu” lat 2008/2009 na ich spfacalnosé.
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TO WARTO WIEDZIEC:

Biuro Informacji Kredytowej wspodlnie z Biurem Informacji
Gospodarczej InfoMonitor oraz Zwigzkiem Bankéw Polskich, oferu-
ja komplementarny system wymiany informacji o kredytobiorcach
i dtuznikach na potrzeby zwiekszania bezpieczenstwa obrotu go-
spodarczego w Polsce. *

Biuro Informacji Kredytowej posiada informacje pozytywne
i negatywne o procesie sptacania kredytéw w bankach i SKO
Banki, pobierajac informacje (Raporty Kredytowe BIK), mo
uzyskiwa¢, w zakresie przez prawo dopuszczonym, informacj
BIG InfoMonitor (Rejestr Dtuznikéw) i ZBP (System DOKU
ZASTRZEZONE).

Biuro Informacji GospodarczejinfoMonitor, Zwigzek Ban
Polskich oraz Biuro Informacji Kredytowej utworzyty w 200
sie¢ Centrow Informacji Gospodarczej (CIG) — w celu wspierani
i propagowania bezpiecznego obrotu gospodarczego w Polsce.
Placowki CIG zlokalizowane sg w 10 miastach w catej Polsce, a-ich™==
prace w skali catego kraju koordynuje Centrum Prawa Bankowego

i Informacji. Profesjonalni doradcy inspirujg lokalna przedsiebior- <
czos$¢, oferujgc m.in. nowoczesne narzedzia do zarzadzania ryzy-
—

kiem biznesowym, systematyczne szkolenia i akcje edukacyjne do-
tyczace rynku wymiany informacji w Polsce.

Materiat zawarty w raporcie ,KREDYT TRENDY” moze by¢
wykorzystany w czesci lub w catosci jedynie za zgoda BIK.
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Opracowat: dr Andrzej Topiriski
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Copyright by: Biuro Informacji Kredytowej SA,

ul. Zygmunta Modzelewskiego 77a, 02-679 Warszawa.

Wszelkie prawa zastrzezone.

Publikacja jest chroniona przepisami prawa autorskiego.

Kazde uzycie w celach komercyjnych materiatéw wymaga
uzyskania od BIK zgody na pismie. Przez uzycie materiatu w celach
komercyjnych nalezy rozumie¢ kazdy rodzaj upowszechniania
(kopiowanie, modyfikowanie, dystrybucje, transmisje, publikowanie
oraz prezentowanie) w catosci rub czesci.
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@
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