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Finansowanie hybrydowe
Z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
dla TAURON Polska Energia S.A.
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Opis transakcji

Finansowanie hybrydowe w formie emisji przez TAURON Polska Energia S.A.
obligacji podporzgdkowanych obejmowanych przez Europejski Bank Inwestycyjny
w ramach operacji Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych,
uruchomionego przez EBI wspdlnie z Komisjg Europejskg w celu realizacji tzw.
planu Junckera
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instrument obligacje podporzadkowane

Inwestor Europejski Bank Inwestycyjny (EBI)
wydatki na rozwoj i modernizacje sieci

cel finansowania dystrybucji energii elektrycznej realizowane
przez TAURON Dystrybucja S.A.

kwota EUR 190 min

tenor obligacji 18 lat

| okres finansowania

) 8 lat
(tzw. non-call period)
Il okres finansowania kolejne 10 lat
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Wytgczenie finansowania hybrydowego =z kalkulacji wskaznika zadtuzenia
— zgodnie z definicjami istniejgcymi w dokumentacji programow finansowania
TAURON obligacje podporzadkowane sa wylgczone z definicji zadluzenia
wykorzystywane] na potrzeby wyliczania wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA, tym
samym nie wptywajg na jego pogorszenie

Kwalifikacja przez agencje Fitch czesci finansowania hybrydowego jako quasi
kapitat — Fitch podjat decyzje o ujeciu w swoim modelu 50% kwoty finansowania
hybrydowego jako kapitatu, co zmniejsza ryzyko obnizenia ratingu w przysztosci
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Korzystne w stosunku do finansowania senioralnego

obligacje podporzadkowane wobec finansowania senioralnego — obowigzkowy
wykup obligacji tylko w przypadku likwidacji lub upadtosci emitenta

mozliwos¢ odroczenia ptatnosci odsetek na podstawie decyzji emitenta
- odroczenie odsetek ewentualnie limitowane wyptatg dywidendy
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Zalety finansowania hybrydowego EBI

Koszt finansowania hybrydowego jest wyzszy niz finansowania senioralnego, tym
niemniej uzgodniono, iz Europejski Bank Inwestycyjny zwrdci czesci kosztow
finansowania hybrydowego w przypadku zrealizowania zadan inwestycyjnych
stanowigcych cel finansowania, co stanowi element wsparcia diugoterminowych
iInwestycji infrastrukturalnych ze srodkéw przeznaczonych na realizacje planu
Junckera
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