Zarzad Netii Holdings S.A. rekomenduje gtosowanie za
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego

Zarzad Netii Holdings S.A. ("Spoétka") informuje, ze rekomenduje gtosowanie na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w dniu 19 lutego 2002 roku
("Zgromadzenie") za podjeciem uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéfki
oraz w pozostatych sprawach zwigzanych z restrukturyzacjg zadtuzenia Spétki zgodnie z
projektami uchwat ogtoszonymi przez Spétke w dniu 10 lutego 2002 roku ("Projekty Uchwat")
(raport biezacy Nr 013/2002 z dnia 10 lutego 2002 roku) oraz w innych sprawach zgodnie z
porzadkiem obrad ogtoszonym w dniu 14 stycznia 2002 roku.

Rada Nadzorcza nie wydata opinii w sprawie rekomendacji Zarzadu, w Swietle posiadanych
informacji o toczacych sie negocjacjach pomiedzy gtéwnymi akcjonariuszami Spoétki a
posiadaczami obligacji.

Uprzednio Spoétka informowata, ze przed terminem Zgromadzenia przedstawi opinie Zarzadu
Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej mowa w Projektach Uchwat
numer 3 oraz 6 ("Opinia") (raport biezacy Nr 013/2002 z dnia 10 lutego 2002 roku). Petny tekst
Opinii jest nastepujacy:

"Opinia i rekomendacja Zarzadu

Zarzad Netii Holdings S.A. (dalej "Spétka") zwotat na dzien 19 lutego 2002 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (dalej "Zgromadzenie"). Porzadek obrad
Zgromadzenia obejmuje m.in. podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji nie
wiecej niz 600.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii "H" z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki. Zarzad proponuje rowniez zmiane Statutu Spofki i
przyznanie Zarzagdowi upowaznienia na okres trzech lat do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie przekraczajaca tacznie trzech czwartych obecnego kapitatu
zaktadowego Spotki (tj. maksymalnie o kwote 141.386.274 PLN (sto czterdziesci jeden
miliondw, trzysta osiemdziesiat szesc¢ tysiecy, dwiescie siedemdziesiagt cztery ztote) z prawem
ograniczania lub wytgczania praw poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, o ile Rada
Nadzorcza Spotki wyrazi zgode na ograniczenie lub wytgczenie (kapitat docelowy).

Zgodnie z wymogami Artykutu 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad przedktada
niniejszym swoja opinie i rekomendacje w sprawie proponowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do akgji serii "H", a takze, zgodnie z wymogami Artykutu 447 Kodeksu Spotek
Handlowych, Zarzad przedkfada niniejszym swoja opinie i rekomendacje w sprawie zmiany
Statutu Spotki i przyznania Zarzagdowi upowaznienia do emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem lub ograniczeniem praw poboru akcjonariuszy za zgodg Rady
Nadzorczej.

Z uwagi na wyniki wykazane przez Spo6tke poprzednio w sprawozdan finansowych, zgodnie z
wymogami Kodeksu Spétek Handlowych Akcjonariusze Spoétki przyjeli w dniu 18 grudnia 2001
roku uchwate o kontynuacji dziatalnosci Spotki. W nastepstwie tej uchwaty, Zarzad ocenit
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Na tej podstawie, Zarzad podjat
réznorodne dziatania majace na celu zmniejszenie wydatkéw kapitatowych i operacyjnych
Spotki, w tym, redukcje zatrudnienia w Spoétce o okoto 10% ogdlnej liczby pracownikéw oraz
pozyskanie dodatkowych funduszy dla Spétki. Decyzja Akcjonariuszy Spotki w sprawie
dalszego istnienia Spoétki oraz wysitki Zarzadu zmierzajace do ochrony zasobédw gotéwki i
innych zasobow finansowych Spétki nie przyniosty rozwigzania zagadnienia braku kapitatow.
W dniu 8 listopada 2001 roku Spétka ogtosita publiczne wezwanie do sktadania ofert sprzedazy
obligacji wyemitowanych przez spétki finansowe zalezne od Spétki i gwarantowanych przez



Spétke (dalej "Obligacje"). W dniu 7 grudnia 2001 roku bezskutecznie zakonhczyt sie okres
wezwania; nie osiggnieto minimalnych warunkéw wezwania. Z uwagi na nieuiszczenie przez
Spoétke odsetek od niektdorych Obligacji, stosownie do postanowient warunkéw emisji Obligacji
(Indentures) dotyczacych przypadkdéw naruszenia (events of default), Spotka naruszyta warunki
emisji wszystkich serii Obligacji (cross-default).

Bioragc pod uwage powyzsze czynniki Zarzad uwaza, iz Spotka musi znaczaco zmniejszy¢ swoje
dtugi, aby moc kontynuowac dziatalnos¢. Aby jednak takie zmniejszenie dtugédw mogto
nastapi¢, w ocenie Zarzadu Spétka musi podwyzszy¢ kapitat i zaproponowac objecie akgji
nowej emisji praktycznie wszystkim swoim wierzycielom, a z pewnoscia wiekszosci z nich.
Chociaz negocjacje z wierzycielami w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia nie zostaty
zakonczone, a Zarzad nie moze zapewni¢, jaki bedzie ich wynik, Zarzad jest zdania, ze przyjecie
uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki bedzie miato pozytywny wptyw
na caty proces. Z poczatkiem stycznia 2002 roku Spétka nawigzata kontakty z komitetem
obligatariuszy (dalej "Komitet"), w ktérego sktad wchodza obligatariusze posiadajacy znaczaca
wiekszo$¢ sumy wyemitowanych Obligacji. Rozmowy z wierzycielami doprowadzity do
uzgodnienia i sformutowania przez Komitet wstepnych zatozer warunkéw restrukturyzacji
(dalej "Term Sheet"). Term Sheet nie stanowi wigzacej umowy pomiedzy Spétka a
obligatariuszami. Dlatego negocjacje sg kontynuowane z zamiarem podpisania umowy
restrukturyzacyjnej w najblizszej przysztosci. W zwigzku z powyzszymi rozmowami, Sp6tka
podjetfa réwniez negocjacje z kontrahentami umow zabezpieczajgcych ryzyko kursowe (SWAP)
z zamiarem zawarcia porozumienia na warunkach zblizonych do Term Sheetu.

Zasadnicze postanowienia Term Sheetu sg nastepujace. Obligatariusze oraz kontrahenci uméw
SWAP (zwani tacznie "Wierzycielami Restrukturyzujgcymi") maja otrzymac akcje Spétki dajace
im 92,5% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki po restrukturyzacji. Wierzyciele
Restrukturyzujacy maja réwniez otrzymac, za posrednictwem spétki finansowej z siedzibg w
Holandii catkowicie zaleznej od Spéfki, obligacje zabezpieczone nowej emisji o facznej wartosci
nominalnej ?7? 50.000.000. Obligacje majg by¢ gwarantowane przez Spotke oraz przez jej
gtéwne spotki zalezne. Obecni Akcjonariusze Spétki maja otrzymad warranty, uprawniajace do
obejmowania akcji Spétki nowej emisji w liczbie dajacej maksymalnie 10% udziat w kapitale
zaktadowym Spoétki po restrukturyzacji. Cena emisyjna akcji dla Akcjonariuszy ma by¢ statai ma
zostac ustalona na podstawie szacunku wartosci grupy Netia przed restrukturyzacjg w
wysokosci 777 400.000.000. Emisja warrantéw na potrzeby restrukturyzacji bedzie wymagata
zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Spétka ma zachowac zasoby
posiadanej gotowki oraz na biezaco regulowac wszystkie naleznosci handlowe w miare
nadchodzenia termindw ptatnosci. Term Sheet przewiduje tez przyjecie systemu premii
motywacyjnych dla kluczowych pracownikéw Spétki oraz planu premiowania akcjami
obejmujacego 5% kapitatu zaktadowego Spétki po restrukturyzacji.

Term Sheet zostat przyjety przez Zarzad i przekazany do akceptacji Radzie Nadzorczej. Po dacie
zatwierdzenia Term Sheetu przez Zarzad i po przekazaniu go do akceptacji, Rada Nadzorcza i
Zarzad uzyskaty informacje, ze gtéwni akcjonariusze Spoéfki, Telia i Warburg Pincus, ztozyli
Komitetowi kontrpropozycje. Kontrpropozycja nadeszta w trakcie weekendu. Zarzad zostat
poinformowany, iz w dostepnym czasie Komitet nie udzielit zadnej odpowiedzi, cho¢
zaangazowat sie w przeprowadzenie oceny tej propozycji. Istotna réznica w stosunku do Term
Sheetu sprowadza sie do tego, ze kontrpropozycja przewiduje zachowanie przez obecnych
Akcjonariuszy 9.5% udziatu w kapitale zakladowym Spotki po restrukturyzacji, emisje
warrantow dajacych prawo do objecia akcji dajacych tacznie maksymalnie 15% udziat w
kapitale zakladowym Spotki po restrukturyzacji oraz ustalenie ceny emisyjnej akgji
nabywanych przez obecnych Akcjonariuszy na podstawie warrantéw w odniesieniu do
$redniej ceny wazonej obrotem z 30 kolejnych dni gietdowych pierwszego miesigca
nastepujacego po zakonczeniu restrukturyzacji. W swietle toczacych sie rozméw pomiedzy
gtéwnymi akcjonariuszami Spotki a obligatariuszami, Rada Nadzorcza nie zajeta stanowiska w
sprawie Term Sheetu. Z tego samego powodu, Rada Nadzorcza nie zajeta stanowiska w
sprawie uchwat, ktére maja zostac zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy



oraz w sprawie ewentualnego zakornczenia Zgromadzenia bez podejmowania uchwat
przewidzianych w porzadku obrad. Spétka nie moze zapewni¢, ze Rada Nadzorcza wyrazi
zgode na podpisanie Term Sheetu, ani ze warunki Term Sheetu nie ulegng zmianie do chwili
podpisania ostatecznej umowy.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad jest zdania, ze wytgczenie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akgji serii "H" oraz zgoda na
wytaczenie lub ograniczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do akgji, ktére bedg mogty by¢ emitowane przez Zarzad w granicach kapitatu
docelowego sg ekonomicznie uzasadnione, za$ powziecie uchwat lezy w najlepszym interesie
Spoftki oraz ré6znych grup Akcjonariuszy.

Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej, bedzie uprawniony do ustalenia ceny emisyjnej
akgcji serii "H" oraz akgcji, ktére bedg emitowane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego.
Cena akgji Spotki nowych emisji bedzie ustalana z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
ekonomicznych i wymagan prawnych w okresie przeprowadzania emisji poszczegdlnych serii
akcji Spofki, a zwtaszcza aktualnej ceny rynkowej akcji Spotki oraz warunkéw porozumienia,
ktore ma zosta¢ zawarte z obligatariuszami.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom Spofki, aby gtosowali za
podjeciem uchwat w formie przedstawionej przez Zarzad i zatwierdzili emisje akcji Spotki w
liczbie niezbednej na potrzeby planowanej restrukturyzacji Spétki."

Podstawa prawna
Art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. 1998 Nr 18 poz. 754 z pézn. zm.)



