Opinia Zarzadu Netia Holdings S.A. w sprawie wytaczenia
prawa poboru w stosunku do akgji serii "J" oraz "K"

Zarzad Netii Holdings S.A. (dalej "Spétka" lub "Netia") zwotat na dziert 27 marca 2002 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki (dalej "Zgromadzenie"). Porzadek
obrad Zgromadzenia obejmuje m.in. zmiane Statutu Spotki i warunkowe podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, w
drodze emisji do 64.848.652 (szesc¢dziesieciu czterech milionédw o$miuset czterdziestu osmiu
tysiecy szesciuset piecdziesieciu dwdch) akcji zwyktych na okaziciela serii "J" oraz do
18.373.785 (osiemnastu miliondw trzystu siedemdziesieciu trzech tysiecy siedmiuset
osiemdziesieciu pieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii "K".

Zgodnie z wymogami Artykutu 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad przedktada
niniejszym swoja opinie i rekomendacje w sprawie proponowanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spoétki w odniesieniu do akgji serii "J" oraz "K".

Emisja akgji serii "J" oraz "K" zwigzana jest bezpos$rednio z prowadzonymi obecnie dziataniami
majgcymi na celu restrukturyzacje finansowaq Spotki. W wyniku negocjacji prowadzonych przez
Spotke z jej wierzycielami, w dniu 5 marca 2002 roku Netia, Telia AB (publ.), podmioty z Grupy
Warburg Pincus oraz wierzyciele podpisali umowe restrukturyzacyjng okreslajacy szczegétowe
warunki restrukturyzacji finansowej Netii Holdings S.A. i Grupy Netia (dalej "Umowa
Restrukturyzacyjna").

Zgodnie z zaproponowanymi warunkami restrukturyzacji, dla obecnych Akcjonariuszy Spotki
zostana wyemitowane warranty subskrypcyjne z dwuletnim oraz trzyletnim terminem
realizacji, ktére bedg mogty by¢ przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Poszczegdlne transze warrantéw umozliwig ich posiadaczom objecie akgji
Spotki w liczbie stanowigcej 7,5% kapitatu zaktadowego Netii po restrukturyzacji w kazdej
transzy (facznie 15%). Warranty przeznaczone dla Akcjonariuszy beda notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Cena odniesienia dla warrantow kazdej transzy
bedzie ustalona na podstawie sredniej wartosci notowan akcji Netii w okresie 30 kolejnych dni
po zakonczeniu 31 dniowego okresu rozpoczynajacego sie po dniu zakoriczenia wdrazania
planu restrukturyzacji (closing of restructuring). Dodatkowo ma zosta¢ utworzona rezerwa
akcji zwyktych na okaziciela Spoétki w wysokosci 5% kapitatu zaktadowego Spétki po
restrukturyzacji dla celéw planu motywacyjnego Spoéfki, ktéry zostanie wdrozony dla
kluczowych pracownikéw Spotki.

Zgodnie z przedstawionymi warunkami restrukturyzacji, warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji tacznie do 83.222.437 akcji zwyktych na okaziciela serii "J"
oraz "K" jest jednym z elementéw planowanej restrukturyzacji finansowej Spétki i jednoczesnie
jednym z zobowigzan przyjetych przez Spotke w Umowie Restrukturyzacyjne;j.

Prawo do objecia do 64.848.652 akcji zwyktych na okaziciela serii "J" bedzie przystugiwac
Akcjonariuszom Spétki wykonujacym prawa z obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akgji
wyemitowanych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 27
marca 2002 roku, a nastepnie kazdorazowym posiadaczom prawa pierwszenstwa objecia akcji
(warrantu) po jego wprowadzeniu do obrotu. Prawo do objecia do 18.373.785 akcji zwyktych
na okaziciela serii "K" bedzie przystugiwac pracownikom, wspétpracownikom i cztonkom wtadz
Spotkii jej podmiotéw zaleznych zgodnie z zasadami planu motywacyjnego, ktéry zostanie
przyjety przez Rade Nadzorcza Spétki dla Grupy Netia.

Bioragc pod uwage dotychczasowe dziatania podjete przez Zarzad w celu zredukowania
zadtuzenia Netii oraz faktyczng mozliwos¢ zredukowania tego zadtuzenia w wyniku zawarcia
przez Netie Umowy Restrukturyzacyjnej, Zarzad jest zdania, ze wytgczenie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akgji serii "J" oraz "K" jest
ekonomicznie uzasadnione, zas powziecie uchwaty w tej sprawie lezy w najlepszym interesie
Spoftki oraz ré6znych grup Akcjonariuszy.



Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom Spotki, aby gtosowali za
podjeciem uchwat w formie przedstawionej przez Zarzad i zatwierdzili emisje akcji serii "J" oraz
"K", z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

Podstawa prawna
Art. 81 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. 1998 Nr 18 poz. 754 z pézn. zm.)



