Audyt

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Raport ten zostat opracowany w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow
Tours S.A. zsiedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270 (zwanej dalej ,Spolkq”). Badaniu podiegato
jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majatkowej na
dzien 31 grudnia 2011 roku, kidre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 89 939 tys. zt, jednostkowy
rachunek z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
catkowite dochody netto w kwocie 5 387 tys. zi, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitaiu wlasnego o kwotg 3 457 tys. zt,
jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych okwote 5 402 tys. zl, dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 30 kwietnia 2012 roku przez Zarzad Spoiki,
oraz przez osobe odpowiedzialhg za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany
wraz z opinig biegtego rewidenta dla Rainbow Tours S.A. z dnia 30 kwietnia 2012 roku dotyczaca wyzej
opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie
poszczegdinym ustaleniomn odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych faktow na
rzetelnosé i prawidlowosc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewitent

e

J o
Tomasz Mowak
plumer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdait finansowych prowadzong
przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 30 kwietnia 2012 roku
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Rainbow Tours S.A.

Rapeort z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obretowy ot 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

i
"

Spétka prowadzi dziatatnosé w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz statut Spétki zawartego w

Dane identyfikujace badang jednostke

formie aktu notarialnego Rep. 1892/2003 z 17 wrzesnia 2003 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowege Rejestru Sadowego pod numerem

KRS: 0000178650.

Spotka posiada numer NIP: 725-18-68-136 oraz symbol REGON: 473190014,

Przedmiotem dzialalnosci, zgodnie z wpisemn do KRS i w rzeczywistosci byto:

Ma dzief bilansowy kapitat podstawowy Spolki wynosit 1 456 200,00 zi, i dzielit sig na 14 552 000

akcji po 0,10 zi kazda.

dziatalnos¢ agentéw turystycznych,
dziatalnos¢ posrednikéw turysiycznych,
dziatalnos¢ organizatorow turystyki,
dziatalno$é pilofoéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,
dziatalnosé w zakresie informaciji turystyczne;,
pozostata dziatalno$é ustugowa w zakresie rezerwacii, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Strukiura wlascicielska przedstawiata sie nastepujgco:

o . Udzial w Lidziat w
! Wartosé B} . . )
S . i lLiczba - Liczba kapitale liczhie
Akcjonariusz e nominalha .
aiccji akeii {0} nfosow podsiawo- | tloséw na
)= Iy WZ spdlkd
Stawomir Wysmyk 1 890 000 189 000,00 3780 000 12,99% 17,54%
Grzegorz Baszezynski | 2 292 000 229 200,00 4147 000 15,75% 19,24%
Remigiusz Talarek 2 035 800 203 580,00 3680800 13,99% 17,08%
Tomasz Czapla 1 890 000 199 000,00 3600 000 13,67% 16,70%
iviillennium FI10 1 086 625 108 662,50 1086 625 7.47% 5,04%
Akcjonariusze
posiadajgcy mniej niz | 5257 575 525 757,50 5257 575 36,13% 24,40%
5 % akgji

Dnia 12 sierpnia 2010 roku Zarzad Spéki skorzystat z uprawnienia podwyzszenia kapitaiu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego. Zarzad Spétki postanowit podwyzszy¢ kapitat
zakladowy Spotki o kwote 250.000 zt w drodze emisji 2.500.000 akcji o wartosci nominainej 0,10 zt.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane dnia 14.01.2011 roku.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2



Rainbow Tours S.A. m

Raport z badaria jednostkowego sprawezdania finansowege Surchyt
za rok ohrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Zgodnie z Uchwalg Nr 328/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia
17.03.2011, w dniu 21.03.2011 nastapita rejestracja 2.500.000 Akcji Serii F w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Ma dzien bilansowy kapital wiasny wynosil 43 754 tys. zt.

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku Rada Madzorcza dzialata w hastepujacym sktadzie:

- Stawomir Wysmyk ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej i Cztonek Rady Nadzorczej
do 23 marca 2011 roku,

- Piotr Paduszyniski — Wiceprzewodniczgcy Rady Madzorczej i Czlonek Rady
Madzorczej do 9 sierpnia 2011 roku,

- Pawel Walczak - — Czlonek Rady Nadzorczej od 23 marca 2011 roku,
Przewodniczacy Rady Madzorczej,

- Pawetl Niewiadomski — Sekretarz Rady Nadzorczej do 27 pazdziernika 2011 roku, od 27
pazdziernika 2011 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Piotr Cygan — Czlonek Rady Nadzorczej do 23 marca 2011 roku,

- Grzegorz Kubica — Czlonek Rady Nadzorcze;,

- Joanna Stepien-Andrzejewska — Cztonek Rady Nadzorczej od 23 marca 2011 rokuy,

- Pawel Pietras ~ Czlonek Rady Nadzorczej od 27 pazdziernika 2011 roku.

Kierownikiem jednostki jest Zarzad w skiadzie:

- Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu,
- Remigiusz Talarek —Wiceprezes Zarzadu,
- Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany w skladzie
Zarzadu.

2. informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Kancelarie Bieglych Rewidentow Josef Welt Sp. z o.0. wpisanej na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2765, w imieniu ktorej dziatata
biegly rewident Hanna Szelag nr ewidencyjny 9844.

O zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wydano nastepujgcy opinie z nastepujgcym
zastrzezeniem:

,Informujemy, ze jednostka wystata 66% potwierdzen sald naleznosci po terminie wynikajacym z art.
26 ust. 3 ustawy o rachunkowosci.”

oraz uwagg objasniajaca;

,Nie zgtaszajgc innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci
zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, ze jednostka prezentuje naleznos¢ od spotki
LAKONGA INCORPORATION z siedzibg w Republice Panamy z tytutu sprzedazy udziaiow w
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Rainbow Tours 8.A. m

Raport z badaria jednostkowego sprawozdania finansowego Aot
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2611 roku

93

jednostce zaleznej na Ukrainie w lacznej kwocie 7.599 tys. zt (w tym 5850 tys. zt w czesc
diugoterminowej i 1.749 tys. zt w czesci krotkoterminowej). Na dzien bilansowy zalegto$¢ w splacie
wyzej wymienionej naleznosci wynosi 91 tys. zi. Do dnia badania otrzymano wplate dotyczaca 2010
roku, natomiast nie otrzymano rat naleznych za 2011 rok w kwocie 460 tys. zt.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spékki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A. w dniu 29 czerwca
2011 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w kwocie 4 635 175,71 zt zostanie przeznaczony
na czesciowe pokrycie straty netto za rok obrotowy 2008 oraz ujecia w ksiggach rachunkowych korekt
bledow lat ubiegltych. Pozostala, nie pokrytg zyskiem netto za rok obrotowy 2010 stratg z lat ubiegtych
w tacznej wysokoéci 2 532 910,00 zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ ze srodkéw
z kapitadu zapasowego Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego io podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 27 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, jednostkowy bilans na dziefi 31 grudnia
2010 roku, jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o
zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostato opublikowane w Monitorze Polskim
B nr 697 dnia 29 lutego 2012 roku.

Informacie identyfikuizce podmiot uprawniony i kluczowege bieglego rewidenta
przeprowadzajacege badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na list¢ Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
29 czerwca 2011 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady MNadzorczej z dnia 27 maja 2011 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego. W
imieniu firmy badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki kierowat kiuczowy biegly
rewident Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oéwiadczaja, ze spelnione sg wymogi okreslone w Migdzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowe] dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badane] Spolki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
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Rainbow Tours 8.A. m

Raport z badania jetdinostkowego sprawozdania finansowego

Audvi

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 reku

o

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczgcym bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spéiki.

Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkows ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki. W
badaniu poszczegodlnych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych
testow i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu  do rozrachunkow z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym
moga wystapié roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentuainych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, kiére mogly wystgpic poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spéilki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2011 roku przeprowadzilismy w listopadzie 2011 roku oraz w marcu 2012 roku, w tym w siedzibie
Spékki w dniach: 14-17.11.2011 roku oraz 19-23.03.2012 roku.

Oswiadczenia otrzymane i kompletnoéé danych

W trakcie badania nie wystapilo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialno$¢ za rzeteinosé, prawidiowosc i jasnos€ jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz oéwiadczyt, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi. OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia
30 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spolki o

- kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 5



Rainbow Tours S.A.
Raport z hadania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obretowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Audvt

1.

r

Czesé analityczna

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (aktywa)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe akitywa trwale

Maleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Altywa trwale razem

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

MNaleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktvwa obrotowe razem

Aktywa razem

31422011 31.12.2010 31.12.2009
{tys. =i [tys. zlf [tys. =}
920 127 317

5 360 2 464 1588
4050 5 850 7510
22 589 14 936 8 034
424 543 127
33343 23 920 17 574
109 - -

45 389 33262 28 637
1969 7094 3711
9129 8 990 6 061
55 536 49 348 38469
89 939 73255 55 983

DGA Audyt Sp. z 0.0.



Rainbow Tours S.A, lm

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansoweyo Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2611 reku

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH MAJATKOWEJ (Pasywa)

31.12.20011 31122019 31.12.2009

{iys. =lf ftvs. zi] itys. =]
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1455 1205 1205
Malezne wpiaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) - - -
Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) (243) - -
Kapitat zapasowy 38 807 25 654 25681
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - 15971 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych (1652) (9418) (5 059)
Zysk (strata) netio 5 387 5233 47
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ - - -
ujemna)
Kapital wizshy razemn 43 754 38 645 27 874
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 601 631 551
Zobowigzania diugoterminowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 35140 17 877 21 526
Rozliczenia migdzyokresowe 10 444 16 113 12032
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 46 185 34 821 34 109
Pasywa razem 89 939 73 268 55983

DGA Audyt Sp. z 0.0. 7



Rainbow Tours S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansoweno WSRNS
za rok cbhrotowy od 1 styczria do 31 grudnia 2011 rekn
3.  JEDNOSTKOWY RACHUNEK Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01- 01.0%- 01.04%-
Ji2.2611 310122008 31.12.209
{tys. =0 {tys. zlj {tys. zi}
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (kalkulacyjny)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 408 878 309 068 276 689
materiatow
Koszty sprzedanych produkiéw, towarow | materitow 355 202 267 553 243 098
Zysl/(Strata) brutto ze sprzedazy 53 676 47515 33 591
Koszty sprzedazy 25872 20 561 20 264
Koszty ogbinego zarzadu 22239 15 586 12 685
Zysid(Strata) ze sprzedazy 5 565 5368 642
Pozostate przychody operacyjne 517 1204 2700
Pozostate koszty operacyjne 614 1127 452
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 5 468 5445 2890
Przychody finansowe 1549 1452 2 440
Koszty finansowe _ 385 227 5212
Zyski(Strata) z dziaialnoéci gosporiarcze] 5532 5670 118
Whynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysil/(Strata) brutto §632 5670 118
Podatek dochodowy 1245 1437 71
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia - - -
straty)
ZysW/(Strata) netto 5387 5233 47
Z tego:
Zysk na 1 akcje 0,37 0,43 0,00
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego na nig 7.9 19,6 -
zysku
Dywidenda na 1 akcje 0 0 0
Wartos¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje 3,01 3,21 1,81

DGA Audyt Sp. z 0.0. 8



Rainbow Tours 3.4, m

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Ayt
za rok obrotowy ot 1 stycznia do 31 grudnia 2611 roku

4. Przedstawienie syluacji majatkowej 1 finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Spotki

Dziatalnosé gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzujg,
nastepujgce wskazniki:

201 2916 2009 2048
[tys. zi] [tys. =1 ftys. =11 tlys. zi]

Suma bilansowa 89939 73 266 55 983 54 320

Przychod netio ze sprzedazy produktow oraz 408 878 309 068 276 689 252 421
towarow | materiatow

Wynik finansowy netto 5 387 5233 47 -5 059
Zapasy 109 - - -
Maleznosci z tytutu dostaw i usiug 40 988 26 500 22548 20 903
Kapitat wlasny 43 754 38645 21874 21 827
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug 31283 14 570 15 047 10 788

DGA Audyt Sp. z 0.0. 9



Rainbow Tours S.A. m

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audvt
Za rok obrotowy od ‘1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2211 2018 2509

Renlownos¢ majgtku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x 6,6% 81% 0,1%
100 /srednioroczny stan aktywow)

Rentownosé kapitalu (funduszu) wlasnego (ROE), (%): 13,1% 17,3% 0.2%
(wynik finansowy netto x 100 / érednioroczny stan kapitatu)

Zyskownosé sprzeday (%): (zysk (strata) ze sprzedazy x 1,3% 1,7% 0,2%
100 / przychody netto ze sprzedazy produktow oraz towardow

i materiatow)

Zyskownosé netlo sprzedazy (%) (wynik finansowy netto 1,3% 1,7% 0,0%
x 100 / przychody netto ze sprzedazy produktow oraz

towarow | materiatow)

Plynno$é - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe 1,8 2.8 1,7
ogétem* zobowigzania krétkoterminowe®)

Piynno&é - wskaznik plynaosci ll: (aktywa obrotowe 1,6 2.8 1,7
ogétem™ - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe*)

Plynnodé - wskaznik plvnnosci lli: {(inwestycje 0,1 0,4 0,2
krotkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe*)

Szybkosé ohrotu naleznosci w dniach™ (srednioroczny 30 30 29
stan og6tu naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 /

przychod netto ze sprzedazy produkiow oraz towardw i

materiatow)

Stopieit splaty zobowigzan w dniach** (Srednioroczny 24,0 20 19
stan ogoélu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365/

wartosé sprzedanych towardw i materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych produkiow)

Szybkos€ obrotu zapasow w dniach: (Srednioroczny stan - - -
zapasow x 365 / wartosé sprzedanych towardw i materiatow

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw)

Polrycie aktywow trwalych kapitatem wilasaym i 1,3 1,6 1,2
rezenwaini dhugoierminowymi: (kapitat (fundusz) whasny +

rezerwy diugoterminowe / aktywa trwate)

Trwalosé struidwry firansowania: (kapitat (fundusz) 0,5 0,5 0,4
whasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania

diugoterminowe™** / suma aktywow)

*) bez ,z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

**) uwzglednienia moze wymagac okelicznose, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT,
natomiast w mianowniku - nie

) tacznie z zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
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Raport z badania jedrostkowege sprawezdania finansowego Buchg
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2811 roku

§. Podsumowanle przeprowadzonej analizy

Nastepujgce zjawiska wpltynely na wynik finansowy i rentownosé w okresie obrotowym oraz sytuacje
maijatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajacego:

» Przychody ze sprzedazy wzrosly o 32,3%, natomiast koszt wilasny sprzedazy wzrést
0 32,8%; zysk brutto ze sprzedazy wzrédst o0 29,3%.

«  \Wzrost kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu wynikat ze wzrostu warto$ci prowizji ptaconych
agentom i rozwoju wlasnej sieci sprzedazy.

=  Zysk ze sprzedazy zwigkszyt sig¢ 0 3,7%,
=  Spolka zwiekszyta swoje zaangazowanie w spotkach zaleznych poprzez udzielone pozyczki.

= Znaczace zmiany w strukturze aktywow dotyczyly naleznosci, kidrych udziat w wartosci
aktywow wzrést 2 45,4% do 50,5%, a ich wzrost wynikat ze zwigkszenia skali dziatalnosci,

« Zwickszenie zobowigzan krotkoterminowych i zmniejszenie rozliczefi migdzyokresowych
przychodéw zwigzane bylo ze zmiang polityki dotyczace] zaliczek wplacanych przez klientow.
Zmiana ta rowniez miata wptyw na pogorszenie wskaznikoéw ptynnosci,

= Rentownosé sprzedazy netto wyniosta 1,3%, a rentowno$¢ kapitaiu wiasnego 13,1%;
«  Kapitat obrotowy netto Spdlki ksztattowat si¢ na poziomie 10 411 tys. zt.

s Wskazniki ptynnosci nie zmienity sie w stosunku do roku poprzedniego.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na wystgpowanie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w nastepnym okresie obrotowym lub istotne ograniczenie dotychczasowej dzialainosci.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Aodvt

Za rok obhrotowy od 1 stycznla do 31 grudnia 2611 roku

1.

Czedé szoczeqdlowa
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowoéci

Spotka zgodnie z Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 21 z dnia 29 czerwca 2011 roku
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Wigdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spotki
dokumentacii opisujacej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, a ktore nie
zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

= speilniania warunkOw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Stosowane przez Spotke metody wyceny aktywbw i pasywow zostaly opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi
w polityce rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci [/
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywdw i zobowigzarn zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly roziiczone i ujete w ksiggach rachunkowych
na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majatkowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposdb rzetelny i jasny w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Rapeort z badania jetinosthowege sprawezdania finansowego

Audv?

za rok obretowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2611 reku

3.

e

8.

Jednosikowy rachunek z catkowitych dochodséw

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychod6éw oraz strat i zyskow poniesionych
przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i jasny
w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje doslatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujgca noty do jednostkowego sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje

i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposcb
kompletny i prawidiowy.

Jednesikowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostlkow sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi w
pozostatych elementach jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowy rachunek przeplywéw pienigznych

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostalych
elementach jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki

Jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowarie dzialalnosei gospedarczej

Zarzad Spoki w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym poinformowat, ze zostato ono
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke w okresie nie krétszym niz 12
miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Podczas naszego badania nie zwrdcito naszej uwagi nic, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
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Rapert z badania jednostkowego sprawozdania finansowego iy
za rok obrotowy ot 1 stycznia do 21 grudnia 2511 roku

bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

9. Przestrzeganie przepisdw prawa
W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym oéwiadczeniu Zarzad Spétki potwierdzit, ze zgodnie

z jego najlepsza wiedzg Spdlka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, kiérych naruszenie mogioby
w sposob istotny wplynaé na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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