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Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Rainbow Tours Spalid Akeyjrej
z wynikdw oceny:
sprawozdania Zarzadu Spélki z dzialalnoéci Spétki w 2014 rokuy,
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rek,
sfrawozdania Zarzadu Spo6iki z dziatalnoéei Grupy Kapitatowej Spotki w 2014 roku,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za 2014 rok,
oraz wniosku Zarzadu Spélki dotyczacego sposobu podzialu zysku Spolki za 2014 rok
(zalacznik do uchwaly nr 8/06/2015 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 03.06.20151.)

Do Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spétki Akcyinej

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z siedzibg w Lodzi (,Spotka”), dzialajge w trybie art. 382 § 3
Kodeksu spolek handlowych oraz § 3 ust. 3 lit. a} Regulaminu Rady Nadzorczej, na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 27 maja 2015 voku dokonata oceny preedstawionych przez Zarzqd Spotki:

1) sprawozdania Zarzqdu Spdtki z dziatalnodci .Spéi‘ki w2014 roku, _

2} jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2014 rok,

3)  sprawozdania Zarzqdu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitatowef Spotki w 2014 roku,

4)  skonsolidowanego sprawozdanin finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za 2014 rok,
) _ 5)  wniosku Zarzqdu Spotki dotyczqcego sposobu podzintu zysku Spotki za 2014 vok.

' .W-zbyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej sformutowata dla Walnego
Zgrbmﬁdzenia Spotki opinie dotyczgce przediozonych sprawozdait ovaz formutowanych przez Zarzgd Rainbow
Tours .'Spél.ki_ Alkcyjnej wnioskéw, zawierajace w swej treéci rekomendacje dla- Akcjonariuszy (dia Walnego
Zgromadzenia Spotki) bedgce nastepstwem przeprowadzonej oceny. Rekomendacje dotyczgee w/w sprawozdai
oraz wnioskéw Zarzgdu Spétki, Rada Nadzorcza zamiescita w tresci poszczegdlnych opinii odnoszgcych sig do

odpowiednich, przediozonych dokumentdw i wnioskéw.

Zgodnie z dokonang ocenq i trescig opinii dotyczqcych przedioZonych sprawozdan oraz formutowanych przez

_ UW'

Zarzqd Spotki wnioskdw:



1)

2)

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzqdu Spoétki z dziatalnosei Rainbow Tours

. Spotki Akcyjnej w roku obrotowym 2014, jako zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawe oraz Statutem
- Spotki, a takze przedstawiajqce jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny dziatalnosci Spotki w

roku obrotowym 2014, rekomendujac je Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia; informacje

zawarte w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Rainbow Tours SA za vok obrotowy 2014, 4. za okres od
01.01.2014 . do 31.12.2014 r. sg kompletne w mysl obowigzujgcych przepiséw oraz zgodne z informacjami

zawartymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rainbow Tours SA;

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej pozytywnie zaopiniowata przedioione, jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki i stwierdzila, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Rainbow Tours SA za
rok obrotowy 2014, tj. za okres od 01.01.2014 v. do 31.12.2014 r. (sprawozdanie finansowe sporzgdzone
zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi inferprefaciami, oglaszanymi w  formie

rozporzqdzeri Komisji Europejskief):

- sporzeg'dzom_z. zostalo we wszystkich  istotnych  aspektach prﬁwidiowo, to jest zgodnie z
Miédéynaroddwymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sp'raWdde@CZOéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi inferpretacjmmi, oglaszanymi w formie

__?ozpofzqdieﬁ Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
'wyniagéw_ustﬁwy 0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na

ﬁodstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

. — praedstawia rzefelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacfi majgtkowej oraz

finansowe] Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia 1 styczuia 2014 roku do dnia 31
grudnin 2014 roku, '

—  jest zgodne z wphywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Spdtki,
rekomendujac je Walnemu Zgromudzeﬁiu Rainbow Tours SA do zatwierdzenia;

przy czym fednoczesnie, Rada Nadzorcza zwricita wwage na ponizsze kwestie sawarte w treci opinii z dnia
30 kwietnia 2015 roku do ;je:dnosikowego sprawozdania finansowego, sporzqdzonej przez niezaleinego
biegiego rewidenta Tomﬁsz_d :No'waka (nr ewid. 7465), dziatajgcego w imieniu DGA Audyt Spolki z
ograniczong odpowiedziafnbs’ci@ w Poznaniu (podwmiot wpisany na liste podmiotéw wuprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 380), kiéry nie zglosit zastrzetefi do prawidlowodci i

rzetelnosci jednostkowégo sprawozdania finansowego Spotki:

—  w jednostkowym sprawozdaniu z syhuacji finansowe] wykazano w kwocie 13,3 min zt udzialy w
spotkach zaleinych, wycenione wedlug ceny nabycia; Zarzqd Spétki przedstawi prognozy finansowe,
s;éorzqdzone jego zdaniem wedtug najlepszych szacunkow, zgodnie z kidrymi nie wystepuje koniecznosé

.'dokonywania odpistw aktualizujgcych wartosci posiadanych udzialéw; prognozowane przychody ze




“spolek; w przypadku niepelnej realizacji lub niepowodzenia tych praedsigwzigd, zaleznych od wielu
czynnikow, nie zawsze bedgeych pod kontrolg zarzgddw lub kiérych nie zawsze da si¢ przewidzied,
rzeczywiste przeplywy pienigzne mogq réznic sig od ujetych we wspomnianych prognozach, w efekcie
wartos¢ godziwa akcﬁ i udzialdw mogyg roinic sig od ujetych we wspomnianych prognozach; w efekcie
wartodd godziwa akcji | udzialdw moze sie réinid od wartosci ustalonej na podstawie wyzZef

wymienionych prognoz,

— w punkcie 18 dodatkowych not objasuiajgcych do sprawozdania finansowego Spitka przedstawita
polityke w zakresie rozliczania kosziow marketingu; Spotka nie przypisuje kosztdw marketingu do
okresu poniesienia kosztow, tylko do okresu (sezonu), w ktdrym uzyskuje przychody, kidrych dotyczyly
wydatki rveklamowe; na dzien 31 grudmia 2014 roku w krotkoterminowych  rozliczeniach
migdzyokresowych wykazano 4,6 mln zt wydatkdw na produkce i emisje spotdw reklamowych
wyemitowanych w 2014 roku oraz wydatkéw na katalogi, kidre zostaly rozdysponowane do wlasnych

biur sprzedazy i agentéw w 2014 roku;

3) Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzqdu Spotki z dziatalnosci Grupy Kapitatowef
Rainbow Tours Spotki Akcyjnej w roku obrotowym 2014, jako zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz Statutem Spétki, a takie przedstawiafgce jasno i rzetelnie wszystkie informacje istotne dla oceny
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2014, rekomendujgc je Walnemu Zgromadzéniu Rainbow
Tours SA do zatwierdzenia; informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzqdu z dzialalnoéci Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours SA za rok obrotowy 2014, §j. za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg

g k :kompletne w mysl obowigzujgcych przepiséw ovaz zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym

- skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Spotki;

4) Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej pozytywnie za'opinimuaia przedloione, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej .Spdﬂ.d i sfzdi.'erdzifa,' e skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Rainbow Tours SA za rok obrotowy 2014, §. za okres od 01.01.2014 r, do 31.12.2014 »,
(sprawozdanie finansowe sporzqdzome przez jednostkg dominujgcg - Rainbow Tours SA - zgodmie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, oglaszanymi w formie rozporzgdzern Komisji

Europejskiej):

— sporzqdzome zostalo we wszystkich istotmych aspektach prawidlowo, fo jest zgodnie 2z
Migdzynarodowymi Standardami Rachumkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interprefacjami, oglaszanymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakreste nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstmwie przepisow wykonmwczych oraz na

podstawie prawidtoweo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— przedstawia rzetelnie i jasno wszysthic informacje istotne dla ocemy syfuacyi majgtkowe] oraz /

finansowej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours SA na dziert 31 grudnia 2014 , zi oljres od dnia 17

stycznin 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,



—  jest zgodne z wphywajgeymti na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Spotki,
rekomendujgc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours SA do zatwierdzenia,

przy czym Jednoczesnie, Rada Nadzorcza zwricita wwage na poniisze kwestie zawarie w tresci opinii z dnia
30 kwietnia 2015 roku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotk,
sporzqdzonej przez niezaleinego bieglego rewidenta Tomasza Nowaka (nr ewid. 7465), dzialajacego w
imieniu DGA Audyt Spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciq w Poznaniu (podmiot wpisany na listg
~ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarii finansowych pod numerem 380), kidry nie zglosit
_-ZﬁsfrZBZeﬂ do prawidtowosci 1 rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitglowej

Spotki:

' — w skonsoiidmvanym sprawozdaniu z sytuacyi finansowef wykazano w kwocte 13,8 min 21 wartosé firmy
powstalg przy nabyciu spélek zaleznych; Zarzqd Spdtki przedstawit prognozy finansowe, sporzgdzone
jego zdaniem wedtug najlepszych szacunkéw, zgodnie z ktérymi nie wystgpuje koniecznosé
dokonywania odpiséw aktualizujgeych wartodci firmy; prognozowane praychody ze sprzedazy i wyniki
podleglych spotek zalezq od réalizacji przyszlych 'przedsirngigc’ zarzgdow tych spolek; w przypadiu
niepetnej realizacji lub niepowodzenia tych przedsi{}wzigé, zaleznych od wiely czynnikdw, nie zawsze
bedacych pod kontrolg zarzqdow lub kidrych nie zawsze da sig przewidziec, rzeczywiste przeptywy
pienigine mogg roznic sig od wjetych we wspomnianych prﬁgnozach; w efekcie wartos¢ godziwa akcji i

udziatéw moze sig réznic od wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz,

— - w punkcie 18 dodatkowych not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujqcej przedstawiono polityke w zakresie rozliczania kosziéw marketingu; Spotka nie przypisuje
kbsztdw.marke.tz;ngu do okresu poniesienia kosztdw, tylkb do okresu (sezonu), w ktérym uzyskuje
przychody, ktdrych dotyczyly wydatki reklamowe; na dziedi 31 grudnia 2014 roku w
krdtkoterminouych vozliczeniach migdzyokresowych wykazano 4,6 min zt wydatkéw na produkcje i
emisje spotéw reklamowych wyemitowanych w 2014 roku oraz wydatkdw na katalogf, ktore zostaly

rozdysponowane do wiasnych biur sprzedazy i agentéw w 2014 roku;

5) - Rada Nadzorcza Rainbow Tours SA rozpatrzyla i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu Rainbow
Tours Spotki Akcyjnej z dnia 29 maja 2015 roku, dotyczgcy sposobu podziatu zysku netto Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2014, w tgcznej wysokosci 30.399.032,78 z# (trzydziesci
milionéw trzysta dziewigcdziesigh dziewied tysiecy trzydziesci dwa zlote siedemdziesigt osiem groszy),
zgodnie z ktérym, Zarzqd Spétki wnioskuje, aby zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok
2014, za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., w Igcznej wysokosci wynoszqcej 30.399.032,78 zt

© (trzydziesci miliondw frzysta dziewieldziesigt dziewigd tysigcy trzydziesci dwa zlote siedemdziesigt osiem

Chh

 groszy) podzieli¢ w sposéb nastepujacy:




(1) w czgsci, tj. w kwocie w wysokosci 11.545.600,00 zt (jedenascie miliondw pigéset czterdziedei pigd
tysigcy szescset zlotych), #f. w wysokosci 0,80 z¥ (vsiemdziesigh groszy) na jednq akcjg - na wyplatg
dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spoéiki, przy czym:

— w zwigzku z faktem posiadania przez Spotke lgcznie 120.000 (stu dwudziestu tysigcy) akcji
wiasnych (akcje imienne uprzywilejowane serii C1), a takie z wwagi na przepis art. 364 § 2
Kodeksu spdtek handlowych, na mocy kidrego Spdtka nie wiykonuje praw udziatowych z wlasnych
akefi (z wyjgtkiem uprawnied do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, kidre zmierzajg do
zachowania tych praw), w tym uprawnienia do pobierania dywidendy przypadajgcej na akcje
wlasne - liczba akcji objetych proponowang przez Zarzqd dywidendg wynosi 14.432.000
(czternascie miliondw czterysta trzydziesci duwa tysigee) sztuk akcfi 2 fgcznef ich liczby 14.552.000

(czternascie miliondw piecset pigcdziesigt dwa tysigee);

—  Zarzgd Spdtki proponuje, aby: (i) dniem dywidendy (dzied ,,D”), tj. dniem, wedlug ktdrego ustala
sig listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem ustalenia praw do dywidendy) byl
dzient 18 (osiemnastego) czerwea 2015 roku, zas (i) dniem wyplaty dywidendy (dzieri ,,W”) byt
dzient 3 (trzeciego) lipca 2015 rokw;

(2) w pozostalej czesci, Y. w kwocie w wysokosci 18.853.432,78 zt (osiemnascie miliondw osiemset

pigédziesigt trzy tysiqee czterysta trzydziesci dwa ziote siedemdziesigt osiem groszy) - na kapitat
zapasowy Spotki,

© fraktujgc ten wniosek, jako zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki i

-'r:ekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej powzigcie uchwalty w

sprawie sposobu podziatu zysku za tresci proponowanej przez Zarzad Spotki.
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