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Rainbow Tours S.A.

zawierajgce podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(rowniez przeliczone na euro)

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
2013 2014 2013 2014
Wybrane dane finansowe okres okres okres okres
Ll : W od od od od
01.01.2013 | 01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2014
do do do do
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 770 127 951 459 183 098 227 116
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 905 37 023 3306 8 838
Zysk (strata) brutto 14 167 37513 3368 8 954
Zysk (strata) netto 11 189 30 399 2 660 7 256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 51 831 19 189 12 323 4 580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 141 14 338 -4 075 3423
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 087 -4 103 -258 -979
Przeptywy pieniezne netto, razem 33 603 29 424 7 989 7 024

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

(w z/EUR)

4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
2013 2014 2013 2014
okres okres okres okres
Wybrane dane finansowe od od od od
01.01.2013 | 01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2014
do do do do

31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014
Aktywa, razem 153 800 215 520 37 085 50 564
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 026 131 575 23 396 30 869
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 83 418 108 553 20 114 25 468
Kapitat whasny 56 774 83 945 13 690 19 695
Kapitat zaktadowy 1455 1455 351 341
Liczba akgji (w szt.) 14 552 000 14 552 000 14 552 000 14 552 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 0,77 2,25 0,19 0,53
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w 0,77 2,25 0,19 0,53
zl/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 3,90 5,85 0,94 1,37
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 3,90 5,85 0,94 1,37
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,04 0,35 0,01 0,08

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujgce kursy:

- do wyceny aktywow i pasywow — sredni kurs euro obowigzujgcy na ostatni dzien okresu, ustalony przez

Narodowy Bank Polski :
* na31.12.2014 — kurs 4,2623,
*  na31.12.2013 —kurs 4,1472,

- do wyceny pozycji rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywdw pienieznych — kurs euro bedacy srednig

arytmetyczng Srednich  kursow

ustalonych

przez

Narodowy

na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego
. od 01.01.2014 do 31.12.2014 — kurs 4,1893
. od 01.01.2013 do 31.12.2013 — kurs 4,2061

Bank

Polski,

obowigzujacych
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WPROWADZENIE
DO
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA ROK 2014

1. Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spotki - Rainbow Tours Spétka Akcyjna

Siedziba Spétki - 90-361 t4dz, Piotrkowska 270

NIP: 725-18-68-136

Regon: 473190014

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym KRS 0000178650

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla todzi — Srédmieécia w todzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000178650 (data rejestracji
04 listopada 2003 r.).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci, sektor branzowy na GPW

Przedmiotem podstawowe] dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalnos$¢ organizatordw turystyki (PKD 7912
Z). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka nalezy do sektora ,hotele i
restauracje”.

2. Czas trwania Spotki

Spodtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku. Dla danych prezentowanych w Sprawozdaniu z sytuacji majatkowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Dla danych prezentowanych w Zestawieniu z catkowitych dochoddw, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym
oraz w rachunku przeptywéw pienieznych zaprezentowano porédwnywalne dane finansowe za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

4. Organy Spotki i kierownictwo jednostki

Na dziern 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad Spotki Rainbow Tours S.A. :

Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu
Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu Spoétki w ciggu roku oraz do dnia przekazania sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza spétki Rainbow Tours S.A. ::

Pawet Walczak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciggu 2014 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania finansowego nie ulegt
zmianie.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w
sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe

Prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym zawierajagcym dane jednostkowe za 2014 rok
oraz za okres porownywalny. W sktad przedsiebiorstwa jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest jednostkg dominujgcg wobec spdtek zaprezentowanych ponizej:

4 ] )

Rainbow Tours S.A.
spotka dominujaca

Poza prezentowanym sprawozdaniem za rok obrotowy 2014 zostanie sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF. Bedzie ono przekazane do publicznej wiadomosci 30 kwietnia 2015
r. W trakcie roku 2014 nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.

\ >/

7. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktorym nastgpito potaczenie

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca potgczenia spoétek.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej. Na chwile obecng nie sg znane zadne okolicznosci i czynniki, ktére mogtyby wskazywac na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

9. Przeksztatcenia sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

W 2014 i w danych porownywalnych Spétka nie dokonywata zmian w prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw
sprawozdania finansowego.
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10. Korekty wynikajagce =z zastrzezien podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

W Sprawozdaniu Finansowym za 2014 rok oraz w danych poréwnywalnych (za 2013 rok) nie dokonano korekt
wynikajacych z opinii podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

11. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wydanymi i obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Jednostka ustala, jako dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego 30 kwietnia 2015 roku.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzagdzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywoéw i
pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego:

11.1. Wartosci niematerialne i prawne

Zakres:

Wartosci niematerialne i prawne stanowig nabyte przez Spétke, zaliczane do aktywodw trwatych prawa
majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok oraz o wartosci poczatkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a
takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany
okres uzytkowania danego tytutu, przy zastosowaniu metody liniowej. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje
poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym tytut wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto
do uzytkowania.

11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Zakres:

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate, do ktérych zalicza sie rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z
nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby jednostki o wartosci poczgtkowej nie mniejszej niz 3500 zt.

Nie zalicza sie do Srodkdéw trwatych pozycji, ktore nie sg uzytkowane przez Spoétke, lecz zostaty nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci lub uzyskiwania z nich przychodoéw lub
innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w przypadku wytworzenia we
wthasnym zakresie, kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowg srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie powiekszajg koszty
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszone o
przychody z tego tytutu. Wydatki zwigzane z przebudowg, rozbudowg lub modernizacjg powodujace wzrost
wartosci uzytkowej danego obiektu powiekszajg wartosé poczgtkowa srodka trwatego. Wartos¢ uzytkowa mierzy
sie okresem uzytkowania, zdolnoscig wytwadrczg, jakos$cig produktdow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego
srodka trwatego, kosztami eksploatacji. Wszystkie przedsiewziecia nie spetniajgce opisanych warunkéw zalicza
sie do remontéw i ksieguje w koszty w okresie ich poniesienia. Zaliczki na $rodki trwate w budowie wyceniane sg
wedtug zasad obowigzujgcych dla naleznosci. Amortyzacja srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu
amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania danego tytutu.

Zgodnie z planem Spodtka stosuje amortyzacje liniowag srodkow trwatych. Odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych dokonuje sie drogg systematycznego, planowego roztozenia ich wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po
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przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jego zakonczenie — nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartosci poczgtkowg srodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji,
sprzedazy albo stwierdzenia jego niedoboru.

W przypadku srodkow trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, srodki trwate zalicza sie do aktywéw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie ,Aktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze”.

11.3. Naleznosci

Zakres :

Naleznosci bedace sktadnikiem aktywow Spoétki sg to kontrolowane przez Spétke zasoby majatkowe
o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowodujg w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Naleznosci wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej
naleznosci powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za zwtoke, z zachowaniem
zasady ostroznosci, tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Wycena naleznosci wyrazonych w walucie obcej na dziei bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute
polska wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

11.4. Inwestycje dtugoterminowe

Zakres

Przez inwestycje dtugoterminowe rozumie sie aktywa niepieniezne nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z: przyrostu wartosci tych aktywodw, uzyskania z nich przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez transakcji handlowych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Nabyte lub powstate dtugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje
zaliczone do aktywéw trwatych (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Dtuzne instrumenty
finansowe, pozyczki udzielone, naleznosci wtasne wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty
wraz z naliczonymi odsetkami pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku aktywéw
niematerialnych o znaczacej wartosci i o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadzani sie test na utrate
wartosci. Test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwosé wystapienia utraty wartosci.

11.5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zakres:
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg pozycje kosztow dotyczgcych przysztych okreséw
sprawozdawczych oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Aktywa tworzone jako czynne rozliczenia miedzyokresowe muszg spetnia¢ nastepujgce warunki:
[0  wynikajg z przesztych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spoétki, ktérych wysokos¢
mozna wiarygodnie okreslic,
[0  spowodujg w przysztosci wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywoéw, a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
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przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Inne rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkow, jakie
dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Specyfika rynku turystycznego w Polsce Scisle pokrywa sie z okresem letnich miesiecy. Z perspektywy dziatalnosci
Emitenta proces przygotowania oferty rozpoczyna sie juz w Il kwartale roku poprzedzajgcego, zas sprzedaz
oferty rozpoczyna sie juz od 4 kwartatu roku kalendarzowego. Wtasnie w tym okresie Spdtka ponosi
zdecydowanie najwieksze wydatki zwigzane z przygotowaniem oferty (druk i dystrybucja katalogéw) oraz na
dziatania promocyjno—marketingowe (przygotowanie spotow telewizyjnych i radiowych, koszty emisji w
mediach, reklama internetowa, mailingi itp.) Oznacza to, ze koszty — szczegdlnie koszty marketingu takiej oferty
— ponoszone sg znacznie wczesniej niz ksiegowo przypisane przychody

Zgodnie z nadrzednymi zasadami rachunkowosci oraz z prawem podatkowym nakazujg zaliczenie ich do
przychodéw spétki w momencie realizacji imprezy. Poniesione uprzednio wydatki marketingowe Spoétka rozlicza
(alokuje) do kosztéw dziatalnosci w odpowiednich okresach adekwatnie do przychoddow uzyskiwanych ze
sprzedazy tj. realizacji imprez turystycznych. Zarzad spétki przyjat niniejszg polityke rozliczen kosztéw marketingu
ze wzgledu na statutowy okres sporzadzania sprawozdan finansowych tj. pokrywajacy sie rokiem
kalendarzowym.

11.6. Zapasy

Zakres:
W Spoétce wystepujg obrotowe zasoby majgtkowe podlegajgce magazynowaniu.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest w
momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

11.7. Inwestycje krétkoterminowe

Zakres

Przez inwestycje krétkoterminowe rozumie sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Aktywa pieniezne wyceniane sg w czasie roku obrotowego w wartosci nominalnej, przy czym srodki pieniezne w
walutach obcych na dzieh przeprowadzenia operacji przeliczane sg wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut
stosowanego przez bank, z ktdrego ustug korzysta Spétka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz
operacji zaptaty naleznosci i zobowigzan, sredniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien — w
przypadku pozostatych operacji. Na dzien bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, za$
wyrazone w walutach obcych wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Udzielone pozyczki ze sSrodkdw obrotowych o terminie sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty wraz z naliczonymi odsetkami z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.8. Kapitat wtasny

Zakres
Kapitat wtasny (aktywa netto) stanowi rdznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.

Przyjeta zasada rachunkowosci

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie
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whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Na pokrycie straty tworzony
jest kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie takze
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji
akcji, jak réwniez doptaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.
Kapitat rezerwowy tworzony jest w wysokosci:

[0  kwoty odpowiadajgcej wartosci nabytych przez spotke akcji wtasnych wedtug ceny nabycia tych akc;ji,

[0  kwoty réwnej wysokosci obnizenia kapitatu zaktadowego spoétki akcyjnej, w przypadku okreslonych w
art. 360 ust. 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037); kwota ta
powinna byé rowna tgcznej wartosci nominalnej umorzonych akcji, w wysokosci ustalonej przez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie pokrycia szczegélnych strat w zakresie przewidzianym w Statucie Spoétki.

Kapitat z aktualizacji wyceny ujmowany jest w sprawozdaniu w wysokosci réznicy wartosci netto srodkow
trwatych powstatej na skutek aktualizacji wyceny przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepiséw po
zmniejszeniu o skutki aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych i rozchodowanych (likwidacja, sprzedaz,
whiesienie w formie aportu) w danym okresie srodkéw trwatych. Kapitat z aktualizacji wyceny nie moze by¢
przeznaczony do podziatu do momentu przeniesienia go na kapitat zapasowy w zwigzku z rozchodem $rodkow
trwatych uprzednio objetych aktualizacjg wyceny. Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztéw finansowych.

11.9. Rezerwy na zobowigzania

Zakres

Rezerwy na zobowigzania obejmujg zobowigzania, a wiec wynikajgce z przesztych zdarzen obowigzki wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Rezerwy tworzy sie na:

[0  odroczony podatek dochodowy,

[0 pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w
sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowa, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Pozostate rezerwy tworzone sg na inne pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowadé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sgdowego. Od 2007 r. Spétka tworzy rowniez rezerwy na odprawy emerytalne oraz rezerwe na
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

11.10. Zobowigzania

Zakres
Zobowigzania obejmujg wynikajgce z przesztych zdarzen obowigzki wykonania Swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktdrych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz srodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe — wedfug wartosci godziwej. Kwota wymagajgca zaptaty, to wartosc
nominalna rozrachunku powiekszona o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzierh wyceny odsetki za zwtoke.
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Zobowigzania wyrazone w walucie obcej wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP na ten dzien. W sprawozdaniu finansowym zobowigzania wykazuje sie w podziale na
dtugo- i krétkoterminowe, przy czym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci stanowig zobowigzania
krotkoterminowe, ktére wykazywane sg w podziale wedtug terminu wymagalnosci sptaty do- oraz powyzej
12 miesiecy.

11.11. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Zakres
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow obejmuja prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:
[0 ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,
[0 z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s0b, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegélnosci:

0  réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

[0 S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych,
w tym takze srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatow wtasnych,

[0  ujemng wartos¢ firmy.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw tworzy sie na koszty:

[0  ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

[0 ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa, wynikajg one z przesztych zdarzen
i istnieje obowigzek swiadczenia, ktére spowoduje wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych
aktywow jednostki,

[0  jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe, za wyjatkiem ujemnej wartosci firmy,
prezentowane sg w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy czym:

[0 do krotkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej jednostki oraz wszystkie inne rezerwy podlegajgce rozliczeniu w okresie 12 miesiecy,
pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia dtugoterminowe.

11.12. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw

Zakres

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg uprawdopodobnione powstate w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomiczne wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, w wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie sSrodkow przez udziatowcow.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Za moment sprzedazy w kraju uwaza sie date wykonania ustugi.

Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane ustugi dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o
cene netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty. Korekty przychoddw ze sprzedazy sg zaliczane do
okresu, w ktérym zostaty dokonane.
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11.13. Koszty dziatalnosci podstawowej

Zakres

Koszty dziatalnosci podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, wynikte z prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie
Srodkéw przez udziatowcdw.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Koszty wytworzenia, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez jednostke,
wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wptywaja na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktérej dotyczg
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspdétmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych.

11.14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zakres
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane :
[0  ze zbyciem $rodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
[0 z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nie obcigzajgcych kosztéw,
[0  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,
[0  zodpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywdw i ich korektami, z wyjgtkiem odpisdw obcigzajgcych koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,
0  z odszkodowaniami, karami i grzywnami,
[0 z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw, w tym takze
srodkow pienieznych na inne cele niz nabycie lub wytworzenie srodkéow trwatych, srodkéw trwatych w
budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych.

11.15. Przychody i koszty finansowe

Zakres
Przychody i koszty finansowe obejmujg koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowa jednostki.

Przyjeta polityka rachunkowosci

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
[0  zbycia finansowych aktywow trwatych oraz inwestycji,

aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestycji,

przychodéw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,

naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,

zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych,

pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

I Iy |

Przychody i koszty finansowe ujmowane s3 w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspdtmiernosci.

11.16. Zyski i straty nadzwyczajne
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Zakres
Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg pozycje powstajgce na  skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Przyjeta polityka rachunkowosci
Zyski i straty nadzwyczajne to pozycje powstate w wyniku zdarzen lub transakcji, ktére mozna wyraznie odréznic
od dziatalnosci gospodarczej Spotki, co pozwala oczekiwaé, iz nie bedg powtarza¢ sie czesto ani regularnie. W
szczegolnosci do pozycji nadzwyczajnych zaliczamy:

0  skutki wywtaszczenia aktywow Spotki,

[0  skutki katastrof wynikajgcych z dziatania sit natury, chyba ze jednostka ubezpiecza sie od tego rodzaju
ryzyka.
Zyski i straty nadzwyczajne ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci
i wspotmiernosci.
11.17. Podatek dochodowy i podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych oraz zmiane stanu
aktywu z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku z przejsciowymi réznicami
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywodw, a ich wartoscig podatkowg oraz
stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni korzysci ekonomicznych. Jezeli
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdw jest ich wartoscia ksiegowa.

Wartoscig podatkowa pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejszg
podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

11.18. Aktywa trwate uzytkowane (przyjete w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze

Przyjeta polityka rachunkowosci
Jezeli Spétka przyjeta do uzywania obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy,
zgodnie z ktdrg jedna ze stron, zwana dalej ,finansujagcym”, oddaje drugiej stronie, zwanej ,korzystajgcym”,
srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkéw na
czas oznaczony, srodki te i wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywow trwatych korzystajgcego, jezeli
umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:
[0  przenosi wtasnos¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktdry zostata zawarta,
[0  zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu okresu, na jaki zostata
zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,
[0 okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci $Srodka trwatego lub prawa majatkowego, przy czym nie moze byc¢ on krétszy
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niz % tego okresu; prawo wtasnosci przedmiotu umowy moze by¢ przeniesione na korzystajgcego, po
okresie na jaki zostata zawarta,

[0  suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do zaptaty w
okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien.

[0  w sumie optat uwzglednia sie wartos¢ koricowg przedmiotu umowy, ktdrg korzystajgcy zobowigzuje sie
zaptacic na przeniesienie na niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat nie zalicza sie ptatnosci na
rzecz korzystajgcego za s$wiadczenia dodatkowe, podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenie tego
przedmiotu, jezeli korzystajgcy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie,

[0  zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie w odptatne
uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach
korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,

[0 przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty i
straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy,

[0 przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze on by¢
uzywany wytgcznie przez korzystajacego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian. Przy obliczaniu
zdyskontowanej sumy opfat na dzien zawarcia umowy jednostka stosuje kraricowg stope zwrotu
leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢ w przypadku podobnej
umowy leasingowej lub jezeli nie mozna jej ustali¢ stopa procentowa na dzien rozpoczecia leasingu, po
jakiej leasingobiorca mogtby pozycza¢ srodki niezbedne do zakupu danego sktadnika aktywow na
podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach. Kraricowa stopa zwrotu leasingobiorcy jest obliczana
osobno dla kazdego sktadnika aktywow w leasingu finansowym (ew. grupy podobnych aktywoéw).

11.19. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Przyjeta polityka rachunkowosci
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
[0 faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
[0  $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu j.w., a takie w przypadku
pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
[0  sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych metoda
praw witasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
[0  sktadniki pasywdw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Jezeli aktywa i pasywa sg wyrazone w walutach dla ktérych NBP nie ustala kursu, to kurs tych walut okresla sie w
relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktorej kurs jest ustalany przez NBP.

W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po ich skompensowaniu, prezentujgc wynik z tytutu
réznic kursowych w pozycji — przychodéw lub kosztéw finansowych

11.20. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Przyjeta polityka rachunkowosci
Rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, spotka dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym
ze zmianami kursow walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero
kosztowych transakcji opcyjnych (struktury opcyjnie).

Zabezpieczenie, dla celéw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanych ze zmianami wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajace.

W grupie instrumentow zabezpieczajgcych wyrdznia sie: instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa,
instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkéw pienieznych.
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Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedgce
pochodnym instrumentem finansowym mogg by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla
zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy srodkdéw pienieznych

Instrument pochodny zabezpieczajgcy przeptywy srodkéw pienieznych, to taki instrument, ktory:

— stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu srodkéow pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywow lub zobowigzan lub z wysoce prawdopodobng
prognozowang przysztg transakcja oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwe] instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne
ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne
zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do rachunku zyskéw i strat.
Zyski lub straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg w rachunek
zyskéw i strat w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.

Efektywnos¢ (skutecznosé) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych
z zabezpieczana pozycjg mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sg kompensowane zmianami
przeptywodw pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w bilansie
niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski
i straty s3 uwzglednione w cenie nabycia lub innej wartosci bilansowej danego skfadnika aktywdéw lub
zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spodtce polityka zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie moga stanowic¢ wiecej niz 80%
przeptywow walutowych wynikajgcych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spodtka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajgcymi,
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spétka dokumentuje réwniez swoja ocene,
zarowno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezgco, czy instrumenty zabezpieczajace sg skuteczne
oraz czy w przysztosci oczekuje sie wysokiej skutecznosci w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych
instrumentéw zabezpieczajacych oraz zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli spotka wycofa wyznaczenie danego
instrumentu jako zabezpieczenie. Wéwczas, dla zabezpieczen przeptywu srodkéw pienieznych zyski lub straty
powstate w okresach w ktérych zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktérym
zabezpieczana pozycja wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie funkcjonowac
poniewaz pozycja zabezpieczana przestata spetniaé definicje przysztego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na
zaistniate prawdopodobienstwo, ze planowana transakcja nie zostanie zawartg wéweczas zysk lub strata netto
ujeta w kapitatach zostaje natychmiast przeniesiona do rachunku zyskow i strat.
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11.21. Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoiki

Obowigzujgce zmiany standarddw i interpretacji MSSF

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia
do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowigzujgce

Spodtka zamierza przyjgé wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standarddéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

— Interpretacja KIMSF 21 - Optaty publiczne

—  Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze - Programy okreélonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw

—  Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013

Oczekuje sie, ze zastosowanie powyzszych zmian nie bedzie miato wptywu na przyszte sprawozdania finansowe

Spotki.

3.2.1.Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB),
oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

— Nowy Standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe

— Nowy Standard MSSF 14 - Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

— Nowy Standard MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami

— Zmiany do MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

— Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 - Wartosci niematerialne: Wyjasnienia w zakresie
akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji

— Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 - Rolnictwo: Rolnictwo — Rosliny produkcyjne

— Zmiany do MSR 27 - Jednostkowe Sprawozdania Finansowe: Metoda praw wifasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

— Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 - Jednostki Stowarzyszone:
Sprzedaz lub Przekazanie Aktywdéw Pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014

— Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 - Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji

— Zmiany do MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa dotyczaca ujawnien

Oczekuje sie, ze zastosowanie powyzszych zmiany standardéw i interpretacji MSSF nie bedzie miato wptywu na

przyszte sprawozdania finansowe Spoétki, jednakze, w momencie poczatkowego zastosowania nowego standardu

MSSF 9 wykonane zostanie przyporzadkowanie odpowiednich aktywow finansowych do nowych kategorii

instrumentow finansowych.

W momencie poczgtkowego zastosowania, tj. 1 stycznia 2017 roku, wptyw nowego standardu MSSF 15 bedzie
zalezat od specyficznych faktow i okolicznosci dotyczacych uméw z klientami ktérych Spétka bedzie strong.

12. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

L.p. Kurs euro NBP 2013 2014
1 | Srednina31.12 4,1472 4,2623
2 Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigca roku 4,2061 4,1893
3 Minimalny kurs w roku 4,0671 4,0998
4 Maksymalny kurs w roku 4,3432 4,3138
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Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Aktywa

Stan na Stan na
Lp. Wyszczegolnienie 2013-12-31 2014-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 2 3

A. | Aktywa trwate 22921 25402
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1716 1717
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2. | Wartos¢ firmy 0 0
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 1416 1242
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 300 475
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 7327 8848
1. | Srodki trwate 7213 8 044
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5135 5870
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 364 352
d) | srodki transportu 952 1210
e) | inne $rodki trwate 760 610
2. | Srodki trwate w budowie 114 635
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 169
11l. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0
1. | Od jednostek powigzanych 0 0
2. | Od pozostatych jednostek 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 13 328 13 328
Nieruchomosci 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 13328 13328
a) | w jednostkach powigzanych 13328 13328
— | udziaty lub akcje 13328 13 328
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 0
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 0
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. | Inne inwestycje dfugoterminowe 0 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 550 1509
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 550 1509
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 130 879 190118
I. | Zapasy 13 14
1. | Materiaty 0 0
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3. | Produkty gotowe 0 0
4. | Towary 13 14
5. | Zaliczki na dostawy 0 0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 49 568 83 892
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 7916 6380
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7916 6380
— | do 12 miesiecy 7916 6 380
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 0 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 41 652 77 512
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27 195 58 887
— | do 12 miesiecy 27 195 58 887
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— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 4537 5319
c) | inne 9920 13 306
d) | dochodzone na drodze sadowej 0 0
Ill. | Inwestycje krétkoterminowe 68 758 83774
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 68 758 83774
a) | w jednostkach powigzanych 20191 5583
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 20191 5583
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 200
— | udziaty lub akcje 0 0
— | inne papiery wartosciowe 0 0
— | udzielone pozyczki 0 200
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48 567 77 991
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20136 74 365
— | inne $rodki pienigzne 28431 3626
— | inne aktywa pieniezne 0 0
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 540 22 438
Aktywa razem 153 800 215520
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Sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Pasywa

Stan na Stan na
Lp. Wyszczegolnienie 2013-12-31 2014-12-31
w ztotych w ztotych
1 2 3 2
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 56 774 83 945
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1455 1455
1. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
Il. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) -663 -420
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 45291 52035
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -498 476
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
VIII. | Zysk (strata) netto 11189 30399
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 97 026 131 575
I. | Rezerwy na zobowigzania 749 5693
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 494
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 437 3453
— | dtugoterminowa 12 12
— | krétkoterminowa 425 3441
3. | Pozostate rezerwy 234 1746
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 234 1746
1l. | Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
1. | Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 0 0
a) | kredyty i pozyczki 0 0
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 0 0
d) | inne 0 0
11l. | Zobowigzania krétkoterminowe 83418 108 553
1. | Wobec jednostek powigzanych 1042 3143
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1042 3143
— | do 12 miesiecy 1042 3143
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
b) | inne 0 0
2. | Wobec pozostatych jednostek 82376 105 410
a) | kredyty i pozyczki 26 0
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 0 0
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 74134 90 769
— | do 12 miesiecy 74134 90 769
— | powyzej 12 miesiecy 0 0
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) | zobowigzania wekslowe 0 0
g) | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2 856 7724
h) | z tytutu wynagrodzen 995 1068
i) | inne 4365 5849
3. | Fundusze specjalne 0 0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 12 859 17 329
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 859 17 329
— | dtugoterminowe 0 0
— | krétkoterminowe 12 859 17 329
Pasywa razem 153 800 215 520
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Pozycje pozabilansowe

Lp. Naleznosci warunkowe 31.12.2013 31.12.2014
A 0Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
B 0Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0
C Zobowigzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
D Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
0 0
E Inne (z tytutu) 0 0
Zobowigzania tytutu zakupu walut z datg przyszta 45 787 139248
Pozycje pozabilansowe, razem 45 787 139 248
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Rachunek z catkowitych dochodow - (wariant porownawczy)

Za okresod do | Za okres od do

Lp. Wyszczegdlnienie 2013-01-01 2014-01-01
2013-12-31 2014-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 770127 951 459
— | od jednostek powigzanych 49 942 54 040
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 770099 951 435
" Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosé
" | ujemna)
IIl. | Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 28 24
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 754 582 913 581
I. | Amortyzacja 912 1014
IIl. | Zuzycie materiatow i energii 1999 2 257
IIl. | Ustugi obce 721 366 869 242
IV. | Podatki i optaty, w tym: 1685 1816
— | podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 17 272 24248
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3239 4074
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 8 089 10914
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 20 16
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 15 545 37 878
D. | Pozostate przychody operacyjne 385 394
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. | Dotacje
IIl. | Inne przychody operacyjne 385 394
E. | Pozostate koszty operacyjne 2025 1249
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 53 95
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 810 626
IIl. | Inne koszty operacyjne 1162 528
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 13 905 37 023
G. | Przychody finansowe 1636 1587

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— | od jednostek powigzanych
IIl. | Odsetki, w tym: 1435 1587
— | od jednostek powigzanych
IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 201
Inne

H. | Koszty finansowe 1374 1097
I. | Odsetki, w tym: 62 28
— | dla jednostek powigzanych

II. | Strata ze zbycia inwestycji 465

IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. | Inne 847 1069
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 14 167 37513

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.=J.11.)
I. | Zyski nadzwyczajne
IIl. | Straty nadzwyczajne

K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 14 167 37513

L. | Podatek dochodowy 2978 7114

M.I. | Biezacy 2901 7 885

M.II. | Odroczony 77 -771
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

N. | Zysk (strata) netto (K-L—M) 11189 30399

O. | Inne catkowite dochody
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy

fpon (615) 588
pieniezne

Il | Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw 117 (112)

Il | Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (498) 476

P. | Catkowite dochody netto ogétem 10 691 30 875
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Rachunek z catkowitych dochodow - (wariant kalkulacyjny)

Za okresod do | Za okres od do

Lp. Wyszczegdlnienie 2012-01-01 2014-01-01
2013-12-31 2014-12-31
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 770127 951 459
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw (ustug) 770099 951 435
IIl. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 24
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 678 023 808 442
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 678 003 808 426
IIl. | Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 20 16
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 92104 143 017
C.I. | Koszty sprzedazy 64 771 87 468
C.II. | Koszty ogdlnego zarzadu 11788 17671
D. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C—C.l.-C.1l.) 15 545 37 878
E. | Pozostate przychody operacyjne 385 394
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. | Dotacje
Il | Inne przychody operacyjne 385 394
F. | Pozostate koszty operacyjne 2025 1249
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 95
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 810 626
IIl. | Inne koszty operacyjne 1162 528
G. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (D+E—F) 13 905 37023
H. | Przychody finansowe 1636 1587

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach

— | od jednostek powigzanych
IIl. | Odsetki 1435 1587

— | od jednostek powigzanych

IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 201

V. | Inne
I. | Koszty finansowe 1374 1097
I. | Odsetki 62 28
— | od jednostek powigzanych

II. | Strata ze zbycia inwestycji 465

IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. | Inne 847 1069
J. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (G+H-1) 14 167 37513

K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.—K.II.)

K.l. | Zyski nadzwyczajne

K.Il. | Straty nadzwyczajne

L. | Zysk (strata) brutto (J+/-K) 14 167 37513
M. | Podatek dochodowy 2978 7114
M.I. | Biezacy 2901 7 885
M.II. | Odroczony 77 -771
N. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
O. | Zysk (strata) netto (L-M-N) 11189 30399

O. | Inne catkowite dochody
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy

! pieniezne (615) 588

Il | Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 117 (112)

Il | Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (498) 476
P. Catkowite dochody netto ogétem 10 691 30 875
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Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Lp. Wyszczegéinienie 0d 01.01.2013 0d 01.01.2014
do 31.12.2013 do 31.12.2014

I. | Kapitat (fundusz) wtasny 46 523 56 774

- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

- | korekty btedow 0 0

la. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 46 523 56 774
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1455 1455
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 0 0

- | wydania udziatéw (emisji akcji serii F) 0 0

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- | umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1455 1455
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) | zwiekszenie Udziaty (akcje) wtasne 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu -243 -663
a) | zwigkszenie ( z tytutu) -420 0

- | udziaty przeznaczone do sprzedazy -420 0

- | udziaty przeznaczone do umorzenia 0 0

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 243

- | sprzedaz akcji wiasnych 0 243
3.1. | Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu -663 -420
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 42 542 45291
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2749 6744
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 2749 7139

- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0

- | z podziatu zysku (ustawowo) 2749 6 157

- | z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0 0

- | sprzedaz akcji wtasnych 0 982

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 -395

- | - koszt sprzedanych akcji w cenie zakupu 0 -395
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 45291 52 035
5. Kapi.tal !fundusz) z akttlaflizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 555 498

(polityki) rachunkowosci

5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 57 974
a) | zwigkszenie ( z tytutu) 555 974

- | wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 685 615

- | podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -130 -117

- | wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - korekta wyceny transakcji na 31.12.2014 0 588

- | podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na 31.12.2014 0 -112
b) | zmniejszenie (z tytutu) -498 0

- | wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych na dziert 31.12.2013 -615 0

- | podatek odroczony od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na 31.12.2013 117 0
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -498 476
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 0
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6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3324 11189
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

- | korekty btedow 0 0
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 4374 11189

- | podziatu zysku z lat ubiegtych 4374 11189

- | Efekt zmiany zasad PAS i MSR 0 0

b) | zmniejszenie (z tytutu) -4374 -11189

- | podziatu zysku z lat ubiegtych - przeniesienie na kapitat zapasowy -2749 -6 157

- | podziatu zysku z lat ubiegtych - wyptata dywidendy -575 -5032
podziatu zysku z lat ubiegtych - pokrycie strat z lat ubiegtych -1 050 0

7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 050 0
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

- | korekty btedéw 0 0
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1050 0
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 0 0

- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0

b) | zmniejszenie - pokrycie straty z zysku 2010 roku 1050 0
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8. | Wynik netto 11189 30399
a) | zysk netto 11189 30399
b) | strata netto 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0
1l. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 56 774 83 945
1. :(targit';a)l (fundusz) wtasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 56774 83945
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Kapitat z

Kapitat Kapitat Kapitat L Zysk roku Korekty z lat Zyski Zakup akcji
. aktualizacji .. . Razem
akcyjny zapasowy rezerwowy wyceny biezgcego ubiegtych zatrzymane witasnych
B.0. 2013.01.01 1455 32384 0 -555 4374 0 9108 -243 46 523
Zwigkszenia 0 0 0 -498 6 815 0 4374 0 10 691
Wynik roku biezgcego 0 0 0 0 11189 0 0 0 11189
Przeniesienie wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 -4374 0 4374 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Woycena instrumentow zabezpieczajacych 0 0 0 -498 0 0 0 0 -498
Zmniejszenia 0 0 0 -555 0 0 575 420 440
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 420 420
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 0 -555 0 0 0 0 -555
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 575 0 575
B.Z. 2013.12.31 MSR/MSSF 1455 32384 0 -498 11189 0 12 907 -663 56 774
B.O. 2014.01.01 1455 32384 0 -498 11189 0 12 907 -663 56 774
Zwigkszenia 0 0 0 476 19 210 0 12171 0 31857
Wynik roku biezgcego 0 0 0 0 30399 0 0 0 30399
Przeniesienie wyniku roku poprzedniego 0 0 0 0 -11 189 0 11189 0 0
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 982 0 982
Woycena instrumentow zabezpieczajacych 0 0 0 476 0 0 0 0 476
Zmniejszenia 0 0 0 -498 0 0 5427 -243 4686
Podatek CIT od sprzedazy akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 138 0 138
Koszty sprzedazy akcji wiasnych - prowizja 0 0 0 0 0 0 15 0 15
Sprzedaz akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 243 -243 0
Woycena instrumentéw zabezpieczajacych (rozwigzanie wyceny) 0 0 0 -498 0 0 0 0 -498
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 5031 0 5031
B.Z. 2014.12.31 MSR/MSSF 1455 32384 0 476 30 399 0 19 651 -420 83 945
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Rachunek przeplywow pienieznych - (metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2013 | Od 01.01.2014
do 31.12.2013 | do 31.12.2014

A. | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto 11189 30399
Il. | Korekty razem 40 642 (11 210)
1. | Amortyzacja 912 1014
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1374) (1559)
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 317 95
5. | Zmiana stanu rezerw 177 4944
6. | Zmiana stanu zapaséw 78 (2)
7. | Zmiana stanu naleznosci 3895 (34 324)
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 38317 25160
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 680) (6 386)
10. | Inne korekty 0 (152)
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 51831 19 189
B. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | Wptywy 4671 117 182
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 85 179
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Z aktywodw finansowych, w tym: 4586 117 003
a) | wjednostkach powigzanych 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 4586 117 003
— | zbycie aktywdw finansowych 0 0
— | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
— | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3414 116 000
— | odsetki 1172 1003
— | inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. | Wydatki 21812 102 844
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1742 1844
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 20070 101 000
a) | wjednostkach powigzanych 70 0
b) | w pozostatych jednostkach 20 000 101 000
— | nabycie aktywodw finansowych 0 0
— | udzielone pozyczki dtugoterminowe 20 000 101 000
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (17 141) 14 338
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. | Wptywy 485 982
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0

" | doptat do kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 485 0
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. | Inne wptywy finansowe 0 982
Il. | Wydatki 1572 5 085
1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 420 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 575 5031
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 515 26
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. | Odsetki 62 28
9. | Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (1 087) (4 103)
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lllI+/-B.11I+/-C.1lI) 33603 29424
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 33 603 29424
— | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 964 48 567
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 48 567 77 991
— | o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Noty objasniajace do bilansu

1.A Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2013 31.12.2014
a) | koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
b) | wartos¢ firmy 0 0
c) | nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0 0
-oprogramowanie komputerowe 0 0
d) | inne wartosci niematerialne i prawne 1416 1242
e) | zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 300 475
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1716 1717
1.C Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa) 31.12.2013 31.12.2014
a) | whasne 1716 1717

b) | uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1716 1717
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Koszty K.once.s je., patenty, Inne wartosci Zaliczki’n.a Wartosci
zakonczonych prac Wartos¢ firmy e SiElposchne niematerialne i . warto's < . niematerialne i
n w tym programy niematerialne i

1.B | Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w 2013 roku G PR komputerowe prawne prawne prawne
a) | wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 0 0 1032 1635 157 2824
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 30 143 173
- | zakup 0 0 0 30 143 173
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- | usuniecie z ksigg zamortyzowanego sktadnika 0 0 0 0
d) | warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 1032 1665 300 2997
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 -1020 -84 0 -1104
f) | amortyzacja za okres 0 0 -4 -173 0 -177
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 -1024 -257 0 -1281
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- | zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- | zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) | warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 8 1408 300 1716

Koszty K.once.s je., patenty, Inne wartosci Zaliczki’n.a Wartosci

zakoriczonych prac Wartos¢ firmy s niematerialne i . warto'su . niematerialne i
n w tym programy niematerialne i

1.B | Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w 2014 roku G PR komputerowe prawne prawne prawne
a) | wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 0 0 1032 1665 300 2997
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 175 175
- | zakup 0 0 0 0 175 175
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- | usuniecie z ksigg zamortyzowanego sktadnika 0 0 0 0
d) | wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 1032 1665 475 3172
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 -1024 -257 0 -1281
f) | amortyzacja za okres 0 0 -3 -171 0 -174
g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 -1027 -428 0 -1455
h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- | zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- | zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) | wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 5 1237 475 1717

1
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2.A Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2013 | 31.12.2014
a) srodki trwate, w tym: 7213 8 044
- | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 2
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5135 5870
urzadzenia techniczne i maszyny 364 352
- | $rodki transportu 952 1210
- | inne Srodki trwate 760 610
b) srodki trwate w budowie 114 635
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 169
Rzeczowe aktywa trwate, razem 7 327 8 848
2.C Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | wiasne 7327 8848
b) | uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
Srodki trwate bilansowe, razem 7327 8848

Z tytutu zabezpieczenia roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o
zwrot kwot zaptaconych na rzecz Marszatka Wojewodztwa todzkiego z tytutu realizacji gwarancji nr GT
96/2013 z dnia 30 lipca 2013r jest hipoteka tgczna umowna o wartosci 1.275.600,00 zt (stownie: jeden
milion dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy szes¢set) na nieruchomosciach zobowigzanego, potozonych
w todzi, przy ul Piotrkowskiej 270 o nastepujacych numerach ksigg wieczystych :

LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2,
LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4.
Wartosci ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 1.333.393,60 zt ( stownie: jeden milion trzysta
trzydziesci trzy tysigce trzysta dziewiecdziesiat trzy ztote 60/100).

Z tytutu zabezpieczenia roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o
zwrot kwot zaptaconych na rzecz Marszatka Wojewodztwa todzkiego z tytutu realizacji gwarancji nr GT
96/2013 z dnia 30 lipca 2013r, gwarancji nr GT 98/2014 z dnia 16 czerwca 2014r oraz gwarancji GT
110/2014 z dnia 13 sierpnia 2014r jest hipoteka fgczna o wartosci 5.934.900,00 zt (stownie: pie¢
miliondw dziewietset trzydziesci cztery tysigce dziewiec set) na nieruchomosciach Zobowigzanego,
potozonych w todzi, przy ul Piotrkowskiej 270, o nastepujgcych numerach ksigg wieczystych:

LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2,
LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6,
LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2,
LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1

Wartosci ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 3.272.723,10 zt ( stownie: trzy miliony dwiescie
siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote 10/100).
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N . . Grunty (w tym . Bu.dynki., I.oka.le.i. Urzadzenia dom P
2.B | Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w 2013 roku pr:awo uzytkowania oblekty‘l‘nzynlerli e s ) e Srodki transportu Inne Srodki trwate Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej

a) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3 3537 522 1613 1486 7 161

b) | zwigkszenia (z tytutu) 0 2218 183 230 37 2668
Przyjecie do uzytkowania z zakupow 0 2218 183 230 37 2 668
Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0 0 0 0

c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -82 -125 -255 -199 -661
Sprzedaz srodkéw trwatych 0 -82 -125 -255 -199 -661
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0 0 0 0

d) | wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3 5673 580 1588 1324 9168

e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -1 -305 -200 -707 -529 -1742

f) | Zwiekszenia umorzenia za okres 0 -249 -16 71 -35 -229
Amortyzacja planowa 0 -262 -141 -134 -214 -751
Sprzedaz - zamortyzowana cze$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 0 0 0 205 179 384
Likwidacja - zamortyzowana czes¢ sprzedanych srodkéw trwatych 0 13 125 0 0 138
Korekta bilansu otwarcia 0 16 0 0 0 16

g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -1 -538 -216 -636 -564 -1955

h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0

- | Zwiekszenia

- | Zmniejszenia

i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0

j) | wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5135 364 952 760 7213
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) . . ) GruntY (wtym ) Bu.dynki., I?ka.le | ik et 5 ) . .
2.B | Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w 2014 roku pl:awo uzytkowania oblekty‘l‘nzynlen{ e s ) e Y Srodki transportu Inne $rodki trwate Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej

a) | wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3 5673 580 1588 1324 9168

b) | zwigkszenia (z tytutu) 0 1123 116 599 106 1944
Przyjecie do uzytkowania z zakupow 0 1123 116 599 106 1944
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 0 0 0 0 0 0

c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -95 0 -404 0 -499
Sprzedaz srodkéw trwatych 0 0 0 -404 0 -404
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 0 0 0 0 0 0
Likwidacja srodkéw trwatych 0 -95 0 0 0 -95

d) | wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 3 6701 696 1783 1430 10 613

e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu -1 -538 -216 -636 -564 -1955

f) | Zwiekszenia umorzenia za okres 0 -293 -128 63 -256 -614
Amortyzacja planowa 0 -315 -128 -140 -256 -839
Sprzedaz - zamortyzowana cze$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 0 0 0 203 0 203
Likwidacja - zamortyzowana czes¢ sprzedanych srodkdw trwatych 0 22 0 0 0 22
Korekta bilansu otwarcia 0 0 0 0 0 0

g) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -1 -831 -344 -573 -820 -2569

h) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0

- | zwiekszenia

- | zmniejszenia

i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0

j) | wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5870 352 1210 610 8044
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Nota 3 - do poz. A.A III. - Aktywow

3.A | Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) 0 0

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) 0 0
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
- z tytutu sprzedaz udziatow 0 0
Naleznosci dtugoterminowe razem 0 0

c) | odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Razem 0 0

3.B | Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 2160 0
- pozyczki 0 0
- kaucje i wadia 0 0
- inne 2160 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- pozyczki 0 0
- inne 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 2160 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
- konwersja do krétkoterminowych 2160 0
- sptata 0 0
stan na koniec okresu 0 0

3.C | Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych 31.12.2013 | 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 0 0

a) [ zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenie odsetek z tyt. wczesniejszej sptaty pozyczki 0 0
- konwersja do krétkoterminowych 0 0
Razem 0 0

3.D | NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | wwalucie polskiej 0 0
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 0 0

Nota 4 - do poz. A.A. IV. — Aktywow

4.A | ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | stan na poczatek okresu 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- odpis amortyzacyjny 0 0
stan na koniec okresu 0 0
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4.B | Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | stan na poczatek okresu 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0

stan na koniec okresu 0 0

4.C | DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | wjednostkach zaleznych 13328 13328
- udziaty lub akcje 13328 13328
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0
b) | w jednostkach wspétzaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0
c) | wjednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0
d) | wznaczacym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0
e) | jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0
f) | w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 0
- naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
- naleznosci z tytutu odsetek od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty w spétkach 0 0

Razem 13328 13 328
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4.K | Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | stan na poczatek okresu 17 149 13328
- udziaty i akcje 13522 13328
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 3627 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- naleznosci z tyt. leasingu finansowego 0 0
- odsetki od leasingu finansowego 0 0
- nieoptacone udziaty i akcje 0 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 70 0
- udzielenie pozyczek 0 0
- nabycie akgji i udziatow 70 0
- wydanie w leasing finansowy oraz naliczenie odsetek od leasingu 0 0
- konwersja odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki dtugoterminowej 0 0
- przywrdcenie wartosci odpiséw aktualizujacych pozyczki 0 0
- przywrdcenie odpisow na udziatéw 0 0
- whiesienie aportu 0 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 3891 0
- umorzenie pozyczek 200 0
- sptata pozyczek 3427 0
- konwersja pozyczek do krétkoterminowych 0 0
- | sprzedaz akgji i udziatow 465 0
- | odpis trwatej utraty wartos$ci udziatéw (201) 0
- odpis trwatej utraty wartosci udzielonych pozyczek 0 0
- konwersja naleznosci z tyt. leasingu wraz z odsetkami 0 0
stan na koniec okresu 13 328 13 328

4.0 | Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | w walucie polskiej 13328 13328
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 13 328 13 328

4.P | Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 0 0
- | akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- | wartos¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos$é wedtug cen nabycia 0 0
- | obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- | wartosé na poczatek okresu 0 0
wartos$é wedtug cen nabycia 0 0

- | inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) | Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartosé bilansowa) 0 0
- akcje (wartosé bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- wartosé na poczatek okresu 0 0
- | wartosé wedtug cen nabycia 0 0
- obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- | wartosé na poczatek okresu 0 0
- wartos$¢ wedtug cen nabycia 0 0
- | inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) | Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartosc¢ bilansowa) 0 0
- udziaty (wartos¢ bilansowa): 13328 13328
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- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (201) 0
- | wartosé na poczatek okresu 13522 13328
- wartos$é wedtug cen nabycia 13328 13328
- | obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- wartosé na poczatek okresu 0 0
- | wartosé wedtug cen nabycia 0 0
- inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | pozyczki (wartosé bilansowa) 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 201 0
- | wartosé na poczatek okresu 3627 0
- | wartosé wedtug cen nabycia 0 0
d) | Z ograniczona zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0
- | udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0
- | wartosé na poczatek okresu 0 0
- wartos$é wedtug cen nabycia 0 0
- obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- | korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 0 0
- wartosé na poczatek okresu 0 0
- | wartosé wedtug cen nabycia 0 0
- inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 13328 13328
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 17 149 13328
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 13 328 13 328

4.0 | Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | wwalucie polskiej 13328 13328
b) | w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Razem 13 328 13 328
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Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 2013
w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
zastosowana
charakter metoda
. ) konsolidacji / .
powigzania wycena wskazanie,
(jednostka v Lo ‘s innej niz
S metodg praw | data objecia wartosé . .
zalezna, jednostka - : .y iy udziat w okreslona pod
L . ; wtasnosci, kontroli / udziatow korekty wartosé procent P s
p- ] . ) ; wspotzalezna, , . ) " - . ) ogdlnej liczbie litj) lub k),
nazwa (firma) jednostki, ze siedziba przedmiot ‘ednostka badz wspoétkontroli / akcji aktualizujgce | bilansowa | posiadanego toséw na odstaw
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa stO\:varz szona. 2 wskazanie, ze |/ uzyskania wedtug wartosé udziatéw / kapitatu gwaln m iontroli}l
v e jednostka nie | znaczacego ceny (razem) akcji zaktadowego v . . .
wyszczegoblnienie . zgromadzeniu | wspdtkontroli
o podlega wptywu nabycia
m powigzan S / znaczacego
i ~ .| konsolidacji /
bezposrednich i wycenie wptywu
posrednich) metoda praw
wiasnosci
posrednictwo w
Polska sprzedazy ustug | podmiot zalezny
1 | Portal Turystyczny Sp. z 0.0. tods ! turystycznych, powigzanie petna 07/2006 200 0 200 100 100 0
ustugi bezposrednie
informatyczne
. R posrednictwo w | podmiot zalezny
, | Rainbow Tours - Biuro Polska, | o 7edazy biletéw | powiazanie petna 01/2007 450 0 450 100 100 0
Podrézy Sp. z 0.0. tédz . . .
lotniczych bezposrednie
Polska podmiot zalezny
3 | Bee & Free sp. z0.0. tods ! Touroperator powigzanie petna 12/2010 3250 0 3250 100 100 0
bezposrednie
Polska posrednictwo w | podmiot zalezny
4 | ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. tods ! sprzedazy ustug | powigzanie petna 06/2008 9295 0 9295 100 100 0
turystycznych bezposrednie
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Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 2014
w tys. zt
a b c d e f g h i j k |
zastosowana
charakter met.oda" .
. . konsolidacji / wskazanie,
powigzania o
) wycena innej niz
(jednostka . L :
S metodg praw | data objecia wartosé . okreslona
zalezna, jednostka - : s ‘s udziat w .
Lp. . . wtasnosci, kontroli / udziatéw korekty wartos¢ procent P pod lit j) lub
] . ’ . wspotzalezna, , . . " o . ) ogdlnej liczbie
nazwa (firma) jednostki, ze Lo przedmiot . badz wspotkontroli / akgji aktualizujgce | bilansowa | posiadanego h k), podstawy
. . siedziba o jednostka L . s Y . gtoséw na .
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa wskazanie, ze |/ uzyskania wedtug wartosé udziatéw / kapitatu kontroli /
stowarzyszona, z | . . " walnym .
.. .| jednostka nie [ znaczacego ceny (razem) akcji zaktadowego . wspotkontrol
wyszczegdlnienie ) zgromadzeniu )
o podlega wplywu nabycia i/
m powigzan konsolidacji / zZnaczacego
bezposrednich i K
. ) wycenie wptywu
posrednich)
metodg praw
wiasnosci
posrednictwo w . .
Polska sprzedazy podmiot zalezny
1 | Portal Turystyczny Sp. z 0.0. P " powigzanie petna 07/2006 200 0 200 100 100 0
tédz materiatéw . .
. bezposdrednie
marketingowych
posrednictwo w podmiot zalezny
5 | Rainbow Tours - Biuro Podrézy | Polska, sprzedazy |\ iazanie petna 01/2007 450 0 450 100 100 0
Sp.zo.0. tédz materiatéw . .
. bezposdrednie
marketingowych
posrednictwo w . .
Polska sprzedaz podmiot zalezny
3 | Bee & Free sp.z o.0. P p. . v powigzanie petna 12/2010 3250 0 3250 100 100 0
t6dz biletow X )
) bezposdrednie
lotniczych
Polska posrednictwo w | podmiot zalezny
4 | ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. Lods ! sprzedazy ustug | powigzanie petna 06/2008 9295 0 9295 100 100 0
turystycznych | bezposrednie

1
Rainbow Tours S.A.

35



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2014 rok

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 2013

w tys. zt
m n o p r s t u
" . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania PP .
kapitat wtasny jednostki, w tym: . . naleznosci jednostki, w tym:
p Y j Y jednostki, w tym: ! Y nieoptacon OterZImean
Lp . - pozostaty kapitat wiasny, aprzez .
- nalezne ) nalezne
tat w tym: aktywa przychody | emitenta dvwidend
Nazwa jednostki N welaty na . zysk o . . - naleznosci . .. |iednostki, ze wartoéé yw Y
kapitat kapitat - kapitat kobowigzania - zobowigzania . - naleznosci . s od
strata) z zysk . . " Htugoterminow | ) razem sprzedazy | udziatéw / .
zaktado |zaktadowy |zapasowy lat trat dtugotermino |krétkoterminowe e krétkoterminowe akeii w ednostki za
wy (wielkosé ‘a (strata) we . A ostatni rok
. ubiegtyc | netto jednostce
ujemna) h obrotowy
1 | Portal Turystyczny Sp. z 0.0. 211 200 0 111 -100 0 -100 5054 0 5054 106 0 106 5266 0 0 0
2 Si'r;b"w Tours - Biuro Podrozy Sp. 521 200 0 298 23 0 23| 5663 0 5663 854 0 854 6185 1109 0 0
3 | Bee&Free sp.zo0.0. -6 735 500 0 0 -7 235 -8 892 1657 | 13419 0 13 419 763 0 763 6683 53280 0 0
4 | ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. 841 4150 0 739 -4 048 -4 470 422 | 12678 0 12 678 6484 0 6484 13572 4 605 0 0
Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 2014
w tys. 2t
m n o P r S t u
kapitat wiasny jednostki, w tym: zoboww)zan.la i rezer.wy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: ) otrzymane
jednostki, w tym: nieoptacona lub
- naleine - pozostaty kapitat przez nalezne
Lp. woaty na wiasny, w tym: - aktywa przychody emitenta dywidendy
Nazwa jednostki Kapitat I?a izal - kapitat zysk zobowigzani - zobowigzania - naleznosci - naleznosci jednostki, ze wartos¢ od
za'I:Ia d zakl: dow 2a a':ow (strata zysk a krotkoterminow dtugotermin | krétkoterminow razem sprzedazy | udziatéw / jednostki
o (wielkoééy P v )zlat | (strata) dtugotermin e owe e akeji w za ostatni
wy ujemna) ubiegt | netto owe jednostce rok
! ych obrotowy
1 | Portal Turystyczny Sp. z 0.0. 234 200 0 12 22 0 22 53 0 53 90 0 90 287 139 0 0
2 ?Z";b"w Tours - Biuro Podrozy Sp. | g4g | 500 0 321 27 0 27 115 0 115 251 0 251 663 3170 0 0
3 | Bee & Free sp. z 0.0. -5873 500 0 0 -6373 | -7235 862 7088 0 7088 736 0 736 1215 55 895 0 0
4 | ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0. 1782 4150 0 739 -3107 | -4048 941 11093 0 11003 6227 0 6227 12 875 4777 0
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Nota 5 - do poz. A.A. V. - Aktywow

5.A | Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2013 | 31.12.2014
1. | Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 639 550
a) | odniesionych na wynik finansowy 385 309
b) | odniesionych na kapitat wtasny 254 241
c) | odniesionych na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. | Zwiekszenia 0 1076
a) | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 1076
b) | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowg 0 0
c) | odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi 0 0
d) | odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0 0
o) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0

tytutu)
3. | Zmniejszenia (89) (117)
a) | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (odpis aktualizujgcy) (76) 0
b) | odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa 0 0
c) | odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (13) (117)
d) | odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0

tytutu)
4. | Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 550 1509
a) | odniesionych na wynik finansowy 309 1385
b) | odniesionych na kapitat wtasny 241 124
c) | odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
6.1.A | UIEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE - TYTULY 31.12.2013 | 31.12.2014
- na naleznosci 0 0
- na odsetki od naleznosci, ktdrych nie objeto odpisami aktualizujgcymi 0 0
- na rezerwy restrukturyzacyjne i przyszte straty 0 0
- odpis rozliczony z kapitatem - (na udziaty oraz na wyceng operacji pochodnych) 241 124
- koszty wyceny aktuarialnej 0 0
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 0 64
- na niewyptacone wynagrodzenia - umowy cywilne 1 57
- zobowigzania - opfaty dodatkowe z tyt. leasingu od Skarbu Paristwa 0 0
- ujemne réznice kursowe 149 96
- Swiadczenia pracownicze 45 47
- odsetki od zobowigzan 22 22
- koszty odpraw emerytalnych 0 2
- odsetki od wyemitowanych obligacji 0 0
- koszty prowizji agencyjnych 45 318
- amortyzacja 0 0
- premia roczna 0 532
- niewykorzystane urlopy 47 122
- koszty reklamacji 0 14
- wycena bilansowa pozyczek 0 111
Razem 550 1509
6.B | Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 0 0
b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
Razem 0 0

Nota 7 - do poz. A.B. I. - Aktywow

7. | Zapasy 31.12.2013 | 31.12.2014
- | materiaty 0 0
- | pétprodukty i produkty w toku 0 0
- | produkty gotowe 0 0
- | towary 13 14
- | zaliczki na dostawy 0 0
Razem 13 14
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7.A | Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | od jednostek powigzanych 7916 6380
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7916 6 380
- do 12 miesiecy 7916 6380

- powyzej 12 miesiecy 0 0
-inne 0 0
-dochodzone na drodze sgdowej 0 0

b) | naleznosci od pozostatych jednostek 41652 77 512
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27 195 58 887
- do 12 miesiecy 27 195 58 887

- powyzej 12 miesiecy 0 0

- | z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 4537 5319
- | inne z tytutu 9920 13 306
- naleznosci od pracownikéw 316 390

- naleznos$¢ ze sprzedazy udziatéw 2412 0

- kaucje i depozyty 7079 11526
-inne 113 1390
Naleznosci krétkoterminowe razem 49 568 83 892

c) | odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1013 1639
Razem 50 581 85531

7.B | Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7916 6 380
- | od jednostek zaleznych 7916 6380
- | od jednostek wspoétzaleznych 0 0
- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
- | od jednostki dominujacej 0 0
b) [ inne, w tym: 0 0
- | od jednostek zaleznych 0 0
- | od jednostek wspétzaleznych 0 0
- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
- | od jednostki dominujacej 0 0
c) | dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- | od jednostek zaleznych 0 0
- | od jednostek wspoétzaleznych 0 0
- | od jednostek stowarzyszonych 0 0
- | od znaczacego inwestora 0 0
- | od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7916 6380

d) [ odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Razem 7916 6380

7.C | Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 31.12.2013 | 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 978 1013

a) | zwiekszenia (z tytutu) 810 626
- | na naleznosci 810 459
- | nainne naleznosci 0 167
b) | zmniejszenia (z tytutu) 775 0
- | zaptata naleznosci 0 0
- | spisanie naleznosci w ciezar utworzonych odpiséw 775 0
- | nainne naleznosci 0 0
Stan na koniec okresu 1013 1639
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7.D | Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | w walucie polskiej 18573 30167
w walucie EUR 4591 9430

b) | w walucie EUR przeliczone na PLN 19 038 40194
w walucie USD 4211 4146

c) | w walucie USD przeliczone na PLN 12 683 14542
w walucie GBP 53 105

d) | w walucie GBP przeliczone na PLN 262 575
e) | pozostate waluty w PLN 25 53
Razem 50 581 85531

7.E | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty: 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | do 1 miesiaca 21268 47 752
b) [ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) | powyzej 1 roku 0 0
f) | naleznosci przeterminowane 14 654 18 784
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 35922 66 536

g) | odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (811) (1269)
Stan na koniec okresu 35111 65 267

7.F I:::::?ec:éci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone w 31.12.2013 | 31.12.2014
a) [ do 1 miesiaca 1287 5209
b) | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1025 4718
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 8801 2170
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1386 1785
e) | powyzej 1 roku 2155 4902
f) | naleznosci przeterminowane 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 14 654 18 784

g) | odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (811) (1269)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 13 843 17 515
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Nota 9 - do poz. A.B.III. — Aktywow

9.A | Krétkoterminowe aktywa finansowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | w jednostkach powigzanych 20191 5583
- | udziaty lub akcje 0 0
- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- | obligacje 0 0
- | udzielone pozyczki 20000 5000
- | odsetki od pozyczek 191 583
- | inne

b) | w jednostkach wspétzaleznych

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) | wjednostkach stowarzyszonych

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) | w jednostce dominujacej

- | udziaty lub akcje

- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | udzielone pozyczki

oO|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|jo|o|o|lo|Oo(fo|lo|lo|lo|jo|o|o

- | odsetki od udzielonych pozyczek

o|loj0oO|0O|lO|O|0O|O|O|O|O|O|O|OCO(O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O|OC|O|OC

f) | w pozostatych jednostkach 200
- | udziaty lub akcje 0
- | naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0
- | dtuzne papiery wartosciowe 0
- | obligacje 0
- | udzielone pozyczki 200
- | odsetki od pozyczek 0
- | naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0
- | odsetki od leasingu finansowego 0

g) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48 567 77 991
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20136 74 365
- | inne $rodki pieniezne 28431 3626
- | inne aktywa pieniezne 0 0

Razem 68 758 83774

9.E | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | w walucie polskiej 68 385 82754
b) | EUR 64 112
ekwiwalent EUR w PLN 266 479

c) | USD 34 141
ekwiwalent USD w PLN 104 494

d) | pozostate waluty 3 47
ekwiwalent PLN 3 47
Razem 68 758 83774
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Nota 11 - do poz. A.B.IV. — Aktywow

10.A | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 12 540 22438
- | koszty imprez nastepnego okresu 6 250 13841
- | katalogi 2250 1180
- | prenumerata, ubezpieczenia 61 521
- | reklama 3360 4570
- | targi 0 0
- | podatek VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 29 1258
pozostate: 590 1068

- | koszty prowizji 159 498
- | gwarancja ubezpieczeniowa 422 570
inne 9 0

b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
- | prowizja od kredytéw 0 0
- | dyskonto odsetek od obligacji 0 0
- | prowizja od obligacji 0 0
- | koszty podwyzszenia kapitatu 0 0
- | odsetki od leasingu finansowego 0 0
- | prowizja od udzielonej gwarancji 0 0
- | pozostate (wg tytutéw) 0 0
Razem 12 540 22438
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Nota 12 - Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2013 roku

. . . Rodzaj
Seria / Emisja Rodzaj akcji Rod“zaj uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji Wartos¢ emisji Sposdb pokrycia kapitatu Data rejestracji PraV\./o do
akcji . dywidendy
praw do akcji
Akcje serii A imienne codo g"c;slf’c‘j";' 2 glosy 5000 000 500 000 | Gotéwka 2003-11-04 tak
Akcje serii B zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | Gotédwka 2005-01-20 tak
Akcje serii C1 imienne codo g"c;slf’c‘j";' 2 glosy 1800 000 180 000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C2 zwykte na okaziciela 1000 000 100 000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C1 - zmiana z imiennych 2wykte na okaziciela 200 000 20000 | Aport 2007-01-29 tak
na zwykte na okaziciela
Akcje serii D zwykte na okaziciela 52 000 5200 | Gotéwka 2007-11-12 tak
Akcje serii E zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | Gotédwka 2009-03-02 tak
Akcje serii F zwykte na okaziciela 2 500 000 250 000 | Gotowka 2011-01-14 tak
Razem liczba akcji 14 552 000
Kapitat zaktadowy, razem 1455 200
Wartos$¢ nominalna jednej akgji. 0,10
Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2013 r. Y
. . Liczba posiadanych akcji taczna liczba gtoséw Udziat w liczbie gtoséw na WZ Spotki Udziat w kapitale zaktadowym Spotki
Akcjonariusz
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam Wysmyk 1878 346 3448 346 16,15% 12,91%
Grzegorz Baszczynski
2292 000 4147 000 19,42% 15,75%
(Prezes Zarzqdu)
Remigiusz Cezary Talarek
2 035 800 3 680 800 17,24% 13,99%
(Wiceprezes Zarzqdu)
Tomasz Piotr Czapla
1990 000 3 600 000 16,86% 13,68%
(Wiceprezes Zarzqdu)
Quercus Towarzystwo Funduszy 1324724 1324724 6,02% 9,10%
Inwestycyjnych S.A.
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Nota 12 - Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2014 roku

Rodzaj . .
Seria / Emisja Rodzaj akgji Rodzaj uprzywilejowania akcji ograniJEzenia praw | Liczba akcji Wartosé emisji i:sistc;:oupokryua Data rejestracji z;?/vv:geic:iy
do akgji
Akcje serii A imienne co do gtosdéw - 2 gtosy akcja 5000 000 500 000 | Gotéwka 2003-11-04 tak
Akcje serii B zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | Gotédwka 2005-01-20 tak
Akcje serii C1 imienne co do gtosdéw - 2 gtosy akcja 1800 000 180 000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C2 zwykte na okaziciela 1000 000 100 000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii C3 zwykte na okaziciela 200 000 20000 | Aport 2007-01-29 tak
Akcje serii D zwykte na okaziciela 52 000 5200 | Gotéwka 2007-11-12 tak
Akcje serii E zwykte na okaziciela 2 000 000 200 000 | Gotédwka 2009-03-02 tak
Akcje serii F zwykte na okaziciela 2 500 000 250 000 | Gotowka 2011-01-14 tak
Razem liczba akcji 14 552 000
Kapitat zaktadowy, razem 1455 200
Wartos$é nominalna jednej akcji. 0,10

Ponizsza tabela specyfikuje akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2014 r.?

. . Liczba posiadanych akgji taczna liczba gtosow Udziat w liczbie gtoséw na WZ Spétki Udziat w kapitale zaktadowym Spotki
Akcjonariusz
(szt.) (szt.) (%) (%)
Stawomir Adam Wysmyk 1878 346 3448 346 16,15% 12,91%
Grzegorz Baszczynski
2292 000 4147 000 19,42% 15,75%
(Prezes Zarzqdu)
Remigiusz Cezary Talarek
2035 800 3 680 800 17,24% 13,99%
(Wiceprezes Zarzgdu)
Tomasz Piotr Czapla
1990 000 3 600 000 16,86% 13,68%
(Wiceprezes Zarzgdu)
Aviva Investors Poland S.A. 1316319 1316319 6,16 % 9,05 %

1i2) powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdw Spotki) posiadajacych co najmniej 5% w ogdinej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzona zostata na podstawie aktualnych ujawnieri zawartych w Ksiedze Akcii Imiennych prowadzonej w Spdfce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze
informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow natoZzonych na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich postanowieri ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.:
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie
Instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).
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Nota 13 - Akcje wiasne

Zarzad Rainbow Tours SA w dniu 1 wrzesnia 2011 roku podjat Uchwate w sprawie ustalenia i rozpoczecia
Programu skupu akcji wiasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Rainbow Tours SA z dnia 29 czerwca 2011 (raport biezagcy nr 30/2011 z dnia 30 czerwca 2011).
Celem Programu jest nabywanie przez Spotke akcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzedazy oraz w celu
umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonych w wyzej przywotanej Uchwale Spotki. Zdaniem Zarzadu i Rady
Nadzorczej obecny poziom wycen rynkowych Spétki znaczaco odbiega od jej realnej wartosci, zas mozliwosé
wykupu czesci akcji po cenach z dyskontem do tej wartosci bedzie korzystna dla tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zamierzajg wycofac sie z inwestycji w postaci akcji Spoétki.

Powyzszy program skupu akcji wtasnych realizowany jest od 1 wrzesnia 2011 roku na nastepujgcych

warunkach:

1. Rozpoczecie Programu zaplanowane jest na dzien 1 wrzesnia 2011 r.

2. Realizacja programu bedzie pozostawac¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego, w tym w
szczegolnosci z przepisami dotyczgcymi okresdw zamknietych, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale oraz
z postanowieniami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.

3. Programem objete sg akcje Spétki notowane na rynku podstawowym GPW.

4. Akcje Spotki nabywane bedg za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBKSA z siedzibg w Poznaniu. Spétka
zawrze z Domem Maklerskim jako zleceniobiorcg umowe w sprawie dokonywania skupu akcji wtasnych. Po
zawarciu takiej umowy Zarzad przekaze stosowng informacje w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 pkt. 2
ustawy o ofercie publicznej.

5. taczna liczba nabytych akcji nie przekroczy 20 % ogdlnej liczby akcji Spoétki na dzien przyjecia Programu.

6. Akcje skupowane w ramach realizacji niniejszego Programu mogga by¢ nabywane na podstawie Umowy o
ktérej mowa w pkt 4 powyzej albo poprzez sktadanie przez Spotke zlecern maklerskich.

7. Program zostanie zakoriczony najpdzniej 31 grudnia 2012 r.

8. Nabywanie akcji wtasnych Spoétki moze nastepowacd za cene nie nizszg niz 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje i
nie wyzszg niz 6,70 zt (sze$¢ ztotych 70/100) za jedng akcje.

9. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki moze:

a. zakonczy¢ nabywanie akcji przed 31 grudnia 2012 r. lub przed wyczerpaniem catosci srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie;
b. zrezygnowad z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

10.W przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed 31 grudnia 2012 r. lub przed
wyczerpaniem catosci Srodkdw przeznaczonych na ich nabycie Zarzad przekaze stosowng informacje w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej.

11. Cena, za ktéra Spodtka bedzie nabywac whasne akcje nie moze by¢ wartoscig wyzszg sposrdd ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezgcej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach
gietdowych GPW.

12. Srednia dzienna wielko$¢ nabywanych akcji nie moze przekroczyé 25% $éredniej dziennej wielkosci w ciagu 20
dni poprzedzajacych dzien zakupu.

13. Zarzad przekazuje do publicznej wiadomosci:

a. za kazdy dzien realizacji programu —ilo$¢ nabytych akcji w danym dniu w ramach Programu oraz ich srednia
ceneg, chyba ze w danym dniu nie nabyto akcji wtasnych w ramach Programu;
b. po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegdétowe sprawozdanie z jego realizacji

Pozostate warunki skupu okreslone zostaty w przywotanej powyzej Uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku spétka posiadata facznie 176.618 akcji wtasnych, stanowigcych 1,21% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 296.618 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 1,39 % ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu o wartosci w cenie nabycia 243.307,18.

W dniu 11 stycznia 2013 roku, Zarzad podpisat umowe sprzedazy akcji Spoétki zawartg pomiedzy spotka Rainbow
Tours S.A. i akcjonariuszem Spétki, wtascicielem akcji imiennych uprzywilejowanych (panem Stawomirem
Wysmyk), na mocy, ktérej Rainbow Tours S.A. nabyt a pan Stawomir Wysmyk sprzedat 40.000 uprzywilejowanych
akcji imiennych serii C1. Transakcje przeprowadzono zgodnie z ponizszymi danymi:
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1. Akcje zostaty nabyte w oparciu o postanowienia Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do nabywania akcji wtasnych Spotki w
celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy oraz w zwigzku z Uchwatg Zarzadu Spétki Nr 01/09/2011 z dnia 1
wrzesnia 2011 roku w sprawie ustalenia i rozpoczecia Programu skupu akcji wtasnych;

2. Przyczyny nabycia akcji wtasnych:

a. pismem z dnia 24 wrzes$nia 2012 roku, Sprzedajacy wyrazit zamiar sprzedazy 40.000 sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 Spétki oznaczonych numerami od 146001 do 1500000, za jednostkowg cene
sprzedazy wynoszaca 3,50 zt za jedng akcje.

b. Zarzad Spoétki — dziatajagc w trybie § 11 ust. 3 Statutu Spétki (tj. wobec uprzedniego przeprowadzenia,

przewidzianej przez wtasciwe postanowienia § 11 Statutu Spotki, procedury zwigzanej z prawem

pierwszenstwa innych akcjonariuszy posiadajagcych akcje imienne uprzywilejowane do nabycia akcji
imiennych uprzywilejowanych) — wskazat Spotke, tj. Rainbow Tours Spdtke Akcyjng w todzi, jako nabywce

pakietu 40.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki o numerach od 1460001 do 1500000,

po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 3,50 zt za jedng akcje;

Srednia jednostkowa cena nabycia wynosita 3,50 zt za jedna akcje;

4. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a faczna wartosé nominalna nabytych akcji wynosi 4.000,00
zt; Nabyte akcje dajg prawo do 80.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

5. Spoétka posiadata tacznie 96.618 akcji wtasnych, stanowigcych 0,66% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych
do 136.618 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 0,64% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

w

W dniu 19 marca 2013 Zarzad spétki podpisat umowe sprzedazy akcji Spétki zawartg pomiedzy spoétkg Rainbow

Tours S.A. i akcjonariuszem Spétki, witascicielem akcji imiennych uprzywilejowanych (panem Stawomirem

Wysmyk), na mocy, ktérej Rainbow Tours S.A. nabyt a pan Stawomir Wysmyk sprzedat 80.000 uprzywilejowanych

akcji imiennych serii C1. Transakcje przeprowadzono zgodnie z ponizszymi danymi:

1. Akcje zostaty nabyte w oparciu o postanowienia Uchwaty Nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki w
celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy oraz w zwigzku z Uchwatg Zarzgdu Spétki Nr 01/09/2011 z dnia 1
wrze$nia 2011 roku w sprawie ustalenia i rozpoczecia Programu skupu akcji wtasnych;

2. Przyczyny nabycia akcji wtasnych:

a) pismem z dnia 31 stycznia 2013 roku, Sprzedajacy wyrazit zamiar sprzedazy 80.000 sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 Spétki oznaczonych numerami od 1700001 do 1780000, za jednostkowg cene
sprzedazy wynoszaca 3,50 zt za jedng akcje,

b) Zarzad Spoétki — dziatajgc w trybie § 11 ust. 3 Statutu Spétki (tj. wobec uprzedniego przeprowadzenia,
przewidzianej przez wtasciwe postanowienia § 11 Statutu Spotki, procedury zwigzanej z prawem
pierwszenstwa innych akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane do nabycia akcji
imiennych uprzywilejowanych) — wskazat Spoétke, tj. Rainbow Tours Spétke Akcyjng w todzi, jako nabywce
pakietu 80.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Spétki o numerach od 1700001 do
1780000, po jednostkowej cenie sprzedazy wynoszacej 3,50 zt za jedng akcje;

3. Srednia jednostkowa cena nabycia wynosita 3,50 zt za jedna akcje; Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi
0,10 zt, a tgczna wartosé nominalna nabytych akcji wynosi 8.000,00 zt;

4. Nabyte akcje dajg prawo do 160.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki;

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata tagcznie 176.618 akcji wtasnych, stanowigcych 1,21% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 296.618 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 1,39 % ogdlne;j
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu o wartosci w cenie nabycia 663.307,18 zt, co daje Srednig cene zakupu
3,76 zt za 1 szt.

W dniu 28 listopada 2014 Spoétka zbyta 56.618 sztuk akcji wtasnych za jednostkowg cene transakcyjng (cene
zbycia) w wysokosci 17,41 zt za jedng akcje, dla realizacji celu przewidzianego przez postanowienia Uchwaty Nr
22 ZWZ z 29.06.2011 r. (dalsza odsprzedaz akcji wtasnych), co podyktowane zostato zamiarem zwiekszenia
poziomu free float akcji Spotki — liczby akcji w wolnym obrocie (akcjonariat rozdrobniony, akcjonariusze
posiadajacy mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu), m.in. dla umozliwienia podwyzszenia ptynnosci akcji
Spoétki w obrocie gietdowym (co potencjalnie moze mie¢ wptyw na ksztattowanie sie kursow akcji Spétki na GPW),
a takze podyktowane byto aktualnym poziomem kursow rynkowych akcji Spétki i mozliwg aktualnie do uzyskania
cene transakcyjng, wyzsza niz Srednia cena nabycia akcji wtasnych w procesie uprzedniego ich nabywania w
ramach programu skupu akcji wtasnych (3,76 zt za jedng akcje).
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 30 kwietnia 2015 roku spdtka
posiadata 120.000 akcji wtasnych, o wartosci w cenie nabycia 420.000,00 zt, stanowigcych 0,83 % ogdlnej ilosci
akcji i uprawniajgcych do 240.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 1,12% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena zakupu wyniosta 3,50 zt za 1 sztuke akcji.

Nota 14 do poz. P.A.IV. — Pasywow

14.A | Kapitat zapasowy 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 32384 32384

b) | utworzony ustawowo 0 0

c) | utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 12 907 19 065

d) | z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0

e) | inny 0 586
Razem 45 291 52 035

Nota 15 do poz. P.A.V. — Pasywow

15.A | Kapitat z aktualizacji wyceny 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 0 0

b) | z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentdw finansowych, w tym -615 588

- | zwyceny instrumentéw zabezpieczajacych -615 588

c) | z tytutu podatku odroczonego 117 -112

d) | inny - aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Razem -498 476

Nota 16 do poz. P.A.VI — Pasywéw

16.A | Pozostaty kapitat (fundusz) rezerwowy 31.12.2013 | 31.12.2014
a) [ zzysku 0 0

b) | koszty emisji serii F 0 0
Razem 0 0

Nota 17 do poz. P.A.IX — Pasywow - Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego nie wystgpity

Nota 18 do poz. P.B.I — Pasywow

18.A | Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2013 | 31.12.2014
A Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 76 78
- odniesionej na wynik finansowy 76 78
- odniesionej na kapitat wtasny 0 0
- odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
B Zwigkszenia 2 416
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdéznic przejsciowych (z tytutu) 2 304
- ujecie leasingdéw 0
- naliczonych odsetek -17
- wycena bilansowa pozyczek -2 0
- wycena bilansowa rozrachunkéw 21 304
- odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 112
) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z 0 0

tytutu)

C Zmniejszenia 0 0

- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)

D Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 78 494
odniesionej na wynik finansowy 78 382
odniesionej na kapitat wtasny 0 112
odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
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18.B | Zmiana stanu ditugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 12 12
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 12 12

18.C | Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 245 425
b) zwiekszenia - niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i inne 180 3016
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie - niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i inne 0 0
e) stan na koniec okresu 425 3441

18.E | Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych 31.12.2013 | 31.12.2014

a) stan na poczatek okresu 239 234

- koszty prowizji 239 234

- koszty reklamacji 0 0

- koszty sgdowe 0 0

b) zwiekszenia 0 1512

- koszty prowizji 0 1439

- koszty reklamacji 0 73

- koszty sgdowe 0 0

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0

- koszty prowizji 0 0

- koszty reklamacji 0 0

- koszty sagdowe 0 0

d) rozwigzanie 5 0

- koszty prowizji 5 0

- koszty reklamacji 0 0

- koszty sgdowe 0 0

e) stan na koniec okresu 234 1746

- koszty prowizji 234 1673

- koszty reklamacji 0 73

- koszty sagdowe 0 0
Nota 19 do pozycji P.B.II — Pasywow — Nie wystgpity

Nota 20 do pozycji P.B.III — Pasywow

20.A | Zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2013 | 31.12.2014

a) | wobec jednostek zaleznych 1042 3143

kredyty i pozyczki, w tym: 0 0

dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

z tytutu dywidend 0 0

inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0

inne - umowy leasingu finansowego 0 0

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1042 3143

- | do 12 miesiecy 1042 3143

- | powyzej 12 miesiecy 0 0

- | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

- | zobowiazania wekslowe 0 0

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 0 0

inne 0 0

b) | wobec jednostek wspdtzaleznych 0 0

- | kredyty i pozyczki, w tym: 0 0

Rainbow Tours S.A. 47



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2014 rok

- | dtugoterminowe w okresie sptaty

- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych

- | z tytutu dywidend

- | inne zobowigzania finansowe, w tym:

- | inne - umowy leasingu finansowego

- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy

- | zaliczki otrzymane na dostawy

- | zobowigzania wekslowe
- | z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

- | inne

c) | wobec jednostek stowarzyszonych

- | kredyty i pozyczki, w tym:

- | dtugoterminowe w okresie sptaty

- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych

- | z tytutu dywidend

- | inne zobowigzania finansowe, w tym:

- | inne - umowy leasingu finansowego

- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy

- | zaliczki otrzymane na dostawy

- | zobowigzania wekslowe
- | z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

- | inne

d) | wobec znaczacego inwestora

- | kredyty i pozyczki, w tym:

- | dtugoterminowe w okresie sptaty

- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- | z tytutu dywidend

- | inne zobowigzania finansowe, w tym:

- | inne - umowy leasingu finansowego

- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy

- | zaliczki otrzymane na dostawy

- | zobowigzania wekslowe
- | z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

- | inne

e) | wobec jednostki dominujacej

- | kredyty i pozyczki, w tym:

- | dtugoterminowe w okresie sptaty

- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- | z tytutu dywidend

- | inne zobowigzania finansowe, w tym:

- | inne - umowy leasingu finansowego

- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy

- | zaliczki otrzymane na dostawy

- | zobowigzania wekslowe
- | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

- | inne

f) | wobec jednostki dominujacej

kredyty i pozyczki, w tym:

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|o|o
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- | dtugoterminowe w okresie sptaty
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- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- | z tytutu dywidend 0 0
- | inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- | inne - umowy leasingu finansowego 0 0
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- | do 12 miesiecy 0 0
- | powyzej 12 miesiecy 0 0
- | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- | zobowigzania wekslowe 0 0
- | z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 0 0
- | inne 0 0
f) | wobec pozostatych jednostek 82376 105 410
- | kredyty i pozyczki, w tym: 26 0
- | dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- | z tytutu dywidend 0 0
- | inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- | inne - umowy leasingu finansowego 0 0
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 74134 90769
- | do 12 miesiecy 74134 90 769
- | powyzej 12 miesiecy 0 0
- | zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- | zobowiazania wekslowe 0 0
- | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2856 7724
- | z tytutu wynagrodzen 995 1068
~inne 4365 5849
h) [ Fundusze specjalne - fundusz socjalny 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 83418 108 553
20.B | Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | w walucie polskiej 72 000 91938
EUR 1489 2172

b) | EUR przeliczone na PLN 6174 9259
usb 1741 2097

c) | USD przeliczone na PLN 5244 7 356
Razem 83418 108 553
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Nota 20.C - Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014

r tednostkd Prodult Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki - "
wskazI;:‘iael{: f:::l . :aewne' krer: tl:)w Sl e —OnY pozostata do splaty o roc:r:::wlania LR EL AL T Inne
kL] st/ tys. PLN wal tys. PLN wal 5
Kredyt w cesja wierzytelnosci,
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 4500 PLN 0 PLN rynkowe 02.12.2015 petnomocnictwo do
biezacym rachunkéw,
weksel wtasny "in-blaco",
Bank Ochrony Srodowiska Kredyt w etnomocnictwo do
v rachunku Warszawa 9500 PLN 1 PLN rynkowe 14.11.2017 P . .
S.A. L. rachunkdéw , poreczenie
biezacym
Zarzadu
Razem 14 000
Nota 20.C - Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2013
o ednostki P Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki " i
wskazI:r:Iiaerj: f:)‘:r:l ; rz:wne' kr::: tl:)w Siedziba Moy pozostata do splaty (o] roc:r:r:wlania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
R E tys. PLN wal tys. PLN wal -
Kredyt w cesja wierzytelnosci,
Raiffeisen Bank Polska S.A. rachunku Warszawa 4500 PLN 0 PLN rynkowe 02.12.2014 petnomocnictwo do
biezacym rachunkéw
weksel wtasny "in-blaco",
Bank Ochrony Srodowiska Kredyt w efnomocnictwo do
v rachunku Warszawa 9500 PLN 1 PLN rynkowe 14.11.2017 P J .
S.A. biezacym rachunkéw , poreczenie
acy Zarzadu
Przeniesienie wtasnosci pod
Kredvt warunkiem zawieszajacym
Getin Bank S.A. v Warszawa 50 PLN 25 PLN rynkowe 31.03.2014 tj. pisemnym oswiadczeniem
samochodowy N
banku o przeniesieniu prawa
wtasnosci do pojazdu
Razem 14 050 26
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Nota 21 do pozycji P.B.IV — Pasywow
21.A - Ujemna wartos¢ firmy nie wystapita

21.B  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

21.B | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0

- | dtugoterminowe 0 0

- | krétkoterminowe - koszty poniesione w roku nastepnym dotyczace roku poprzedniego 0 0

b) | rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 12 859 17 329

- | dtugoterminowe 0 0

- | krétkoterminowe - przychody z tytutu realizacji przysztych imprez 12 859 17 329
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 12 859 17 329

Nota 22 - Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

2013 2014
Kapitat wtasny 56 774 134,36 83945 031,79
llos¢ akcji 14 552 000 14 552 000
Rozwodniona ilosé akcji 14 552 000 14 552 000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje 3,90 5,77
Rozwodniona wartosé 3,90 5,77
Sposob obliczania rozwodnionej ilosci akcji
2014
Miesigc 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Srednia
14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552
1los$¢ akcji zarejestrowana 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
2013 |
Miesigc 1 2 3 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 10 11 12 srednia
14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552 | 14552
1los¢ akcji z emisja serii F 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
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Noty objasniajace do Zestawienia z catkowitych dochodow

Nota 24
24.A | Przychody netto ze sprzedazy produktéow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2013 | 31.12.2014
- Sprzedaz imprez turystycznych 579 748 764 903
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Posrednictwo ze sprzedazy imprez turystycznych 189 637 184 654
- w tym: od jednostek powigzanych 49 942 54 040
- Pozostate: 714 1878
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Razem 770 099 951435
- w tym: od jednostek powigzanych 49 942 54 039
24.B | Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) kraj 762 851 947 129
- w tym: od jednostek powigzanych 49942 54 040
b) | eksport 7248 4306
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Razem 770 099 951435
- w tym: od jednostek powigzanych 49 846 54 039
Nota 25
25.A | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 31.12.2013 | 31.12.2014
- Towary handlowe 28 24
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Materiaty 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Ustugi najmu 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Razem 28 24
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
25.B | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura terytorialna) 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | kraj 28 24
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) | eksport 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Razem 28 24
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 26
26.A | Koszty wedtug rodzaju 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | amortyzacja 912 1014
b) | zuzycie materiatéw i energii 1999 2257
c) | ustugi obce 721 366 869 242
d) | podatkiioptaty 1685 1816
e) | wynagrodzenia 17 272 24 248
f) | ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3239 4074
g) | pozostate koszty rodzajowe 8089 10914
- koszty podrézy stuzbowych 2671 3316
- reklama 0 0
- reprezentacja 106 233
- koszty ubezpieczen majatkowych 5301 7 355
- inne koszty 11 10
h) | wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 20 16
Koszty wedtug rodzaju, razem 754 582 913 581
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (64 771) (87 468)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna) (11 788) (17 671)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 678 023 808 442

Koszty marketingu spétka prezentuje w ustugach obcych. W 2014 roku koszty marketingu wyniosty
24.504 tys. zt a 2013 roku koszty marketingu wyniosty 13.517 tys. zt

Nota 27
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27.A | Inne przychody operacyjne 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | Rozwiazanie rezerw 0 0
- na sprawy sgdowe 0 0

- na koszty prowizji 0 0
b) | Pozostate 385 394
- pozostate przychody 0 0

- | wartos¢ refakturowanych towardw i ustug 13 0

- umorzenia przedawnionych naleznosci 122 350

- Inne 68 19

- kary i grzywny 3 0

- Odszkodowania 179 25

- karty statego klienta 0 0

- rozwigzanie odpiséw na aktywa 0 0
Razem 385 394

Nota 28

28.A | Inne koszty operacyjne 31.12.2013 | 31.12.2014
a) utworzenie rezerw 175 73
- na sprawy sadowe (naleznosci) 0 0

- na urlopy 175 0

- na koszty reklamacji 0 73
b) | Pozostate w tym: 987 455

- Optaty sgdowe 276 26

- Darowizny 0 0

- umorzenia i przedawnione naleznosci 345 90

- reklamacje 208 222

- naprawy powypadkowe 4 5

- kary i grzywny 50 0

- wartos¢ refakturowanych towardw i ustug w cenie zakupu 13 74

- inne 91 38
Razem 1162 528

Nota 29

29.A | Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0
b) | od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 0 0

29.B | Przychody finansowe z tytutu odsetek 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | z tytutu udzielonych pozyczek 192 1039
- od jednostek zaleznych 192 1039

- od jednostek wspétzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0
b) | od pozostatych jednostek 1243 548
- | od jednostek powigzanych, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- | od jednostek wspétzaleznych 0 0

- | od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- | od jednostki dominujacej 0 0

- od pozostatych jednostek 1243 548
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1435 1587
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Rok 2014
Odsetki w kwocie 1.587 tys. zt zawierajg odsetki od lokat bankowych oraz udzielonych pozyczek
podmiotom zaleznym.

Rok 2013
Odsetki w kwocie 1.435 tys. zt zawierajg rozliczenie dyskonta w kwocie 652 tys. zt od sprzedazy udziatow
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatow Rainbow Tours Ukraina w 2009 roku

29.c | Inne przychody finansowe 31.12.2013 | 31.12.2014
- | réiznice kursowe niezrealizowane 0 0

- réznice kursowe zrealizowane 0 0

- | pozostate (instrumenty finansowe) 0 0

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Razem 0 0

Nota 30

30.A | Koszty finansowe z tytutu odsetek 31.12.2013 | 31.12.2014
a) | od kredytow i pozyczek 50 15
dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0

dla jednostek zaleznych 0 0

dla jednostek wspotzaleznych 0 0

dla jednostek stowarzyszonych 0 0

dla znaczacego inwestora 0 0

dla jednostki dominujacej 0 0

dla innych jednostek 50 15

b) | pozostate odsetki 12 13
od jednostek powigzanych, w tym: 0 0

od jednostek zaleznych 0 0

od jednostek wspdtzaleznych 0 0

od jednostek stowarzyszonych 0 0

od znaczacego inwestora 0 0

od jednostki dominujacej 0 0

od pozostatych jednostek 12 13
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 62 28

30.B | Inne koszty finansowe 31.12.2013 | 31.12.2014
- réznice kursowe niezrealizowane 0 0

- réznice kursowe zrealizowane 0 0

- pozostate 465 1069
Razem 465 1069

30.B | Inne koszty finansowe 31.12.2013 | 31.12.2014
- réznice kursowe niezrealizowane 0 0

- réznice kursowe zrealizowane 0 0

- koszty gwarancji touroperatorskiej 638 701

- koszty produktéw kredytowych 209 361

- pozostate 0 7
Razem 847 1069

Nota 31 - ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

W 2014 pozycja nie wystgpita.

W 2013 roku wyniku sprzedazy udziatow spétki TravelOVO sp. z 0.0. wystgpita strata ze zbycia
inwestycji w kwocie 464 530,00 zt.
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Nota 32
32.A | Zyski nadzwyczajne 31.12.2013 | 31.12.2014
1 Losowe 0 0
2 Pozostate 0 0
3 Razem 0 0
Nota 33

33.A | Zyski nadzwyczajne 31.12.2013 | 31.12.2014

1 Losowe

0 0
2 Pozostate 0 0
3 Razem 0 0
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Nota 34
34.A | Rozliczenie réznic miedzy wynikiem brutto, a podstawa opodatkowania 31.12.2013 | 31.12.2014
1. Przychody ogétem 779 619 965 218
1 Zmiana stanu produktéw (+/ -) 0 0
2. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (-) 0 0
3 Korekta podatkowa przychoddéw (1226) (1 866)
a zwiekszenia przychodéw podatkowych (+) 982
b zmniejszenia przychodéw podatkowych (-) (1226) (2.848)
1. Przychody podatkowe 778 393 963 352
1. Koszty ogétem 765 452 927 705
1. Zmiana stanu produktéw (+/ -) 0 0
2. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-)
3. Korekty podatkowe kosztéw uzyskania przychodéw (2 326) (6 744)
a zwiekszenia kosztoéw podatkowych (+) 199 764
b zmniejszenia kosztéw podatkowych (-) (2525) (7 508)
IV. | Koszty podatkowe 763 126 920 961
V. | Dochéd / Strata (lI-IV) 15 267 42 391
VI. | Dochody (przychody) wolne i odliczenia 0 1]
a Dochody (przychody) wolne (-) 0 0
b Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-) 0 0
VII. | Kwoty zwiekszajace podstawe opodatkowania 0 0
a Kwota odliczonych wydatkdw inwestycyjnych 0 0
b Utrata prawa do zwolnienia - kwota dochodu 0 0
VIl | Podstawa opodatkowania 15 267 42 391
1X Stawka obowigzujaca w roku podatkowym 19% 19%
X Kwota podatku wg obowigzujgcej stawki 2901 8 054
a Odliczenia od podatku (-) 0 0
b Podatek dochodowy, o ktérym mowa w art.25 ust.11-16 (+) 0 0
c Podatek dochodowy rozliczony z kapitatem zapasowym 0 (169)
|t othodowy ok
Xl | Utworzone rezerwy na dodatnie rdznice przejsciowe (+) 2 305
Xl | Utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku (-) 75 (1076)
KV | e rachumas vk st (/- Wie7) 37513
XV | Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdw i strat tacznie z pozostatymi obcigzeniami wyniku brutto 2978 7114
XV | Wynik finansowy netto (+/ -) 11189 30399
34.B | Podatek dochodowy biezacy 31.12.2013 | 31.12.2014
1. | Zysk (strata) brutto 14167 37513
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutéw)
a Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1100 4893
- Wydatki NKUP 2525 6 882
- Koszty podatkowe niezaliczone do rachunkowych -199 -749
- Odpis aktualizujacy na naleznosci 0 626
- Przychody wyfgczone z opodatkowania -1226 -1 866
- Odsetki od nieterminowych wptat zobowigzan budzetowych 0 0
- Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie) 0 0
6 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 15 267 42 406
7 Podatek dochodowy wedtug stawki % 19% 19%
8. Zwiegkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 2901 8057
9 Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
10. | wykazany w rachunku zyskow i strat 2901 7 885
11. | dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 172
12. | dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy
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34.C | Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: 31.12.2013 | 31.12.2014
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 77 -771
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy
- przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
- mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
- Podatek dochodowy odroczony, razem 77 -771
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Nota 35 - Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) — nie wystapit

Nota 36 - Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodq praw wiasnosci — spotka nie dokonuje wyceny metodg praw wiasnosci

Nota 37 : Sposdb podziatu zysku

Zarzad proponuje wypracowany zysk netto za rok 2014 w kwocie 30.399.032,78 zt podzielic w
nastepujgcy sposob:

1. W czesci przeznaczy¢ na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki - w wysokosci nie
mniejszej niz 0,50 zt na kazda akcje, tj. w tgcznej wysokosci nie mniejszej niz 7.216.000 zt, przy
czym, w zwigzku z faktem posiadania przez Spotke tacznie 120.000 (stu dwudziestu tysiecy) akciji
wiasnych (akcje imienne uprzywilejowane serii C1) i z uwagi na przepis art. 364 § 2 KSH (na mocy
ktérego Spoétka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich
zbycia lub wykonywania czynnosci, ktore zmierzajg do zachowania tych praw, w tym uprawnienia do
pobierania dywidendy przypadajacej na akcje wiasne), na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania liczba akgcji uprawnionych do dywidendy wynosi 14.432.000 z facznej liczby wszystkich
akcji Spotki 14.552.000;

2. Pozostatg kwote wypracowanego zysku netto za 2014 rok, po uwzglednieniu kwoty przeznaczonej
na wyptate dywidendy, tj. kwote w wysokosci nie wiecej niz 23.183.032.78 zt, przekazac na kapitat
Zapasowy.

Nota 38 - Zysk na 1 akcje

2013 2014
Zysk netto 11 188 839,90 30399 032,78
llo$¢ akcji 14 552 000,00 14 552 000,00
Rozwodniona ilo$¢ akgji 14 552 000 14 552 000,00
Zysk na jedna akcje 0,77 2,09
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,77 2,09
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Dodatkowe noty objasniajace
1. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie
Dziatalno$¢ spdtki z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Zarzad zgodnie
z wczedniejszymi zatozeniami kieruje sie polityka niwelowania réznic wynikajacych z sezonowosci

oferowanych ustug kreujgc nowe kierunki zimowych wyjazdow egzotycznych i narciarskich. Ponizej
przedstawiono wartos¢ przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do 2014 roku.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2006 — 2014

Przychody ze sprzedazy miesieczne na przetomie lat 01.2006 - 12.2014 w min zt
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2.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spdtka posiada nastepujgce instrumenty finansowe:

Informacja o instrumentach finansowych

aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, - spétka nie posiada
pozyczki udzielone i naleznosci whasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. — udziaty w innych podmiotach,

o0 oo

b. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki

Na dzien 31.12.2014 roku Spodtka posiadata naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym:

- ABC Swiat Podrdzy sp. z 0.0. — kwota pozyczki 5.024 tys. zt

- Bee & Free sp. z 0.0. — kwota odsetek 519 tys. z

- Portal turystyczny sp. z 0.0. — kwota odsetek 20 tys. zt

- Rainbow Tours Biuro Podrdzy sp. z 0.0. - kwota odsetek 20 tys. zt

W ponizszej tabeli wykazano zmiany stanu pozyczek (wraz z naliczonymi odsetkami) udzielonych
spotkom zaleznym:

Nazwa pozycji Stan na poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec roku
11l. Inwestycje krétkoterminowe 20 192 101 999 116 608 5583
ABC Swiat Podrézy 5048 5121 5145 5024
Bee&Free 5048 76 698 81227 519
Portla Turystyczny 5048 10 090 15118 20
Rainbow Tours Biuro Podrézy 5048 10090 15118 20
Suma koricowa 20192 101 999 116 608 5583
Udzielenie pozyczek spotom zaleznym byto podyktowane uzyskaniem bardziej korzystnego

oprocentowania.

Naleznosci

Spdtka posiadata nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatow spdtki Rainbow Tours Ukraina dokonanej w
2009 roku. Pierwotna kwota naleznosci zgodnie umowg sprzedazy wyniosta 8.400 tys. zt. Splate tej
naleznosci roztozono na okres 5 lat poczgwszy od 2010 roku. Poniewaz naleznos¢ przekracza
standardowy okres operacyjny spotka uznata, iz kwota naleznosci zawiera element finansowania
(dyskonto). Na dzien wprowadzenia tego instrumentu do ksigg rachunkowych ustalono dyskonto od tej
naleznosci i skorygowano bilansowy stan naleznosci. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w aktywach spotki
wykazano kwote 2.411 tys. zt Za okres 2013 roku kwota naleznosci zostata zaprezentowana wedtug
ponizszej prezentacji:

Nazwa pozycji [ Stan na poczatek roku [ Zwieszenia [ Zmniejszenia [ Stan na koniec roku
Prezentacja bilansowa
Naleznosci dtugoterminowe 2160 0 2160 0
Naleznosci krétkoterminowe 2674 2160 2423 2411
Kwota gtéwna 3326 2 160 1771 3715
Dyskonto -652 0 652 0
Rozliczenie sptat
Naleznosé ogétem [ 5486 | o] 3075 | 2411

W trakcie 2013 roku spdtka rozliczyta dyskonto w przychody odsetkowe w kwocie 652 tys. zt.
W 2014 roku pozostata cze$¢ naleznosci zostata sptacona.

Nazwa pozycji

Stan na poczatek roku [

Zwieszenia

|

Zmniejszenia

I Stan na koniec roku

Prezentacja bilansowa

Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2411 0 2411 0
Rozliczenie sptat
Nalezno$¢ ogétem 2411 | 0 2411 0
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c. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Spodtka posiadata na dzien bilansowy lokaty bankowe utrzymywane do terminu wymagalnosci/

d.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W pozycji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujeto dtugoterminowe aktywa finansowe —
udziaty w innych jednostkach. Pozycja bilansowa w catosci dotyczy udziatdw w podmiotach
powigzanych. Szczegétowy podziat i stan tych aktywdw przedstawia ponizsza tabela w wartosciach
brutto bez odpiséw aktualizujgcych (w tys. zt).

Portal Turystyczny Bijarlc:]kl);c))\:j’r-:’:i)s':piz Bee&Free Sp. 20.0. ABC Swiat Podrézy
Sp.zo.0. 0.0 Sp.zo.0. Razem

(podmiot zalezny) (podmiot zalezny) (podmiot zalezny) (podmiot zalezny)
Wartos¢ na BO 200 550 3283 9295 13 328
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
- z tytutu zakupu lub zwiekszenia kapitatu 0
- z tytutu konwersji wierzytelnosci 0
- z tytutu prezentacji wg ceny nabycia 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- z tytutu odpisu aktualizujgcego 0
- z tytutu sprzedazy - - - - 0
Wartos¢ na BZ 200 550 3283 9 295 13 328

Aktywa finansowe — udziaty w innych podmiotach nie sg przedmiotem publicznego obrotu na zadnym
rynku finansowym, dlatego za warto$¢ godziwg tych aktywow przyjeto ich cene nabycia. Dodatkowo na
potrzeby sporzadzenia przedmiotowego sprawozdania Spotka przeprowadzita analize posiadanych
inwestycji pod wzgledem utraty wartosci aktywow, dla przedstawienia wiarygodnej wyceny posiadanych
aktywow.

Spotki ABC Swiat Podrézy sp. z 0.0. oraz Bee & Free sp. z 0.0. wypracowaty w 2014 roku zysk netto.
Ze wzgledu na osiggane wyniki finansowe spotek zaleznych dokonano stosownych obliczen co do testu
na utrate wartosci.

Analizy wykazaty, iz nie ma podstaw do tworzenia odpisow aktualizujacych. Na wyniki spotek zaleznych
w 2014 roku wplynety przede wszystkim znaczgca poprawa sytuacji na rynku turystycznym.

Jako podstawe dokonanych szacunkéw przyjeto okres zwrotu z inwestycji obliczany jako NPV z
szacowanych przeptywdw pienieznych z dyskontem na poziomie 6,5%. Stope dyskonta przyjeto na bazie
alternatywnych zrddet finansowania — WIBOR 3M plus marza banku. Z analizy trendu i $rednich marz
bankowych uzyskano warto$c¢ 6,5%.

Zmiane stanu w 2013 wszystkich aktywdw finansowych przedstawia ponizsza tabela ( w tys. z})

Aktywa dostepne do Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne .
sprzedazy Inne Pozyczki
BO 13723 0 3427 17 150
Zwigkszenia 70 0 20 000 20070
Zmniejszenia 465 0 3427 3892
BZ 13328 0 20000 33328
Odpisy aktu al. 0 0 0 0
BZ po odpisach, 0 0 0 0
w tym: 0 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0 0

Rainbow Tours S.A. 61



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours S.A. za 2014 rok

Zmiane stanu w 2014 wszystkich aktywdw finansowych przedstawia ponizsza tabela ( w tys. z})

Aktywa dostepne do Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

sprzedazy Razem
Inne Pozyczki

BO 13328 0 20000 33328
Zwigkszenia 400 101 000 101 400
Zmniejszenia 200 116 000 116 200
BZ 13328 200 5000 18 528
Odpisy aktu al.
BZ po odpisach,
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

e.Zobowigzania finansowe

Bank Ochrony $rodowiska S.A. — Linia wielocelowa

W dniu 13 listopada 2013 roku spdtka podpisata aneks do umowy Linii wielocelowej zwiekszajac kwote
linii 0 4.000 tys. zt, do facznej kwoty 9.500 tys. zt. Umowa linii, zgodnie z nowym aneksem obowigzuje
do 14 listopada 2017 roku. Dodatkowo w dniu 13 listopada 2013 roku spdtka podpisata Umowe Linii
Gwarancyjnej. Limit wynosi 4.000 tys. zt. Umowa linii obowigzuje do 30 pazdziernika 2015 roku.
Oprocentowana jest wedtug stopy zmiennej na ktorg sktadajg sie: stopa referencyjna WIBOR 1M, marza
podstawowa na poziomie rynkowym. Na dzien 31 grudnia 2014 roku spdtka nie wykorzystywata
opisanego limitu kredytowego, zas w ramach limitu gwarancyjnego spotka wykorzystata 21 tys. zt.

Raiffeisen Bank Polska S.A - Linia wielocelowa
W dniu 13 listopada 2014 roku spdtka podpisata aneks nr 9 linii wielocelowej. Limit wynosi 4.500 tys.
zt. W ramach limitu spotka moze zaciggac kredyt w rachunku biezacym do kwoty 4.500 tys. zt i ubiegac
sie o wystawienie gwarancji bankowych w kwocie w kwocie 1.000 tys. zt. taczna kwota zadtuzenia
wynikajgca z wykorzystywanego limity w formie produktdw nie moze przekroczy¢ kwoty w PLN 4.500
tys. zt. Sptata catkowita kredytu uptywa w dniu 2 grudnia 2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
spotka nie wykorzystywata opisanego limitu.

Bank wystawit gwarancje na rzecz kontrahenta Rainbow Tours S.A. w kwocie 1.213 tys. zt. Wystawione
gwarancje sg poza limitem Linii wielocelowej.

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna
W dniu 21 marca 2013 roku spotka podpisata Umowe linii gwarancyjnej. Limit wynosit 11.500 tys. zt. W
dniu 20 sierpnia 2013 roku kwota linii zostata zwiekszona o 2.000 tys. zt do kwoty 13.500 tys. zt. Umowa
obowiazuje w ciggu roku od dnia podpisania tj. do 28 marca 2014 roku i zostata prolongowana na okres
kolejnego roku, z jednoczesnym zwiekszeniem kwoty limity o 2.500 tys. zt do kwoty 16.000 tys. zt. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku spotka wykorzystata limit w fgcznej kwocie 13.254 tys. zit.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym roéwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych),
z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji pochodnych umozlwiajgce dokonywanie transakcji operacji
pochodnych. Spétka wykorzystujgc instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywéw
walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Wartos¢ limitdw skarbowych zaprezentowano
w tabeli:
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Bank Rodzaj kwota limitu wazny do dnia
Millennium Bank S.A. limit transakcyjny 10 000 000,00 2015-03-20
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 18 000 000,00 2015-10-25

Na dzien 31 grudnia 2014 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu
forward na zakup walut USD i EUR za PLN.

Ekwiwalent w PLN i lizacji
Data wykonania kontraktu Kwota waluty USD wiwaient w W mcrr‘nenqe reeliel
transakcji
Razem 2 800 000 9395840
Data wykonania kontraktu Kwota waluty EUR Ekwiwalent w PLN w mcrr‘nenqe realizacji
transakcji
Razem 925 000 3893273

Dodatkowo w IV kwartale 2014 roku spétka dominujgca zaczeta zawieraC korytarzowe kontrakty
opcyjnie na zakup waluty USD. Kontrakty te sktadajg sie z prawa zakupu waluty USD po ustalonym
kursie, jezeli rzeczywisty kurs waluty amerykanskiej nie bedzie nizszy niz okreslony umownie kurs
wymiany. Jezeli kurs wymiany spadnie ponizej umownego kursu spotka ma obowigzek zakupi¢
podwojna, okreslong ilos¢ waluty w pierwszej opcji Call. Konstrukcje tych opcji Call i Put maja
wbudowany tzw. wytgcznik, tzn. warunek w postaci okreslonego kursu wymiany, powyzej ktdrego opcja
Call i opcja Put sie wytaczaja. Ponizej zestawienie prezentuje taczne wolumeny zawartych transakgcji
opcyjnych na dzien przekazywania raportu:

Kwota umowna opcji Call w USD 11 950 000
Kwota umowna do wymiany w PLN 42 711 250
Kwota umowna opcji Put w USD 23 300 000
Kwota umowna do wymiany w PLN 83247 500

Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spdtka w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na
rzecz kontrahentow wspotpracujgcych z firmg Rainbow Tours S.A. W 2014 roku Emitent zlecit
wystawienie gwarancji poza posiadanymi limitami. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan
wystawionych gwarancji na dzien 31 grudnia 2014 roku. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach
przeliczono przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku.

Bank wystawiajgcy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji
Millennium Bank S.A. 13 254 464,33
BOSS.A. 21.000,00
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1213 000,00
Razem 14 488 464,33

Gwarancje ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A.

Podmiot dominujgcy poinformowat w dniu 13 sierpnia 2014 roku, iz zawart Umowe, pomiedzy Rainbow

Tours S.A. (Zobowigzany), a spotkg Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa S.A. (Gwarant), dotyczaca

udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora

turystyki i posrednika turystycznego, ktdrej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa tddzkiego

(Beneficjent).  Przedmiotem umowy jest okreSlenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarangji

ubezpieczeniowej w zakresie :

a) pokrycia kosztéw powrotu klientéw biura do kraju, gdy Zobowigzany (Rainbow Tours S.A.) wbrew
obowigzkowi nie zapewnia tego powrotu,

b) pokrycia zwrotu wptat wniesionych przez klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours S.A.) w razie
niewykonania przez Zobowigzanego (Rainbow Tours S.A.) zobowigzan umownych.
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c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng, odpowiadajacg czesci
imprezy turystycznej, ktéra nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zleceniodawcy lub
0sob, ktdre dziatajg w jego imieniu

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy, jej wartos¢ w dniu podpisania, a tym samym wartos¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta wynosi 100.573.901,39 zt (stownie: sto
milionéw piecset siedemdziesiat trzy tysigce dziewiecset jeden ztotych trzydziesci dziewie¢ groszy),
zwana dalej "Sumg Gwarancji", co stanowi réwnowartoS¢ kwoty 24.158.415,94 euro (stownie:
dwadziescia cztery miliony sto piecdziesigt osiem tysiecy czterysta pietnascie euro dziewiecdziesigt
cztery eurocenty) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego Euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest z dnia 2 stycznia 2014 r. (1 EUR =
4,1631 PLN), opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2014 z dnia 2 stycznia 2014 roku.

Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktorych
mowa w pkt 1 lit. a), lit. b) i lit c) powyzej, powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych
zawartych przez Rainbow Tours S.A. w okresie od dnia 17 wrze$nia 2014 roku do dnia 16 wrzesnia 2015
roku.

W przypadku wystgpienia przez Beneficjenta Gwarancji z zadaniem wyptaty z tytutu Gwarangji,
Zobowigzany, na wniosek Gwaranta zobowigzany jest do pisemnego ustosunkowania sie do zgtoszonego
zadania w terminie 3 dni od daty doreczenia wniosku Gwaranta, zatgczajac kopie umowy, ktdrej zadanie

zaptaty dotyczy.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta Gwarancji, Zobowigzany zwrdci
Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie 7 dni od otrzymania od Gwaranta
wezwania do zaptaty wraz z kosztami (wszelkie poniesione koszty), a w razie opdznienia ptatnosci
dodatkowo wraz z odsetkami ustawowymi.

Dotychczasowa umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej (obowigzujgca do dnia 16 wrzesnia
2014 roku), zostata uzupetniona o nowg Umowe gwarancji (rowniez obowigzujgca do dnia 16 wrzesnia
2014 roku), o czym Zarzad spotki informowat w raporcie biezgcym ESPI 20/2014 z dnia 17 czerwca
2014 roku. Stad:

pierwotnie zwarta umowa nr GT 96/2013 o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej z Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Europa S.A. (Spétka informowata o zawarciu tej umowy w drodze raportu biezgcego
ESPI Nr 26/2013 z dnia 30 lipca 2013 r.), opiewata na kwote gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci
70.288.493,92 PLN, co stanowito rownowartos¢ 17.282.214,33 EURO, przeliczonych przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia
gwarancji, tj. w dniu 2 stycznia 2013 roku, wynoszacego 1 EURO = 4,0671 PLN, wynikajgca z
raportowanej umowy z dnia 30 lipca 2013 roku. Okres wazno$ci gwarancji rozpoczynat sie 17 wrzesnia
2013 roku i obowigzuje do 16 wrzesnia 2014 roku.

jako uzupetnienie Spotka zawarta dodatkowo umowe nr GT 98/2014 o udzielenie gwarangji
ubezpieczeniowej z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Europa S.A. (Spotka informowata o zawarciu tej
umowy w drodze raportu biezgcego ESPI Nr 20/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.), opiewa na kwote
gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 14.411.740,35 PLN, co stanowito rownowartos¢ 3.461.780,97
EURO, przeliczonych przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, tj. w dniu 2 stycznia 2014 roku, wynoszacego 1 EURO
= 4, 1631 PLN, wynikajgca z raportowanej umowy z dnia 17 czerwca 2014. Okres waznosci gwarancji
rozpoczynat sie w dniu 17 czerwca 2014 roku i trwa do dnia 16 wrzesnia 2014 roku.

Na dzien przekazywania niniejszego raportu biezgcego taczne, opisane powyzej gwarancje
zabezpieczajg sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktorych mowa w pkt 1 lit. a),
lit. b) i lit c) powyzej, powstatych z umdw o Swiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow
Tours SA do dnia 16 wrzesnia 2014 roku w tgcznej kwocie 84.700.234,27 PLN (osiemdziesigt cztery
miliony siedemset tysiecy dwiescie trzydziesci cztery ztote dwadziescia siedem groszy).

Kwota nowej gwarancji, obowigzujacej od 17 wrzesnia 2014 roku do 16 wrzesnia 2015 roku jest wieksza
o kwote 15.873.667,12 PLN, co stanowi zwiekszenie kwoty nowej gwarancji o okoto 18,74% od
dotychczasowych kwot gwarancji.
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Zabezpieczeniem przedmiotowej umowy (zabezpieczeniem roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z
tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta Gwarancji) beda:

a) kaucja, ustalona w wysokosci rynkowej,

b) hipoteka na nieruchomosciach Zobowigzanego,

c) weksel wiasny "in blanco" z klauzulg "bez protestu".

Warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji zostata ustalona na
poziomie rynkowym. Przedmiotowa umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej nie zawiera i nie
przewiduje zapisow o karach umownych.

Weksle wiasne wystawione przez spotke Rainbow Tours S.A.

Zarzad spotki Rainbow Tours S.A. wystawit weksle ,in blanco”, ktére sg zabezpieczeniem produktéw
kredowych w Banku Ochrony Srodowiska S.A.. Szczegdtowe informacje zawarto ponizej:

Weksel nr 1 zabezpiecza Linie wielocelowg S/53/10/2011/1245/K, na kwote 9.500.000,00 PLN.
Egzekucja 60 miesiecy liczac od dnia rozwigzania Umowy ,tj. do 14.11.2022 roku, kwota egzekucji
23.750.000,00 zt.

Weksel nr 2 zabezpiecza - Linie gwarancyjna S/117/08/2013/1245/K, na kwote 4.000.000,00 PLN/
Egzekucja 60 miesiecy liczac od dnia rozwigzania Umowy ,tj. do 30 pazdziernika 2020 roku. Kwota
egzekucji 6.000.000,00 zt.

Weksel nr 3 zabezpiecza — Produkt gwarancyjny S/117/08/2013/1245/K/3 w ramach linii gwarancyjnej
S/117/08/2013/1245/K na kwote 21.000,00 PLN/. Kwota egzekucji 21.000,00 zt.

Zabezpieczeniem gwarancji wystawionych przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe Europa SA z siedziba
we Wroctawiu ("Gwarant") na podstawie umoéw dotyczacg udzielenia przez Gwaranta gwarangji
ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours SA, jako organizatora turystyki i posrednika turystycznego, ktorej
beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa tddzkiego ("Beneficjent") sa:

- Weksel nr 4 zabezpiecza Umowe z 17 sierpnia 2012 roku, o numerze GT 101/2012 ktorej wartos¢
wynosi 46 305 000 PLN (czterdziesci sze$¢ miliondw trzysta piec tysiecy polskich ztotych), co stanowi
rownowarto$¢ 10.372.984 EURO (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt dwa tysigce
dziewiecset osiemdziesigt cztery EURO 00/100), przeliczonych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 2
stycznia 2012 roku, wynoszacego: 1 EURO = 1 euro = 4,4640 PLN, opublikowanego w tabeli nr
01/A/NBP/2012 z dnia 2 stycznia 2012 roku., obowigzujgca w okresie od dnia 17 wrzesnia 2012 roku,
do dnia 16 wrzesnia 2013 roku. Zgodnie z deklaracjg wekslowg weksel moze by¢ wypetniony do
kwoty 46 305 000 PLN (czterdziesci sze$¢ miliondw trzysta piec tysiecy polskich ztotych

- Weksel nr 5 zabezpiecza Umowe z 30 lipca 2013 roku, o numerze GT 96/2013 ktdrej wartosS¢ wynosi
70.288.493,92 PLN (siedemdziesigt miliondw dwieScie osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta
dziewiecdziesiat trzy ztote dziewiecdziesigt dwa grosze), co stanowi réwnowartos¢ 17.282.214,33
EURO (siedemnastu milionow dwustu osiemdziesieciu dwodch tysiecy dwustu czternastu euro i 33
eurocentow), przeliczonych przy zastosowaniu kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarandji, tj. w dniu 2 stycznia 2013 roku,
wynoszacego: 1 EURO = 1 euro = 4,0671 PLN, opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2013 z dnia 2
stycznia 2013 roku, obowigzujgca w okresie od dnia 17 wrzesnia 2013 roku, do dnia 16 wrzesnia
2014 roku. Zgodnie z deklaracjg wekslowa weksel moze by¢ wypetniony do kwoty 70.288.493,92
PLN (siedemdziesigt milionéw dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt trzy
Ztote dziewiecdziesigt dwa grosze),

- Weksel nr 6 zabezpiecza Umowe z 30 czerwca 2014 roku, o numerze GT 98/2014 ktdrej wartos¢
wynosi 14.411.740,35 PLN (czternascie milionéw czterysta jedenascie tysiecy siedemset czterdziesci
Ztotych trzydziesci piec groszy), co stanowi rownowartosc 3.461.780,97 EURO (trzy miliony czterysta
sze$cdziesigt jeden tysiecy siedemset osiemdziesigt euro i dziewiecdziesigt siedem eurocentow),
przeliczonych przy zastosowaniu kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po
raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, tj. w dniu 2 stycznia 2014 roku, wynoszacego 1 EURO
=4, 1631 PLN, wynikajaca z raportowanej umowy z dnia 17 czerwca 2014. Okres waznos$ci gwarancji
rozpoczynat sie w dniu 17 czerwca 2014 roku i trwa do dnia 16 wrzesnia 2014 roku. Zgodnie z
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deklaracja wekslowg weksel moze by¢ wypetniony do kwoty 14.411.740,35 PLN (czternascie
miliondw czterysta jedenascie tysiecy siedemset czterdziesci ztotych trzydziesci piec groszy),

- Weksel nr 7 zabezpiecza Umowe z 13 sierpnia 2014 roku, o numerze GT 110/2014 ktorej wartos¢
100.573.901,39 zt (stownie: sto miliondw piecset siedemdziesigt trzy tysigce dziewietset jeden
zZtotych trzydziesci dziewiec groszy), zwana dalej ,,Sumg Gwarancji”, co stanowi rdwnowartos¢ kwoty
24.158.415,94 euro (stownie: dwadziescia cztery miliony sto piecdziesigt osiem tysiecy czterysta
pietnascie euro dziewiecdziesigt cztery eurocenty) przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego
Euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to
jest z dnia 2 stycznia 2014 r. (1 EUR = 4,1631 PLN), opublikowanego w tabeli nr 01/A/NBP/2014 z
dnia 2 stycznia 2014 roku. Okres waznosci gwarancji rozpoczat sie w dniu 17 wrzesnia 2014 roku i
trwa do dnia 16 wrzesnia 2015 roku. Zgodnie z deklaracjg wekslowg weksel moze by¢ wypetniony
do kwoty 100.573.901,39 zt (stownie: sto milionéw piecset siedemdziesiat trzy tysigce dziewiecset
jeden ztotych trzydziesci dziewiec groszy).

Weksle witasne "in blanco" wystawione przez Rainbow Tours S.A. z klauzulg "bez protestu”,

4. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw witasnosci budynkoéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu uzyskania praw wiasnosci
budynkéw i budowli.

5. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dzialalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spoétke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy
czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow. Spodtka
wydzielita nastepujgce segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Tabela. Przychody i wyniki przypadajgce na segmenty dziatalnosci w 2014 roku (w tys.

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Dziatalno$¢ D?ia{alr?oéé Dziatalno$¢
za okres 01.01.2014-31.12.2014 Touroperatorska posrednictwa pozostata Razem
turystycznego

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 764 903 184 678 1878 951 459
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy -631 312 -175 580 -1550 -808 442
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 133591 9098 328 143 017
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -81 624 -5347 -497 -87 468
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu -14 566 -2512 -593 -17 671
E;Zir{:lr;j:gntyn. pozostate przychody 394 394
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -1249 -1249
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 37401 1239 -1617 37023

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci w 2013 roku (w tys.
Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours . L Dziatalno$¢ . L
SA Dziatalno$¢ posrednictwa Dziatalno$¢ Razem
za okres 01.01.2013-31.12.2013 Touroperatorska turystycznego pozostata

Opis

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 581170 188 243 714 770127
Dziataln. kontyn. koszt wtasny sprzedazy -496 394 -181 021 -608 -678 023
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 84 776 7222 106 92 104
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -60 472 -3979 -320 -64 771
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu -9451 -1685 -652 -11788
Dziataln. kontyn. pozostate przychody 385 385
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne -2025 -2025
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 853 1558 -2 506 13 905
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6. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

Zgodnie z MSSF 5 celem jest okreslenie podejscia ksiegowego do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
oraz do prezentacji i ujawniania informacji dotyczacej dziatalnosci zaniechanej. W szczegdlnosci
standard zwraca uwage, by aktywa, ktdre spetniajg kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy
byty:

a) wyceniane wedtug wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Amortyzacja takich aktywdw powinna zostac
zaprzestana; oraz

b) prezentowane oddzielnie w bilansie, zas wyniki dziatalnosci zaniechanej byty prezentowane oddzielnie
w rachunku zyskow i strat.

W 2014 roku transakcje nie wystgpity.

W 2013 roku nalezy uznac sprzedaz jednostki Travelovo sp. z 0.0. za dziatalno$¢ zaniechang. Na mocy
postanowien umowy sprzedazy udziatdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig ("Umowa Sprzedazy
Udziatow") z dnia 25 pazdziernika 2013 roku , Spotka zbyla wszystkie posiadane dotychczas przez
Spdtke, 495 udziatdéw o fgcznej wartosci nominalnej 49.500 zt w spotce zaleznej, wchodzacej dotychczas
w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. w Travelovo sp. z 0.0. osobie fizycznej , stanowigcych
99% udziatu w kapitale zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Travelovo;

Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy Udziatow Spdtka zbyta na rzecz Kontrahenta wszystkie
posiadane dotychczas przez Spotke, 495 udziatow w Travelvo za cene sprzedazy wynoszaca 0,4 tys.
PLN; Wynik na dziatalnosci zaniechanej zostat wykazany jako Strata ze zbycia inwestycji w kwocie 465
tys. zt.

2. Informacje o kosztach wytworzenia srodkow trwatlych w budowie i srodkow trwatych
na wiasne potrzeby

Spdtka nie wytwarza Srodkow trwatych na wtasne potrzeby oraz nie dokonywata kapitalizacji kosztow
lub innych pozycji, ktére byty bezposrednio zwigzane z nabyciem Srodkéw trwatych.

3. Informacje o poniesionych i planowanych nakladach inwestycyjnych w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione naklady inwestycyjne

W 2014 roku Spotka poniosta nastepujace naktady inwestycyjne:
O poniesione naktady budowlane na modernizacje biur sprzedazy 1.123 tys. zi
O zakupione $rodki transportu 599 tys. zt,
O naktady na maszyny i urzadzenia i pozostate Srodki trwate 222 tys. zt.

Spdtka nie poniosta naktaddw zwigzanych z ochrong $srodowiska.

Planowane naklady inwestycyjne
W 2015 r. Spoétka planuje ponies¢ nastepujgce naktady inwestycyjne:
O  uruchomienie kolejnych biur obstugi klienta — ok. 500 tys. zi,
O  zakup powierzchni biurowej w todzi przy ul. Piotrkowskiej 270 za okoto 1.234 tys. zt

Profil spotki nie wymaga ponoszenia naktaddéw zwigzanych z ochrong Srodowiska.

4. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

Transakcje z podmiotami powigzanymi , zardwno emitenta z podmiotami powigzanymi jak i wzajemne
transakcje podmiotéw powigzanych przedstawiajg dwie ponizsze tabele.

Tabela. Stan wspdlnych naleznosci i zobowigzan z pozostatych rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2014 roku (w tys. zt)
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Naleznosci ABC Bee Free RT Biuro Podrézy | Portal Turystyczny Razem
RainbowTours SA 5086 6 837 20 20 11963
Pozyczki udzielone - Kapitat 5000 0 0 0 5000
Pozyczki udzielone - odsetki 24 519 20 20 583
naleznosci 62 6318 0 0 6380
Razem 5086 6 837 20 20 11963
Zobowigzania ABC Bee Free RT Biuro Podrézy | Portal Turystyczny Razem
RainbowTours SA 2934 31 178 0 3143
Zobowiazania handlowe 2934 31 178 3143
Zobowigzania inne 0
Razem 2934 31 178 0 3143
Tabela. Stan wspdlnych naleznosci i zobowigzan z pozostatych rozrachunkéw na dzier 31 grudnia 2013 roku (w tys. zt)
Naleznosci ABC Bee Free RT Biuro Podrézy | Portal Turystyczny Razem
RainbowTours SA 5090 12 922 5048 5048 28108
Pozyczki udzielone — Kapitat 5000 5000 5000 5000 20000
Pozyczki udzielone - odsetki 48 48 48 48 192
Naleznosci 42 7874 7916
Razem 5090 12 922 5048 28108
Zobowiazania ABC Bee Free RT Biuro Podrézy | Portal Turystyczny Razem
RainbowTours SA 363 0 679 0 1042
zobowigzania handlowe 363 679 1042
zobowigzania inne 0
Razem 363 0 679 0 1042
Tabela. Stan wspélnych przychoddw i kosztéw dokonanych w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku (w tys. z})
Sprzedaz ABC Bee Free ] RT Biuro Podrézy Razem
Turystyczny
RainbowTours SA
sprzedaz produktow 154 53 886
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe 121 698 90 90 999
Razem 275 54 584 90 90 55 039
Zakup ABC Bee Free Portal RT Bi‘,'f° Razem
Turystyczny Podrézy
RainbowTours SA
Koszt wtasny 680
koszty sprzedazy 2847 2 095
Pozostate koszty operacyjne 9
Koszty finansowe
Razem 2847 689 2095 5631
Tabela. Stan wspdlnych przychodéw i kosztéw dokonanych w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku (w tys. z)
Sprzedaz ABC Bee Free Portal Turystyczny | RT Biuro Podrézy Razem
RainbowTours SA
Sprzedaz produktéw 106 49 834 1 1 49 942
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe 48 48 48 48 192
Razem 154 49 882 49 49 50134
Portal o
Zakup ABC BEE FREE orta RT Biuro Podrézy Razem
Turystyczny
RainbowTours SA
koszt wtasny
koszty sprzedazy 1388 717 195 2 300
koszty zarzadu 4 4
rozliczenia miedzyokresowe czynne 914 914
Razem 1388 717 4 1109 3218
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5. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym ujawnia wzajemne transakcje
i rozliczenia ze wszystkimi spotkami Grupy Kapitatowej. Spotka nie posiada wspdlnych przedsiewzie¢ na
mocy umow, ktore podlegatyby konsolidacji.
6. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

a. Przecietne zatrudnienie w etatach

Pracownicy 2014 2013
fizyczni 1 1
umystowi 334 296
Razem 335 297

b. Przecietne zatrudnienie w osobach

Pracownicy 2014 2013
fizyczni 1 1
umystowi 405 352
Razem 406 353

7. Wartos¢ wynagrodzen i nagrod, wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdob
zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta i z tytulu pelnienia
funkcji we wladzach jednostek zaleznych

a. Wynagrodzenia Zarzadu wypfacone w 2014 r. w tys. zt

Tywtwypary | 20T opracew | Zeytulpenenia unkci | gy g sn Razem
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
Baszczynski Grzegorz 169 632 169 632 216 396 209 688 581 320 581 320 967 348 960 640
Czapla Tomasz 144 972 144 972 196 920 190 816 528 100 528 100 869 992 863 888
Talarek Remigiusz 144 972 144 972 196 920 190 816 528 100 528 100 869 992 863 888
Razem 459 576 459 576 610 236 591320 1637 520 1637 520 2707 332 2688416

b. Wynagrodzenia Zarzadu wyptacone w 2013 r. w tys. zt
Tytut wyptaty Ztytutu un;-c;v;lx opracgw z tyt;;:lzztjn‘i:r:: ;t;nkcji Nagrody w RT SA Razem
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone

Baszczynski Grzegorz 169 632 155 496 135900 124 575 119 834 119 834 425 366 399 905
Czapla Tomasz 144 972 132 891 123 672 113 366 108 863 108 863 377 507 355120
Talarek Remigiusz 144 972 132 891 123672 113 366 108 863 108 863 377507 355120
Razem 459 576 421 278 383 244 351 307 337 560 337 560 1180 380 1110145

¢.  Wynagrodzenia Rady Nadzorczej wyptacone w 2014 r. w tys. z

Osoba Naleine Wyptacone
Kubica Grzegorz 12 000 12 000
Niewiadomski Pawet 12 000 12 000
Pietras Pawet 12 000 12 000
Stepien-Andrzejewska Joanna 12 000 12 000
Walczak Pawet 18 000 18 000
Razem 66 000 66 000

d. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej wyptacone w 2013 r. w tys. z

Osoba Nalezne Wyptacone
Kubica Grzegorz 12 000 11 000
Niewiadomski Pawet 12 000 11 000
Pietras Pawet 12 000 11 000
Stepien-Andrzejewska Joanna 12 000 11 000
Walczak Pawet 18 000 16 500
Razem 66 000 60 500
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8. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umow zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Emitenta,
udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym, oraz oddzielnie
ich matzonkom

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w ksiegach Spétki figuruja salda naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych
z ZFSS w wysokosci:

- 29 tys. zt — pozyczkobiorca Tomasz Czapla (Wiceprezes Zarzadu)

- 10 tys. zt — pozyczkobiorca Remigiusz Talarek (Wiceprezes Zarzadu).

oraz z tytutu zaliczek:
- 8 tys. zt — Tomasz Czapla (Wiceprezes Zarzadu)
- 3 tys. zt — Remigiusz Talarek (Wiceprezes Zarzadu).

9. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie objetym sprawozdaniem nie ujawniono zdarzen dotyczgcych lat ubiegtych, ktdre nalezatoby
ujawni¢ w wynikach roku 2014.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W opinii Zarzadu pomiedzy dniem bilansowym, a sporzadzeniem przedmiotowego raportu nie miaty
miejsca inne znaczgce wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

11. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Emitent nie ma prawnego poprzednika. Podmiot powstat jako nowoutworzony w 2003 r.
12. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Przedmiotowe sprawozdanie nie wymagato korekty wskaznikiem inflacji.

13. ROznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Raport roczny za 2014 rok rozni sie od uprzednio publikowanych danych. Sprawozdanie za 4 kwartat
roku nie zawiera ewentualnych korekt powstatych w wyniku badania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych. Ponizej zaprezentowano roznice miedzy danymi przekazanymi w
raporcie okresowym QSr 4.2014 oraz niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Aktywa:
Stan na Stan na Roéznica
2014-12-31 2014-12-31
Lp. Wyszczegélnienie
w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. ztotych
QSr 4.2014 R2014
1 2 3 4 5
A. | Aktywa trwate 25915 25 402 -513
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1717 1717 0
1l. | Rzeczowe aktywa trwate 8871 8848 -23
11l. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 13328 13 328 0
V. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1999 1509 -490
B. | Aktywa obrotowe 194 483 190 118 -4 365
I. | Zapasy 14 14 0
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 83 989 83 892 -97
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 87 940 83774 -4 166
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22540 22438 -102
Aktywa razem 220 398 215 520 -4 878
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Pasywa:
Stan na Stan na Réznica
2014-12-31 2014-12-31
Lp. Wyszczegdlnienie
w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. ztotych
QSr 4.2014 R2014
1 2 3 4 5
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 84123 83 945 -178
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 136 275 131575 -4 700
I. | Rezerwy na zobowiazania 7 690 5693 -1997
1l. | Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 111413 108 553 -2 860
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 17172 17 329 157
Pasywa razem 220 398 215 520 -4 878
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wariant poréwnawczy):
Za okres od do Za okres od do Réznica
2013-01-01 2013-01-01
Lp. Wyszczegélnienie
2013-12-31 2013-12-31 w tys. ztotych
QSr 4.2014 R2014
1 2 3 4 5
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 950 859 951 459 600
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 912 443 913 581 1138
I. | Amortyzacja 1014 1014 0
II. | Zuzycie materiatéw i energii 2231 2257 26
Ill. | Ustugi obce 868 282 869 242 960
IV. | Podatki i optaty, w tym: 1814 1816 2
— | podatek akcyzowy 0
V. | Wynagrodzenia 24248 24248 0
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4074 4074 0
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 10764 10914 150
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 16 0
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 38416 37878 -538
D. | Pozostate przychody operacyjne 382 394 12
E. | Pozostate koszty operacyjne 1290 1249 -41
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E) 37508 37023 -485
G. | Przychody finansowe 1547 1587 40
H. | Koszty finansowe 1097 1097 0
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 37 958 37513 -445
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 37 958 37513 -445
L. | Podatek dochodowy 7518 7114 -404
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
N. | Zysk (strata) netto (K-L—M) 30440 30399 -41

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku

sprawozdania finansowego,

i sposobu sporzadzania

obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowq, plynno$¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢

W 2014 r. Spdtka nie dokonywata zmian w prezentacji poszczegolnych sktadnikéw sprawozdania
finansowego oraz nie zmieniata zasad polityki rachunkowosci . Sporzagdzone sprawozdanie finansowe
jest w petni porownywalne do roku danych finansowych 2013.

15. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw na
sytuacje majatkowa i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W niniejszym sprawozdaniu nie dokonano korekt, ktdre Zarzad Spoétki uznatby za btad.
16. Informacje o wystapieniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,

opis niepewnosci oraz opis podejmowanych badz planowanych dzialan majacych
na celu eliminacje niepewnosci
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Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta. Na sporzadzenia niemniejszego sprawozdania nie sg znane Zadne okolicznosci i
czynniki, ktore mogtyby wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

17. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Emitent sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Konsolidacjg za rok 2014
zostang objete nastepujace podmioty:

Portal Turystyczny Sp. z o.0.

Rainbow Tours — Biuro Podrézy sp. z o.0.

ABC Swiat Podrdzy Sp. z 0.0.

Bee&Free sp. z 0.0.

18. Inne informacje

I o

Inne naleznosci

Spdtka posiada naleznos$¢ powstatg w wyniku sprzedazy udziatéw w jednostce Rainbow Tours Ukraina.
Zgodnie z zawartg umowg — nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw byta roztozona w miesiecznych ratach
poczgwszy od stycznia 2010 roku do grudnia 2014 roku.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku kwota naleznosci przypadajaca do sptaty wynosita tgcznie
2.411 tys. z+. w tym wartos¢ rat przeterminowanych wynosita 251 tys. zt. W trakcie 2014 roku Emitent
otrzymat wptaty catej naleznosc.

Polityka w zakresie rozliczania kosztéw marketingu

Specyfika rynku turystycznego w Polsce Scisle pokrywa sie z okresem letnich miesiecy. Z perspektywy
dziatalno$ci Emitenta proces przygotowania oferty rozpoczyna sie juz w III kwartale roku
poprzedzajacego, zas sprzedaz oferty rozpoczyna sie juz od 4 kwartatu roku kalendarzowego. Wtasnie
w tym okresie Spotka ponosi zdecydowanie najwieksze wydatki zwigzane z przygotowaniem oferty (druk
i dystrybucja katalogéw) oraz na dziatania promocyjno—marketingowe (przygotowanie spotow
telewizyjnych i radiowych, koszty emisji w mediach, reklama internetowa, mailingi itp.) Oznacza to, ze
koszty — szczegdlnie koszty marketingu takiej oferty — ponoszone sg znacznie wczesniej niz ksiegowo
przypisane przychody.

Z perspektywy sprawozdania finansowego wydatki nie obcigzajg kosztow okresu poniesienia tj. kosztow
IV kwartatu roku kalendarzowego, lecz s3 wykazywane w Aktywach Bilansu Spétki, w pozycji czynnych
rozliczen miedzyokresowych. Zarzad Emitenta przyjat takie rozwigzanie prezentacji tych wydatkow ze
wzgledu na istotnos¢ (materialnos$¢) poniesionych wydatkow, ktdre dotyczg sprzedazy oferty przysztego
sezonu tj. dotyczg przysztych przychodow ze sprzedazy imprez turystycznych.

Zarzad informuje, iz w kalkulacjach produktowych zawarte sg planowane koszty marketingu. Podobnie
jak w innych branzach moment poniesienia wydatku do momentu odnotowania przychodu ze sprzedazy
jest zasadniczo odlegty. W odrdznieniu do innych branz Spotka jest w stanie monitorowac efektywnosc
poniesionych wydatkdw marketingowych poprzez analize pozioméw przedsprzedazy oferty na okresy
nastepne. Ze wzgledu na specyfike branzy turystycznej Spotka zawierajgc umowe o uczestnictwo w
imprezie turystycznej monitoruje na biezaco, jak przeprowadzone kampanie marketingowe efektywnie
wplywaja na przedsprzedaz oferty z przysztego sezonu.

Emitent, poza obligatoryjnymi raportami okresowymi, zadeklarowat dodatkowo przekazywanie
informacji o dokonywanej przedsprzedazy imprez z przysztych sezondw aby przedstawic akcjonariuszom
i rynkowi trendy pokazujgce efektywno$¢ dziatan sprzedazowych, ktére zgodnie z nadrzednymi zasadami
rachunkowosci oraz z prawem podatkowym nakazujg zaliczenie ich do przychoddw spotki w momencie
realizacji imprezy. Poniesione uprzednio wydatki marketingowe Spotka rozlicza (alokuje) do kosztow
dziatalno$ci w odpowiednich okresach adekwatnie do przychoddw uzyskiwanych ze sprzedazy ftj.
realizacji imprez turystycznych. Zarzad spétki przyjat niniejsza polityke rozliczen kosztéw marketingu ze
wzgledu na statutowy okres sporzadzania sprawozdan finansowych tj. pokrywajacy sie rokiem
kalendarzowym.

W przypadku zmiany Statutu Spétki w zakresie rozpoczecia i zakonczenia roku obrotowego spdtki,
pokrywajacego dwa sezony imprez turystycznych tj. sezon Zima rozpoczynajacy sie od 1 listopada do
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30 kwietnia roku kalendarzowego oraz sezon lato od 1 maja do 31 pazdziernika ponoszone wydatki
marketingowe odnoszone bytyby do kosztdw okresu, ktérego dotyczg w ramach roku obrotowego, co
jest zgodne z MSR / MSSF, ktdre stanowig o momencie zaliczenia wydatkdw do kosztow dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w Aktywach bilansu w pozycji Czynnych rozliczen miedzyokresowych
Spdtka wykazata tacznie 5.610 tys. zt kosztdw marketingu (katalogi oraz reklama). Kwota 3.957 tys. z
dotyczy wydatkéw marketingowych poniesionych i wykonanych w 2013 roku. Zarzad spotki zgodnie z
przyjetg politykg prezentacji i rozliczenia wydatkéw marketingowych zaliczy w koszty spétki adekwatnie
do realizacji imprez z sezonu Lato 2014.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Aktywach bilansu w pozycji Czynnych rozliczen miedzyokresowych
Spdtka wykazata facznie 4.570 tys. zt kosztow marketingu (katalogi oraz reklama).

Uzupetnienie informacji do Raportu biezacego 26/2014 - Zawarcie znaczacej umowy -
Umowa o udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej szczegotowych warunkow finansowych
umowy.

Spdtka przekazuje ponizej szczegdtowe warunki finansowe uregulowane przez postanowienia umowy
umowe nr GT 110/2014, z dnia 13 sierpnia 2014 roku, zawartej przez Spotke ze spotkg Towarzystwo
Ubezpieczeniowe Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”), dotyczacej udzielenia przez
Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours SA, jako organizatora turystyki i posrednika
turystycznego, ktdrej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa tddzkiego (,Beneficjent”).

Zabezpieczeniem przedmiotowej Umowy o udzielenie gwarancji (dalej: Gwarancja 3), na mocy ktorej
TU Europa S.A. udzielita Gwarancji nr GT 110/2014 na zabezpieczenie roszczen powstatych w wyniku
realizacji Gwarancji 3 (zabezpieczeniem roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot
na rzecz Beneficjenta Gwarancji) beda:

a) kaucje, ustalone w wysokosci rynkowej, w tacznej wysokosci 5.606.215 zi, tj.

- kaucja (Kaucja 3) w wysokosci 2.815.940 zt (ustanawiana na podstawie umowy zawieranej
pomiedzy Spdtka i Gwarantem w dniu 13 sierpnia 2014 roku) oraz,

- dodatkowo kaucja (Kaucja 2) w wysokosci 754.145 zt (ustanowiona na mocy umowy
ustanowienia kaucji z dnia z dnia 30 lipca 2013 r oraz porozumienia z dnia 19.12.2013 r.),

- dodatkowo kaucja (Kaucja 1) w wysokosci 2.036.130 zt (ustanowiona na mocy umowy
ustanowienia kaucji z dnia 14 sierpnia 2012 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia
1 pazdziernika 2013 r.

Ww. kaucje zabezpieczajg rowniez

- Umowe o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatora turystyki i posrednika
turystycznego z dnia 16.06.2014 r. (dalej: Umowa o udzielenie gwarancji 2) na mocy ktérej TU
Europa S.A. udzielita Gwarancji nr GT 98/2014 na zabezpieczenie roszczen powstatych w wyniku
realizacji Gwarancji 2.

- Umowe o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatora turystyki i posrednika
turystycznego, na mocy ktdrej TU Europa S.A. udzielita w dniu 30.07.2013 r. Gwarancji nr GT
96/2013 (dalej: Gwarancja 1) na zabezpieczenie roszczenia TU Europa S.A. o zwrot zaptaconych
kwot na rzecz Beneficjenta gwarancji wynikajacych z Gwarancji 1

b) hipoteka na nieruchomosciach Zobowigzanego potozonych w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, o
wartosci 5.934.900 zt, w terminie do dnia 16.10.2016 .,

¢) weksel wiasny ,in blanco” z klauzulg ,bez protestu”.

Warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji GT 110/2014
zostata ustalona w wysokosci rynkowej tj. 854 878,16 zt (stownie: osiemset piecdziesigt cztery tysigce
osiemset siedemdziesigt osiem ztotych szesnascie groszy), ptatng przed wydaniem gwarancji przelewem
na rachunek Gwaranta w terminie do 13 sierpnia 2014 roku.
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19. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 22 lit.d Statutu Spotki oraz § 3 ust.2 lit.c Regulaminu Rady
Nadzorczej, w dniu 29 lipca 2014 roku podjeta uchwate o wyborze podmiotu do badania sprawozdania
finansowego Spdtki za 2014 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r. oraz
przegladéw jednostkowego potrocznego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego za
I potrocze 2014 roku. Umowa na powyzsze ustugi zostata zawarta w dniu 30 lipca 2014 r.

Wybrany Podmiot to:

DGA Audyt Spétka z o.0.

ul. Towarowa 35

61-896 Poznan,

(podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ew. 380).

Podmiot wybrany Swiadczyt nastepujace ustugi:

1. przeprowadzat przeglad s$rédroczny Rozszerzonego Sprawozdania finansowego zawierajgcy
skrocone Sprawozdanie finansowe spotki Rainbow Tours S.A. oraz skrocone Skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. za I potrocze 2011 oraz,

przeprowadzat badanie Sprawozdania finansowego spétki Rainbow Tours S.A. za 2011 rok oraz,

3. przeprowadzat badanie Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Rainbow Tours S.A.
za 2011 rok oraz,

4. przeprowadzat przeglad s$rddroczny Rozszerzonego Sprawozdania finansowego zawierajgcy

skrocone Sprawozdanie finansowe spotki Rainbow Tours S.A. oraz skrocone Skonsolidowane

Sprawozdanie finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. za I potrocze 2012 oraz,

przeprowadzat badanie Sprawozdania finansowego spétki Rainbow Tours S.A. za 2012 rok oraz,

przeprowadzat badanie Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Rainbow Tours S.A.

za 2012 rok oraz,

7. przeprowadzat przeglad $rédroczny Rozszerzonego Sprawozdania finansowego zawierajgcy
skrocone Sprawozdanie finansowe spotki Rainbow Tours S.A. oraz skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. za I potrocze 2013 roku.

8. przeprowadzat badanie Sprawozdania finansowego spotki Rainbow Tours S.A. za 2013 rok oraz,

9. przeprowadzat badanie Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego Grupy Rainbow Tours S.A.
za 2013 rok oraz,

10.przeprowadzat przeglad Srédroczny Rozszerzonego Sprawozdania finansowego zawierajgcy
skrocone Sprawozdanie finansowe spotki Rainbow Tours S.A. oraz skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. za I potrocze 2014 roku.

N

ow

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2014 r.

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 r. — 7,0 tys. netto
(wyptacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2014 r. — 6,0 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 r. — 18,0 tys. netto (nalezne),

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r. — 9,0 tys. netto (nalezne),

Razem wartos¢ ustug: 40,0 tys. netto
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Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2013 r.

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2013 r. — 7,0 tys. netto
{wyptlacone)

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2013 r. — 6,0 tys. netto
(wyptacone),

- za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 r. — 18,0 tys. netto (nalezne),

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r. — 9]0 tys. netto (nalezne),

Razem wartos¢ ustug: 40,0 tys. netto SN

Zarzad Rainbow Tours S.A.

Remigiusz Talarék — Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Baszczynski —'Prezes Zarzadu

t6dz, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Podpisy os6b odpowiedzialnych za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Wiceprezes Zarzadu

/4
Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Tomasz£Zapla — Wiceprezes Zarzgdu

£6dz, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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