RAINBOW

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

dla Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spétki Akcyjnej
z wynikéw oceny:

jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2022 rok, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Rainbow Tours za 2022 rok, sprawozdania Zarzadu Spélki z dzialalnosci Spélki oraz Grupy Kapitalowej

Rainbow Tours w 2022 roku, wniosku Zarzadu Spélki dotyczacego sposobu podzialu zysku netto Spoétki za 2022 rok
(zatacznik do uchwaty nr 6/04/2023 Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 28.04.2023 r.)

Do Walnego Zgromadzenia Rainbow Tours Spotki Akcyinej

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z siedzibg w Lodzi (,Spotka”), dziatajgc w trybie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz § 3 ust. 3 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej, dokonata w dniu 28 kwietnia 2023 roku oceny przedstawionych przez Zarzqd Spotki
i objetych procesem badania sprawozdan przez niezalezng, kluczowq Bieglq Rewident Edyte Kaliriskq (numer wpisu do rejestru bieglych
rewidentow: 10336) dziatajgcq w imieniu firmy audytorskiej BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. w Warszawie (podmiot
wpisany na , Liste firm audytorskich” prowadzong przez Polskq Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3355):

1) jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2022, za okres 12 (dwunastu)
miesigcy zakoticzony 31.12.2022 r.,

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, za okres 12
(dwunastu) miesigcy zakoriczony 31.12.2022 r.,

3) sprawozdania Zarzqdu Rainbow Tours Spétki Akcyjnej z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
w 2022 roku, w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r., zawartego w dokumencie , Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours S.A.
z dziatalnoéci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 20227,

4) wniosku Zarzqdu Spotki dotyczagcego sposobu podziatu zysku netto Spotki za 2022 rok.
W wyniku przeprowadzonej oceny i po uprzednim zapoznaniu sig:

oz przedstawionymi przez firmg audytorskq (BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp.k., wpisana na , Liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdani finansowych” prowadzong przez Polskq Agencje Nadzoru Audytowego pod nr 3355)
wynikami przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2022,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022 oraz sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu i na podstawie informacji i materiatow uzyskanych od wskazanej firmy audytorskiej, Zarzqdu
Spotki oraz przedstawicieli Spotki,

o ze sprawozdaniem Komitetu Audytu przygotowanym dla Rady Nadzorczej w oparciu o wlasciwe postanowienia Regulaminu
Komitetu Audytu, obejmujgcym m.in. oceny, rekomendacje i wnioski odnoszqce si¢ do proceséw sprawozdawczosci finansowej
(ocena procesu przygotowywania rocznych sprawozdar finansowych za rok obrotowy 2022, poprawnosci, kompletnodci i rzetelnodci
zawartych w nich informacji oraz stosowanych rozwigzan, rekomendacje w sprawie oceny zbadanych przez firme audytorskq
rocznych sprawozdani finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, ocena sprawozdania
dodatkowego dla Komitetu Audytu, o ktorym mowa w art. 11 Rozporzqdzenia 537/2014, ocena pracy biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej),

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spotki Akcyjnej sformutowata dla Walnego Zgromadzenia Spétki opinie dotyczqce przedtozonych
sprawozdatni oraz formutowanych przez Zarzqd Rainbow Tours Spotki Akcyjnej wnioskow, zawierajgce w swej tresci rekomendacje dla
Akcjonariuszy (dla Walnego Zgromadzenia Spotki) bedgce nastepstwem przeprowadzonej oceny. Rekomendacje dotyczqce w/w
sprawozdan oraz wnioskow Zarzqdu Spotki, Rada Nadzorcza zamiescita w tresci poszczegolnych opinii odnoszqcych sig do odpowiednich,
przedtozonych dokumentow i wnioskow.

Zgodnie z dokonang oceng i trescig opinii dotyczqcych przedtozonych sprawozdaii oraz formutowanych przez Zarzqd Spotki wnioskow:




Ad. 1)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowata przedlozone, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za 2022
rok, za okres 12 (dwunastu) miesigcy zakoriczony 31.12.2022 r. (sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie
rozporzqdzeri Komisji Europejskiej), objete badaniem przez niezalezng, kluczowq Biegly Rewident Edyte Kalifiskq (numer wpisu do
rejestru biegtych rewidentéw: 10336) dziatajgcq w imieniu firmy audytorskiej BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. w
Warszawie (podmiot wpisany na , Liste firm audytorskich” prowadzong przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355),
obejmujgce:

e jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieri 31.12.2022 r., ktore po stronie aktywow oraz po stronie
kapitatow wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 612.381 tys. zt (szeséset dwanascie milionow trzysta osiemdziesiqt jeden tysiecy
ztotych),

o jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2022, za okres 12 (dwunastu)
miesigcy zakoriczony 31.12.2022 r., wykazujgce zysk netto w kwocie 13.921 tys. z (trzynascie milionéw dziewigéset dwadziescia
jeden tysiecy zlotych),

e jednostkowe sprawozdanie ze zinian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2022, za okres 12 (dwunastu) miesiecy zakoriczony
31.12.2022 r., wykazujqce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 11.238 tys. zt (jedenascie milionow dwiescie trzydziesci osiem
tysiecy ztotych),

o jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2022, za okres 12 (dwunastu) miesigcy zakoticzony
31.12.2022 r., wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 51.600 tys. zt (piecdziesigt jeden milionow szescset
tysiecy ztotych),

e dodatkowe noty objasniajgce

i stwierdzita, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakoriczony 31.12.2022 r.:

—  sporzqdzone zostato zgodnie z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  sporzqdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami,
ogtaszanymi w formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia
2022 roku, za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku,

—  jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki,
rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyiszej, aprobujgcej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za 2022 rok, Rada Nadzorcza - po dokonaniu oceny systemu sprawozdawczosci funkcjonujgcego w Spotce -
uzupetniajgco rekomenduje Zarzqdowi Spétki, podobnie jak to miato miejsce w roku ubiegtym, realizacje systemowych i organizacyjnych
dziatarn wewnetrznych majgcych na celu dalszq poprawe jakosci sprawozdari finansowych Spotki, dla zapewnienia maksymalnej
kompletnosci zawartych w sprawozdaniach ujawnien (rekomendacja wprowadzenia w Spétce rozwigzarn majgcych na celu usprawnienie
proceséw sporzqdzania wycen na potrzeby testow na utrate wartosci w spotkach zaleznych), prawidlowej prezentacji wymaganych danych
i informacji, w tym ujawnieni zwigzanych z wprowadzaniem nowych standardéw sprawozdawczosci finansowej (np. rozwigzan na
potrzeby prawidtowej analizy i sporzqdzania ujawniert zwigzanych z MSSF 16, tj. prawidtowego okreslenia wartosci posiadanego prawa
do uzytkowania aktywow i prawidtowego prowadzenia ewidencji wynajmowanych lokali i kalkulacji wartosci aktywow zgodnie z MSSF
16), a takze dla zapewnienia terminowosci publikacji kompletnych sprawozdar finansowych i raportéw okresowych je obejmujgcych,
zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa, w szczegdlnosci, w kontekscie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018
r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757).
Ponadto, po dokonaniu oceny systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rozpoczete w
2022 roku dziatania Zarzqdu realizowane we wspoltpracy z Radg Nadzorczq Spétki odnoszqce sig do funkcji audytu wewnetrznego, tj.
utworzenie poczqwszy od dnia 01.03.2023 r. jednoosobowego stanowiska Audytora Wewnetrznego / Kontrolera Finansowego i powotanie




na to stanowisko dedykowanej osoby (w dalszej przysziosci dzialajgcej w zalozeniu w ramach rozbudowanego Dziatu Audytu
Wewnetrznego), podlegajgcej funkcjonalnie Radzie Nadzorczej.

Ad. 2)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowala przediozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za 2021 rok, za okres 12 (dwunastu) miesiecy zakoticzony 31.12.2021 r. (sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami, ogltaszanymi w formie rozporzqdzeni Komisji Europejskiej), objete badaniem przez niezalezng, kluczowq Bieglg
Rewident Edyte Kalitiskq (numer wpisu do rejestru biegtych rewidentéw: 10336) dziatajgcq w imieniu firmy audytorskiej BDO Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. w Warszawie (podmiot wpisany na ,, Liste firm audytorskich” prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego pod numerem 3355), obejmujgce:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieri 31.12.2022 r., ktore po stronie aktywéw oraz po
stronie kapitatow wlasnych i zobowiqzan wykazuje sume 725.990 tys. zi (siedemset dwadziescia pigé miliondw dziewiecset
dziewigédziesigt tysiecy ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12
(dwunastu) miesiecy zakoriczony 31.12.2022 r., wykazujgce zysk netto w kwocie 22.330 tys. zt (dwadziescia dwa miliony trzysta
trzydziesci tysiecy ztotych),

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakoriczony 31.12.2022 r., wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.571 tys. zt (cztery miliony pigcset siedemdziesiqt
jeden tysiecy ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12 (dwunastu) miesiecy
zakoriczony 31.12.2022 r., wykazujqce zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 58.482 tys. zt (pigédziesigt osiem milionow
czterysta osiemdziesigt dwa tysigce zlotych),

e dodatkowe noty objasniajgce

i stwierdzita, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12
(dwunastu) miesigcy zakoriczony 31.12.2022 r.:

—  sporzqdzone zostato zgodnie z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami,
oglaszanymi w formie rozporzqdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dzien 31 grudnia 2022 roku, za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku,

—  jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki,
rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

Jednoczesnie, przy uwzglednieniu powyzszej, aprobujgcej i pozytywnej opinii w przedmiocie oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2022 rok, Rada Nadzorcza - po dokonaniu oceny systemu sprawozdawczosci funkcjonujgcego w Spotce -
uzupetniajgco rekomenduje Zarzqdowi Spotki, podobnie jak to miato miejsce w roku ubiegtym, realizacje systemowych i organizacyjnych
dziatani wewnetrznych majgcych na celu dalszq poprawe jakosci sprawozdan finansowych Spotki, dla zapewnienia maksymalnej
kompletnosci zawartych w sprawozdaniach ujawnieri (rekomendacja opracowania pakietu sprawozdawczego dla spétek zaleinych na
potrzeby usprawnienia procesu sprawozdawczego w Grupie Kapitatowej oraz rekomendacja wprowadzenia w Spétce dominujgcej
rozwigzan majgcych na celu usprawnienie procesow sporzqdzania wycen na potrzeby testow na utrate wartosci w spotkach zaleznych),
prawidtowej prezentacji wymaganych danych i informacji, w tym ujawnieri zwigzanych z wprowadzaniem nowych standardow
sprawozdawczosci finansowej (np. rozwigzan na potrzeby prawidlowej analizy i sporzqdzania ujawnieni zwigzanych z MSSF 16, t].
prawidtowego okreslenia wartosci posiadanego prawa do uzytkowania aktywéw i prawidtowego prowadzenia ewidencji wynajmowanych
lokali i kalkulacji wartoéci aktywéw zgodnie z MSSF 16), a takze dla zapewnienia terminowosci publikacji kompletnych sprawozdarn
finansowych i raportow okresowych je obejmujgcych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, w szczegolnosci, w kontekscie przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego




panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757). Ponadto, po dokonaniu oceny systemu kontroli wewnetrznej i audytu
wewnetrznego, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rozpoczete w 2022 roku dziatania Zarzqdu realizowane we wspolpracy z Radg
Nadzorczq Spétki odnoszqce sig do funkcji audytu wewnetrznego, tj. utworzenie poczqwszy od dnia 01.03.2023 r. jednoosobowego
stanowiska Audytora Wewnetrznego / Kontrolera Finansowego i powotanie na to stanowisko dedykowanej osoby (w dalszej przysztosci
dziatajgcej w zatozeniu w ramach rozbudowanego Dziatu Audytu Wewngtrznego), podlegajqcej funkcjonalnie Radzie Nadzorczej.

Ad. 3)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. pozytywnie zaopiniowata przedlozone sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours S.A. z
dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w 2022 roku, w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r., zawarte w
dokumencie , Sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours S.A. z dziatalnoéci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku
obrotowym 2022”7, sporzqdzone w formie jednego dokumentu, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia
29.03.2018 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku,
poz. 757), wraz ze ,Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za 2022 rok”,

i stwierdzita, Ze sprawozdanie Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w
roku obrotowym 2022 jest:

—  zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

—  zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, a takze przedstawiajgce jasno i rzetelnie wszystkie informacje
istotne dla oceny dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2022,

rekomendujqc je Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej do zatwierdzenia.

W ocenie Rady Nadzorczej, informacje zawarte w ,, Sprawozdanie Zarzadu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2022”, jak réwniez informacje zawarte w odrebnym , Sprawozdaniu na temat
informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2022 rok” sq kompletne w mysl
obowigzujgcych przepisow oraz zgodne z informacjami zawartymi w objetych badaniem jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Rainbow Tours S.A. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

Ad. 4)

Rada Nadzorcza Rainbow Tours S.A. rozpatrzyla i pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzqdu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
dotyczqcy sposobu podziatu zysku netto Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2022, w tgcznej kwocie 13.920.583,32 z#
(trzynascie milionéw dziewiecéset dwadziescia tysiecy pigéset osiemdziesiqt trzy ztote trzydziesci dwa grosze), zgodnie z ktorym, Zarzqd
Spotki proponuje aby wypracowany zysk netto Spotki za rok obrotowy 2022, tj. za okres 12 (dwunastu) miesigcy zakoriczony 31.12.2022
1., w tgcznej kwocie 13.920.583,32 zt (trzynascie milionow dziewiecset dwadziescia tysiecy piecset osiemdziesigt trzy zlote trzydziesci
dwa grosze) podzieli¢ w ten sposob, ze: (1) czes¢ zysku netto w kwocie 7.276.000,00 zt (siedem miliondw dwiescie siedemdziesigt szes¢
tysiecy ztotych) przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spétki, tj. na wyptate dywidendy w wysokosci 0,50
zt (piecdziesiqt groszy) na jedng akcje Spotki, natomiast (2) pozostata czes¢ w kwocie 6.644.583,32 z# (szes¢ milionow szeséset czterdziesci
cztery tysiqce piecset osiemdziesigt trzy ztote 32/100 groszy) pozostawiona zostanie w Spoltce jako zyski zatrzymane, z przeznaczeniem
na kapitat zapasowy - traktujgc ten wniosek, jako zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spétki i rekomendujgc
Walnemu Zgromadzeniu Rainbow Tours Spotki Akcyjnej powziecie uchwaty w sprawie sposobu podziatu zysku netto za
2022 rok w tresci proponowanej przez Zarzqd Spotki.

todz, dnia 28 kwietnia 2023 roku

Rada Nadzorcza Rainbow Tours Spétki Akcyjnej:

W imieniu Rady Nadzorczej w sktadzie: Tomasz Czapla — Cztonek Rady Nadzorczej, Monika Kulesza — Cztonkini Rady Nadzorczej, Pawet Pietras — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Niewiadomski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej, Joanna Stepieni-Andrzejewska — Cztonkini Rady Nadzorczej, Remigiusz Talarek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Walczak - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Pawet Walczak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej




