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ENEA S.A.
ANEKS NR 2 (,Aneks”)

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO ZATWIERDZONEGO W DNIU 22 PA ZDZIERNIKA 2008 .
DECYZJA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DEM/410/177/11/08 (,Prospekt”)

Terminy pisane wielklitera w niniejszym Aneksie zostaly zdefiniowane w Prdspe.

I. W zwiazku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spéitki w dniu 3 lisfjpada 2008 r. uchwaty
0 zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych ze 149.23382 Akcji Serii C do 103.816.150 Akcji Serii C,
nastepujace czsci Prospektu ulegap zmianie:

0] na Oktadce

Zdanie tytutowe:

.Oferta 149.237.382 akcji zwyktych na okazicielaiisg o wartasci nominalnej 1 PLN kala.”
zaskpuje si¢ zdaniem o treci:

.Oferta 103.816.150 akcji zwyktych na okazicielaisge o wartasci nominalnej 1 PLN kala.”

(ii) na Oktadce
Pierwsze zdanie w pierwszym akapicie o téei:

.Na mocy niniejszego Prospektu oferujemy w ramafdrty publicznej 149.237.382 nowoemitowanych akcji
zwyklych na okaziciela serii C (,Akcje Oferowanafotki ENEA S.A. (,Spotka™) o warfoi nominalnej 1 PLN
kazda.”

zaskpuje sie zdaniem o tre&ci:

.Na mocy niniejszego Prospektu oferujemy w ramafgrty publicznej 103.816.150 nowoemitowanych akcji
zwyktych na okaziciela serii C (,Akcje Oferowanafétki ENEA S.A. (,Spétka”) o wartei nominalnej 1 PLN
kazda.”

(iii) W Rozdziale,Podsumowanie” — ,Znaczni Akcjonariusze’na str. 14
Bylo, zdanie trzecie:

.P0 przeprowadzeniu Oferty Skarb Paiwa pozostanie wfaicielem okoto 69,3% Akcji, (przy zaémiu zbycia
wszystkich Akcji Oferowanych i niewykonania Optib8izacyjnej) albo do poziomu 69,56% (przy Zetuu
zaoferowania wszystkich Akcji Oferowanych, w tymd 18kcji Oferowanych w Transzach Inwestorow
Instytucjonalnych (w tym zaoferowania EBOIR Akcfe®@wanych w liczbie nie mniejszej nioraz kwoty
170.000.000 PLN i Ceny Emisyjnej z Dyskontentadnym wypadku nie mniejznl% Akcji plus jedna Akcja
w kapitale zakladowym Spotki po przeprowadzeniurtfez zastrzéeniem, ze Akcje przydzielone EBOIR
nie mog stanowé: (i) wiecej ne 15% Akcji Oferowanych; (ii) wtej nt 5% kapitatu zakladowego Spotki
po przeprowadzeniu Oferty) i w Transzy Inwestorovetallcznych oraz pelnego wykonania Opciji
Stabilizacyjnej).”



Jest, zdanie trzecie:

.P0 przeprowadzeniu Oferty Skarb Bsiwa pozostanie wfaicielem okoto 76,48% Akcji (przy zaémiu zbycia
wszystkich Akcji Oferowanych i niewykonania Opcjab8izacyjnej) albo do poziomu 76,75% Akcji
(przy zatdgeniu zaoferowania wszystkich Akcji Oferowanych @etnego wykonania Opcji Stabilizacyjnej).”

(iv) w Rozdziale,Podsumowanie” — ,Podsumowanie warunkéw Ofertyha str. 22

Byto:

»Akcje Oferowane .,Na mocy niniejszego Prospektuptsa oferuje 149.237.382 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartai nominalnej 1 PLN kala.

Walne Zgromadzenie m® podjé¢ uchwak o zaoferowaniu mniejszej liczby
Akcji Oferowanych diokreslona w zdaniu poprzednim. Decyzj liczbie Akciji
Oferowanych  bdgcych  przedmiotem  Oferty podamy  niezwtocznie
po zakdczeniu procesu budowy kgi Popytu.

Inwestorom, ktérzy zig zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem
do publicznej wiadomgi informacji na temat ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, przystugiwabedzie uprawnienie do uchyleniagsod skutkéw
prawnych ziéonego zapisu, w terminie dwoch dni roboczych oda dni
przekazania do publicznej wiadosobtakiej informacji, stosownie do art. 54
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.”

Jest:

+Akcje Oferowane Na mocy niniejszego Prospektu I@pdferuje 103.816.150 akcji zwykiych
na okaziciela serii C o wartei nominalnej 1 PLN kala.

W dniu 3 listopada 2008 r., po zakzeniu procesu budowy Kgi Popytu,
Walne Zgromadzenie petlp uchwak o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych
ze 149.237.382 Akcji Serii C do 103.816.150 Alaijii €.

Inwestorom, ktérzy zigli zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem
do publicznej wiadomgi informacji na temat ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, przystuguje uprawnienie do uchylem¢gaosl skutkdw prawnych
zlazonego zapisu, w terminie dwéch dni roboczych odh gmizekazania do
publicznej wiadomézi powyszej informacji, stosownie do art. 54 ust. 1 pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej.”

(v) w Rozdziale,Podsumowanie” — ,Podsumowanie warunkoéw Ofertyha str. 22

Bylo:

,Rozwodnienie Po przeprowadzeniu Oferty, Akcje @feme stanowi bedg tqcznie 30,7%
kapitatu zaktadowego Spédiki oraz uprawhibedg do wykonywania 30,7%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (przy zetou,ze wszystkie Akcje Oferowane
zostam wyemitowane, a Opcja Stabilizacyjna nie zostarnjkonana).”

Jest:

.Rozwodnienie Po przeprowadzeniu Oferty, Akcje @f@me stanowi bedq tqcznie 23,52%
kapitatu zaktadowego Spoiki oraz uprawhibedg do wykonywania 23,52%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (przy zefou,ze wszystkie Akcje Oferowane
zostam wyemitowane, a Opcja Stabilizacyjna nie zostarnjikonana).”



(vi) W Rozdziale,Czynniki ryzyka” — ,Czynniki zwigzane z inwestowaniem w Akcjefia str. 39
Bylo:

~Skarb Paistwa jest obecnie jedynym Akcjonariuszem Spotkiewiduje si, ze po przeprowadzeniu Oferty,
udziat Skarbu Pgstwa spadnie do poziomu okoto 69,3% Akcji, (prziozeaiu zbycia wszystkich Akcji
Oferowanych i niewykonania Opcji Stabilizacyjnelpba do poziomu 69,56% (przy zzémiu zaoferowania
wszystkich Akcji Oferowanych, w tym 10% Akcji Ofemoych w Transzach Inwestoréw Instytucjonalnych
(w tym zaoferowania EBOIR Akcji Oferowanych w liezhie mniejszej giiloraz kwoty 170.000.000 PLN

i Ceny Emisyjnej z Dyskontem isgdnym wypadku nie mniejznil% Akcji plus jedna Akcja w kapitale
zakladowym Spéiki po przeprowadzeniu Oferty, zrzzeniem,ze Akcje przydzielone EBOIR nie mog
stanow#: (i) wiecej nt 15% Akcji Oferowanych; (ii) wcej né 5% kapitatu zakladowego Spoiki
po przeprowadzeniu Oferty) i w Transzy Inwestorévetallcznych oraz pelnego wykonania Opciji
Stabilizacyjnej).”

Jest:

~Skarb Paistwa jest obecnie jedynym Akcjonariuszem Spotkiewiduje si, ze po przeprowadzeniu Oferty,
udziat Skarbu P#éstwa spadnie do poziomu okoto 76,48% Akcji, (praypzeniu zbycia wszystkich Akcji
Oferowanych i niewykonania Opcji Stabilizacyjnelpa do poziomu 76,75% (przy zzmiu zaoferowania
wszystkich Akcji Oferowanych oraz petnego wykon@meji Stabilizacyjnej).”

(vii) W Rozdziale,Rozwodnienie”,na str. 53

Bylo, tabela pierwsza:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

+Akcjonariusz Liczba akcji AT ;

i ogdinej liczbie glosow
SKarh PASIWA ......c.ceviiiiiiiiiiiic e 337.626.428 69,3
Nabywcy Akcji Oferowanych ...........ccoceevveeeeeniencnineieenes 149.237.382 30,7
0Ogo6Ina liczba AKCji.......cevirviiieiiiiieseeeee e 486.863.810 100,0”

Jest, tabela pierwsza:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

+Akcjonariusz Liczba akcji AT p
i ogolnej liczbie gloséw

Skarb Paistwa....................... 337.626.428 76,48
Nabywcy Akcji Oferowanych 103.816.150 23,52
w tym:
Vattenfall AB...........cocooiiiiiii e 82.395.573 18,67
11.038.962 2,50
10.381.615 2,35
441.442.578 100,00”

(viii) W Rozdziale,Rozwodnienie”,na str. 53

Bylo, tabela druga:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

LAkcjonariusz Liczba akcji AP .

i ogdinej liczbie glosow
SKarb PASIWAL. ...........coviiiiiiiiic i e 337.626.428 69,6
Nabywcy AKcji Oferowanych ...........cccceevveeeerieneniieseens 126.851.775 304
0Ogolna liczba AKCi.........cocoouiiiiiiiiiecr i 464.478.203 100,0”

Jest, tabela druga:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

+Akcjonariusz Liczba akcji AT p
i ogolnej liczbie gloséw
SKAMD PASIWA.c...cvevevireecreieieeieses s cemmems et 337.626.428 76,75
Nabywcy AKCji OFErOWANYCH ..........cvoveveveeeeeiiieeeieieienns 102.258.908 23,25
w tym:
VAENTAIl AB ..o eeseee e 82.395.573 18,73
EBOIR ..o 11.038.962 2,51

POZOSEAI ... ennni s 8.824.373 2,01
0Ogo6Ina liczba AKCji.......oeirviiieiiiiieeeeeee e 439.885.336 100,0”




(ix) W Rozdziale,Rozwodnienie”,na str. 53

Bylo, tabela trzecia:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

LAkcjonariusz Liczba akcji A .

i ogdinej liczbie glosow
SKarb PASIWA........c.ccocviiiiiiiiiiii s 295.987.473 60,8
Nabywcy Akcji Oferowanych 149.237.382 30,7
Byli i obecni pracownicy Grupy 41.638.955 8,6
0Ogo6Ina liczba AKCji.......ooueruieieiiiiieeeee e 486.863.810 100,0”

Jest, tabela trzecia:

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym

LAkcjonariusz Liczba akcji AP .
i ogolnej liczbie gloséw
Skarb Paistwa 295.987.473 67,05
Nabywcy Akcji Oferowanych 103.816.150 23,52
w tym
Vattenfall AB.... 82.395.573 18,67
EBOIR ...... 11.038.962 2,50
Pozostali 10.381.615 2,35
Byli i obecni pracownicy Grupy 41.638.955 9,43
0Og6Ina liczba AKCji........ccueruvirriiieiiieeeeeeeee e 441.442.578 100,0”
(x) W Rozdziale,Rozwodnienie”,na str. 53

Bylo, tabela czwarta:

Procentowy udziat w kapitale zakladowym

+Akcjonariusz Liczba akcji AT .
i ogolnej liczbie gloséw
Skarb Paistwa 295.987.473 61,0
Nabywcy Akcji Oferowanych 126.851.775 30,4
Byli i obecni pracownicy Grupy 41.638.955 8,6
Ogélna liczba Akcji 464.478.203 100,0”
Jest, tabela czwarta:
LAkcjonariusz Liczba akcji Procento_wy l,dei.a'.W k_apitale,zakladowym
i ogdinej liczbie glosow
Skarb Paistwa 295.987.473 67,29
Nabywcy Akcji Oferowanych .. 102.258.908 23,25
w tym:
Vattenfall AB ..o 82.395.573 18,73
11.038.962 2,51
Pozostali... 8.824.373 2,01
Byli i obecni pracownicy Grupy 41.638.955 9,47
Ogélna liczba Akgcji 439.885.336 100,0”

(xi) W Rozdziale,Warunki Oferty” — ,Informacje ogdlne”, na str. 246
Bylo, akapit pierwszy:

.Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Ofegyterytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferowanjgst
przez nas, w ramach subskrypcji otwartej z gexéniem prawa poboru obecnego Akcjonariusza,
149.237.382 Akcji Oferowanych.”

Jest, akapit pierwszy:

.Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Ofagyterytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferowanjyash
przez nas, w ramach subskrypcji otwartej z qegéniem prawa poboru obecnego Akcjonariusza,
103.816.150 Akcji Oferowanych.”



(xii) W Rozdziale,Definicje” , na str. 273

Bylo:
~Akcje Oferowane 149.237.382 akcji zwyktych na adala serii C, o wartéci nominalnej
1 PLN ka&da, oferowanych przez Spétv Ofercie oraz wprowadzanych do
obrotu regulowanego zgodnie z niniejszym Prospektem
Jest:
~Akcje Oferowane 103.816.150 akcji zwyktych na dadiala serii C, o wartéci nominalnej

1 PLN kada, oferowanych przez Spétw Ofercie oraz wprowadzanych do
obrotu regulowanego zgodnie z niniejszym Prospektem

Il W zwigzku ze zmiarg liczby Akcji Oferowanych ze 149.237.382 Akcji Seiri C
do 103.816.150 Akcji Serii C, dokonap na mocy zmiany uchwat z dnia 10 paiziernika 2008 r.,
w Zatgczniku 11, str. XIX, dotychczasowg tresé¢ uchwat zasgpuje sie trescia uchwat ustalom w dniu
3 listopada 2008 r.:

LsUchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmy:
ENEA Spotka Akcyjna z siedziow Poznaniu
w sprawie podwidszenia kapitatu zaktadowego z wgdeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

oraz w sprawie zmiany Statutu

W zwizzku ze zmiapstruktury planowanej oferty 103.816.150 nowoenstoych akcji serii C spétki ENEA S.A.
o wartoici nominalnej 1 ztoty kala oraz powziciem przez Zgromadzenie uchwaly nr 1 zamieszcpomegej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dzigtaja podstawie art. 398 Kodeksu spétek handlowychwala
CO nasgpuje:

81

1. Podwysza s¢ kapitat zaktadowy o kwetnie wysz niz 103.816.150 zt (stownie: sto trzy miliony osiemset
szesngcie tysecy sto pgédziesit ztotych) poprzez emisjnie wiecej ng 103.816.150 (stownie: sto trzy
miliony osiemset szesftée tysgcy sto pgcédziesit) akcji zwykilych na okaziciela serii C, o waitd

nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty)zkla (dalej ,Akcje Serii C).
2. Akcje Serii C bdgq uczestniczyw dywidendzie pogaszy od dnia 1 stycznia 2008 roku.
3. Akcje Serii C magby¢ optacone wyjcznie wktadami pieainymi.

4. W interesie Spotki pozbawiagsilotychczasowych akcjonariuszy w catoprawa poboru Akcji Serii C.
Przyjmuje st do wiadomeéci pisemi opinie Zarzzdu z dnia 6 maja 2008 roku uzasada@j powody
pozbawienia prawa poboru Akcji Serii C oraz spossétalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.

5. Akcje Serii C zostanzaoferowane polskim inwestorom detalicznym, pwolskzagranicznym inwestorom
brancowym oraz pozostalym polskim i zagranicznym inwestoinstytucjonalnym, w drodze oferty
publicznej na terenie Polski w rozumieniu ustawydria 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowyslzorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”).



§2

Upowania sk Zarzd do podgcia wszelkich czyndoi zwigzanych z podwgzeniem kapitatu zaktadowego

oraz do okrglenia szczeg6towych warunkdw subskrypcji i przydzcji Serii C, w tym do:
a) ustalenia przedziatu cenowego lub ceny minimaltejszystkich lub niektérych transz Akcji Serii C;

b) ustalenia ceny emisyjnej albo cen emisyjnych, w &mentualnie odibnych cen emisyjnych dla
inwestoréw detalicznych, inwestoréw btawych oraz pozostatych inwestoréw instytucjonalnych
w szczegOIniei poprzez wprowadzenie dyskonta lub dyskont dleestorow detalicznych w wysackd
nie wickszej i 5% w stosunku do ceny emisyjnej akcji obejmowangctez inwestorow
instytucjonalnych, innych hiinwestorzy bratowi, z zastrzéeniem,ze cena emisyjna dla inwestoréw
brancowych nie bdzie nisza ni cena emisyjna dla inwestorow instytucjonalnychpyah ni

inwestorzy bratowi;
c) okreslenia terminu otwarcia i zamkggia subskrypcji Akcji Serii C;

d) zasad dystrybucji, w tym ewentualnych zaata inwestoréw detalicznych, zasad podziatu ABejii
C na transze, warunkéw przyjmowania zapisoOw naegkzjsad przydziatu (w tym zasad przydziatu
znacznych pakietéw akcji inwestorom himmym) oraz zasad dokonywania przesfininiedzy

transzami;

e) zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzeniaksuydegi Akcji Serii C w jednej lub wtej

transzach, w tym umowy lub uméw o subemisjugow; lub inwestycyjag;

Upowania sk Zarzd Spotki do podicia wszelkich niezidinych czynnai w celu zaoferowania Akcji Serii
C w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustaw@fercie Publicznej, w tym do wyptenia do Komis;ji

Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzengoatoego prospektu emisyjnego.

Ponadto upowsnia sie Zarzd Spoéiki do podicia decyzji o odgpieniu od przeprowadzenia oferty AKcji
Serii C albo o jej zawieszeniu wzkigm czasie, z tym zastieaiem,ze odsgpienie od przeprowadzenia
oferty albo jej zawieszenie po rozpgum przyjmowania zapiséwelizie mogto nagpié tylko z wanych

powoddw.

Przed zamketiem subskrypciji na Akcje Serii C, Walne Zgromadzemze, na wniosek Zagzlu Spoiki,
podjg¢ uchwak o zmniejszeniu wysad@ podwyszenia kapitatu zaktadowego oraz liczby oferowanych

Akcji Serii C, w drodze odpowiedniej zmiany nirdejaichwaty.

§3

1. W zwizzku z podwiszeniem kapitatu zakladowego Spotki § 6 StatuttkBpdorzmieniu:

.Kapitat zakladowy Spdéiki wynosi 337.626.428 zibtystownie: trzysta trzydzei siedem milionow széset

dwadzigcia sz&¢ tysiecy czterysta dwadzieia osiem) ziotych i dzieli gina 337.626.428 (stownie: trzysta

trzydzigci siedem miliondw s#éset dwadziécia sz&¢ tysiecy czterysta dwadzeia osiem) akcji o wartai

nominalnej 1 ztoty (stownie: jeden ziotyy#a, w tym:

1) 295.987.473 (stownie: dwieie dziewgcdziesit pie¢ miliondw dziewd¢set osiemdzieg siedem tysty
czterysta siedemdzigsirzy) akcje zwykle imienne serii ,A”,



2) 41.638.955 (stownie: czterdZ@ jeden milionéw széset trzydziéci osiem tysicy dziewgcset
piecdziesigt pie¢) akcji zwyktych imiennych serii ,B”.

zmienia st w taki sposoélze otrzymuje on nagbujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi do 441.442.579stbwnie: czterysta czterdZ@ jeden milionéw czterysta
czterdziéci dwa tysice pecset siedemdziegiosiem ziotych) i dzieli gsina nie wgcej ne 441.442.578 (stownie:
czterysta czterdzfei jeden milionéw czterysta czterdidie dwa tysigce pecset siedemdziegi osiem) akcji

o wartaici nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty)zka, w tym:

1) 295.987.473 (stownie: dwsigie dziewgcédziesit pie¢ miliondw dziewd¢set osiemdzieg siedem tysty

czterysta siedemdziesirzy) akcje zwykie imienne serii ,A”",

2) 41.638.955 (stownie: czterd#ié jeden miliondw széset trzydziéci osiem tysicy dziewgéset
piecdziesigt pieé) akcji zwyktych imiennych serii ,B”,

3) do 103.816.150 (stownie: sto trzy miliony osienszesngie tysgcy sto pgcdziesit) akcje zwykle
na okaziciela serii ,C".”

2. Ostateczn wysokd¢ objetego kapitatu oraz tr& 86 Statutu Spotki w granicach niniejszej uchwadgedi
Zarzgd na podstawie art. 310 w zw. z art. 431 8§ 7 Kodestek handlowych.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dzigtaja podstawie art. 430 85 Kodeksu spotek handlbwyowania
Rad: Nadzorcz do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Stat8potki uwzgldniajgcego zmiany

wprowadzone niniejgzuchwak;.
§5
Uchwata wchodzi wycie z dniem powaiia.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmy:
ENEA Spotka Akcyjna z siedziow Poznaniu
w sprawie ubiegania s o0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw #ojiado obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji i praw do akdiaz upowanienia do zawarcia umowy z Krajowym

Depozytem Papieréw Wasitiowych S.A.

W zwizzku ze zmiapstruktury planowanej oferty 103.816.150 nowoenstoych akcji serii C spotki ENEA S.A.
o wartoici nominalnej 1 ztoty kala oraz powziciem przez Zgromadzenie uchwaty nr 2 zamieszcpomegej,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dzigtaja podstawie art. 398 Kodeksu spétek handlowychwala
CO nasgpuje:
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1. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o OfeRiblicznej, jak rowniew zwigzku z podjciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly nr 3 w wdprapodwyszenia kapitalu zaktadowego
z wyhczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarioszy w sprawie zmiany Statutu, niniejszym
postanawia & 0 ubieganiu s 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu nauryagulowanym Gieldy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) z zasteeiem spetnienia warunkow

przewidzianych w odpowiednich regulacjach GPW:

a) 295.987.473 (stownie: dwustu dzieddziesgciu pieciu miliondw dziewdciuset osiemdzigsiiu
siedmiu tysicy czterystu siedemdziesiu trzech) akcji serii A, kala o wartgci nominalnej 1 zt

(stownie: jeden zloty) (,Akcje Serii A”),

b) 41.638.955 (stownie: czterdziestu jeden miliorsz&ciuset trzydziestusmiu tysecy dziewgciuset
pieédziesgciu pieciu) akcji serii B, kada o wart@gci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty) (,Akcje
SeriiB"),

c) do 103.816.150 (stownie: sto trzy miliony osienszesngcie tysgcy sto pecdziesigt) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, o wart@i nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty):Ka (,Akcje Serii C), oraz

d) praw do Akcji Serii C, z wgtzeniem praw do Akcji Serii C, ktdre zostgrzydzielone inwestorom

brarzowym.

jak réwnie o upowanieniu Zarzdu do podjcia wszelkich niezlonych czynn&i z tym zwjzanych, z tym
zastrzeeniem, ze dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na ryelgulowanym Gietdy Papierow
Wartagciowych w Warszawie S.A. Akcji Serii B oraz dokdmannych czynn@i z tym zwjzanych nasipi

po wyganieciu ustawowych ogranicgezbywalngci Akcji Serii B i ich zamianie na akcje na okagiai

2. Postanawia & 0 dematerializacji Akcji Serii A, Akcji Serii Bkdji Serii C oraz praw do Akcji Serii C oraz
dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 ip085 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
upowania si Zarzd do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Waitavych S.A. umowy
o rejestracg Akcji Serii A, Akcji Serii B, Akcji Serii C orazgw do Akcji Serii C oraz poegfia wszelkich
innych niezkdnych czynngi zwigzanych z ich dematerializagjz tym zastrzeniem,ze dematerializacja
Akcji Serii B oraz inne czyngm zwigzane z ich dematerializagjw tym zawarcie umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Wasiwiowych S.A. o rejestracjAkcji Serii B, nastpi po wygdnieciu ustawowych
ograniczeé zbywalndci Akcji Serii B i ich zamianie na akcje na okaglai

§2

W celu umdiwienia dokonywania dziala stabilizacyjnych na rynku regulowanym Gieldy Pafpie
Wartasciowych w Warszawie S.A. w stosunku do akcji Spddkpraw do Akcji Serii C, upownia sk Zarzd

do nabycia w celu umorzenia Akcji Serii C lub pmovAkcji Serii C wdcznej liczbie nie wkszej ni 15% AKkciji
Serii C, ktore zostanostatecznie przydzielone inwestorom innymimivestorzy brafowi, od podmiotu, ktory
bedzie dokonywat dziafastabilizacyjnych, za cemie wysz niz cena emisyjna Akcji Serii C. Nabycie takie
bedzie mogto nagpié¢ przez okres 30 (trzydziestu) dni od dnia pierwszegjowania praw do Akcji Serii C.



§3

Uchwata wchodzi wycie z dniem powaiia.”

Ill. Zarz ad Spokki, w oparciu o wyniki procesu budowania Ksigi Popytu, w uzgodnieniu z Gtdwnym
Menedzerem Oferty oraz Oferujacym, uchwak z dnia 3 listopada 2008 r. ustalit Ce¢t Emisyjna na 20,14
PLN oraz Cerg Emisyjng z Dyskontem na 15,40 PLN. W zwizku z powyzszym nasgpujace czSci
Prospektu ulegap zmianie:

0] na Okfadce
W czwartym akapicie na kaicu dodano:

»W dniu 3 listopada 2008 r. Zagzl, w uzgodnieniu z Gldwnym Meterem Oferty oraz Oferggym, w oparciu
o wyniki procesu budowania kgi Popytu ustalit cep emisyj na 20,14 PLN (,Cena Emisyjna”) oraz cen
emisyjmg pomniejszomo dyskonto w wysoka 23,54% na 15,40 PLN (,Cena Emisyjna z Dyskontgtn”

(i) na Oktadce
Nadaje sk nastepujaca nowga tresé piatemu akapitowi:

.Cena Emisyjna jest cen ostateczp, po ktorej Akcje Oferowaneelly obejmowane przez inwestoréw
w Transzy Inwestorow Braowych. Cena Emisyjna z Dyskontem jestqcestateczn, po ktorej Akcje
Oferowane bdg obejmowane przez inwestoréw w Transzach InwestdnStytucjonalnych oraz w Transzy
Inwestorow Detalicznych.”

(iii) w Rozdziale,Podsumowanie™- ,Podsumowanie warunkéw Ofertyha str. 24
Byto:
»,Cena Emisyjna Zarzgd, w uzgodnieniu z Giownym Meteem Oferty oraz Oferggym,

w oparciu 0 wyniki procesu budowania Kgi Popytu ustali cep emisyji
(-Cena Emisyjna”) oraz cep emisyjw pomniejszom o dyskonto w wysoka
20% (,Cena Emisyjna z Dyskontem”), z zastezgem ze w dniu ustalenia tych
cen Zarzd, w uzgodnieniu z Gtéwnym Metegm Oferty oraz Oferggym,
mae podji¢ decyz o zwikszeniu dyskonta, o ktérym mowa pgsjy

Cena Emisyjna dilzie cem ostateczp, po ktorej Akcje Oferowane ety
obejmowane przez inwestorow w Transzy InwestoroarzBwych. Cena
Emisyjna z Dyskontenetizie cen ostateczap, po ktorej Akcje Oferowanestly
obejmowane przez inwestoréow w Transzach Inwesttmétytucjonalnych oraz
w Transzy Inwestoréw Detalicznych.

Informacja o Cenie Emisyjnej oraz o Cenie EmisymBlyskontem (w tym tak

0 ostatecznej wysoka dyskonta, jdi zostanie zmienione) zostanie przekazana
przez nas do publicznej wiadosob w sposdb, w jaki zostat udephiony
niniejszy Prospekt oraz w trybie przewidzianym wi. &6 ust. 1 Ustawy

o Ofercie Publicznej (o ile podleg&edziemy obowizkom informacyjnym).”

Jest:

»,Cena Emisyjna Zarzgd, w uzgodnieniu z Giownym Metesem Oferty oraz Oferggym,
w oparciu 0 wyniki procesu budowania &gi Popytu ustali cepn emisyjm
(-Cena Emisyjna”) oraz cep emisyj pomniejszom o dyskonto w wysoka
20% (,Cena Emisyjna z Dyskontem”), z zastezgem ze w dniu ustalenia tych
cen Zarzd, w uzgodnieniu z Gtéwnym Metegm Oferty oraz Oferggym,
maie podjé¢ decyz o zwekszeniu dyskonta, o ktorym mowa pgejyW dniu
3 listopada 2008 r. Zard, w uzgodnieniu z Gtéwnym Metexrkm Oferty oraz
Oferujgcym, w oparciu o wyniki procesu budowaniadg§siPopytu ustalit cep



emisyjrg na 20,14 PLN (,Cena Emisyjna”) oraz cemrmisyjrg pomniejszom
o dyskonto wwysoko 23,54% na 1540 PLN (,Cena Emisyjna
z Dyskontem”).

Cena Emisyjna jest cenostatecza, po ktorej Akcje Oferowane ety
obejmowane przez inwestorow w Transzy InwestorGarz:Bwych. Cena
Emisyjna z Dyskontem jest geastateczn, po ktérej Akcje Oferowaneety
obejmowane przez inwestoréw w Transzach Inwesttiétytucjonalnych oraz
w Transzy Inwestoréw Detalicznych.”

(iv) W Rozdziale,Warunki Oferty” — ,Ustalenie Ceny Emisyjnej AkcjOferowanych’, na str. 250
Bylo:

.Zarzqd, w uzgodnieniu z Giéwnym Megeem Oferty oraz Oferugym, w oparciu o wyniki procesu
budowania Ksigi Popytu ustali cepemisyjm (,Cena Emisyjna”) oraz cepemisyjm pomniejszosm o dyskonto
w wysokeci 20% (,Cena Emisyjna z Dyskontem”), z zasterdem,ze w dniu ustalenia tych cen Zaty
w uzgodnieniu z Gtéwnym Meredm Oferty oraz Oferggym, mée podyé decyzg o zwikszeniu dyskonta,
0 ktorym mowa powg;.

Cena Emisyjna dilzie cen ostateczmp, po ktorej Akcje Oferowaneetly obejmowane przez inwestorow
w Transzy Inwestoréw Braowych.

Cena Emisyjna z Dyskontengdzie cem ostateczp, po ktérej Akcje Oferowaneetly obejmowane przez
inwestoréw w Transzach Inwestoréw Instytucjonalny@z w Transzy Inwestoréw Detalicznych.

Cena Emisyjna z Dyskontem zostanie zgglkna zgodnie z regulacjami GPW (w taki sposébwaytosé
dyskonta nie przekroczyta ustalonego procentu dyslko Ceny bdg wyrazone w ziotych. Informacja
0 wysokgci Ceny Emisyjnej i Ceny Emisyjnej z Dyskontemy(w teke o ostatecznej wysolad dyskonta, jéi
zostanie zmienione) zostanie podana do publicznaflomaci przed rozpoezxiem okresu przyjmowania
zapiséw w Transzach Inwestorow Instytucjonalnyehlranszy Inwestorow Braowych w sposob, w jaki zostat
udostpniony niniejszy Prospekt oraz w trybie przewidgrarw art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznejgo
bedziemy podlegaobowizkom informacyjnym).”

Jest:

.Zarzqd, w uzgodnieniu z Giéwnym Megeem Oferty oraz Oferugym, w oparciu o wyniki procesu
budowania Ksigi Popytu ustali cepemisyjm (,Cena Emisyjna”) oraz cepemisyjm pomniejszosm o dyskonto
w wysokeéci 20% (,Cena Emisyjna z Dyskontem”), z zasteréem,ze w dniu ustalenia tych cen Zaty
w uzgodnieniu z Gtéwnym Meredm Oferty oraz Oferggym, mée podyé decyzg o zwikszeniu dyskonta,
o ktérym mowa powgj. W dniu 3 listopada 2008 r. Zaid, w uzgodnieniu z Gtéwnym Megertm Oferty oraz
Oferujgcym, w oparciu o wyniki procesu budowaniadgsiPopytu ustalit cem emisyjy na 20,14 PLN (,Cena
Emisyjna”) oraz cem emisyjrz pomniejszogm o dyskonto w wysoka 23,54% na 15,40 PLN (,Cena Emisyjna
z Dyskontem”).

Cena Emisyjna jest cerostateczg, po ktorej Akcje Oferowaneett; obejmowane przez inwestoréw w Transzy
Inwestorow Bratowych.

Cena Emisyjna z Dyskontem jest g¢eostateczn, po ktorej Akcje Oferowaneetly obejmowane przez
inwestoréw w Transzach Inwestoréw Instytucjonalnyi@dz w Transzy Inwestoréw Detalicznych.

Cena Emisyjna z Dyskontem zostata zagkma zgodnie z regulacjami GPW (w taki sposéb,waytasé
dyskonta nie przekroczyta ustalonego procentu ayakd

(v) W Rozdziale ,Warunki Oferty” — ,Zasady przydziatu Akcji Oferowaych” — ,Transze Inwestoréw
Instytucjonalnych i Transza Inwestoréw Brawowych” — ,Wstpny przydziat, na str. 257

W pierwszym akapicie na kaicu dodano:

»W dniu 3 listopada 2008 r. na podstawie Deklaradgbycia ztéonych w procesie budowy Kgi Popytu,

Zarzgd, na podstawie rekomendacji i w uzgodnieniu z @§dw Menegerem Oferty i Oferujcym, ustalit Cea

Emisyjy (w przypadku Inwestorow Braowych) na poziomi®0,14 PLN oraz CenEmisyj z Dyskontem
(w przypadku Inwestoréw Instytucjonalnych) na poeée15,40 PLN.”
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(vi) W Rozdziale ,Definicje”, na str. 272

Bylo:
+Aneks Cenowy Aneks cenowy, w drodze ktérego zpgtadane do publicznej wiadogu
w dniu 4 listopada 2008 r. gdzy innymi warté’ kskgowa na jedn Akcg
po przeprowadzeniu Oferty.”
Jest:
+Aneks Cenowy Aneks nr 2 do niniejszego prospektdrodze ktérego zostaly podane do

publicznej wiadomgi w dniu 4 listopada 2008 r. gdzy innymi warté’
ksiegowa na jedn Akcg po przeprowadzeniu Oferty.”

IV. W uzgodnieniu z Gidbwnym Menederem Oferty oraz Oferujacym, Zarzad Spoétki w uchwale z dnia
3 listopada 2008 r. ustalit ostateczn liczbe Akcji Oferowanych w poszczeg6lnych transzach. W zwzku
Z powyzszym nasgpujace czsci Prospektu ulegap zmianie:

W Rozdziale ,Warunki Oferty” — ,Podziat Oferty na transze i presunigcia miedzy transzami’na str. 246
Bylo:

,Ostateczna liczba Akcji Oferowanych oferowanychagzczegdlnych transzach zostanie ustalona pragzda
w uzgodnieniu z Gtownym Meredcem Oferty oraz Oferggym przed rozpoegziem przyjmowania zapisoéw
w Transzach Inwestoréw Instytucjonalnych oraz wn$ey Inwestoréw Braowych.

Walne Zgromadzenie, podejmajstosown uchwak, mae podjé decyz o zaoferowaniu mniejszej liczby Akcji
Oferowanych i okreslona w niniejszym Prospekcie.

Informacja na temat liczby Akcji Oferowanych w pasgodlnych transzach zostanie podana wraz z infgema
0 Cenie Emisyjnej oraz Cenie Emisyjnej z Dyskonternybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
W przypadku powgtia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o zmniejsdezy Akcji Oferowanych ofych
Oferty, informacja ta zostanie podana do publicznej wiadeci w formie aneksu do niniejszego Prospektu.

Inwestorom, ktorzy ztq zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniem Obicpoej wiadomgéri powyszej
informaciji, przystugiwa bedzie uprawnienie do uchylenigzid skutkdw prawnych Zienego zapisu w terminie
dwoch dni roboczych od dnia przekazania do pubdipmiadomdci takiej informacii (tj. informacji przekazanej
odpowiednio w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofereublicznej lub w formie aneksu do niniejszegcspedtu).
Zarzgd dziatajc w uzgodnieniu z Gitéwnym Megeem Oferty i Oferyicym ledzie zobowizany
do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji i@f&nych w celu unztiwienia inwestorowi wycofania
zapisu.”

Jest:

W dniu 3 listopada 2008 r., po zalazeniu procesu budowania Kgi Popytu, Zarzd podjt decyzg
o zaoferowaniu Akcji Oferowanych w ngsijgcych transzach i w nagiujgcych proporcjach:

Procentowy udziat w Procentowy udziat
Transza Liczba Akcji Oferowanych ogoblnej liczbie Akcji w kapitale zaktadowym
Oferowanych Sporki
Transza Inwestoréw Braowych 82.395.573 79,37 18,67
Transza Krajowych Inwestoréw Instytucjonalnych 8.367 6,13 1,44
Transza Zagranicznych Inwestoréw Instytucjonalnych 11.595.462 11,17 2,63
Transza Inwestoréw Detalicznych 3.460.538 3,33 0,78

Inwestorom, ktérzy zigli zapisy na Akcje Oferowane przed przekazaniermpulidicznej wiadomai powyszej
informaciji, przystuguje uprawnienie do uchylenia sd skutkéw prawnych Zienego zapisu w terminie dwéch
dni roboczych od dnia przekazania do publicznej damacci powyszej informacji. Zargd dziatapc

w uzgodnieniu z Gtéwnym Meredcem Oferty i Oferujcym jest zobowzany do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Oferowanych w celu uttiwienia inwestorowi wycofania zapisu.”
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V. Zarzad Spéiki informuje, iz rzeczywiste wplywy z emisji Akcji Oferowanych wynosty 1.938 min PLN
netto. Wysokdé¢ kosztéw Oferty wyniosta 51,3 min PLN, w tym 35,3 in PLN stanowito wynagrodzenie
Gléwnego Menedera Oferty oraz Krajowego Menediera Oferty. Rzeczywista wysoké& wplywow
z Oferty netto zostanie podana do wiadomiei publicznej po rozliczeniu wszystkich kosztéw w riybie
przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Pulzzne;.

W zwiazku z powyzszym nasgpujace czsci Prospektu ulegap zmianie:

® W Rozdziale,Podsumowanie” — ,Podsumowanie warunkow ofertyfa str. 26
Byto:
.Koszty Oferty Spodziewamyesize koszty zwizane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty

wyniog; okoto 12 min PLN. Ponadto zobawalismy seé zaptacé Gtéwnemu
Menederowi Oferty oraz Oferycemu wynagrodzenie stanaege 1,8%
tqcznych wplywow brutto z Oferty, przy czym wynagmoidz to nie bdzie
naleene od Akcji Oferowanych nabytych przez Spdtk wyniku wykonania
przez Menettra Stabilizugcego opcji  stabilizacyjnej. Povsze
wynagrodzenie obejmuje rowgaiewynagrodzenie Subemitentéw z tytutu
wykonania zobowizai wynikajcych z Umowy Subemisji. Przy zZaoiu, ze
zaoferowane zostan wszystkie Akcje Serii C oraze Cena Emisyjna
uksztaltuje g na poziomie Ceny Minimalnej, oraz nie uwgiiajgc dyskonta
dla Inwestoréw Instytucjonalnych i Detalicznych wsekaci 20% Ceny
Emisyjnej, szacunkowa wielko kosztow Oferty, w tym wynagrodzenia
Gléwnego Menestra Oferty oraz Oferycego, wyniesie 63,7 min PLN.”

Jest:

.Koszty Oferty Koszty zwrane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty wymiaskoto
16 min PLN.

Ponadto zobowizalismy sg zaptacé Gidwnemu Menedrowi Oferty oraz
Oferugcemu wynagrodzenie w kwocie 35,3 min PLN, stayumen,8% 4cznych
wplywow brutto z Oferty do kwoty 1,5 mid PLN oraz% od kwoty powigj
1,5 mid PLN. Wynagrodzenie to obejmuje réwmvgynagrodzenie Subemitentéw
ztytulu  wykonania zobowdai wynikagcych z  Umowy Subemisji.
Wynagrodzenie to niec¢bizie naléne od Akcji Oferowanych nabytych przez
Spéte w wyniku wykonania przez Medeth Stabilizugcego opcji
stabilizacyjnej.”

(i) W Rozdziale,Wykorzystanie wplywOw z emisji'ha str. 50
Byto:

~Spodziewamy gi ze koszty zwizane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty (bez wsotlgnia dla
Menederdw, ktérego wysoko jest zaléna od wplywow brutto z Oferty) wynipekoto 12 min PLN. Ponadto
zobowizalismy sg zaptacé Gldwnemu Menegrowi Oferty oraz Krajowemu Wspotzadzajcemu Ofewt
wynagrodzenie stanowdée 1,8% dcznych wplywdw brutto z Oferty, przy czym wynagmidzto nie bdzie
naleene od Akcji Oferowanych nabytych przez Spdékwyniku wykonania przez Mededa Stabilizugcego
opcji stabilizacyjnej.

Przy zaldeniu, ze zaoferowane zostanwszystkie Akcje Serii C oraz Cena Emisyjna uksztaltujeesi
na poziomie Ceny Minimalnej, oraz nie uwtgliajec dyskonta dla Inwestoréw Instytucjonalnych

i Detalicznych w wysokoi 10% Ceny Emisyjnej, szacunkowe wplywy z emigjji AOferowanych brutto
uksztaltug sie na poziomie 2.873 min PLN, a szacunkowe wplywymisjie Akcji Oferowanych netto,
po uwzgédnieniu powyej wskazanych kosztow Oferty oraz wynagrodzeniaMBaederdw, uksztattyj sie

na poziomie 2.809 min PLN. Szacunkowe przeznaczgijgvOw na poszczegodlne cele inwestycyjne zostato
przedstawione poggj, przy oméwieniu poszczegolnych celéw strategatzn

Informacja na temat rzeczywistych wplywow bruttazonetto z emisji Akcji Oferowanych, rzeczywistlkaf¢
kosztow Oferty, w tym wynagrodzenie Gtownego MamadOferty oraz Krajowego Wspotzadzajcego
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Ofertg, oraz planowane przeznaczenie wplywdéw na posziteegéle inwestycyjne zostaprzez nas podane
do publicznej wiadonseai w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Pubtieg

Planujemy, aby pozyskane wplywy z emisji wykorzysta realizacg naszych strategicznych celow
inwestycyjnych, w szczegdfebna:”

Jest:

,Koszty zwizzane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty (bez wiyotlrgnia dla Mene@réw, ktdérego wysoké
jest zaléna od wplywéw brutto z Oferty) wynipskoto 16 min PLN. Ponadto zobawalismy sg zaptact
Gléwnemu Menegrowi Oferty oraz Oferucemu wynagrodzenie w kwocie 35,3 min PLN, stajmevil,8%
tqcznych wptywéw brutto z Oferty do kwoty 1,5 mid Phfdz 1,7% od kwoty powsj 1,5 mid PLN.
Wynagrodzenie to obejmuje rowhigynagrodzenie Subemitentéw z tytutu wykonaniaveialzei wynikajcych

z Umowy Subemisji.. Wynagrodzenie to niglzie naléne od Akcji Oferowanych nabytych przez Spoétk
w wyniku wykonania przez Mereda Stabilizugcego opcji stabilizacyjne;.

Rzeczywiste wplywy z emisji Akcji Oferowanych ngibouwzgtdnieniu powyej wskazanych kosztow Oferty
oraz wynagrodzenia dla Mergiow, uksztattuj sie na poziomie 1.938 min PLN. Informacja na temat
rzeczywistych wplywow netto z emisji Akcji Oferopedin zostanie przez nas podana do publicznej wiadim
po rozliczeniu wszystkich kosztéw w trybie artus6 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przeznaczemiywow

na poszczegllne cele inwestycyjne zostato przedstawponiej, przy omoéwieniu poszczegoélnych celow
strategicznych.

Planujemy, aby pozyskane wplywy z emisji wykorzysta realizacg naszych strategicznych celow
inwestycyjnych, w szczegdfiebna:”

(iii) W Rozdziale ,Wykorzystanie wplywow z emisji” ;Modernizacg istniejgcych aktywow wytwérczych
oraz budow w Elektrowni Kozienice dwdch nowoczesnych i wydajn blokéw o mocy okoto 1.000 MW
kazdy”, na str. 50

Bylo, drugi akapit:

.Na modernizacg istniegcych oraz rozbudogvnowych mocy w Elektrowni Kozienice zamierzamyzpiaezy
od 50% do 60%dcznych wpltywow z emisji Akcji w Ofercie netto. Pzajoreniu, ze zaoferowane zostan
wszystkie Akcje Serii C oraze Cena Emisyjna uksztaltujeesna poziomie Ceny Minimalnej, oraz
nie uwzg¢dniajgc dyskonta dla Inwestoréw Instytucjonalnych i Dietalych w wysolsgi 10% Ceny Emisyjnej,
bedzie to kwota radu od 1.405 min PLN do 1.685 min PLN.”

Jest, drugi akapit:

.Na modernizac} istniegcych oraz rozbudosvnowych mocy w Elektrowni Kozienice zamierzamyzmaezy
od 50% do 60%dcznych wplywow z emisji Akcji w Ofercie nettedBe to kwota redu od 969 min PLN
do 1.162,8 min PLN.”

(iv) W Rozdziale ,Wykorzystanie wplywéw z emisji” — ,Inwestycje w mawialne Zrédta energil’, na
str. 51

Bylo, piaty akapit:

.Na inwestycje w odnawialnérédta energii zamierzamy przeznaézo 30% kcznych wptywdw z emisji Akcji
w Ofercie netto. Przy zateniu, ze zaoferowane zostanwszystkie Akcje Serii C oraz Cena Emisyjna
uksztattuje & na poziomie Ceny Minimalnej, oraz nie uwdgiajgc dyskonta dla Inwestorow Instytucjonalnych
i Detalicznych w wysokoi 10% Ceny Emisyjnejghzie to kwota do 843 min PLN.”

Jest, paty akapit:

.Na inwestycje w odnawialnérédta energii zamierzamy przeznaézo 30% kcznych wptywdw z emisji Akcji
w Ofercie netto. Bdzie to kwota do 581,4 min PLN.”
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(v) W Rozdziale ,Wykorzystanie wplywéw z emisji” Planowane akwizycje spoétek zajmgaych sg
wytwarzaniem energii elektrycznej lub wydobyciergia”, na str. 51,

Byto:

.Na dziei niniejszego Prospektu jestay w trakcie rozméw i negocjacji dotycych przejcia spétek oraz
podjcia z nimi wspétpracy, co powoduje; jestemy zobowizani do zachowania pouffm w zakresie
szacowanych nakladéw inwestycyjnych, jakie planyjgmzeznaczy na te akwizycje. Niemniej jednak na
realizacg akwizycji spotek zajmwfych s¢ wytwarzaniem energii elektrycznej lub wydobycieraglav
zamierzamy przeznaezpd 10% do 20%qgcznych wpltywdw z emisji Akcji w Ofercie netto. Prajoeniu,
ze zaoferowane zostarwszystkie Akcje Serii C orae Cena Emisyjna uksztattujee sha poziomie Ceny
Minimalnej, oraz nie uwzgtiniajgc dyskonta dla Inwestoréw Instytucjonalnych i Dietalych w wysokgi 10%
Ceny Emisyjnej, duizie to kwota redu od 281 min PLN do 562 min PLN.”

Jest:

.Na dziern niniejszego Prospektu jestey w trakcie rozmow i negocjacji dotycgch przejcia spotek oraz
podicia z nimi wspétpracy, co powoduje; jestemy zobowizani do zachowania pouffm w zakresie
szacowanych nakladow inwestycyjnych, jakie planyjemzeznaczy na te akwizycje. Niemniej jednak na
realizacg akwizycji spotek zajmwfych s¢ wytwarzaniem energii elektrycznej lub wydobycieraglav
zamierzamy przeznaezpd 10% do 20%dcznych wptywow z emisji Akcji w Ofercie nettedBe to kwota
rzedu od 193,8 min PLN do 387,6 min PLN.”

(vi) W Rozdziale,Warunki Oferty” — ,Koszty Oferty”, na str. 260
Byto:

~Spodziewamy gi ze koszty zwizane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty wygiokoto 12 min PLN.
Ponadto zobowizaliimy se zaptacé Gtownemu Mene@rowi Oferty oraz Oferycemu wynagrodzenie
stanowizce 1,8% 4cznych wplywow brutto z Oferty, przy czym wynagmigzto nie bdzie naléne od Akcji
Oferowanych nabytych przez Sgdik wyniku wykonania przez Metdeth Stabilizugcego opcji stabilizacyjne;.
Powysze wynagrodzenie obejmuje rowniwynagrodzenie Subemitentow z tytutu wykonania vziazeri
wynikagcych z Umowy Subemisji. Przy zaniu, ze zaoferowane zostamwszystkie Akcje Serii C orag Cena
Emisyjna uksztaltuje gina poziomie Ceny Minimalnej, oraz nie uwadgiajgc dyskonta dla Inwestorow
Instytucjonalnych i Detalicznych w wysé&b20% Ceny Emisyjnej, szacunkowa wiglkkosztéw Oferty, w tym
wynagrodzenia Gtéwnego Meneda Oferty oraz Oferuicego, wyniesie 63,7 min PLN.”

Jest:
.Koszty zwigzane z oferowaniem Akcji w ramach Oferty wyaialsoto 16 min PLN.

Ponadto zobowgizalismy sg zaptacié Gtownemu Menegrowi Oferty oraz Oferyicemu wynagrodzenie w kwocie
35,3 min PLN, stanowte 1,8% &cznych wpltywdéw brutto z Oferty do kwoty 1,5 mid Ritdlz 1,7% od kwoty
powyej 1,5 mid PLN. Wynagrodzenie to obejmuje rownignagrodzenie Subemitentdw z tytutu wykonania
zobowizarn wynikagcych z Umowy Subemisji. Wynagrodzenie to rigzie naleéne od Akcji Oferowanych
nabytych przez Spéhkv wyniku wykonania przez Meteda Stabilizugcego opcji stabilizacyjnej.”

VI. W Rozdziale ,Rozwodnienie’, na str. 54,
Bylo:

JInformacja na temat wartéci ksiegowej na jedn Akcg po przeprowadzeniu Oferty zostanie podana
do publicznej wiadomigi w drodze Aneksu Cenowego do dnia 4 listopad® 200

Jest:
Wartos¢ ksegowa na jedn Akci po przeprowadzeniu Oferty wynosi 20,32 PLN.
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VII. W Rozdziale ,Kapitalizacja i zadtlgenie”, na str. 55
Bylo:

.Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane dane dgtgckapitatu wikasnego oraz poziomu zadhia Grupy
na dziei 31 lipca 2008 r. Zostata ona przygotowana na padst Niezbadanego P6trocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Dane zawarte w tabeli powinny dwnalizowane dcznie ze sprawozdaniami finansowymi stapowni czs¢
niniejszego Prospektu oraz informacjami zamiesaondonw Rozdziale ,Przegl sytuacji finansowej
i operacyjnej oraz perspektyw rozwoju”.
31 lipca 2008 r.
(niezbadane)
KAPITALIZACJA | ZADLU ZENIE (w tys. PLN)
Zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek.... 56 163

-zabezpieczone* (oprocentowanezpeeki i kredyty)... 43 447
-gWarantowane** ...........ccocveeriieennnecenees . 12 690

-niezabezpieczone/ niegwarantowane 26
Zadtuzenie dtugoterminowe z tytutu kredytéw i payczek 151434
-zabezpieczone* (oprocentowanezpeeki i kredyty).... 85533
-gwarantowane** 65 652
-niezabezpieczone/niegwarantowane . 249
Kapitat wtasny 7 030 238

K@PItat ZAKKAAOWY ...ttt ettt ettt b et e e h e e bt et e b et b et e bt e bt e b e e ae e ea b e eae e et e e ne et r e n e nre e 494 796

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wargoia nominaln... 1794 908
Kapitat zwizany z ptatnéciami w formie akcji 1144 585
Zyski zatrzymane 3593 045
Udzialy mniejszéci.... 2904
Kapitat whasny i zadtuzenie z tytutu kredytow i pazyCZek OgOIEM.......c.coiiiiiiiiiiieiciee et 7 237 835
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 998 791
Srodki pieni ¢zne w kasie i banku 862 842
B. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalosci 95 140
C. Plynnosé (A+B) 1093931
D. Krotkoterminowe kredyty bankowe + pazyczki 56 163
E. Inne krétkoterminowe zadtuzenia finansowe (zobowjzania z tytutu leasingu finansowego).... 449
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (D + E) 56 612
G. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (F-C) (1 037 319)
H. Dlugoterminowe kredyty bankowe + payczki 151 434
I. Inne dlugoterminowe zadtuzenia finansowe (zobowjzania z tytutu leasingu finansowego).... 703
J. Dlugoterminowe zadhszenie finansowe (H+).... 152 137
K. Zadtu zenie finansowe netto (G+J) (885 182)

* Opis zabezpieczeustanowionych na maku Grupy zostat zawarty w Rozdziale ,Przgdjlsytuacji operacyjnej i finansowej oraz perspektpawoju” —
.Zadtuzenie”

** Gwarancja Skarbu Pastwa udzielona jako zabezpieczenie umowy kredytopispnej w Rozdziale ,Opis dziatalfm’- ,Umowy finansowe”- ,Umowa
kredytowa z dnia 20 grudnia 2000 r. zawarta pgimy Elektrowni Kozienice a Nordic Investment Bank S.A.”

Jest:

.Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane dane dgtgckapitatu wikasnego oraz poziomu zadhia Grupy
na dziei 31 lipca 2008 r. oraz przedstawia jak wyddtaby kapitalizacja i zadkenie Spétki na dzie31 lipca
2008 r., gdyby uwzetini¢c przeprowadzenie Oferty. Zostata ona przygotowaaapodstawie Niezbadanego
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finarmgowe

Dane zawarte w tabeli powinny dwnalizowane dcznie ze sprawozdaniami finansowymi stapowmi czs¢
niniejszego Prospektu oraz informacjami zamiesagmonw Rozdziale ,Przegt sytuacji finansowej
i operacyjnej oraz perspektyw rozwoju”.

31 lipca 2008 r. 31 lipca 2008 r.***

(niezbadane) (niezbadane)

KAPITALIZACJA | ZADtU ZENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu kredytow i pyczek 56 163 56163
-zabezpieczone* (oprocentowaneyazki i kredyty) ... 43 447 43447

-gwarantowane** ...........ccceceeeeniiennnieaes . 12 690 12690

-niezabezpieczone/ niegwarantowane 26 26
Zadtuzenie diugoterminowe z tytutu kredytow i pazek... 151434 151434
-zabezpieczone* (oprocentowaneyxrki i kredyty) ... 85533 85533
-gwarantowane** 65 652 65652
-NiezabezpieCZoNE/NIEYWATANTOWAEIE ..........ceeeeeetetiittaittee e et ettt e ettt e s s hbe e e eabt e e e b ba e e aabe e e e ssmmm ettt e enbeeeeaaneennees 249 249
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Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warttiq nominalrg
Kapitat zwigzany z platnéciami w formie akcji
Zyski zatrzymane
Udzialy mniejszi

Kapitat wiasny i zadtgenie z tytutu kredytow i piyczek ogétem

A. S10dKi PIENiEZNE T ICH EKWIWAIBNTY ...ttt remee sttt see s some et en e
Srodki pienigzne w kasie i banku
B. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaci
C. Plynna¢ (A+B)
D. Krotkoterminowe kredyty bankoWe + B ZKi...........ciiiiieiiiiiiieiieie ettt s
E. Inne krétkoterminowe zadtienia finansowe (zobowkania z tytutu leasingu finansowego)
F. Krétkoterminowe zadtgenie fiInaNSOWE (D + E) ....cc.iiiiiiiiiiiiiieeeeiiceie et
G. Krotkoterminowe zadienie finanSoWe NEtO (F-C) ........ceiiiiiiirerieiieiiie st
H. Dlugoterminowe kredyty bankowe + pgzki
I. Inne diugoterminowe zadkenia finansowe (zobowkania z tytutu leasingu finansowego)
J. Dlugoterminowe zadtenie finansowe (H+) ....
K. Zadtuzenie finansowe netto (G+J)

7 030 238 8 968 243
494 796 598 612
1794 908 3 629 097
1144 585 1144 585
3593 045 3593 045
2904 2904
7237 835 9 175 840
998 791 2 936 796
862 842 2 800 847
95 140 95 140
1093 931 3031936
56 163 56 163
449 449
56 612 56 612
(1037 319) (2 975 324)
151 434 151 434
703 703
152 137 152 137
(885 182) (2823 187)

* Opis zabezpieczeustanowionych na maku Grupy zostat zawarty w Rozdziale ,Przgdjlsytuacji operacyjnej i finansowej oraz perspektpawoju” —

,Zadtuzenie”

** Gwarancja Skarbu Pastwa udzielona jako zabezpieczenie umowy kredytopispnej w Rozdziale ,Opis dziatalfm’- ,Umowy finansowe”- ,Umowa

kredytowa z dnia 20 grudnia 2000 r. zawarta pgimy Elektrowni Kozienice a Nordic Investment Bank S.A.”

*** Tabela przedstawia jak wygtataby kapitalizacja i zadkenie Spotki na dzie31 lipca 2008 r. , gdyby uwzglni¢ przeprowadzenie Oferty.”

VIIl. Zarz ad Spoiki informuje, iz zgodnie z warunkami umowy obgcia akcji z dnia 17 padziernika
2008 r. zawartej pomedzy Spotka a EBOIR, Zarad wstepnie przydzielit EBOIR 11.038.962 Akcji.

W zwiazku z powyzszym nasgpujace czsci Prospektu ulegap zmianie:

0] W Rozdziale ,Warunki Oferty”- ,Zasady przydziatu Akcji Oferowagch” - ,Transze Inwestorow

Instytucjonalnych i Transza Inwestoréw Braowych” — ,Wsigpny przydziat; str. 257-258

Po czwartym akapicie w przedmiotowym punkcie dodajesie:

.P0 ustaleniu Ceny Emisyjnej i Ceny Emisyjnej z kdygem oraz liczby Akcji Oferowanych w poszczegbiny
transzach, Zarg wsepnie przydzielit EBOIR 11.038.962 Akcji Oferowanysh Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych. EBOIR jest zohgany do zigenia zapisu na powsgz liczbe Akcji

Oferowanych po Cenie Emisyjnej z Dyskontem.”;

a w sz6stym akapicie na kiicu dodaje s¢ nastepujace zdanie:

W zwigzku z tymze Deklaracje Nabycia w Transzy Inwestoréw Biramych zostaly zimne przez jednego
inwestora, tj. Vattenfall AB, Akcje Oferowane wrisay Inwestorow Braowych zostas przydzielone wykznie

jednemu inwestorowi.”

(ii) W Rozdziale ,Istotne umowy”- ,Umowa obgcia akcji z dnia 17 pé&dziernika 2008 r. zawarta

pomiedzy Spoty a EBOIR”, na str. 210

Dodano:

.P0 ustaleniu Ceny Emisyjnej i Ceny Emisyjnej z idygem oraz liczby Akcji Oferowanych w poszczegbiny
transzach, Zara wsepnie przydzielit EBOIR 11.038.962 Akcji Oferowanyeh Transzy Zagranicznych
Inwestorow Instytucjonalnych, z zastieeiem postanowieumowy ohjcia akcji z dnia 17 paiziernika 2008 r.

EBOIR jest zobowrany do ziéenia zapisu na powgz liczbe Akcji Oferowanych po Cenie Emisyjnej

z Dyskontem.”
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IX. Zmiany wynikaj ace z autopoprawek Emitenta.

0] W Rozdziale,Podsumowanie”-, ,Osoby zawdzagce i nadzorugce’, str. 15

Bylo:

-Ponadto cztonkami Rady Nadzorczej ®iotr Begier, Marzena Gajda, Marian Janas, Mari#tysz, Wiestaw
Pawliotti oraz wybrani przez pracownikéw Andrzeplezko i Mieczystaw Plugski.”

Jest:

.Ponadto cztonkami Rady Nadzorczej w dacie nineggzProspektu byli: Piotr Begier, Marzena Gajda,rMa
Janas, Marian Klysz, Wiestaw Pawliotti oraz wybrgmizez pracownikéw Andrzej topuszko i Mieczystaw
Plucirski. W dniu 3 listopada Marian Ktysz zyrezygnaci z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.”

(i) W Rozdziale,Podsumowanie”- ,Podsumowanie warunkow Ofertyha str. 23
Byto:
~Uumowne ograniczenia Spotka

rozporzdzania Akcjami Spétka zobowte sk, ze, z okrélonymi wyjitkami, przez 360 dni od dnia

pierwszego notowania PDA na GPW, nigltie (...).
Skarb Pastwa

Skarb Pastwa zobowize sk, ze, z okrélonymi wyjgtkami, przez 360 dni
od dnia pierwszego notowania PDA na GPW, rpigzie (...).”

Jest:

~Umowne ograniczenia Spétka

rozporzdzania Akcjami Spotka zobowizata sg, ze, z okrélonymi wyjgtkami, przez 360 dni od dnia

pierwszego notowania PDA na GPW, niglte (...).
Skarb Pastwa

Skarb Pastwa zobowizal sk, ze, z okrélonymi wyjtkami, przez 360 dni
od dnia pierwszego notowania PDA na GPW, ridzke (...)."

(iii) W Rozdziale,Podsumowanie”- ,, Podsumowanie warunkow Ofertyha str. 26
Byto:
L.Umowa Subemisji Naszym zamiarem jest zawarcie ymowgwarantowanie emisji (,Umowa

Subemisji”) z Gtéwnym Mengerem Oferty, Bankiem Zachodnim WBK S.A.,
Domem Maklerskim BZ WBK S.A. (Gléwny MepedOferty oraz Bank
Zachodni WBK S.A. - ,Subemitenci”) dotycej Oferty Instytucjonalnej oraz
Oferty Bramowej, w Kktorej to umowie Subemitenci zobgwi sie
do spowodowania nabycia i optacenia Akcji Oferowdmy ramach Oferty
Instytucjonalnej oraz Oferty Braawej, ydZz nabycia tych Akcji Oferowanych
po Cenie Emisyjnej (w przypadku Transzy InwestoBmnzowych) lub
po Cenie Emisyjnej z Dyskontem (w przypadku Trarlsavestorow
Instytucjonalnych, w przypadku, gdyby Inwestorzystytiicjonalni lub
Inwestorzy Bratowi nie nabyli Akcji Oferowanych. Zobawanie
Subemitentow do gwarantowania Oferty Instytucjoeplnoraz Oferty
Brarzowej kedzie zaléne od spetnienia giszeregu warunkdw. Szerzej, patrz
Rozdziat ,Warunki Oferty” - ,Plasowanie i gwarantamie (subemisja)”.
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Jest:

LUmowa Subemisji Zawadimy umow o gwarantowanie emisji (,Umowa Subemisji”) z GtGmm
Menederem Oferty, Bankiem Zachodnim WBK S.A., Domem dvidiin BZ
WBK S.A. (Gtéwny Meneer Oferty oraz Bank Zachodni WBK S.A. -
~Subemitenci”) dotyczcq Oferty Instytucjonalnej oraz Oferty Braowej,

w ktorej to umowie Subemitenci zobgmeli si do spowodowania nabycia

i optacenia Akcji Oferowanych w ramach Oferty Ihstyonalnej oraz Oferty
Brarcowej, kydz nabycia tych Akcji Oferowanych po Cenie Emisyjnej
(w przypadku Transzy Inwestorow Btawych) lub po Cenie Emisyjnej
z Dyskontem (w przypadku Transz Inwestoréw Ingtytatnych, w przypadku,
gdyby Inwestorzy Instytucjonalni lub Inwestorzy i nie nabyli Akcji
Oferowanych. Zobowkranie Subemitentbw do gwarantowania Oferty
Instytucjonalnej oraz Oferty Braowej jest zaléne od spetnienia giszeregu
warunkéw. Szerzej, patrz Rozdziat ,Warunki Oferty” ,Plasowanie

i gwarantowanie (subemisja)”.”

(iv) W Rozdziale ,Czynniki ryzykd - ,C zynniki ryzyka zwjzane z nasg dziatalnaicig i otoczeniem,
w jakim prowadzimy dziatalné&” - ,, Spor zbiorowy dotyezy kwestii zwjzanych z Akcjami Pracowniczymi
moze zosté wszcety ponownié, na str. 35

Przed ostatnim zdaniem dodano zdanie o nagiujacej tresci:

+W dniach 4 i 5 listopada 2008 r. planowane jesz@prowadzenie przez zwki zawodowe dziatage w Spoétce
referendum ¥réd zatogi w sprawie rozpoezia akcji strajkowej.”

(V) W Rozdziale ,Czynniki Ryzyka” - ,Plynnasé obrotu mge by ograniczona, a ich kurs mie
podleg& znacznym wahaniom”na str. 42

Bylo:

W przypadku, gdyby przydziat Akcji Oferowanych wariBzy Inwestorow Detalicznych i w Transzach
Inwestorow Instytucjonalnych (z wgkeniem EBOIR) wynosit 10% Akcji Oferowanych, zdieepana wekszaé
Akcji Oferowanych zostanie przydzielona Inwestor@rarzowym, co bdzie mialo negatywny wplyw
na ptynnd¢é obrotu naszymi Akcjami na GPW, w szczegdino uwagi na fake warunkiem przydzielenia Akcji
Oferowanych takim Inwestorom Bemwym lgdzie zacigniecie przez nich zobowdania do niezbywania

i nienabywania Akcji do 31 grudnia 2009 r. (patrpZ@ziat ,Warunki Oferty” — ,Procedura budowy Kgii
Popytu” — ,Transza Inwestoréw Braowych”). (...) W zwizku z tym, nie ndgoa wykluczy, ze inwestorzy ¢dg
narazeni na wahania cen akcji oraze realizacja ich zleeekupna i sprzedy Akcji mae nie by realizowana
na oczekiwanym poziomie.”

Jest:

.Zdecydowana wiksz@¢ Akcji Oferowanych zostanie przydzielona InwestoBrarcowym, co bdzie miato
negatywny wpltyw na ptyngoobrotu naszymi Akcjami na GPW, w szczeg@ino uwagi na faktze warunkiem
przydzielenia Akcji Oferowanych takim InwestoronaBowym lgdzie zacighiecie przez nich zobowzania
do niezbywania i nienabywania Akcji do 31 grudn@0@ r. (patrz Rozdziat ,Warunki Oferty” — ,Procedar
budowy Ksigi Popytu” — ,Transza Inwestoréw Braonwych”). (...) W zwjzku z tym, nie minoa wykluczy,
ze inwestorzy dulg narazeni na wahania cen akcji oraze realizacja ich zleogkupna i sprzedy Akcji mae
nie by realizowana na oczekiwanym poziomie. Mni€j 216% Akcji lrdzie w posiadaniu inwestoréw innych
niz Inwestorzy Brafowi, EBOIR lub Skarb Patwa.”

(vi) W Rozdziale ,Przeghd sytuacji operacyjnej i finansowej oraz perspektywzwoju’, ,, Wyniki
dziatalnasci  Elektrowni Kozienic&, , Rok zakaiczony 31 grudnia 2007 r. w porownaniu do roku
zakaiczonego 31 grudnia 2006 r.”, ,Przychody z dziatakeo operacyjnej”, , Zuzycie materiatéw i energfi
na str. 124

W ostatnim akapicie cyr, 35,8 zastpuje s¢ cyfra ,35,7.
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(vii) W Rozdziale ,Opis dziatalngci” - ,Pracownicy” - ,lIstothe porozumienia zbiorowew zwigzku
z uprawnieniem do nieodptatnego nabycia Akcji Islwiadczeniami dodatkowymj’na str. 201,

Na koncu akapitu dodano jedno zdanie:

»W dniach 4 i 5 listopada 2008 r. planowane jestgprowadzenie przez zki zawodowe dziatage w Spotce
referendum réd zatogi w sprawie rozpoezia akcji strajkowej”.

(viii) W Rozdziale ,Osoby zargdzagce i nadzorugce’, , Zarzqd”, str. 212

Byto:

-Rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami zogtanzeprowadzone do dnia 114dziernika 2008 r.”
Jest:

.Rada Nadzorcza poinformowala f@ego z kandydatéwie rozmowy kwalifikacyjne zostaprzeprowadzone
w drugiej potowie listopada 2008 roku.”

(ix) W Rozdziale ,Osoby zargdzagce i nadzorugce’, , Rada NadzorcZa str. 214

Bylo:

-W dacie niniejszego Prospektu Rada Nadzorcza n&a&ki skliadata %z dziewgciu czlonkdw.”
Jest:

W dacie niniejszego Prospektu Rada Nadzorcza naSpétki skiadata @ z dziewgciu cztonkéw. W dniu
3 listopada Marian Klysz zigt rezygnact z petnienia funkcji czitonka Rady Nadzorczej.”

(x) W Rozdziale ,Osoby zargdzagce i nadzorugc€’, , Rada NadzorcZa str. 214

W zwiazku z rezygnagj z funkcji czionka Rady Nadzorczej przez Mariangdgh, z tabeli usugtio dane
na jego temat.

(xi) W Rozdziale,Osoby zarzdzagce i nadzorugce”, ,Rada Nadzorcz§ str. 216

W zwigzku z rezygnaaj z funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Mariangggh, usunrito zyciorys Mariana
Klysza.

(xii) W Rozdziale ,Osoby zargdzagce i nadzorugce’, , Wynagrodzenia i inneswiadczenid, , Zasady
wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczegtr. 218

W zwiazku z rezygnagj z funkcji czlonka Rady Nadzorczej przez Mariangdgh, dodano przypis dotygz/
Mariana Ktysza o nagpujacej tresci:

W dniu 3 listopada 2008 r. pan Marian Klyszzghorezygnagi z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.”

(xiii) W Rozdziale ,Warunki Oferty”, ,Sktadanie zapiséw na Akcje Ofemsane”, ,Transze Inwestorow
Instytucjonalnych i Transza Inwestoréw Braowych”, na str. 253

Bylo:

»W przypadku zapiséw w Transzy Zagranicznych Inw@stonstytucjonalnych oraz w Transzy Inwestorow
Branzowych sktadanych przez Inwestoréw Bramych z siedzip poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zapis mee zostd ztazony w pzyku angielskim.”

Jest:

» W przypadku zapiséw w Transzy Zagranicznych Inw@stonstytucjonalnych oraz w Transzy Inwestorow
Branzowych sktadanych przez Inwestoréw Bramych z siedzib poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zapis powinien hyztegony w pzyku polskim igzyku angielskim.”
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(xiv) W Rozdziale ,Warunki Oferty” - ,Plasowanie i gwarantowanie (sbemisja)”, na str. 260-261
Byto:
~Uumowa o plasowanie i gwarantowanie

Naszym zamiarem jest zawarcie umowy o gwarantowsabskrypcji (Jmowa Subemisj) z Gtéwnym
Menederem Oferty i z Bankiem Zachodnim WBK S.Aufjemitenci) w odniesieniu do Akcji Oferowanych
w ramach Oferty Instytucjonalnej oraz Oferty Bfawej. Umowa Subemisji zostanie zawarta niénfg niz
w dniu rozpoczeia procesu budowy Kaii Popytu.

W ramach Umowy Subemisji Subemitenci zohbwisie, do spowodowania nabycia i optacenia AKkcji
Oferowanych w ramach Oferty Instytucjonalnej order® Brarrowej, lydz nabycia tych Akcji Oferowanych
po Cenie Emisyjnej (w przypadku Transzy InwestoBrarzowych) lub po Cenie Emisyjnej z Dyskontem
(w przypadku Transz Inwestoréw Instytucjonalnyoh),przypadku, gdyby Inwestorzy Instytucjonalaidb
Inwestorzy Bratowi nie nabyli tych Akciji.

Umowa Subemisjidolzie umow warunkow, a warunkiem jej skuteczf@ bedzie w szczegdldoi zawarcie
aneksu do Umowy Subemisji dogaego Ceny Emisyjnej i Ceny Emisyjnej z Dyskontetrekje g, ze taki
aneks zostanie zawarty w dniu ustalenia Ceny Emgggraz Ceny Emisyjnej z Dyskontem.

Umowa Subemisjidulzie przewidywa ponadto,ze zobowjzania Subemitentowetl; zalene od spetnienia gi
pewnych dodatkowych warunkéw,edry innymi od: (i) potwierdzenia przez Sgoétk dniu zapisania Akcji
Oferowanych na rachunkach nabywcow prawdZeivoswiadczé i zapewnié zawartych w Umowie Subemisji;
(ii) otrzymania od doradcy prawnego Spotki oraz attoy prawnego Subemitentéw satysfakcjgeygh
Subemitentéw opinii prawnych dotycgch zagadnié zwigzanych z Ofeqt i z sam Spoily; oraz
(iii) otrzymania od audytora Spotki opinii typu ,odort letter”. Opinie doradcow prawnych jak i opni
audytora Spoiki, ¢ opiniami standardowo wydawanymi przy tego typwundekcjach i nie &g zawiera
zadnych innych lub dodatkowych informacji dotymzh Spéiki poza informacjami, ktére zamieszczane s
w niniejszym Prospekcie.

Subemitenci nie dolg zobowgzani do gwarantowania Oferty Instytucjonalnej or&ferty Brarowej

w przypadku ziszczenia e¢sipewnych okidonych warunkéw lub rozwkania Umowy Subemisji przez
Subemitentéw w wyniku oklenych zdarzé. Zawracamy uwag ze powysze warunki oraz zdarzenia obejmu;j
miedzy innymi, nagpujgce sytuacje: (i) Inwestorzy Braowi nie zldq zapisu i nie zaptacza Akcje Oferowane,
jakie Zarzid Spéiki przydzielit im na Wginej Liscie Przydziatu lub w wyniku dodatkowego przydziadu
zaproszenie Zarzlu Spoétki lub w wyniku ostatecznego przydziahy;liGzba Akcji Oferowanych, ktére miatyby
by¢ wskpnie przydzielone albo przydzielone Inwestoromytasjonalnym (z wyiczeniem EBOIR) wraz z liazb
Akcji Oferowanych, ktére miatyby dyprzydzielone inwestorom w Transzy Inwestorow [Demaych ldzie
wynosita mniej i 10% Akcji Oferowanych lub liczba Akcji Oferowany&tore mialyby zostaprzydzielone
inwestorom w Transzy Inwestorow Detalicznych bytatiyksza ni 50% Akcji Oferowanych wsinie
przydzielonych albo przedzielonych Inwestorom tosjgnalnym (z wyiczeniem EBOIR); (iii) Inwestorzy
Branzowi wycofaj swoje zapisy w wyniku publikacji aneksu do niaej® Prospektu, na podstawie art. 51
Ustawy o Ofercie lub publikacji informacji, o kt@ty mowa w art. 54 Ustawy o Ofercie; (iv) w ocentévBego
Menedera Oferty nastpita istotna negatywna zmiana dotyca spétek dziataicych w sektorze energetycznym
w Europie lub Stanach Zjednoczonych Ameryki Pélepofv) EBOIR nie zky zapisu lub nie optaci Akcji
Oferowanych wsgpnie przydzielonych EBOIR na warunkach ekmych w umowie obgia akcji zawartej
pomidzy EBOIR i Spdik (vi) Inwestor Bragowy lub inwestor, ktory zigt zapis na zaproszenie Zadu (w
przypadku, gdy pozostando obgcia Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instymajoych i Transzy
Inwestorow Bratowych), a ktéremu Spotka wphie przydzielita co najmniej 10% Akcji Oferowanynle ztay
zapisu i nie optaci wsgpnie przydzielonych mu Akcji Oferowanych; (vii) taps publikacja aneksu
do niniejszego Prospektu zawiereggo informagj o istotnej negatywnej zmianie dotycej Spoikki i jej spotek
zalenych.

Zgodnie z trécig Umowy Subemisji Skarb Pstwa oraz Spotka ofji zostam zakazem typu ,lock-up”.
Zobowpzania dotyczce zakazu sprzegn Akcji oraz emisji przez Spétknowych akcji zostaly opisane
w punkcie ,Umowy typu lock-up” w niniejszym Roztkzia

Za uslugi wykonane przez Gtéwnego Mewrea Oferty oraz Ofergicego w zwizku z Ofert zobowgzalismy si
zaptact Gltéwnemu Mene@rowi Oferty oraz Oferuicemu wynagrodzenie stanaag 1,8% &cznych wpltywow
brutto z Oferty, przy czym wynagrodzenie to ridzie naléne od Akcji Oferowanych nabytych przez Spoétk
w wyniku wykonania przez Mereda Stabilizugcego opcji stabilizacyjnej. Povgze wynagrodzenie obejmuje
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réwniez wynagrodzenie Subemitentéw z tytulu ewentualnegdomnania zobowizai subemisyjnych
wynikagcych z Umowy Subemisiji.

Informacja o zawarciu Umowy Subemisji zostanie paddo publicznej wiadordoi w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy wnceSpotki zmiana warunkéw Umowy Subemisji lub
terminu jej zawarcia mogtaby w znacy sposob wphut na ocem Oferty, informacja ta zostanie udeghiona

do publicznej wiadomgi w formie aneksu do niniejszego Prospektu, zgodmostanowieniami art. 51 Ustawy
o Ofercie Publicznej, o ile wymadaedq tego przepisy prawa.

Ewentualne zapisy SubemitentOgdd skladane i optacane w dniu Zamgaia Oferty wskazanym w punkcie
~Planowany harmonogram Oferty”.

Jest:
~-Umowa o plasowanie i gwarantowanie

Zawarlismy umow o gwarantowanie subskrypcji (,Umowa Subemisji’) Giéwnym Menettrem Oferty

i z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (,Subemitenci”) ofaierugcym w odniesieniu do Akcji Oferowanych w
ramach Oferty Instytucjonalnej oraz Oferty Btawej. Umowa Subemisji zostata zawarta w dniu
22 p&dziernika 2008 .

W ramach Umowy Subemisji Subemitenci zodmali sk, do spowodowania nabycia i optacenia Akcji
Oferowanych w ramach Oferty Instytucjonalnej order® Brartowej, lydz nabycia tych Akcji Oferowanych po
Cenie Emisyjnej (w przypadku Transzy InwestorownBraych) lub po Cenie Emisyjnej z Dyskontem
(w przypadku Transz Inwestorow Instytucjonalnych),przypadku, gdyby Inwestorzy Instytucjonalaidb
Inwestorzy Bratowi nie nabyli tych Akcji w liczbie wskazanej pefprzy nazwie danego Subemitenta:

Subemitent Liczba Akcji
Credit Suisse Securities (Europe) Limited 62.992.515
Bank Zachodni WBK S.A. 26.324.135

Umowa Subemisji jest umgwvarunkow, a warunkiem jej skuteczfw byto w szczegéldoi zawarcie aneksu
do Umowy Subemisji dotygzego Ceny Emisyjnej i Ceny Emisyjnej z Dyskontemk#\taki zostat zawarty
w dniu ustalenia Ceny Emisyjnej oraz Ceny Emisyjrigyskontem, tj. w dniu 3 listopada 2008 r.

Umowa Subemisji przewiduje ponadie, zobowjzania Subemitentowg szalene od spetnienia gipewnych
dodatkowych warunkoéw, euzy innymi od: (i) potwierdzenia przez Spoik dniu zapisania Akcji Oferowanych
na rachunkach nabywcOw prawdzigd oswiadczei i zapewni@ zawartych w Umowie Subemisji;
(i) otrzymania od doradcy prawnego Spotki oraz attmy prawnego Subemitentéw satysfakcjgoygh
Subemitentéw opinii prawnych dotycgch zagadnié zwigzanych z Ofeqt i z sam Spoily; oraz
(iii) otrzymania od audytora Spotki opinii typu ,odort letter”. Opinie doradcow prawnych jak i opni
audytora Spoiki, ¢ opiniami standardowo wydawanymi przy tego typwungekcjach i nie &g zawiera
zadnych innych lub dodatkowych informacji dogygzch Spétki poza informacjami, ktére zamieszczanes s
niniejszym Prospekcie.

Subemitenci niegszobowizani do gwarantowania Oferty Instytucjonalnej of@ferty Brarowej w przypadku
ziszczenia gipewnych okrédonych warunkéw lub rozwkania Umowy Subemisji przez Subemitentow w wyniku
okreslonych zdarzé Zwracamy uwag ze powysze warunki oraz zdarzenia obejmujmiedzy innymi,
nasepujgce sytuacje: (i) Inwestorzy Braowi nie zldgq zapisu i nie zaptacza Akcje Oferowane, jakie Zaz
Spotki przydzielit im na Wgtnej Liscie Przydziatu lub w wyniku dodatkowego przydziaku zaproszenie
Zarzgdu Spotki lub w wyniku ostatecznego przydziat)ijiGzba Akcji Oferowanych, ktére mialybycbystpnie
przydzielone albo przydzielone Inwestorom Instginginym (z wyjczeniem EBOIR) wraz z liczbAKcji
Oferowanych, ktére miatyby byrzydzielone inwestorom w Transzy Inwestorow Deiaych lpdzie wynosita
mniej ni 10% Akcji Oferowanych lub liczba Akcji Oferowanyktdre miatyby zostaprzydzielone inwestorom
w Transzy Inwestoréw Detalicznych bytabyksza nt 50% Akcji Oferowanych wginie przydzielonych albo
przedzielonych Inwestorom Instytucjonalnym (zyeagniem EBOIR); (iii) Inwestorzy Brzowi wycofaj swoje
zapisy w wyniku publikacji aneksu do niniejszegmspektu, na podstawie art. 51 Ustawy o Ofercie
lub publikacji informacji, o ktérych mowa w art. B4stawy o Ofercie Publicznej; (iv) w ocenie Giownmeg
Menedera Oferty nastpita istotna negatywna zmiana dotyca spotek dziataicych w sektorze energetycznym
w Europie lub Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétapcfv) EBOIR nie ziy zapisu lub nie optaci Akcji
Oferowanych wspnie przydzielonych EBOIR na warunkach eékmeych w umowie obgia akcji zawartej
pomidzy EBOIR i Spélk (vi) Inwestor Bradowy lub inwestor, ktory zigt zapis na zaproszenie Zadu

(w przypadku, gdy pozostamlo obgcia Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instymnajoych i Transzy
Inwestorow Bratowych), a ktéremu Spotka wphie przydzielita co najmniej 10% Akcji Oferowanynle ztay
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zapisu i nie optaci wspnie przydzielonych mu Akcji Oferowanych; (vii) taps publikacja aneksu
do niniejszego Prospektu zawiereggo informagj o istotnej negatywnej zmianie dotycej Spoiki i jej spotek
zalenych.

Zgodnie z trécig Umowy Subemisji Skarb Pstwa oraz Spotka ofji zostali zakazem typu ,lock-up”.
Zobowpzania dotyczce zakazu sprzegn Akcji oraz emisji przez Spétknowych akcji zostaly opisane
w punkcie ,Umowy typu lock-up” w niniejszym Roztkzia

Za uslugi wykonane przez Gtéwnego Mewrea Oferty oraz Oferdicego w zwizku z Ofert zobowgzalismy si
zaptacté wynagrodzenie w kwocie 35,3 min PLN, stanowil,8% &cznych wptywow brutto z Oferty do kwoty
1,5mid PLN oraz 1,7% od kwoty paey 1,5 mid PLN. Wynagrodzenie to obejmuje rownignagrodzenie
Subemitentéw z tytutu wykonania zohmai wynikajcych z Umowy Subemisji. Wynagrodzenie to ndzik
naleene od Akcji Oferowanych nabytych przez Spékwyniku wykonania przez Mededa Stabilizugcego
opcji stabilizacyjnej.”

W przypadku, gdy w ocenie Spétki zmiana warunkévowgmSubemisji lub terminu jej zawarcia mogtaby
w znaczcy sposob wphyd na ocem Oferty, informacja ta zostanie udeghiona do publicznej wiadoma

w formie aneksu do niniejszego Prospektu, zgodp@stanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publigzodle
wymaga bedq tego przepisy prawa.

Ewentualne zapisy Subemitentogdd sktadane i optacane w dniu Zamdaia Oferty wskazanym w punkcie
~Planowany harmonogram Oferty”.”

(xv) W Rozdziale ,Warunki Oferty” — ,Stabilizacja i Opcja Stabilizayjna”, na str. 262,
Bylo, trzeci akapit:

.SzCzegoly dotyeze sposobu rozliczenia Opcji Stabilizacyjnej painy Menegerem Stabilizujcym a Spokk,
w tym sposobu przeniesienia PDA lub Akcji Oferowanya Spotk, zostan uregulowane w Umowie Subemisiji,
ktorg Spoétlg ma zamiar zawrzew zwizzku z Ofed.”

Jest, trzeci akapit

.SzCzegoly dotyee sposobu rozliczenia Opcji Stabilizacyjnej painy Menegerem Stabilizujcym a Spokk,
w tym sposobu przeniesienia PDA lub Akcji Oferowanya Spolk, zostaly uregulowane w Umowie
Subemisji.”

(xvi) W Rozdziale,Warunki Oferty” —,Umowy typu lock-up”, na str. 262,
Byto:

W Umowie Subemisji, Spotka zobawe sk wobec Menetréw oraz Subemitentows w okresie od dnia
zawarcia tej umowy do uptywu 360 dni od dnia pigmgo notowania PDA na GPW, Spotka, niglzie,

bez pisemnej zgody Merdedw (...).

Jednoczénie, nie péniej niz w dniu podpisania Umowy Subemisji, Skarbi®taa zobowize se pisemnie
wobec Menetkrow oraz Subemitentow; v okresie od daty pisemnego zohmahnia do uptywu 360 dni
od dnia pierwszego notowania PDA na GPW, SkartsRea, nie bdzie (...)."

Jest:

W Umowie Subemisji, Spotka zobaaata s wobec Menetkrow oraz Subemitentow; w okresie od dnia
zawarcia tej umowy do uptywu 360 dni od dnia pigmgo notowania PDA na GPW, Spotka, niglzie,
bez pisemnej zgody Meredw (...).

Jednoczénie, nie péniej ni w dniu podpisania Umowy Subemisji, Skarbidteva zobowizat sé pisemnie
wobec Menetkrow oraz Subemitentows; v okresie od daty pisemnego zohmahia do uptywu 360 dni
od dnia pierwszego notowania PDA na GPW, SkartsRea, nie bdzie (...)."
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