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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN
9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych  zakoficzonych
30.09.2014 30.09.2013
(dane
przeksztatcone) *
Przychody ze sprze#anetto 7227 172 6 787 243
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 991 550 819 677
Zysk przed opodatkowaniem 1019 322 856 363
Zysk netto okresu sprawozdawczego 836 315 661 657
Przeplywy pienjzne netto 2z dziatalrioi
operacyjnej 653 612 1264 436
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (2 021 443) (1380 023)
Przepltywy piergzne netto z dziatalrgi
finansowej 929 560 604 255
Przeptywy piengzne netto, razem (438 271) 488 668
Sredniowaona liczba akeji (w szt.) 441 442 57¢ 441 442 57¢
Zysk netto na akej(w PLN/EUR na jeds akcg) 1,89 1,50
Rozwodniony zysk na akgj(w PLN/EUR na
jedrg akcg) 1,89 1,50
Stan na dzied Stan na dziex

30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 17 759 971 16 322 024
Zobowigzania razem 5680 619 4834 076
Zobowigzania dlugoterminowe 3857 150 2 556 816
Zobowigzania krotkoterminowe 1823 469 2 277 260
Kapitat wlasny 12 079 352 11 487 948
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Wartas¢ ksieggowa na akg (w PLN/EUR na
jedrg akcg) 27,36 26,02
Rozwodniona warti@& ksiegowa na akeg (w
PLN/EUR na jedg akcg) 27,36 26,02

w tys. EUR
9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych  zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013
(dane
przeksztatcone) *
1728 864 1607 171
237 196 194 094
243 839 202 781
200 061 156 676
156 355 299 409
(483 564) (326 780)
222 367 143 083
(104 842) 115713
441 442 57¢ 441 442 578
0,45 0,35
0,45 0,35
Stan na dzie Stan na dzie
30.09.2014 31.12.2013
4 253 376 3935673
1360 464 1165624
923 758 616 516
436 707 549 108
2892912 2770 049
140 826 141 787
6,55 6,27
6,55 6,27

Powyzsze dane finansowe za 1l kwartat 2014 i 2013 rpéstaly przeliczone na EUR wedtug rgstigcych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedtrgdniego kursu ogtoszonego na dzi&0 wrzdnia
2014 r. — 4,1755 PLN/EUR (na d#i81 grudnia 2013 r. — 4,1472 PLN/EUR),
- poszczegdllne pozycje sprawozdania z zyskéw i siraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdani
przeptywéw piergznych — wedtug kursu stanoygiego srednig arytmetyczg srednich kurséw ustalonych prz
Narodowy Bank Polski na ostatni dizikazdego miesjca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 ¥wize2014 r. -

4,1803 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 30 wrize2013 r. — 4,2231 PLN/EUR).

* przeksztalcenie danych za okres porébwnawczy #osfarzedstawione w nocie 4 skréconegoddrocznegc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GrupyAiiEokres od 1 stycznia do 30 w§zi 2014 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wikrga 2014 r.
(wszystkie kwoty wyraone g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzie
Nota 30.09.2014 31.12.2013

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 13 207 309 11811566
Uzytkowanie wieczyste gruntow 67 721 68 431
Wartasci niematerialne 9 231 622 206 580
Nieruchomdci inwestycyjne 29714 30641
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4191 3298
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 156 855 181 403
Aktywa finansowe dospne do sprzedg 54 070 61761
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy 2113 1860
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 167 045 3933

13 920 640 12 369 473
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji CO2 98 674 190 566
Zapasy 12 589 498 521 498
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1489 095 1 345 966
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3374 11 455
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaéio 191 878 45
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy 15 317911 296 339
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 1135 305 1573 195
Aktywa trwate przeznaczone do sprziada 13596 13 487

3839331 3952551

Aktywa razem 17 759 971 16 322 024

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowapzyp analizow& tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integralm czgsé
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wikrga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyraone g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzied
Nota 30.09.2014 31.12.2013
PASYWA
Kapitat wlkasny
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wargcia nominalr 3632 464 3632 464
Kapitat zwizany z ptatnéciami w formie akciji 30 - 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finanseh 38974 45 185
Pozostate kapitaty (45 883) (20 664)
Zyski zatrzymane 7 800 268 6 079 288
12 013 841 11 468 627

Udziaty niekontroluj ace 65511 19 321
Kapitat wiasny 12 079 352 11 487 948
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery wart&iowe 16 2023 760 819 909
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 3585 -
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1367 1784
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peoeniowych 18 638 535 630 411
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 283 005 220 376
Zobowizania z tytutwiadcze pracowniczych 485 339 476 237
Zobowizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik 17 2147 364
finansowy
Rezerwy na pozostate zoba@aania i inne obgzenia 20 419 412 407 735

3857 150 2 556 816
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery wartiowe 16 22 602 22 648
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1147 882 1407 703
Zobowpzania z tytutu leasingu finansowego 2 146 2940
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peoeniowych 18 71 640 71398
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 49 920 57 940
Zobowhzania z tytuhswiadczé pracowniczych 251 654 270 809
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyrtia akcji 281 292
Zobowizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik 395 -
finansowy
Rezerwy na pozostate zoba@aania i inne obgzenia 20 276 113 443 260
Zobowizania zwgzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzgda 836 270

1 823 469 2 277 260
Zobowigzania razem 5 680 619 4 834 076
Razem kapitat wkasny i zobowizania 17 759 971 16 322 024

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowapzyg analizow& tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integralm czgsé

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wikrga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyraone g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oramnych catkowitych dochodow

Nota

Przychody ze sprzeta

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materialtdbw i surowcéw oraz wasto
sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zyskl/(strata) na sprzeghi likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w (stratach)/zyskach jednost
stowarzyszonych

wycenianych metadpraw wiasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 19
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub str:

- zmiana wartéi godziwej aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds

- podatek dochodowy 19
Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do zyskow I
strat:

- zyski/straty aktuarialne netto z tytutu pragra
okreslonychswiadcze

- podatek dochodowy 19
Inne catkowite dochody netto
Caitkowity dochdd za okres sprawozdawczy

Z tego zysk netto:

przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej

przypadajcy na udziaty niekontrolage

Z tego catkowity dochod:

przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej

przypadajcy na udziaty niekontrolage

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej

Sredniowaona liczba akcji zwyktych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci

(w zt na jedmg akcje)

9 mieskcy 3 miesihce 9 mieskcy 3 miesihce
zakonczonych zakonczone  zakonczonych zakonczone
30.09.2014  30.09.2014 30.09.2013 (darle 30.09.2013 (darle
przeksztatcone)* przeksztatcone)

7382288 2438696 6 938 070 2 239 586
(155 116) (51 719) (150 827) (47 968)
7227172 2386977 6 787 243 2191618
100 752 17 036 97 893 18 559
(524 197) (179 617) (574 422) (188 502)
(675 142) (194 438) (730 615) (216 386)
(1299 698) (448 047) (1 375 543) (446 870)
(2797 762) (1019 891) (2 400 785) (783 203)
(530911) (178 716) (449 301) (150 104)
(240 979) (68 800) (245 967) (80 049)
(198 819) (62 915) (185 099) (57 607)
(578) (577) (4 900) (1673)

(68 288) (18 380) (98 827) (17 779)
991 550 232 632 819 677 268 004
(46 849) (10 741) (22 546) (2 939)

70 376 29 402 54 347 17 882

3355 - 4 552 -

890 170 333 40

1019 322 251 463 856 363 282 987
(183 007) (40 083) (194 706) (76 139)
836 315 211 380 661 657 206 848

(7 691) (4 624) (12 900) 4137
1461 878 2451 (786)

(10 800) - (9 563) -

2 051 - 1817 -

(14 979) (3 746) (18 195) 3351
821 336 207 634 643 462 210199
836 008 211718 661 640 207 213
307 (338) 17 (365)

821 029 207 972 643 439 210 564
307 (338) 23 (365)

836 008 211718 661 640 207 213
441 442 578 441 442 57¢ 441 442 57¢ 441 442 578
1,89 0,48 1,50 0,47

1,89 0,48 1,50 0,47

*przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zogiedstawione w nocie 4 do niniejszego skrécokeirocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oramdh catkowitych dochodéw néle analizow& tacznie z notami obfmiajgcymi
stanowicymi integralm cze$¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wkrga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyraone g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym

Kapitat . . Kapitat z nadwyzki Kapitat . A Kapitat
zaktadowy Przeszacowanie Kapitat ceny emisyjnej nad zZwiazany z Kapitaf z aktuallzaqjl Pozostate Zyski przypadajacy = Razem kapitat
i kapitatu zaktadowy o - . .2 . wyceny instrumentéw - :
(wartcs¢ wartosciag nominalng  pfatnosciami ) kapitaly ~ zatrzymane na udziaty wiasny
; zaktadowego razem = ; - finansowych . ;
nominalna) akcji w formie akgcji niekontroluj ace
Stan na 01.01.2014 Nota 441 443 146 575 588 018 3632464 1144 336 45185 (20 664) 6 079 288 19 321 11 487 948
Zysk/(strata) netto okresu
sprawozdawczego 836 008 307 836 315
Inne catkowite dochody netto (6 230) (8 749) (14 979)
Calkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (6 230) 827 259 307 821 336
Rozliczenie programu ptatéa w
formie akciji (1 144 336) 1144 336 -
Dywidendy 28 (251 622) (251 622)
Wykup udziatéw niekontrolagych
w spotkach zatenych (25 219) 45 883 20 664
Inne 19 1007 1026
Stan na 30.09.2014 441 443 146575 588018 3632 464 : 38974 (45883) 7800268 65511 12079 352
Kapitat . . Kapitat z nadwyzki Kapitat . - Kapitat
zaktadowy Przeszgcowame Kapitat ceny emisyjnej nad zwiazany z Kapitat z aktuallzagjl Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
. kapitatu zaktadowy o - .o . wyceny instrumentow - -
(wartas¢ saktadowedo razem wartosciag nominalng  pfatnosciami finansowvch kapitaty ~ zatrzymane na udziaty wihasny
nominalna) 9 akcji w formie akgcji Wy niekontroluj ace
Stan na 01.01.2013 * 441 443 146 575 588 018 3 632 464 1144 336 50233 (21317) 5497592 22721 10914 047
Zyskl(strata) netto okresu
sprawozdawczego ** 661 640 17 661 657
Inne catkowite dochody netto (10 449) (7 746) (18 195)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (10 449) 653 894 17 643 462
Dywidendy 28 (158 919) (158 919)
Wykup udziatéw niekontrolagych
w spotkach zatenych 2 306 (2 611) (305)
Stan na 30.09.2013 441 443 146 575 588 018 3632 464 1144 336 39784 (21317) 5994 873 20 127 11 398 285

* przeksztatcenie danych poréwnawczych naitlietycznia 2013 r. zostato przedstawione w skath®ainym sprawozdaniu finansowym spmtzonym na dzie 31 grudnia 2013 r.
** przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy zoptakrstawione w nocie 4 do niniejszego skrocodegrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalenyia naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cz$¢ skroconeggrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

9 mieskcy zakaiczonych

30.09.2014

9 miesjcy zakaiczonych

30.09.2013 (dane

przeksztatlcone)*
Przepltywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 836 315 661 657
Korekty: 686 805 765 415
_Podatek dochc_>dowy w spra}wozdanlu z zyskétrat oraz 183 007 194 706
innych catkowitych dochodoéw
Amortyzacja 524 197 574 422
(Zysk)/ strata na sprzega likwidacji rzecz aktywéw trwatych 578 4900
(Zysk) / strata na sprzegtaaktywow finansowych (9 898) 665
Przychody z tytutu odsetek (10 697) (15 548)
Przychody z tytutu dywidend (3355) (4 552)
Koszty z tytutu odsetek 21621 5276
(Zysk) / strata z wyceny instrumentow fisawych (381) (1 525)
Inne koszty finansowe 503 -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (890) (333)
(Zyski) / straty z tytutu ednic kursowych na kredytach i pgczkach (13 746) 1107
Inne korekty (4134) 6 297
686 805 765 415
Podatek dochodowy zaptacony (69 599) (212 041)
Zmiany kapitatu obrotowego: (799 909) 49 405
Prawa do emisji GO 91 895 63 022
Zapasy (57 542) 74 345
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci (378 019) 30980
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia (250 118) (68 268)
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych (30 123) 3468
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i dgdazytaczeniowych (20 371) (46 631)
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyeia akcji (11) (14)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdazwigzane z nimi zobowgzania 457 (83)
Pozostate rezerwy na zobgeénia i inne obagzenia (156 077) (7 414)
(799 909) 49 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 653 612 1264 436
Przeplywy pieniezne z dzialalndgci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow tryeht (1 579 483) (1510 254)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 3394 2651
Nabycie aktywow finansowych (213 807) (140 000)
Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych 19 150 260 294
Nabycie jednostek zaleych skorygowane o nabyteodki pienkzne (259 738) (704)
Dywidendy otrzymane 531 2089
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalni@i inwestycyjnej 8 510 5901
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (2 021 443) (1 380 023)
Przeplywy pieniezne z dzialalndgci finansowej
Otrzymane kredyty i payczki 302 221 781128
Emisja obligacji 920 000 -
Sptata kredytéw i pyczek (21 426) (13 656)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki daijjoej (251 622) (158 919)
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego (2911) (4 032)
Inne wplywy/(wydatki) z dziatalriei finansowej (17 702) (266)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 929 560 604 255
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanférodkéw pienieznych (438 271) 488 668
Stansrodkow piengznych na pocatek okresu sprawozdawczego 1573 195 1095 495
Bilansowa zmiana starsnodkow piengznych z tytutu rénic kursowych 381 1525
Stans$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1135 305 1585 688

*przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy zogtatedstawione w nocie nr 4 do niniejszego spralania skonsolidowanego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich nalgéy analizowé tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czsé
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

11



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gérecka 1, 60-201 Pozha

KRS 0000012483
(+48 61) 884 55 44
(+48 61) 884 59 59

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapita\@") jest:

— produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wgrzanie S.A., Przeddiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energatgieplna Pita Sp. z 0.0.);

— obrét energj elektrycz (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);

— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator $p.0.).

12 wrzdnia 2013 r. ENEA S.A. otrzymata od URE koneesg obrdt paliwami gazowymi. Koncesjgdzie
obowigzywala w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grad?®30 r. Spoéitka planuje rozpecie sprzeday

detalicznej gazu ziemnego w 2014 r.

Na dziex 30 wrzénia 2014 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Danaicej przedstawia sinastpujgco: Skarb
Paistwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,50% akojzostali akcjonariusze 48,50%.

Na dziei 30 wrzénia 2014 r. statutowy kapitat zakladowy ENEA S.At lHwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po
przeksztalceniu na MSSF UE z uwadhieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielitsna 441 442 578 akcji.

Na dzieh 30 wrz&nia 2014 r. Grupa Kapitalowa skladatz @i jednostki dominajcej ENEA S.A. (,Spoétka”,

~Jednostka Domingga”), 12 spoétek zalaych, 4 spétek pwednio zalenych oraz 1 spétki stowarzyszonej.

Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweynakyta tacznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA@k obrotowy zakaczony 31 grudnia 2013 r.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone przy zatzeniu kontynuowania
dziatalnGgci gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczndici wskazujce na zagrzenie

kontynuowania dziatalrici przez Grup.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetposporadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawcz&inansowej MSR 34&rédroczna sprawozdawcss finansowa
zatwierdzonego przez UnkEuropejsk i zostato zatwierdzone przez ZgalzZENEA S.A.

Zarzd Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,
jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skiégo srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENEA dige z MSSF UE na dazie 30 wrz&nia 2014 r.
Przedstawione zestawienia i ofsj@nia zostaly ustalone przy daémiu naleéytej starannéci. Niniejsze skrocone

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoveepaillegato przegtiowi przez biegtego rewidenta.
3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skroconerédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatbosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spéjnych =z zasadami zastosowanymi przy spiaeniu  ostatniego rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rodoly zakd@czony 31 grudnia 2013 r.

Walutg sprawozdawecg prezentowanego skréconegmdrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
jest zioty polski. Dane w skréconyndrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyostaty

zaprezentowane w tygiach ztotych polskich (tys. z}), o ile nie jestwiskazane inaczej.

4. Korekta i zmiana danych finansowych lat ubiegtych

Zaprezentowane w niniejszym skroconyfnbdrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowglane

poréwnawcze pochodee ze skréconegérddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe okres od 1
stycznia do 30 wramia 2013 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone lw zachowania poréwnywalsoi.

a) Grupa przeprowadzita analizy rozlidzerynku bilansujcego energi i niezbilansowania sprzezia

i zakupéw energii, ktére wykazywane byto w sprawanzd finansowym w pozycji natacsci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych natsci. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzonedole ugcie aktywow

z tytutu niezbilansowania i dokonano korekty sattiywow z tytutu niezbilansowania na dzigl grudnia 2013 r.

oraz na poprzednie dni sprawozdawcze tj. 31 gru2idi r. i 31 grudnia 2011 r

Grupa dokonata réwniezmiany prezentacji kosztéw dotyez/ch prowizji partnerskich z tytutu zawieranych wné
sprzeday energii/luméw kompleksowych. Koszty prowizji ujmame g jako rozliczenia ngidzyokresowe czynne.
Rozliczenie w koszty nagiuje liniowo w okresie obowzywania umowy sprzedsg energii elektrycznej/lumowy
kompleksowej proporcjonalnie do $ld miestcy obowhzywania umowy. Prezentowang $v sprawozdaniu

finansowym w pozycji diugoterminowe i krotkotermime nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

naleznosci.

Grupa dokonata zmiany prezentacji w sprawozdamansowym w sprawozdaniu z przeplywow pégnich.
Srodki pienkzne dotyczce zaptaconych odsetek od kredytow i obligacji @lystaprezentowane w dziatakwd
finansowej w pozycji inne wydatki z dziatakw finansowej natomiast wptywy odsetkowe otrzymanewigzku z
lokowaniem érodkéw piengznych powyej 3 mies¢cy zostaly zaprezentowane w dzialdlcioinwestycyjnej w
pozycji inne wptywy z dziatalni inwestycyjnej.

Dokonano zmiany prezentacji zmiany stanu zobe@i z tytulu VAT ze sprzeds srodkéw trwatych i zostat

zaprezentowany w pozycji wptywy ze sprzeglezeczowych i niematerialnych aktywow trwatych.

b) Grupa pocgwszy od 1 stycznia 2014 r. dokonata zmiany sposs#tacowania w okresacinédrocznych
rezerwy na koszty emisji GO Szacowany roczny koszt umorzenia uprawni® emisji CQ ujmowany jest

w ksiggach rachunkowych w okresaétddrocznych proporcjonalnie do wykonanej emisji,C8zacowana kwota
rocznego kosztu emisji GQuwzgkdnia warté¢ przyznanych na dany rok darmowych upravini® emisji. W
latach ubieglych Grupa szacowala na zdsa okres s$rodroczny wysok& rezerwy w oparciu

0 zrealizowan do dnia sprawozdawczego emisfO, oraz posiadane na ten dziaprawnienia do emisji CQ

w tym uprawnienia otrzymane nieodpfatnie. Zmianasgu szacowania rezerwy na koszty emisj, @@ata na
celu zmniejszenie wahavysokaci rezerwy w okresacérddrocznych spowodowanych przyznaniem nieodptatnych
praw do emisji CQ Zmiana nie wpltywa na wysokd rezerwy ustalanej na koniec roku obrotowego ocezmy

koszt emisji CQ.

c) Grupa dokonata tade zmiany prezentacji kosztow transportu doiggzh zakupu wgla. Dotychczas
koszty te wykazywane byly w kosztach ustug obcyticzawszy od 2014 r. Grupa ujmuje te koszty jako skiedni
kosztu zaycia surowcow i wykazuje w zyskach i stratach wymjizzuzycie materiatéw i surowcéw oraz wasto

sprzedanych towardw.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oramiych catkowitych dochodéw

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 (a) (b) (©) 30.09.2013
Dane Dane
zatwierdzone przeksztalcone
Przychody ze sprzeta 6 938 070 6 938 070
Podatek akcyzowy (150 827) (150 827)
Przychody ze sprzeday netto 6 787 243 6 787 243
Pozostate przychody operacyjne 97 893 97 893
Amortyzacja (574 422) (574 422)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (730 615) (730 615)
tZOL\J,\ng(r:g?Nmaterlaiow i surowcow oraz wastosprzedanyck (1 346 314) 23777 (53 006 (1375 543)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 365 319) (35466) (2 400 785)
Ustugi przesytowe (449 301) (449 301)
Inne ustugi obce (304 263) 5290 53 00¢ (245 967)
Podatki i optaty (185 099) (185 099)
Zysk/(’strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych (4 900) (4 900)
aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne (98 827) (98 827)
Zysk operacyjny 826 076  (30176) 23777 . 819 677
Koszty finansowe (22 546) (22 546)
Przychody finansowe 54 347 54 347
Przychody z tytutu dywidend 4 552 4 552
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
! : 333 333
wycenianych metedpraw wiasnéci
Zysk przed opodatkowaniem 862 762  (30176) 23777 - 856 363
Podatek dochodowy (195 922) 5734 (4 518) (194 706)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 666 840 (24 442) 19 259 - 661 657
Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zmiana wartéi godziwej aktywow finansowych
dosgpnych do sprzeds (12 900) (12 900)
- podatek dochodowy 2451 2 451
Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- zyskil/(straty) aktuarialne netto z tytutu enych (9 563) (9 563)
Swiadczé
- podatek dochodowy 1817 1817
Inne catkowite dochody netto (18 195) - - - (18 195)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 648 645 (24 442) 19 259 - 643 462
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 666 823 (24 442) 19 259 - 661 640
przypadajcy na udziaty mniejsZei 17 - - - 17
Z tego catkowity dochod:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 648 622 (24 442) 19 259 - 643 439
przypadajcy na udziaty mniejsZai 23 - - - 23

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3 mieshce 3 mieshce
zakoinczone zakoiczone
30.09.2013 (a) (b) () 30.09.2013
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone
Przychody ze sprzeda 2 239 586 2 239 586
Podatek akcyzowy (47 968) (47 968)
Przychody ze sprzeday netto 2191618 2191618
Pozostate przychody operacyjne 18 559 18 559
Amortyzacja (188 502) (188 502)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (216 386) (216 386)
Zuzycie materiaiéw’i surowcéw oraz wafto (417 427) (11 692) 17751 (446 870)
sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega (779 851) (3352) (783 203)
Ustugi przesytowe (150 104) (150 104)
Inne ustugi obce (103 090) 5290 17 75. (80 049)
Podatki i optaty (57 607) (57 607)
Zysk/(§trata) na sprzedai likwidacji rzeczowych (1673) (1673)
aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne (17 779) (17 779)
Zysk operacyjny 277 758 1938 (11 692) 268 004
Koszty finansowe (2 939) (2 939)
Przychody finansowe 17 882 17 882
Przychody z tytutu dywidend - -
Udziat w zyskach jednostek stowar_zyszonych (40) (40)
wycenianych metedpraw wlasnéci
Zysk przed opodatkowaniem 292 741 1938 (11 692) 282 987
Podatek dochodowy (77 993) (368) 2222 (76 139)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 214 748 1570 (9 470) 206 848
Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zmiana warti godziwej aktywow finansowych
dosgpnych do sgrzeda S " (4 137) (4 137)
- podatek dochodowy (786) 786
Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu ednych ) )
swiadczé
- podatek dochodowy - -
Inne catkowite dochody netto 3351 - - - 3351
Caitkowity dochdd za okres sprawozdawczy 218 099 1570 (9470) - 210199
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 215113 1570 (9 470) - 207 213
przypadajcy na udziaty mniejsZai (365) - - - (365)
Z tego catkowity dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg 218 464 1570 (9 470) - 210 564
przypadajcy na udziaty mniejsZei (365) - - - (365)

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piegiinych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy
Amortyzacja

Zysk na sprzed i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Zysk na sprzeda aktywow finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

Zysk z wyceny instrumentéw finansowych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Straty z tytutu rinic kursowych na kredytach i pgczkach
Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Prawa do emisji GO
Zapasy
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia

Zobowjzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogbazylaczeniowych
Zobowjzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

i zwhzane z nimi zobowgzania

Rezerwy na pozostate zobgeédnia i inne obgzenia

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedty

Whplywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zataych skorygowane o nabyeodki pienezne
Dywidendy otrzymane

Inne wydatki z dziatalnii inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Otrzymane kredyty i poyczki

Spfata kredytéw i pyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjjoej
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Inne wydatki z dziatalnii finansowej

Przeplywy pieni¢ezne netto z dziatalndci finansowej
Zwiegkszenie netto stanurodkéw pienieznych

Stansrodkéw pien¢znych na pocgek okresu sprawozdawczego

Bilansowa zmiana starimodkOw pien¢znych z tytutu ranic kursowych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy 9 miesicy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 30.09.2013
Dane (a) (b) Dane
zatwierdzone przeksztatcone
666 84( (24 442) 19 2t 661 657
19592 (5734) 4 51¢ 194 706
574 42: 574 422
4 90( 4900
66¢ 665
(54 882) 39334 (15 548)
(4 552) (4 552)
759 (2320) 5276
(1 525) (1 525)
(333) (333)
1107 1107
(6 297) 6 297
729 617 31280 4 51¢€ 765 415
63 022 63 022
74 345 74 345
48 65¢ (17 679) 30980
(72566, 4298 (68 268)
3 46¢ 3 468
(46 631 (46 631)
(14) (14)
(83) (83)
16 363 (23 777) (7 414)
86 56: (13381) (23777 49 405
(212 041 (212 041)
45 33( (45 330) -
(2320 2320 -
1313 98¢ (49 553) 1264 436
(1553811) 43557 (1 510 254)
2651 2651
(140 000) (140 000)
260 294 260 294
(704) (704)
2089 2089
(95) 5996 5901
(1429576) 49553 (1380 023)
781128 781128
(13 656) (13 656)
(158 919) (158 919)
(4 032) (4 032)
(266) (266)
(604 255) - 604 255
488 668 - 488 668
1 095 495 1095 495
1525 1525
1 585 688 - 1 585 688
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzdu przygcia pewnych zalgen i dokonania szacunkoéw, ktére wplywapa stosowanie przstych zasad
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z8ali@ i szacunki opartey $1a najlepszej wiedzy Zaydu na
temat bieacych i przyszilych zdarzei dziatar. Rzeczywiste wyniki magsi¢ jednak réni¢ od przewidywanych.
Szacunki przyjte do sporzdzenia niniejszego skroconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego $ spojne z szacunkami pregymi przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowyVartasci szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwie wywieraj istotnego

wplywu na bigacy okressrédroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatlowej — wykaz jednostek zalénych i stowarzyszonych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
30.09.2014 31.12.2013
ENERGOMIAR Sp. z o.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Centrum Sp. z o0.0.
3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
Hotel ,EDISON” Sp. z o.0.
4 Baranowo k/Poznania 100 100
5. Energetyka Pozmaka Zakfad Transportu Sp. z o.0. . 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7 Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100

9 ENTUR Sp. z 0.0. _ ek 100+

" | Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK Sp. z o.0.

10. Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2 99,94 99,94
Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. " "

11 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99,91 99,89
JTSERWIS” Sp. z o.0. ke

12. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

13. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Wytwarzanie S.A.

14. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

15. 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 71,11% 65,03+

16 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

| Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4
17, Windfarm Polska Sp z o.0. ek 100*

Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENEA Trading Sp. z o.0.
18. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100

~Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji N N
19. Augustow, ul. Wojciech 8 100 100
20 Miejskie Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. g5+ )

" | Biatystok, ul. Warszawska 27

Energo-Inwest-Broker S.A. - -

21. Toruwi, ul. czmienna 21 38,46 38,46

*- spoétka parednio zalena poprzez udziaty w spotce ENEA Wytwarzanie S.A.
** _ spéitka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

*¥* - dnia 27 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Zgromaniee Wspolnikbw spétki Entur Sp. z 0.0. z siedgib
w Szczecinie pogjo uchwat nr 3 o rozwizaniu spotki po przeprowadzeniu pgstwania likwidacyjnego. W dniu
16 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsig6lv spdtki Entur Sp. z 0.0. w likwidacji z siebziw
Szczecinie podfo uchwat nr 1 o uchyleniu likwidacji spétki i o dalszym j&tnieniu. Dnia 29 sierpnia ENEA
Centrum Sp. z o0.0. pgzyla st ze spotly ENTUR Sp. z o0.0.. ENEA Centrum
Sp. z 0.0. wgpita we wszystkie prawa i oboyeki przegtej spotki

**x% - dnia 30 czerwca 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.polczyta st ze spotly Windfarm Polska Sp. z 0.0. ENEA
Wytwarzanie S.A. wapita we wszystkie prawa i oboyvki przegtej spotki.

*xxxk - dnia 29 sierpnia 2014 r, ENEA Centrum Sp.@o. podczyta st ze spotg ITSERWIS Sp. z 0.0.. ENEA
Centrum Sp. z 0.0. wgtita we wszystkie prawa i obogaki przegtej spotki.

*ikkkx . dnia 01 wrzesnia 2014 r. EP PUE Energobud Leszno Sp. z o.cacpghka st ze spétly EP Zaktad
Transportu Sp. z 0.0.. Jednogze EP PUE Energobud Leszno Sp. z o.oapist w prawa i obowizki Spotki
Przejmowane;.

W dniu 19 grudnia 2013 r. napito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Miejska Enerkgt€ieplna Pita
Sp. z 0.0., udzialy obja ENEA Wytwarzanie S.A., podvgzenie zostalo zarejestrowane w KRS w dniu
25 kwietnia 2014 r.

W dniu 27 czerwca 2014 r. w KRS zmieniono nazspotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Ceurin
Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z 0.0. na Szpital Uzdskewy ENERGETYK Sp. z o0.0.

Na podstawie uméw zakupu udziatéw pracowniczychpétee Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w
Obornikach w dniu 9 czerwca 2014 r. ENEA WytwareaBiA. zakupita 2 udziaty zadzm kwote 3 tys. zt

W dniu 26 maja 2014 r. podpisana zostata umowa zyi Miastem Bialystok a ENEA Wytwarzanie S.A. dayea
zbycia 85% udziatow Miejskiego Przegsiorstwa Energetyki Cieplnej w Biatymstoku za ke@60 000 tys. zt.
Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgoda koncentragjw dniu 8 wrzénia 2014 r.
Zaptata nalenosci nasgpita w dniu 16 wrzénia 2014 r. i tego dnia nasiito przegcie kontroli nad spotkMiejskie

Przedsibiorstwo  Energetyki  Cieplnej Sp. z 0.0. w Bialynisio przez GK ENEA.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stampamtiegralm cze$¢ niniejszego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 snize2014 r. przedstawigpie nastpujaco:

Przychody ze sprzeggnetto

Sprzeda migdzy segmentami
Przychody ze sprzeday netto ogotem
Koszty og6tem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodow ze sprzegjanetto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Odpis wartdci firmy

Udziat netto w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk netto
Udziat w zysku udziatéw niekontrohgych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
2709 320 2151916 2249 564 116 372 - 7227 172
302 167 63 968 336 911 60 956 (764 002) -
3011 487 2215884 2586 475 177 328 (764 002) 7227 172
(2 924 565) (1632226) (2236 987) (166 158) 767 413 (6 192 523)
86 922 583 658 349 488 11170 3411 1034 649
(1 451) (311 543) (203 012) (9 398)
88 373 895 201 552 500 20 568
2,9% 40,4% 21,4% 11,6%
(43 099)
991 550
(46 849)
70 376
3355
890
(183 007)
836 315
307
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 ¥mz& 2014 r. przedstawigpic hastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda miedzy segmentami
Przychody ze sprzeday netto ogétem
Koszty og6tem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodoéw ze sprzegjanetto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)

Zysk operacyjny

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Odpis wartéci firmy

Udziat netto w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk neto
Udziat w zysku udziatéw niekontrohgych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
979 305 701 309 663 031 43 332 - 2 386 977
42761 13426 123 412 19 882 (199 481) -
1 022 066 714 735 786 443 63 214 (199 481) 2386 977
(1016 972) (534 083) (742 150) (57 676) 208 196 (2142 685)
5 094 180 652 44 293 5538 8715 244 292
(1 008) (108 882) (67 880) (2 398)
6 102 289 534 112173 7 936
0,6% 40,5% 14,3% 12,6%
(11 660)
232 632
(10 741)
29 402
170
(40 083)
211 380
(338)
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 wize2013 r. przedstawigpic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda miedzy segmentami
Przychody ze sprzeday netto ogétem
Koszty ogotem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodow ze sprzegjanetto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend
Udziat netto w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk netto
Udziat w zysku udziatéw niekontrohgych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
2 490 603 2144 252 2 040 281 112 107 - 6 787 243
178 218 70 322 254 568 85 858 (588 966) -
2 668 821 2214574 2294 849 197 965 (588 966) 6 787 243
(2 469 646) (1693846) (2151 790) (182 631) 552 700 (5945 213)
199 175 520 728 143 059 15334 (36 266) 842 030
(388) (285 948) (275 424) (12 143)
199 563 806 676 418 483 27 477
7,5% 36,4% 18,2% 13,9%
(22 353)
819 677
(22 546)
54 347
4552
333
(194 706)
661 657
17
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 ¥mz& 2013 r. przedstawigpic hastpujaco:

Przychody ze sprze#anetto

Sprzeda miedzy segmentami
Przychody ze sprzeday netto ogétem
Koszty og6tem

Wynik segmentu

Amortyzacja

EBITDA

% przychodoéw ze sprzegjanetto
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)

Zysk operacyjny

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk neto
Udziat w zysku udziatéw niekontrohgych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
785 704 695 650 678 066 32198 - 2191618
59 206 23 658 76 177 30216 (189 257) -
844 910 719 308 754 243 62 414 (189 257) 2191618
(802 870) (541 840) (704 276) (55 599) 176 597 (1927 988)
42 040 177 468 49 967 6 815 (12 660) 263 630
(133) (96 347) (89 068) (3470)
42173 273 815 139 035 10 285
5,0% 38,1% 18,4% 16,5%
4374
268 004
(2939)
17 882
40
(76 139)
206 848
(365)
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dAi80 wrzénia 2014 r. przedstawiafic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt gczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénacsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

za okres 9 miesicy konczacy sk 30 wrzenia 2014 r.

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteéei niematerialne
wytaczone z segmentacji

Amortyzacja
Amortyzacja wyjczona z segmentacji

Utworzenie/(rozwizanie/wykorzystanie) odpiséw aktualigaych
naleznosci

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wytaczenia Razem
segmenty
24 399 6 824 487 6219 248 231772 (111 362) 13188 544
822 303 530 755 729 781 51 340 (637 789) 1496 390
846 702 7 355 242 6 949 029 283112 (749 151) 14 684 934
3075037
18 765
159 750
17 759 971
158 720 326 550 664 291 62 475 (637 789) 574 247
17 185724
577 220
17 759 971
4237 432 290 1134677 5941 (24 067) 1553078
27 417
1451 311543 203 012 9 398 (6 440) 518 964
5233
(703) 15 (330) (2 076) - (3094)
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2013 r. przedstawigic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt gczone z segmentaciji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénacsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

za okres 9 miesicy konczacy sie 30 wrz&nia 2013 r.

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteégi niematerialne
wytgczone z segmentacji

Amortyzacja
Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Utworzenie/(rozwizanie/wykorzystanie) odpiséw aktualigaych
naleznosci

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wytaczenia Razem

segmenty

18 442 6 699 959 5069 013 239510 (234 181) 11 792 743

633 756 477 143 240 225 61 828 (164 678) 1248 274

652 198 7177 102 5 309 238 301 338 (398 859) 13 041 017

3281 007

18 823

101 625

16 322 024

281 480 512 507 631 748 53 627 (164 121) 1315241

15 006 783

92 462

16 322 024

1539 479 562 858 767 12 004 (35 474) 1316 398

6 240

388 285948 275 424 12 143 (5 683) 568 220

6 202

(27 878) 2747 (25 943) (911) - (51 985)
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmenty $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrgcscia

przychodbw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki e przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentugskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalnéci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizescia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mgdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewngge poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ugtaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

8. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych agtywwatych
na hczmg kwote 1 555 283 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. odpowiednio:
1 322 295 tys. zh). $to gtéwniesrodki trwate w budowie w segmentach wytwarzanid {B 978 tys. zf) oraz
dystrybucji (387 894 tys. zl). Naktady w segmengigtwarzania dotycg przede wszystkim budowy nowego
bloku energetycznego.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. Grupa dokonata sprzeygla likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci ksiegowej netto 7 789 tys. zt (w okresie 9 migsi zakaiczonym
30 wrze&nia 2013 r. odpowiednio: 8 469 tys. z}).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. odpisy aktualizage wartd¢ ksiegowy rzeczowych
aktywow trwatych zmniejszyly sinetto o kwog 2 782 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia
2013 r. odpisy aktualizaege wartd¢ ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych zmniejszylyesnetto o kwog
615 tys. zt).

Na dziéh 30 wrzénia 2014 r. 4czny odpis aktualizapy wartd¢ ksiggowa rzeczowych aktywow trwatych
wyniost 26 357 tys. zt (na dzie31 grudnia 2013 r. byto to odpowiednio: 29 139 @k

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stagamtegralry cze$¢ niniejszego skréconegwédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. Grupa dokonata nabycia wéciamiematerialnych na
taczm kwote 25 212 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. Grupa dokonata nabycia
wartasci niematerialnych na€zm kwote 343 tys. zi).

W okresie 9 miesty zakaczonym 30 wrzénia 2014 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzgddikwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 9 miesy zakaiczonych 30 wrzénia 2013 r. Grupa rownienie dokonata
istotnych sprzedsy i likwidacji wartasci niematerialnych).

Najistotniejsa pozyck wartdgsci niematerialnych stanowi wagofirmy.

Ponisza tabela prezentuje waitdirmy w podziale na poszczeg6inéradki generujce przeplywy pierizne:

Warto ¢
ksieggowa
Warto §¢ firmy netto
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (obecnie wchodzi w siE&EA Wytwarzanie) 102 435
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (Elektrownie wiatroalgecnie wchodzi w sktad ENEA Wytwarzanie) 18 686
Dobitt Energia Sp. z 0.0. (obecnie wchodzi w slEENEA Wytwarzanie) 3131
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 1 806
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (obecnie wchodzi vadkENEA Wytwarzanie) 667
126 725

10. Nabycie jednostki zalgnej

W dniu 26 maja 2014 r. podpisana zostala umowegdnyi Miastem Bialystok a ENEA Wytwarzanie S.A.
dotyczica zbycia 85% udziatow Miejskiego Przedsorstwa Energetyki Cieplnej w Biatymstoku (,MPEC
Biatystok”) za kwo¢ 260 000 tys. zt. Prezes Wdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgoda
koncentragi w dniu 8 wrzénia 2014 r. Zaptata nalaosci nasgpita w dniu 16 wrzénia 2014 r. i tego dnia
nastpito przegcie kontroli nad spotk Miejskie Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Biatyniato
przez GK ENEA.

Nabycie udzialtéw w tej spétce umwi przejecie kontroli nad systemem cieptowniczym Biategostakaz
optymalizac¢ produkcji na jego potrzeby.

W okresie od 16 wrzaia do 30 wrzénia 2014 r. MPEC Biatystok uzyskat przychody w wisiei 5 295 tys. zt

i poniost strag netto w wysokéci 831 tys. zt. Jeeli polczenie miatoby miejsce 1 stycznia 2014 r., to wgdtu
szacunkow Zargu skonsolidowane przychody netto ze sprzeda okres dziewtciu miesgcy zakaiczony 30
wrzesnia 2014 r. wyniostyby 7 300 244 tys. zi, a skosmany zysk netto wynidstby 839 527 tys. zt.
Ponisze zestawienie przedstawia ustalone prowizorycamigcici godziwe gtdwnych pozycji midiwych do

zidentyfikowania nabytych aktywéw oraz prggch zobowizah na dzié przegcia:

16.09.2014
Cena nabycia 260 002
Opcja nabycia udziatow niekontrodigiych 45 883
Wartas¢ ksiegowa aktywow netto 157 175
Korekta do wartéci godziwej aktywéw netto 148 710
Wartcs¢ godziwa aktywéw netto 305 885

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Rozliczenie nabycia nie zostalo zékaone, poniewa wartg¢ poszczegoélnych aktywéw oraz zoberan
podlega jeszcze weryfikacji. Spotka przewiduje,ostateczne rozliczenie nabycia zostanie dokodarkmca

biezacego roku obrotowego.

11. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nafosci

30.09.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujcy warta¢ na pocatek okresu 120 588 174174
Nabycie spotek zaimych 1191 -
Utworzony 23424 28 031
Rozwgzany (17 521) (41 143)
Wykorzystany (10 188) (40 474)
Odpis aktualizujacy odpis wartcs¢ na koniec okresu 117 494 120 588

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. odpis aktualizagy warté¢ ksiegows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wawmci zmniejszyt s 0 3 094 tys. zt (w okresie 9 miesy

zakarczonym 30 wrzénia 2013 r. odpis aktualizagy zmniejszyt sj 0 51 985 tys. zi).

12. Zapasy
30.09.2014 31.12.2013
Materiaty 326 427 290 418
Potprodukty i produkty w toku 1405 591
Produkty gotowe 628 420
Swiadectwa pochodzenia energii 260 105 223916
Towary 11 386 11 032
Wartosé brutto zapaséw 599 951 526 377
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapaséw (10453 (4 879)
Wartosé netto zapasow 589 498 521 498

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. odpis aktualizagy warté¢ ksiggowa zapasow wzrost
05574 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2013 r. odpis aktualizagy zmniejszyt sj
08 771 tys. zb).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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13. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2014 31.12.2013

Warto$¢ netto na pocatek okresu 240521 180 521
Wytworzenie we wtasnym zakresie 132 483 182 328
Nabycie 262 603 199 585
Umorzenie praw do emisji (372 883) (324 128)
Zmiana odpisu aktualizagego (945) 1596
Pozostate zmiany - 619
Wartosé netto na koniec okresu 261779 240 521

14. Srodki pieni ezne o ograniczonej maliwosci dysponowania

Na dzieh 30 wrze&nia 2014 r. srodki pienezne o ograniczonej nmitiwosci dysponowania wyniosty
48 562 tys. zt. Byly térodki pienkzne na depozyty transakcyjne energii elektryczmepiv do emisji CQoraz
wadia i kaucje wptacone przez dostawcow i kartyoflee za paliwo.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r.srodki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania wynosity
124 311 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 wrzdénia 2014 r. wart@& ksicgowa portfela wynosi 492 789 tys. zt, w tym akty¥iisansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacjSkarbu P@stwa o wartéci
300 763 tys. zt i depozyty bankowe o wacio192 026 tys. zt prezentowane jakmdki piengzne i ich
ekwiwalenty (na dzik 31 grudnia 2013 r. warté ksicgowa portfela wynosita 328 603 tys. zt, w tym akéyw
finansowe wyceniane w waiti godziwej przez wynik finansowy — bony i obligacpkarbu Piastwa o wartéci
296 339 tys. zt i depozyty bankowe o wacio32 264 tys. zt prezentowane jakoodki piengzne i ich
ekwiwalenty). Ponadto w aktywach finansowych wyeegch w wartéci godziwej przez wynik finansowy
Grupa wykazuje kontrakty terminowe na zakup upraivdo emisji CQ- 17 148 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r.
wartas¢ O tys. zf).

Grupa wykazuje rowniejednostki uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnegmé&eo, w catéci wykazywane jako
aktywa ditugoterminowe (2 113 tys. zl). Na dzi@l grudnia 2013 r. Grupa posiadala jednostki uoresa

Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, w datavykazywane jako aktywa diugoterminowe (1 86Q &%

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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16. Kredyty i pozyczki

30.09.2014 31.12.2013

Kredyty bankowe 1080 213 794773
Pazyczki 31080 25 136
Obligacje 912 467 -
2 023 760 819909
Kredyty bankowe 19 498 19 363
Payczki 3104 3285
22 602 22 648

Krotkoterminowe
Razem 2 046 362 842 557

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. warté& ksiegowa kredytow i pgyczek wzrosta netto

o kwot 1 203 805 tys. zt. (w okresie 9 migsy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. wart& ksiegowa kredytow

i pozyczek wzrosta o 765 943 tys. zi)

Informacja na temat zawartych nowych umoéw kredytchwvyzostata przedstawiona w nocie 30.

17. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartgodziwych z wartéciami bilansowymi:

Dlugoterminowe aktywa finansowe dgsihe do sprzeds (udziaty i
akcje w jednostkach niepoyzianych)

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wgitgodziwej
przez wynik finansowy

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane dartieu
wymagalngci

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wégtgodziwej
przez wynik finansowy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Kredyty, payczki i diuzne papiery wart@iowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Diugoterminowe zobowzania finansowe wyceniane w waitod
godziwej przez wynik finansowy
Krotkoterminowe zobowdizania finansowe wyceniane w waito
godziwej przez wynik finansowy

30.09.2014 31.12.2013
Warto$¢ Warto§é Warto ¢ Warto ¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
54 070 54 070 61761 61761
2113 2113 1860 1860
191 878 191 878 45 45
317911 317911 296 339 296 339
1656 140 * 1349 899 *
1135 305 1135305 1573195 1573195
2 046 362 2 046 362 842 557 842 557
3513 3513 4724 4724
1151 467 * 1407 703 *
2 147 2 147 364 364
395 395 - -

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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(*) Wartos¢ ksiegowa nalenosci z tytutu dostaw oraz pozostatych nadesci, zobowgzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zoboydan jest zblzona do ich wartéci godziwe;.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to udzialy i akcje w jednostkach niepaaanych, w ktérych udziat

w kapitale jest mniejszy i 20%. Warté¢ godziwa aktywdéw nie notowanych jest szacowana daeto
zdyskontowanych przeptywéw pieanych. Warté¢ godziwa aktywéw notowanych jest oki@na na
podstawie notow@az aktywnego rynku.

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsgsitogodziwej przez wynik finansowy to jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, kimrstaly wycenione wedtug cen rynkowych jednostek
uczestnictwa a ich zmiany w okresie obrotowym osioige do zysku lub straty okresu. Ponadto Grup#&gas

kontrakty terminowe dotygze praw do emisji Cg{17 148 tys. zi).

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsotogodziwe] przez wynik finansowy to portfel
inwestycyjny obstugiwany przez wyspecjalizowditme zajmupca sie profesjonalnym zagrzaniemsrodkami

pienieznymi. Wart@¢ godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jegiatistawie notowarynkowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane dontieu wymagalnéci obejmuj lokaty bankowe

0 pierwotnym terminie wymagala od trzech miesty do jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analizstrumentéw finansowych mierzonych w wadiogodziwej, pogrupowanych

wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - wart& godziwa oparta jest o ceny gietldowe (niekorygowarierowane za identyczne aktywa lub

zobowizania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - wart& godziwa ustalana jest na bazie wastmbserwowanych na rynku jedr@knie kdacych
bezpdrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalang grzez odniesienie bezfyednie lub pérednie do

podobnych instrumentéw istniglych na rynku),

Poziom 3 - wart& godziwa ustalana jest na baziemgch technik wyceny nie opiesgych s¢ jednake

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.09.2014
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - 17 148 - 17 148
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inre ni

instrumenty pochodne 302 876 - - 302876
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Notowane instrumenty kapitatowe 53 545 - - 53 545
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 525 525
Razem 356 421 17 148 525 374094
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei

godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty typu forward - (2542) - (2542)
Razem - (2 542) - (2 542)

Noty przedstawione na stronach 11 — 44 stamdntegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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31.12.2013
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inre ni

instrumenty pochodne 298 199 - - 298199
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
Notowane instrumenty kapitatowe 61 236 - - 61 236
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 525 525
Razem 359 435 - 525 359960
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei
godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty typu forward - (364) - (364)
Razem - (364) - (364)
18. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyaczeniowych
30.09.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 184 726 164 345
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 453 809 466 066
638 535 630 411
Krétkoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 12 214 14 536
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragzeniowych 59 426 56 862
71640 71 398
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
30.09.2014 31.12.2013
Do jednego roku 71 640 71398
Od jednego roku do ggiu lat 127 171 131 862
Powyzej pieciu lat 511 364 498 549
710 175 701 809

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2014 r. wart& ksieggowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji
i optat przyhczeniowych wzrosta o kwetnetto 8 366 tys. zt. (w okresie 9 migsi zakaiczonym 30 wrzénia

2013 r. warté¢ ksiggowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i optatydaczeniowych spadta o 35 719 tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywow i rezerwy z tytutu odroczonggalatku dochodowego (po uwzdhieniu kompensaty

aktywa i rezerwy) przedstawiggic w sposéb naspujacy:

30.09.2014 31.12.2013
Stan na pocatek roku 38973 62 830
Nabycie spotek zaimych (3883) -
Obcizenie/(Uznanie) wyniku finansowego 94 572 (28 107)
Obcizenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach (3512) 4 250
Stan na koniec roku 126 150 38973

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. obagzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy
w wyniku zwigkszenia rezerwy netto z tytutu odroczonego podaichodowego wyniosto 94 572 tys. zt (w
okresie 9 miegtcy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwvyniku

zmniejszenia rezerwy netto wyniosto 9 495 tys. zi).

20. Rezerwy na pozostate zobowkania i inne obcjzenia

Rezerwa na zobowjzania i inne obcizenia razem w
podziale na cesé diugo- i krotkoterminow g

30.09.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe 419 412 407 735
Krétkoterminowe 276 113 443 260
Razem 695 525 850 995

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. rezerwy na pozostale zobgmania i inne obaizenia
zmniejszyty st netto o 155 470 tys. zt, gtdwnie w z@ku z rozliczeniem obowkku z tytutu sprzeds energii
elektrycznej odbiorcom kKmowym, pochodgcej z odnawialnyclirodet energii i kogeneracji oraz w zwku z
rozliczeniem praw do emisji GQw okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. rezerwy na pozostate
zobowgzania i inne obaizenia zwekszyly sk 0 16 377 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stamdnwtegralry cze$¢ niniejszego skréconegmédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Zmiana stanu rezerw na zobowjzania i inne obcjzenia

za okres kaiczacy si 30.09.2014

Stan na pocatek okresu

Nabycie spotek zaimych

Odwrdécenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwgzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na koniec okresu

za okres kaiczacy sie 31.12.2013

Stan na pocatek okresu

Odwrdécenie dyskonta i zmiana stopy dyskontowej
Zwigkszenie istnigjcych rezerw

Wykorzystanie rezerw

Rozwgzanie niewykorzystanej rezerwy

Stan na koniec okresu

Opis istotnych roszcAeoraz zobowgzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawionmecie 25.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na REZE‘II’(W&
bezumowne . Rezerwa na Rezerwa na optate za $wiadectwa na zakup
) inne zgloszone rekultywacje - - praw do Pozostate Razem
korzystanie z . : korzystanie ze pochodzenia .
. roszczenia sktadowiska . ) = emisji
gruntow srodowiska energii co2
186 916 22071 30 464 394 274643 105149 231 358 850 995
461 - - - - - - 461
- - 2 527 - - - - 2 527
2720 - 2161 - 297 152 78711 8 618 389 362
(7 972) - (136) - (408 849) (105 148) (5 614) (527 719)
(17 368) (1034) - - (319) (878) (502) (20 101)
164 757 21037 35016 394 162 627 77834 233 860 695 525
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
bezumOV\_/ne inne zgloszone rekultywacje optate za SW'adethe.l zakup praw do Pozostate Razem
korzystanie z . : korzystanie ze pochodzenia g
. roszczenia sktadowiska . } = emisji CO2
gruntow srodowiska energii
159 861 23695 24 648 2098 236 083 90 361 86 842 623 588
- - (2 968) - - - - (2 968)
42 508 196 9023 710 372 165 105 149 155174 684 925
(4 144) (48) (239) (12 704) (324 541) (90 361) (5627) (426 664)
(11 309) 2772 - (710) (9 064) - (5031) (27 886)
186 916 22071 30 464 394 274 643 105 149 231 358 850 995

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stagpowegralry cz$¢ niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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21.Transakcje z podmiotami powgjzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraransakcje z nagbujacymi podmiotami povgzanymi:
= Spotki wehodzce w skltad Grupy Kapitatowej — transakcje 4geeBminowane na etapie konsolidacji;
= Transakcje zawarte poetizy Grup a Czionkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalezy na dwie
kategorie:
> wynikajace z powotania na Czlonkdw Rad Nadzorczych,
> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

=  Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut 01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 6 246* 4 839 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zarazdzapcych lub nadzoracych - 23 251 300
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
swiadczé pracowniczych w tym:
(w szczego6lnéci ulgowa odptatné za
energe elektryczn) - 33 - -
RAZEM 6 246 4 895 251 300

* Wynagrodzenia obejmalpremie za rok 2013 wyptacone Czlonkom Zdrizw | kwartale 2014 r.

W okresie 9 miesty zakaczonym 30 wrzénia 2014 r. z ZES nie udzielono Czionkom Rady Nadzorczej
pozyczek (za okres 9 miegy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. udzielono pgczek nadczr kwote 11 tys. zf).
W tym okresie dokonano splaty pezek na dczrg kwote 4 tys. zt (3 tys. zt za okres 9 miesy zakaiczony
30 wrzé&nia 2013 r.).

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominugca a Cztonkami
Wladz Jednostki Dominggej dotyca wytacznie wykorzystania przez Czionkéw Zadm ENEA S.A.
samochodow stibowych dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera réwnie transakcje handlowe z jednostkami administracjispsowej i samorgdowej oraz

podmiotami lgdagcymi wtasndcig Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcy gtéwnie:
« zakupy wvegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej i
dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotzaieznych od Skarbu Ratwa,
» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, progenia do sieci i pozostatych pazénych
z tym optat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administrg@hstwowej, samorgdowej
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*  (sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spotek zalenych od Skarbu Ratwa (sprzeda hurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom koowym),
Transakcje te przeprowadzanrena zasadach rynkowych, a warunki nie odbiggdj stosowanych w transakcjach z
innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji uthwiajgcej agregowanie warfoi wszystkich transakcji

realizowanych ze wszystkimi instytucjamifsawowymi oraz podmiotami zaieymi od Skarbu Restwa.

22. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Na rok 2014 ENEA Wytwarzanie S.A. wnioskowata oi@e na poczet kosztow osieroconych w wys@ko
17 000 tys. ztDo dnia 8 padziernika 2014 Zawzica Rozliczé S.A. dokonat wptaty zaliczek za trzy kwartaty
2014r. w hcznej wysokéci 12 750 tys. .zt (po 4 250 tys. zt za kwartal). dktesie 9 miesty zakaiczonym 30
wrzesnia 2014 r. zostaly rozpoznane przychody z tytelkompensat w wysokoi 257 508 tys. zt (w kwocie tej
uwzgkdniono prognozowane przychody z tytutu korekty ragzza 2013 r. jak réwnieprognozowasn korekte
koncowy kosztéw osieroconych w petnej wysdkd. W styczniu 2014 r. Prezes URE wgysit ze skarg kasacyja

od wyroku S§du Apelacyjnego z dnia 10 lipca 2013 r. w spraliiET 2008 r. (decyzja Prezesa URE dla roku 2008
zostata ustalona na kwof-) 4 192 tys. zt w miejsce pierwotnych (-) 8975§s. zt). Dnia 17 marca 2014 r. ENEA
Wytwarzanie S.A. zigytla do Sdu Apelacyjnego w Warszawie odpowieda skarg kasacyjn. Dnia 13 stycznia
2014 r. §d Ochrony Konkurencji i Konsumentéwg® Okregowy w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy
wydat wyrok, zgodnie z ktérym korektoczry kosztéw osieroconych za rok 2010 ustalono na &t 78 640 tys.
zt, tji. o 76 168 tys. zt wcej, nz w wydanej decyzji. & uwzgkdnit w catagci odwotanie w jego pierwotnym
brzmieniu. Nie jest to wyrok prawomocny i zostaskarzony do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apelp§NEA
Wytwarzanie S.A. z dnia 18 lutego 2014 r. oraz agiglPrezesa URE. Dnia 19 marca 2014 r. odbyaiprawa
w sprawie korekty rocznej za rok 2011, jednak Zastma odroczona do dnia 13 czerwca 2014 r. 13nxze2014

r. odbyla s rozprawa w sprawie korekty rocznej za rok 201d@ngk ponownie zostata odroczona do 22 sierpnia
2014 r. 22 sierpnia odbylag¢sirozprawa w sprawie korekty rocznej za rok 201lostata odroczona do 10
pazdziernika 2014 r. 10 pgaziernika 2014 rozprawa zostata odroczona do Zstgc2015 r. W dniu 11 wrZeia
2014 ENEA Wytwarzanie S.A. otrzymata zawiadomieRrezesa URE o wszgzu z urzdu w dniu 5 wrzénia
2014 postpowania administracyjnego w sprawie ustalenia wgsakodsetek za 2011. W dniu 18 wém@a 2014
spotka wystosowata pismo procesowe do Prezesa WREOrym wnosi o umorzenie w calt oraz zawieszenie
postpowania administracyjnego do momentu rozstrzggai przez $d sprawy z odwotania spétki od decyzji
Prezesa URE. Termin rozprawy w sprawie korekty megza rok 2012 zostat wyznaczony na 24 listopaidiat 2W
dniu 5 sierpnia 2014 spodtka otrzymata deeyRjezesa URE z dnia 31 lipca 2014r., z ktorej wgrikwysoka¢
korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2013 jJBNEA Wytwarzanie powinna zwrdcdo ZR SA w terminie 30
wrzesnia 2014 wynosi (-)22 570 tys. zt. Dnia 18 sierp®@4 r. sp6tka odwotataesod tej decyzji do &lu OKIK,
Sqdu Okrgowego w Warszawie (odwotanie to zawiera wniosekvsirzymanie wykonania decyzji do czasu
rozstrzygngcia sprawy). Dodatkowo dnia 25 sierpnia spétkazyp do Sadu OKiK i SO w W-wie oddzielny
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji Prezesa UBHia 2 wrzénia 2014 3§d OKiK SO w W-wie wydat
postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Psaz&RE. W dniu 11 wrZeia 2014 ENEA Wytwarzanie
otrzymata zawiadomienie Prezesa URE o wsacz z urzdu w dniu 5 wrzénia 2014 r. posgpowania

administracyjnego w sprawie ustalenia wysakoodsetek za 2013 r. W dniu 18 wém@ 2014 r. spotka
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wystosowata pismo procesowe do Prezesa URE, w rktGnnosi o umorzenie w cad oraz zawieszenie
postpowania administracyjnego do momentu rozstrzggjai przez $d sprawy z odwotania spétki od decyzji
Prezesa URE. Dnia 12 sierpnia 2014 gd Slajwyzszy przyjt do rozpoznania skaggkasacyjg spotki w sprawie

korekty rocznej za 2009 r.

23.Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzié sprawozdawczy

Umowne zobowjzania zwjzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aétywirwatych zacignicte na

dzien sprawozdawczy, lecz jeszcze nietejw sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynpsz

30.09.2014 31.12.2013

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 4161408 5026671
Nabycie wartéci niematerialnych 17 178 9 300
4178586 5035971

24.0bjasnienia dotyczce sezonowkzi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonow&¢ poboru energii elektrycznej przez odbiorcow wpsie w zwizku z niszymi temperaturami oraz
krétszym dniem w miegcach zimowych. Czynniki te mgjednak coraz mniejszy wplyw na wolumeny sprzsda
energii przez ENEA S.A. ze wzglu na bardzo dia dynamilc zmian sprzedawcy, zwtaszczarad klientow z
zespotdow grup taryfowych A oraz B, a zekw segmencie klientéw przgzonych do sieci niskiego nagpia
(zespot grup taryfowych C i G). Proces zmiany spaxecy kedzie miat w najbliszej przysziéci coraz wekszy
wplyw na udziat sprzeds energii w poszczegélnych okresach roku, a coramjsze znaczenieedzie miata

sezonow§¢ poboru przez klientéw.

25. Zobowiazania warunkowe oraz posgpowania toczce sé przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

25.1 Udzielone przez Grug poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W dniu 14 kwietnia 2014 r. Bank PEKAO S.A. wysthné zlecenie ENEA S.A. gwaragdpankow do kwoty 50
min zt za zobowjzania ENEA Wytwarzanie S.A. wobec Izby Rozliczengpwietd Towarowych S.A. Gwarancja

jest wana do dnia 31 grudnia 2014 r.
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25.2 Postpowania toczce sé przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygzxlochodzenia nat@osci z tytulu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za
energe) oraz dochodzenia naeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen do

sieci i innych ustug specjalistycznych (tzw. sprazaynie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa ENEA Wytwarzanie Sdatycz przede
wszystkim dochodzenia nateosci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych, zalel ptatngci za faktury oraz
kar umownych od kontrahentéw spotki.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. przedaslami powszechnymi toczytyestacznie 9 039 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwotg 96 654 tys. zt (na 31 grudnia 2013 r. toczytp&ir80 spraw cabznej wartdci 108 164 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynangzarowno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawmybDotycz
one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za prmgew dostawach energii, ustalenie, czy miat miejatelegalny
pobor energii oraz odszkodowania za korzystaniezpfzrug z nieruchoméci, na ktérych znajduajsie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istotne Grup@aja powddztwa dotygze bezumownego korzystania z

nieruchomeci niebzdacych wiasnécia Grupy.

Na dziehn 30 wrzénia 2014 r. przedaslami powszechnymi toczyly stacznie 1 894 sprawy przeciwko Grupie na
taczrg kwote 271 813 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2013oczyto s¢ 1 589 spraw ogtznej wartdci
251 977 tys. z}). Rezerwy zydane z tymi sprawamadowymi prezentowanegsv nocie 20.

25.3 Postpowania arbitrazowe

Poskpowania przeciwko Spéice

Na dzien 30 wrzénia 2014 r. toczyto sipostpowanie arbitraowe z powddztwa Gestamp Eolica S.A. przeciwko
ENEA S.A. o zaptat kary umownej wynikajcej z zawartego w dniu 25 listopada 2008 r. poizy w/w stronami
»Porozumienia o wspélnym rozwoju pogdizy ENEA i Gestamp Eolica”. Wyrokiema&u Arbitrazowego z dnia 19
stycznia 2012 r., zgdzono od ENEA S.A. na rzecz Gestamp Eolica S.A.tkwowysokdci: 3 321 926 EUR wraz

z kosztami pogpowania arbitraowego oraz kosztami zapstwa procesowego wdznej wysokéci: 230 000,00 zt.
Od powyszego wyroku ENEA S.A. wniosta apelado Sidu Apelacyjnego w Poznaniu, ktéry w dniu 18 wrzsa
2013 r. wydat wyrok oddalagy skarg Spotki na wyrok $du Arbitrazowego. Rownie w dniu 22 listopada 2013 r.
Sad Apelacyjny w Poznaniu oddalit zalenie ENEA S.A. na nadanie klauzuli wykondlciowyrokowi sdu

polubownego.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapowegralry czsé niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

38



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skarga kasacyjna od wyrokadd Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 18 vérda 2013 r. zostata wniesiona ded8
Najwyzszego w dniu 18 stycznia 2014 r., gdzie zarejestmmnp pod sygn. Il CSK 102/14. Sprawa pozostaje
dotychczas nierozstrzygna.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. petnomocnik Spotki oczekuje na wyzna@éerminu niejawnego posiedzenigdg
Najwyzszego w przedmiocie pragia skargi kasacyjnej do rozpoznania. Spétka nigvoryta rezerw
wynikajacych z powyszego pogpowania.

Poskpowania z powddztwa Spotki

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. zakéczyto sk postpowanie arbitraowe z powddztwa ENEA S.A. przeciwko
Equiventus Capital S.A.R.L. o zapdtwoty w wysokdci: 8 556 735,25 EUR oraz kary umownej w wys&ahkp
171 912,57 EUR, na podstawie zapisow Aneksu nddia 17 kwietnia 2012 r. do przedwshej umowy sprzeds
wszystkich udziatéw w spétce Windfarm Polska Sp. 0., zawartej poradzy w/w stronami w dniu 25 listopada
2011 r. Na podstawie umowy Equiventus Capital S.IA.Robowizany byt do uregulowania wszelkich naiesci
Windfarm Polska Sp. z 0. 0. wzdlem spétki Vestas Poland Sp. z o. o., ktorego tmow@zania nie wykonat.
Roszczenia zostaly skierowane do Trybunalu Arbitweego dziatajcego w oparciu o Regulamin ICC. W dniu 25
wrzesnia 2014 r. zostat wydany wyrok zobagujacy Equiventus Capital S.A.R.L. do zaptaty na rzééindfarm
Polska Sp. z 0.0. kwoty w wysad@ 8 556 735,25 EUR wraz z odsetkami w wysakd.3 % rocznie od dnia 21
kwietnia 2012 do dnia zaptaty oraz zobgavijacy Equiventus Capital S.A.R.L. do zaptaty na rze®dEA S.A.
kary umownej w wysokai 171 912,57 EUR wraz z odsetkami w wys@kal3 % rocznie od dnia 17 kwietnia
2012 r. do dnia zaptaty, kosztow obstugi prawnejvysokaci 207.847,18 PLN oraz kosztéw pgsbwania w
wysokasci 420.000 USD.

25.4 Postpowania toczce se przed organami administracji publicznej

Przed organami administracji celnej oraglami administracyjnymi prowadzone postpowania w sprawie
zgtoszonych przez ENEA Wytwarzanie wnioskow o stdzenie nadptaty podatku akcyzowego doigezio lat
ubiegtych. W roku 2013 NSA w Warszawie decyzjamisigcznia i lutego oddalit 38 skarg kasacyjnychata
2006, 2007, 2008, 2009 w przedmiocie odmowy stwienéh i zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym.
Decyzjami z dnia 28.03.2014 r. Naczelnik tttm Celnego w Radomiu umorzyt jako bezprzedmiotowe
postpowania podatkowe w sprawie okienia zobowazania podatkowego w podatku akcyzowym za m@si
sierpien 2006 r., kwieci#é, maj, czerwiec, palziernik 2007 r.

W zwigzku ze ztaonym w 2011 r. przez ENEA Wytwarzanie wnioskiem raywvrécenie terminu do zienia
oswiadczenia w pogpowaniu dotyczcym podatku akcyzowego za migsigrudzié 2010 r., w dniu 3 lutego
2011 r. Naczelnik Urdu Celnego w Radomiu odmoéwit przywrocenia ww. temmiNa skutek wniesionego
zazalenia, Dyrektor Izby Celnej w Warszawie uchylivpazsze postanowienie i sprayrzekazal do ponownego
rozpoznania. Decyzjz dnia 20 lutego 2013 r. Naczelnik Jdu Celnego w Radomiu umorzyt pgsbwanie w
sprawie przywrdcenia terminu do zémia dwiadczenia. Od w/w decyzji ENEA Wytwarzanie S.Aniosta
odwotanie. Decyzj z dnia 31 stycznia 2014 r. Dyrektor Izby CelnejWarszawie utrzymat w mocy decyzj
organu podatkowego pierwszej instancji (Naczelnikaedu Celnego w Radomiu). Od powszych decyzji, w
dniu 19 marca 2014 r., ENEA Wytwarzanie S.A. wraostkarg do WSA w Warszawie, Wydziat VII
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Zamiejscowy w Radomiu. Zagdzeniem z 20 kwietnia 2014 r. WSA w Warszawie WgtXll Zamiejscowy w
Radomiu wezwat spotkdo uiszczenia wpisugdowego w kwocie 500 zt od skargi na Decyzje Dyrektlzby
Celnej w Warszawie. Opfatiszczono dnia 14 maja 2014 r. Obecnie ENEA Wyramie S.A. oczekuje na dalsze

dziatania §du w przedmiotowej sprawie.

26. Programy emisji obligacji ENEA S.A.

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. a picioma bankami petacymi funkcg Gwarantow Emis;ji
zostata zawarta Umowa Programowa daodgez Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 000 000 . tys
(,Program A"). Program A emisji obligacji zostahzarty na okres 10 lat i k@zy sk w dniu 15 czerwca 2022 r.
Celem emisji obligacji jest finansowanie hieej dziatalndci oraz potrzeb inwestycyjnych ENEA S.A. oraz jego
podmiotéw zalenych.

W dniu 31 stycznia 2014 r. ENEA S.A. zawart Aneks Umowy Programu A, ktéry zmienit warunki
finansowania dostosowyq je do aktualnej sytuacji rynkowej.

Na dzien 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. w ramach #gj wymienionej umowy programowej dokonata emis;ji
trzech serii obligacji wacznej wysokéci 660 000 tys. zt . Emisja zostata eflaj w caldci przez Gwarantow
w wyzej wymienionym programie tj. Bank PKO BP S.A., PEBAS.A.,, BZ WBK S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A.

W dniu 15 maja 2014 r. pogdzy ENEA S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego igeim réwnolegle
funkcje Gwaranta Emisji, Agenta ds. Emisji, AgerR&atnaci i Depozytariusza (,Bank Gwarant”) zostata
podpisana umowa programowa dotyaz programu emisji obligacji diugoterminowych o te&ci 1 000 000 tys.
zt (jeden miliard ztotych) (,Umowa Programowa”),ramach ktérej pomizy Emitentem, a Bankiem Gwarantem
ustalone zostaly warunki programu emisji obliggdfirogram B”).

Celem emisji obligacji &dzie finansowanie bigcej dziatalngci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
podmiotéw zalénych. Program B emisji obligacji zostat zawartyakaes 12 lat i 7 miescy i konczy st w dniu
15 grudnia 2026 roku, natomiast okres gpstsci Programu B, w ramach ktérego przeprowadzagug kemisje
obligacji uptywa 15 grudnia 2016 roku. Umowa Progoava przewiduje madiwos¢ przeprowadzenia emisji
obligacji w wielu seriach, przy czym wastonominalna kadej serii lzdzie nie mniejsza ni100 000 tys. zt (sto
milionéw ztotych), a wart& nominalna jednej obligacji wyniesie 1 000 tys(jeden milion ztotych). Obligacje
beda obligacjami imiennymi i nie dxa mialy formy dokumentuW ramach Programu B Emitent uprawniony
bedzie do emisji obligacji ogtznej wartéci nieprzekraczagej wartgci Programu B tj. kwoty 1 000 000 tys. zt
(jeden miliard ztotych). Oprocentowanie obligacgidaie zmienne i ustalane w skali roku w oparciu awkt
WIBOR 6M powkkszony o staj mare. Obligacje oprocentowaneety od dnia emisji (wcznie) do dnia
wykupu(z wyhczeniem tego dnia).

Na dzier 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. w ramach Programu B dokorarasji jednej serii obligaciji watznej
wysokasci 260 000 tys. zi.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2014 r. petiziy Spotk, a ING Bankienslagskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., PowszechnKasy Oszczdndsci Bank Polski S.A. i mBankiem S.A.gflznie: ,Banki”) zostata podpisana
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umowa dotycgca programu emisji obligacji ENEA S.A. do maksynaglkwoty 5 000 000 tys. zt (,Program C”),
na mocy ktérej Banki zostaty powotane na dealerdligacji ("Umowa"). Funkaj agenta kalkulacyjnego, agenta
ds. ptatnéci oraz depozytariusza petnitdizie ING BankSlaski S.A. Pozostate banki poza galealeréw bda
petnic funkcje sub-agentéw ds. ptatéa i sub-depozytariuszy. Dodatkowo Powszechna Kaseczdnaici Bank

Polski S.A. lgdzie petnit w Programie C relagenta technicznego.

Obligacje emitowane w ramach ww. programu €dgb zdematerializowane, dyskontowe lub kuponowe,
niezabezpieczone. Wasto nominalna i emisyjna jednej obligacjigdzie ustalana w warunkach emisji
poszczegolnych serii, oprocentowanie lub stopa alysklzda ustalane indywidualnie dla kaej transzy w trakcie
procesu oferowania obligacji inwestorom. Okres dapracici obligacji mae wynosté od 1 miesica do 10 lat.
Zgodnie z zapisami Umowy obligacjeda mogly by dematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartagsciowych S.A., a nagpnie mog zost& wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemieotabmv
ramach rynkéw prowadzonych przez BondSpot lub GiBlapieréw Wartéciowych w Warszawie S.A.

Na dzier 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. w ramach Programu C nie dekaremisji obligacii.

27. Zmiany w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujcej

W dniu 22 stycznia 2014 r. rezygnacg petnionej funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ENEAAS ziozyt
Pan Torbjorn Wahlborg. Rezygnacja zoa zostata wraz z zawiadomieniem o zbyciu akcjEENS.A. przez
Vattenfall AB.

28. Dywidenda

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromewmiz ENEA S.A. podfo uchwat nr 7 w sprawie
podziatlu zysku netto za rok obrotowy obejgmyj okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2Q12godnie

z ktérg na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kw2l 622 tys. zt. Dywidenda na jedakci
wyniosta 0,57 zt (wyptacona w 2013 r. dywidendaral obrotowy 2012 wyniosta 158 919 tys. zt, {j.® & na
akcjg). Do dnia 30 wrzéia 2014 r. dywidenda zostata w caliowyptacona akcjonariuszom. Wyptata dywidendy
zostata pomniejszona o podatek dochodowy od zy$iapitatowych

29. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

W dniu 5 wrzénia 2012 r. ENEA S.A. (ENEA), PGE Polska Grupa e¢yczna S.A. (PGE), TAURON Polska
Energia S.A. (TAURON) oraz KGHM Polska Mie®b.A. (KGHM) podpisaly list intencyjny (List) dotggcy
nabycia przez ENEA, TAURON i KGHM udziatbw w spétcelowej, powotanej do budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrownigflrowej. Zgodnie z Listem, spéiki padly sic wypracowania projektu umowy
nabycia udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z o0.0. (PGE EJ $péice celowej, ktéra odpowiada za bezpdnie
przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i ebafcji pierwszej polskiej elektrownadrowej (Projekt
Jadrowy). Zgodnie z intengjwyrazorna w Liscie ww. umowa miataby regulowgprawa i obowizki kazdej ze
stron przy realizacji projektu, przy zatmniu, ze PGE kdzie peilnt, bezpdrednio lub poprzez podmiot zaley,
role wiodgcg w procesie przygotowania i realizacji projektu.dMu 28 grudnia 2012 r. strony Listu przedity

termin jego obowszywania do dnia 31 marca 2013 r.
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W dniu 25 czerwca 2013 r. ENEA, KGHM, PGE oraz TAUR zawarly Porozumienie w sprawie kontynuowania
prac zwjzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia Udwniav spéice celowej do budowy i eksploatacji
elektrowni pdrowej (,Porozumienie”), o czym spotka informowasgortem biggcym nr 28/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r.
W dniu 23 wrzénia 2013 r. ENEA, PGE, KGHM oraz TAURON, w wynikuag zwizanych z wypracowaniem
projektu umowy nabycia udziatow w spotce celowejlaowy i eksploatacji elektrownadrowej parafowaty
Umowe wspolnikow (,Umowa Wspolnikéw”). Po podpisaniu Ump Wspoélnikow przez ENEA, KGHM, PGE
oraz TAURON umowa miata zoboavia¢ strony do zawarcia Umowy nabycia udziatbw w PGH EUmowa
Nabycia Udziatow”). Zgodnie z zapisami projektu Umyo Wspélnikéw, PGE miataby sprzetlana rzecz
pozostatych stron Umowy Wspdlnikbw pakiet 438.000ziatéw stanowjcych hcznie 30% w kapitale
zaktadowym PGE EJ1, w napstwie czego PGE mialaby posiéd@0% w kapitale zaktadowym PGE EJ1.
Udzialy zgodnie z parafowanym projektem Umowy Wsjid@w miatyby zostd nabyte w nagpujacy sposob:
« ENEA S.A. nakdzie 146.000 udziatéw stanagiych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,
+ KGHM Polska Mied S.A. nalgdzie 146.000 udziatéw stanagiych 10% w kapitale zaktadowym
PGE EJ1,
« TAURON Polska Energia S.A. nadizie 146.000 udziatow stanagych 10% w kapitale
zaktadowym PGE EJ1.
Parafowany w dniu 23 wrzeia 2013 r. projekt Umowy Wspélnikbw zawierat zakzasady uczestnictwa
wszystkich stron w zakresie projektu przygotowanibudowy elektrowni gdrowej w Polsce. PGE i kdy
z partneréw biznesowych miat bgobowhzany do zawarcia Umowy Nabycia Udziatdw po speliniesie dwéch
warunkow zawieszagych:
* uzyskaniu decyzji w sprawie bezwarunkowej zgodyPsa UOKIiK na dokonanie koncentraciji;
* przyjeciu w roku 2013 przez RadMinistrow w drodze uchwaly Programu Polskiej Ereyti
Jadrowej.
Pomimo niespetnienia giwarunkéw zawieszagych przewidzianych w parafowanym w dniu 23 wrie
2013 r. projekcie Umowy Wspdlnikéw, strony postaitgpwo kontynuacji prac w projekcie przygotowania
i budowy elektrowni gdrowej w Polsce oraz wypracowaniu zaktualizowanyelpiséw w projekcie Umowy
Wspolnikéw wraz z zakznikami.
W dniu 28 stycznia 2014 r. Rada Ministrow prtgjw drodze uchwaty Program Polskiej Energetydrdwej,
wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspdinikéakg jeden z dwoch warunkow zawieszgch
zawarcie Umowy Nabycia Udzialtdw PGE EJ1 sp. z aledynym warunkiem zawieszaym zawarcie Umowy
Nabycia Udzialtbw PGE EJ1 sp. z 0.0. bylo uzyskaigeyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa UOKIK
na dokonanie koncentraciji.
W okresie trzech pierwszych kwartatow 2014 r.rsgrazgodnity ostateczny projekt Umowy Wspolnikéw.

W dniu 3 wrzénia 2014 roku, pomidzy ENEA S.A., Polsk Grup Energetycza S.A. ("PGE"), TAURON
Polska Energia S.A. oraz KGHM Polska Mie®.A. zawarta zostata Umowa Wsp6lnikow, zgodniedzakENEA
S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz KGHM Polsk&i¥ S.A., jako Partnerzy Biznesowi, nala od PGE,
na podstawie ogbnej umowy, 4cznie 30% udziatow (kaly z Partnerow Biznesowych nglzie po 10%

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegoddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

42



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

udziatléw) w spoice celowej — PGE EJ 1 Sp. z o.tr&kodpowiedzialna jest za przygotowanie i reajiza
inwestycji polegajcej na budowie i eksploatacji pierwszej polskigkidowni gdrowej o mocy ok. 3.000 MWe
("Projekt"). Zgodnie z zal@niami, Grupa PGE pethbedzie rok lidera Projektu, a spétka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. ma
w przyszidgci petnic funkcje operatora elektrowni. Warunkiem nabycia udzialtoWwPBE EJ 1 Sp. z 0.0. przez
Partneréw Biznesowych jest uzyskanie zgody na kunaeg Prezesa Urdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentow. Wniosek w tej sprawie zostakzphoy przez strony Umowy Wspo6lnikéw w dniu 1 sierpgl4
roku. W dniu 08 padziernika 2014 r. Spotka poveta informacg o decyzji Prezesa Ugdu Ochrony Konkurenciji
Konsumentow (,Prezes UOKIK”) w sprawie wniosku o kdoanie koncentracji. Po przeprowadzeniu
postpowania antymonopolowego wsztzgo na wniosek ENEA S.A., PGE Polska Grupa Engecgea S.A.,
KGHM Polska Mied S.A., oraz TAURON Polska Energia S.A.(,Wnioskodsiyc,Strony”), Prezes UOKIiK
wydal bezwarunkow zgod: na dokonanie koncentracji, polegaj na utworzeniu przez Wnioskodawcow
wspoélnego przedgbiorcy pod firny PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

Zgodnie z Umow Wspolnikdw, strony zobowkuja sie wspoélnie, w proporcji do posiadanych udziatow,
sfinansowa dziatania przypadage na lata 2014-2016 w ramach fazyqpsej Projektu ("Faza Wgtna"). Faza
Wstepna ma na celu okfienie takich elementdw, jak potencjalni partnematym partner strategiczny, dostawcy
technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procuretne@onstruction) dostawcy paliwaadrowego oraz
pozyskanie finansowania dla Projektu, azeakrganizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGHE Bp. z 0.0.
do roli przyszlego operatora elektrowndjowej, odpowiedzialnego za jej bezpieginefektywry eksploatag
("Postpowanie Zintegrowane"). Zgodnie z Umgw\Vspdlnikbw, zaangawanie finansowe ENEA S.A. w
okresie Fazy Wspnej nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt i ma p@éga wnoszeniu wktadoéw, do wysaia
tej kwoty, na podwyszony kapitat zaktadowy PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

Strony Umowy Wspélnikéw przewidyj ze kolejne decyzje dotygze Projektu, w tym decyzja dotyra
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegoinychnSiv tym ENEA S.A.) w kolejnym etapie Projektu stary
podigte po zakéczeniu Fazy Wspnej bezpérednio przed rozstrzygggiem Posipowania Zintegrowanego.
O podpisaniu Umowy Wspélnikéw Spétka informowalaresci raportu biegcego nr 30/2014 z dnia 3 wizea
2014 r.

30. Kapitat zwigzany z ptatndgciami w formie akcji

Program akcji pracowniczych wprowadzony na podstadstawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o Komercjajizac
i Prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywa#gji), w ramach ktérego uprawnieni pracownicy winali
bezptatnie 15% akcji spétki ENEA S.A zostat zrealimny i zakaczony w latach ubiegtych. W zgaku ze
zrealizowaniem programu kwota 1,144 min zt wykazgaeana dzié 31 grudnia 2013 r. w pozycji kapitat
zwigzany z ptatnéciami w formie akcji zostata na daie80 czerwca 2014 r. rozliczona i przeklasyfikowalta

zyskOw zatrzymanych.
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31. Zawarcie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

Jak opisano szerzej w jednostkowym sprawozdananfowym za rok obrotowy zakerony 31 grudnia 2013 r.
w dniu 18 padziernika 2012 r. zostata zawarta peday ENEA S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
Umowa Finansowa przewidiga udzielenie ENEA S.A. kredytu w kwocie 950 006. B lub jej rownowartei

w walucie EUR. W dniu 19 czerwca 2013 r. pedazy ENEA S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
zostata zawarta Umowa Finansowa przewjdajudzielenie Spofce kredytu w kwocie 475 000 gslub jej
réwnowartdci w walucie EUR, w zwjzku z czym 4czna warté¢ finansowania diznego pozyskanego od Banku
wyniostal 425 000 tys. zi.

Na dzies 30 wrzénia 2014 r. oraz do dnia spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w cama
zawartych umoéw finansowych z Europejskim Bankiemvdstycyjnym nagczrg kwote 1 425 000 tys. zi, ENEA
S.A. dokonata wyptatyrodkéw z udzielonego kredytu w kwocie 1 050 00£ .

32. Zdarzenia po zakaiczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 09 padziernika 2014 r. w ramach Umowy Programowej daigeg Programu Emisji Obligacji
(,Program A”) ENEA S.A. dokonata jednej emisji adicji na kwog 200 000 tys. zt.

W dniu 08 padziernika 2014 r. Spoétka powveta informacg o decyzji Prezesa Ugdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow (,Prezes UOKIiK") w sprawie wniosku @okonanie koncentracji. Po przeprowadzeniu
postpowania antymonopolowego wsztzgo na wniosek ENEA S.A., PGE Polska Grupa Engecgea S.A.,
KGHM Polska Mied S.A., oraz TAURON Polska Energia S.A.(,Wnioskodatyc,Strony”), Prezez UOKIK
wydal bezwarunkow zgod: na dokonanie koncentracji, polegaj na utworzeniu przez Wnioskodawcow
wspoélnego przedgbiorcy pod firmy PGE EJ 1 Sp. z 0.0.. Uzyskanie zgody na koncgatijast warunkiem

zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatéw w FEIEL Sp. z 0.0., okélnym w Umowie Wspdlnikow.

ENEA S.A. w dniu 20 wrzaia 2013 r. ENEA S.A. wypowiedziata umewnfovide-Matrix S.A. w Warszawie na
budowe i wdrozenie Informatycznego Systemu Obstugi Klientow (IS@Kacznej wartéci 59 781 tys. zt..
Pomkidzy spotkami ENEA S.A. a Infovide-Matrix S.A. ish spor co do prawidiowdi wykonania Umowy
przez Strony oraz skuteczwd odstpienia od Umowy.

W dniu 08 padziernika 2014 r. doszio gdzy ENEA S.A. a Infovide-Martix S.A. do ugody w smrie
rozwigzania konfliktu na realizagjsystemu ISOK. Podpisana ugoda przewiduje wycofanevow ztaonych
przez obie spotki. Zgodnie #®a ugody ENEA S.A. zwrGci kwet 3 078 tys. zh. stanowta czg$¢ kwoty
otrzymanej od Infovide-Matrix tytutem wyplaty z greacji natomiast Infovide-Matrix S.A. zaptaci ENERA.
2 700 tys. zt., na jej poczet zostanie zaliczonaa$é 1 500 tys. zi. ze zrealizowanej przez ENEA S.Aamamcji.
Pozostag czes¢, w wysokdaci 1 200 tys. zi., Infovide-Matrix S.A. zaptaci ERES.A. do 30 wrzénia 2016 roku.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN
9 mieskcy 9 mieskcy
zakofnczonych  zakoiczonych
30.09.2014 30.09.2013
(dane
przeksztatlcone)*
Przychody ze sprze#anetto 3709 014 3 699 986
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 47 242 190 130
Zysk przed opodatkowaniem 691 460 849 295
Zysk netto okresu sprawozdawczego 661 252 798 864
Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi operacyjnej 167 538 71103
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (919 151) (510 618)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 915 711 618 883
Przeptywy piengzne netto, razem 164 098 179 368
Sredniowaona liczba akeji (w szt.) 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akej
(w PLN/EUR na jeds akcg) 1,50 1,81
Rozwodniony zysk na akgj
(w PLN/EUR na jedsp akcg) 1,50 1,81
Stan na dzieh Stan na dzieh
30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 14 752 814 12 981 983
Zobowigzania razem 3184 165 1 826 565
Zobowigzania diugoterminowe 2 030 582 852 248
Zobowigzania krotkoterminowe 1153 583 974 317
Kapitat wkasny 11 568 649 11155418
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Wartas¢ ksiggowa na akej
(w PLN/EUR na jedsp akcg) 26,21 25,27
Rozwodniona wart@ ksieggowa na akej
(w PLN/EUR na jedsp akcg) 26,21 25,27

w tys. EUR
9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych  zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013
(dane
przeksztatlcone)*
887 260 876 130
11 301 45 021
165 409 201 107
158 183 189 165
40 078 16 837
(219 877) (120 911)
219 054 146 547
39 255 42 473
441 442 578 441 442 578
0,36 0,43
0,36 0,43
Stan na dzieh Stan na dzieh
30.09.2014 31.12.2013
3533185 3130301
762 583 440 433
486 309 205 500
276 274 234 934
2770 602 2 689 867
140 826 141 787
6,28 6,09
6,28 6,09

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2014 i 2013 rpéstaly przeliczone na EUR wedtug rgstigcych zasad:
poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow — wedheginiego kursu ogtoszonego na @z8® wrzénia 2014 r. — 4,1755 PLN/EUR

(na dzié 31 grudnia 2013 1. — 4,1472 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje sprawozdania z zyskéw i srar innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdanigrzeptywow
pieniznych — wedlug kursu stanowgiego sredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rahsk
ostatni dzié kazdego miesjca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrize 2014 r. — 4,1803 PLN/EUR (dla okresu od

1 stycznia do 30 wrZaeia 2013 r. — 4,2231 PLN/EUR).

* przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy mmsmzedstawione w nocie 4 skroconegmdrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ENEA S.A. za okres ogdzata do 30 wrz&ia 2014 r.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

Niniejsze skrécongrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpspbradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawcz&inansowej MSR 34rédroczna sprawozdawcd finansowa
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzie
Nota 30.09.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 34553 36 533
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1546 1562
Wartcici niematerialne 8 2761 2 459
Nieruchomdci inwestycyjne 16 504 16 910
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 9 8 951 216 8 951 213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 14 775 45 544
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 25 2 090 245 1674 223
Aktywa finansowe wyceniane w wagti godziwej przez wynik finansowy 2113 1 860
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8916 -
11 122 629 10 730 304
Aktywa obrotowe
Zapasy 125941 117 449
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 058 961 978 529
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego - 1341
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 25 1 160 510 38 109
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez wynik finansowy 14 300 763 296 339
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 971134 807 036
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 10 12 876 12 876
3630 185 2 251 679
RAZEM AKTYWA 14 752 814 12 981 983

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoweppalpalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integraln czes$¢ skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 4



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na daie

Nota 30.09.2014 31.12.2013
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry 4627 673 4627 673
Kapitat zwigzany z ptatnéciami w formie akciji 29 - 1 144 336
Kapitat rezerwowy 2151 228 1569 385
Zyski zatrzymane 4201 730 3226 006
Razem kapitat wkasny 11 568 649 11155418
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery wart&iowe 16 1964 907 777 130
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 103
Zobowigzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 53 784 61 682
Rezerwy na pozostate zobaa@nia i inne obazenia 19 11 891 13333
2 030 582 852 248
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowpgzania 484 479 645 479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 607 1052
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego 48 289 -
Zobowigzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 18 228 24118
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji 281 292
Inne zobowazania finansowe 17 423 731 -
Rezerwy na pozostate zobaa@nia i inne obazenia 19 177 968 303 376
1153583 974 317
Razem zobowazania 3184 165 1 826 565
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 14 752 814 12 981 983

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoweppalpalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integraln czes$¢ skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 5



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz ini catkowitych dochodéw

Za okres

9 mieskcy 3 mieskcy

9 mieskcy 3 mieskcy zakonczonych zakonczonych
zakonczonych zakonczonych 30.09.2013 (dane 30.09.2013 (dane
30.09.2014 30.09.2014 przeksztatcone)*  przeksztatcone)*

Przychody ze sprzeda 3863 788 1326 094 3850 583 1210982
Podatek akcyzowy (154 774) (51 629) (150 597) (47 873)
Przychody ze sprzeday netto 3709 014 1274 465 3 699 986 1163 109
Pozostate przychody operacyjne 19 699 4 629 36 143 4891
Amortyzacja (6 067) (1934) (13 468) (4 754)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (32 927) (11 109) (28 289) 1206
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wagto

sprzedanych towaréw (2 253) (820) (2 926) (1051)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 444 737) (901 540) (2194 911) (711 592)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 055 919) (335012) (1 141 350) (356 990)
Inne ustugi obce (112 522) (24 944) (121 501) (35 385)
Podatki i optaty (2 815) (392) (7 496) (2172)
Zysk/ (Strata) na sprzegai likwidacji

rzeczowych aktywow trwatych 4) - (36) 1)
Pozostate koszty operacyjne (24 227) (5 024) (36 022) (5 210)
Zysk operacyjny 47 242 (1 681) 190 130 52 051
Koszty finansowe (38 285) (17 637) (4 512) (2 097)
Przychody finansowe 113 481 41 294 58 001 23080
Przychody z tytutu dywidend 569 022 - 605 676 243 856
Zysk przed opodatkowaniem 691 460 21976 849 295 316 890
Podatek dochodowy (30 208) (29 847) (50 431) (17 223)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 661 252 (7 871) 798 86¢ 299 667

Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub

strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu gramu
okreslonychswiadczeé 4 446 - 1038 -
- podatek dochodowy (845) - (197) -
Inne catkowite dochody netto 3601 - 841 -
Catkowity dochéd ogétem 664 853 799 705 -
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 661 252 (7 871) 798 86: 299 667
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578 441 442 57 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,50 0,02 18C 0,60
Zysk rozwodniony na akck (w zt na jedm akcje) 1,50 0,02 1,8( 0,60

*Przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy amgtaledstawione w nocie 4 niniejszego jednostkovepgawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat orazimiegptkowitych dochodéw nafg analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi
integralmy czes¢ skroconegadrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 51



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiagm

Kapitat Kapitat z Kapitat
P Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny Zwiazany z . . .
zakladowy ie Kapital Kiad isvinei nad " P Kapitat Zyski Razem kapitat
Nota (wartasé nie kapitatu zaktadowy  emisyjnej na ptatnosciami rezerwowy  zatrzymane whasny
. zaktadowego razem wartoscig w formie
nominalna) ; . "
nominalna akcji akcji
Stan na 01.01.2014 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 1569 385 3226 006 11 155 41
Zysk netto 661 252 661 252
Inne catkowite dochody 3601 3601
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie 664 853 664 85!
Podziat zysku netto 581 843 (581 843) -
Dywidendy 20 (251 622) (251 622)
Rozliczenie programu
ptatnaci w formie akcji (1 144 336) 1 144 336 -
Stan na 30.09.2014 441 443 146 575 588 018 4 627 673 - 2151 228 4201 730 11 568 6¢
. Kapitat z Kapitat
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zwigzany z . . Ra;em
zaktadowy : . e i Kapitat Zyski kapitat
. nie kapitatu zakladowy  emisyjnejnad  ptatnosciami
(wartasé o . rezerwowy zatrzymane wihasny
Nota . zaktadowego razem wartoscia w formie
nominalna) . " -
nominalng akcji akcji
Stan na 01.01.2013* 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 1205 625 2932 240 10 497 892
Zysk netto** 798 864 798 864
Inne catkowite dochody 841 841
Catkowite dochody netto 799 705 799 705
rozpoznane w okresie
Podziat zysku netto 363 760 (363 760) -
Dywidendy 20 (158 919) (158 919)
Stan na 30.09.2013 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 1569 385 3209 266 11138 678

*Przeksztalcenie danych poréwnawczych naiistycznia 2013 r. zostato przedstawione w jedkmwgym sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzie 31 grudnia 2013 r.

** Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczyatogirzedstawione w nocie 4 niniejszego jednostigmsprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasrglezry analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm cze$¢ skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych

9 mieskcy 9 mieskcy
Nota  zakonczonych zakonczonych
30.09.2014 30.09.2013
(dane
przeksztatcone)*
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 661 252 798 864
Korekty:
Podate_k dochodowy w sprawozdaniu zyskoéwtratsoraz innych 30 208 50 431
catkowitych dochodow
Amortyzacja 6 067 13 468
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 4 36
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych (9 898) 747
Przychody z tytutu odsetek (74 156) (33631)
Przychody z tytutu dywidend (569 022) (605 676)
Koszty z tytutu odsetek 35596 1237
(581 201) (573 388)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (8 492) 98 502
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (66 974) (19 075)
Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 266 560 (153 237)
Zobowjzania z tytutwiadcze pracowniczych (9 342) (18 237)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogbazylczeniowych - (1673)
Zobowjzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji (11) (14)
Rezerwy na pozostate zobgrénia i obcizenia (126 850) (29 160)
54 891 (122 894)
Podatek dochodowy zaptacony (47 265) (31 479)
Przeptywy z tytutu rozliczew ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 79 861 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 167 538 71103
Przeplywy pieniezne z dziataindci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity (7 017) (17 564)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych - 91
Whplyw ze zbycia aktywow finansowych 49 458 205 967
Nabycie aktywdw finansowych (1593 897) (1329 000
Nabycie udziatlow w jednostce zafej 9 (3) (305)
Dywidendy otrzymane 571 022 601 67€
Inne wplywy z dziatalnéci inwestycyjnej 61 286 28 517
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (919 151) (510 618]
Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Otrzymane kredyty i poyczki 270 000 780 00C
Emisja obligacji 920 000 -
Dywidendy wyptacone (251 622) (158 919)
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowizan leasingu finansowego (548) (2 195)
Inne wydatki z dziatalnizi finansowej (22 119) (3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 915711 618 883
Zwie¢kszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych 164 098 179 3¢
Stansrodkdw pien¢znych na pocztek okresu sprawozdawczego 807 036 361 40°
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 971 134 540 7€

* Przeksztalcenie danych zostato przedstawione wienor 4 niniejszego skréconegmddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow giamjich naléy analizowa tgcznie z notami objmiajagcymi stanowacymi integralm czes¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wigea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje og6ine o ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spétka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku d

Krajowego Rejestrugdlowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 30 wrzdénia 2014 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. pstadiia s¢ nastpujgco: Skarb Pastwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,50% akcji,gstali akcjonariusze 48,50%.

Na dzier 30 wrzénia 2014 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.At dwny 441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po
przeksztalceniu na MSSF UE z uwadyhieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielitsna 441 442 578 akcji.

Giownym przedmiotem dziataldoi ENEA S.A. (LENEA” ,Spoétka”) jest obrét energielektryczn.

12 wrzénia 2013 r. ENEA S.A. otrzymata od URE koneasa obrot paliwami gazowymi. Koncesja obgmije w

okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 20Epatka planuje rozpoeeie sprzeday detalicznej gazu ziemnego

w 2014 .

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa”), w sktad ktérap dzié 30 wrzénia

2014 r. wchodzi 12 spotek zateych, 4 spotki pérednio zalene i 1 spotka stowarzyszona.

Skrdéconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone przy zalzeniu kontynuowania

dziatalnGgci gospodarczej w dgej sk przewidzi€ przyszidgci. Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagreenie

kontynuowania dziatalrici przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 54 — st@nowi integralm cz$¢ niniejszego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wigea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skrocon&rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpnspbrzdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawcz&inansowej MSR 34&rédroczna sprawozdawcss finansowa

zatwierdzonego przez UnEuropejsk i zostato zatwierdzone przez ZgdzZENEA S.A.

Zarzad Spotki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacji, fakniez
metod i zasad wyceny poszczego6lnych pozycji skrégoérdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na dzi&0 wrzénia 2014 r. Przedstawione zestawienia i éfignia zostaly
ustalone przy dofeeniu naleytej starannéci. Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

nie podlegato przegtiowi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skrocondgrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znsfabradzone z zastosowaniem zasad
rachunkowéci spojnych z zasadami zastosowanymi przy smimeniu ostatniego rocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy Zakony 31 grudnia 2013 r.

Walutg pomiaru i walug sprawozdaweg prezentowanego skréconegadrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skrocongmadrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyntatgs

zaprezentowane w tysiach ztotych polskich (tys. z}), o ile nie jestiekazane inaczej.

4. Korekta i zmiana danych finansowych lat ubiegtych

Zaprezentowane w niniejszym skroconysrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym edan
poréwnawcze pochodee z zatwierdzoneg&rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweagukres od 1
stycznia do 30 wramia 2013 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone lw zachowania poréwnywalsoi.

a) Spoétka przeprowadzita analizozliczen rynku bilansujcego energi i niezbilansowania sprzeza

i zakupow energii, ktére wykazywane byly w sprawezid finansowym w pozycji natacsci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych natesci. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzonedple ugcie aktywow z tytutu
niezbilansowania i dokonano korekty salda aktywow #tutu niezbilansowania na d#e
31 grudnia 2013 r. oraz na poprzednie dni spraweedea tj. 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.

b) Spotka dokonata zmiany prezentacji kosztéw dagyych prowizji partnerskich z tytutu zawieranych umé
sprzeday energii/uméw kompleksowych. Koszty prowizji ujmame § jako rozliczenia midzyokresowe czynne.
Rozliczenie w koszty nagiuje liniowo w okresie obowkywania umowy sprzedg energii elektrycznej/lumowy
kompleksowej proporcjonalnie do §ld miestcy obowhzywania umowy. Prezentowane sv sprawozdaniu
finansowym w pozycji dlugoterminowe i krotkotermm® nalenosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci.
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c) Spoétka dokonata zmiany prezentacji w sprawozadénansowym w rachunku przeptywéw pieimych.

Srodki pientzne dotycace zaptaconych odsetek od kredytow i obligacji alyst zaprezentowane
w dziatalngci finansowej w pozycji inne wydatki z dziatakud finansowej natomiast wptywy odsetkowe otrzymane
w zwigzku z lokowaniem $rodkéw piengznych powyej 3 miesicy zostaly zaprezentowane

w dziatalndci inwestycyjnej w pozycji inne wptywy z dziatalém inwestycyjnej.

Dokonano zmiany prezentacji zmiany stanu zobeai z tytutu VAT ze sprzeds srodkéw trwatych i zostat

zaprezentowany w pozycji wplywy ze sprzeglezeczowych i niematerialnych aktywow trwatych.
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz inh catkowitych dochodéw

9 mieskcy
zakonczonych
30.09.2013 (@)
Dane
zatwierdzone
Przychody ze sprzeda 3850 583
Podatek akcyzowy (150 597)
Przychody ze sprzeday netto 3 699 986
Pozostate przychody operacyjne 36 143
Amortyzacja (13 468)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (28 289)
Zuzycie materiatdw i surowcéw oraz wastosprzedanych (2 926)
towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 159 445) (35 466)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 141 350)
Inne ustugi obce (126 791)
Podatki i optaty (7 496)
Zysk/(strata) na sprzeggi likwidacji rzeczowych aktywow (36)
trwatych
Pozostate koszty operacyjne (36 022)
Zysk operacyjny 220 306 (35 466)
Koszty finansowe (4512)
Przychody finansowe 58 001
Przychody z tytutu dywidend 605 676
Zysk przed opodatkowaniem 879471 (35 466)
Podatek dochodowy (56 165) 6 739
Zysk netto okresu sprawozdawczego 823 306 (28 727)
Inne catkowite dochody
Niepodlegaice przeklasyfikowaniu do rachunku zyskéw i strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu pragnu okrélonych 1038 -
swiadczeé
- podatek dochodowy (297) -
Inne catkowite dochody netto 841 -
Calkowity dochéd za okres sprawozdawczy 824 147 (Z27)

9 mieskcy
zakonczonych
(b) 30.09.2013
Dane
przeksztatcone
3850 583
(150 597)
3699 986
36 143
(13 468)
(28 289)
(2 926)

(2 194 911)
1411 350)

5 290 (121 501)
(7 496)
(36)

(36 022)
5 290 190 130
(4 512)
58 001
605 676

5290 849 295
(1 005) (50 431)
4 285 798 864

- 1038

- (197)
- 841
4 285 799 705
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3 mieshce 3 miesihce
zakonczone zakonczone
30.09.2013 (a) (b) 30.09.2013
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone
Przychody ze sprzegha 1210982 1210 982
Podatek akcyzowy (47 873) (47 873)
Przychody ze sprzeday netto 1163 109 1163 109
Pozostate przychody operacyjne 4891 4891
Amortyzacja (4 754) (4 754)
Kosztyswiadcze pracowniczych 1206 1206
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wastosprzedanych
towaréw (1 051) (1 051)
Zakup energii na potrzeby sprzega (708 240) (3352) (711 592)
Uslugi przesytowe (356 990) (356 990)
Inne ustugi obce (40 675) 5290 (35 385)
Podatki i optaty (2172) (2172)
Zyskl/(strata) na sprzeggi likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych Q) 1)
Pozostate koszty operacyjne (5 210) (5 210)
Zysk operacyjny 50113 (3352) 5 290 52 051
Koszty finansowe (2097) (2097)
Przychody finansowe 23080 23080
Przychody z tytutu dywidend 243 856 243 856
Zysk przed opodatkowaniem 314 952 316 890
Podatek dochodowy (16 855) 637 (1 005) (17 223)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 298 097 (2 715) 4 285 299 667
Inne catkowite dochody
Niepodlegaice przeklasyfikowaniu do zyskow lub strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu program
okrglonychéwiadczeé 1038 - - 1038
- podatek dochodowy (197) - - (197)
Inne catkowite dochody netto 841 - - 841
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 298 938 (2 715) 4 28¢ 300 508
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieeinych

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2013 (@) (b) (c) 30.09.2013
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 823306 (28727) 4 285 - 798 864
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 56165 (6 739) 1005 - 50 431
Amortyzacja 13 468 13 468
(Zysk) / Strata na sprzema likwidacji 36 36
rzeczowych aktywoéw trwatych
(_Zysk) / strata na sprzegaktywow 747 747
finansowych
Przychody z tytutu odsetek (58 748) - - 25117 (33 631)
Przychody z tytutu dywidend (605 676) (362 091)
Koszty z tytutu odsetek 4512 - - (3275) 1237
(589 496) (6 739) 1 005 21 842 (573 388)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy 98 502 98 502
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta (49 251) 35 466 (5 290) - (19 075)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ors
pozostate zobowdania (156 497) - - 3260 (153 237)
Zobowjzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych (18 237) (18 237)
Rozliczenie docho du z tytutu dotacji i dpl
przyhczeniowych (1673) (1673)
Zobowjzan z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akc;ji (14) (14)
Rezerwy na pozostate zobgwania i
obcazenia (29 160) (29 160)
(156 330) 35 466 (5 290) 3260 (122 894)
Podatek dochodowy zaptacony (31 479) (31 479)
Odsetki otrzymane 52 859 - - (52 859) -
Odsetki zaptacone (2124) - - 2124 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci 96 736 ) ) ) 71103
operacyjnej
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9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2013  (a) (b) (c) 30.09.2013
Dane Dane
zatwierdzone przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trvdty (14 304) - - (3260) (17 564)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych 91 91
Woplyw ze zbycia aktywdw finansowych 205 967 205 967
Nabycie aktywow finansowych (1 329 000) (1 329 000)
Nabycie jednostek  zaleych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych (305) (305)
Dywidendy otrzymane 601 676 601 676
Inne wplywy z dziatalnéci inwestycyjnej (379) - - 28 896 28517
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (536 254) - - 25 636 (510 618)
Przeplywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Otrzymane kredyty i poyczki 780 000 780 000
Dywidendy wyptacone (158 919) (158 919)
Wydatki zwhzane z platréeia zobowhzah leasingu
finansowego (2 195) (2 195)
Inne wydatki z dziatalnizi finansowe;j - - - 3) 3)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 618 886 - - (3) 618 883
Zwigekszenie / (zmniejszenie) netto stanusrodkow
pienieznych 179 368 - - - 179 368
Stan $rodkdw  piengznych na  pocgek  okresu
sprawozdawczego 361 401 - - - 361 401
Stan §rodkdéw  pienieznych na  koniec  okresu
sprawozdawczego 540 769 - - - 540 769

5. Wazne oszacowania i zatgenia

Sporadzenie skréconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansovggdnie z MSR 34 wymaga od
Zarzmdu przygcia pewnych zalgen i dokonania szacunkow, ktére wplywapa stosowanie przytych zasad
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconyrirédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach do tego sprawozdania. Zakoa i szacunki opartegsna najlepszej wiedzy Zadu na temat
biezgcych i przysztych zdarze dziatar. Rzeczywiste wyniki magsie jednak réni¢ od przewidywanych. Szacunki
przyjcte do sporadzenia skroconegarddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowsgospojne z
szacunkami przgtymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego tatnbsrok obrotowy.
Wartaici szacunkowe podawane w poprzednich latach obgatbwie wywierad istotnego wpltywu na bigcy

okressrodroczny.
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6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych i stowarzyszonych

Udzial ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
. L w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
Lp | Nazwa i adres spoiki . .
gtoséw w % gtoséw w %
30.09.2014 31.12.2013

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Centrum S.A.

3 Poznai, ul. Gérecka 1 100 100

4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania

5 Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0. . 100

" | Poznai, ul. Strzesajska 58

Energetyka Pozmaka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych

6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.45

/- Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

B. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100

9 ENTUR_ Sp. z 0.0. _ ek 100%+*

" | Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

10. Szpital Uzdr0W|sk_owy E_NERGETYK Sp. z o.0. 99.94 99.94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. . .

111 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 99.91 99.89
JTSERWIS” Sp. z 0.0.

12| Zielona Géra, ul. Zacisze 28 . 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

13. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Wytwarzanie S.A.

14. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

151 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 ar 65,03*

16 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

| Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4
17 Windfarm Polska Sp z o.0. . 100*
" | Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26

ENEA Trading Sp. z 0.0.

18. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
" Ecebe” Sp. z 0.0. w likwidacji " "

19. Augustow, ul. Wojciech 8 100 100

20. Energo-lnwest-Broker S.A. 38, 46* 38.46%
Torwi, ul. eczmienna 21

21 Miejskie Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. g5+ )
Biatystok, ul. Warszawska 27

* - Spotka pdrednio zalena poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie S.A.

** _ Spotka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

*** . Dnia 27 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadiee Wspélnikdw spétki ENTUR Sp. z 0.0. z siedgib
w Szczecinie podgjo uchwaé nr 3 o rozwazaniu spoétki po przeprowadzeniu pgstwania likwidacyjnego.
W dniu 16 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadeewispélnikow spétki ENTUR Sp. z 0.0. w likwidacji z
siedzity w Szczecinie pogjo uchwat nr 1 o uchyleniu likwidacji spétki i o dalszym
jej istnieniu.

Dnia 29 sierpnia 2014 r, ENEA Centrum Sp. z 0.daqmyta s¢ ze spotly ENTUR Sp. z 0.0. ENEA Centrum Sp. z
0.0. wsipita we wszystkie prawa i oboygzki przegtej spotki.

***x . Dnia 30 czerwca 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.pokczyta s¢ ze spoty Windfarm Polska Sp. z o.o.
ENEA Wytwarzanie S.A. wgpita we wszystkie prawa i obogzki przegtej spotki.
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*+xxx. Dnia 29 sierpnia 2014 r, ENEA Centrum Sp.@o. pohczyta sé ze spotg ITSERWIS Sp. z 0.0. ENEA
Centrum Sp. z 0.0. wgiita we wszystkie prawa i obowwki przegtej spotki.

rxkkx.Dnia 01 wrze $nia 2014 r. EP PUE Energobud Leszno Sp. z o.cacpgka st ze spotly EP Zaklad
Transportu Sp. z 0.0. Jednoéae EP PUE Energobud Leszno Sp. z o.oamitst w prawa i obowgzki Spoétki
Przejmowane;.

W dniu 27 czerwca 2014 r. w KRS zmieniono nazspoétki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Camin

Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z 0.0. na Szpital Uzdskewy ENERGETYK Sp. z o0.0.

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. Spoétka dokonata nabycia rzeczowychvagty trwatych na
taczmg kwote 2 785 tys. zt (w okresie 9 migsy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. odpowiednio: 11 245 tys. zi).

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. Spotka dokonata sprzega likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 8 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaczonym

30 wrzenia 2013 r. odpowiednio: 55 tys. zt).

Na dzied 30 wrzénia 2014 r.4czny odpis aktualizgfpy wartag¢ bilansow rzeczowych aktywow trwatych wynidst
680 tys. zt (na dzie30 wrz&nia 2013 r. byto to odpowiednio: 1 592 tys. zl).

8. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2014 r. Spétka nie dokonata wydatkéw na nabyeaataici

niematerialnych (w okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2013 r. odpowiednio: O tys. z}).
W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. nagpito przeniesienie warfgi niematerialnych
zesrodkow trwatych w budowie w wysokoi 1 379 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r.

odpowiednio: 470 tys. z}).

9. Inwestycje w jednostkach zalénych i stowarzyszonych

30.09.2014 31.12.2013
Stan na pocatek okresu 8 951 213 8 820 100
Nabycie inwestycji udziatbw w jednostce
zaleznej 3 134 343
Zbycie inwestycji - (3 000)
Odpis aktualizujcy - (230)
Stan na koniec okresu 8 951 216 8 951 213
Odpis aktualizujgcy wartosé
inwestycji
Stan na pocatek okresu 30 104 29874
Utworzony - 230
Stan na koniec okresu 30104 30104
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10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedsy

30.09.2014 31.12.2013
Stan na pocatek okresu 12 876 12 876
Stan na koniec okresu 12 876 12 876

W okresie 9 miesty zakaczonym 30 wrzénia 2014 r. nie wygpily zmiany w aktywach trwatych
przeznaczonych do sprzega

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. udzialy w spoice Hotel ,Edison” Sp. ».oprezentowaneasako aktywa trwate
przeznaczone do sprzega

Dnia 23 stycznia 2014 r. w Gazecie Wyborczej ukazi ogloszenie - zaproszenie do negocjacji w sprawie
nabycia catéciowego pakietu udziatbw w spéice Hotel ,Edison”. Spo.o. Memorandum Informacyjne pobraty
cztery firmy. W wyznaczonym terminie (3 lutego 20y odpowiedzi na publiczne zaproszenie do negficje
formie oferty wsgpnej, udzielity trzy podmioty. W dniu 21 marca 20d4d potencjalnych inwestoréw uzyskano
oferty wigzace.

Na podstawie uchwaly Zagdu ENEA S.A. nr 308/2014 z dnia 23.09.2014 r. razpte zostalo pogpowanie na
zbycie udziatow spoétki Hotel EDISON Sp. z o0.0. whie publicznego zaproszenia do negocjacji. Zgodnie
harmonogramem procesu sprzadbalotelu EDISON dnia 26.09.2014 r. ngsitpublikacja formalnego ogtoszenia o

sprzeday. Do dnia 31 grudnia 2014 r. ma ngmsé zakaiczenie procesu zbycia udziatow.

11. Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nakmosci

30.09.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 55753 85 666
Utworzony 13 590 9514
Rozwigzany (6 615) (775)
Wykorzystany (9 602) (38 652)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 53 126 55 753

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. odpis aktualizagy wartag¢ bilansovs naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalesci zmniejszyt s¢ 0 2 627 tys. zt (w okresie 9 miesy zakoiczonym 30

wrze$nia 2013 r. odpis aktualizagy zmniejszyt sj 0 29 016 tys. zi).

12. Zapasy

30.09.2014 31.12.2013
Swiadectwa pochodzenia energii 125941 117 449
Razem zapasy 125 941 117 449

Noty przedstawione na stronach 54 — st@nowi integralm cz$¢ niniejszego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 64



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wigea 2014 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2014 31.12.2013
Stan na pocatek okresu 117 449 120 160
Nabycie 380 706 321157
Umorzenie (372 214) (323 868)
Stan na koniec okresu 125 941 117 449
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.09.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i w banku 971134 807 036
- $rodki piengzne w kasie - 19
- srodki piengzne w banku 971134 807 017
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 971134 807 036
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywéw pieniznych 971134 807 036

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. posiadataodki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 53 tys. 1z, $ to srodki piengzne na rachunku bankowym s$r¢dki  zablokowane

w zwiazku z depozytem transakcyjnym). Na dzig@l grudnia 2013 r. ENEA S.A. posiada@@dki piengzne o

ograniczonej mdiwosci dysponowania w kwocie 50 tys. zt.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Na dziev 30 wrz&nia 2014 r. wart@ ksieggowa portfela wynosi 492 789 tys. z, w tym aktyfimansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy - bony i obligacjSkarbu Pastwa o wartéci
300 763 tys. zt i depozyty bankowe o wacio192 026 tys. zt prezentowane jakoodki piengzne i ich
ekwiwalenty (na dzie 31 grudnia 2013 r. warté ksiggowa portfela wynosita 328 603 tys. zi, w tym akéyw
finansowe wyceniane w wadm godziwej przez wynik finansowy — bony i obligacjSkarbu Piastwa
0 wartagci 296 339 tys. zt i depozyty bankowe o wacio32 264 tys. zt prezentowane jakmdki pienkzne

i ich ekwiwalenty). Ponadto Spoétka posiada jedkiosticzestnictwa Funduszu Inwestycyjnego Pioneer,

w calaici wykazywane jako aktywa diugoterminowe.
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15. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wggstgodziwych z wartéciami bilansowymi

30.09.2014 31.12.2013

Warto§¢é Warto ¢ Warto§¢ Warto ¢

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Dlugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéi 2090 245 2 090 245 1674223 1674223
Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy 2113 2113 1860 1860
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane dc
terminu wymagalnéei 1160 510 1160 510 38109 38109
Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy 300 763 300 763 296 339 296 339
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 050 201 ™ 977 734 *)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 971134 971134 807 036 807 036
Kredyty bankowe, pyczki i dhuzne papiery
wartasciowe 1964 907 1964 907 777 130 777 130
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 607 607 1155 1155
Inne zobowgzania finansowe 423731 423 731 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobogzania 444 662 ™ 552 243 *)

(*) - Wartos¢ ksieggowa nalenacsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych patéci, zobowizai z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobawa jest zblzona do ich wartei godziwe;.
Dilugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do taumwymagalnéci obejmuj nabyte dhine instrumenty

finansowe — obligacje o pierwotnym terminie wymagéti powyzej jednego roku.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w watogodziwej przez wynik finansowy to jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, kstaty wycenione wedtug cen rynkowych jednostek

uczestnictwa, a zmiany ich wyceny w okresie obrgtovodniesione do zysku lub straty okresu.
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wért@odziwej przez wynik finansowy to portfel inwgsyjny
obstugiwany przez wyspecjalizowarfirme zajmupca sie profesjonalnym zagzlzaniemsrodkami piengznymi.
Wartas¢ godziwa portfela inwestycyjnego szacowana jegigustawie notowarynkowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane damtieu wymagalnéci obejmuj nabyte dhane instrumenty
finansowe — obligacje o pierwotnym terminie wymagéti ponizej jednego roku.

Ponizsza tabela przedstawia analinstrumentéw finansowych mierzonych w wadiogodziwej, pogrupowanych

wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - wart& godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowyasferowane za identyczne aktywa lub

zobowgzania na aktywnych rynkach,
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Poziom 2 - warté& godziwa ustalana jest na bazie wsetoobserwowanych na rynku jedrak nie lgdacych
bezpdrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalanepszez odniesienie bezggednie lub pérednie do podobnych

instrumentéw istnigcych na rynku),

Poziom 3 - warté& godziwa ustalana jest na baziemgch technik wyceny nie opietglych st jednake

o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

30.09.2014
Poziom 1 Poziom2  Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inrie ni
instrumenty pochodne 302 876 - - 302 876
Razem 302 876 - - 302 876
31.12.2013
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inrie ni
instrumenty pochodne 298 19¢ - - 298 19¢
Razem 298 19¢ - - 298 19¢
16. Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe
30.09.2014 31.12.2013
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 1 052 440 777 130
Obligacje 912 467 -
Razem 1964 907 777 130

17. Inne zobowgzania finansowe

Zarzdzanie srodkami piengznymi w Grupie Kapitalowej ENEA dokonywane jest gahtie, co umaliwia
efektywne zargdzanie nadwykami srodkéw piengznych (efekt skali) jak rownie pozwala na wyeliminowanie
kosztow finansowania zewtiznego. Zargdzaniem ohjte $ Spoéiki kgdace uczestnikami Podatkowej Grupy
Kapitatowej ENEA w ramach ustugi "Systemu zalzania  $rodkami piengznymi

w grupie rachunkéw"- cash poolingu.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw banich Uczestnikow ustugi, na koniec Zkkego dnia
S3 zerowane, a haginie nadwyka srodkéw przekazywana jest na rachunek gdzapcego - Pool Leadera, ktérym
jest ENEA S.A.

Kolejnego dnia saldé&rodkéw g odwracane i powracapa rachunki Spotek.

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutlu odroczonego podatkichddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w sposob naspujacy:
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01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 31.12.2013
Stan na pocatek okresu (45 544) (47 795)
Obcizenie / (Uznanie) wyniku finansowego 20924 557
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 845 1694
Stan na koniec okresu (14 775) (45 544)

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. obaizenie zysku przed opodatkowaniem Spotki w wyniku

zmniejszenia aktywa z tytulu 29 924 tys. zt
(w okresie 9 miegsty zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. obeizenie zysku przed opodatkowaniem Spétki

odroczonego podatku chddowego wyniosto

w wyniku zmniejszenia aktywa wynosito16 495 ty. z

19. Rezerwy na pozostale zobowrania i inne obcazenia

Rezerwa na pozostate zoba@wania i inne obgzenia w podziale na & diugo- i krétkoterminow

30.09.2014 31.12.2013
Dtugoterminowe 11891 13333
Kroétkoterminowe 177 968 303 376
Stan na dzie sprawozdawczy 189 859 316 709
Rezerwa na
bezumowne Rezerwa na Rezerwa na
korzystanie inne zgtoszone $wiadectwa
Z gruntow roszczenia pochodzenia Pozostate Razem
Stanna 01.01.2013 . 39 406 4 439 235 754 9744 289 343
Zwigkszenie istnigjcych
rezer
zeny 4239 196 370 997 - 375 432
Wykorzystanie rezerw - (48) (324 155) (3 600) (327 803)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (5 447) (1772) (9 050) (3994) (20 263)
Stanna 31.12.2013 . 38198 2 815 273 546 2 150 316 709
Zwigkszenie istnigjcych
rezerw 2720 - 296 482 - 299 202
Wykorzystanie rezerw (7 972) - (407 760) - (415 732)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (9 046) (1034) (240) - (10 320)
Stan na 30.09.2014 r. 23 900 1781 162 028 2 150 189 859

Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawionmeocie 24.2, 24.3.

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. rezerwy na pozostate zobgmania i inne obaizenia
zmniejszyly s¢ 0o 126 850 tys. zt gtdwnie w zwdku z rozliczeniem obowtku z tytutu sprzedsy energii

elektrycznej

odbiorcom  kKmowym,

pochodge] z

odnawialnych zrédet

energii

i kogeneracji

(w okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2013 r. rezerwy na pozostate zobgmania i inne obaizenia

zmniejszyly s§ 0 29 160 tys. zi).
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20. Dywidenda

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromemiz ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy obejmay okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2Q12godnie z ktér na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono k&l 622 tys. zi. Dywidenda na jedakcg wyniosta 0,57
zt (wyptacona w 2013 r. dywidenda za rok obrotovyl 2 wyniosta 158 919 tys. zi, tj. 0,36 zt na a@lkcpPo dnia 30
wrzesnia 2014 r. dywidenda zostata w caliowyptacona akcjonariuszom. Wyptata dywidendy ataspomniejszona o
podatek dochodowy od zyskow kapitatowych.

21. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spotka zawiera transakcije z ngstjgcymi podmiotami powgzanymi:

(i) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ENEA

01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

Warto$¢ zakupu, w tym: 3138519 2922 310
zakupy inwestycyjne 311 5955
zakupy materiatow 404 473
zakupy ustug 1118991 1232 969
pozostate (w tym energia) 2018 813 1682913

Warto$¢ sprzedazy, w tym:

41 562 34 966
sprzedaenergii 24 744 17 043
sprzedaustug 7 996 10 273
pozostata 8 822 7 650

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 68 389 26 073
od obligacji 68 389 26 073

Przychody z tytutu dywidend 569 022 605 676

30.09.2014 31.12.2013

Naleznoici 57 950 18 878

Zobowigzania 631 997 398 289

Aktywa finansowe - obligacje 6 172 385 1712 332

Transakcje te przeprowadzanema zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaj stosowanych w transakcjach z
innymi podmiotami.
(i) Transakcje zawarte poaaizy Spotks a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéethalery na dwie kategorie:

> wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajgce z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:
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Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Wynagrodzenia z tytutu kontraktéw
menederskich i uméw konsultingowych 6 246* 4839 - -

Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zargdzapcych lub nadzoragych - 23 251 300

Wynagrodzenia z tytutu pozostatych

$wiadczé pracowniczych w tym:

(w szczegolnéci ulgowa odptatné za

energe elektryczm) - 33 - -

RAZEM 6 246 4 895 251 300

* Wynagrodzenia obejmajpremie za rok 2013 wyptacone Cztonkom Zdrzw | kwartale 2014 r.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 r. z ZES nie udzielono Czlonkom Rady Nadzorczej
pozyczek (w okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzéia 2013 r. udzielono pgyczek na 4czmg kwote

11 tys. zb). W tym okresie dokonano sptatyzperek na 4czrg kwote 4 tys. zt (3 tys. zt za okres 9 miesy
zakarczonym 30 wrzénia 2013 r.).

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pgdzy ENEA S.A. a Czionkami Wtadz

Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw alowych dla celéw prywatnych przez Czionkow
Zarzzdu ENEA S.A.

(iii) Transakcje z podmiotami zateymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgmowej i samorgdowej oraz
podmiotami lgdacymi wlasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Przedmiotem tych transakcj gtownie:

e zakupy energii elektrycznej oraz praw gikpwych wynikagcych zes$wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowage s
od spétek zatimych od Skarbu Rstwa oraz
» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstaych powizanych z tym optat, ktgrSpotka
realizuje zaréwno dla organdéw administracji ngavowej, samorglowej (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spotek zalaych od Skarbu Rstwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzanerma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaj stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spotka nie prowadzi ewidengjazliwiajacej agregowanie warfoi wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjamifsavowymi oraz podmiotami zaieymi od Skarbu Restwa, dlatego
wykazane w niniejszym skréconyrrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowymobtpri salda

transakcji z jednostkami poydanymi nie zawierajdanych dotyczcych transakcji z podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.
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22. Przyszle zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowgzania zwizane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywowvatych zacignicte na

koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszcze gie vj sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynpsz

30.09.2014 31.12.2013

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych - 1358
Nabycie wartéci niematerialnych 2 404 977
2404 2335

23. Objasnienia dotyczice sezonow&i lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sezonowé¢ poboru energii elektrycznej przez odbiorcow wgsie w zwizku z nizszymi temperaturami oraz
krétszym dniem w miegcach zimowych. Czynniki te majednak coraz mniejszy wplyw na wolumeny sprzgda
energii przez ENEA S.A. ze wzglu na bardzo dua dynamile zmian sprzedawcy, zwlaszczgrad klientow z
zespotow grup taryfowych A oraz B, w segmencierktyav przyhczonych do sieci niskiego ngpia (zespo6t grup
taryfowych C i G). Proces zmiany sprzedaweygzie miat w najbliszej przysziéci coraz wekszy wptyw na
udziat sprzedsay energii w poszczegoélnych okresach roku, a coraiejsze znaczenieezie miata sezonowé

poboru przez klientéw.

24. Zobowiagzania warunkowe oraz posgpowania toczce sé przed s;dem, organem wiciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

24.1. Udzielone przez Spotk poreczenia kredytéw i payczek oraz gwarancje

W dniu 25 lutego 2014 r. ENEA S.A. jako Rozyciel zawarta Umow Pokczenia z Zespotem Elektrowni
Patnéw — Adaméw — Konin Spotka Akcyjna. Przedmiotemowy jest pogczenie za zobowkzania spotki
zaleznej ENEA Trading Sp. z 0.0. z tytutu transakcji ydaicych handlu hurtowego eneggelektryczia, do
maksymalnej kwoty 12 000 tys. ztotych. Niniejszaawa zostata zawarta w oparciu 0 UmpRamowvy
Porczer regulupcej zasady udzielania pmzeh przez ENEA S.A. na rzecz podmiotéw trzecich za
zobowhzania ENEA Trading Sp. z 0.0.

W dniu 14 kwietnia 2014 r. Bank PEKAO S.A. wystana zlecenie ENEA S.A. gwarardpankows do kwoty
50 min zt za zobowzania ENEA Wytwarzanie S.A. wobec Izby Rozliczengpvisietld Towarowych S.A.
Gwarancja jest wana do dnia 31 grudnia 2014 r.

W dniu 1 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa gwgrdorporacyjnej pomidzy ENEA S.A. a Gmig Biatystok
do kwoty 50.000 tys. zt. W ramach umowy ENEA S.Abawiyzuje s¢, w przypadku niewykonania przez ENEA
Wytwarzanie S.A. zobowkania, do zaptaty na rzecz Gminy Biatystok cenygegay udzialéw, co do ktorych
Gmina Biatystok przyjta ofert kupna od ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 10 lipca 2014 r. zostat wystawiony przez PBB® S.A. na zlecenie ENEA S.A. aneks do gwarancji
bankowej z dnia 19 listopada 2013 r. dfafiicy poziom zabezpieczenia z 230.000 tys. zt do FDtPS. zt na
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rzecz lzby Rozliczeniowej Gield Towarowych S.A. eapieczajcy wniesienie depozytu zabezpieerago

i transakcyjnego przez ENEA Trading Sp. z 0.0.

W dniu 21 lipca 2014 r. poriizy ENEA S.A., a Iz Rozliczeniowy Gietd Towarowych S.A. zostat zawarty aneks
nr 3 do umowy parczenia z dnia 21 lipca 2011 r. na ked0.000 tys. zt przedhajacy okres obowizywania
poreczenia do dnia 1 sierpnia 2017 r. W ramach przetiwief umowy ENEA S.A. pa@cza za wszelkie
zobowgzania zacigniete przez ENEA Trading Sp. z 0.0. wobec IRGIT wazki z jej cztonkostwem

W dniu 9 wrzénia 2014 r. zostala zawarta umowa goaenia pomidzy ENEA S.A. a Narodowym Funduszem
OchronySrodowiska i Gospodarki Wodnej do kwoty 11.806 tystamach ktorej ENEA S.A. zoboywuje sé do
splaty zobowjzan Miejskiej Energetyki Cieplnej Pita Sp. z 0.0. Ananych

z dofinansowaniem przez NBGGW projektu realizowanego przez MiejskEnergetyly Cieplra Pita

Sp. z o.0.

24.2. Poskpowania toczce seé przed ssdami powszechnymi

Poskpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przegdami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotydnchodzenia natmosci z
tytulu dostarczania energii elektrycznej (tzw. spra za energi) oraz dochodzenia nadeosci
z innych tytutdw — nielegalnego poboru energii &igéznej, przydczen do sieci i innych ustug specjalistycznych

wykonywanych przez Spé&itzw. sprawy za nie energi

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. przedaslami powszechnymi toczyloesigcznie 6 400 spraw z powddztwa Spoétki na
taczrg kwote 16 767 tys.zt (na 31 grudnia 2013 r. toczyle $ 264 spraw o0 gkznej wartdci
16 444 tys. z).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Poskpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynanezarowno z powoddztwa oséb fizycznych, jak i prawmybotycz
one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za prgew dostawach energii, ustalenie, czy miat mieja&legalny
pobdr energii oraz odszkodowania za korzystaniezp8potk z nieruchoméci, na ktérych znajdygjsie urzadzenia
elektroenergetyczne. Za szczegélnie istotne Spéikaaje powddztwa dotygze bezumownego korzystania z

nieruchoméci niebedacych wlasnécig Spotki.

Na dziei 30 wrzeénia 2014 roku przedagdami powszechnymi toczytogstacznie 113 spraw przeciwko Spéice na
taczm kwote 13 790 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2013toczyto s¢ 98 spraw o0 gcznej wartdci

18 681 tys. zf). Rezerwy zgdane z tymi sprawamadowymi prezentowanegsv nocie 19.
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24.3. Poskpowania arbitrazowe

Poskpowania przeciwko Spétce

Na dzien 31 marca 2014 r. toczytloespostpowanie arbitraowe z powddztwa Gestamp Eolica S.A. przeciwko
ENEA S.A. o zaptat kary umownej wynikajcej z zawartego w dniu 25 listopada 2008 r. poizy w/w stronami
.Porozumienia o wspélnym rozwoju pogdizy ENEA i Gestamp Eolica”. Wyrokiemg&u Arbitrazowego z dnia 19
stycznia 2012 r., zgdzono od ENEA S.A. na rzecz Gestamp Eolica S.A.tkwmowysokdaci: 3 321 926 EUR wraz

z kosztami pogpowania arbitraowego oraz kosztami zapstwa procesowego wdznej wysokéci: 230 000,00 zt.
Od powyzszego wyroku ENEA S.A. wniosta apelacio Sidu Apelacyjnego w Poznaniu, ktéry w dniu 18 wria
2013 r. wydat wyrok oddalagy skarg Spotki na wyrok $du Arbitrazowego. ROwnig w dniu 22 listopada 2013 r.
Sad Apelacyjny

w Poznaniu oddalit zalenie ENEA S.A. na nadanie klauzuli wykonaitiovyrokowi sgdu polubownego.

Skarga kasacyjna od wyrokadd Apelacyjnego w Poznaniu z dnia 18 wérda 2013 r. zostata wniesiona ded8
Najwyzszego w dniu 18 stycznia 2014 r., gdzie zarejestmnp pod sygn. Il CSK 102/14. Sprawa pozostaje
dotychczas nierozstrzygta.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. petnomocnik Spoiki oczekuje na wyzna@éerminu niejawnego posiedzenigdg
Najwyzszego w przedmiocie pragia skargi kasacyjnej do rozpoznania. Spétka nigvoryta rezerw

wynikajacych z powyszego pospowania.

Poskpowania z powddztwa Spotki

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. zakéczyto sk postpowanie arbitraowe z powddztwa ENEA S.A. przeciwko
Equiventus Capital S.A.R.L. o zapjdtwoty w wysokdci: 8 556 735,25 EUR oraz kary umownej w wysako
171 912,57 EUR, na podstawie zapiséw Aneksu nddia 17 kwietnia 2012 r. do przedgpshej umowy sprzeds
wszystkich udzialdw w spétce Windfarm Polska Sp. 0., zawartej poradzy w/w stronami w dniu 25 listopada
2011 r. Na podstawie umowy Equiventus Capital S.IA.Robowizany byt do uregulowania wszelkich naiesci
Windfarm Polska Sp. z 0. 0. weglem spoétki Vestas Poland Sp. z o. o., ktérego tmowdzania nie wykonat.
Roszczenia zostaly skierowane do Trybunalu Arbitweego dziatajcego w oparciu o Regulamin ICC. W dniu 25
wrzesnia 2014 r. zostat wydany wyrok zobagujacy Equiventus Capital S.A.R.L. do zaptaty na rzééindfarm
Polska Sp. z 0.0. kwoty w wysad@8 556 735,25 EUR wraz z odsetkami w wysakdl3 % rocznie od dnia 21
kwietnia 2012 do dnia zaptaty oraz zobgxuijacy Equiventus Capital S.A.R.L. do zaptaty na rzedNEA S.A.
kary umownej w wysokai 171 912,57 EUR wraz z odsetkami w wys@kal3 % rocznie od dnia 17 kwietnia
2012 r. do dnia zaptaty, kosztow obstugi prawnejvysokaci 207.847,18 PLN oraz kosztéw pgsbwania w
wysokaici 420.000 USD.
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25. Programy emisji obligaciji

25.1. Programy emisji obligacji ENEA S.A.

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. a picioma bankami petgcymi funkcg Gwarantéw Emisji
zostata zawarta Umowa Programowa dojgez Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 000 000 . ty=
(,Program A”). Program A emisji obligacji zostahearty na okres 10 lat i K@zy sk w dniu 15 czerwca 2022 r.
Celem emisji obligacji jest finansowanie hieej dziatalndci oraz potrzeb inwestycyjnych ENEA S.A. oraz jego
podmiotow zalenych.

W dniu 31 stycznia 2014 r. ENEA S.A. zawart AneksWdimowy Programu A, ktéry zmienit warunki finansavia
dostosowuijc je do aktualnej sytuacji rynkowe;.

Na dzien 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. w ramach wgj wymienionej umowy programowej dokonata emisji
trzech serii obligacji wagcznej wysokéci 660 000 tys. zt . Emisja zostata etaj w catdci przez Gwarantéw w
wyzej wymienionym programie tj. Bank PKO BP S.A., PEBAS.A., BZ WBK S.A., Bank Handlowy w

Warszawie S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A.

W dniu 15 maja 2014 r. pordzy ENEA S.A. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego igetrm roéwnolegle funkcje
Gwaranta Emisji, Agenta ds. Emisji, Agenta Ptatmna Depozytariusza (,Bank Gwarant”) zostata podpis
umowa  programowa  dotygza programu  emisji  obligacji  dlugoterminowych o  teéci

1 000000 tys. zt (jeden miliard zlotych) (,UmowaoBramowa”), w ramach ktérej pogoizy Emitentem,
a Bankiem Gwarantem ustalone zostaty warunki programisji obligacji (,Program B”).

Celem emisji obligacji édzie finansowanie bigcej dziatalngci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
podmiotow zalenych. Program B emisji obligacji zostat zawartyakaes 12 lat i 7 miescy i konczy skt w dniu 15
grudnia 2026 roku, natomiast okres @psioici Programu B, w ramach ktérego przeprowadzagdy emisje
obligacji uptywa 15 grudnia 2016 roku. Umowa Progoava przewiduje madiwos¢ przeprowadzenia emisji
obligacji w wielu seriach, przy czym wagtonominalna kadej serii lzdzie nie mniejsza ni100 000 tys. zt (sto
milionéw zfotych), a wart& nominalna jednej obligacji wyniesie 1 000 tys.(jgden milion ztotych). Obligacje
beds obligacjami imiennymi i nie dxlag miaty formy dokumentuiW ramach Programu B Emitent uprawnioregbie
do emisji obligacji o dcznej wartéci nieprzekraczapej wartgci Programu B t. kwoty
1 000 000 tys. zt (jeden miliard ztotych). Oproaeménie obligacji bdzie zmienne i ustalane w skali roku w
oparciu o stawk WIBOR 6M powtkszory o stah marzg. Obligacje oprocentowanedy od dnia emisji (wgcznie)
do dnia wykupu (z wylczeniem tego dnia).

Na dzieh 30 wrzgnia 2014 r. ENEA S.A. w ramach Programu B dokonafaisji jednej serii obligaciji
w tacznej wysokéci 260 000 tys. zt.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2014 r. peaaly Spotk, a ING BankienSlaskim S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A., PowszechnKasy Oszczdnaoici Bank Polski S.A. i mBankiem S.A.afiznie: ,Banki”) zostala podpisana
umowa dotyczaca programu emisji obligacji ENEA S.A. do maksyneglkwoty 5 000 000 tys. zt (,Program C”),
na mocy ktorej Banki zostaly powotane na dealer@ligaciji ("Umowa"). Funkgj agenta kalkulacyjnego, agenta

ds. ptatnéci oraz depozytariusza petnikdzie ING BankSlaski S.A. Pozostate banki poza gallealeréw bda
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pelnic funkcje sub-agentdw ds. ptatém i sub-depozytariuszy. Dodatkowo Powszechna Kaszczdnaosci Bank

Polski S.A. lgdzie pemnit w Programie C relagenta technicznego.

Obligacje emitowane w ramach ww. programu €dgb zdematerializowane, dyskontowe lub kuponowe,
niezabezpieczone. Watto nominalna i emisyjna jednej obligacjiedzie ustalana w warunkach emisji
poszczegolnych serii, oprocentowanie lub stopa alysklgda ustalane indywidualnie dla kdej transzy w trakcie
procesu oferowania obligacji inwestorom. Okres dapacici obligacji mae wynost od 1 miesica do 10 lat.
Zgodnie z zapisami Umowy obligacjeeda mogly by dematerializowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartasciowych S.A., a nagpnie mog zost& wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemiebw ramach
rynkow prowadzonych przez BondSpot lub Géetd Papierow Wartéciowych w
Warszawie S.A.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. w ramach Programu C nie dakaemisji obligaciji.

25.2.Programy emisji obligacji ENEA Wytwarzanie S.A.

Jak opisano szerzej w jednostkowym sprawozdanan§owym za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2013 r., w
dniu 16 lipca 2013 r. zostata zawarta Umowa programisji obligacji na kwet 746 000 tys. zt pomadzy ENEA
Wytwarzanie S.A., ENEA S.A. oraz BRE Bank S.A.

W dniu 17 stycznia 2014 r. zostat podpisany aneksl do Umowy Programu Emisji Obligacji na kwot
746 000 tys. zt. Wixej wymieniony aneks do umowy zkiszyt kwot Programu Emisji Obligacji do kwoty
936 000 tys. zt tj. o kwet 190 000 tys. zt. ENEA S.A. obda w dniu 22 stycznia 2014 r. V serobligacji

w tacznej wysokéci 190 000 tys. zt wyemitowanych w ramach przedowatgo programu.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. oraz do dnia sp@dzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w cama
powyzszego programu ENEA S.A. nabylgpserii obligacii o 4cznej wartéci 936 000 tys. zt.

Jak opisano szerzej w jednostkowym sprawozdanianfowym za rok obrotowy zakczony 31 grudnia
2013 r., w dniu 8 wrzmia 2012 r. porgidzy ENEA S.A. a ENEA Wytwarzanie S.A. i BRE BankAS(Bank)

zawarta  zostata Umowa  Programowa  dodgez Programu  Emisji  Obligacji do  kwoty
4 000 000 tys. zt (Umowa Programowa).

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. obja trzy serie obligacji o gbznej wartéci nominalnej

660 000 tys. zt wyemitowane przez ENEA Wytwarzar8eA. w ramach wiej wymienionej umowy
Z dnia 8 wrzénia 2012 r.

W dniu 12 sierpnia 2014 r. zostata zawarta UmowayRimowa pomidzy ENEA Wytwarzanie, jako Emitentem,
ENEA S.A,, jako Gwarantem oraz PKO Bankiem Polsi@m\. jako Agentem Emisji, Agentem Ptatniczym i
Depozytariuszem, dotygeza programu emisji obligacji do kwoty 260.000 fs.

Na dzieéa 30 wrzénia 2014 r. ENEA S.A. obja calag¢ obligacji w niniejszym Programie adznej wartdci
nominalnej 260.000 tys. zt wyemitowgaprzez ENEA Wytwarzanie S.A.
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25.3.Program emisji obligacji ENEA Operator Sp. z 0.0.

Jak opisano szerzej w jednostkowym sprawozdanan§owym za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2013 r. w
dniu 20 czerwca 2013 r. zawarta zostata Umowa Rmgwa dotycgca emisji obligacji do kwoty
1 425 000 tys. zt porsilzy ENEA Operator Sp. z 0.0. (jako Emitentem), EN&EA. (jako Gwarantem) oraz Nordea
Bank Polska S.A. (jako Agentem Emisji, Depozytazers i Agentem ds. Platéad).

Na dzie&v 30 wrzdénia 2014 r. oraz do dnia sp@dzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w cama

powyzszego programu ENEA S.A. nabyla trzy serie obliga¢jcznej wartéci 1 050 000 tys. zt.
26. Zawarcie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

Jak opisano szerzej w jednostkowym sprawozdanan§owym za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2013 r. w
dniu 18 padziernika 2012 r. zostata zawarta pedzy ENEA S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnymbwa
Finansowa przewidaga udzielenie ENEA S.A. kredytu w kwocie 950 008. &t lub jej rownowartéci w walucie
EUR. W dniu 19 czerwca 2013 r. pamizy ENEA S.A. a Europejskim Bankiem Inwestycyjnyostata zawarta
Umowa Finansowa przewidiga udzielenie Spéice kredytu w kwocie 475 000 gslub jej rébwnowartéci w
walucie EUR, w zwjzku z czym 4czna warté¢ finansowania diznego pozyskanego od Banku wyniostal 425 000
tys. zt.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. oraz do dnia sp@dzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w cama
zawartych umoéw finansowych z Europejskim Bankiemwdatycyjnym nagczmg kwote 1 425 000 tys. zt, ENEA
S.A. dokonata wyptatyrodkéw z udzielonego kredytu w kwocie 1 050 00£ g}.

27. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

W dniu 5 wrzénia 2012 r. ENEA S.A. (ENEA), PGE Polska Grupa getyczna S.A. (PGE), TAURON Polska
Energia S.A. (TAURON) oraz KGHM Polska Mieds.A. (KGHM) podpisaty list intencyjny (List) dotggcy
nabycia przez ENEA, TAURON i KGHM udzialbw w spétaelowej, powotanej do budowy i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrownigglrowej. Zgodnie z Listem, spotki padly sie wypracowania projektu umowy
nabycia udziatbw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (PGE EJ 3%péice celowej, ktéra odpowiada za bezpdnie
przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i ebafcji pierwszej polskiej elektrownadrowej (Projekt
Jadrowy). Zgodnie z intengjwyrazong w Liscie ww. umowa miataby regulowarawa i obowjzki kazdej ze stron
przy realizacji projektu, przy zateniu, ze PGE kdzie peiné, bezpdrednio lub poprzez podmiot zaley, rok
wiodaca w procesie przygotowania i realizacji projektu. W dniu 28 grudnia
2012 r. strony Listu przediyty termin jego obowjzywania do dnia 31 marca 2013 .

W dniu 25 czerwca 2013 r. ENEA, KGHM, PGE oraz TADR zawarty Porozumienie w sprawie kontynuowania
prac zwjzanych z wypracowaniem projektu umowy nabycia udmiav spéitce celowej do budowy i eksploatacji
elektrowni pdrowej (,Porozumienie”), o czym spotka informowataportem biggcym nr 28/2013 z dnia 26

czerwca 2013 r.
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W dniu 23 wrzénia 2013 r. ENEA, PGE, KGHM oraz TAURON, w wynikuag zwizanych z wypracowaniem

projektu umowy nabycia udziatdw w spéice celowej lllaedowy i eksploatacji elektrownidrowej parafowaty
Umowe wspolnikéw (,Umowa Wspélnikdw”). Po podpisaniu Umg Wspdlnikbw przez ENEA, KGHM, PGE
oraz TAURON umowa miata zoboywia¢ strony do zawarcia Umowy nabycia udziatdbw w PGH EUmowa
Nabycia Udziatéw”). Zgodnie z zapisami projektu Umpo Wspolnikow, PGE mialaby sprzetlana rzecz
pozostatych stron Umowy Wspolnikéw pakiet 438.00@iatéw stanowjcych hcznie 30% w kapitale zaktadowym
PGE EJ1, w nagpstwie czego PGE mialaby posiad&0% w kapitale zakladowym PGE EJ1. Udzialy zgodnie
parafowanym projektem Umowy Wspélnikéw miatyby aésnabyte w nagpujacy sposéb:
« ENEA S.A. nakdzie 146.000 udziatéw stanagiych 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ1,
e KGHM Polska Mied S.A. nalgdzie 146.000 udziatdow stanaygiych 10% w kapitale zakladowym
PGE EJ1,
« TAURON Polska Energia S.A. nadizie 146.000 udzialdéw stanagiych 10% w kapitale
zaktadowym PGE EJ1.
Parafowany w dniu 23 wrzeia 2013 r. projekt Umowy Wspolnikbw zawierat tek zasady uczestnictwa
wszystkich stron w zakresie projektu przygotowaniaudowy elektrowni gdrowej w Polsce. PGE i key
Z partneréw biznesowych miat byobowhzany do zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw po speliniesic dwéch
warunkéw zawieszagych:
e uzyskaniu decyzji w sprawie bezwarunkowej zgodyzBsa UOKIK na dokonanie koncentraciji;
e przyjeciu w roku 2013 przez RadMinistrow w drodze uchwaty Programu Polskiej Eregyi
Jadrowej.
Pomimo niespetnienia ¢iwarunkéw zawieszagych przewidzianych w parafowanym w dniu 23 wree
2013 r. projekcie Umowy Wspolnikdw, strony postaitgwo kontynuacji prac w projekcie przygotowania
i budowy elektrowni gdrowej w Polsce oraz wypracowaniu zaktualizowanyelpisow w projekcie Umowy
Wspolnikéw wraz z zgkznikami.
W dniu 28 stycznia 2014 r. Rada Ministréw petgjw drodze uchwaly Program Polskiej Energetyddrdwej,
wskazany w parafowanym projekcie Umowy Wspélniké@kg jeden z dwéch warunkéw zawieszgich zawarcie
Umowy Nabycia Udziatow PGE EJ1 Sp. z 0.0. Aktualjgdynym warunkiem zawieszgym zawarcie Umowy
Nabycia Udzialtbw PGE EJ1 Sp. z 0.0. pozostaje umyiskdecyzji w sprawie bezwarunkowej zgody Prezesa

UOKIK na dokonanie koncentraciji.

W okresie trzech pierwszych kwartatow 2014 r.rsgrazgodnity ostateczny projekt Umowy Wspolnikéw.

W dniu 3 wrzénia 2014 roku, ponadzy ENEA S.A., Polsk Grum Energetycza S.A. ("PGE"), TAURON Polska
Energia S.A. oraz KGHM Polska Mig®.A. zawarta zostata Umowa Wspélnikow, zgodnig@akENEA S.A.,
TAURON Polska Energia S.A. oraz KGHM Polska Mie8.A., jako Partnerzy Biznesowi, rgly od PGE, na
podstawie odibnej umowy, dcznie 30% udziatow (kaly z Partnerow Biznesowych rglzie po 10% udziatow) w
spoice celowej — PGE EJ 1 Sp. z 0.0., ktéra odpamidéna jest za przygotowanie i realizazjwestycji polegajcej

na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elelni jadrowej o mocy ok. 3.000 MWe ("Projekt"). Zgodnie z
zalazeniami, Grupa PGE pelhbedzie rok lidera Projektu, a spétka PGE EJ 1 Sp. z 0.0. m@ayszidci peini
funkcje operatora elektrowni. Warunkiem nabycia udzialtow®E EJ 1 Sp. z 0.0. przez Partneréw Biznesowych
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jest uzyskanie zgody na koncenteaBrezesa Urkdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wniosek wdpjawie

zostat zlaony przez strony Umowy Wspo6lnikdw w dniu 1 sierp2@l4 roku.

Zgodnie z Umow Wspoélnikow, strony zobowkujg sie wspolnie, w proporcji do posiadanych udziatow,
sfinansowa dziatania przypadage na lata 2014-2016 w ramach fazy gpsej Projektu ("Faza Wgbtna"). Faza
Wstepna ma na celu ok§lenie takich elementéw, jak potencjalni partnen@ytym partner strategiczny, dostawcy
technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procureme@onstruction) dostawcy paliwagdrowego oraz
pozyskanie finansowania dla Projektu, azeakbrganizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGELEp. z o.0.
do roli przysztego operatora  elektrowni gdjowej, odpowiedzialnego za jej bezpiegzn
i efektywry eksploatag ("Postpowanie Zintegrowane"). Zgodnie z UmpwWspdllnikbw, zaangawanie
finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wfshej nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt i ma p@ega wnoszeniu

wktadéw, do wysokéci tej kwoty, na podwiszony kapitat zaktadowy PGE EJ 1 Sp. z o.0.

Strony Umowy Wspélnikdw przewidayjze kolejne decyzje dotygee Projektu, w tym decyzja dotygra deklaracji
dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron (w tiWEA S.A.) w kolejnym etapie Projektu, zostapodite po
zakaczeniu Fazy Wspnej bezpé&rednio przed rozstrzygggiem Posfipowania  Zintegrowanego.
O podpisaniu  Umowy  Wspolnikbw  Spétka  informowata  wtreSci  raportu  bieacego
nr 30/2014 z dnia 3 wrzeia 2014 r.

28. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 stycznia 2014 r. rezygnacg petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ENEAAS ziozyt
Pan Torbjorn  Wahlborg. Rezygnacja zoa zostata wraz 2z zawiadomieniem o zbyciu akgcji
ENEA S.A. przez Vattenfall AB.

29. Kapitat zwiazany z ptatngciami w formie akcji

Program akcji pracowniczych wprowadzony na podstawistawy =z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o Komercjalizacji i Prywatyzacji (Ustawa o Komeil@acji i Prywatyzacji), w ramach ktdérego uprawmie
pracownicy otrzymali bezptatnie 15% akcji spotki EN S.A zostalt zrealizowany i zakozony w latach ubiegtych.
W zwigzku ze zrealizowaniem programu kwota 1,144 min ykazywana na dzie31 grudnia 2013 r. w pozycji
kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji zostata na dAi&0 czerwca 2014 r. rozliczona i przeklasyfikowana

do zyskow zatrzymanych.

30. Zdarzenia po zakaiczeniu okresu sprawozdawczego
W dniu 09 padziernika 2014 r. w ramach Umowy Programowej dojgez Programu Emisji Obligacji
(,Program A”) ENEA S.A. dokonata jednej emisji aimicji na kwog 200 000 tys. zi.

W dniu 09 padziernika 2014 r. ENEA Wytwarzanie S.A. w ramach dywy programu emisji obligacji dokonata
emisji czwartej transzy obligacji na kwot200 000 tys. zi, ktgr w caldci objeta ENEA S.A.
W ramach programu ENEA Wytwarzanie S.A. wyemitowalitigacje o 4cznej wartéci 860 000 tys. zi.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W dniu 08 padziernika 2014 r. Spétka powveta informacg o decyzji Prezesa Wgdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”) w sprawie wniosku dokonanie koncentracji. Po przeprowadzeniu
postpowania antymonopolowego wsztzgo na wniosek ENEA S.A., PGE Polska Grupa Engcgaa S.A.,
KGHM Polska Mied S.A., oraz TAURON Polska Energia S.A.(,Wnioskodatyc,Strony”), Prezes UOKIiK
wydat bezwarunkow zgod: na dokonanie koncentracji, polegggj na utworzeniu przez Wnioskodawcow
wspdélnego przedgbiorcy pod firmy PGE EJ 1 Sp. z 0.0.. Uzyskanie zgody na koncgntijast warunkiem

zawarcia przez Strony umowy nabycia udziatéw w FE3EL Sp. z 0.0., okilonym w Umowie Wspdlnikow.

W dniu 20 wrzénia 2013 r. ENEA S.A. wypowiedziata umevnfovide-Matrix S.A. w Warszawie na budew
wdrozenie Informatycznego Systemu Obstugi Klientéw (I9@Kacznej wartéci 59 781 tys. zi.

Pomidzy spotkami ENEA S.A. a Infovide-Matrix S.A. ighsp6r co do prawidtowdei wykonania Umowy przez
Strony oraz skuteczioi odstpienia od Umowy.

W dniu 08 padziernika 2014 r. doszto gdzy ENEA S.A. a Infovide-Martix S.A. do ugody w sprie rozwjzania
konfliktu na realizagy systemu ISOK. Podpisana ugoda przewiduje wycofaaiewéw ztgonych przez obie
spokki. Zgodnie trécia ugody ENEA S.A. zwrdci kwet 3 078 tys. zh. stanowta czgs¢ kwoty otrzymanej od
Infovide-Matrix tytutem wyptaty z gwarancji natonsialnfovide-Matrix S.A. zaptaci ENEA S.A. 2 700styzt., na
jej poczet zostanie zaliczona waitd. 500 tys. zt. ze zrealizowanej przez ENEA S.Aagamcji. Pozostalczese, w
wysokdaici 1 200 tys. zt., Infovide-Matrix S.A. zaptaci EMES.A. do 30 wrzénia 2016 roku.
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