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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR

3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008

Przychody ze sprzedanetto 1884 687 1573 312 409 768 442 26¢
Zysk/strata z dzialalrigi operacyjnej 223 597 83 652 48 614 23 51t
Zysk/strata przed opodatkowaniem 252 047 98 502 04 8 27 68¢
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 202 101 2975 43941 21 16¢€
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej (59 017) 202 006 (12 831) 56 78t
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (2 017 546) (198 593) (438 654) (55 825)
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej (12 138) (16 315) (2639) (4 586)
Przeptywy pienizne netto, razem (2 088 701) (12 902) (454 125) (3627)
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 348220557 1442578 348 220 55
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg) 0,46 0,22 0,10 0,06
Rozwodniony zysk na akg{w PLN / EUR) 0,46 0,22 0,10 0,06

Stan nadzi@ Stannadziéd Stannadziw Stan na dziaé
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008

Aktywa razem 11 968 207 11 985917 2545723 2 872 66
Zobowizania razem 2746 273 2 961 664 584 152 709 82:
Zobowizania dtugoterminowe 1541 453 1518 009 327 878 363 82z
Zobowizania krétkoterminowe 1204 820 1 443 655 256 274 346 001
Kapitat wkasny 9221934 9 024 253 1961571 2 162 84¢
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 125 076 140 93(
Wartas¢ ksiggowa na ake (w PLN / EUR) 20,89 25,92 4,44 6,21
Rozwodniona wartg ksiggowa na akej

(w PLN / EUR) 20,89 25,92 4,44 6,21

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2009 i 2008 ralaiaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtdgedniego kursu ogtoszonego na dzie31l marca
2009 r. — 4,7013 PLN/EUR (na d#i81 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat caghunku przeptywéw pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 marca 2009 r. — 4,5994 PLN/EdI& okresu od 1 stycznia do 31 marca 2008 r. 5733°LN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOW ANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 31 MARCA 2009 ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalémy przeghdu zahczonego skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Grupy Kapitatowej ENEA S.A., dla ktdrej spotka ENERA. z siedzib w Poznaniu, ulica Nowowiejskiego 11

jest podmiotem dominagym, obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spazony na dzié 31 marca 2009 roku, ktory po stronie aktywow iyveasw
wykazuje sura 11.968.207 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu s ad 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku

wykazupce zysk netto w kwocie 202.101 tys. zt oraz pelagtabd w kwocie 199.353 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasraa okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca

2009 roku, wykazujce zwikszenie kapitatu wlkasnego o kwdt97.681 tys. zi.

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych wykazujcy zmniejszenie stanérodkéw piengznych w
okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 20K9 ockwot; 2.088.701 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidtowaé i jasnagé¢ informacji zawartych w skréconymrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiada Zatspotki ENEA S.A. Naszym zadaniem byto dokonanizeghdu

tego sprawozdania.

Skrécone s$rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe pysruKapitatowej ENEA S.A.
za okres 3 miesty zakaiczony 31 marca 2009 roku obejmuje informacje fioaves 25 jednostek zaiaych
konsolidowanych metadpetrns. Sprawozdania finansowe 6 jednostek zajeh podlegaty przegtlowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawazdmansowych Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sprawozdaimansowe
pozostatych 19 jednostek zatgch nie podlegaly przeglowi przez podmioty uprawnione do badania
sprawozda finansowych. Udziat w skonsolidowanych przychodaehsprzedey oraz skonsolidowanej sumie
bilansowej przed korektami konsolidacyjnymi spradaiz finansowych nie &dacych przedmiotem przeglu

wynosi odpowiednio 2% i 1%.



Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajdvad: Bieglych Rewidentéw. Normy naktadapa nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przéglw taki sposéb, aby uzyskamiarkowan pewndg, iz
skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera istotnych nieprawidtowai.
Przeghdu dokonamy gtéwnie drog analizy danych skréconegarédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wdl w dokumentagjkonsolidacyja oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finansecgksvas¢ podmiotu dominujcego. Zakres i metoda
przeghdu skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowéstotnie réni  sie

od badania. Celem przedu nie jest wyrzenie opinii o prawidtowéci, rzetelndci i jasndci skréconego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowes zwizku z tym opinii takiej nie wydajemy.

Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmianzakczonym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowwlny przedstawiato ono rzetelnie ijasno sytelac
finansowy Grupy Kapitalowej ENEA S.A. na dzie81 marca 2009 roku oraz jej efektywstidinansovwy za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku, aigod Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez ¢JBuropejsk i majacymi zastosowanie do sprawozdaw&zo

srédrocznej.

Marcin Samolik osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 10066/7594

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18, Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Pozna, 15 maja 2009 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Médzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srddroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostal zatwierdzony przez WnEuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

p.o. Prezesa Zargdu Piotr Koczorowski
Czionek Zarzadu Stawomir Jankiewicz =~
Czlonek Zarzadu Czestaw Koltermann e
Czionek Zarzadu Marek Malinowski

Poznai, 15 maja 2009 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
31.03.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 901 684 7 944 815
Uzytkowanie wieczyste gruntow 15301 15321
Wartdsci niematerialne 37 525 36 606
Nieruchomdci inwestycyjne 4988 5034
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci 194 885 189 941
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 8 965 8 965
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1093 1033
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1362 2 316

8 165 803 8 204 031
Aktywa obrotowe
Zapasy 324 823 270 044
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 945 495 780 098
Nalezndsci z tytutu bigacego podatku dochodowego 15098 5538
Aktywa finansowe dospne do sprzeds - 4 806
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaéio 71461 100 741
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1913569 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 531 958 2 620 659

3802 404 3781 886
Aktywa razem 11 968 207 11985917

Skonsolidowany bilans nafg analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej

Kapitat zaktadowy

Akcje whasne

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalr
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmiv
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty mniejszasci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytullswiadcze pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych
Zobowiagzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych

Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia

Razem zobowazania

Razem kapitat wiasny i zobowizania

Na dzien
31.03.2009 31.12.2008

588 018 588 018
(17 396) (17 396)
3632 464 3632 464
1144 336 1144 336
(3847) (1 099)
(28 226) (28 226)
3874718 3675078
9 190 067 8993175
31 867 31078
9221934 9 024 253
158 142 152 785

35 708

762 1515

776 396 767 514
134 055 123 480
438 852 438 796
33211 33211
1541 453 1518 009
50 386 52 605
870 632 865 581
1779 877
29717 26 079
18 315 18 705
94 126 129 880
24 236 163 799
21 407 101 403
94 222 84 726
1204 820 1 443 655
2746 273 2 961 664
11 968 207 11 985917

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeéa

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wastosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zyskl(strata) na sprzegai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzedg

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Pelny dochéd za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigg)

przypadajcy na udzialy mniejszei

Z tego petny dochdéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domimegj
przypadajcy na udzialy mniejszai

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDwijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcje

(w zt na jedm akcje)

3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
1944 409 1635 363
(59 722) (62 051)
1884 687 1573 312
20972 29 450
(160 253) (160 928)
(190 705) (202 853)
(339 136) (310 823)
(686 311) (507 269)
(176 304) (213 572)
(62 983) (58 403)
(46 028) (44 238)
2 240 (806)
(22 582) (20 218)
223 597 83 652
(18 936) (3592)
42 442 18 159
4 944 283
252 047 98 502
(49 946) (23 205)
202 101 75 297
(3393) (1 835)
645 284
(2 748) (1551)
199 353 73 746
201 31: 75 32(
789 (23)
198 564 73 769
789 (23)
201 312 75 320
441 442 578 348 220 557
0,46 0,22
0,46 0,22

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kaplt_a * .. Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . A ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . Akcje zZwiazany e Pozostate Zyski przypadajacy .
L kapitatu zaktadowy .~ emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé wlasne ptatnosciami w . . . kapitaty ~ zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem . . wartoscia instrumentéw e wiasny
nominalna) formie akcji . ) mniejszasci
nominalna finansowych
akcji

Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632464 (1 099) (28 226) 3675078 31078 9 @®32
Zysk catkowity (2 748) 201 312 789 199 353
Dywidendy (1672) (1672)
Umorzenie akciji
Zamiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych
Emisja akcji
Akcje wiasne nabyte w ramach
opcji stabilizacyjnej
Nabycie spotek zaimych
Inne
Stanna  31.03.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632 464 (3 847) (28 226) 3874718 31 867 921 9

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg : .. Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . . ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy .
iy kapitatu zaktadowy <. . emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé whasne platnosciami w . . . kapitaly ~ zatrzymane na udziaty
. zakladowego razem : . wartoscia instrumentow L whasny
nominalna) formie akcji . ! mniejszasci
nominalna finansowych
akcji
Stanna  01.01.2008 348 221 146 575 494 796 901 110 10881 3566 227 3164 6 766 375
Zysk catkowity 73 769 (23) 73 746
Dywidendy 2229 2229
Umorzenie akgcji
Zamiana ekwiwalentu
pienieznego na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych 19 433 19 433
Emisja akcji
Akcje whasne nabyte w ramach
opciji stabilizacyjnej
Nabycie spotek zaimych
Inne (6 170) 10 (6 160)
Stanna  31.03.2008 348 221 146 575 494 796 - 1144585 7941908 - - 3642 225 3151 7 079 665

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integrall cze$¢ skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywéw piergznych

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
Kosztyswiadczé z tytutu ptatndéci w formie akcj
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatyc
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaragget
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zapas

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic
Zobowizania z tytutwiadczeé pracowniczyc

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat

przyhczeniowycl

Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzer

Zmiana stanu zobowdan z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabydicji

Zmiana stanu reze
Inne

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedn
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatyc

Nabycie aktywéw finansowy:

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowy

Inne wydatk

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowe

Otrzymane kredyty i pgyczki

Spfata kredytéw i pryczek

Wydatki zwiazane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowel
Inne korekt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrgi finansowe
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
202 101 75 297
49 946 23 20t
160 253 160 92¢
- 19 43¢
(2 240) 806
(3 454 (1 340
(38 786 (14 890
2710 3567
(4 944 (283
12 624 (2 115
(569 -
175 540 189 311
(46 642 (54 222
37 376 17 63¢€
(1 209 (4279
(54 929 7078
(164 745 (81549
28 822 49 752
(35562 (14 092
10 685 13 41¢
(79 996 4261
(139 563) -
9 105 (531
(74)
(426 183) (21 737)
(59 017) 202 00¢
(141 499 (163 422
4 468 1783
(1913 569 (40 273
34 817 331¢
(1763 -
(2 017 546 (198 593
223 470
(11378 (16 304
(1013 (481
30 -
(12 138 (16 315
(2 088 701) (12 902)
2 620 65¢ 940 79z
531 958 927 89(

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skr6conegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje ogélne ENEA S.A. i Grupy Kapitatlowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapital@”) jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operatpr 3 0.0.).

Na dzieéa 31 marca 2009 r. struktura akcjonariuszy Jedndstkininujcej przedstawia sinastpujaco (po

uwzgkdnieniu podwyszenia kapitatu podstawowego w wyniku emisji akejfamach oferty publicznej, ktére

zarejestrowane zostato w KRS 13 stycznia 2009Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48%
akcji, Vattenfall AB 18,67 %, Europejski Bank Odlowgy i Rozwoju 2,50%, ENEA S.A. 0,26% (akcje nabyte

w ramach opciji stabilizacyjnej), pozostali akcjdnaze 2,09%.

Na dzieéd 31 marca 2009 roku Grupa Kapitalowa sktadadazsjednostki dominacej ENEA S.A. (,Spétka”,
~Jednostka Domingga”), 25 spétek zalmych, trzech spoélek stowarzyszonych oraz jednejtkspo

wspotkontrolowane).

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu
kontynuowania dzialalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dzialaléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Dominapej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skwégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 marca 2009 r. Przedstawione zestawienia isolgaia zostaly ustalone przy daemiu naléytej staranngci.
Niniejsze skrocondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéegatb przegidowi przez biegtego

rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrécondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawilija dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh st po 1 stycznia
2009 r.

Zasady rachunkowei stosowane przez Grgpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawoizdan

finansowym Grupy Kapitatlowej ENEA za rok obrotowakmiczony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skréconegwddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Danskwbconymsrdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane w4gach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jesttskazane inacze;j.

Niniejsze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczytas tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy tépivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyaaych sé po 1 stycznia 2009 r. oboariuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uwetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegmddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

 MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawazitzansowych

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetranego

5. Wazne oszacowania i zaleenia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagodnie z MSSF UE
wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skrdconygrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzial&i. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢

od przewidywanych. Warfeci szacunkowe podawane w poprzednich latach obratowie wywieraj istotnego

wplywu na bigacy okressrédroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
31.03.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z o0.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87.97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Energetyka Pozriagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,.EWINN”" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.

/- Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmiaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30

Energetyka Pozmaka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

ENEOS Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Ku Siou 34

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reltigdryjno —
13.| Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
STEREN Sp. z o.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

15. Samocaizek, 86-010 Koronowo 100 100

16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100

" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

+PWE Gubin” Sp. z 0.0.

17. Sckowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac

18. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99

19. | Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SeshBSp. z 0.0. 100 100

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zielona Gora, ul. Zacisze 28

Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktaddw
20. | Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.

2L Poznaé,_ u.I.Warszawska 43_ _ . . 100 100
2. | Gognich, ulwiercrewskiogo 30 O 100 100
DA
24. Eﬁlé};zwgé?ﬁysoggﬁggioszéﬁice, Kozienice 1 100 100
26. Kozienice Il Sp. z 0.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowyéerdzi Wirowanych
27.| WIRBET S.A. 49 49
Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

28. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

29. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigpolnikow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. pefl
Uchwak o podwyszeniu kapitatlu zakladowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. oddp 17 200 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udziaty zostaty etej przez Elektrownie ,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podi#gzenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz Elektrownigienice” S.A. w
kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gloséavagromadzeniu wspoélnikdw wynosi po 50%.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow spoétki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zakladowy spotki o 6 264 tys. ztdp
kwoty 6 364 tys. zi,poprzez utworzenie 12.528 nchvyudzialdw o wartei nominalnej 500 zt kala.
Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale zaklaglm spotki zostaly olkjte przez jedynego wspolnika

ENEA S.A. Zostaly one pokryte wkltadem niepigmym ( aportem).

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengp@nikow spoétki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 3 934,5 tys. ztdp kwoty 4 034,5 tys. zt.,poprzez utworzenie 8.86
nowych udzialbw o wartei nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym spoitki zostaty olip przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. Zostaly quekryte wkladem

niepiengznym (aportem).

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Wyniki segment6w za okres od 1 stycznia do 31 mae&® r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
seagment
1194584 587 596 28 919 73588 - 1884 68
118 075 - 571 925 90 659 (780 659) -
1312 659 587 596 600 844 164 247 (780 659) 1884 68:
(1242 823) (539 392) (477 318) (156 391) 766 526 @ 338)
69 836 48 204 123 526 7 856 (14 133) 235 28¢
(11 692)
223 5917
(18 936)
42 442
4944
(49 946)
202 101
789

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 ma@&s r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

* - w tym pozostate przychody i koszty operacyjne

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segment
802 624 614 923 105 628 50 137 - 157331
83 599 - 378 947 86 831 (549 377) -
886 223 614 923 484 575 136 968 (549377) 157331
(875 865) (536 835) (449 140) (123 625) 547 534 (1931)
10 358 78 088 35435 13 343 (1 843) 135 381
(51 729)
83 652
(3592)
18 15¢
283
(23 205)
75 297
(23)

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dAi1 marca 2009 r. przedstawiiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

seamentac
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2008

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 353 4397 351 2768371 353710 2941 7540 726
557 547 330611 410 949 92 907 (482 597) 909 417
575 900 4727 962 3179 320 446 617 (479 656) 8 450 143
3518 064
360 958
37 44(
11 968 207
697 326 167 469 266 401 43 965 (482 597) 692 564
11 275 643
178 103
11 968 207
- 38210 52 603 22 365 (9 138) 104 040
15 303
86 67 568 62 007 18 729 (1 452) 146 938
13315
83847 5089 22 575 6 024 - 117 535
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2008 r. przedstawiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpawia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2008

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 439 4 546 657 2777 132 386 527 (29 356) 7 699 399
381 685 332 397 309 470 146 052 (403 066) 766 538
400 124 4 879 054 3 086 602 532 579 (432 422) 8 465 937
3519980
245 416
15 876
11 985 917
508 560 244 077 280 232 109 904 (403 066) 739 707
11 246 210
126 582
11 985 917
- 410 282 212 272 20 184 (22 632) 620 106
24 813
321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
20178
92 751 2762 22 597 6122 - 124 232

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

22



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktdre dajsic bezpgrednio przyporadkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrrescCia

przychoddw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ima przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w raim&rupy, ktére wynikaj z dziatalnéci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne praggtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegollnym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela segmentow

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa dokonata nabyciazaegch aktywow trwatych
na hczm kwote 118.993 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 756.296
tys. zt, wtym rzeczowych aktywow trwatych nabytyehdrodze nabycia jednostek zalgch w wysokéci
131.519 tys. z¥).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa dokonata sprzaeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartdci netto 5.772 tys. zt (w okresie 12 migsi zakdiczonym 31 grudnia
2008 r. odpowiednio: 12.615 tys. z}).

Na dzier 31 marca 2009 ra¢zny odpis aktualizapy warta¢ bilansowy rzeczowych aktywdw trwatych wynidst
7.827 tys. zt (na dzie31 grudnia 2008 r. bylo to odpowiednio: 7.784 k.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzien 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reicutvartcsci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzm 30 czerwca 2008 r. utraty wastd rzeczowych

aktywow trwatych zwazanych z dystrybuagj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycgch dystrybucji energii, ktére byty niespojne zazgniami
przyjetymi do przeprowadzonego na dzig@0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na tid#& grudnia 2008 r. dokonata
powtérnego testu na uteatvartasci rzeczowych aktywow trwatych zwdanych z dystrybugj

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cz$¢ niniejszego skréconegoodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W stosunku do analizy na d#i€30 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytua@grmozy kosztow
operacyjnych, uwzgtniajac podite przez Grug dziatania zmierzage do zminimalizowania wpltywu zmian

regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

Do obliczenia zwrotu z zaangawanego kapitatu pogwszy od roku 2010 zastosowano rowmetodologe
ustalenia wartéci regulacyjnej aktywéw, ktéra zgodnie z oczekiveaniGrupy wejdzie wycie wraz z Taryf
na rok 2010. Wize sk to z przygciem zatgenia, ze w przysztych decyzjach Prezesa URE datygeh
wysokdaici taryf sprzeday obowikzujacych Grug w latach 2010-2013 iw naginych okresach zostanie
uwzgkdniona korzystniejsza wadbregulacyjna aktywow (WRA) w poréwnaniu do poziofRA przyjetego
przez Prezesa URE przy ustalaniu taryfy na rok 200ghktem wyjcia bylo zatem oszacowanie waxd
regulacyjnej aktywow w wysokaei réwnej ksggowej wartgci netto rzeczowych aktywéw trwatych zwanych

z dystrybucj, uwzgkdniajacej przeszacowanie tych aktywow do ich wéstayodziwej na dzig przefcia na
MSSF UE. Zaktada siprzy tym 4-letni okres dochodzenia do tej wéetdj. w okresie 2010-2013.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadpian 31 grudnia 2008 r. utraty wagm rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybuaj

Przyjgta przez Prezesa URE obecna w&rt@/RA jest znaczco nizsza od wartéci ksiggowej rzeczowych
aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj W przypadku zastosowania obecnej metody liczeWRA przez
Prezesa URE dla lat 2010-2013 oraz ¢masgch okresow istnieje ryzykae dokonanie odpisu z tytutu utraty

wartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugjmoze okaza sie konieczne.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa dokonata nabyciaoé@rniematerialnych na
taczm kwote 350 tys. zt (w okresie 12 miesly zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 7.040 tyswz

tym wartgci niematerialnych nabytych w drodze nabycia jetiglogalenych w wysokéci 540 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa nie dokonata istdtrsrzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2008 r. Grupa réwnige dokonata

istotnych sprzeds i likwidacji wartosci niematerialnych).

10. Nieruchomoéci inwestycyjne

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa nie dokonata nabyderuchomdci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchomeéci inwestycyjnych na kwaqt415 tys. zi)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2009 r. Grupa nie dokonata nabyd@Aatléw w jednostkach

stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabycmattiv w

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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jednostkach stowarzyszonych rgam kwote 185.164 tys. zl). Sposob rozliczenia nabycia tyetinostek
opisano w nocie 15.
W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. oraz w okresie 12 raggstakaczonym 31 grudnia 2008

r. Grupa nie dokonata sprzegyanwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

12. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nakmosci

31.03.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 124 232 123 818
Korekta z lat ubiegtych 6 -
Utworzony 5 306 17 306
Rozwigzany (11 895) (15 426)
Wykorzystany (114) (1 466)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 117 535 124 232

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2009 r. odpis aktualipyj wartg¢ bilansowt naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych nalesci zmalat o 6.697 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2008 r. odpis aktualizay wzrdst o 414 tys. z}).

13. Zapasy

Na dziehr 31 marca 2009 ra¢zny odpis aktualizgpy wartaé¢ bilansows zapaséw wyniost 4.997 tys. zt (na dzie
31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 4.866 .

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. odpis aktualinyj warté¢ bilansova wzrést o 131 tys. zt

(w okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualimyj zmalat 0 421 tys. z4).

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnieniasrodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1. 913. 569 tys. zt. wyspecjalizowanej firmie fisamwej zajmujcej skt profesjonalnym zasgizaniemsrodkami
pienigznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane gsjedynie w bezpieczne papiery waitmwe
(bony i obligacje Skarbu Ratwa — o wartéci 1.389.524 tys. zt.) i depozyty (lokowane w ckoaych przez
Spotke bankach — o warfgi 524.045 tys. zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Wybrana strategia ma na celu maksymalizomgsk przy minimalnym ryzyku.

Wspomniany wyej portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywaansowe wyceniane w was

godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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15. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domiseg nabyta dwie spotki zatee: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejsknergetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pitatap
dwie spotki stowarzyszone: Przegsiorstwo Energetyki Cieplnej wremie S.A. oraz Elektrocieptownia
Biatystok S.A. Na dzie sporzdzenia niniejszego skroconegmdrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zaktzyla procesu alokacji ceny nabycia naziiwee do zidentyfikowania nabyte
aktywa netto. W zwizku z tym Grupa zdecydowata dokénpocatkowego rozliczenia ustalonego wshie.
Grupa Kapitalowa przygja, ze r&nice pomedzy cem nabycia poszczegdllnych spotek a waeip ksiegowa
aktywow netto przypadaga na nabyte udzialy wynika gtownie z zrécy pomidzy wartdcia godziwg
rzeczowych aktywow trwatych a ich watia ksiggowa na dzié nabycia poszczegdlnych spétek. Ewentualne
korekty wartdci szacunkowych wynikage z zakaéczenia pocztkowego wsipnego rozliczenia zostan

dokonane w aigu 12 miesjcy od dnia nabycia tych podmiotow.

W umowach o nabycie udziatéw PEC Oborniki i MECaP#awarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udziatbw wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawargimowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotkataujwynikapce z powyszych opcji zobowizanie

finansowe w wysokixi 28.226 tys. zt w korespondenciji z pozostatynpitatami.

16. Kapitat zakladowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podjto Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitalu zakladowego Jednostki Domimegj w ramach planowanej oferty publicznej 103.8%6.1
nowoemitowanych akcji serii C na okaziciela o wattcnominalnej 1 zloty kada. Kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zteReacja tego podwgzenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastpita w dniu 13 stycznia 2009 roku. W dniu 30 styiez2009 r. nagpita rejestracja nowych akcji
w Krajowym Depozycie Papierow Wastmowych.

17. Kapitat wlasny zwigzany z pfatndgiciami w formie akcji oraz zobownzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”). Uprawnionymi pracownikami deezptatnego nabycia akcjih ©soby, ktére byty
pracownikami Grupy kapitalowej ENEA SA na momeninarcjalizacji przedsgbiorstwa (tj. w roku 1993 oraz
1996) oraz zigylty w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévdadczenie o zamiarze nabycia akcji.
Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji okta faczm pulk akcji do przekazania, jednak nie odteeilosci
akcji, ktore zostanm przyznane poszczegdélnym pracownikom. $dloakcji przyznanych poszczeg6inym
pracownikom zale¢ bedzie od #cznego stau pracy pracownika, na ktory skladag sbkres pracy w

przedsgbiorstwie przed komercjalizacpraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakciji przez Skarb Ratwa.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

26



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekwneartat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &wviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mizszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwéneéjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestiman 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywala aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegoétowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ratyzacji, a w
szczegOlnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretag sytuacii, kiedy zostala okdlena hczna puli akciji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaliz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego o#lemia ilosci akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. aMej sytuaciji
pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $wiadczon przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a wgc w przesziéci), o czym mgdzy
innymi swiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikéw

ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi@l marca 2009

r. pozostata na poziomie 921 milionéw zilotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wén&é 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazapnie Gdwiadczenia o0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na praeo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uvezigieniu zi@zonych éwiadczé oraz wyniku pogjpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana wastd ekwiwalentu na prawo do akcji w wysakod
224.042 tys. zt zostatagip w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zydany z ptatnéciami w formie akciji”.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Do dnia 31 marca 2009 r. dokonano wyptatyscez ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboydanie z tytutu ekwiwalentu na d4i&1 marca 2009 r. wynosi 24.236 tys. zi.
(na dzié 31 grudnia 2008 r. zoboy#anie to wynosito 163.799 tys. zi)

18. Kredyty i pozyczki

31.03.2009 31.12.2008
Wartos¢ Wartosé
bilansowa bilansowa
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 156 890 151 310
Pazyczki 1252 1475
158 142 152 785
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 49 813 52 031
Pazyczki 573 574
50 386 52 605
Razem 208 528 205 390

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2009 r. watobilansowa kredytow i pgyczek wzrosta netto o
kwote 3.138 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wastobilansowa kredytow i
pozyczek spadta 0 48.230 tys. z).

19. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyhczeniowych

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Grupa otrzymata dotacjetaty przyhczeniowe na
taczra kwote 15.587 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio:
93.180 tys. zi).

W okresie 3 miesty zakdiczonym 31 marca 2009 r. Grupa dokonata rozliczeliehodu z tytutu dotaciji
i opfat przyhczeniowych nagczr kwotg 3.067 tys. zt (w okresie 12 miesy zakoiczonym 31 grudnia 2008 r.
odpowiednio: 12.606 tys. z}).

20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatkohddowego (po uwzgiinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek roku 123 480 170 747
Obcizenie/(Uznanie) zysku 9930 (46 525)
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zalgch - (484)
Obciazenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu 645 (258)
Stan na koniec roku 134 055 123 480

W okresie 3 miegty zakoiczonym 31 marca 2009 r. obzénie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku

zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedo wyniosto 9.930 tys. zt (w okresie

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku

zmniejszenia rezerwy wyniosto 46.525 tys. zf).

21. Swiadectwa pochodzenia energii

przed oodaniem

Grupy w wyniku

31.03.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (97 441) (57 364)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 256) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 121 104 161 752
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 21 407 101 403
22. Rezerwy na zobowazania i inne obchzenia
Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posgpowan o odszkodowanie

31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 81028 62 902
Zwigkszenie istnigjcych rezen 189: 54 68!
Wykorzystanie rezerw (197) -
Zmniejszenie rezerw (738) (36 555)
Stan na dzia bilansowy 81 986 81 028

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zmane z sdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger

te tworzone $ w wysokaci roszczenia, z uwzegfinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwntach 28.2, 28.4,
28.5 oraz 28.6.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. rezerwa na przewidywaraysir tytutu postpowan
0 odszkodowania wzrosta o 958 tys. zt (w okresienligskcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wzrosta o

18.126 tys. z1).

Inne rezerwy

31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 36 909 18 761
Zwigkszenie istniejcych rezerw 8 952 24 441
Wykorzystanie rezerw (369) -
Zmniejszenie rezerw - (6 293)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (45) -
Stan na dzia bilansowy 45 447 36 909

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. inne rezerwy wzrosty o 8.8%. zt (w okresie 12

mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wzrosty odpowiednio dl48.tys. z}).

Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Grupa po zapetieniu lub zamkaoiu sktadowiskazuzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywaenmin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowaneztosekultywacji sktadowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7%. Rezerwa na
rekultywacg skltadowiska aktualizowana jest na dz81 grudnia i 30 czerwca, chyhae zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 marca 2009 r. wyniosta 8.716 tys. zt (na dl&& grudnia 2008 r. 8.716 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo -zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerw. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszamiiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waitod
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 5,7%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai&1 grudnia i 30 czerwca, chyhae zaszly istotne
zmiany w zatégeniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 marca 2009 r. wyniosta 2.721 tys. zt (na dld& grudnia 2008 r. 2.721 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartai¢ rezerwy na dzie 31 marca 2009 r. ustalona na podstawie rynkoway pegaw do emisji C@wyniosta
32.300 tys. zt (na dzie31 grudnia 2008 r. 23.635 tys. z}).

23. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgroreadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla Skarbu Rsatwa kwot 88.630 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,25 zt). Do dnia 31 grudnia 2008 r. dywidenda alesivyptacona.

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wspfatz zysku przez jednoosobowe spétki
Skarbu Pastwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimdmego jako zysk brutto pomniejszony o waito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktora prezentowana jest jako wyptata dywitie Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowazkowi od kaica miesica, w ktérym nagpi rejestracja podwiszenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. publiezemisji akcji (13 stycznia 2009) t.j. od 1 lube009 r.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natiiez wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. zt. Zaeskod 1
stycznia 2009 r. do 31 stycznia 2009 r. naliczevpéaty z zysku wyniosto 1.672 tys. z

24. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej olte konsolidacj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
= Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej, aftg konsolidacj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
» Transakcje zawarte pomiizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spoiki
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
Lp. Tytut 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
1. Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 497 271
5 Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
" zaradzapcych lub nadzoragych 80 86
3 Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
" w radach nadzorczych jednostek zalel 40 56
Wynagrodzenia z tytutlu pozostatychiwiadcze
4. pracowniczych (ulgowa odplatéd za energi
elektryczn) 65 34
RAZEM 602 361 80 86

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu 0sob kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzenies¢czne

nie mae przekrocz§ szeéciokrotndci przecigtnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przelisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rqglaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokd nagrody rocznej nie mie przekroczg trzykrotndci ich przecétnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Transakcje dotyexe payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczer Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2009 01.01.2009 31.03.2009 31.03.2009
Zarzad 18 - Q) 17
Rada Nadzorcza - - - -
RAZEM 18 - (1) 17
L Stan na dzieh Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzd 27 - 9) 18
Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominupca
a Cztonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwAlowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zargdu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcy gtownie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw nadfowych wynikapcych ze $wiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizapk podmiotu zalsmego od Skarbu Ratwa,

» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, pegenia do sieci i pozostatych pawanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organéw administrggistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spotek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmiaewidencji umaliwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

25. Kontrakty dlugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwows spota
PSE S.A. na sprzedanocy i energii elektrycznepsiedozwolon pomoa publiczry, Polski Parlament przyk
ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wstao zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwércédw w zmku z przedterminowym rozeganiem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia

rekompensaty z tytulu ponoszenia kosztow osierodonwynikapcych z przedterminowego rozgania

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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kontraktow dtugoterminowych. Zgodnie z ustave Grupa lgdzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Zgodnie z Zajcznikiem nr 4 do Ustawy o rozgdaniu KDT, Grupa za okres od 1 kwietnia do 31 gradn
2008 r. otrzymata zaliczki na poczet kosztow osierych w #cznej wysokéci 93.132 tys. zi. Do dnia 31
grudnia 2008 r. Grupa otrzymata zaliczki w wys&ti062.088 tys. zi. Zaliczka za ostatni kwartat 2008v
wysokdaici 31.044 tys. zt zostata wyptacona w styczniu 2009Vysoka¢ rekompensaty za rok 200&dzie
podlegata jednak korektom ustalanym przez Prez&d, 9 ktérych mowa w rozdziale 5 Ustawy o rogzeiniu

KDT. Elektrownia ,Kozienice” nie wyspita o zaliczki na poczet kosztow osieroconychaa2009.

Wysokai¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 20G8zokorekty kdcowej dokonywanej po
zakmczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktérym whaywata rozwazana umowa dtugoterminowa,
zalezy od wielu czynnikéw, w tym w szczegékw od wyniku dziatalnéci, jaki oshagnie wytwdrca (dotyczy
Elektrowni "Kozienice” S.A.) w 2008 r. i w lataclolejnych, wolumenu sprze#a energii oraz odrednich cen

rynkowych energii elektrycznej.

Jednoczénie niektore zapisy Ustawy o rozwaniu KDT, w tym odnosze si¢ do zasad obliczania

i korygowania kosztow osieroconych, nie $ednoznaczne iwymagsgjinterpretacji, ktdére g obecnie
przedmiotem analizy przez wytwarcow przy wspoétpradyrezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym
zakresie powodujeze istnieje niepewnid, co do ostatecznej wysala@ rekompensaty za okres prezentowany

w niniejszym skroconyrarédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 3 miegty konczacym sk 31 marca 2009 r. rozpoznano kokeRtzychoddw z tytutu rekompensat w

wysokasci 1.652 tys. zt.

26. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.03.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 477 443 370 857
Nabycie wartéci niematerialnych 8 501 8 05E
485 944 378 91z

27. Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz

dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy:sze temperatury

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanows oni 32,40 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

28. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem wigciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

28.1. Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne poreczenia kredytow i pazyczek oraz gwarancije
W okresie sprawozdawczym Spétka lub jednostki @j mlezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

28.2. Posgpowania toczce s¢ przed gdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp.z 0.0. dotygadlochodzenia nakmosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energé) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutbw — nielegalnego poboru enerdékérycznej, przydczen
do sieci i innych uslug specjalistycznych wykonywem przez jednostk dominupca (tzw. sprawy

za nie energj.

Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Kozierlic® A. dotycz

przede wszystkim dochodzenia naleci z tytutu niedotrzymania umow spedycyjnych.

Na dzier 31 marca 2009 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 5.726 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 35.890 tys. zt (na 31 grudnia 2008 toczylp&R77 spraw cakznej wartdci 28.088 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;j.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zmrowno z powodztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotyczy one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepwsy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchgeimielgdacych wtasnécia Grupy (nota 28.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. docm.in. kwestii takich jak: roszczenia o oplat
przewanego, przywrécenia do pracy oraz odszkodowanidututgkwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia

akcji przystugujcego pracownikom w wyniku komercjalizacji Elektrawlozienice” S.A.

Na dzieéh 31 marca 2009 roku przeddami powszechnymi toczylyetacznie 250 spraw przeciwko Grupie na
taczma kwote 18.804 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2008zyaxr sk 251 spraw 0 gcznej wartdci
18.043 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nocie 22.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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28.3.  Postpowania arbitrazowe

Na dzién 31 marca 2009 r. nie toczylyesiadne posipowania przed organami wtawymi dla postpowai

arbitrazowych.

28.4. Postpowania toczce si przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat, abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spardzenia niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatzpne.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkow pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowizana do zaptaty kary pietinej w wysokdci 11.626 tys. ztotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o.0. zigla odwotanie. Do dnia spaidzenia niniejszego skroconegérédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwotaigiezostato rozpatrzone. Na dzi81 marca 2009 r.

Grupa utworzyta rezergwna powysz kare w petnej wysokéci.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decyzg dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&B008MOS
po przeprowadzeniu papowania administracyjnego wymierzyt kapienizna w kwocie 7.595 tys. zt
tj. w wysokdaci 0,2771% przychodu z dziataligd koncesjonowanej agjnigtego w 2006r. w zwizku z nie
wywigzaniem s§ w roku 2006 z okrdonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetychuwviazku zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkonych do sieci
zrédtach energii znajdagych st na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA Sw. dniu 17 grudnia
2008 roku za pwednictwem URE zloyla odwotanie do &lu Okegowego w Warszawie -afl Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetnita wymaganych przez prawo aktow
starannéci w celu wypetnienia obowrku, okrdlonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.
W niniejszym skroconyrdrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoweytytutu wspomnianej kary

zostala ujta rezerwa w petnej wysoka.

Ze wzgkdu na charakter dziatalsa Grupy na dzig 31 marca 2009 r. toczyloesiviele innych posipowar

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wekszaé¢ spasréd tych postpowanr wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wyste do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:
e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemnz@osci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

e uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zayikowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntdow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdow administracyjnych w zwkku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzarkontrob Najwyzszej 1zby Kontroli (NIK) w przedmioci®estrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigshe@o sieci elektroenergetycznyshdniu 16 marca 2009 r. Spo6tka
otrzymata wysipienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawittizasenia
formalne co do niespetnienia przez vapienie wymogoéw okrdonych w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli oraz niezgod#a stwierdzé ze stanem faktycznym i wynikey z ustalé opisanych

w wyshpieniu pokontrolnym oraz zastizmnia merytoryczne co do zawartych w tym wip#tniu ocen.

Zastrzeenia te g obecnie rozpatrywane przez Komi§dwotawca NIK.

Charakter dziatalriwi ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegianym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do Spotki toczyesiOwniez szereg pogpowair wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa Jdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguje.

Prezes Urzdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstmaicji rzdowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzier 31 marca 2009 r. Prezes gdn Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupiereg pogpowah
wyjasniajacych i administracyjnych.
Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

28.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdlmomosci wykorzystywanych przez
Grupe

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemacsci wykorzystywanych przez Grap
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tytawny do korzystania z gruntow, na
ktoérych g usytuowane sieci przesytowe oraz zzgine z nimi urgdzenia. W przysziei Grupa mae by
zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruch@mnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiam lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amaj tym przypadku charakter roszézeo zaptag
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za
utracone pgytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniafadanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia zapadaice w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zaréwno na
ksztattowanie pogpowania Grupy wobec o0s6b zgltaszgich roszczenia przestdiowe w zwizku

z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgltoszone roszczeniaaieieli nieruchomeéci, przy ktérych znajduaj
Sig sieci przesylowe iuerlzenia z nimi zwjzane uwzgidniajc najbardziej wisciwy, w ocenie Zarglu
szacunek naktadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Na 484 grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgloszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na ereglowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagumnku i podjto decyzg o czsciowym rozwizaniu
rezerwy na roszczenia oséb wtagtgich nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntévgno
22),

Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgloszowszczenia wihgicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetgwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy,
biorac pod uwag powierzchng gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym, prizigze przebiegaj sieci
przesylowe Grupy oraz zwdane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znafomich statusu
prawnego i w zwizku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbwaaksymalnej kwoty potencjalnych

roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

28.6. Ryzyko zwigzane z partycypacj w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 marca 2009 r. nie zostatyet§ w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wlasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyle si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udzialem przedstawicieli Lasow nB@owych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgiktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata pray i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjsych. Oszacowanie wakm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw fiBawowych z tytutu podatku od nieruchofoo od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pourgj dziatah w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych

nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Grupy

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktorej mowa w nocie 22.

29. Szkody powstate w wyniku warunkéw pogodowych

W kwietniu 2008 r. na terenie dziatania Oddziatu sBybucji Szczecin na skutek ztych warunkéw
atmosferycznych doszio do przg@n mechanicznych sieci elektroenergetycznych. W wynilszkodzé
nasgpita wielogodzinna przerwa w dostawie energii elgiktnej. Ustalenia dokonane przez ENEA
Operator Sp. z 0.0. wspoélnie z PSE-Operator S.Azakresie okolicznixi wystpienia szkody wskazayj iz
awaria powstata na skutek dziatania sityzezej. Obecnie trwa oglone posipowanie prowadzone z udzialem
ubezpieczycieli zaangawanych w ubezpieczenie OC z tytutu szkdd wslzonych przez dziataléé spoiki

osobom trzecim w zakresie potwierdzenia przyczystypyenia wymienionych powej uszkodza.

ENEA Operator Sp. z 0.0. zgtosita do ubezpieczgciel szkdd matkowych (uszkodzenie linii 110 kV,
SN inN oraz stacji transformatorowych SN/nN). Szd®wa warté¢ szkdd wynosi 7.265 tys. zt. Zgodnie
z zawartymi przez ENEA Operator Sp. z 0.0. polisabezpieczeniowymi, udzial wtasny ubezpieczonego
w szkodach majkowych wynosi 20%.

Jednoczénie do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconégimrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do ubezpieczyciela spétki ENEA Operad@. z 0.0. zgtoszono 176 roszézesob trzecich
(uszkodzenia spatu AGD, RTV, straty w produktachywnosciowych, zniszczenie mienia w wyniku usuwania

skutkow szkody itp.), ktérychitzna szacunkowa watiowynosi 4.233 tys. zt.

Jednoczénie w zwhazku z zaistniad sytuacy Prezes URE podlj dziatania majce na celu wyjaienie
okolicznaici i przyczyn powstania tej awarii. W ramach tychiatbtn Prezes URE m.in. wezwat ENEA
Operator Sp. z 0.0. do przedstawienia szczegoOtowydbrmacji na temat zdarzenia, w tym przyczyn
wystapienia awarii, przebiegu zdarzenia, zakresu awardz jej skutkdw dla funkcjonowania krajowego
systemu elektroenergetycznego, a zéakinformacji dotyczcych stanu technicznego wadzer i linii
elektroenergetycznych, ktore ulegly uszkodzeniundeito, zaadat wskazania dziata podgtych w celu

usunicia skutkdw awarii.

Uzyskane informacje analizowaneda pod lkatem wypeniania przez Sp@obowazku utrzymania zdolnei
urzadzen, instalacji i sieci do realizacji zaopatrzenia mesyk elektryczm w sposob caigly i niezawodny, przy
zachowaniu obowrzujacych wymaga jakaosciowych. Ewentualne stwierdzenie niedopetnienia tegowazku
bedzie stanowito podstawv wszczcia postpowania o0 ukaranie Spotki  kar pienizna zgodnie

z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo energetyczne.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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30. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominop rozpocgta rozmowy z zargca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownjtRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zteenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkéw, w tygdey innymi przeprowadzenia satysfakcjanggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkowegbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich ruekow umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporadzenia
niniejszego skréconegaodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie
zostaty podite.

31. Dziatania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzi dziatania zmierzeg do nabycia zorganizowanejefa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch |l Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewizaca oferte
nabycia. Do dnia spogdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanén§owegaadne wizace decyzje

nie zostaly podije.

32. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spowade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowiadJE. Zgodnie z4 nowelizacy obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbioréioainym (wczéniej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym pocgwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobganym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunatr&pedliwaosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okéljace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamidtywy energetycznej UE

W zwiazku z powyszymi ustaleniami w lutym 2009 r. Elektrownia ,Kemice” S.A. ziayta wniosek do
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu o zwrot nadptaty w podatkuya&erym w wysokéci 694.574 tys. zi
za okres od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r.wZzgledu na niepewnd co do rozstrzygmcia sprawy
wnioskowany zwrot podatku akcyzowego nie zostaltyujw niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Za okres od 1 marca 2009 r. do 31 marca 2009 rtos¢analiczonego podatku akcyzowego w ENEA S.A.

wynosita 25.117 tys. zk.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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33. Zdarzenia po dacie bilansu

Podwyzszenie kapitatu spoélki zalénej

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzen&pdMikéw spétki Zaktadu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwalnr 1 podwyszyto kapitat zakladowy spétki o 500 tys. zt tj. keoty 1
385 tys. zt.,poprzez utworzenie 1 000 nowych udmab wartdci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym spétki adgtobgte przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. W dniu
1 kwietnia 2009 r.zostaly one pokryte wkltadem piemym.

Noty przedstawione na stronach 15 — 40 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprze#anetto

Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego
Przeplywy pienizne netto z dziataloi
operacyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej
Przeplywy piengzne netto, razem
Sredniowaona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Wartai¢ ksiggowa na ake (w PLN / EUR)
wart@ ake

Rozwodniona ksiggowa na

(W PLN/ EUR)

w tys.

3 mieskice
zakoficzone
31.03.2009

1921 399
55177
86 239
70 054

(146 383)
(1923 744)

(840)
(2 070 967)
441 442 578

0,16
0,16

Stan na dzie
31.03.2009

11 136 557
1355 257
125558
1229 699
9 781 300
588 018
22,16

22,16

w tys. EUR
3 mieskce 3 mieskice 3 mieskice
zakonczone zakofczone zakofnczone
31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
1 490 592 417 750 419 012
(3051) 11 997 (858)
5209 18 750 1464
3361 15231 945
98 892 (31 827) 27 799
420 (418 260) 118
(405) (182) (114)
98 907 (450 269) 27 803
348 220 557 441 442 578 348 220 557
0,01 0,03 0,00
0,01 0,03 0,00
Stan nadzi&@ Stan nadzih@  Stan na dzie
31.12.2008 31.03.2009 31.12.2008
11 093 233 2 368 825 2 658 718
1380 315 288 273 330 820
124 163 26 707 29 758
1256 152 261 566 301 062
9712918 2 080 552 2 327 897
588 018 125 076 140 930
22,00 4,71 5,27
22,00 4,71 5,27

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2009 i 2008 rolaficty przeliczone na EUR wedtug ngsijacych zasad:
poszczegblne pozycje aktywéw i pasywow — wedkrgdniego kursu ogloszonego na dzi81 marca 2009 r. —

4,7013 PLN/EUR (na dzfe31 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

poszczegoélne pozycje rachunku zyskow i strat oaghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoagiegosrednia
arytmetyczg $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Roiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 marca 2009 r. — 4,5994 PLN/EtI& okresu od 1 stycznia do 31 marca 2008 155731 PLN/EUR).
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 31 MARCA 2009 ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalsmy przeghdu zahczonego skroconegaddrocznego sprawozdania finansowego ENEA S.A. fmjyva

dalej ,Spotk”) z siedzila w Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11, na ktdkkadap sie:

— bilans sporadzony na dzig& 31 marca 2009 roku, ktéry po stronie aktywow iywe®wv wykazuje sum
11.136.557 tys. zl,

— sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 s&2009 roku do 31 marca 2009 roku wykazsj zysk
netto i petny dochdd w kwocie 70.054 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres odtycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku,

wykazupce zwikszenie kapitatu wtasnego o kwd@8.382 tys. zi,

— rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zmniejszenie stangrodkéw pienéznych w okresie od 1
stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku o kvi070.967 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidiowdé i jasnag¢ informacji zawartych w skroconymrédrocznym sprawozdaniu

finansowym odpowiada Zagd Spotki. Naszym zadaniem byto dokonanie pragglego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez KrajdRad: Biegtych Rewidentdw. Normy naktadapa nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przedglw taki sposob, aby uzyskamiarkowam pewndé, iz
skréconesrédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igtbtmieprawidtowéci. Przeghdu dokonamy
gtownie drog analizy danych skréconegérédrocznego sprawozdania finansowego, adgl w Kksigi
rachunkowe, oraz wykorzystania informacji uzyskdngd kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego z
finanse i ksigowas¢ spotki. Zakres i metoda przedu skréconegdrdodrocznego sprawozdania finansowego
réznia sie istotnie od badania mgjego na celu wytaenie opinii 0 skréconyngrédrocznym sprawozdaniu

finansowym i w zwazku z tym opinii takiej nie wydajemy.
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Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmianzaczonym skroconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawmno rzetelnie ijasno sytuacfinansova spotki
ENEA S.A. na dzig 31 marca 2009 roku oraz jej efektywiidinansows za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 marca 2009 roku, zgodnie z ¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavécid-inansowej w ksztaicie

zatwierdzonym przez UgiEuropejsk i majacymi zastosowanie do sprawozdawaddrodroczne).

Marcin Samolik osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewidencyjny 10066/7594

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
ul. Pigkna 18, Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 15 maja 2009 roku
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Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srodroczna sprawozdawcsd

finansowa ktory zostat zatwierdzony przez drituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

p.o. Prezesa Zargdu Piotr Koczorowski
Czlonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Czlonek Zarzadu Czestaw Koltermann
Czlonek Zarzadu Marek Malinowski

Poznai, 15 maja 2009 r.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
31.03.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 216 166 212 361
Uzytkowanie wieczyste gruntow 898 990
Wartaici niematerialne 904 982
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 7 800 826 7 780 241
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32116 39701
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 3866 3 866
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1093 1033

8 055 869 8039174
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 902 172 732 673
Nalezndci z tytutu bieacego podatku dochodowego 14 528 -
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 1 913 569 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 250 419 2 321 386

3 080 688 3 054 059
RAZEM AKTYWA 11 136 557 11 093 233

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalm,
Akcje wiasne

Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiazania z tytuhwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutwiadczeé pracowniczych

Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowazania
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dziea
31.03.2009 31.12.2008

588 018 588 018
4627 673 4627 673
(17 396) (17 396)
1144 336 1144 336
(3847) (3 847)
754 425 754 425

2 688 091 2 619 709
9 781 300 9712918
6 982 5821

34 535 34 301
84 041 84 041
125 558 124 163
1080 441 879 458
2 600 1967
1930 2 437

- 11 654

7517 9018

24 236 163 799

69 349 143 942
43 626 43 877
1229 699 1256 152
1 355 257 1 380 315
11 136 557 11 093 233

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wasbosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochéd

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje)

Za okres
3 miesice 3 miesice
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
1946 516 1490 592
(25 117) -
1921 399 1490 592
11527 16 170
(3 240) (4 196)
(8 507) (7 630)
(454) (1161)
(1261 044) (867 203)
(564 136) (595 527)
(25 922) (24 367)
(3 493) (2 806)
1061 -
(12 014) (6 923)
55 177 (3 051)
(3197) (207)
34 259 8 467
86 239 5 209
(16 185) (1 848)
70 054 3361
- (1 835)
- 284
- (1 551)
70 054 1810
70 054 3361
441 442 578 348 220 557
0,16 0,00
0,16 0,00

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zaktadowy
(wartos¢
nominalna)

Przeszacowa-
nie kapitatu
zaktadowego

Kapitat
zaktadowy
razem

Akcje
wlasne

Kapitat z
nadwyzki ceny
emisyjnej nad

wartoscia

nominalng akcji

Kapitat
zwiagzany z
ptatnosciami
w formie
akcji

Kapitat z
aktualizacji
wyceny
instrumentow
finansowych

Razem
kapitat
wiasny

Kapitat
rezerwowy

Zyski
zatrzymane

Stan na 01.01.2009 441 443

146 575 588 018

(17 396)

4627 673

1144 336 (3847 754 425 2619 709 9712918

Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday

Sprzeda aktywow
finansowych dospnych do
sprzeday

Zysk calkowity za okres

70 054 70 054

Suma zyskéw i strat
rozpoznanych
w okresie

Umorzenie akcji

Zamiana ekwiwalentu
pienieznego na akcje
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy

Emisja akgcji

Akcje wtasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej

70 054 70 054

(1672) (1672)

Stan na 31.03.2009 441 443

146 575 588 018

(17 396)

4627 673

1144 336 (3847) 754 425 2688 091 9 781 300

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kanitat Kapitat z
zakig do Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny 2wi Ean 7 aktualizacji Kapitat Zvski Razem
i nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad azany z wyceny P 4 kapitat
(wartosé o ptatnosciami . . rezerwowy zatrzymane
. zaktadowego razem wartoscia . .. instrumentow wiasny
nominalna) ; . w formie akcji )
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 901 110 412 400 2 864 459 7 464 019
Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday
Dywidenda 2229 2229
Sprzeda aktywow
finansowych dosgpnych do
sprzeday
Zysk catkowity za okres 1810 1810
Suma zyskéw i strat
rozpoznanych
w okresie 4039 4039
Podziat wyniku finansowego -
Dywidendy
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego
Stan na 31.03.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 901 110 412 400 2 868 498 7 468 058

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienignych

3 mieskce 3 mieskce
zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2008
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 70 054 3361
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 16 185 1848
Amortyzacja 3240 4196
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji - -
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 414 -
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych - -
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych (60) (1313)
Przychody z tytutu odsetek (34 568) (8 264)
Przychody z tytutu dywidend - -
Koszty z tytutu odsetek 151 189
(Zyski) / straty z tytutu ediic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek - -
(14 638) (3 344)
Podatek dochodowy zaptacony (34 783) (29 658)
Odsetki otrzymane 34 010 (189)
Odsetki zaptacone (151) 11 500
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy - -
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (168 981) (68 196)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia 184 567 190 227
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych (1501) (9 720)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogtatylaczeniowych (553) (540)
Zmiana stanu rezerw h&iadectwa pochodzenia (74 593) 11953
Zmiana stanu zoboavian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji (139 563) -
Zmiana stanu rezerw (251) (6 502)
(200 875) 117 222
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (146 383) 98 892
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trvedty 6 985 (3139)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych - 267
Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych - 3292
Nabycie aktywéw finansowych (1 913 569) R
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspétkontrolowanej (17 200) -
Dywidendy otrzymane - -
Inne wydatki / wptywy z dziatalrii inwestycyjnej 40 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1923 744) 420
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego (840) (405)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (840) (405)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych (2 070 967) 98 907
Stansrodkdw pienéznych na pocztek okresu sprawozdawczego 2 321 386 356 592
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 250 419 455 499

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc pod nazw Energetyka Poziiaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ralu
Krajowego Rejestrugslowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 31 marca 2009 r. struktura akcjonariuszy ENEA Sofzedstawia si nastpujaco (podwyszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w razhaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KES
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48% akéfttenfall AB 18,67%,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 2,50%, ENEA S0&6% (akcje nabyte w ramach opciji stabilizacyjnej

pozostali akcjonariusze 2,09%.

Na dzier 31 marca 2009 roku statutowy kapitat zaktadowy BNEA. byt réwny 441 443 tys, zt ( 588 018 tys.
zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uverglieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigsna 441 442 578
akcji (podwyzszenie kapitalu podstawowego w wyniku emisji akejiramach oferty publicznej, zarejestrowane
zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.).

Giownym przedmiotem dziataldoi ENEA S.A. (LENEA” ,Spoétka”) jest obrét energielektryczn.
ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej ENEA S.A. Grupa w skitad ktéregj dziéh 31 marca

2009 r. wchodzi rownie25 spotek zalnych, 3 spétki stowarzyszone i spétka wspétkontnaloa.

Skrdéconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgbradzone przy zakzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dajej st przewidzié przysziéci, nie istniej okoliczngci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléa przez ENEA S.A.
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2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowe] zatwierdzonego przez &nEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzmd Spoétki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,riainiez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizigl marca 2009 r. Przedstawione zestawienia
i objadnienia zostaly ustalone przy daeémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkowégi

Niniejsze skréconerddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zpstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatizenych

przez UE, ktore obowkuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia 2009 r.

Zasady rachunkowgi stosowane przez Spéilkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawecg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwmprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skrocone&rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpatzyta® tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2008 .

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2009 r. oboagiuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Spotka uwveiglita przy sporgdzaniu niniejszego skréconegoddrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego:

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawazZitzansowych

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetranego
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5. Wazne oszacowania i zalzenia

Sporadzenie skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktére wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconysgrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1:a najlepszej wiedzy Zardu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢

od przewidywanych. Szacunki prztg do sporgdzenia skroconegé&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego & spojne z szacunkami pregymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowy. Wara szacunkowe podawane w poprzednich latach obsatbwie wywierag

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.
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6. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Lp | Nazwa i adres spofki

Udzial ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtoséw w %

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtoséw w %

Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

31.03.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z o0.0.
L. Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97
3 Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4. Energetyka Pozniakg Hotel ,EDISON” Sp. z o.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | .EWINN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
6. Energgtyka Pozmska Zaktad Transportu Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
COGEN Sp. z o.0.
/- Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100
EnergoPartner Sp. z 0.0.
8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
Energetyka Poziiagka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27
ENEOS Sp. z 0.0.
11. Szczecin, ul. Ku Sieu 34 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.
12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reliigdryjno —
13. | Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z o.0.
14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
15. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4
+PWE Gubin” Sp. z 0.0.
17. Scekowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac
18-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
19 Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SesvBSp. z 0.0. 100 100
" | Zielona Goéra, ul. Zacisze 28
Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogkich Zaktaddw
20. | Energetycznych S.A. Sp. z o0.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.
21. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0.
22. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.
23. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.
24. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile
25. 64-920 Pifa, ul. Kaczorska 20 64,997 64,997
Kozienice Il Sp. z 0.0.
26. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2 50 30
Przedstbiorstwo Produkcji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
27.| WIRBET S.A. 49 49
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o8, Ffrzedssgblorstwg Energetyki Cieplnej @remie S.A. 41,65 41,65
Srem, ul. Staszica 6
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

29. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rodrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeahigpdlnikdw spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. peftj

Uchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 17 200 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udziaty zostaty etej przez Elektrownie ,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podi#gzenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz Elektrownigienice” S.A. w

kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gloséavayromadzeniu wspdélnikdw wynosi po 50%.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow spoétki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zakladowy spotki o 6 264 tys. ztdp
kwoty 6 364 tys. zi,poprzez utworzenie 12.528 nolwyudzialdbw o wartéci nominalnej 500 zt kala.
Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaklagm spotki zostaly okje przez jedynego wspdinika

ENEA S.A. Zostaly one pokryte wkltadem niepigmym ( aportem).

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spotki ENTUR Sp. z o0.0. Uchwgahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 3 934,5 tys. ztdp kwoty 4 034,5 tys. zt.,poprzez utworzenie 8.86
nowych udzialbw o wartei nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym spoitki zostaty olip przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. Zostaly guekryte wkladem
niepientznym ( aportem).
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7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnéei

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 ma&® r. przedstawiajsic nastpujaco:
Wszystkie pozostate

Obrot segmenty Razem
Przychody ze sprzedanetto * 1908 504 12 895 1921 399
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1908 504 12 895 1921 399
Koszty og6tem ** (1843 174) (11 356) (1 854 530)
Wynik segmentu 65 330 1539 66 869
Nieprzypisane koszty zaydu (11 692)
Zysk operacyjny 55177
Koszty finansowe (3197)
Przychody finansowe 34 259
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (16 185)
Zysk netto 70 054
Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 ma@&s r. przedstawiajsic nastpujaco:
Obrot Wezystde pozosiale gz

Przychody ze sprzedanetto * 1480 445 10 147 1490 592
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1480 445 10 147 1 490 592
Koszty ogétem ** (1471 648) (3560) (1 475 208)
Wynik segmentu 8 797 6 587 15 384
Nieprzypisane koszty zamdu (18 435)
Zysk operacyjny (3051)
Koszty finansowe (207)
Przychody finansowe 8 467
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (1 848)
Zysk netto 3361

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp réwniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybucii,
ktore w skroconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mmpy ENEA S.A. zostaly wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w tym pozostate przychody i pozostate koszpemacyjne
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dAi1 marca 2009 r. przedstawiiaje hastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.03.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 353 141 742 160 095
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 888 157 5901 894 058
Razem: 906 510 147 643 1054 153
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 082 404
- w tym rzeczowe aktywa trwate 56 071
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8114
RAZEM: AKTYWA 11 136 557
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1027 937 6 309 1034 246
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10102 311
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 46 194
RAZEM: KAPITAL WELASNY
| ZOBOWI AZANIA 11 136 557
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne - 5590 5590
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 4186
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 86 3013 3099
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 141
Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 31.03.2009 83 847 557 84 404
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na daé&1 grudnia 2008 r. przedstavaaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2008 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 140 710 159 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 713 082 5 896 718 978
Razem: 731521 146 606 878 127
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 10 215 106
- w tym rzeczowe aktywa trwate 53212
- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 695
RAZEM: AKTYWA 11 093 233
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 840 957 5912 846 869
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 246 364
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 32 589
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 11 093 233
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 13 421 13 421
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 21893
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 321 16 179 16 500
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 206
93519

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2008 92 752 767
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Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Spoiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki i@ przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Spdiki, ktére w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegoinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesytowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Spétka dokonata nabyciezmgych aktywéw trwatych
na hczm kwote 9 776 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 35 314 tys.
zh).

W okresie 3 miegcty zakaoczonym 31 marca 2009 r. Spétka dokonata spraeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 1 568 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2008 r. odpowiednio: 547 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r Spétka dokonata zmniejszereczowych aktywdw
trwatych poprzez wniesienia aportem do spotki ENTSIR z 0.0.0raz do spoiki IT SERWIS Sp z 0.0. akyw

o0 tacznej wartdci ksiggowej netto 4 255 tys. zt.

Na dziéi 31 marca 2009 ratzny odpis aktualizapy wartg¢ bilansova rzeczowych aktywow trwatych wynidst
7 784 tys. zt (na dzie31 grudnia 2008 r. bylo to odpowiednio: 7 784 #fs.
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziéi 31 grudnia 2008 r. Spoétka przeprowadzita test tnatuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzms 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. Spétka nie dokonata nabyaidcici niematerialnych (w

okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: O tys. zt,)

W okresie 3 miescy zakadiczonym 31 marca 2009 r. Spoétka nie dokonata spegedlikwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: O tys. zf).

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wsp6tkontrolowanych

31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocitek okresu 7 780 241 7 525 908
Nabycie inwestycji 27 399 254 543
Odpis aktualizujcy - (210)
Zmniejszenie udziatdw z tytutu zdicy wartdgci bilansowej a rynkow (6 814)
Stan na dzie bilansowy 7 800 826 7 780 241

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2009 r. Spétka dokonata nabyciadat@z w jednostkach
zaleznych Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. . BERWIS” Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze i ENTUR
Sp. z 0.0. w Szczecinie ngcem kwote 27 399 tys.zh (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r,
Spotka dokonata nabycia udziatow w jednostkach atayszonych naaézm kwote 185 164 tys. zi).

Sposob rozliczenia nabycia tych jednostek opisamoeie 13.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. oraz w okresie 12 ragszakaczonym 31 grudnia

2008r. Spotka nie dokonata sprzeganwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Odpis aktualizujcy wartcé¢ inwestycji

31.03.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 13724 13514
Utworzony - 210
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 13724 13724
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11. Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych na#mosci

31.03.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 93519 96 520
Utworzony 2303 9153
Rozwiazany (11 420) (11 237)
Wykorzystany 2 (917)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 84 404 93 519

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. odpis aktualizyj warté¢ bilansows naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych radesci zmalat 0 9 115 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2008 r.odpis aktualizay zmalat o 3 001 tys.zl.)

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirlych do uwolnienia srodkow

z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1913 569 tys.zt., wyspecjalizowanej firmie finangp zajmujcej st profesjonalnym zaeglzaniemsrodkami
pienigznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowanesjedynie w bezpieczne papiery watmwe
(bony i obligacje Skarbu Ratwa — o wartéci 1 389 524 tys.zt.) i depozyty (lokowane w ctomych przez
Spotke bankach — o warfai 524 045 tys..zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wastth godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

13. Rozliczenie nabycia nowych spotek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku ENEA S.A. nabyta dwie spéikiezae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0.
w Obornikach (,PEC Oborniki") i Miejska Energetykadeplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pita”) oraz dwied#p
stowarzyszone: Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.
Poniewa na dzié sporadzenia niniejszego skroconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego mdiwe bylo jedynie szacunkowe przypisanie wacio godziwych maliwym do
zidentyfikowania aktywom i zobowzaniom jednostki przejmowanej, Spotka zdecydowalekoda
poczitkowego rozliczenia ustalonego prowizorycznie. Etmame korekty wartei szacunkowych wynikage z

zakaczenia pocgtkowego rozliczenia zostamlokonane w aigu 12 miesicy od dnia przegia.
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14. Kapitat zakladowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podijto Uchwak w sprawie podwiszenia

kapitalu zaktadowego ENEA S.A. w zgku z planowas publiczry ofera 103.816.150 akcji serii C na
okaziciela o wartéci nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy zostat podwszony z kwoty 337.626.428 zt
do 441.442.578 zt. Rejestracja tego po#lszenia w Krajowym Rejestrzes@owym nastpita w dniu 13 stycznia
2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 r. nada rejestracja nowych akcji w Krajowym Depozy&apierow

Wartasciowych.

15. Kapitat wlasny zwigzany z pfatndiciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzgcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitalowej ENEA SA na moment komercjalizacji praiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz sty w
ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnesvdadczenie o zamiarze nabycia akcji. Ustawa o
Komercjalizacji i Prywatyzacji okéta taczm pule akcji do przekazania, jednak nie adteeilosci akcji, ktore
zostan przyznane poszczeg6lnym pracownikomsdlakcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom zale
bedzie od hcznego stau pracy pracownika, na ktéry sktadag shkres pracy w przeddiorstwie przed

komercjalizaci oraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kaszitadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegt@taaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mizszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwéneéjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestipian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zarzgdu przepisy MSSF nie zawiesagzczegotowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ratyzacji, a w
szczegOlnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretaci sytuacii, kiedy zostata olk$iona hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaliz a wic przed Dat Przyznania,

przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
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pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $wiadczon przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym mgdzy
innymi swiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi@l marca 2009

r. pozostata na poziomie 921 milionow zilotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okéony
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazalnie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwedgiieniu ziazonych dwiadczeér oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysaiko
224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zwydany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 31 marca 2009 r. dokonano wyplatyesd ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboydanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzig@l marca 2009 r. 24 236 tys.zi.
( na dzié 31 grudnia 2008 r. zobogzanie to wynosito 163.799 tys. zt. ).

16. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkehddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w spos6b naspujacy:

31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu (39 701) (29 351)
Obcizenie / (Uznanie) zysku 7 585 (9 447)
Obcizenie/ (Uznanie) innych sktadnikow petnego dochodu - (903)
Stan na koniec okresu (32 116) (39 701)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. obgenie zysku przed opodatkowaniem Spotki w
wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego gikd dochodowego wyniosto 7 585 tys. zt.(w okrelste
miesiecy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku przed ofrodaniem Spoétki w wyniku zwkszenia
aktywa wynosito 9 447 tys.zt.)
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17. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (49 249) (14 572)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 256) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 120 854 161 499
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 69 349 143 942
18. Rezerwy na zobowgzania i inne obchzenia
Rezerwa na przewidywane straty
z tytulu postepowan o odszkodowania
31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 42 268 61676
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 532 17 023
Zmniejszenie rezerw (738) (36 431)
Stan na dzie bilansowy 42 062 42 268
Inne rezerwy
31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 1609 588
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 1021
Zmniejszenie rezerw (45) -
Stan na dzie bilansowy 1564 1609

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wéaitdmiennie tworzone

Sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Spétce. Reyer
te tworzone $ w wysokdci roszczenia, z uwzgfinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytulu zostaly przedstawwwn®tach 23.2, 23.4,
23.5 oraz 23.6.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2009 r. rezerwa na przewidywaradystr tytutu posipowai o
odszkodowania nieznacznies smniejszyta ( w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwar sadowych i inne rezerwy zmniejszytyesio 18 387 tys.zt.)

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Zasd ENEA S.A. przeprowadzit analizgtoszonych roszcae ktére nie zostaty
jeszcze skierowane na drogadowy. Na podstawie przeprowadzonej analizy gptmljdecyzg o czsciowym
rozwiazaniu rezerwy na roszczenia 0os6b wladgth nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania

Z gruntéw na kwat 20 350 tys. zt.
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19. Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptadywidendy dla Skarbu Rstwa w kwocie 88.630 tys. zt (dywidenda na jedikci
wyniosta 0,25 zt). Do dnia 31grudnia 2008 r. dywide zostata wyptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mvmlatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowsizkowi od kaica miesica, w ktdrym nagpita rejestracja podvgzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 gbe2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. patie wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. zt.
Na dzien 31 marca 2009 r. naliczenie wptaty z zysku za ®lkod 1 stycznia 2009r. do 31 stycznia 2009 r.
wyniosto 1.672 tys. zt.

20. Transakcje z podmiotami powzanymi

Spotka zawiera transakcje z rgmijacymi podmiotami powgzanymi:
(i) Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitalowe] ENEA S.A.

31.03.2009 31.12.2008
Warto$¢ zakupu, w tym: 1198 818 3861 807
zakupy inwestycyjne 6 805 26 628
zakupy materiatow 94 1263
zakupy ustug 584 259 2293 876
Pozostate (w tym energia) 607 660 1 540 040
121 752 302 316
Warto§¢ sprzedazy, w tym:
sprzedaenergii 118 076 287 027
sprzedamateriatow i towarow 0 0
sprzedaustug 431 2245
pozostata 3245 13 044
31.03.2009 31.12.2008
Naleznosci 49 166 49 166
Zobowigzania 642 363 642 363
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(i) Transakcje zawarte pogaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:

> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz

dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,

> dotycaice udzielonych piyczek z ZKS dla Czionkéw Zargu Jednostki Dominagej oraz

Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Tytut

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki

Wynagrodzenia z tytutu umowy o prkac

Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow zargdzapcych lub nadzoracych

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch

Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
$wiadczeé pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektryczm)

RAZEM

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
497 271 - -
- - 80 86
40 56 - -
65 34 - -
602 361 80 86

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu 0sOb kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrogzenies¢czne

nie mae przekroczy szeciokrotnaici przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgaprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Gtdwnego

Urzedu Statystycznego. Wysokdb nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotnaci ich przecitnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyexe payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2009 01.01.2009 31.03.2009 31.03.2009
1. Zarad 18 - (2) 17
2.  Rada Nadzorcza - - - -
RAZEM - 1) 17
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Stan na dzie Udzielono od Sptaty do dnia Stan na dgie
Lp. Organ dnia
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Zarad 27 - (9)* 18
2. Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

* - 7 tego 5 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prataji payczki Renaty Czech odwotanej z funkcji Cztonka Zdiz w dniu
15 lipca 2008 r. na podstawie uchwaty Rady Nadzjnoz 55/V1/2008.

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjisp@owe]j i samorgdowej oraz
podmiotami ledacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw pikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatenych od Skarbu Ratwa oraz
* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstatych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrocongnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.

21. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.03.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 12 661 17 164
Nabycie wartéci niematerialnych
12 661 17 164
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22. Objasnienia dotyczice sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w agu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskhcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdéci dnia. Zakres tych walkhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowg oni 32,4 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

23. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem wigciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1. Udzielone przez Spoétkporeczenia kredytéw i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.

23.2. Posgpowania toczce sg przed sadami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energj oraz dochodzenia nadeosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii #igdznej, przyhczed do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfiew. sprawy za nie eneryi

Na dzieh 31 marca 2009 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 5.138 spraw z powodztwa Spotki na
taczm kwotg 13.219 tys. zi. (na 31 grudnia 2008 toczyle 8i637 spraw naatznej warté¢i 12.167 tys.zi.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mréowno z powddztwa oséb fizycznych, jak iprawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowani&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Spétki (nota 23.5).

Na dzieéh 31 marca 2009 roku przeddami powszechnymi toczytoestacznie 148 spraw przeciwko Spéice na
taczra kwote 12.716 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2008zy4xr sk 166 spraw 0 gcznej wartdci

12.734 tys. zt). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 18.
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23.3. Postpowania arbitrazowe

Na dzien 31 marca 2009 r. nie toczylyesiadne posipowania przed organami wtawymi dla postpowai

arbitrazowych.

23.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publiczne;j

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat, abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka ztgta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spagdzenia niniejszego skréconeg@ddrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatzpne.

Prezes Urzdu Regulacji Energetyki decyzy dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8B008MOS
po przeprowadzeniu papowania administracyjnego wymierzyt kapienizna w kwocie 7 594 tys. zt
tj. w wysokaci 0,2771% przychodu z dziataligd koncesjonowanej aginigtego w 2006r. w zvazku z nie
wywigzaniem s w roku 2006 z okrdonego w art.9a ust.8 Ustawy Prawo energetycznevilz&u zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkonych do sieci
zrédtach energii znajdagych st na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA Sw. dniu 17 grudnia
2008 roku za paednictwem URE zipyta odwotanie do &lu Okregowego w Warszawie -afl Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetnita wymaganych przez prawo aktow

starannéci w celu wypetnienia obowkku, okrélonego w art.9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

Ze wzgkdu na charakter dzialalé Spoétki na dzié 31 marca 2009 r. toczyloesiviele innych posipowai

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wksza¢ sparod tych posgpowar wszczynana jest na wniosek Spoiki, ktéra wysje do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanideisr@sci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez giizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zayikowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntdw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samoradowej czy gdow administracyjnych w zwzku z decyzjami wydanymi w vizgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spotki.
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Na dzieh 31 marca 2009 r. Prezes &dz Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Spéézereg pogpowah
wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spotki.

W zwiazku z przeprowadzarkontrob Najwyzszej 1zby Kontroli (NIK) w przedmioci®estrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsh@o sieci elektroenergetycznyshdniu 16 marca 2009 r. Spo6tka
otrzymata wysipienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawittizasenia
formalne co do niespetnienia przez vapienie wymogoéw okrdonych w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli oraz niezgod#a stwierdzé ze stanem faktycznym i wynikey z ustalé opisanych

w wyshpieniu pokontrolnym oraz zastizmnia merytoryczne co do zawartych w tym wip#tniu ocen.

Zastrzeenia te g obecnie rozpatrywane przez Komi§dwotawca NIK.

Na dzier 31 marca 2009 r. Prezes &drn Regulaciji Energetyki prowadzit przeciwko Sp&zereg pogpowan
wyjasniajacych i administracyjnych.
Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk net8&poiki.

23.5. Ryzyko zwizane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdmomosci wykorzystywanych przez
Spotke

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riermcsci wykorzystywanych przez Spdatk

(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingdw, na ktérych & usytuowane sieci przesylowe
oraz zwazane z nimi urgdzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu

bezumownego korzystania z nieruchdio

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruch@mnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zadaniami zwizanymi ze zmiag lokalizacji obiektu

(przywrocenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne Kkorzystanie z nieruokcimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszeosiadaniafgdanie usunicia urazdzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spoétki wobec o0sob zgltasmajch roszczenia przedsowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoiach w przeszkzi, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.

Noty przedstawione na stronach 53 — 74 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

72



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spoika utworzyta rezergpna wszystkie zgtoszone do Spotki roszczeniaeidgeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup Sig sieci przesytowe iusglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzmdu szacunek naktadow niexinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowaneosvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0..do ktérego obecnie
naleza sieci przesylowe i zwkane z nimi urgdzenia. Na dzie 31 grudnia 2008 r. Zasd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgtoszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na eregdowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagumnku i podjto decyzg o czsciowym rozwizaniu
rezerwy na roszczenia oséb whaggich nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntoatén
18),

Spoétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetikwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spokki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilicaposiada ewidencji
oraz znajomfxi ich statusu prawnego i w zagiku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacboweksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

23.6. Ryzyko zwizane z partycypacyj w kosztach korzystania z gruntdéw lénych bedacych w zarzdzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 marca 2009 r. nie zostatyet§ w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych staneeyich wiasné¢ Spétki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyt@ si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udzialem przedstawicieli Lasow nB@owych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezaregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatu Endetgktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umow dzigmwy terenéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjsych. Oszacowanie wakm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntdéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magdoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pourgj dziatawn w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Spoiki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntow przez Spétk Roszczenia teasujete w rezerwie,

0 ktérej mowa w nocie 18.
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24. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpoela rozmowy z zarmdca masy upadiei Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrownigfidw-Adamow-Konin S.A. (ZE PAK). Zteenie przez Spoékkoferty wiaze
sie jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjamuggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghnicznegogrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rwekow umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegérdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegine wizace decyzje nie

zostaty podite.

25. Dziatania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzi dziatania zmierzeg do nabycia zorganizowanejefa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch |l Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewizaca oferte
nabycia. Do dnia spogdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargozadne wizace decyzje nie

zostaty podite.

26. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 roku weszta aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004o rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowanegskonieczndciag dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z ¢ nowelizacj obowikzek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia eneglgiktrycznej odbiorcom finalnym (wcagej
w momencie wytwarzania energii). W z&ku z tym, pocawszy od 1 marca 2009 r. ENEA S.A. jest
podmiotem zobowizanym do zaptaty akcyzy.

Za okres od dnia 1 marca 2009 r. do dnia 31 mabé® 2. warté¢ naliczonego podatku akcyzowego wynosita
25.117 tys.zh

27. Zdarzenia po dacie bilansu

Podwyzszenie kapitatu spotki zalénej

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spoétki Zakladu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki o 500 tys. zt tj. oty

1 385 tys. zt.,poprzez utworzenie 1 000 nowychaldw o wartéci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udzialy w kapitale zaktadowym spétki abgtobite przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. W dniu
1 kwietnia 2009 r.zostaty one pokryte wktadem piemym.
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I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkéw zmian w strukturze grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, retrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, wskdaegednostek podleggjych konsolidacji oraz opis zmian w
strukturze grupy kapitatowej emitenta znajduje s Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 17 niniejszego tapor

Opis dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

W ramach dziatalnizi podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA S.A. (dale€prypa”) zajmuje s wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem. Powyszy dziatalngé spoétki z naszej Grupy prowaglzma
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa UREtgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii og@mmowania konkurencji w sektorze energetycznym. W
ramach naszej Grupy posiadamy w szczedainnastpujace koncesje: (i) ENEA posiada koneesja obrot
energa elektryczm wazna do kaica 2025 roku; (ii) EnergoPartner posiada konceajobrét energielektryczra
wazha do kaica 2025 roku; (iii) ENEA Operator posiada koneasg dystrybugj energii elektrycznej wana do
potowy 2017 roku; (iv) Elektrownia Kozienice postakloncesj na wytwarzanie energii elektrycznej xa do
konca 2025 roku oraz na obrét enargilektryczm wazna do kaica 2012 roku; a (v) Elektrownie Wodne

posiadaj konces§ na wytwarzanie energii elektrycznejima do 30 marca 2011 r.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grumgrje s¢ gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
~Elektrownia”, ,Elektrownia Kozienice”), ktéra wekzw jej sktad w padzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osigalm brutto 2.880 MW i jest najwksz w Polsce elektrowni opalam weglem kamiennym. Od
stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpegeztakze wytwarzanie energii zaddet odnawialnych (poprzez
wspotspalanie biomasy). Elektrownia Kozienice wypukowata w | kw. 2009 r. 2 888 253 MWh energii
elektrycznej brutto.

Wytwarzaniem energii elektrycznej zeddet odnawialnych zajmujegsprzede wszystkim nasza spotka zake

— Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w | R@09 r. 37955,834wiadectw pochodzenia energii ze
zrédet odnawialnych. Roczna moc gggalna dwudziestu natecych do nas elektrowni wodnych wynosi 56 MW.
Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektiomednych w | kw. 2009 r. wynosita 37488,899 MWh.
Podgcie dziataa w zakresie zwikszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej parciu 0 odnawialne
zrodta energii jest dla Grupy o tyle istotne, przepisy prawa nakladgjna nas obowgzek uzyskania i
przedstawienia do umorzenia Prezesowi URiadectw pochodzenia potwierdzeych: (i) wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnychzrodtach; oraz (i) wytworzenie energii elektryczney skojarzeniu z

wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie migskania i nieprzedstawienia do umorzegigiadectw
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pochodzenia w wymaganej §lc, do wniesienia optat zagiczych. 1IG¢ niezlgdnych do uzyskania i umorzenia
$wiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawati ¢ddiczana jako procentowy udziat energii elekinyej
sprzedanej odbiorcom koowym. Udziat ten &dzie rést w kolejnych latach. Ponadto wzréstaoze ilosé
energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbrordkaicowym. Posiadane przez nasodia energii
odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwaglagdynie w niewielkim stopniu na wykonanie przes na
obowiazkéw w zakresie umorzeniaviadectw pochodzenia. W konsekwencji jéstg zmuszeni zaopatrywa
sie w swiadectwa pochodzenia od os6b trzecich lub whosttaty zasipcze, ktérych wysolk& corocznie si
zwieksza. Z uwagi na brak wystarczeg¢go potencjatirédet wytwarzajcych talky energé w Polsce, naley
liczy¢ sig ze wzrostem cefwiadectw pochodzenia na rynku, cozaskutkowé znacacym wzrostem kosztow
naszej dziatalni. Nie ma pewngxri, ze zwkkszone ceny takickwiadectw lub wnoszone przez nas optaty
zastpcze, leda mogty zosta odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sgezeanej odbiorcom kmowym.
Jezeli nie klgdziemy w stanie pozyskaodpowiedniej liczbyswiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach
lub jezeli warunki rynkowe uniemdiwia nam przeniesienie na odbiorcownkowych wyszych kosztow
ponoszonych przez nas w agku z nabywaniendwiadectw pochodzenia, me to mi€ negatywny wplyw na
nasze przeptywy piegine oraz osigane przez nas ma. W zwizku z powyszym ENEA S.A podejmuje
dzialania w zakresie zwlszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej paiu o odnawialnezrédia

energii oraz dokonuje inwestycji #vodta energii wytwarzane w kogeneracji.

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybgcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ,ENEA
Operator”), ktéra petni funkej operatora systemu dystrybucyjnego. ¢Sidystrybucyjna ENEA Operator
obejmuje swym zasgiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizmy w p6inocno-zachodniej €zi
Polski. ENEA Operator dysponuje liniami energetyaemano dtugaci ponad 124.505 km (wraz z pragkami)

oraz okoto 33.965 stacjami elektroenergetycznymi .

Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowym obrotem engedgktryczm oraz sprzeda energii elektrycznej odbiorcom
koncowym zajmuje s ENEA S.A. W | kw. 2009 roku catkowita sprzeda ramach obrotu enekgivyniosta

5 365,4 GWh. Sprzedabdbiorcom kacowym wyniosta 4 328,7 GWh, w tym klientom prayzonym do sieci
OSD innych ni ENEA Operator 81,9 GWh. Liczba odbiorcéw wg staau31l marca 2009 r. to okoto 2 332 247

firm oraz gospodarstw domowych.

Pozostata dziatalno sé
Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalng¢ dodatkows wobec podstawowej dziatalém wymienionej
powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuyj Sie:

(i) budowsa, rozbudows, modernizacjami i remontami sieci orazagzen energetycznych;
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(i) projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzdzen i aparatury elektrycznej i
energetycznej;

(iii) ustugami zwiazanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;

(iv) ustugami transportowymi (w tym sprzegaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkow transportu); oraz

(v) dziatalngcia socjalry (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

Opis zmian w strukturze Grupy

W dniu 31.03.2009 r. Zagdy spotek Energomiar Sp. z 0.0. z siedamPoznaniu i Steren Sp. z 0.0. z siedzib
w Bydgoszczy ztoyty do wiasciwych sidow wniosek o przycie do akt rejestrowych planu pokenia spoiki
Energomiar Sp. z 0.0. (spétka przejaug) ze spotk Steren Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Postamisvie
Sadu dokumenty zostaty praye do akt rejestrowych. W dniu 29.04.2009 r. diiglana podstawie art. 504
Kodeksu Spétek Handlowych (KSH) w zwku z art. 238 8 1 KSH, Zaady spotek Energomiar Sp. z o.o.
z siedzilh w Poznaniu i Steren Sp. z 0.0. z siedzib Bydgoszczy zawiadomity jedynego wspélnika —
ENEA S.A. o zamiarze pstzenia, informujc jednoczénie, ze 6w zamiar zostat opublikowany w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym (MSIG nr 71/2009 z 10.04.200poz. 4402).

Prezentacja spotek:

Przedmiotem dziatal$oi spétki Energomiar sp. z 0.0.z siedziba w Poznaniu (ul. Strzeszka 58, 60-479
Pozna) jest produkcja, naprawy, legalizacja i sprzetlaznikbw energii elektrycznej i zegaréw steimych
ENEA S.A. jest jedynym udzialowcem. Kapitat zaktagowynosi 2.344.000,00 zi. Zatrudnienie na dzie
31.12.2008 r. odpowiadato liczbie 105 os6b. EneligorBp. z 0.0. posiada oddziaty z siedzib Poznaniu,

Maszewie oraz Zielonej Gorze.

Przedmiotem dziatalrioi spotki STEREN sp. z 0.0z siedzila w Bydgoszczy (ul. Lenartowicza 33-35, 85-133
Bydgoszcz) jest transmisja danych i teleinformatyk@dukcja, instalowanie, naprawa i konserwacgdren
sterowania draog radiows; dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji licznikéw
energii elektrycznej, cieplnej wody i gazu; wykoramie instalacji telekomunikacyjnych; wykonywanie
strukturalnych sieci komputerowych; hurtowa sprzedeomputeréw i urgdzer peryferyjnych, przewodow,
przehcznikéw, uradzer sterowania dragradiows; ustugi telekomunikacyjne; doradztwo w zakresiezep
komputerowego; dziataldé w zakresie oprogramowania. ENEA S.A. jest jedynydzialowcem. Kapitat
zakladowy wynosi 200.000,00 zt. Zatrudnienie nal3i1.12.2008 r. odpowiadato liczbie 90 oséb.
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Il. Stanowisko Zarzadu odnasnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikow finansoghyna rok 2009 ani na | kwartat 2009 r.

lll.  Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0gllnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasoéci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaslnego

Na dziér publikacji niniejszego raportu kwartalnego struktwkcjonariuszy posiadaych ponad 5% ogoinej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia s nastpujaco:

Nazwa akcjonariuszzli Liczba posiadanygchiiczba posiadanych Udziat w kapitale | Udziat w ogolnej
akcji gtoséw zaktadowym liczbie glosow
Skarb Pastwa 337.626.428 337.626.428 76,48 76,48
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67 18,67
Pozostali 21.420.577 21.420.577 4,85 4,85

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lalvetjo nie nagpity zmiany w strukturze wiasioi

znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazani@ zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzetgo raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z oséb

Na dzieén przekazania niniejszego raportu Pan Tadeusz DadipWiceprzewodnicky Rady Nadzorczej
Spotki posiada 200 sztuk akcji ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 komercjalizacji i prywatyzacji, Pan Czestaw

Koltermann, uprawniony jest do nieodptatnego nadwicji pracowniczych ENEA S.A.

Na dziex przekazania niniejszego raportu osoby adzapce i nadzoryjce ENEA S.A. nie posiadapkcji lub
udziatéw w podmiotach zataych ENEA S.A.
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V. Posgpowania toczce s¢ przed sadem, organem wigciwym dla posgpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej:

a) postpowanie dotyczce zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zabej, ktérego
wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaldw wtasnych entéerz okréleniem: przedmiotu pogbowania,
wartcsci przedmiotu sporu, daty wszgia posgpowania, stron wszeiego postpowania oraz stanowiska

emitenta.

Na dzié przekazania niniejszego raportu nie tpsig postpowania, ktérego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych ENEA S.A.

b) dwa Iub wicej postpowair dotyczcych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna wartéé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wilasnych temia, z okréeniem hkcznej wartéci postpowai
odrebnie w grupie zobowgan oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz
odniesieniu do najwkszych posfpowan w grupie zobowizan i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich

przedmiotu, wart&i przedmiotu sporu, daty wszgZa posgpowania oraz stron wszgego posipowania;

Na dziex przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A. Opis tgozch s postpowan, w ktdrych stron jest ENEA S.A.
lub podmioty wchodagce w sktad Grupy zamieszczony zostat w Nocie nr2-28.do skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (str. 34 jEinégo raportu)

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.
Grupa w | kwartale 2009 r. nie zawarta istotny@ngakcji na warunkach nierynkowych.
Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jedinosti od niego zalena z podmiotami powizanymi

zamieszczony zostat w Nocie nr 24 do skonsolidogankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 31

niniejszego raportu)
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VIl. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczei kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartoéé istniejacych poreczei lub gwaranciji stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym emitent lub jednostkaiedmzaléna nie udzielili pogczen kredytu lub payczki
ani nie udzielali gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktérych

taczna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta,

VIIl. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktdre s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatycésciach raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwrocik uwag: na nasipujace informacje dotyee ENEA S.A.
Silna pozycja na rynku

Posiadamy silm pozyc rynkows w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektmagtgcznego, w ktérych
prowadzimy dziataln&. Nalezymy do grona czterech najgiiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zarébwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu enermgjektryczn.
Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzaca w sklad Grupy Elektrownia Kozienice, jest jgdnnajbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowaneogki wytworcze produkage energi elektryczm

w poszanowaniu otaczgiego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochréngdowiska obowjzujacymi w
UE. Jako jedna z pierwszych elektrowni w Polscepogzta budove 2 nowych blokéw energetycznych na
parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 M\Wdsa

Praca Elektrowni Kozienice charakteryzuje $¢dnym z najniszych w Polsce wskaikow emisyjndci
dwutlenku wegla: w 2007 r. wskenik ten wynosit 860 kg/MW, a w 2008 r. 849 kg/MWaar jednym z
najnzszych wskanikéw zwycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, ktdny 2008 r. wynosit
0,410 Mg/MWh

Zdywersyfikowany portfel klientéw

Portfel klientéw, ktérym sprzedajemy energiektryczn jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany. Obecnie
sprzedajemy energielektryczm do ponad 2,3 min odbiorcow, w tym ponad 2,0 mierkbw indywidualnych
oraz okoto 0,3 min klientéw biznesowych. W | kw 200 warté¢ sprzeday energii elektrycznej najwkszemu
z naszych odbiorcow wyniosta 6 %cknej wartdci sprzeday energii elektrycznej, a udziat 10 nagk$zych

odbiorcéw przekroczyt 17%.
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Integracja pionowa

W zwiazku z whczeniem do Grupy w gdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice, staliy sk pionowo
zintegrowanym przedgbiorstwem energetycznym. Na koniec | kwartalu zdeeyana wikszai¢ energii
elektrycznej wytwarzanej przez ElektrowniKozienice (ok. 90%), z wytkiem energii elektrycznej
sprzedawanej na rynku bilangcym i w ramach regulacyjnych ustug systemowych araikomych ilgci

sprzedawanych lokalnym odbiorcom, jest sprzedawi@anaNEA S.A.

Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc h

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej stratelyisza sié
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem potnocno-zachodniczgs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizack do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkéw wygbuje wietrzné¢ o sredniorocznej prdkosci wiatru powyzej 6 m/s. W | kwartale 2009r.
prowadzilmy dziatania majce na celu pozyskanie projektéw farm wiatrowychy alypetnic zobowihzanie
wskazane w prospekcie emisyjnym oagsiieciu docelowo wolumenu mocy zainstalowanej od 30600 MW,

zgodnie z opisem w zakresie wykorzystania wplywoeves;ji.

Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzedanergii elektrycznej dla odbiorcow z zespotow gragyfowych A,B,C (odbiorcy

instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

.rTaryfa dla energii elektrycznej” dla zespotow grtgryfowych A, B, C zostala zatwierdzona Uchavalr
786/2008 Zargd ENEA S.A. w dniu 25 listopada 2008 r. i obamije od 1 stycznia 2009 r.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfamhyG przyhczonych do sieci ENEA Operator Sp. z
0.0. realizowana jest na podstawie ,Taryfy dlarei elektrycznej” zatwierdzonej przez Prezesa UREOkres

do 31 grudnia 2009 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchwédrzzdu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009 r.,
zaczfa obowhzywat od dnia 17 stycznia 2009 r. Poziom kosztow uznhreagcuzasadnione przez Prezesa URE
w tej taryfie jest niszy od kosztéw ponoszonych przez Spgtkynikajacych z zawartych kontraktow na zakup

energii elektrycznej.
Ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig i otoczeniem

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikdw wplywgaych na oceq sytuacji kadrowej, majkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych jako
ryzyka zwihzane z dziatalniwia i otoczeniem, w ktorym prowadzona jest ta dzia&in Wsrdéd nich naley
zwrdcié uwag; na potencjalny wptyw zdarae okoliczndici opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej ENEA opublikowanym w ramach skolidtowanego raportu rocznego w dniu 30 kwietnia
2009 r. oraz w Notach nr 28-31 do skonsolidowankgartalnego sprawozdania finansowego (str. 34-39

niniejszego raportu).

ENEA S.A., Pozna, 15 maja 2009 r.
82



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideg@naportu za | kwartat 2009 r.

Informacja o transakcjach zabezpieczaj acych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatakm zaréwno ENEA S.A. jak i spotki zalee nie korzystaty w | kw 2009 r. z

transakcji zabezpieczaych ryzyko walutowe.

Nagrody i wyré znienia przyznane ENEA S.A. w | kwartale 2009 r.

9 miejsce wréd ponad 370 spdélek notowanych na warszawskiej Qazie Papieréw Wartosciowych

w rankingu spotek gietdowych o najlepszych perspekivach rozwoju ogtoszonym przez Puls Biznesu.

Ranking wskazuje spotkktore mimo widocznych oznak kryzysu gospodarczeggan najwigksze szanse na

osiagniecie sukceséw w realizacji swoich strategii i plandawojowych.

43 miejsce w rankingu 100 najlepszych Gietdowych $fek Roku opublikowanym przez Puls Biznesu.

Ranking powstat w oparciu o oceny dokonane przealitghow gieldowych, doradcéw inwestycyjnych
i bankierow w najwgkszym tego typu badaniu w Polsce. Analizie poddsiedlem kluczowych czynnikow:
kompetencje zarrlu, perspektywy rozwoju, relacje z inwestorami,ofgkoferowanych produktéw i ustug,

szeroko pojmowany sukces w ubiegtym roku, skutkiazmy zaradu i rekomendowanie zakupu akcji spotki.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshagni¢te przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z podstawowych czynnikow jakiedzie mi€ wplyw na wyniki osigane w perspektywie

diugookresowej jest wdéenie strategii rozwoju opartej na realizacji ppsfacych celéw strategicznych:
Podnoszenie efektywno sci operacyjnej

Podstawowym elementem naszej strategii jest stangszenie efektywroi operacyjnej zmierzagej do
redukcji kosztéw, a w konsekwencji do zkszenia rentowniei naszej dziatalnizi. W tym celu zamierzamy w
najblizszych latach, mdzy innymi:

- dokonywa dalszych inwestycji w stedystrybucyjm w celu podiczenia nowych klientéw do sieci oraz
zapewnienia dostaw energii elektrycznej o wymaghrparametrach, w tym polegaych na rozbudowie sieci,
oraz wymianie najbardziej awaryjnych odcinkéw ligiektroenergetycznych;

- usprawnt zarzidzanie sieci dystrybucyjm w celu ograniczenia strat sieciowych, w tym przedzystkim
strat wynikajicych z nielegalnego poboru energii, poprzezdzy innymi systematyczne kontrole i regularny
monitoring, jak rowni¢ wdrozenie systemu umitiwiajacego sprawne raportowanie 0 stanie sieci
elektroenergetycznej;

- dokonywa dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elelani Kozienice zmierzagych do utrzymania
optymalnej sprawriei wytwarzania energii elektrycznej i podniesiemi@zawodnéci jej wytwarzania oraz
ograniczenia stopnia oddziatywaniadnadowisko naturalne. W tym celu planujemygdsy innymi, budow w

latach 2008-2011 instalacji odsiarczania spalirz anadernizagj elektrofiltrow;
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- zakaiczy¢ proces integracji dziataldoi wytworczej z obrotem, w tym w zakresie integrasystemow
informatycznych ENEA S.A. i Elektrowni Kozieniceo cpozwoli na optymalizagj wykorzystania mocy
produkcyjnych w Elektrowni Kozienice;

- usprawnt obstug klienta, mgdzy innymi, poprzez wprowadzenie rozaé informatycznych klasy CRM

(ti. wspomagajcych zarzdzanie relacjami z klientem).
Zwiekszenie istniej gcych oraz pozyskanie nowych mocy wytwérczych

Dlugoterminowym celem strategicznym Spétki jest skanie dosipu do whasnyclirddet wytwarzania energii
0 potencjale, ktéry uniiwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowansenergi elektrycza wszystkich
klientow Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategitdnabycie w padzierniku 2007 roku Elektrowni Kozienice,
najwickszej w Polsce pod wzglem mocy osgigalnej elektrowni opalanej aglem kamiennym. Obecnie
prowadzone & analizy dotycace maliwosci nabycia kolejnych podmiotow prowagzch dziatalné¢ w

zakresie wytwarzania energii elektrycznej w opachnddta konwencjonalne.

Niezaleznie od maliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwérczych poprzmzegcia istniejcych
podmiotéw, Spétka planuje zekiszenie mocy wytwérczych poprzez budomowych blokéw, w tym na terenie
Elektrowni Kozienice, gdzie do 2014 roku planujemybudowanie nowego bloku adznej mocy osigalnej
okoto 1.000 MW, a do roku 2015 — kolejnego blokiaeznej mocy osigalnej okoto 1.000 MW. W | kwartale
2009 r. ENEA S.A. dokapitalizowata wkiadem pigmym w wysokdci 17,2 min PLN ,KOZIENICE II” Sp. z
0.0. powotan w celu budowy do roku 2014 nowego bloku energetggp o mocy zainstalowanej 1000 MW.
Spotka analizuje tale maliwosci budowy nowych blokéw wykorzystagych paliwa importowane drag
morska.

Inwestycje w odnawialne  zrédta energii oraz w  Zrédta wytwarzania energii w kogeneraciji

Obecnie aktywa wytwoércze w Grupie pozwalgdynie w niewielkim stopniu spetdiavymagania w zakresie
obowiazku uzyskanigwiadectw pochodzenia energii zeddet odnawialnych oraz wytwarzanej w kogeneraciji.
W zwiazku z przewidywanymi zwkszapcymi sii obowiazkami w zakresie odnawialnycinodet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy da@ majce na celu zwkszenie kontroli kosztéw
zwiagzanych z realizagjobowhzkéw wynikapcych z przepiséw prawa w tym zakresie. W nagdych latach
zamierzamy kontynuowadziatania w zakresie nabywania od samdév oraz innych podmiotéw lokalnych
wyselekcjonowanych cieptowni lub elektrocieptowrilabywane cieptownie zamierzamy modernizéwa
przeksztalca w elektrocieptownie, ktoredola wytwarza& energe elektryczna w kogeneracji, co ugtiovi nam
uzyskanie dodatkowyctwiadectw pochodzenia energii. Ponadto zamierzamvesitowa w projekty dotyczce
farm wiatrowych zlokalizowanych na terenie pétno@azhodniej Polski na #@ym stopniu zaawansowania

poprzez przejmowanie istniglych podmiotéw lub inwestowanie we wspétpracy zmpaami zewgtrznymi.
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Dalsza integracja pionowa naszej dziatalno  $ci

W zwiazku z postpujaca liberalizacyi rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiegoada, badamy
mozliwosci uzyskania dogpu do wlasnych zibwegla w drodze przegia istnieapcych kopalni zaréwno ggla
kamiennego, jak i wgla brunatnegdSpotka w odpowiedzi na zaproszenie do rokbwaystpita z ofery
wstepna dotyczica nabycia od Kompanii \Wjlowej S.A. zorganizowanej exi przedsthiorstwa Kompanii
Weglowej S.A. pod nazwRuch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia” (Oferta Wfsna). Po rozpatrzeniu Oferty
Wstepnej Komisja do przeprowadzenia rokawpowotana uchwat Zarzadu Kompanii Weglowej S.A. nr
20/2009 z dnia 8 stycznia 2009 roku dégta ENEA S.A. do dalszego pepbwania. . W | kwartale 2009r. w
ramach ww. dziata prowadzono prace wiertnicze oraz geologiczne foauzwegla brunatnego ,Gubin”,
wykonywano ,prefeasibility study” dla zta ,Brody” oraz ,Gubin-Zasieki-Brody” oraz prowadzmmprace w
celu opracowania nowego studium zagospodarowardaspprzennego w gminie Gubin. Dalsza integracja
pionowa naszej dziataldo poprzez przeria kopah umazliwi nam wigksz kontrok kosztéw paliw, a co za
tym idzie powinna prowadgido ograniczenia ryzyk zazanych z maliwym znacacym wzrostem ich ceny w

przyszigci.
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