Zatgcznik do raportu biezgcego nr 22/2021 z dnia 30 czerwca 2021 roku

»Prosze o podanie ile wynosi obecnie w 2021r zdaniem Zarzadu wartosé godziwa
akcji ENEA SA (lub ostatnia wycena wartosci godziwej akcji spotki).”

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad
walnego zgromadzenia akcjonariusze mogg wystepowa¢ do Zarzadu o udzielenie
informacji dotyczgcych spotki, jednak wytgcznie takich, ktérych udostepnienie jest
"uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad”. Kwestia warto$ci godziwej akciji
nie byta przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 17
czerwca 2021 r. Ponadto ENEA S.A. jest spotkg publiczng, ktérej akcje notowane sg na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., wobec czego Zarzgd ENEA S.A.
nie komentuje aktualnej wyceny akcji Spotki.

»Zwracam si¢ o opublikowanie wyceny rzeczoznawcéw (kilkoma metodami) dla
przyjetych w sprawozdaniach finansowych za 2020r odpiséw i rezerw.”

ENEA S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci
(,MSR”). Zgodnie z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” ENEA S.A. na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci ktéregos$ ze sktadnikéw aktywow.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spétka zobowigzana jest do
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej tego skftadnika aktywow, czyli przeprowadza tzw. testy
na utrate wartosci aktywow. Wyniki testéw na utrate wartosci aktywow, najwazniejsze
przyjete do nich zafozenia, a takze zestawienie wptywu wybranych czynnikéw na warto$¢
odzyskiwalng aktywow, zostaly zaprezentowane na stronach 25 — 29 ,Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy koriczgcy sie 31
grudnia 2020”. Szczegdtowe kalkulacje stuzgce oszacowaniu warto$ci odzyskiwalnej
poszczegolnych CGU (Cash Generating Units — o$rodkéw wypracowujgcych Srodki
pieniezne) stanowig tajemnice przedsiebiorstwa i zgodnie z art. 428 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych nie moga by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.

Jednoczesnie wyjasniamy, ze Spotka zawigzuje i weryfikuje stan rezerw na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z postanowieniami MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. Informacje na temat rezerw zawarte sg na stronach 78 —
82 ,Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za rok
obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2020”.,

Sprawozdanie to podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta —

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k.

W Sprawozdaniu z badania biegty rewident zawart opinie, zgodnie z ktérg ,zatgczone

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa’),

w ktorej jednostkg dominujgca jest ENEA S.A. (,Jednostka dominujgca’):
przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzienn 31 grudnia 2020 r. oraz skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych Grupy za rok obrotowy zakoriczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowoS$ci;

» jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujgcej;”

Testy na utrate wartoSci aktywéw trwalych oraz udziatbw w jednostkach
wspotkontrolowanych byly przedmiotem poszerzonych analiz biegtego rewidenta,
na co wskazuje on na 4 i 5 stronie wspomnianego sprawozdania z badania.

»Zwracam sie o opublikowanie wyceny rzeczoznawcéw (kilkoma metodami) dla
przyjetych w sprawozdaniach finansowych za 2019r odpiséw i rezerw. Prosze
o wyjasnienie czy analizowano zasadnos$¢ tych odpisdéw i rezerw na koniec 2020r.”



Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych ENEA S.A. i GK ENEA za rok 2019
nie byto przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego na dzien 17
czerwca 2021 r., a zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
podczas obrad walnego zgromadzenia akcjonariusze mogg wystepowaé do zarzgdu
0 udzielenie informacji dotyczgcych spotki, jednak wytgcznie takich, ktérych udostepnienie
jest "uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad”. Niemniej Spétka wyjasnia,
Ze sprawozdania finansowe za rok 2019 zostaly sporzgdzone wedfug tych samych
standardéw, jak sprawozdania za rok 2020. Spétka nie dokonuje powtérnej weryfikacii
wysokoSci odpiséw i rezerw wykazanych w sprawozdaniach finansowych za minione okresy
sprawozdawcze.

»Prosze o podanie powodu przyjecia rezerw na koniec 2020r w Spéice ENEA
Wytwarzanie. Z podanych informacji wynikato, ze segment wytwarzania miat EBIDTA
(zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed potragceniem odsetek od zaciggnietych
zobowigzan oprocentowanych podatkéw, amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych) na poziomie ok. 1500 min
zt rocznie nie uzasadnia koniecznosci podjecia takiej decyzji.”

Informacje na temat odpiséw, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ENEA za rok 2020, zostaty przekazane w odpowiedzi na pytanie nr 2
powyzej. Zasadnicza cze$¢ wartosci tych odpiséw dotyczyta majgtku wytwdérczego CGU
Elektrownie Systemowe Kozienice w ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.

»Prosze o podanie kto z Zarzadu jest autorem pomystu przyjecia rezerw i odpisow
w spoéice ENEA Wytwarzanie w wysokosci ok. 2800 min zt powodujacej znaczace
obnizenie kapitatéw witasnych Spétki i Grupy Kapitatowej.”

Zasady tworzenia odpisow i rezerw uregulowane sg odpowiednio w MSR 36 i MSR 37, na
podstawie ktérych Spoétka sporzgdza sprawozdania finansowe. Jezeli w wyniku
przeprowadzenia testow na utrate warto$ci aktywow trwatych zostanie stwierdzony spadek
ich wartosci odzyskiwalnej w stosunku do wartosci bilansowej, Spétka zobowigzana jest
odzwierciedli¢ utrate warto$ci aktywow poprzez ujecie stosownego odpisu. Taka sytuacja
miata miejsce w odniesieniu do majgtku wytwdérczego CGU Elektrownie Systemowe
Kozienice w ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. i wynikata ze stosowanych przez Spotke ww.
zasad rachunkowosci.

»Prosze o podanie funkcji osoby z rady Nadzorczej ktéra reprezentuje Ministerstwo
i jest odpowiedzialna za podawanie stanu posiadania akcji przez wiekszosciowego
akcjonariusza, spotki zalezne bezposrednio lub posrednio od wiekszosciowego
akcjonariusza lub fundusze w ktérych udziaty majg wiekszosciowy akcjonariusz lub
spotki bezposrednio lub posrednio zalezne.”

Sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. nie przewiduje osoby, ,ktéra reprezentuje Ministerstwo
i jest odpowiedzialna za podawanie stanu posiadania akcji przez wiekszo$ciowego
akcjonariusza, spoétki zalezne bezposrednio lub posrednio od wigkszosciowego
akcjonariusza lub fundusze, w ktérych udziaty majg wiekszos$ciowy akcjonariusz lub spotki
bezposrednio lub posrednio zalezne’.

,»Czy osoby z Rady nadzorczej delegowane przez wiekszosciowego akcjonariusza
podawaly w ciggu ostatnich 12 miesiecy informacje o wszystkich transakcjach kupna
lub sprzedazy przez wiekszosciowego akcjonariusza, spotki zalezne
bezposrednio lub posrednio od wiekszosciowego akcjonariusza lub fundusze
w ktérych udzialy majag wiekszosciowy akcjonariusz lub spétki bezposrednio lub
posrednio zalezne?”

ENEA S.A. jest spotkg publiczng, ktérej akcje notowane sg na Gietdzie Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Obowigzek i tryb informowania o zmianach stanu
posiadania akcji przez akcjonariuszy Spotki uregulowane sg odpowiednimi przepisami
prawa, w tym w szczegolno$ci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
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obrotu oraz o spodtkach publicznych, natomiast zasady notyfikowania o transakcjach
dokonywanych na akcjach ENEA S.A. przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze w Spéfce
oraz osoby blisko z nimi zwigzane regulujg przepisy Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku, w zakresie osob zarzgdzajgcych spotkg. Spotka ma obowigzek przekazywania do
publicznej wiadomosci informacji nt. dokonywanych transakcji wytgcznie w sytuacji, kiedy
otrzyma stosowne powiadomienia.

»Prosze o podanie jaki jest aktualny stan posiadania akcji spotki ENEA SA przez
wiekszosciowego akcjonariusza, spotki zalezne bezposrednio lub posrednio od
wiekszosciowego akcjonariusza lub fundusze w ktérych udzialy maja wiekszosciowy
akcjonariusz lub spoétki bezposrednio lub posrednio zalezne od wiekszosciowego
akcjonariusza.”

O ile w ocenie Spétki udzielenie odpowiedzi na ww. pytanie nie jest uzasadnione dla oceny
spraw objetych porzadkiem obrad ostatniego Walnego Zgromadzenia Spétki, Spoétka
wyjasnia, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, oparta m.in. na danych udostepnianych
Spofce przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych (KDPW) w zwigzku z organizacjg
walnych zgromadzern ENEA S.A., Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Aktywoéw
Panstwowych posiada 227.353.628 akcji ENEA S.A., co stanowi 51,50% ogoéinej liczby
gloséw w Spéfce. Zrédtem informacji o stanie akcji posiadanych przez akcjonariuszy
ENEA S.A. sg w szczegoblnosci zawiadomienia skfadane do Spétki i Komisji Nadzoru
Finansowego na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej (...) oraz informacje
udostepniane przez KDPW w zwigzku z walnymi zgromadzeniami, wobec czego Spbtka nie
posiada szczegofowej wiedzy nt. innych podmiotdw bezposrednio lub  po$rednio
zaleznych od wiekszo$ciowego akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje ENEA S.A. Ponadto
aktualny stan akcjonariatu  Spétki dostepny jest na  stronie internetowej:
https://ir.enea.pl/akcje-i-akcjonariat oraz jest cyklicznie prezentowany w publikowanych
raportach okresowych Spotki.

,,Czy spotka lub spétki bezposrednio lub posrednio zalezne od ENEA SA dokonywata
jakichkolwiek transakcji kupna lub sprzedazy akcji spétek z GPW o wartosci tacznej
powyzej 5 tys. EURO w ktérych bezposrednio lub posrednio wiekszosciowe udziatly
miat Skarb Panstwa (delegujacy osoby do Rady Nadzorczej ENEA SA)? Jezeli
dokonano takich transakcji to prosze o podanie wszystkich takich transakcji w ciagu
ostatnich 12 miesiecy.”

O ile w ocenie Spotki udzielenie odpowiedzi na ww. pytanie nie jest uzasadnione dla oceny
spraw objetych porzgdkiem obrad ostatniego Walnego Zgromadzenia Spétki, Spotka
wyjasnia, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki - opartg m.in. na informacjach pozyskanych
od spoétek bezposrednio lub posrednio zaleznych od ENEA SA - ani ENEA SA, ani spotki
bezposrednio lub posrednio zalezne od ENEA SA, nie dokonywaty transakcji kupna lub
sprzedazy akcji spotek z GPW o warto$ci tgcznej powyzej 5 tys. EURO, w ktérych
bezposrednio lub posrednio wigkszosciowe udziaty miat Skarb Paristwa.

»Prosze o wyjasnienie jakie sg zasady przekazywania informacji o fakcie lub
sprzedazy przez ENEA SA lub spéltki zalezne akcji spétek notowanych na GPW
w ktorych akcje posiada wiekszosciowy akcjonariusz ENEA SA.”

O ile w ocenie Spotki udzielenie odpowiedzi na ww. pytanie nie jest uzasadnione dla oceny
spraw objetych porzadkiem obrad ostatniego Walnego Zgromadzenia Spoétki, Spotka
wyjasnia, ze zasady zawiadamiania o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow w spofce
publicznej notowanej na GPW regulujg przepisy Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184, poz. 1639 tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080),
w szczegolnosci art. 69 tej ustawy, zgodnie z ktérym kto: 1) osiggnat lub przekroczyt 5%,
10%, 156%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w spbfce
publicznej albo 2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 333%, 50%, 75%
albo 90% ogodinej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmnigjszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtosow - jest obowigzany niezwfocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke,
nie p6zniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej
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dowiedziec¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu -
nie pdznigj niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

»Prosze o wyjasnienie jakie jest uzasadnienie dla zainwestowania kilkuset milionéw
ztotych przez ENEA SA w Polska Grupe Gornicza. Czy poprzedni Zarzad spotki ENEA
SA bedzie rozliczony finansowo za ta decyzje w przypadku poniesienia strat? Czy
Zarzad ENEA SA posiada gwarancje ze strony Rzadu RP zwrotu kosztéow tej
inwestycji w przypadku utraty zainwestowanych pieniedzy przez Spétke?”
Inwestycja mogta by¢ woéwczas uznana za strategiczne przedsiewziecie inwestycyjne dla
Grupy Kapitatowej ENEA. Z uwagi na to, ze wegiel kamienny byt gtdwnym paliwvem
wykorzystywanym w podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA, zapewnienie
dfugookresowych i niezaktbconych dostaw wegla kamiennego do zaktadéw Grupy
Kapitatowej ENEA lezato w interesie Grupy Kapitatowej. Inwestycja finansowa w sektorze
pozyskiwania wegla kamiennego w Polsce miata pozwoli¢ na zabezpieczenie ciggtosci
dostaw tego surowca, pomimo ewentualnych wahan koniunktury na $wiatowych rynkach
surowcow energetycznych. Grupa Kapitatowa ENEA opierata swoje dostawy wegla (poza
LW Bogdanka S.A.) na dwdch najwiekszych dostawcach wegla w Polsce — Polska Grupa
Goérnicza (dalej ,PGG”) oraz Katowicki Holding Weglowy (dalej ,KHW”). Poza LW Bogdanka
S.A., Grupa Kapitatowa ENEA kontraktowata gtdwnie miaty o kalorycznosci ok. 23-24 MJ /
kg, ktore stanowity ok. 65% realizowanych zakupow spoza GK ENEA. Wegle o takiej
kalorycznosci dopetniaty produkty wydobywane przez LW Bogdanka S.A., tworzgc
zoptymalizowany miks paliwowy do blokéw energetycznych (np. dla jednostek bez
odsiarczania lub w trakcie odstawienia instalacji I0S) oraz stanowigc paliwo do jednostek
cieptowniczych. We wszystkich kopalniach PGG dodatkowo istotny potencjat byt w postaci
wysokiego wypadu wegli grubych i Srednich, ktére mogtyby stanowic¢ uzupetnienie portfela
produktowego LW Bogdanka S.A.

Analizujgc udziat ENEA S.A. w transakcji brano takze pod uwage, ze wspdlnikami PGG
miaty by¢ réwniez podmioty, ktore takze zuzywaty duze ilosci wegla kamiennego w ramach
swojej dziatalno$ci (grupy kapitatowe Energa, PGE, PGNiG). Brak udziatu ENEA S.A.
w przedmiotowej transakcji w sytuacji potgczenia potencjatow wydobywczych KHW oraz
PGG mogtoby skutkowac ryzykiem ograniczenia dostepnosci wegla wydobywanego przez
PGG dla ENEA S.A.

»Prosze o wyjasnienie jakie jest uzasadnienie dla zainwestowania ok miliarda ztotych
przez ENEA SA w Elektrownie w Ostrotece. Czy poprzedni Zarzad spoétki ENEA SA
bedzie rozliczony finansowo za tg decyzje w przypadku poniesienia strat? Czy Zarzad
ENEA SA posiada gwarancje ze strony Rzadu RP zwrotu kosztow tej inwestycji
w przypadku utraty pieniedzy przez Spoétke?”

Decyzja o zaangazowaniu ENEA S.A. w Projekt budowy Elektrowni Ostroteka podyktowana
byta wzgledami biznesowymi oraz wzgledami bezpieczenstwa energetycznego Polski. Tak,
Jak informowali$my w Raporcie biezgcym 21/2020 z 02.06.2020 r., w toku realizacji Projektu
doszto do wystgpienia okoliczno$ci niezaleznych od ENEA S.A. Jak wynika z analiz
przeprowadzonych na zlecenie ENEA S.A., kontynuacja Projektu okazata sie
nieuzasadniona. Na powyzszg ocene wplyw miafy m.in. zmiany regulacyjne na poziomie
Unii Europejskiej i polityka kredytowa poszczegdlnych instytucji finansowych, wskazujgce
na istotnie mniejszg dostepno$c finansowania dla projektow weglowych.

Ponadto, istotne ograniczenia dla rozwoju Projektu w technologii weglowej wigzaty sig
Z inicjatywg Komisji Europejskiej w zakresie tzw. Zielonego tadu, czyli planu dziatan
zZmierzajgcych do zapewnienia neutralnosci klimatycznej Unii Europejskiej do 2050 roku.

W zwigzku z zawarciem przez Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. z Generalnym Wykonawcg
w dniu 25 czerwca 2021 r. porozumienia dotyczgcego rozliczenia Przedsiewziecia
Weglowego w ramach kontraktu dotyczgcego budowy Elektrownia Ostrofeka C, Projekt jest
obecnie w trakcie rozliczern.
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»Prosze o wyjasnienie jakie jest uzasadnienie dla wycofania sie przez ENEA SA
z inwestycji w budowe Elektrowni w Ostrotece.”

Informacja na temat powodéw rezygnacji z dalszego uczestnictwa przez ENEA S.A.
w budowie Elektrowni w Ostrofece zostata zakomunikowana w tresci Raportu biezgcego
nr 55/2020 z dnia 22.12.2020 r. Plan rezygnacji z zaangazowania kapitatowego w budowe
bloku gazowego zwigzany jest w szczegdlnosci z zamiarem intensyfikacji dziatan
inwestycyjnych Grupy Kapitatowej ENEA w obszarze odnawialnych Zrédet energii, jak
réwniez dedykowania naktadéw zwigzanych z konwersjg zasilania weglowego na gazowe
w obszarze wytwarzania dla posiadanych przez Emitenta i istniejgcych juz aktywow
wytworczych.

»Prosze o wyjasnienie czy osoby z Rady Nadzorczej i delegowane do Komisji
Rewizyjnej posiadajg kwalifikacje ekonomiczne w tym Bieglego Rewidenta.”

W ramach Rady Nadzorczej ENEA S.A. funkcjonuje Komitet ds. Audytu, Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen oraz Komitet ds. Strategii i Inwestycji. Sktad Komitetu ds. Audytu
jest zgodny z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a Przewodniczacy Komitetu ds. Audytu posiada wiedze
i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.



