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Grupa ENEA w liczbach

f

WYDOBYCIE

B
\

20,0% udziatu w rynku wegla energetycznego w Polsce

384 min ton potencjatu wydobywczego 3 obszaréw
koncesyjnych

9,0 mln ton produkcji netto wegla w 2018 r.

~
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DYSTRYBUCIA

2,6 mIn Odbiorcéw ustug dystrybucyjnych
122,8 tys. km linii dystrybucyjnych wraz z przytgczami

20% powierzchni kraju - sie¢ dystrybucyjna ENEA Operator

16,5 tys.

f

WYTWARZANIE

6,3 GW catkowitej mocy zainstalowanej
414 MW mocy zainstalowanej w OZE

26,5 TWh catkowitego wytwarzania energii netto w 2018 r.

\_
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Pracownikow

OBROT

2,5 min Klientow

21,5 TWh rocznej sprzedazy energii elektrycznej i
gazowego klientom detalicznym w 2018 r.

paliwa

13% wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i paliwa
gazowego klientom detalicznym w 2018 r.

\
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1. Najwazniejsze wydarzenia w 1Q 2019

* Podpisanie miedzy ENEA a Electric Power Research Institute (EPRI) umowy o wspotpracy przy projektach badawczych dotyczacych magazynowania energii oraz generacji rozproszonej

* LW Bogdanka uhonorowana nagrodg Gérniczy Sukces Roku w kategorii Innowacyjnosc¢ za technologie drazenia wyrobiska

* Rozpoczecie projektu badawczo — rozwojowego pt. ,System bilansowania mocy i energii oraz monitorowania jakosci dostawy energii elektrycznej rozproszonych zrédet i zasobnikéw energii
(MoBiSys)” — realizacja przez ENEA Operator wspdlnie z Akademig Gérniczo-Hutniczg

* Budowa elektrowni fotowoltaicznej wraz z przytgczami elektroenergetycznymi (tgczna moc znamionowa 420 kW) na terenie Zachodniopomorskiego Centrum Onkologii w Szczecinie

* LW Bogdanka pobita w styczniu 2019 r. rekord miesiecznego wydobycia—903,5 tys. ton wegla handlowego (rekord z 2014 r.)

*  Wykonanie i uruchomienie przez ENEA Serwis szesciu stacji fadowania samochodoéw elektrycznych, zlokalizowanych przy siedzibach Oddziatéw Dystrybucji ENEA Operator

* Ogtoszenie przez ENEA Operator, Tauron Dystrybucja oraz PGE Dystrybucja wspdlnego przetargu na zakup ponad 235 tys. licznikdw energii elektrycznej. Na ENEA Operator przypada 45 tys.
licznikow

* Podpisanie przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne, ENEA Operator i Tauron Dystrybucja porozumienia o koordynacji rozwoju sieci przesytowe;j i dystrybucyjnej, w ramach ktérego powstanie
m.in. nowa stacja elektroenergetyczna w okolicach Zagania, za$ w regionie rozbudowana zostanie sie¢ linii elektroenergetycznych. taczna wartosé projektu przekroczy 100 min zt

* Raportowanie informac;ji niefinansowych przez ENEA S.A. wyrdznione przez Ministerstwo Finansow. Wskazano cztery dziatania jako dobre praktyki godne polecenia innym uczestnikom rynku

» Podpisanie listu intencyjnego przez ENEA S.A. oraz ENEA Wytwarzanie z Bankiem Ochrony Srodowiska w zakresie rozwoju odnawialnych #rédet energii (OZE). Gtéwne zatozenia:
dywersyfikacja miksu paliwowego, rozwdj rozproszonych zrédet energii, zwiekszenie udziatu OZE w produkcji energii elektrycznej

* Przeprowadzono wybory przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej ENEA S.A. Do gtosowania uprawnieni byli wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej ENEA. Jako przedstawiciele
pracownikow do Rady Nadzorczej ENEA S.A. wybrani zostali - Mariusz Pliszka, Maciej Mazur oraz Michat Jaciubek

* Dostosowanie Obszaru Obrotu do nowych regulacji prawnych w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw oraz Ustawy z dnia 21 lutego 2019 r. zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, ustawe — Prawo ochrony srodowiska, ustawe
o systemie zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych substancji, ustawe o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektérych innych ustaw oraz ustawe
o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym
30 kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z Energa S.A. w sprawie finasowania Projektu budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy

1.000 MW brutto. Na mocy porozumienia ENEA S.A. oraz Energa S.A. postanowity uszczegétowic zasady finansowania Projektu — ENEA S.A. zobowigzata sie zapewni¢ naktady finansowe na
realizacje Projektu w kwocie 819 min zt od stycznia 2021 r.




1.1. Podsumowanie operacyjne

W 1Q 2019 Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata wynik EBITDA na poziomie 799 min zt
(wzrost r/r 0 97 min zt).

Najwyzsza EBITDA, 400 min zi, zrealizowana zostata w obszarze Wytwarzania (wzrost o 173
min zt). Na wynik obszaru pozytywnie wptynat wzrost rynkowych cen energii elektrycznej
oraz zielonych certyfikatow, a takze niezaktécona praca wszystkich Zrédet wytworczych.
Obszar Wydobycia odnotowat wynik EBITDA na poziomie 219 min zt, co oznacza wzrost r/r
0 96 min zt. Wyzszy wynik segmentu to rezultat wyzszego poziomu produkcji w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu poprzedniego roku oraz wyzszej ceny sprzedazy wegla, a takie
ciggtej pracy nad poprawg efektywnosci operacyjnej kopalni szczegdlnie w zakresie kosztow
statych.

W obszarze Dystrybucji osiggnieta zostata EBITDA nizsza r/r 0 49 min zt (w 1Q 2019 wyniosta
249 min zt). Wysokie $rednie ceny energii elektrycznej przyczynity sie do wzrostu kosztow
zakupu energii na potrzeby wiasne oraz na pokrycie réznicy bilansowej. Ponadto, w obszarze
tym odnotowano spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie na skutek
zmiany stanu rezerw dot. majatku sieciowego oraz efektu wyzszych przychodéw od
ubezpieczyciela w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Obszar Obrotu odnotowat strate na poziomie EBITDA w kwocie -11 min zt. Wyzsze koszty
zakupu energii i obowigzkdw ekologicznych w obrocie detalicznym oraz wzrost cen
uprawnieri do emisji CO, w obrocie hurtowym przyczynity si¢ do spadku EBITDA w tym
segmencie (spadek r/r o0 64 min zt).

* Wozrost przychodow ze sprzedazy energii elektryczne;j

* Wozrost przychodow ze sprzedazy wegla

* Wozrost przychodow ze sprzedazy gazu

W 1Q 2019 GK ENEA wydata na inwestycje 563,2 min zi.

Produkcja i sprzedaz wegla handlowego ksztattowaty sie na
poziomie okoto 2,4 min ton.

Grupa wytworzyta 6,1 TWh energii elektrycznej.
Sprzedaz ciepta wyniosta 2 443 TJ.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom koncowym wyniosta 5,1
TWh.

Wolumen sprzedaiy energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym wynidst 5 417 GWh.

* Spadek przychoddw ze sprzedazy energii cieplnej

* Wozrost kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu

* Woazrost kosztow zuzycia materiatow i surowcow




2. Organizacja i dziatalno$¢ Grupy ENEA
2.1. Struktura Grupy

ENEA S.A.

| % liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach

100% | 100% 64,57%
ENEA Operator Sp. z0.0. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ENEA Trading Sp. z 0.0.
100%
I 1,43% ENEA Centrum Sp. z 0.0.
Centralny System 100% 99,93%  Przedsiebiorstwo Energetyki 10
Wymiany Informacji " ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. —— Ciz Inei So. 20 OB y | 100% cwietleni
Sp. 2 0.0. w likwidacji pinej 5p. z 0.0. ENEA Oswietlenie Sp. zo.0.
. 100% ENEA Potaniec Serwis 71,11% Miejska Energetyka 100%
ENEA P .20.0. e Sl b — .
omiary Sp. z 0.0 Sp. 2 0.0. W organizacji Cieplna Pita Sp. z 0.0. ENEA Logistyka Sp. z 0.0.
7,38% i — i _ 100% Energo-Tour Sp. z 0.0.
ENEA Serwis Sp. 2 0.0. 7,36/ Zaktady I?omlarowo 'Badawcze 7,38% Zaktady l?omlarowo .Badawcze g our p"
Energetyki Energopomiar Sp. z 0.0. Energetyki Energopomiar Sp. z 0.0. w likwidacji
99%
9,91% ] 10%
95,77% ENEA Ciepto Sp. z 0.0. — NZOZ Centrum Medyczne ENEA Badania i Rozwdj Sp. z 0.0. —_ PEEEN 15, 20.0.
re— Sp.zo.0. 1
1%
4,39% Tarnobrzeska Agencja 25%
100% ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. - Rozwoju Regionalnego S.A. ElectroMobility Poland S.A.
(TARR)
. 16,48%
61% Annacond eqerpnseﬂs Sp-zo.0. Polimex-Mostostal S.A.
w likwidacji
7,66%
_'—n Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
2,76% Ttocznia Metali PRESSTA S.A.
w upadtosci likwidacyjnej
[ | Dystrybucja - Obrét Wytwarzanie/Ciepto . Innowacje . Wydobycie Pozostata dziatalno$¢ |:| Spotki w upadtosci/likwidacji

U ENEA S.A. tacznie z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. posiada 65,999% liczby gtoséw na WZ

2) postanowienie 0 umorzeniu postepowania upadtoéciowego / spétka nie prowadzi dziatalnoéci gospodarczej.



Zmiany w strukturze Grupy

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w 1Q 2019 Grupa
Kapitatowa ENEA, poza inicjatywami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie realizowata

istotnych dziatan w zakresie restrukturyzacji majgtkowe;j.

Dezinwestycje kapitatowe

W 1Q 2019 nie prowadzono istotnych dziatan w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W 1Q 2019 Grupa ENEA kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii
Korporacyjnej Grupy.

Inwestycje kapitatowe

Szczegdtowy opis procesdéw zwigzanych z inwestycjami kapitatowymi zostat zamieszczony
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1Q 2019.

Zdarzenie

20 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Badania i Rozwdj Sp. z o0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 5.850.000 zt do kwoty 7.855.000 zt poprzez utworzenie 117.000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt. ENEA Wytwarzanie Sp. z o. o. objeta 115.830 udziatéw w podwyzszonym kapitale
o facznej wartosci5.791.500 zt, natomiast ENEA S.A. objeta 1.170 udziatéw w podwyzszonym kapitale o tgcznej wartosci 58.500
zt. Podwyiszenie kapitatu zostato pokryte gotéwka. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS 12
marca 2019 r.

6 marca 2019 r. Aktem Notarialnym zawigzano spotke ENEA Potaniec Serwis Sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 500.000
zt i dzieli sie na 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez ENEA Elektrownia
Potaniec S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest naprawa i konserwacja maszyn.

Obszar Data Spotka
. 12marca ENEA Badania
Wytwarzanie . .
2019r. i Rozwdj Sp. z 0.0.
Wytwarzanie 6marca ENEA Elektrownia
Y 2019r. Potaniec S.A.
Astyeznia Elektrownia
Pozostata dziatalnos¢ ¥ Ostroteka
2019r.
Sp. zo.o.

4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 912.482.100 zt, tj. o kwote 361.382.100 zt poprzez utworzenie
7.227.642 nowych réwnych, niepodzielnych udziatéw, uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdéb, ze na jeden udziat
przypada¢ bedy dwa glosy, a uprzywilejowanie to wygasnie w przypadku zbycia udziatéw na rzecz osoby innej niz Gtéwny
Wspdlnik tj. ENEA S.A. lub Energa S.A. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 361.382.100 zt.
W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., ENEA S.A. 4 stycznia 2019 r. objeta
3.613.821 udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 180.691.050 zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na
konto Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS 1 marca 2019 .




2.2. Obszary biznesowe Grupy ENEA

Wydobycie

e Produkcja wegla kamiennego
e Sprzedaz wegla kamiennego
e Zabezpieczenie bazy surowcowej

dla Grupy o o
Dystrybucja

e Dostarczanie energii elektrycznej

e  Planowanie i zapewnianie
rozbudowy sieci dystrybucyjnej

e  Eksploatacja, konserwacja e
i remonty sieci dystrybucyjnej

e  Zarzqdzanie danymi
pomiarowymi

2.2.1. Wydobycie

W Grupie ENEA dziatalno$¢ w przemysle wydobywczym prowadzona jest przez spétke
zalezng Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (dalej LW Bogdanka). LW Bogdanka jest jednym
z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajgcych sie na tle branzy
pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego
oraz plandéw inwestycyjnych zaktadajgcych udostepnienie nowych zt6z. Sprzedawany przez
Spotke wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii
elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu. Odbiorcami Spétki s3 w gtdwnej mierze firmy
przemystowe, przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalnos¢ w  branzy
elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej Polsce.

Wytwarzanie

Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode

i biogaz

Wytwarzanie ciepta

Przesytanie i dystrybucja ciepta
Obrot energiq elektryczng

Obrét

Obrot detaliczny

Obrot energiq elektryczng

i paliwem gazowym na rynku
detalicznym

Oferta produktowa i ustugowa
dostosowana do potrzeb Klientow
Kompleksowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy

Optymalizacja portfela kontraktéow
hurtowych energii elektrycznej

i paliwa gazowego

Dziatania na rynkach produktowych
Zapewnienie dostepu do rynkéw
hurtowych

Wyszczegdlnienie 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 2095 2532 20,9%
Sprzedaz wegla [tys. ton] 1967 2 365 20,2%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 152 255 67,4%
Roboty chodnikowe [km] 9,0 7,9 -12,2%




2.2.2 Wytwarzanie

2.2.2.1 Aktywa wytworcze Grupy ENEA

e Moc zainstalowana elektryczna Moc osiggana elektryczna Moc zainstalowana cieplna Zainstalowana moc w OZE
[MW,] [Mw,] [MW,] Mw,]
Elektrownia Kozienice 4071,8 4016,0 125,4 -
Elektrownia Potaniec 1837,0 1882,0 130,0 230,0
Farmy wiatrowe Bardy, Darz
i Bacz\:/na (Lubno I'i Lu{;no ”)Vno 71,6 70.1 0.0 70,1
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1 3,1
Elektrownie Wodne 58,8 55,8 0,0 55,8
MEC Pita 10,0 10,0 135,3 -
PEC Oborniki 0,0 0,0 30,4 -
ENEA Ciepto 203,5 156,6 684,1 55,0
Razem [brutto] 6 256,5 6 194,3 1108,3 414,0
Dane dotyczace ENEA Wytwarzaniel)
Wyszczegolnienie 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWh], w tym: 3983 3874 -2,7%
Produkcja netto ze zrédet konwencjonalnych [GWh], w tym: 3897 3771 -3,2%
ENEA Wytwarzanie 3878 3752 -3,2%
MEC Pita 19 19 0,0%
Produkcja z odnawialnych Zrédet energii netto [GWh], w tym: 86 103 19,8%
Spalanie biomasy 0 0 0,0%
ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (elektrownie wodne) 57 42 -26,3%
ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (farmy wiatrowe) 27 60 122,2%
ENEA Wytwarzanie - Segment OZE (biogazownie) 2 1 -50,0%
Produkcja ciepta brutto [TJ] 608 479 -21,2%

1)Zmiana prezentacyjna dotyczaca ENEA Ciepto (Elektrocieptowni Biatystok) za 1Q 2018



Dane dotyczace ENEA Elektrownia Potaniec Dane dotyczace ENEA Ciepto

Wyszczegélnienie 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Wyszczegélnienie 1Q2018 1Q2019 Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej (netto) [GWAh], 2204 2095 -4,9% Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej 148 139 -6,1%
w tym: (netto) [GWh] w tym:

ENEA EIeI_(trownla Potfaniec — produkcja netto ze zrédet 1956 1707 12,7% Produkcja netto ze z.rode’f konvyenFjonalnych 110 113 2,7%
konwencjonalnych [GWh] — z wytaczeniem spalania biomasy

ENEA.ITZIektrow.nla Fofanlec - !orodukc;a z odnawialnych Zrédet 210 354 68,6% ProdukCJ:a z F)dnawialnych Zrédet energii netto 38 26 316%
energii (spalanie biomasy — zielony blok) — spalanie biomasy [GWh] ’
ENEA Elektrownia Potaniec - produkcja z odnawialnych zrédet o Produkcja ciepta brutto [TJ] (razem

energii (wspotspalanie biomasy) 38 34 -10,5% z Cieptownia Zachoéd) 1753 1566 -10,7%
Produkcja ciepta brutto [TJ] 657 652 -0,8%

Blok 11 Elektrowni Kozienice 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana

Produkcja energii elektrycznej netto [GWh] 1339,1 1555,3 16,1%

Srednie miesieczne obcigzenie netto [MW] 219,8 256,5 16,7%

2.2.2.2. Emisja CO,

Kozienice Przydziat bezptatnych uprawnien CO, Koszty z tytutu uprawnien [zi]
1Q2018 3439746 510815 88970676,07
1Q 2019 3285579 273091 Y 190318 115,13%
Biatystok - Elektrocieptownia Przydziat bezptatnych uprawnien CO, Koszty z tytutu uprawnien [zt]
1Q2018 171062 0 11525 302,25
1Q 2019 174502 0 16 757 997,109
Biatystok — Cieptownia Zachéd Przydziat bezptatnych uprawnien CO, Koszty z tytutu uprawnien [zt]
1Q 2018 15217 696 -
1Q 2019 5555 682 -
Potaniec Przydziat bezptatnych uprawnien CO, Koszty z tytutu uprawnien [z1]
1Q 2018 1888 804 129321 50 160 495,36
1Q 2019 1690575 126 099 99 355 092,75
RAZEM 1Q 2018 3626 025 511511 100 495 978,3

1) Ujecie ksiegowe
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2.2.2.3. Sprzedaz energii elektrycznej na rynku hurtowym

Wyszczegdlnienie [GWh] 1Q 2018 1Q 2019
ENEA Wytwarzanie 5216 4594
w tym z OZE 86,2 103,5
ENEA Elektrownia Potaniec 2899,1 2477,4
w tym z OZE 210,3 353,7
ENEA Ciepto 145,0 139,0
w tym OZE 37,0 27,0
RAZEM 8260,1 72104

2.2.2.4. Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym

Najwiekszym wytwodrcg w ENEA Wytwarzanie jest Elektrownia Kozienice, z ktorej w latach 2017-2018
najwiekszy wolumen sprzedazy dotyczyt podmiotu z GK ENEA - ENEA Trading Sp. z 0.0. Sprzedaz
byta prowadzona na Towarowej Gietdzie Energii S.A. (TGE) w ramach obowigzku sprzedazy wtasne;j
produkcji zgodnie z art. 49a Ustawy Prawo Energetyczne (tzw. ,,obligo gietdowe”). W 2017 r. poziom
obliga dotyczyt 15% wolumenu wytworzonej energii elektrycznej, a w roku 2018 zostat zwiekszony
do poziomu 30%. Dodatkowo byta realizowana sprzedaz w ramach Rynku Bilansujgcego, wynikajaca
z pracy Jednostek Centralnie Dysponowanych w systemie KSE.

W 1Q 2019 sprzedaz energii w ramach GK ENEA dotyczyta kontraktéw z rzeczywistg dostawg
energii po 1 stycznia 2019 r., uzgodnionych i zawartych przed 1 sierpnia 2018 r. W kolejnych
okresach cafa energia elektryczna z dostawg po 1 stycznia 2019 r. sprzedawana jest poprzez TGE.
W ramach Segmentu OZE (elektrownie wodne, wiatrowe i biogazownie) sprzedaz byta realizowana
na podstawie zawartych Umdw, z ktérych cata energia kierowana jest do podmiotéw z Grupy
Kapitatowej. Podobnie dotyczyto to takze ENEA Ciepto (Elektrocieptowni Biatystok), gdzie sprzedaz
energii kierowana byta gtéwnie do ENEA Trading i na Rynek Bilansujgcy. W przypadku ENEA
Elektrownia Potaniec sprzedaz w latach 2017-2018 byta prowadzona gtéwnie do spdtek z GK ENGIE
(2017) i GK ENEA (2018). Ponadto, analogicznie jak dla Elektrowni Kozienice, byta prowadzona
sprzedaz na TGE w ramach obliga gietdowego.

Wyszczegélnienie [GWh] 1Q 2018 1Q 2019
Zakup energii elektrycznej jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych gwarantujacych ENEA Wytwarzanie 1242,7 734,1
osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkéw braku
odpowiedniego poziomu mocy dyspozycyjnej i awarii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku ~ ENEA Elektrownia Potaniec, w tym: 712,8 423,9
Bilansujgcego wynika z biezgcego bilansowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego przez zakup na rynku hurtowym 371,8 210,7
Operatora. W ramach ENEA Ciepto zakup w ramach obrotu wynikat z realizacji zawartych uméw
z odbiorcami oraz z dziatari ograniczajacych koszty awarii jednostek wytwérczych i braku mocy ~ zakup na rynku bilansujagcym 340,9 213,0
dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty. zakup pozostaty 01 0,1
ENEA Ciepto 0,7 0,1
RAZEM 1956,2 1158,1

2.2.2.5. Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny w asortymencie miat. Gtéwnym dostawca wegla dla ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice
w 1Q 2019 byta spétka LW Bogdanka S.A. (udziat 78,1% w catosci dostaw wegla). W Elektrowni Kozienice w 1Q 2019 nie byto prowadzone wspoétspalanie biomasy. Gtéwnym dostawca wegla dla
Elektrowni Potaniec w 1Q 2019 byta: LW Bogdanka S.A. (udziat 48% w catosci dostaw wegla). Pozostaty portfel wegla byt dostarczany przez innych krajowych dostawcéw.

11



ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice ENEA Elektrownia Potfaniec

1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019
Typ paliwa lloéé Koszt ¥ llosé Koszt ¥ Typ paliwa llosé Koszt ¥ llosé Koszt !
[tys. ton] [min z1] [tys. ton] [min zi] [tys. ton] [min z1] [tys. ton] [min zi]
Wegiel kamienny 1556 350 1919 503 Wegiel kamienny 814 182 1072 277
Biomasa - - - - Biomasa 228 43 406 112
Olej opatowy (ciezki) ? 1 1 2 3 Olej opatowy 2 3 2 3
Olej opatowy (lekki) * 3 8 1 4 RAZEM 1044 228 1480 392
Gaz [tys. m * ¥ 4983 6 4926 8 VZtransportem
RAZEM 365 518
Wegiel i biomasa ztransportem 3)Paliwo rozpatkowe Bloku11
2)Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice bl. 1-10 4 Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej

w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

ENEA Ciepto - Elektrocieptownia Biatystok

Podstawowymi paliwami uzywanymi w ENEA Ciepto Sp. z 0.0. (Elektrocieptownia Biatystok) w 1Q 2019 byty: wegiel i biomasa — gtéwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej,
pozostatosci z produkgji rolnej. W tym okresie dostawy biomasy realizowane byty przez 10 podmiotéw. Ponad 41% biomasy dostarczone zostato na teren ENEA Ciepto Sp. z 0.0. Zrédto wytwdrcze

Elektrocieptownia Biatystok transportem kolejowym. W 1Q 2019 dostawy wegla do ENEA Wytwarzanie — Segment Ciepto byty gtéwnie realizowane przez LW Bogdanka (ponad 97% ogdtu
dostaw) oraz innych krajowych dostawcéow.

1Q2018 1Q 2019
Typ paliwa llosé Koszt ¥ llosé Koszt ¥
[tys. ton] [min z1] [tys. ton] [min z1]
Wegiel kamienny 45 14 75 24
Biomasa 85 13 58 11
Olej opatowy 0,1 0,3 0,2 0,4
RAZEM 130,1 27,3 133,2 35,4

1)Z transportem

2.2.2.6. Transport wegla

Elektrownia Kozienice

Jedynym srodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice w 1Q 2019 byt transport kolejowy, realizowany w gtéwnej mierze przez spétke PKP
Cargo S.A., ktéra przewiozta ok. 78 % dostarczonego do ENEA Wytwarzanie wegla. W znacznie mniejszej skali przewozy wegla realizowane byty przez CD Cargo Poland Sp. z 0.0. oraz jej
podwykonawcéw (ok. 13,4%), jak réwniez innych przewoznikdw dziatajgcych na zlecenie dostawcéw wegla.

ENEA Elektrownia Potaniec
Transport wegla w ENEA Elektrownia Potaniec w 1Q 2019 realizowany byt przez PKP Cargo S.A.
ENEA Ciepto

Transport kolejowy wegla do ENEA Ciepto Sp. z 0.0. Oddziat Elektrocieptownia Biatystok w 1Q 2019 byt realizowany przez PKP Cargo S.A.
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2.2.3. Dystrybucja

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]

104,94 - Diugosé linii [tys.km]

5182 5143
17,88 — Dtugosc przytaczy [tys.km]
3924 3881

38,01 - Liczba stacji elektro-energetycznych [tys. szt.]

1258 1262

. 847,90 - Liczba przytaczy [tys. szt.]

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem
m1Q2018 1Q 2019

Liczba odbiorcow

Wyszczegdlnienie 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana

Liczba Odbiorcéw na koniec okresu 2560438 2598459 1,5%

|

13



2.2.4. Obrot

Sprzedaz energii elektryczneji paliwa gazowego odbiorcom detalicznym zrealizowana przez ENEA S.A.

W 1Q 2019 w stosunku do 1Q 2018 nastgpit spadek tgcznego wolumenu sprzedazy o 180 GWh, tj. o ponad 3%. Spadek sprzedazy energii elektrycznej odnotowano w segmencie odbiorcow
biznesowych (o 209 GWHh, tj. o ok. 5%), natomiast w segmencie gospodarstw domowych nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej (o 24 GWh, tj. o ok. 2%). Nieznacznemu
zwiekszeniu ulegt wolumen sprzedazy paliwa gazowego w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku (o 5 GWh, tj. o ok. 2%).

taczne przychody ze sprzedazy w 1Q 2019 wzrosty 0 217 min zi, tj. o blisko 18% w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. Wzrost przychodéw odnotowano zaréwno w segmencie odbiorcéw
biznesowych (o 207 miIn z, tj. o blisko 23%), jak rowniez w segmencie gospodarstw domowych (o 10 min zi, tj. 3%). Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w 1Q 2019 uwzgledniajg
dostosowanie przez Spotke do zapisdw Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw, w zakresie stosowania odpowiednich cen i stawek
dla Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych G zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (tj. na poziomie cen z 31 grudnia 2018 r.), jak i pozostatych
cennikéw (tj. Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych A, B, C, R oraz cennikéw produktowych dla klientéw z grup taryfowych G na poziomie z 30 czerwca 2018 r.).
Ponadto Spotka dokonata dostosowania cen z tytutu zmiany stawki podatku akcyzowego. W pozostatym zakresie przychody nie uwzgledniajg potencjalnej korekty cen wynikajacej z Ustawy z dnia
28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, z uwagi na brak rozporzadzenia wykonawczego do Ustawy.

Sprzedaz energii elektryczneji paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [GWh]

307

4039

1Q 2018 1Q 2019

Odbiorcy biznesowi

M Energia elektryczna

1251 1275

1Q 2018 1Q 2019

Gospodarstwa domowe

B Gaz

307 312
5290 5105
1Q 2018 1Q 2019

RAZEM

36
27
1084
886
1Q 2018 1Q 2019

Odbiorcy biznesowi

M Energia elektryczna

Sprzedaz energii elektryczneji paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [min zi]

318

1Q 2018 1Q 2019

Gospodarstwa domowe

W Gaz

36
27
1402
1194
1Q 2018 1Q 2019

RAZEM
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2.3. Strategiarozwoju

WIZJA:
ENEA jest wiodgcym dostawca zintegrowanych produktéw i ustug surowcowo-

MISJA:
ENEA dostarcza stale doskonalone produkty i ustugi, wyprzedzajac oczekiwania

energetycznych oraz innych innowacyjnych ustug dla szerokiego grona
Klientdw, cenionym za jakosé, kompleksowos¢ i niezawodnosé.

Klientow dzieki zmotywowanym zespotom pracujgcym w przyjaznej, bezpiecznej
i innowacyjnej organizacji.

Stopien realizacji Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r.

Wskaznik rentownosci kapitatu Wskaznik rentownosci Sprzedaz energii elektrycznej do Zainstalowane konwencjonalne
((i{e]3)] aktywow (ROA) klientéw koncowych [TWh] moce wytworcze [GW]

10,0% 20,3 20,1 )
16,2 s 5,8-6.2
4,9% 5,0% ) —
. 2,5% 31
33% 1,7%
20151 LTM 2 2025 2015% LTM 2 2025 20151 LTM 2 2025 2015% Stan na koniec 2025

1Q 2019

Wskaznik zuzycia wegla kamiennego
z wiasnych aktywow wydobywczych

Wskaznik strat sieciowych

Wskaznik SAIDI [minuty] —

na potrzeby wiasne

87%
434 75%
6,9%
5,50 ) o
5,2% >,9% 43%
3,08
; 144 l 1,69
2015% LTm 2 2025 20154 LTM 2 2025 20154 LTm 2 2025 2015 LTmM 2 2025

1)
Rok odniesienia
2)LTM obejmujacy okres 2-4Q 2018 — 1Q 2019

15



2.4. Realizowane dziatania i inwestycje
2.4.1. Naktady inwestycyjne w 1Q 2019

Naktady inwestycyjne [min zi] 1Q 2018 1Q 2019 Stopien realizacji Planu Plan 2019
Wytwarzanie 60,2 88,6 14,3% 619,1
Dystrybucja 113,0 197,0 19,5% 10115
Wydobycie 84,8 80,0 13,8% 580,5
Wsparcieiinne 8,4 16,4 10,4% 157,6
Inwestycje kapitatowe 171,0 181,2 71,8% 252,4
RAZEM naktady GK ENEA 437,4 563,2 21,5% 2621,1

2.4.2. Realizacje kluczowych projektéw w 1Q 2019

Wydobycie ENEA Cl'epfo

Inwestycje rozwojowe: e  Modernizacja elektrofiltru kotta K8

* Pole Ostréw - prace projektowe
*  Zakup débr gotowych, maszyn i urzadzen

Inwestycje operacyjne:
* Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych - w 1Q wykonano 7,9 km chodnikow

Wytwarzanie
ENEA Wytwarzanie

e  Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z modernizacjay
elektrofiltrow dla kottéw AP- 1650 blokéw nr 9 i 10 w ramach Programu modernizacji
blokéw 2 x 500 MW — kontynuacja z 2018 r.

e Modernizacja bloku nr 9 w ramach Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW —
kontynuacja z 2018 r.

e  Modernizacja bloku nr 7
e  Modernizacja bloku nr 2

. Dostosowanie ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Segment Elektrownie Systemowe do
konkluzji BAT
ENEA Elektrownia Potaniec

e Modernizacja bloku numer 5 — projekt FENIKS Bloku 5
e Dostosowanie EEP do konkluzji BAT

e  Odtworzenie chtodni wentylatorowej TZ4

e  Upgrade systemu Experion PKS na blokach i uktadach pozablokowych oraz bazy PHD
e  Odtworzenie turbozespotu TZ3

. Konwersja kotta K-1 na paliwo gazowe

Dystrybucja

e  Zakonczenie realizacji szeregu inwestycji zwigzanych z rozbudowg i modernizacja sieci
elektroenergetycznych, w tym zwigzanych z przytaczeniem do sieci, jak réwniez
przebudowa linii LN_110 kV relacji Morzyczyn - Drawski Mtyn na odcinku Zukowo —
Choszczno Il oraz przebudowa linii LN_110 kV Watcz — Watcz Pétnoc — Mirostawiec

e  Kontynuacja istniejgcych i rozpoczecie nowych inwestycji, ktérych realizacja bedzie
prowadzona w trakcie 2019 r. i w latach nastepnych

. Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych wspomagajacych zarzadzanie siecig

e Budowa i modernizacja szeregu elementdéw infrastruktury sieciowej, takich jak linie
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia oraz stacje transformatorowe

Obszar Handlu Detalicznego

Kluczowym projektem realizowanym w ramach obszaru Handlu Detalicznego byt projekt
dotyczacy dostosowania GK ENEA do nowych regulacji prawnych zawartych w Ustawie z 28
grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz zmianie niektérych innych.
Projekt obejmuje zarowno procesy biznesowe, jak i narzedzia oraz systemy informatyczne.
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Efektem prac ma by¢ gotowos¢ organizacji do praktycznej realizacji zapiséw ustawy i aktow
wykonawczych.

W ramach Projektu:

e  Opracowano i przeprowadzono akcje informacyjng dotyczgcg zmian cen energii

e  Przygotowano bazy danych do dalszych dziatan

e  Dostosowano systemy informatyczne do zmian cen, w tym zmiany stawki podatku
akcyzowego

e  Dostosowano oferte produktowa wraz z cennikami

e  Dostosowano procesy biznesowe

Obszar Obstugi Klienta

e  Kontynuacja projektu nowej wizualizacji Biur Obstugi Klienta — prace nad modernizacjg
Biura Obstugi Klientéw w Gnieznie

e Kontynuacja prac nad wprowadzeniem automatyzacji procesow obstugowych,
z wykorzystaniem m.in. robotyzacji proceséw biznesowych (RPA), ktéra przetozy sie na
terminowa realizacje kluczowych wskaznikdw w ramach realizowanych proceséw

e Uruchomienie zmodernizowanego Elektronicznego Biura Obstugi Klientéw (eBOK),
bardziej przyjaznego dla uzytkownikdw i zapewniajgcego prostszg obstuge

2.4.3. Zawarte umowy

2.4.3.1. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

Uruchomienie mozliwosci realizacji ptatnosci elektronicznych w eBOK przez drugiego
Operatora Pfatnosci PayU

Wdrozenie badania zadowolenia Klientéw z obstugi w Biurach Obstug Klienta (ankiety
satysfakcji)

Wdrozenie systemu wspierajgcego zarzadzanie informacja o Klientach, tj. Centralnej
Bazy Klientow (CBK)

Wdrozenie elektronicznego dtugopisu do podpisywania umoéw w Biurze Obstugi
Klientow w celu uproszczenia procesu obstugi i minimalizacji ilosci drukowanych
dokumentow — przeprowadzenie pilotazu w BOK w Gorzowie Wielkopolskim

Obszar Handlu Hurtowego

Projekt , Stworzenie systemu obstugi logistycznej dostaw biomasy przez porty morskie
do ENEA Elektrownia Potaniec Spétka Akcyjna”

Projekt ,Aukcja gtéwna mocy 2024 i rynek wtdérny”, ktérego gtéwnym celem jest
przygotowanie aktywéw GK ENEA do certyfikacji ogdlnej oraz opracowanie
i wdrozenie strategii uczestnictwa w aukcji gtéwnej na rok 2024, aukcjach
dodatkowych na 2021 oraz dziatan na rynku wtérnym

W 1Q 2019 spotki z Grupy Kapitatowej ENEA nie zawieraty umow istotnych, przy czym w okresie sprawozdawczym zawarty zostat aneks do Wieloletniej Umowy sprzedazy mutu pomiedzy ENEA
Wytwarzanie a JSW S.A. Na mocy aneksu catos¢ zakontraktowanych dla ENEA Wytwarzanie na rok 2019 dostaw mutu przekazano do realizacji przez ENEA Elektrownia Potaniec.

2.4.3.2. Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

ENEA S.A. finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa ENEA realizuje model
finansowania inwestycji, w ktérym ENEA S.A. pozyskuje zewnetrzne zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach ENEA S.A. bedzie koncentrowac sie na
zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej ENEA w celu optymalizowania wysokosci kosztéw
i terminow sptaty zadtuzenia. W 1Q 2019 ENEA S.A. nie emitowata papierow wartosciowych oraz nie zaciggata kredytow. Zadtuzenie nominalne ENEA S.A. z tytutu wyemitowanych obligacji oraz

zaciggnietych kredytéw na 31 marca 2019 r. wyniosto tgcznie 8.181 min zt.

2.4.3.3. Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie 1Q 2019 spoétki z Grupy Kapitatowej ENEA nie udzielaty poreczen i gwarancji o znaczacej wartosci. Na 31 marca 2019 r. tgczna warto$¢ poreczen i gwarancji korporacyjnych udzielonych
przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spétek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 109,9 min zt, natomiast tgczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie ENEA S.A.

i stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan spdtek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 300,5 min zt.
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2.4.3.4. Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Stép Procentowych, w 1Q 2019 ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji
o wartosci 489 min zt.

2.4.3.5. Programy emisji obligacji spotek zaleznych

Grupa Kapitatowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A. poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku
finansowym dtugoterminowe Srodki pieniezne poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, ktére nastepnie dystrybuuje wewnatrz Grupy Kapitatowej. Aktualnie ENEA S.A. w obszarach
Wytwarzanie i Dystrybucja ma zawarte wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji o tacznej wartosci 7 861 min zt. Programy te sg w catosci wykorzystane i czesciowo wykupywane w ratach. Na
dzien 31 marca 2019 r. tgczne nominalne zaangazowanie z tytutu objetych przez ENEA S.A. obligacji emitowanych w ramach w/w programéw wyniosto 6 944 min zt. ENEA S.A. w latach ubiegtych
zawarta takze wewnatrzgrupowe umowy programowe emisji obligacji ze spétkami zaleznymi, ktdre stuzg finansowaniu inwestycji w segmencie OZE i segmencie Ciepto. taczna kwota obligacji do
wykupu w ramach tych programoéw na 31 marca 2019 r. wynosita 45 min zt.

2.4.3.6. Kredyty i pozyczki zaciggniete przez Spotki Grupy ENEA ze Zzrédet zewnetrznych

taczna suma zewnetrznego zadtuzenia nominalnego z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez spétki z Grupy Kapitatowej ENEA na 31 marca 2019 r. wyniosta 88 min zt. W 2019 r.
Spotki z Grupy ENEA nie wypowiadaty uméw kredytdw oraz pozyczek.

2.4.3.7. Pozyczki udzielone przez ENEA S.A.

W roku 2019 ENEA S.A. nie zawarta ze Spétkami Grupy Kapitatowej ENEA oraz innymi spdtkami, w ktérych posiada udziaty umoéw pozyczek. Stan zadtuzenia nominalnego spétek na 31 marca
2019 r. wynosit 189 min zt.

2.4.3.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 1Q 2019 ENEA oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
zawartych przez ENEA lub jednostke od niej zalezng znajdujg sie w nocie 25 do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za okres od
1 stycznia do 31 marca 2019r.
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2.5. Otoczenie rynkowe i regulacyjne

Ceny rynkowe w 1Q 2019 - sytuacja globalna

1Q 2019 byt kontynuacja trendéw spadkowych i ochtodzenia nastrojow na swiatowym rynku wegla po okresie silnych wzrostéow cen obserwowanych w roku 2018. Tendencja spadkowa cen
wegla wynikata z ograniczenia popytu na surowiec na rynkach azjatyckich oraz relatywnie cieptej zimy w Europie.

Na obszarze Azji-Pacyfiku spadki cen byty konsekwencja zaostrzenia procedur celnych w chinskich portach wobec importu australijskiego wegla energetycznego, co stanowito czasowg presje dla
cen wegla indeksowanego przez hub Newcastle. W 1Q 2019 na rynku europejskim popyt na wegiel obnizata zwiekszona produkcja energii z wiatru oraz utrzymujace sie srednio wysokie stany
zapasow powyzej 4,5 min ton. Presje na popyt oraz ceny w portach ARA stanowit bardzo duzy import wegla z Rosji, oferowany po konkurencyjnych cenach, co skutkuje okresowym przesyceniem
rynku w Europie.

Wegiel wcigz pozostaje najistotniejszym zrédtem energii elektrycznej na $wiecie. W 2018 r. kontynuowany byt proces wzrostu gtéwnego zapotrzebowania na wegiel w Azji, gdzie energetyka
weglowa stanowi podstawe miksu energetycznego Chin i Indii. Zgodnie z prognoza IEA w Europie notuje sie spadki zapotrzebowania na wegiel, ktéry wypierany jest przez polityke
Srodowiskowg promujgcg zrédta OZE i mniej emisyjne zréodfa energii, takie jak gaz. W 1Q 2019 w terminalach weglowych ARA za 1 tone wegla energetycznego ptacono srednio 80,6 USD [-8,1%
r/r] oraz 86,1 USD [-8,3% r/r] na rynku azjatyckim. W 2019 r. zaktada sie stabilizacje trendu w przedziatach réwnowagi 75-65 USD/t dla europejskich terminali weglowych oraz 85-75 USD/t na
rynku azjatyckim.

Global Coal Spot Prices [USD/t]
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Ceny rynkowe w 1Q 2019 - rynek polski

Indeks wegla dla rynku wytwarzania energii elektrycznej w 1Q 2019 wynidst ok. 11,93 zt/GJ, co daje 264 zt/t. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018, nastgpit wzrost wartosci indeksu
0 13,7% oraz wzrost o0 6,1% w ujeciu kwartalnym. Obecnie obserwowana jest, wywotana wzmozonym importem w roku 2018, nadwyzka wegla na rynku krajowym na poziomie ok. 6 min ton
oraz rosngce zwaty wegla na przykopalnianych hatdach, ktére fundamentalnie tworza presje na ceny wegla w horyzoncie przynajmniej krotkoterminowym. Prognoza notowan dla PSCMI1
w roku 2019 wskazuje na utrzymanie sie cen wegla energetycznego w przedziale 11-12 zt/GJ. W analizowanym okresie 1 tona wegla energetycznego kosztowata $rednio ok. 258,83 zi/t
(+5,5% q/q, +30% r/r), co w przeliczeniu na USD wynosi ok. 68 USD/t.

Polish Steam Coal Market Index — PSCMI1
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Srednia cena na rynku SPOT w 1Q 2019 byta wyzsza o 18,5% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2018 r. We wszystkich analizowanych miesigcach (za wyjatkiem marca) obserwowano
ceny znaczaco wyzsze niz w analogicznym okresie w 2018 r. Na poziom cen wptyw miaty nastepujace czynniki:
* wysokie ceny uprawnien do emisji CO, dla catego analizowanego okresu (czynnik pro-wzrostowy),

* z wyjatkiem stycznia, srednia temperatura powietrza wyzsza niz w latach poprzednich (czynnik pro-spadkowy),

* nizszy poziom ubytkéw mocy w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE), wysoka generacja wiatrowa i tylko w przypadku miesigca stycznia zwiekszone zapotrzebowanie na moc

w KSE (czynniki ograniczajgce wzrost cen).

Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

Okres Srednia cena [zt/MWh] Zmiana [%]
1Q 2018 184,56
1Q 2019 218,68 MN18,5%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
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Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego
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Na rynku terminowym obserwowalismy spadek cen energii elektrycznej. W trakcie okresu sprawozdawczego cena produktu BASE Y-20 spadta z poziomu 279,00 zt/MWh na poczatku stycznia do
259,50 zt/MWh na koniec marca 2019r.

Ceny na rynku terminowym

Produkt Cena na koniec notowan Zmiana r/r Srednia cena z okresunotowan Zmiana r/r
[zt/MWh] [%] [zt/MWh] [%]

BASE Y-17 162,0 159,3

BASE Y-18 177,7 79,7% 167,0 N4,8%

BASE Y-19 294,5 AN65,8% 237,1 MN42,0%

BASE Y-20 259,5 V11,9% 260,1 N9,7%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS
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Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-20
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Na wahania cen wptyw miaty zaréwno zmiany pozioméw cen uprawien do emisji CO,, jak i niepewnosé dotyczaca prac legislacyjnych zwigzanych z ,,zamrozeniem” cen energii elektrycznej dla
odbiorcéw koricowych.

Pomimo wprowadzenia 100% tzw. ,obliga giefdowego” na rynku terminowym TGE nie odnotowano znacznie zwiekszonej ptynnosci. Sumaryczny wolumen obrotu na produkcie BASE Y-20
w 1Q 2019 byt w analogicznym okresie 0 9,5% wyzszy niz na produkcie BASE Y-19 w analogicznym okresie. Do sytuacji tej rowniez mogta przyczynic sie niepewnos¢ legislacyjna.

Podobnie do BASE Y-20 zmieniaty sie ceny PEAK Y-20. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu wynosita 357,25 zt/MWh, a na koniec marca 2019 r. 334,00 zt/MWh.
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Ceny i wolumeny transakcji - PEAK Y-20
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W 1Q 2019 zawierano rowniez transakcje na produkt BASE Y-21, jednak z uwagi na odlegty horyzont dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy niz w przypadku BASE Y-20.

Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-21
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Obowiazki w zakresie uzyskiwania swiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng odbiorcom koricowym w 2018 r. zobligowane byty do uzyskania i umorzenia nastepujgcych
rodzajow swiadectw pochodzenia (realizacja obowigzku do korca czerwca 2019 r.):

* dla energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach, tzw. Swiadectwa ,,zielone” - obowigzek na poziomie 17,5% sprzedazy odbiorcom koricowym,

» dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego - obowigzek na poziomie 0,50% sprzedazy odbiorcom koricowym,

* dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem, tzw. Swiadectwa ,fioletowe” - obowigzek na poziomie 2,3% sprzedazy odbiorcom korncowym,

* dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tgcznej mocy zainstalowanej do 1 MW, tzw. swiadectwa ,z6tte” - obowigzek na poziomie 8,0%,
» dla energii wytworzonej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych, tzw. swiadectwa ,,czerwone” - obowigzek na poziomie 23,2%,

* Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. swiadectw ,biatych” - obowigzek na poziomie 1,5%.

Z dniem 31 grudnia 2018 r. wygast dotychczasowy system wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji oparty o system swiadectw pochodzenia.

W przypadku sprzedazy energii w 2019 r. wielkosci te sg nastepujace:
* dla energii wytworzonej w odnawialnych Zzrédtach, tzw. Swiadectwa ,,zielone” - obowigzek na poziomie 18,5% sprzedazy odbiorcom koricowym,
* dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego — obowigzek na poziomie 0,50% sprzedazy odbiorcom koricowym,

* dla swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. Swiadectw ,biatych” - obowigzek na poziomie 1,5%.

Ponizej przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na poszczegdlne prawa majatkowe w 1Q 2019.

Ceny na rynku swiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

Srednia cena 1Q 2019 Zmiana do 4Q 2018 Cena maksymalna Cena minimalna
zt/MWh % zt/MWh zt/MWh zt/MWh
OZEX_A (PM , zielone”) 117,6 -21,1% -31,5 155 77
TGEozebio (PM "btekitne") 300,6 -1,7% -5,1 310 295
TGEef (PM ,,biate”)V 2471 -44,1% -197,9 499 107,5
TGEeff (PM ,biate”)V 1654,0 1,2% 20,3 1654,0 1654,0
TGEef18 (PM , biate”) 216,0 -48,2% -201,0 485 1000,0

1) Wartosci podane w jednostce zt/toe

Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Z poczatkiem 2018 r. w zycie wszedt pakiet regulacji MiFID Il majgcy na celu wzmocnienie rynkéw instrumentéw finansowych oraz ochrone uczestnikéw rynkéw kapitatowych w Europie.
Panstwa cztonkowskie UE w ramach dystrybucji darmowych uprawnieri na rok 2018 (do 18 maja 2018 r.) wydaty 681,49 z 756,58 min uprawniert EUA (90% puli). Z opublikowanych danych
wynika réwniez, ze Polska dokonata transferu 89% przystugujacej puli uprawnien. Opublikowane zostaty informacje dotyczace uprawnien do emisji CO, w obiegu wraz z informacjg o ilosci
uprawnien, jakie zostang przekazane do MSR w ciggu pierwszych 8 miesiecy od 1 stycznia 2019 r., tj. 264,7 min uprawnien z puli 1 654,6 min identyfikowanej jako nadwyzka.

Komisja Europejska zaproponowata kontynuowanie obowigzku wynikajgcego z emisji gazow cieplarnianych przez lotnictwo, dopdki nie zostang podjete ostateczne decyzje co do ksztattu
globalnego mechanizmu rynkowego.
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Ceny uprawnien do emisji CO; znajdujg sie na najwyzszym poziomie od 2011 r. a wiekszos¢ publikowanych dtugoterminowych prognoz zaktada dalsze wzrosty cen. Identyfikowang przyczyna

jest uruchomienie w 2019 r. mechanizmu MSR, ktérego zadaniem jest ograniczenie nadpodazy uprawnien na rynku, poprzez przenoszenie ich do rezerwy. Coraz czesciej mowi sie tez o wptywie
dziatan spekulacyjnych na poziom cen EUA na rynku. W ostatnich miesigcach na ceny uprawnien do emisji CO, wptywa réwniez niepewnosé inwestorow co do ciggle nierozwigzanej kwestii
brexitu.

Zmiana cen EUA i CER

Cena [EUR/t]

Produkt Poczatek stycznia 2019r. Koniec marca 2019r. Zmiana%

EUA Spot 25,0 21,4 J 14,2%

CER Spot 0,3 0,2 N2 8,0%

EUA gru-19 25,3 21,5 N2 14,9%

CER gru-19 0,2 0,2 N2 4,2%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.
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3. Sytuacja finansowa

3.1. Kluczowe dane operacyjne i wskazniki
J.m. 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana% 1Q 2019 / 1Q 2018:
Przychody ze sprzedazy netto tys.zt 2 988553 4 009 610 1021057 34,2%
EBITDA tys.zt 702129 798784 96 655 13,8%
EBIT tys.zt 338778 441340 102 562 30,3%
! ° | Wzrost EBITDA 0 97 min zt

Zysk netto tys.zt 254068 279 806 25738 10,1%
Zysk j kej i j ki

ys 'net.to p.rzypadajacy na akcjonariuszy jednostki tys.zt 240756 246 154 5 308 2.2%
dominujacej
Przepfywy Plenlezne netto z dziatalnosci tys.zt 733332 453590 279 742 -38,1% Wzrost sprzedazy wegla 0 0,4 min t
operacyjnej
CAPEX tys.zt 437413 563215 125 802 28,8%
Dtug netto / EBITDAY - 2,04 2,60 0,6 27,4%
Rentownos¢ aktywdw (ROA)Y % 3,6% 3,7% 0,1p.p. - Wzrost produkcji netto wegla 0 0,4 min t
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)Y % 7,0% 7,3% 0,3p.p. -
Obroét
Sprzedaz energii elektryczneji paliwa gazowego GWh 5597 5417 -180 -3,2% Spadek sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom detalicznym l dbi

oraz paliwa gazowego odpbiorcom
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2 441 2 506 65 2,7% p & &
- detalicznym o 180 GWh

Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym GWh 5182 5143 -39 -0,8%
Liczba klljntow (stz):m na koniec okresu tys. 2 560 2508 38 1,5% . 3 .
Sprawozdawczego Spadek wytworzonej energii elektrycznej o 227
Wytwarzanie GWh
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, GWh 6335 6 108 -227 -3,6%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 5963 5 590 -373 -6,3%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 372 518 146 39,2%
Wytwarzanie ciepta brutto ) 3019 2696 -323 -10,7% Spadek sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym?2: GWh 8286 7 256 -1030 -12,4% koncowym o 39 GWh
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 6001 5625 -376 -6,3%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 334 483 149 44,6%
z zakupu GWh 1951 1148 -803 ~41,2% Naktady CAPEX na poziomie 563 min zt —
Sprzedaz ciepta T 2737 2443 -294 -10,7% wzrost gtéwnie w Segmencie Dystrybucji
Wydobycie i Segmencie Wytwarzania
Produkcja netto tys.t 2 095 2 532 437 20,9%
Sprzedaz wegla tys.t 1967 2 365 398 20,2%
Zapas na koniec okresu tys.t 152 255 103 67,4% 1 Definicja wskaznikéw na stronie 54
Roboty chodnikowe km 9,0 7,9 -1,1 -12,2% 2) Zmiana prezentacyjna danych 1Q2018
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3.2. Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2019

3.2.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

[tys. 21] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana PINIP  Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA (wzrost o0 97 min zi):

P hod daz i elekt j 2 017 076 3 017 800 1000 724 49,6% . . .. . . P
rzychocy ze sprzedazy energil elektryczne] 2 (+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 1 001 min zt wynika gtéwnie

Przychody ze sprzedazy energii ciepinej 136 510 124 544 -11 966 -8,8%  z wyzszego wolumenu sprzedazy o 1.346 GWh oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy gazu 32 954 41 980 9 026 27,4% © 30%, przy jednoczesnym spadku przychoddw z Regulacyjnych Ustug Systemowych

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej o 12 min zt wynika z nizszego
wolumenu sprzedazy o 299 TJ, przy jednoczesnym wzroscie sredniej ceny sprzedazy
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 1693 3022 1329 78,5% 0 2,1%

(+) wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu ziemnego o 9 min zt gtéwnie w wyniku
wyzszego wolumenu sprzedazy o 16 GWh oraz wyzszej sredniej ceny sprzedazy o 24,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 291 25 460 7169 39,2%  (-) spadek przychodéw ze sprzedazy praw do emisji CO20 23 min zt wynika z braku
-3,2% realizacji sprzedazy na rynku SPOT w 1Q 2019

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardéw i materiatéw o 7 min zt wynika
Przychody ze sprzedazy wegla 23 438 57304 33 866 144,5%  z wiekszego popytu na towary, urzgdzenia elektrotechniczne i elektroenergetyczne oraz
z wyzszej sprzedazy ztomu pochodzacego z likwidacji chodnikéw

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 692 829 693 115 286 0,0%

Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 22 532 0 -22532 -100,0%

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 43 230 41833 -1397

Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 0 4552 4552 100,0% 3 ) N .
(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy wegla o 34 min zt wynika z wyzszego wolumenu
Przychody ze sprzedazy netto 2988 553 4009 610 1021057 34,2%  dostaw zewnatrzgrupowych przy wyzszej cenie
Amortyzacja 363351 361723 1628 -0,4% () wzrost przychoddw z tyt. leasingu i subleasingu operacyjnego o 5 min zt w wyniku
- - zmiany prezentacji leasingu (wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.)
Koszty $wiadczen pracowniczych 410009 431200 21191 5,2%

(-) wzrost kosztéow sSwiadczen pracowniczych o 21 min zt spowodowany gtéwnie
wzrostem S$redniego zatrudnienia, zrealizowanymi podwyzkami oraz zmiang stanu
rezerw aktuarialnych, przy jednoczesnym spadku dokonanych odpiséw na ZFSS

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 854 942 1548 787 693 845 81,2%  (-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw
0202 min zt wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw zakupu wegla, biomasy i uprawnien
do emisji CO: dla catego Segmentu Wytwarzanie, a takie z wyizszych wydatkéw
Inne ustugi obce 199 827 208 365 8538 4,3%  bedacych pochodng wiekszego wydobycia brutto oraz wigkszych wydatkéw na czesci
eksploatacyjne do maszyn goérniczych

(-) wzrost kosztow zakupu energii elektryczneji gazu o 694 min zt wynika z:

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanych

. 605 657 807 452 201795 33,3%
towarow

Ustugi przesytowe 103 201 98 228 -4 973 -4,8%

Podatki i optaty 122 996 121420 -1576 -1,3%

Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 2 659 983 3577175 917 192 34,5% (-) energii elektrycznej: cena: +45%; wolumen +1 434 GWh

Pozostate przychody operacyjne 58 468 61 824 3356 5,7% (-) gaz ziemny: cena: +27%; wolumen +17 GWh
(+) nizszy koszt zakupu PM, przy jednoczesnej zmianie podstawy obowigzku OZE
217,5% do 18,5%

Pozostate koszty operacyjne 44 970 43 510 -1460 -3,2%

Zysk/(sltrata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych (3 290) (13 688) 10398 316,0% (+) spadek kosztow ustug przesytowych o 5 min zt gtéwnie w wyniku dodatniego salda
aktywow trwatych optat przenoszonych wynikajagcego z harmonogramu rozliczen z odbiorcami koricowymi
O.d\;\./récenie oipis; z ty'tu'ru utrftthartos’ci 0 4279 4279 100,0% i PSE
niefinansowych aktywow trwatyc (-) wzrost kosztéw ustug obcych o 9 min zt wynika z zwiekszonego zakresu prac
Zysk operacyjny 338778 441 340 102 562 30,3% zleconych firmom zewnetrznym, przy jednoczesnym wzroscie stawek za ustugi
- k ik tej dziatalnosci jnej In zt:
Koszty finansowe 62 384 79 477 17093 27,4% () spadekwyniku na pozostate] dziatalnosci operacyjnej o 6 min z
(+) nizsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 25 min zt (w tym: 21,6 min zt

Przychody finansowe 17905 17 947 42 0,2% umniejszenie rezerwy zawigzanej pod koniec 2018 r. dotyczacej ujecia w kosztach

i i i skutkéw finansowych zwigzanych z wejSciem w zycie Ustawy o zmianie ustawy
Udziat w wynikach jednostek 12 609 (7025) 19634 -155,7%

o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 r.)
(-) nizsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 24 min zt

stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Zysk przed opodatkowaniem 306 908 372785 65 877 21,5% X ST c
yskprzed op want - (-) wyzsza strata na likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych o 10 min zt
Podatek dochodowy 52 840 92 979 40139 76,0%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 254068 279 806 25738 10,1%
EBITDA 702 129 798 784 96 655 13,8%
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3.2.2. Wyniki na poszczegdlnych obszarach dziatalnosci GK ENEA 1Q 2019

EBITDA [tys. zi] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Obrét 53290 -10 819 -64 109 -120,3%
Dystrybucja 297 469 248 834 -48 635 -16,3%
Wytwarzanie 227 209 399 767 172 558 75,9%
Wydobycie 123280 219 416 96 136 78,0%
Pozostata dziatalnos¢ 19079 26 430 7351 38,5%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -18 198 -84 844 -66 646 -366,2%
EBITDA Razem 702 129 798 784 96 655 13,8%
min zt
400
297
249
227 219
123
53
19 26
[
I
-11
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnos¢

1Q2018 ®W1Q2019



3.2.3. Obszar Obrotu

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1938539 2 239 456 300917 15,5% Sprzedaz detaliczna energii
EBIT 53148 -11 054 .64 202 -120,8% elektrycznej realizowana jest przez
Amortyzacja 142 235 93 65,5% RS
EBITDA 53290 -10 819 -64 109 -120,3% Handel hurtowy realizowany jest
CAPEX 1) 0 32 32 100,0% przez ENEA Trading Sp. z 0.0.
Udziat hodé dazy ob
ziat przychodow ze sprzg azy obszaru 40% 40% i
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy
1 Bez inwestycji kapitatowych ENEAS.A.
minzt
100 -+
53,3
50 A
21,6
07 ' ' ' ' I
] 23 108
-75,7 77
.50
EBITDA Skorygowana Koszty wtasne Koszty dotyczagce uméw  Pozostate czynniki EBITDA
1Q2018 marza | pokrycia rodzacych obcigzenia 1Q2019

1Q 2019 Czynniki zmiany EBITDA:

Marza | pokrycia

(-) wzrost $redniej ceny zakupu energii 0 40,7%

(-) wzrost kosztéw obowigzkéw ekologicznych o 9,8%
(+) wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii 0 21,7%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii o0 3,5%

(-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym

(-) wzrost kosztow rezerwy z tytutu roszczen
wypowiedzianych uméw PM OZE o 0,5 min zt

Koszty wtasne

(-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 6 min zt

(-) wyzsze koszty ustug wspdlnych o 1 min zt

(-) wyzsze koszty ogdlnego zarzadu o 1 min zt
Pozostate czynniki

(-) wyzsze rezerwy na przewidywane straty i potencjalne
roszczenia o 3 min zt

(+) nizsze koszty postepowar sadowych o 1 min zt

Koszty dotyczace umoéw rodzacych obcigzenia

(+) umniejszenie rezerwy zawigzanej na koniec 2018 r.
dotyczacej skutkdw finansowych zwigzanych z wejsciem
w zycie Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektérych innych ustaw z dnia 28 grudnia 2018 r. 0 22 mln zt
(wartosé rezerwy ujetej w kosztach na koniec 2018 r. 79 min zt)
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3.2.4. Obszar Wytwarzania

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana % W obszarze Wytwarzania prezentowane s3 dane
Przychody ze sprzedazy 1644313 1929396 285 083 IETI finansowe ENEA ~ Wytwarzanie Sp. z o.0. wraz z jej
energia elektryczna 1450037 1727 261 277 224 IERC A sPotkami zaleznymi, ENEA Ciepto Sp. z 0.0., ENEA Ciepto
<wiadectwa pochodzenia 30122 69 763 39 641 131.6% S(-erW|s S;-). z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A. i ENEA
- Bioenergia Sp z 0.0.
sprzedaz uprawnien do emisji CO, 22 569 0 -22 569 -100,0% X X X X
- - Na koniec marca 2019 r. ENEA Wytwarzanie posiada m.in.
ciepto 134585 122 348 -12 237 -9,1% 11 wysokosprawnych i zmodernizowanych blokéw
pozostate 7000 10024 3024 43,2% energetycznych w Elektrowni Kozienice. W wyniku
EBIT 84118 262 569 178 451 212,1% przejecia, EEP zasilito obszar Wytwarzania o dodatkowe
Amortyzacja 143091 137 198 -5 893 -4,1% 7 blokéw weglowych o tacznej mocy brutto 1.657 MW
EBITDA 227209 399 767 172 558 75,9% oraz najwiekszy na Swiecie blok opalany wytgcznie
CAPEX 60 228 28 650 28 422 47 2% biomasa o zainstalowanej mocy brutto 225 MW.
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru Roczne zdolnosci produkcyjne w tym obszarze wynosza
. 34% 35% 1p.p. ok. 40 TWh energii elektrycznej
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy : :
min zt
500 -
399,8
400 - 144,8 >0,4
300 N _22,6
227,2
200
100 -|
O -
EBITDA Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
1Q2018 Systemowe 1Q2019

1Q 2019 Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe — wzrost EBITDA o 144,8 min zt
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 117,6 min zt

(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 19,1 min zt
(+) spadek kosztéw statych o 10,6 min zt

(+) wzrost pozostatych czynnikéw o 3,3 min zt: wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej +2,7 min zt

(-) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 5,8 min zt

Segment Ciepto — spadek EBITDA 0 22,6 min zt

(-) spadek przychoddw ze sprzedazy ciepta 0 9,5 min zt
(-) spadek przychoddw ze swiadectw pochodzenia o 1,3 min zt

min zt

(-) wzrost kosztow ustug obcych o 2,3 min zt
(-) ENEA Elektrownia Potaniec -2,8 min z

(-) MEC Pita -4,6 min zt

(+) ENEA Ciepto Serwis 0,3 min zt

(-) PEC Oborniki -0,2 min zt

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 8,9 min zt

(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw o 10,1 min zi,
w tym wzrost kosztéw emisji COz20 5,0 min zt, zuzycia wegla o 3,8

Segment OZE — wzrost EBITDA o 50,4 min zt

(+) Obszar Biomasa (Zielony blok) 35,0 mIn zt (w tym 0,4 min zt ENEA
Bioenergia Sp. z 0.0.): wyzsza marza na produkcji energii z OZE o 33,8
min zt, wyzsza marza ZB na sprzedazy/aktualizacji zapasu zielonych
certyfikatéw o 6,2 min zt, wyzsze koszty state 0 5,4 min zt

(+) Obszar Wiatr (+14,8 min zt): wzrost przychoddéw z energii
elektrycznej o 7,6 min zt, wzrost przychoddéw ze sSwiadectw
pochodzenia o 5,9 min zt, wyzszy o 1,4 min zt wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej

(+) Obszar Woda (+0,5 min zt): wzrost przychodéw ze $wiadectw
pochodzenia o0 0,6 min zt, spadek kosztéw wynagrodzer o 0,5 min zt,
spadek przychoddw z energii elektrycznej o 0,6 min zt
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3.2.5. Obszar Dystrybucji

[tys. zi] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana % ENEA Operator Sp. z 0.0. odpowiada za dystrybucje
Przychody ze sprzedazy 705 691 704 502 -1189 -0,2% energii elektrycznej do 2,6 min Klientéw w zachodniej
L{sfugi dystrybucyjne do odbiorcow 674 222 670 082 4140 0,6% i p;’){nocno-zachodniej Polsce na obszarze 58,2 tys.
koncowych km?2.
opfaty za przytgczenie do sieci 9951 13 571 3620 36,4% Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest
pozostate 21518 20 849 669 31% dostarczanie energii w sposob ciggly i niezawodny,
EBIT 171 267 111 726 59541 34,8% Pr;y’ ' zach:wanlu odpowiednich  parametréow
Amortyzacja 126 202 141 387 15185 12,0% JaKosclowyen. ,
Odwrocenic odo = v W obszarze Dystrybucji prezentowane s3 dane
niefinansowych aktywow trwalych 0 4279 4279 1000% finansowe spdlek:
y Y y ENEA Operator Sp. z o0.0.
EBITDA 297 469 248 834 -48 635 -16,3% ENEA Serwis Sp.  0.0.
CAPEX 113 032 196 944 83912 74,2% ENEA Pomiary Sp' Z 0.0.
Udziat przychodéw ze sprz.edazy obszaru 15% 13% 2pp. Annacond Enterprises Sp. z o.0.
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy
minzt
297,5
300 -
0,0
-17,7
-5,1
248,8
250 4
-25,9
200 -
EBITDA Marza Dziatalnos¢ Koszty Pozostata EBITDA
1Q2018 z dziatalnosci niekoncesjonowana operacyjne dziatalnos¢ 1Q2019
koncesjonowanej operacyjna
1Q 2019 Czynniki zmiany EBITDA:
Marza z dziatalnosci koncesjonowanej Koszty operacyjne Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

(-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom

korncowym o 4 min zt

(+) wyzsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci o 4 min zt
(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych (saldo)

o4 min zt

(-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy

bilansowej (saldo) 0 21 min zt

(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 4 min
(-) wyzsze koszty ustug obcych o 1 min zt

(-) nizsze przychody od ubezpieczyciela z tytutu usuwania
skutkéw szkdd losowych 0 12 min zt

() zmiana stanu rezerw dotyczacych majatku sieciowego o 11
min zt
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3.2.6. Obszar Wydobycia

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 PARIELE] Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 398 697 540 818 142121 35,6%
wegiel 384 604 526 308 141704 36,8%
pozostate produkty i ustugi 10093 8 778 -1315 -13,0%
towary i materiaty 4000 5732 1732 43,3%
EBIT 39203 138 834 99 631 254,1%
Amortyzacja 84077 80 582 -3495 -4,2%
EBITDA 123 280 219 416 96 136 78,0%
CAPEX 84 806 80 004 -4 802 -5,7%
Udziat przychodow ze sprzedazy obszaru o o
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 8% L 2p-p.
min zt
300 -+ 60,1 13,3
[
250 - 83,2 -1,5 5,2
-6,5 —
200 4 -40,6
150 1 1233 4, 127,5 122,3
100 - 51
50
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W obszarze Wydobycia prezentowane s3 wyniki

finansowe GK LW Bogdanka z jednostka dominujacg —
S.A. oraz jej spotkami

Lubelski Wegiel
zaleznymi.
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1Q 2019 Czynniki zmiany EBITDA:

(+) rentownos¢ EBITDA 40,6% 1Q 2019 wobec 30,9% dla 1Q 2018

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy wegla: wyzsza sprzedaz ilosciowa (+398 tys. t, +20,2%), przy wyzszej cenie

(+) wzrost przychodow ze sprzedazy towardow i materiatéw — wyzsza sprzedaz ztomu pochodzacego z likwidacji chodnikéw

(-) wyzsze 0 219 tys. ton wydobycie urobku (+5,9%) — wzrost kosztéw produkcji

(+) nizsze gotéwkowe koszty rodzajowe: $wiadczenia na rzecz pracownikéw (w 1Q 2018 wyptacono nagrode motywacyjng dla pracownikéw oraz dokonano wyzszego odpisu na ZFSS, jednoczeénie
$rednie zatrudnienie w LWB SA wzrosto o 217 osdb rdr.), materiaty (w 1Q 2019 zrealizowano mniejszy zakres prac przygotowawczych)
(-) RMK: wzrost kosztow okresu rdr. o 23,6 min zt (w 2018 saldo rozliczen czynnych i biernych pomniejszyto koszty okresu o 5,2 min zt, natomiast w 2019 roku powiekszyto koszty okresu o 18,4
min zt); Rezerwy i pozostate korekty prezentacyjne: w 2019 roku saldo zmian +21,0 min zt wobec +4,0 min zt w 2018 roku (wzrosta wartos¢ likwidowanych wyrobisk oraz rezerw na urlopy

pracownicze)

(+) w 1Q 2019 wzrost wartosci zapasow o 26,0 min zt (spadek kosztéw), w 1Q 2018 wzrost wartosci zapasow o 20,8 min zt (spadek kosztow)
(-) wynik na pozostatej dziatalnosci LWB: 1Q 2018 - rozliczenie ugody zawartej pomiedzy Spo6tka a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras (dodatni wptyw na
wynik EBITDA 28,7 min zt); 1Q 2019 rozwigzanie rezerwy na roszczenie ZUS z tytutu sktadki wypadkowej (dodatni wptyw na wynik EBITDA 16,4 min z)

Rdznice prezentacyjne dot. sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzac;ji.

3.2.7. Obszar pozostatej dziatalnosci

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane s3 spétki z obszaréow:
wsparcia dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 140571 157 700 17 129 12,2%
EBIT 6248 12 915 6 667 106,7%
Amortyzacja 12831 13515 684 5,3%
EBITDA 19079 26430 7351 38,5%
CAPEX 8415 16 400 7985 94,9%
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru 3% 3% i

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

ENEA Centrum Sp. z 0.0. — stanowigca Centrum Ustug Wspdlnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr, teleinformatyki, obstugi klienta
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. — spdtka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej, zaopatrzeniowej

dziatalnosci towarzyszacej:

ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. — spétka wyspecjalizowana w oswietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkdéw; projektuje, buduje oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie
budynkéw zabytkowych i uzytecznosci publicznej, a takze Swiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych.
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3.3.

Sytuacja majatkowa — struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien:

Aktywa [tys. zt]

31 grudnia 2018 31 marca2019 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 23 037 274 23505231 467 957 2,0%
Rzeczowe aktywa trwate 21027393 21031403 4010 0,0%
Uzytkowanie wieczyste gruntéw - do 2018 105141 0 -105 141 -100,0%
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw?) 0 356 987 356 987 100,0%
Wartosci niematerialne 435712 437 545 1833 0,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 25864 25016 -848 -3,3%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane 734 268 907 934 173 666 23,7%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 487272 540 668 53396 11,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 49 442 50739 1297 2,6%
Dtuzne aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie 7741 7741 0 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23257 6634 -16 623 -71,5%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12905 11715 -1190 -9,2%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego?) 0 569 569 100,0%
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalr 128279 128280 1 0,0%
Aktywa obrotowe 6928 351 6 590 821 -337 530 -4,9%
Prawa do emisji CO; 586 236 594 105 7 869 1,3%
Zapasy 1264 870 1369238 104 368 8,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1874505 1906 758 32253 1,7%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 948 14782 -2 166 -12,8%
Aktywa z tytutu umédw z klientami 327980 365351 37371 11,4%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 93 659 98 567 4908 5,2%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego?) 0 819 819 100,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 112536 116 257 3721 3,3%
Dtuzne aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie 234 308 74 31,6%
Inne inwestycje krétkoterminowe 545 548 3 0,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 650838 2124088 -526 750 -19,9%
Razem aktywa 29 965 625 30096 052 130427 0,4%

1 Nowe pozycje bilansowe wynikajace z wprowadzenia MSSF 16 od 1 stycznia 2019 .
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Struktura rzeczowych aktywow trwatych

minzt 210279 210319

10000 - 44,9% 44,7%

9000 | m Dystrybucja

8000 -
7000 -
6000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -

m Wytwarzanie

Wydobycie

13,4% 13,3%

31 grudnia2018 31 marca2019 1w tymwytgczenia

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 468 min zt):

. wzrost inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane o 173 min zt wynika gtéwne z objecia nowych udziatéw o wartosci 181 min zt w Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0.

. 252 min zt wptyw nowego sposobu ujecia leasingu operacyjnego oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow (wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019), w tym: uzytkowanie wieczyste
gruntow — 105 min zt, nowa pozycja bilansowa +357 min zt ,prawo do korzystania ze sktadnika aktywow"

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 338 min zt):

* spadek Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 527 min zt spowodowany: wzmozonymi wydatkami inwestycyjnymi w Grupie ENEA, zmiang wysokosci depozytéw
zabezpieczajacych na rynku uprawnien do emisji CO, oraz wiekszymi wydatkami na zakup energii elektrycznej w segmencie obrotu

. wzrost zapaséw o 104 min zt dotyczy gtdwnie wyzszych zapasdéw wegla oraz biomasy, przy jednoczesnym spadku zapasu $wiadectw pochodzenia

. wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci oraz aktywow z tytutu umow z klientami o 70 min zt dotyczy gtdéwnie wyzszego poziomu naleznosci handlowych
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Na dzien

Pasywa [tys. zt]

31 grudnia2018 31 marca 2019 Zmiana Zmiana %
Razem kapitat wiasny 15049162 15 323 700 274538 1,8%
Kapitat zaktadowy 588018 588 018 0 0,0%
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng 3632464 3632 464 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -16 295 -16 295 0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych -16 024 -21 292 -5268 -32,9%
Zyski zatrzymane 9908 842 10 154 996 246154 2,5%
Udziaty niekontrolujace 952 157 985 809 33652 3,5%
Razem zobowigzania 14 916 463 14 772 352 -144 111 -1,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 109 857 9298 499 -811358 -8,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 4 806 606 5473 853 667 247 13,9%
Razem pasywa 29 965 625 30096 052 130427 0,4%

Struktura zobowigzan dtugoterminowych

min zt
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7 000 8000
Kredyty, PozyCzKi | dHUZne Papiery Wt oS Ol oW e o G 255 7974
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia drogowego = ;gg

iazani Swi ; i e 815
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ooy 222
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia ~S— 657
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ~ EE 368

Zobowigzania leasingowe g 233

95

]
Pozostate g e

m31grudnia2018 m31marca2019



Struktura zobowigzan krétkoterminowych
minzt
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania N | 0 10 2535

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe I 556
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych I 420

; i isenia . 1307
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate . 150

m31grudnia2018 m31marca2019

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (spadek o 811 min zt)

*  spadek na pozycji kredyty i pozyczki o 1 089 min zt wynika z przeniesienia czesci krétkoterminowej zobowigzan z tytutu wykupu obligacji do zobowigzan krétkoterminowych, ktérych
termin wykupu przypada w lutym 2020 roku

*  wazrost zobowigzan leasingowych o 229 min zt - zmiana prezentacji ujecia leasingu operacyjnego oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, w zwigzku z wejsciem w zycie od
1 stycznia 2019 r. MSSF 16

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 667 min zt)

. wzrost kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych o 1.010 min zt wynika z przeklasyfikowania czesci dtugoterminowej do krétkoterminowej zobowigzan z tytutu wykupu
obligacji

. wzrost rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia o 270 mIn zt wynika ze zwigkszenia rezerwy na zakup praw do emisji CO, o 306 min zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu
rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia na kwote 22 min zt oraz rezerwy na sktadke wypadkowa ZUS o 23 min zt

. spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o0 625 mlIn zt spowodowany spadkiem: zobowigzan handlowych, zobowigzan inwestycyjnych oraz zobowigzan podatkowych

. spadek zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych o 62 min zt - gtéwnie wyptata premii rocznej dla pracownikéw
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3.4. Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej ENEA

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana PALTELERS
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 733332 453 590 -279 742 -38,1%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (730302) (832 492) -102 190 -14,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (177 842) (147 848) 29 994 16,9%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (174 812) (526 750) -351 938 -201,3%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2687 126 2 650 838 -36 288 -1,4%
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 2512 314 2124 088 -388 226 -15,5%
Przeptywy pieniezne 1Q 2019
minzt
3500 -
362
-272
2500 -
21 2124
2000 - -840 78
1500 -
1000
500 -
0 -
Gotdwka Zysk netto Amortyzacja Kapitat obrotowy Wydatki Wykup obligacji Pozostate Gotowka

1 stycznia2019

inwestycyjne 1)

31 marca2019

UNabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte srodki pieniezne
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3.5. Analiza wskaznikowa — dane skonsolidowane

] 163

.

Wydatki inwestycyjne ) GK ENEA 1Q2019

Wytwarzanie

UNabycie rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte srodki pieniezne

181
149 33 -
|
Dystrybucja Wydobycie Pozostate Inwestycje kapitatowe

1Q 2018 1Q 2019

Wskazniki rentownosci

ROE - rentownos¢ kapitatu wtasnego 7,0% 7,3%
ROA — rentownosc¢ aktywow 3,6% 3,7%
Rentownos¢ netto 8,5% 7,0%
Rentownosc¢ operacyjna 11,3% 11,0%
Rentownos¢ EBITDA 23,5% 19,9%
Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,6 1,2
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 66,0% 65,2%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 47,8% 49,1%
Dtug netto / EBITDA 2,04 2,60
Wskazniki aktywnosci gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach ) 58 47
Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych

; 62 57
w dniach 2)
Cykl rotacji zapaséw w dniach 33 35

Y Naleznosci z tyt. dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tyt. umdw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
2)Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — handlowe, zobowigzania z tyt. umow z klientami
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3.6. Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA zawarte w ramach rozszerzonego skonsolidowanego raportu ENEA S.A. za okres 1Q 2019 sporzadzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Skrécone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania skréconych sprawozdan finansowych faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano
inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

3.7. Prognozy wynikow finansowych

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 r.

3.8. Trendy w 2019 r.

Trend 2019 r. Gioéwne czynniki

(+) Wzrost cen wegla

(+) Wzrost wielkosci wydobycia
(+) Stabilizacja kosztow statych
(-) Remonty tras kolejowych

Wydobycie Wzrost

(+) Wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej
(+) Ceny hurtowe energii elektrycznej
Wytwarzanie Wzrost (+) Stabilna praca zrédet wytwoérczych (konwencjonalne i OZE)
(+) Stabilizacja cen CO,
(-) Nizszy wolumen darmowych CO,

(+) Wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji
(+) Optymalizacja zarzadzania majatkiem
Dystrybucja Stabilny (+) Prace nad poprawa jakosci ustug
(-) Wprowadzenie nowej Taryfy od 6 kwietnia 2019r.
(-) Wysokie ceny hurtowe energii elektrycznej (réznica bilansowa i potrzeby witasne)

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej
(-) Wptyw Ustawy o ,,zmianie cen energii elektrycznej”
(-) Wysokie koszty zakupu energii elektrycznej

(-) Wptyw cen i pozioméw obowigzkéw ekologicznych

Obrot Pod presja
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4. Akcje i akcjonariat

4.1. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego ENEA S.A. na dzien publikacji raportu za 1Q 2019 wynosi
441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta
odpowiada liczbie akcji i wynosi 441.442.578 gtosow.

Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
akcjonariuszy Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ENEA S.A. na dzien publikacji raportu
okresowego za 1Q 2019, tj. na 29 maja 2019r.

Udziat w kapitale

Akcionariusz Liczba akcji zaktadowym
] / liczba gtoséw na Wz / udziat w ogdlnejliczbie
gtosow

Skarb Panstwa 227 364 428 51,5%
Pozostali 214 078 150 48,5%
RAZEM 441 442 578 100,0%

4.2. Notowania akcji ENEA S.A. na Gietdzie Papierow

Wartosciowych

Akcje ENEA S.A. notowane s3 na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) od 17 listopada
2008 r. Udziat akcji Spotki w indeksach na 29 marca 2019rr.:

WIGED [COWIG WIS WIGLTET

0,8% 3,1% 12,6% 0,6%

W 1Q 2019 kurs akcji ENEA S.A. spadt z 9,95 zt do 8,75 zi, tj. o 1,20 zt, czyli o 12,1%.
Najwyzszy kurs zamkniecia w okresie styczen-marzec 2019 r. akcje ENEA S.A. osiggnety
7 lutego 2019r. (11,28 zt), natomiast najnizszy — 25 oraz 29 marca 2019 . (8,75 z1).

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczgce akcji Spotki w okresie 1Q 2019

DEN T 1Q 2019
Liczba akgji [szt.] 441 442 578
Minimum [z] 8,75
Maximum [zt] 11,28
Kurs na koniec okresu [z1] 8,75
Kurs na koniec poprzedniego okresu [z] 9,95
Sredni wolumen [szt.] 746 212

Zmiana kursu akcji ENEA S.A. w poréwnaniu do zmian indekséw WIG30 i WIG-Energia

20% emsENEA WIG-Energia e \NI|G30
10%
0% ¢ =
-10%
-20%
R U I I P G S
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5. Wiadze

Sktad osobowy Zarzadu ENEA S.A.
W trakcie 1Q 2019 w sktad Zarzadu Spétki wehodzity nastepujace osoby:

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko Funkcja

+  Mirostaw Kowalik - Prezes Zarzadu, Pawet Jabtorski Przewodniczacy

e Piotr Adamczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych, Stanistaw Hebda Cztonek

«  Piotr Olejniczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, Tadeusz Miktosz Cztonek

. Zbigniew Pietka - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych. Piotr Mirkowski Cztonek
Pawet Koroblowski Cztonek

16 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotata na nowa, wspdlng kadencje, z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za 2018 rok, tj. od dnia 21 maja 2019 r. nastepujacych Cztonkdéw Zarzadu: Pana
Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Jarostawa Otowskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds.
Handlowych oraz Pana Zbigniewa Pietke na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Korporacyjnych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ENEA S.A.
W trakcie 1Q 2019 w sktad Rady Nadzorcze Spétki wehodzity nastepujace osoby:

1) Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym i w rozumieniu zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016,

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. powotato ze skutkiem od dnia 21
maja 2019 r. Cztonkéw Rady Nadzorczej na wspdlng, X kadencje. W zwigzku
z powyzszym na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

* Stanistaw Kazimierz Hebda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Pawet Jabtonski — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Dominik Jaciubek — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Maciej Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Piotr Mirkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Pawet Koroblowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Ireneusz Kulka - Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Mariusz Pliszka — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Roman Stryjski - Cztonek Rady Nadzorczej.

. Stanistaw Kazimierz Hebda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pawet Jabtonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Piotr Mirkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Wojciech Klimowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Tadeusz Miktosz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Stawomir Brzezinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Roman Stryjski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Ireneusz Kulka - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pawet Koroblowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej w trakcie
1Q 2019 funkcjonowaty nastepujgce komitety state: Komitet ds. Audytu oraz Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen.

Wykaz akcji i uprawnien do akcji ENEA S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych

Komitet ds. Audytu

Imieg i nazwisko Funkcja imie i ik — Liczba akcji ENEA S.A. Liczba akcji ENEA S.A. na
Ireneusz Kulka V4 Przewodniczacy mig | nazwisko ankda na 21 marca 2019r. 29 maja 2019r.
Roman Stryjski 2 Cztonek Cztonek Rady

. Coal) .
Piotr Mirkowski 24 Cztonek Mariusz Pliszka Nadzorcze] nie dotyczy 3880
Stawomir Brzeziriski® Cztonek Michat Dominik Cztonek Rady nie dotve 5020
Wojciech Klimowicz3 4 Cztonek Jaciubek? Nadzorczej : ey

U Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach %) Wskazani Cztonkowie RN zostali powotani z dniem 21 maja 2019 r.
audytorskich oraz nadzorze publicznym,

2) Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegfych rewidentach firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym i w rozumieniu zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze Dobre Praktyki
Spdtek Notowanych na GPW 2016,

3) Cztonek posiadajqcy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych,

4 Cztonek posiadajqgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajace oraz
nadzorujgce nie posiadajg akcji ENEA S.A. Na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji ENEA S.A.
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6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

6.1. Otoczenie regulacyjne

Dziatalnos¢ ENEA S.A. prowadzona jest w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej, zaréwno na poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie
energetyki s czesto pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktorych Spétka nie jest w stanie przewidzie¢, a ktére mogg w konsekwenciji
skutkowac brakiem spéjnosci i jednolitosci przepiséw, na podstawie ktérych ENEA S.A. prowadzi dziatalnos¢. Niezaleznie od powyzszego dziatalnos¢ Grupy regulowana jest poprzez biezacy ksztatt
krajowego systemu prawnego okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, w tym w szczegélnosci w zakresie systemu podatkowego, ochrony konkurencji
i konsumentoéw, prawa pracowniczego czy ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢, iz zmiany w ww. obszarach tak na gruncie konkretnych aktéw prawnych, jak i indywidualnych interpretacji
odnoszacych sie do istotnych obszardw dziatalnosci Grupy, moga stac sie zrédtem potencjalnych zobowigzan spétek z Grupy.

6.1.1. Wptyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw

28 grudnia 2018 r. zostata uchwalona Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw (,,Ustawa”) obowigzujgca od 1 stycznia 2019-r.

Powyisza regulacja wprowadzita miedzy innymi:

* obnizenie stawki akcyzy dla energii elektrycznej sprzedanej odbiorcy koricowemu z 20 PLN/MWh do 5 PLN/MWHh,

* okreslenie kierunkowo na 2019 r. ceny i stawki optat za energie elektryczng dla odbiorcy koricowego do zastosowania przez sprzedawcow na poziomie cen stosowanych w 2018r.,

* mozliwo$¢ ubiegania sie przez sprzedawcow o kwote na pokrycie réznicy przychoddw za obrét energig elektryczng na rzecz odbiorcédw koncowych od Zarzadcy Rozliczen okreslonego
w Ustawie (,Kwota réznicy ceny”).

Ustawa zostata znowelizowana ze skutkiem od 6 marca 2019 r. (,Ustawa Znowelizowana”). Z tresci Ustawy i jej uzasadnienia wynika, iz ustawodawca zaktada réwnowazenie interesow
odbiorcéw energii elektrycznej oraz spétek energetycznych, co pozwala stwierdzi¢, iz co do zasady utracone, w skutek obnizenia cen, przychody powinny by¢ sprzedawcom energii zwrécone.
Ustawa deleguje w kilku kluczowych obszarach do rozporzadzenia, ktorego tresc na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostata opublikowana.

Ustalenie wielkosci rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenie na dzieri 31 marca 2019r.

W wyniku uchwalenia Ustawy Spétka dokonata analizy zagadnienia, czy pod katem zapiséw MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jest zobowigzana do utworzenia
rezerw na tzw. umowy rodzace obcigzenia. Zgodnie z przepisami sprawozdawczymi, jezeli dany kontrakt lub grupa kontraktéw przynosza straty, to spdétka powinna rozpozna¢ odpowiednia
rezerwe w okresie, w ktérym ta strata stata sie nieunikniona, chyba ze nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ kwoty tej rezerwy.

Majac na wzgledzie nieopublikowanie przepiséw wykonawczych niezbednych dla okreslenia ostatecznych skutkéw wejscia w zycie Ustawy oraz zmiany cen dla klientéw w 2019 r., innych niz
taryfowi, Spotka oszacowata skutki finansowe Ustawy w mozliwym i wiarygodnym zakresie. Przy szacowaniu wartosci niezbednej rezerwy przyjeto nastepujgce zatozenia:

1) Istniejacy stan prawny na 31 marca 2019 r. oraz informacje po dniu bilansowym dotyczace przedmiotowej Ustawy.

2) W odniesieniu do ustalenia kosztdw wykonania $wiadczenia w rozumieniu MSR 37, przyjeto jedynie koszty bezposrednie (koszty nabycia energii, praw majatkowych wraz z aktualng
stawka podatku akcyzowego), a pominieto koszty posrednie (koszty wiasne i zysk). Kwestia, ktére z kosztéow nalezy uwzgledni¢ przy szacowaniu rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia
byta przedmiotem rozwazan przez KIMSF w roku 2017. KIMSF stwierdzit, ze kwestia ta nie zostata jednoznacznie uregulowana, a przyjecie rozwigzania jest kwestig osadu sporzgdzajacego.
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3) Dla ustalania kosztow zakupu energii przyjeto wartosci rynkowe, bez uwzglednienia, ze koszt wytwarzania energii w ramach Grupy Kapitatowej moze by¢ inny anizeli rynkowy. Przyjeto
wolumeny sprzedazowe energii elektrycznej na podstawie wielkosci szacowanych na 2019 r. dla segmentu G w wielkosciach zblizonych do 2018 roku. W 2018 r. gospodarstwa domowe
(w tym w wiekszosci stosujgce taryfe G) stanowity 22% catkowitego wolumenu sprzedazy Spétki, a klienci biznesowi stanowili pozostate 78% catkowitego wolumenu sprzedazy.

W wyniku przyjecia powyzszych zatozen ustalono co nastepuje:

a) przyjmujac ceny obowigzujgce w 2018 roku dla klientdw z grup taryfowych G w taryfie regulowanej przez Prezesa URE, Spdtka oszacowata nadwyzke minimalnych nieuniknionych kosztéw
wypetnienia obowigzku nad korzysSciami z realizacji kontraktu na poziomie 57 425 tys. zt. Strata wynika z przyjecia modelowych kosztdw nabycia energii elektrycznej w 2019 roku (kosztow
energii elektrycznej i praw majatkowych oraz stawki podatku akcyzowego na poziomie wynikajacym z Ustawy) i rdwnoczesnego stosowania cen sprzedazy z 2018 roku. Wolumen
sprzedazy wynika z planowanego na okres od Il do IV kwartatu 2019 rok poziomu sprzedazy do klientéw w Taryfie G. Na 31 marca 2019 r. Spétka zaktualizowata rezerwe
do poziomu 57 425 tys. zt,

b) kierujac sie postanowieniami Ustawy, w szczegdlnosci w zakresie art.6 ust.2 pkt. 2) oraz art.7 ust.2 pkt 2), ktére stanowig o sposobie wyznaczania cen na 30 czerwca 2018 r. w drodze
rozporzadzenia Ministra wlasciwego ds. energii, nie dokonano wyznaczenia potencjalnej straty na pozostatych kontraktach. Delegacja Ustawowa w powyzszym zakresie wskazuje, ze
sposob wyznaczenia kluczowego parametru dla okreslenia zmniejszonego przychodu, a tym samym potencjalnej stracie na kontraktach innych niz taryfa G zostanie okreslony
w stosownym rozporzgdzeniu przez Ministra wiasciwego ds. energii. Biorgc powyisze pod uwage, ale rowniez wysoki stopien niepewnosci zwigzany z brakiem okreslern cenowych dla
szczegblnych przypadkéw wymienionych art.7 ust.2 pkt 2) (m.in. dla zmiany sprzedawcy), w ocenie Spdétki nie ma mozliwosci wiarygodnego okreslenia kwoty potencjalnej straty na
kontraktach innych niz taryfa G,

c) kierujgc sie postanowieniami Ustawy, w szczegdlnosci w zakresie art.7 ust.1 pkt. 1) oraz art.7 ust.2 pkt 1), ktére stanowig o sposobie wyznaczania kwoty rdéznicy cen w oparciu
o rozporzadzenie Ministra wtasciwego ds. energii, nie dokonano wyznaczenia potencjalnej kwoty réznicy cen w rozliczeniu z Zarzadcg Rozliczen. Delegacja Ustawowa w powyzszym
zakresie wskazuje, ze sposob obliczenia kwoty rdznicy cen, a tym kwoty na pokrycie umniejszonych przychodéw zostanie okreslony w stosownym rozporzadzeniu przez Ministra
wtasciwego ds. energii. W zwigzku z niepewnoscig co do sposobu ustalenia kwoty réznicy ceny odstgpiono od ujmowania jakichkolwiek aktywdw z tytutu rekompensat na 31 marca 2019r.

Wptyw na kolejne okresy sprawozdawcze

Spotka w wyniku wprowadzenia przedmiotowej Ustawy, ze skutkiem od 1 stycznia 2019 r. stosuje w rozliczeniu z odbiorcami koricowymi rozliczanymi w oparciu o taryfe zatwierdzang przez
Prezesa URE dla klientow z grup taryfowych G ceny za energie elektryczng na poziomie z 2018 r. Oszacowana i ujeta na 31 marca 2019 r. rezerwa stanowi najlepszy szacunek minimalnych strat,
ale nie uwzglednia ona prawa do rekompensaty, ktéra moze pozytywnie wptynaé na wyniki sprzedazy dla tej grupy taryfowe;j.

W zakresie pozostatych odbiorcow (na ktérych sktadaja sie gtdéwnie odbiorcy biznesowi) w zwigzku z brakiem zatwierdzonego rozporzgdzenia Ministra wiasciwego ds. energii Spétka nie stosuje
w rozliczeniach w 2019 r. ceny z 30 czerwca 2018 r. Dostosowanie do przepisow Ustawy i Ustawy Znowelizowanej Spdtka zaktada w terminach wynikajacych z tych przepiséw. Nalezy przy tym
wzig¢ pod uwage réwniez potencjalng zmiane Ustawy, co moze istotnie zmieni¢ zakres przedmiotowy klientdw nig objetych, a tym samym skutki dla Spétki.

Spotka jest uprawniona na mocy Ustawy i Znowelizowanej Ustawy do otrzymania rekompensaty wynikajacej z ograniczenia cen uwzgledniajgcej zaréwno koszty bezposrednie jaki i posrednie
oraz marze; dotyczy to zarowno kwot ujetych w kwocie rezerwy, jak ewentualnych strat, ktére moga powsta¢ w roku 2019. Jednakze, biorgc pod uwage brak przepisow wykonawczych Spétka
nie jest w stanie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresli¢ wiarygodnie wielkosci rekompensat ani okresli¢ na ile skompensujg one potencjalne straty.

Spétka ujawnia znane lub mozliwe do ustalenia kwoty, ktére stanowig wytgcznie element sktadowy wyniku na sprzedazy energii, aby wskaza¢ potencjalng skale réznicy pomiedzy kosztami a
przychodami ze sprzedazy. Rdznica policzona na bazie takich kwot moze by¢ znaczaco inna od kwot rzeczywistych, ktére zostang ujete po wydaniu przepiséw wykonawczych.

Spotka na biezaco analizuje przepisy i w momencie opublikowania rozporzadzen wykonawczych oraz zatozern pozwalajgcych na usuniecie niepewnosci i przeprowadzenie wiarygodnych
oszacowan, dokona identyfikacji wynikow analiz pod katem informacji poufnych w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR.
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6.1.2. Wewnetrzny rynek energii elektrycznej

W 2018 r. zakonczyly sie negocjacje tzw. trilogi w zakresie ostatecznych zapisow Pakietu Zimowego, ktdre maja fundamentalne znaczenie dla funkcjonowania sektora energetycznego.
W szczegdlnosci nalezy zwrdci¢ uwage, ze w toku negocjacji nad Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego o wewnetrznym rynku energii, ustalono brak wsparcia z krajowych rynkéw mocy
dla jednostek wytwodrczych niespetniajgcych tzw. standardu emisyjnosci 550 g CO,/kWh. W ramach kompromisu, o ktéry zabiegata polska delegacja ustalono jednakze, ze jednostki emitujgce
powyzej 550 g CO,/kWh, ktére zawarty umowy mocowe w ramach aukcji gtdwnych ostatecznie rozstrzygnietych do 31 grudnia 2019 r., mogg otrzymywac wynagrodzenie za wykonanie obowigzku
mocowego w catym okresie, na ktdry uzyskano wsparcie z rynku mocy. Jest to bardzo istotny kompromis w zwigzku z tym, ze rynek mocy jest instrumentem pomocy publicznej, ktéry wymagat
zatwierdzenia przez Komisje Europejska i musi funkcjonowac zgodnie z regulacjami rynku wewnetrznego Unii Europejskiej.

Ponadto w toku trilogédw doszto do ustalenia w Dyrektywnie OZE unijnego celu OZE 2030 na poziomie 32% w finalnym zuzyciu energii brutto oraz mozliwos¢ wsparcia dla nowych jednostek
biomasowych o mocy powyzej 100 MW w przypadku osiggniecia sprawnosci elektrycznej na poziomie 36% a w dyrektywie o efektywnosci energetycznej ustalono zmniejszenie zuzycia energii
w UE o0 32,5% do 2030 r. W rozporzadzeniu o zarzadzaniu unig energetyczng (Governance) wprowadzono obowigzek sporzgdzania Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu jako elementu
realizacji unii energetycznej obejmujacej 5 wymiardw: bezpieczeristwo energetyczne, wewnetrzny rynek energii, efektywnos¢ energetyczng, obnizenie emisyjnosci, a takze badania naukowe,
innowacje i konkurencyjnos¢. Gtéwnym celem mechanizmu zarzadzania unig energetyczng jest umozliwienie osiggniecia celéw unii energetycznej, a zwtaszcza celéw ram polityki klimatyczno-
energetycznej do 2030 r., jesli chodzi o ograniczenie emisji gazoéw cieplarnianych, energie ze zrédet odnawialnych i efektywnosé energetyczna.

W styczniu 2019 r. Ministerstwo Energii przedstawito do konsultacji projekt dokumentu ,Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (KPEiK). Zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., nastepnie do dnia 1 stycznia 2029 r. i dalej co dziesie¢ lat kazde paristwo cztonkowskie
zgtasza Komisji zintegrowany krajowy plan w dziedzinie energii i klimatu.

6.1.3. Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie , Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030” zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we
wszystkich sektorach gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3 TWh.

Jednoczesnie zgodnie z dokumentem ,Whnioski z analiz prognostycznych dla sektora energetycznego” 1) stanowigcym zatacznik do projektu Polityki energetycznej Polski do 2040 roku krajowe
zapotrzebowanie na energie elektryczng siegnie blisko 200 TWh w 2030 r. i 230 TWh w 2040 r. Jednoczesnie catkowity wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng w latach 2020-2040 wynosi
40,4%. Zapotrzebowanie na moc szczytowg w tym okresie wzrosnie o 35,5%.

6.1.4. Rynek Mocy

Szczegotowe informacje o zakontraktowanych mocach dla Grupy ENEA zostaty opisane w ,,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA w 2018 r.” w rozdziale 6.

6.1.5. Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 wprowadzajgca zmiany w systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

W ramach powyzszego dyrektywa ustanawia m.in. dwa mechanizmy finansowe:

. Fundusz Modernizacyjny - dla celéw modernizacji systemdéw energetycznych w krajach cztonkowskich o niskim dochodzie. Z zatozenia ma by¢ on finansowany wptywami z aukcji
uprawnien w latach 2021 do 2030 Fundusz ma stuzy¢ przede wszystkim wspieraniu rozwoju efektywnosci energetycznej i inwestycji w OZE.

. Fundusz Innowacyjny - dla zapewnienia wsparcia finansowego rozwoju OZE, wychwytywania i skladowania dwutlenku wegla oraz innowacyjnych projektéw niskoemisyjnych. Ma by¢
zasilany srodkami z uprawnien, ktére w przeciwnym razie miatyby by¢ przydzielone bezptatnie badz sprzedane poprzez aukcje.

1) https://www.gov.pl/documents/33372/436746/Wnioski_z_analiz_do_PEP2040_2018-11-23.pdf/1481a6a9-b87f-a545-4ad8-e1ab467175cf
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Ponadto zostaty ustanowione ramy funkcjonowania IV fazy systemu EU ETS, a takze nowe zasady dziatania mechanizmu stabilizacji rynkowej (MSR). Zgodnie z nimi od poczatku 2019 r. wskaznik
redukcji uprawnien znajdujgcych sie w obiegu wzrdst z 12% do 24%. Uprawnienia sg stopniowo przenoszone z systemu aukcyjnego do rezerwy stabilnosci rynkowej. Poczgwszy od 2024 r.
przywrdocony zostanie wskaznik 12%. W IV fazie systemu EU ETS, ktdra rozpocznie sie z poczatkiem 2021 r. i potrwa do roku 2030, zostanie takze zwiekszony liniowy wspétczynnik redukcji
z dotychczasowych 1,74% do 2,2%. Oba te elementy majg wptyw na zmniejszenie podazy na rynku EU ETS, a tym samym na obserwowany w 2018 r. wzrost cen uprawien do emisji CO,.
W kulminacyjnym momencie zwyzek, notowania uprawnien do emisji CO, wzrosty ponad 3-krotnie wzgledem poczatku roku. Wzrost zmiennosci na rynku uprawnien do emisji CO, wptynat takze
znaczaco na zwiekszong zmiennos¢ na rynkach energii w catej Europie, takze w Polsce.

6.1.6. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, TAURON oraz ENEA nabyty od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatow) w PGE
EJ 1. ENEA zaptacita za nabyte udziaty 16 min zt. Zgodnie z Umowa Wspdlnikdw, zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt. taczne
naktady ENEA S.A. wynikajgce z nabycia udziatow i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki wyniosty dotychczas 32 544 tys. zt. W dniu 28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne
zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spétce PGE EJ 1. Z informacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikato, ze realizacja transakcji bedzie mozliwa po przeprowadzeniu wyceny
przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgdd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty. W dniu 4 grudnia 2018 r. ENEA wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedazg wszystkich
posiadanych udziatow w spdtce PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedazg udziatéw w spotce PGE EJ 1 wyrazili takze pozostali wspdlnicy tj. TAURON oraz KGHM. W dniu 17 kwietnia 2019 r.
PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatéw bedacych w posiadaniu pozostatych Wspdinikéw.

6.1.7. Nowelizacja ustawy o OZE

W 1Q 2019 rozpoczete zostaty prace nad projektem kolejnej ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektorych innych ustaw. Zgodnie z przedstawionymi uzasadnieniami
celem zmian jest realizacja zadan okreslonych w polityce energetycznej Polski do 2020 r., poprzez zmniejszenie obcigzen odbiorcéw koncowych z tytutu systemow wsparcia odnawialnych zrédet
energii oraz rosngcych cen energii elektrycznej. Jednoczesnie nowelizacja umozliwi przeprowadzenie aukcji na zakup energii elektrycznej z OZE w 2019 r. poprzez wskazanie w przepisach
przejsciowych, maksymalnych ilosci i wartosci, ktére beda przedmiotem sprzedazy oraz wyznaczenie cen referencyjnych, stanowigcych maksymalng wartos¢ oferty, ktéra moze zosta¢ ztozona
przez wytworce w ofercie aukcyjne;j.

6.1.8. Taryfa dla ustug dystrybucji energii elektrycznej 2019

Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki opublikowang w biuletynie branzowym URE ,Energia elektryczna” nr 86(2721) z 22 marca 2019 r., zatwierdzona zostata taryfa dla ustug dystrybucji
energii elektrycznej na okres do dnia 31 grudnia. Taryfa obowigzywac zaczeta od 6 kwietnia 2019 r., z wyjatkiem stawek optaty przejsciowej i optaty OZE zatwierdzonych decyzjg Prezesa URE z 14
stycznia 2019 r., ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 r. oraz stawki optaty kogeneracyjnej zatwierdzonej decyzjg Prezesa URE i obowigzujacej od 25 stycznia 2019 r.

6.1.9. Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO jest unijnym aktem prawnym, ktory obowigzuje od 25 maja 2018 r. we wszystkich krajach cztonkowskich. Wprowadza nowe zasady przetwarzania danych osobowych i naktada na
administratoréw danych nowe obowiazki. Grupa Kapitatowa ENEA w swojej dziatalnosci uwzglednia wymagania nowych przepiséw, w tym zapewnia odpowiedni poziom bezpieczenstwa dla
przetwarzanych danych osobowych, majac przede wszystkim na uwadze ochrone praw i wolnosci 0séb, ktérych dane przetwarza.
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6.1.10. Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby ENEA S.A. lub jednostka zalezna. Szczegdtowy opis
postepowan zamieszczony jest w nocie 26 skroconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

6.1.11. Postepowania sgdowe zwigzane z powodztwami o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwat walnego zgromadzenia

Spotka jest strong 3 postepowan zwigzanych z powddztwami o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia. Ponizej zamieszczono podsumowanie
informacji nt. poszczegélnych postepowan.

Przedmiot pozwu (literalne brzmienie) Status postepowania

1) Postanowieniem z 20 czerwca 2018 r. Sad Okregowy

w Poznaniu oddalit wniosek o zabezpieczenie.

2) Wyrokiem z 26 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu
oddalit powddztwo.

3) 15 maja 2019 r. Powdd ztozyt za posrednictwem Sadu
Okregowego w Poznaniu apelacje od wyroku z 26 marca
2019r.

Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Synergia zgromadzenia Spotki ewentualnie o uchylenie uchwaty
Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA walnego zgromadzenia Spotki wraz z wnioskiem

o zabezpieczenie powddztwa V)

Pozew o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie
Fundacja "CLIENTEARTH Prawnicy dla Ziemi" ustalenie nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spétki Akcyjnej. 2

sprawa w toku -
postepowanie w | instancji

Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia Spétki, ewentualnie uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia Spotki 2

Miedzyzaktadowy Zwigzek Zawodowy Synergia
Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA 2

sprawa w toku -
postepowanie w | instancji

1 dotyczy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A z 28 maja 2018 roku w sprawie przyjecia zmian w § 23 Statutu Spétki ENEA S.A.
2) dotyczy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrze$nia 2018 roku w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C.

6.1.12. Spory zbiorowe
Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w ENEA S.A i siedmiu spotkach zaleznych trwa spor zbiorowy dotyczacy podwyzszenia miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego dla
pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace.

6.1.13. Operator Ustugi Kluczowej

W 1Q 2019 w mysl zapisow Ustawy o Krajowym Systemie Cyberbezpieczeristwa z dnia 5 lipca 2018 r. spdtki z Grupy Kapitatowej ENEA tj. ENEA S.A., ENEA Operator Sp. z o.0.,
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0. i MEC Pita Sp. z 0.0. zostaty uznane za Operatoréw Ustugi Kluczowej.

6.1.14. Nowa umowa spoteczna

W kwietniu 2019 roku Pracodawcy i przedstawiciele Strony Spotecznej kilkunastu spétek z Grupy Kapitatowej ENEA zawarli tzw. nowg umowe spoteczng. Dokument ten w szczegdlnosci reguluje
kwestie stabilizacji zatrudnienia w spétkach Grupy Kapitatowej ENEA, ktdre przystgpity do przedmiotowej umowy, a takze umozliwia pracownikom korzystanie na rownych zasadach
z dodatkowych $wiadczen. Porozumienie dotyczy takich zagadnien jak stabilizacja zatrudnienia, taryfa pracownicza, abonamentowe $wiadczenie medyczne, odpis na ZFSS czy uroczyste dni
branzowe traktowane jako dni wolne od pracy. Ustalenia umowy spotecznej beda wigczone m.in. do zaktadowych uktadéw zbiorowych pracy, regulaminéw wynagradzania tak, aby korzysciami
wynikajacymi z nowej umowy spotecznej byli objeci wszyscy pracownicy spétek Grupy Kapitatowej ENEA, ktdre przystagpity do przedmiotowej umowy.
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6.2. Srodowisko Naturalne

6.2.1. Ograniczenie emisji zanieczyszczen

Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegdlnosci Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), od 1 stycznia 2016 r. obowigzuja nowe, zaostrzone normy ochrony srodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy producenci energii elektrycznej
w Polsce, ktérzy wykorzystuja przede wszystkim wysokoemisyjne technologie weglowe, sg zobligowani dostosowac bloki energetyczne do nowych wymagan srodowiskowych. Prawo,
wychodzac naprzeciw problemom przedsiebiorcow, przewiduje mozliwos¢ skorzystania z mechanizméw derogacyjnych. Ztagodzenie wymagan dyrektywy IED w postaci derogacji pozwala
zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytwdrczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza. 17 sierpnia 2017 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
opublikowano tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektéw energetycznego spalania (Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31 lipca 2017 r. ustanawiajgca konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE). Opublikowane kBAT
wprowadzajg m.in. bardziej restrykcyjne (niz w dyrektywie IED) wymogi dla takich zanieczyszczen, jak: dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt. Dopuszczalnymi poziomami emisji (BAT — AELs)
objete zostaly takze dodatkowe substancje: rte¢, chlorowodor, fluorowoddr i amoniak. Konkluzje BAT bedg obowigzywaty od dnia 18 sierpnia 2021 r., po zakonczeniu 4-letniego okresu
dostosowawczego.
Elektrownia Kozienice — bloki 1-10

Produkcja energii

EmisjaSO, Ws.ka-l-inik Op-ta.ta a EmisjaNO, Ws.k:-a-inik Op-lafta za Emisja pytu Ws-k.a.)z'nik Opfataza emisj¢| EmisjaCO, Ws-kfa-z'nik elektrycznejbrutto
[Mg] emisji SO, | emisjeSO, (Mgl emisjiNO, | emisjeNO, [Mg] emisji pytu oyt [tys. 21] [Mg] emisji CO, [MWh]
[kg/MWh] | [tys. zt] [kg/MWh] [tys. z1] [kg/MWh] [kg/MWh]
1Q 2019 1400,6 0,588 813,7 1600,5 0,672 864,3 34,3 0,014 12,3 2028 969,75 852 2381235,8
1Q2018 1424,0 0,517 754,7 1900,0 0,690 1007,0 47,5 0,017 16,6 2334907,47 847 2755356,4
Zmiana % -1,6 13,7 7,8 -15,76 -2,6 -14,2 -27,8 -17,7 -25,9 -13,10 0,6 -13,6

W 2019 r. nastagpit wzrost stawek optat za emisje:
SO, :0,53 zt/kg w2018r. » 0,54 zt/kgw 2019r.
NO, : 0,53 zt/kg w 2018r. » 0,54 zt/kgw 2019«
Pyt: 0,35 zt/kg w 2018 r. » 0,36 zt/kgw 2019r.

Elektrownia Kozienice — blok 11 vs. bloki 1-10

Produkcja energii

Wskaznik | Optfataza Wskaznik | Optataza Wskaznik sni i
EmisjasO, [ P e |Emisiano, | 2 ne s S [optataza emisje| Emisiaco, | Wskanik | elektrycznejbrutto
[Mg] emisji SO, | emisjeSO, [Mg] emisjiNO, | emisjeNO, emisji pytu u ft - [Mg] emisji CO, [MWHh]
[ke/MWh] [ [tys. zf] [kg/MWh] | [tys. z1] pytu [tys. zt] [ke/MWh]
1Q 2019 Blok 119 475,0 0,279 256,5 617,8 0,363 333,6 25,6 0,015 9,2 1256 608,9 738 1703351,0
1Q2018 Blok 119 282,7 0,192 149,8 499,2 0,339 264,4 23,8 0,016 8,3 1104 838,6 750 1473 096,5
1Q 2019 Bloki 1-10 1400,6 0,588 813,7 1600,5 0,672 864,3 34,3 0,014 12,3 2028969,8 852 2381235,8
1Q 2018 Bloki 1-10 1424,0 0,517 754,7 1900,0 0,690 1007,0 47,5 0,017 16,6 2334907,5 847 2755 356,3

YDane dla bloku 11 uwzgledniajg emisje i optaty dla kottowni rozruchowej.
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ENEA Elektrownia Potaniec

Produkcja energii

EmisjaSO, Ws.k.?.z’nik Op,' a.ta a EmisjaNO, Ws.k.:a.inik Op.ialta za Emisja pytu Ws_k_z_ainik Opta.taj za EmisjaCO, Ws.k.:a.z'nik elektrycznejbrutto
[Mg] emisji SO, | emisjeSO, [Meg] emisjiNO, | emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje [Me] emisji CO, [MWh]
[kg/MWh] [tys. zt] [kg/MWh] [tys. zt] [kg/MWHh] | pytu [tys. zi] [kg/MWh]
1Q2019 1455,6 0,63 786,0 1519,7 0,66 116,1 120,2 0,05 43,3 1690574,7 736,5 2295358,1
1Q 2018 2355,6 0,98 1248,5 1734,5 0,72 919,3 141,6 0,06 49,5 1888 804,0 782,8 2412843,8
Zmiana % -38,2 -35,3 -37,0 -12,4 -8,0 -87,4 -15,2 -12,8 -12,7 -10,5 -5,9 -4,9

Elektrocieptownia Biatystok

Produkcja energii

Emisjaso, | “oaznik | Opfataza | o LN, | Wekaznik | Opfataza | o oo oy | Wskainik | Oplataza | o oo oo | Wskaznik | ejektrycanejbrutto
Mgl emisji SO, | emisjeSO, [Mg] emisjiNO, | emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje (Mgl emisji CO, [MWh]
8 | kg/mwh] | [tys. 2] € [kg/MWh] | [tys.zt] [ke/MWh] | pytu [tys. z1] & [kg/MWh]
1Q2019 148,6 0,253 80,3 101,0 0,172 54,5 26,2 0,045 9,4 174 502,2 297,3 166 782
1Q 2018 105,5 0,170 55,9 122,3 0,197 64,8 4,3 0,007 1,5 168 697,9 272,2 178 700
Zmiana % 40,9 48,7 43,6 -17,5 -12,9 -15,9 509,3 543,2 526,6 3,4 9,2 -6,7

Cieptownia Zachéd Biatystok

Produkcja energii

EmisjaSO, Ws.k z:inik Op'f a.ta za EmisjaNO, Ws.k.-iinik Op.Ia.ta z Emisja pytu Ws.kfinik OpIa.taj za EmisjaCO, Ws.k:iinik elektrycznej brutto
[Mg] emisji SO, | emisjeS0O, [Mg] emisjiNO, | emisjeNO, [Mg] emisji pytu emisje [Mg] emisji CO, [MWh]
[ke/MWh] [tys. zt] [ke/MWAh] [tys. zt] [ke/MWh] | pytu [tys. zt] [ke/MWh]
1Q 2019 12,4 - 6,7 2,9 - 1,6 0,6 - 0,2 5554,6 - -
1Q 2018 14,0 - 7,4 18,6 - 9,8 2,6 - 0,9 15216,8 - -
Zmiana % -11,4 - -9,5 -84,4 - -83,7 -76,9 - -77,8 -63,5 - -
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7. CSR - Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu

Finat Il edycji projektu edukacyjnego ,,ENEA Akademia Talentow”

W styczniu 2019 r. jury oraz internauci wybrali zwyciezcéw drugiej edycji ENEI Akademii
Talentéw. Osiemnastu ucznidw otrzymato stypendia na rozwdj swoich pasji naukowych,
artystycznych i sportowych. Dzieki przyznanym grantom dziewiec¢ szkét zrealizuje z kolei
dodatkowe, pozalekcyjne projekty edukacyjne. Wszyscy zwyciezcy uczniowie majg juz na
swoim koncie sukcesy. Wielu zostato juz docenionych w miedzynarodowych konkursach
i turniejach. Sg to Swietnie zapowiadajacy sie zawodnicy, wrazliwi i utalentowani artysci
oraz zdolni i pracowici przyszli naukowcy. Projekty zgtoszone w kategorii przeznaczonej dla
szkoét byty réwniez bardzo ciekawe i réznorodne. Za sprawa grantu ENEI Akademii Talentow
w kategorii ,Sport” uczniowie klasy sportowej zostang objeci profesjonalnym,
kompleksowym i dodatkowym treningiem pitkarskim. W Biatymstoku zostang
zorganizowane zajecia taneczne, a w Miedzyrzeczu — szachowe. Szkoty, ktore otrzymaty
grant w kategorii ,,Sztuka” angazowac bedg swoich uczniow w zajecia teatralne, taneczne,
a takze w spektakle stowno-muzyczne o tematyce historycznej. W kategorii ,Nauka”
internauci docenili projekty z dziedziny robotyki, fizyki i astronomii. Nagrodzony zostat tez
projekt wsparcia kétka lotniczego, ktérego uczestnicy ucza sie podstaw lotnictwa poprzez
nauke latania dronami.

Zwyciezcy akcji to mieszkancy m.in. Poznania i Wielkopolski, Szczecina i wojewddztwa
zachodniopomorskiego, Bydgoszczy i wojewddztwa kujawsko-pomorskiego, Gorzowa
Wielkopolskiego, Zielonej Goéry i wojewddztwa lubuskiego. Wsrdd laureatéow znalezli sie
rébwniez  mieszkancy  wojewddztw:  $wietokrzyskiego,  podlaskiego, lubelskiego
i mazowieckiego.

Finat projektu sportowo-charytatywnego ,Biegamy-Zbieramy-Pomagamy”

30 marca 2019 r. ponad 120 dzieci z placowek opiekunczo-wychowawczych z catej Polski
wzieto udziat w ENEA Active Camp — warsztatach sportowo-psychologicznych
organizowanych przez Fundacje im. Kamili Skolimowskiej. Dzieciom towarzyszyt Piotr Lisek,
wicemistrz $wiata w skoku o tyczce. Wydarzenie odbylo sie dzieki zaangazowaniu
pracownikow Grupy ENEA, ktorzy w programie ,Biegamy — Zbieramy — Pomagamy”
wybiegali fundusze na jego organizacje.

,Biegamy — Zbieramy — Pomagamy” jest jednym z najwazniejszych projektéw CSR
zainicjowanych przez Fundacje ENEA w ciggu pieciu lat jej dziatania, zachecajgcym
pasjonatéw sportu do pomagania. Pracownicy Grupy ENEA, startujac w réznych zawodach
biegowych, zbierajg punkty. Fundacja przelicza je na ztotdwki, a zgromadzone fundusze
przeznacza na dziatania promujgce aktywnos¢ fizyczng wsrdd  dzieci i mtodziezy. Od
poczatku programu ,Biegamy — Zbieramy — Pomagamy” podczas 311 zawodéw uzbierano
facznie 44 tys. zt na sportowy rozwdj dzieci i mtodziezy. Tylko w ubiegtym roku biegacze
wystartowali blisko 400 razy, koriczac 177 zawoddw biegowych. W tym roku Fundacja ENEA
rozszerza formute programu i podwaja stawke.

Odpowiedzialne praktyki zarzadcze — Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych
Grupy ENEA za rok 2018

W marcu 2019 r. Grupa ENEA, realizujagc obowigzek natozony Ustawg o Rachunkowosci

z dnia 15 grudnia 2016 roku implementujacg Dyrektywe 2014/95/UE, opublikowata

,0Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej ENEA” w ramach

,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA za 2018 rok”.

Oswiadczenie, juz drugi rok, wykorzystuje wytyczne miedzynarodowego standardu

raportowania GRI Standards. Oznacza to m.in., ze:

e w etap okreslania zakresu raportowanych informacji niefinansowych i tzw. ,istotnych
aspektow raportowania” wigczono perspektywe Interesariuszy (za posrednictwem
badania ankietowego)

e w Oswiadczeniu wykorzystano wskazniki w ujeciu rekomendowanym przez standard
raportowania GRI Standards

e zgodnie z wytycznymi standardu raportowania GRI Standards we wskaznikach
dotyczacych liczby Pracownikéw podano dane na ostatni dzien raportowanego okresu,
to jest na dzier 31 grudnia 2018 r.

Poza niniejszym Oswiadczeniem za rok 2018 Grupa Kapitatowa ENEA planuje opublikowaé
na przetomie Il i Il kwartatu 2019 r. na dedykowanej stronie internetowej odrebny ,,Raport
zrownowazonego rozwoju Grupy ENEA 2018”. Grupa od 2011 r. prowadzi praktyke
raportowania zréwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnego biznesu.




8. Zataczniki

Zatacznik nr 1 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator Sp. z 0.0.— 1Q 2019

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Przy.chody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 664 493 662 305 2188 0,3%
odbiorcom koricowym

Przychody z tytutu optat dodatkowych 1293 1214 -79 -6,1%
Przychody ze sp.r_zedazy niezafakturowane;j 9729 7777 1952 -20,1%
ustug dystrybucji

Rozliczenie rynku bilansujacego 969 2 145 1176 121,4%
Optaty za przytaczenie do sieci 9951 13571 3620 36,4%
Przychdd z 'Fytu’fu nielegalnego poboru energii 1718 1717 1 0,1%
elektrycznej

Przychody z tytutu ustug 7 598 7 286 -312 -4,1%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 4676 4 386 -290 -6,2%
Sprzedaz towardéw i materiatéw oraz inne 273 620 347 127,1%
przychody

Przychody ze sprzedazy 700 700 701021 321 0,0%
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 124 452 139534 15 082 12,1%
Koszty swiadczen pracowniczych 102 782 106 888 4106 4,0%
Zuzycie materlafow’l surowcdw oraz wartosc¢ 7743 8136 393 5.1%
sprzedanych towaréw

nggp energii na potrzeby wtasne oraz straty 61763 84194 22 431 36,3%
sieciowe

Koszty ustug przesytowych 102 276 97 812 -4 464 -4,4%
Inne ustugi obce 65 465 66 526 1061 1,6%
Podatki i optaty 63 529 64 215 686 1,1%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 528 010 567 305 39 295 7,4%
Pozostate przychody operacyjne 20485 8531 -11954 -58,4%
Pozostate koszty operacyjne 18 996 31683 12 687 66,8%
Zysk / (strata) na sF’Jrzedazy i likwidacji (1379) (2 624) 1245 -90,3%
rzeczowych aktywow trwatych

Zysk / (strata) operacyjny 172 800 107 940 -64 860 -37,5%
Przychody finansowe 659 521 -138 -20,9%
Koszty finansowe 15552 18 356 2 804 18,0%
Zysk / (strata) brutto 157 907 90 105 -67 802 -42,9%
Podatek dochodowy 25422 21 960 -3462 -13,6%
Zysk / (strata) netto 132485 68 145 -64 340 -48,6%
EBITDA 297 252 247 474 -49 778 -16,7%

1Q2019:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator Sp. z 0.0.
(spadek o 50 min zt):

(-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
koncowym o 4 min zt s3 konsekwencjg gtdwnie nizszego
wolumenu dostarczonej energii elektrycznej

(+) wyzsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci 0 4 min
zt wynikaja gtéwnie z przytaczenia obiektu w Il grupie
przytaczeniowej

(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych
(saldo) o 4 min zt s3 konsekwencjg optat przenoszonych
wynikajacych z harmonogramu rozliczen z odbiorcami
koricowymi i PSE

(-) wyisze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie
roznicy bilansowej (saldo) o 21 min zt wynikajg przede
wszystkim z wyzszej Sredniej ceny energii elektrycznej

(+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 26
min zt wynika gtéwnie z nizszych przychodéw od
ubezpieczyciela z tytutu usuwania skutkdw szkéd losowych oraz
zmiany stanu rezerw dotyczacych majatku sieciowego
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Zatacznik nr 2 - Rachunek zyskow i strat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. —1Q 2019

[tys. zt] 1Q 2018% 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii 912 187 1074036 161 849 17,7%
elektrycznej

koncesja na wytwarzanie 806 180 999 069 192 889 23,9%
koncesja na obrot 106 007 74 967 -31 040 -29,3%
Przychody z tytutu Swiadectw 4523 10875 6352 140,4%
pochodzenia

Prz.yc“hody ze sprzedazy uprawnien do 22 569 0 22569 -100,0%
emisji CO,

Przychody ze sprzedazy ciepta 1301 357 -944 -72,6%
Przychody z tytutu ustug 2253 2538 285 12,6%
'Sprzedaz towardw i materiatow oraz 2276 4152 1876 82.4%
inne przychody

Podatek akcyzowy 1 0 -1 -100,0%
Przychody ze sprzedazy netto 945 108 1091 958 146 850 15,5%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 116 810 108 166 -8 644 -7,4%
Koszty $wiadczen pracowniczych 62 606 60 377 -2 229 -3,6%
Zuzyafe’materlafow i surowc,ow oraz 499 776 618 274 118 498 23,7%
wartosc sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby sprzedazy 192 002 123 386 -68 616 -35,7%
Ustugi przesytowe 82 158 76 92,7%
Inne ustugi obce 27 595 29 707 2112 7,7%
Podatki i optaty 23 309 21557 -1752 -7,5%
Koszty t{zyskama przychodow ze 922 180 961 625 39 445 4,3%
sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 2362 6851 4489 190,1%
Pozostate koszty operacyjne 720 819 99 13,8%
Zysk / (strata) na s?rzedazy i likwidacji 409 (111) 520 127,1%
rzeczowych aktywdw trwatych

Zysk / (strata) operacyjny 24979 136 254 111 275 445,5%
Przychody finansowe 724 1086 362 50,0%
Koszty finansowe 35171 35477 306 0,9%
Zysk / (strata) brutto -9 468 101 863 111331 -1175,9%
Podatek dochodowy 3253 19 824 16 571 509,4%
Zysk / (strata) netto -12721 82039 94 760 -744,9%
EBITDA 141 789 244 420 102 631 72,4%

1Q 2019:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie
Sp. z 0.0. (wzrost 0 103 min zt):

Elektrownia Kozienice
(wzrost EBITDA o 87,3 min zi):

(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 83,9 min zt

(+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujagcym
o 10,5minzt

(+) wzrost pozostatych czynnikédw o 3,2 min zt (wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej+2,7 min zt)

(+) spadek kosztéw statych 0 0,8 min zt

(-) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych
011,1 minzt

Segment OZE (wzrost EBITDA o 15,3 min zi):

(+) Obszar Wiatr (+14,8 min zt): wzrost przychodéw z energii
elektrycznej o 7,6 min z, wzrost przychodéw ze $wiadectw
pochodzenia o 5,9 min zt, wyzszy o 1,4 min zt wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej

(+) Obszar Woda (+0,5 min z): wzrost przychoddéw ze
Swiadectw pochodzenia o 0,6 min zt, spadek kosztéw
wynagrodzern o 0,5 min zt, spadek przychodéw z energii
elektrycznejo 0,6 min zt

1 W zwigzku z wydzieleniem z dniem 30 listopada 2018 r. Elektrocieptowni Biatystok z ENEA Wytwarzanie nastgpita zmiana prezentacji danych za 2018r. Z danych za 2018 r. wydzielono Elektrocieptownie Biatystok
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Zatacznik nr 3 - Rachunek zyskow i strat ENEA Elektrownia Potaniec—1Q 2019

[tys. zt] 1Q 2018 1Q 2019 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 541102 683 355 142 253 26,3%
Podatek akcyzowy 65 16 -49 -75,4%
Przychody ze sprzedazy netto 541 037 683 339 142 302 26,3%
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 13513 14 540 1027 7,6%
Koszty Swiadczen pracowniczych 14520 15 388 868 6,0%
Z::Zy:éz;:‘/i;etrf\::;":o';”r°wcow oraz wartost 327369 416039 88 670 27,1%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 113359 81731 -31628 -27,9%
Ustugi przesytowe 0 87 87 -
Inne ustugi obce 51931 53874 1943 3,7%
Podatki i optaty 10810 8518 -2292 -21,2%
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 531502 590177 58 675 11,0%
Pozostate przychody operacyjne 172 4638 4 466 2596,5%
Pozostate koszty operacyjne 290 130 -160 -55,2%
Zysk / (strata) operacyjny 9417 97 670 88 253 937,2%
Przychody finansowe 740 678 -62 -8,4%
Koszty finansowe 446 337 -109 -24,4%
Zysk / (strata) brutto 9711 98 011 88 300 909,3%
Podatek dochodowy 1946 27 894 25948 1333,4%
Zysk / (strata) netto 7765 70117 62352 803,0%
EBITDA 22930 112 210 89 280 389,4%

1Q 2019:
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Elektrownia
Potaniec S.A. (wzrost o0 89 min zt):

Segment Elektrownie Systemowe
(wzrost EBITDA o0 57,5 min zi):

(+) wyzsza marza na wytwarzaniu o 33,7 min zt

(+) wyzsza marza na obrocie i RB 0 8,6 miIn zt

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug
Systemowych o 5,3 min zt

(+) nizsze koszty state 0 9,8 min zt

Segment OZE (wzrost EBITDA o 34,6 min zi):

(+) wyzsza marza na produkcji energii z OZE
033,8min zt

(+) wyzsza marza ZB na sprzedazy/ aktualizacji zapasu
zielonych certyfikatéow o 6,2 min zt

(-) wyzsze koszty state 0 5,4 min zt

Segment Ciepto (spadek EBITDA o 2,8 min zi):

(-) nizsza marza na cieple o0 2,4 min zt z tytutu: wyzszego
kosztu CO, -2,2 min zt oraz wzrostu kosztéw wegla -0,3

min zt

(-) wyzsze koszty state o 0,4 min zt - wyzsze koszty
remontow
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9. Stownik pojec i skrotéow

Ponizej zamieszczono stownik pojec i wykaz skrotéw uzywanych w tresci niniejszego raportu
Wskaznik Wyszczegoélnienie

EBITDA = Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja + odpis z tyt. utraty wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

. . Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = Kapitat wiasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentownos¢ aktywow (ROA) = Aktywa catkowite
. Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Rentownos¢ netto = Przychody ze sprzedazy netto

.. . Zysk (strata) operacyjny
Rentownosc operacyjna = Przychody ze sprzedazy netto

EBITDA
Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ EBITDA =

s s . . . Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = Zobowigzania krétkoterminowe

. . 5 . . Kapitat wtasny
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi = Aktywa trwafe

- - . Zobowigzania ogdtem
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = Aktywa catkowite

Zobowigzania oprocentowane - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDALTM

Dtug netto / EBITDA =

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni
Przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji naleznosci krotkoterminowych w dniach

Cykl rotacji zobowigzaf z tyt. dostaw i ustug oraz Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni
pozostatych w dniach = Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

. i . Sredni stan zapaséw x liczba dni
Cykl rotacji zapaséw w dniach = Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

i L L Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw = przesytowe; inne ustugi obce, podatki i optaty, podatek akcyzowy
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Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Agencja ds. Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki — unijna agencja utworzona na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja i wspieranie wspoétpracy krajowych

ACER organdw regulacyjnych. Petna lista zadari znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009

BAT Best Available Techniques — najlepsze dostepne techniki, dokument formutujgcy wnioski dotyczace najlepszych dostepnych technik dla instalacji nim objetych, a takze wskazujacy poziomy emisji
powigzane z najlepszymi dostepnymi technikami.

CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne

Cena euroszczytu
(PEAK)

Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)

Cena pasma (BASE) Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby
CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emisji
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami

Europejski System
Handlu Emisjami EU
ETS

Europejski system wspierajgcy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

GRI Standards

Global Reporting Initiative to miedzynarodowa niezalezna organizacja normalizacyjna, ktéra wypracowata globalnie dostepne wskazéwki do publicznego raportowania danych niefinansowych,
pomagajac firmom, rzgdom i innym organizacjom zrozumie¢ i komunikowac ich wptyw na kwestie pracownicze, srodowiskowe, spoteczne, praw cztowieka i korupcji.

Nowa odstona standardu w poréwnaniu z poprzednimi Wytycznymi G4, ktdre przestaty obowigzywac z dniem 1 lipca 2018 r. ma by¢ bardziej zrozumiata, lepiej ustrukturyzowana oraz tatwiejsza
w uzytkowaniu.

ICE

Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures

Instalacja SCR

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

Kogeneracja Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni
Mw, Megawat mocy elektrycznej
MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)
MW, Megawat mocy cieplnej
NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
NO, Tlenki azotu
0osD Operator Systemu Dystrybucyjnego
osP Operator Systemu Przesytowego
OZE Odnawialne zrédta energii
Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych Zrédtach
OZEX_A energii, ktérej okres produkcji (wskazany w swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wigcznie
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Skrét/pojecie

Petna nazwa/wyjasnienie

PM ,biate”

Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia wynikajacych ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty

PM ,,btekitne”

Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej z biogazu rolniczego

PM ,,czerwone”

Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych

PM , fioletowe”

Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy
dotowych robotach goérniczych lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych

PM ,zielone”

Tozsame z PMOZE

PM ,z6tte”

Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW

PMOZE

Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet energii

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzadzenie o integralnoscii przejrzystosci hurtowego rynku energii, okresla ramy monitorowania hurtowych rynkéw energii, w celu wykrywania i zapobiegania nieuczciwym praktykom na
poziomie UE

Rynek bilansujacy

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej produkcjg w krajowym systemie
elektroenergetycznym (KSE)

Rynek SPOT

Rynek kasowy (biezacy)

Rynek terminowy

Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward

SAIDI System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazanyw minutach na Klienta)

SAIFI System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na Klienta)

SO, Dwutlenek siarki

TES Tradition Financial Services, platforma obrotu energia elektryczng przeznaczona do zawierania réznego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy energii konwencjonalnej, praw majgtkowych,
energii odnawialnej oraz uprawnien do emisji CO,

TGE Towarowa Gietda Energii

. Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg Prawa Majatkowe wynikajace ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego, ktérej okres produkcji

TGEozebio . : . .
rozpoczat sie od dnia 1 lipca2016 r. (wiacznie)

URE Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa Prawo

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne

Energetyczne
WACC Weighted average cost of capital — sredniowazony koszt kapitatu, zwrot z kapitatu zainwestowanego w dziatalno$¢ dystrybucyjng
WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate - wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku miedzybankowym
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