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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntéw

Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone

i wspotkontrolowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Dluzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego

Dluzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa
KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowi gzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akciji

Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowi gzania
Razem kapitat wtasny i zobowi gzania

Nota

19
15

13

11

14

17

17

11

18
20

Stan na dzie h

30.06.2019 31.12.2018
23739 25791

- 1504

39 876 -
4431 4501

14 033 14 305

12 981 550 12 794 956
97 988 98 432

45 556 46 357
4989 549 6 578 980
- 1103

4018 -

11 188 12 905

18 211 928 19 578 834
380 696 333578
1854 513 970 657
13 136 16 948
212177 227 480
106 833 77 098

2 659 -

2 092 904 593 221
2 463 967 1145 978
7 126 885 3364 960
25 338 813 22 943 794
588 018 588 018
4627 673 4627 673
(17 036) (17 036)
(21 923) (15 986)
5690 700 4 963 564
2 806 276 3149 613
13 673 708 13 295 846
7 599 961 7 899 495
38330 763
52732 53 586

28 348 22176
7719 371 7 976 020
1503 963 341 475
563 007 646 660
374 615 -
4957 661
23612 23143
281 281

1055 927 146 785
419 372 512 923
3945734 1671928
11 665 105 9 647 948
25 338 813 22 943 794

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z
czesc¢ skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng

4
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat oraz inny

Przychody ze sprzedazy
Podatek akcyzowy
Przychody ze sprzeda zy netto

Rekompensaty 24.1

Przychody ze sprzeda zy oraz inne
dochody

Pozostate przychody operacyjne

Zmiana rezerwy dotyczgcej uméw
rodzacych obcigzenia
Amortyzacja

24.1

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢
sprzedanych towarow

Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne
(Strata) / Zysk operacyjny
Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow
lub strat

- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- podatek dochodowy

Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw
lub strat

- przeszacowanie programu okreslonych
Swiadczen

- podatek dochodowy
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd ogétem

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Sredniowazona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akcj e (w zt na jedn g akcje)

Zysk rozwodniony na akcj
akcje)

e (wztnajedn a

ch catkowitych dochodéw

Za okres
6 miesi ecy 3 miesi ecy 6 miesi ecy 3 miesi ecy
zakonczonych zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
2417774 949 704 2 375933 1135732
(35 967) (15 106) (126 195) (59 382)
2381 807 934 598 2249738 1076 350
430 401 430 401 - -
2812 208 1364 999 2249 738 1076 350
4293 3506 10 366 7471
41 004 19 448 - -
(2 653) (1 925) (1 108) (552)
(36 833) (18 890) (30 367) (15 564)
(2 001) (553) (1 360) (670)
(2 707 899) (1 288 810) (2 088 068) (1 024 394)
(1 216) (442) (854) (320)
(99 209) (50 262) (89 990) (46 530)
(3 240) (383) (2 012) (487)
432 211 40 40
(36 754) (17 791) (32 808) (14 378)
(30 868) 9108 13577 (19 034)
(129 869) (65 704) (130 932) (75 182)
122 585 60 486 185 153 113 262
422 408 422 408 645 293 645 293
384 256 426 298 713 091 664 339
(1 375) (4 645) 34 464 39 097
382 881 421 653 747 555 703 436
(7 330) (865) (27 496) 883
1393 165 5224 (168)
1133 1133 (3798) (3798)
(215) (215) 722 722
(5 019) 218 (25 348) (2 361)
377 862 421 871 722 207 701 075
382 881 421 653 747 555 703 436
441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
0,87 0,96 1,69 1,59
0,87 0,96 1,69 1,59

Jednostkowe sprawozdanie z zyskoéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi

stanowigcymi integralng czes¢ skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasny ~ m

Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat z _ Kapital z nadvyy z_k| 7 akwalizacj Kapitat rezerwowy ) ) Razem
zakladowy  przeszacowania zakladowy ceny emisyjnej wyceny z wyceny Kapitat Zyski kapitat
e acticree. Crazam  MONESOR nsumentow  [SUTENO | reeNOn | ZATME ey
" finansowych
akcji
Stan na 01.01.2019 441 443 146 575 588 018 4627 673 (17 036) (15 986) 4 963 564 3149 613 13 295 846
Zysk netto 382 881 382 881
Inne catkowite dochody (5937) 918 (5 019)
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (5937) 383 799 377 862
Podziat zysku netto - przeniesienie 727 136 (727 136) .
Stan na 30.06.2019 441 443 146 575 588 018 4 627 673 (17 036) (21 923) 5 690 700 2 806 276 13 673 708
. . Kapitat z .
Kapitat Kapitat z Kabitat nadwy zki cen Kapitat rezerwowy
zaktadowy przeszacowania P Wy zKI Y z wyceny Kapitat Zyski Razem kapitat
o : - zaktadowy emisyjnej nad . A
(wartos¢ oraz z rozliczenia o instrumentow rezerwowy zatrzymane wiasny
nominalna) potaczenia razem warto scig zabezpieczaj gcych
nominaln g akcji

Stan na 01.01.2018 441 443 146 575 588 018 4627 673 25 967 3150 240 4 240 079 12 631 977
Korekta wynikajaca z wdrozenia
MSSF 9 (2 288) (2 288)
Stan na 01.01.2018 po korekcie 441 443 146 575 588 018 4 627 673 25 967 3150 240 4237 791 12 629 689
Zysk netto 747 555 747 555
Inne catkowite dochody (22 272) (3076) (25 348)
Calkowite dochody netto
rozpoznane w okresie (22 272) 744 479 722 207
Podziat zysku netto - przeniesienie 1813 324 (1813 324) _
Stan na 30.06.2018 441 443 146 575 588 018 4 627 673 3695 4 963 564 3168 946 13 351 896

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 6
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

6 miesi ecy 6 miesi ecy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 382 881 747 555
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 1375 (34 464)
Amortyzacja 2 653 1108
Zysk na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (432) (40)
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 1212 13 557
Przychody z tytutu odsetek (99 515) (110 978)
Przychody z tytutu dywidend (422 408) (645 293)
Koszty z tytutu odsetek 115 624 106 248
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow - (51 365)
(401 491) (721 227)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrot (52 204) 53 450
Podatek z tytutu rozliczeh w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej 36 173 (36 756)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (47 118) 70 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (439 560) 75673
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 277 512 (215 837)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 748 (2281)
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (93 551) (29 251)
(301 969) (101 291)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (336 610) (58 269)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - (55)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 432 42
Woptlyw ze zbycia aktywow finansowych 97 129 90 756
Nabycie aktywdw finansowych (360) (60 000)
Nabycie jednostek zaleznych (5 400) (3 520)
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (181 269) (171 458)
Wptywy zwigzane z przysziym nabyciem aktywéw finansowych - 37
Odsetki otrzymane 99 739 92 783
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej 10 271 (51 415)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki - -
Emisja obligacji 1000 000 -
Splata kredytéw i pozyczek (71 040) (46 402)
Wykup obligacji (78 055) (47 500)
Wydatki zwigzane z ptatnoscig zobowigzan leasingu (3 068) (129)
Wydatki zwigzane z przyszlymi emisjami obligacii (195) (449)
Odsetki zaptacone (112 456) (103 896)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 735 186 (198 376)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieni eznych 408 847 (308 060)
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 999 193 1022 691
Stan srodkéw pieni eznych na koniec okresu sprawozdawczego  * 14 1 408 040 714 631

* od roku 2019 zobowigzania z tytutu cash poolingu grupowego ujeto jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywow pienieznych. Dane poréwnawcze zostaly odpowiednio zmienione.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi
integralng cze$¢ skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr S gdowy — Sad Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Poznan

ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS 0000012483
(+48 61) 884 55 44
(+48 61) 884 59 59
enea@enea.pl
www.enea.pl
630139960
777-00-20-640

ENEA S.A. dzialajgc pod nazwg Energetyka Poznanska S.A. zostata wpisana 21 maja 2001 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.

Na 30 czerwca 2019 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. przedstawiata sie nastepujgco: Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej posiadat 51,5% akcji, pozostali akcjonariusze 48,5%. Na 30 czerwca 2019 r. podmiotem
kontrolujgcym Spétke byt Skarb Panstwa bedacy strong kontrolujgca najwyzszego szczebla.

Na 30 czerwca 2019 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. zarejestrowany w KRS byt rowny 441 443 tys. zt
(588 018 tys. zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na
441 442 578 akciji.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ENEA S.A. (,LENEA”, ,Spotka”) jest obrét energia elektryczna.

ENEA S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ENEA, w skiad ktorej na 30 czerwca 2019 r. wchodzito 15 spotek
zaleznych, 9 spoétek posrednio zaleznych, 2 spéiki stowarzyszone oraz 3 spotki wspotkontrolowane.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodno $ci

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i zostato zatwierdzone przez Zarzagd ENEA S.A.

Zarzad Spoétki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak rowniez metod
i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
zgodnie z MSSF UE na 30 czerwca 2019 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Spotka sporzadza skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie
z MSSF UE na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. Niniejsze skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej ENEA oraz jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym
ENEA S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Niniejsze skrocone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spéjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. za wyjgtkiem zasad rachunkowych
wynikajgcych z MSSF 16 Leasing, ktory wszedt w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego s
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skroconego s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zf), o ile nie wskazano inaczej.

3.2. Leasing

Umowa zawiera leasing jesli:
a) dotyczy zidentyfikowanego skladnika aktywéw, ktory moze byé albo wyraznie okreslony w umowie (np.
w oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pietra w budynku) lub posrednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz
b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z tego sktadnika aktywéw w okresie jego
uzytkowania tj. zaréwno podstawowe pozytki, jak i inne ptynace z niego korzysci, oraz
c) leasingobiorca ma prawo do okreslenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spéika jako leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:
a) prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia:

— obejmujgcg wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu powiekszong o ptatnosci dokonane na moment lub
przed zawarciem umowy, poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z zawarciem umowy, szacunkowe
koszty demontazu i usuniecia skfadnika aktywow, koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym
znajdowat sie sktadnik aktywéw, koszty doprowadzenia przedmiotu leasingu do stanu, w jakim, zgodnie
Zz umowa, ma zostac¢ zwrdcony chyba, ze koszty te zostaly poniesione, aby wyprodukowac zapasy,

— pomniejszong o naleznosci z tytutu zachet udzielonych przez leasingodawce.

b) zobowigzanie z tytutu leasingu stanowigce sume biezgcej wartosci optat leasingowych i biezacej wartosci
oczekiwanych ptatnosci na koniec umowy leasingu.

Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne oraz trwatg utrate wartosci. Okres amortyzacji ustalony jest:

a) jesli prawo wiasnosci do sktadnika aktywow zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do kohca
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw, lub

b) okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wczesniejszego z:

- konca okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow, lub
- konca umowy leasingu.

Na optaty leasingowe, stanowigce podstawe do wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, skladajg sie nastepujgce
ptatnosci:

a) stale optaty leasingowe za okres trwania umowy tj. podstawowy okres umowy oraz okres, na ktéry umowa
leasingu, zgodnie z przewidywaniami, zostanie przediuzona (wigczajgc optaty leasingowe, ktére pomimo tego
ze sg zmienne jednak, co do zasady majg charakter optat statych, poniewaz sg niemozliwe do unikniecia),
pomniejszone o naleznosci leasingowe wynikajgce ze specjalnych optat promocyjnych,

b) zmienne optaty leasingowe zalezne od indeksu lub stopy, ktére obejmujg ptatnosci powigzane ze wskaznikiem
cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI), ptatnosci zalezne od referencyjnej stopy procentowej (tj. LIBOR) lub
ptatnosci, ktére zmieniajg sie w celu odzwierciedlenia zmian rynkowych stawek najmu,

c) kwoty, ktére bedg ptatne przez leasingobiorce jako gwarantowana warto$¢ koncowa,

d) cene realizacji opcji zakupu, jesli istnieje wystarczajgca pewnosc¢ do skorzystania z tej opcji przez leasingobiorce,

e) kary dotyczgce rozwigzania/wypowiedzenia umowy, jesli okres leasingu uwzglednia wykonanie opcji dotyczacej
wypowiedzenia umowy.

Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta. Spétka stosuje
krancowg stope procentowa, czyli stope, do ktérej zaptaty bytaby zobowigzana w oparciu o podobng umowe leasingowag
lub, gdy nie mozna jej ustali¢, stope procentowg, na dzien rozpoczecia leasingu, przy ktérej ENEA S.A. musiataby dokonac¢
pozyczki $rodkéw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika aktywOw, na podobny okres i przy zachowaniu
podobnych zabezpieczen. Spétka stosuje stope procentowg réwng 6-miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku
poprzedzajgcego rok obrotowy powiekszong o marze. Stopa dyskontowa bedzie aktualizowana raz w roku, na koniec roku
i bedzie obowigzywata w kolejnym okresie.

Spétka wyznacza czas leasingu tj. nieodwotalny okres leasingu, tgcznie z:
a) okresem dotyczgcym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spétka skorzysta
z tego prawa; i
b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Spoétka nie
skorzysta z tego prawa.

Spéika dla wiekszosci umow leasingowych, przyjmuije okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych na
czas nieokreslony, Spotka ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Spotka nie jest w stanie okresli¢
jak dtugo ma zamiar korzysta¢ ze sktadnika aktywow, a taki szacunek mégtby zosta¢ potraktowany jako okres leasingu w
przypadku uméw na czas nieokreslony, Spoétka przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie okres
wypowiedzenia tej umowy.

W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntdw okres leasingu zgodny jest z czasem trwania prawa do
uzytkowania.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego g9



Enea

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W kolejnych okresach, zobowigzanie leasingowe wyceniane jest z uwzglednieniem:
a) naliczonych odsetek (rozwinigcie dyskonta),
b) spfat rat leasingowych,
c) odzwierciedlenia skutkbw ponownej oceny umowy, zmian w umowie lub zmiany charakteru optat zmiennych,
ktére w swej istocie majg staly charakter.

Saldo zobowigzania w danym okresie bedzie stanowito réznice miedzy wartoscig biezgcg optat leasingowych a suma rat
kapitatowych za dany okres. Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej jest odnoszona bezposrednio w rachunek wynikow.

Spotka w umowach wieloelementowych ujmuje komponenty leasingowe oddzielnie od komponentéw nieleasingowych.
Spotka alokuje wynagrodzenie umowne do wszystkich komponentéw, wykorzystujgc indywidualne ceny sprzedazy
w przypadku komponentéw leasingowych oraz zagregowane indywidualne ceny sprzedazy w przypadku komponentéw
nieleasingowych.

Spotka ma mozliwosé skorzystania z praktycznego zwolnienia i nie stosowa¢ modelu ujmowania leasingu w odniesieniu
do:
a) leasingu krétkoterminowego (umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera prawa wykupu aktywa),
b) leasingu niskocennych aktywow, ktérych warto$¢ poczatkowa w przypadku nowych aktywow nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich wartosc¢ jest istotna po zagregowaniu) oraz aktywa nie sg w wysokim stopniu
zalezne lub powigzane z innymi aktywami okreslonymi w umowie.

Zwolnienie nie dotyczy sytuacii, w ktérej Spétka przekazuje sktadnik aktywow w subleasing lub spodziewa sie przekazania.
W przypadku, gdy Spotka zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako
koszt zgodnie z metoda liniowg przez okres leasingu.

Spéika jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Jesli umowa
leasingu spetnia jedno z wymienionych ponizej kryteriéw, wéwczas leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy:

a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wiasnosci danego sktadnika przed
koncem okresu leasingu,

b) leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywoéw za cene, ktéra, wedtug przewidywan, bedzie na tyle
nizsza od warto$ci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa,

c) okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet jezeli tytut
prawny nie ulega przeniesieniu,

d) wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle,
ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

e) aktywa bedgce przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji,

f)  jezelileasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingows, straty leasingodawcy z tytutu tego wypowiedzenia
ponosi leasingobiorca,

g) zyski lub straty z tytutu fluktuaciji wartosci godziwej przypisanej do wartosci koncowej przypadajg leasingobiorcy
(na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej rownej wiekszosci przychodéw ze sprzedazy na koniec
leasingu),

h) leasingobiorca ma mozliwo$¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra jest znacznie
nizsza od optat obowigzujacych na rynku.

Spotka ujmuje przychody z tytutu leasingu operacyjnego jako przychod metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Spéika (jako leasingodawca) przy leasingu finansowym przestaje ujmowac leasingowany sktadnik aktywéw jako sktadnik
rzeczowych aktywdw trwatych i ujmuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego w kwocie réwnej inwestycji leasingowej
netto. Ujmowanie przychodéw finansowych przebiega w sposéb odzwierciedlajgcy stata okresowg stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto dokonanej przez leasingodawce w ramach leasingu finansowego. Optaty leasingowe
dotyczgce danego okresu sprawozdawczego, zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto, obnizajac zaréwno naleznos¢
gtéwng jak i kwote niezrealizowanych przychodoéw finansowych.

Spotka wystepujgca jako posredni leasingodawca ujmuje gidwng umowe leasingowg i umowe subleasingu jako dwie
odrebne umowy. Wycena gtéwnej umowy leasingowej tj. wycena prawa do korzystania ze skfadnika aktywéw
i zobowigzania z tytutu leasingu odbywa sie zgodnie z metodologig wyceny standardowych umoéw leasingowych. Spétka
(posredni leasingodawca) klasyfikuje umowe subleasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny w odniesieniu do
prawa do uzytkowania wynikajgcego z gtéwnej umowy leasingowe;.

Umowy subleasingu ktérych okres trwania stanowi istotng cze$¢ okresu leasingu gtéwnej umowy leasingu, klasyfikowane
sg jako leasing finansowy. W przeciwnym razie umowa subleasingu jest umowg leasingu operacyjnego.

W przypadku leasingu finansowego, Spotka jako posredni leasingodawca:

a) zaprzestaje ujmowania prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw z gtéwnej umowy leasingu w catosci lub
czesci, ktére staje sie przedmiotem subleasingu i ujmuje nalezno$¢ z tytutu subleasingu (inwestycja
subleasingowa netto),

b) pozostawia w bilansie zobowigzanie z tytutu gtéwnej umowy leasingu, ktére stanowi ptatnosci leasingowe na
rzecz gtébwnego leasingodawcy.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 10
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Spotka (posredni leasingodawca) w czasie trwania umowy subleasingu, rozpoznaje zaréwno przychody z tytutu odsetek
w umowie subleasingu jak i koszty z tytutu odsetek w umowie gtownej leasingu, ktére sg prezentowane w szyku rozwartym.

Spétka (posredni leasingodawca) ujmuje naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie sumy minimalnych naleznych
subleasingodawcy optat leasingowych wynikajgcych z umowy subleasingu finansowego zdyskontowanych o stope
procentowg subleasingu. W oparciu o przyjetg stope dyskontowg nastepuje rowniez podziat stalej raty leasingowej
wynikajgcej z umowy na czes$¢ kapitatowg oraz czes¢ odsetkowg. Czesé kapitatowa pomniejsza wartos¢ naleznosci
z tytutu subleasingu natomiast cze$¢ odsetkowa jest ujmowana w rachunku wynikéw.

W momencie zawarcia przez Spotke umowy subleasingu, ktéra jest umowg leasingu operacyjnego, Spotka (posredni
leasingodawca) kontynuuje ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa
do korzystania ze skfadnika aktywéw.

Spétka w czasie trwania umowy subleasingu operacyjnego:
a) ujmuje amortyzacje z tytutu prawa do korzystania ze sktadnika aktywow i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu,
b) ujmuje przychody z tytutu subleasingu.

Spotka, wystepujgca w roli leasingodawcy nie ma mozliwosci skorzystania z praktycznego zwolnienia z wydzielenia
komponentow leasingowych i nieleasingowych. Spo6tka musi alokowa¢ tgczne wynagrodzenie z umowy do komponentow
leasingowych i nieleasingowych w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy poszczeg6inych komponentéw. Jednostkowe
ceny sprzedazy mogg wynika¢ z cennikdw, na bazie ktérych Spéitka przygotowuje swoje oferty. Dla komponentow
nieleasingowych zastosowanie ma MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

3.3. Metody wdro zenia nowych standardéw

MSSF 16 — Spotka przyjeta zmodyfikowang metode retrospektywng, jako metode wdrozenia standardu MSSF 16, nie
przeksztatca danych poréwnawczych za okresy poprzednie tj. 01.01.2018 r. i 31.12.2018r.

31.12.2018 Mvgg*zmiG 01.01.2019

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 25791 (1 497) 24 294
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 1504 (1 504) -
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw - 42 063 42 063
Wartosci niematerialne 4501 - 4501
Nieruchomosci inwestycyjne 14 305 - 14 305
:r;\é\é%sgﬁ/((g(net\:g Hg\?vzzztkl zalezne, stowarzyszone 12 794 956 ) 12 794 956
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 432 - 98 432
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 46 357 - 46 357
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1103 (1 103) -
;\ilr?;f]zsr;?lvs:ég tytutu leasingu i subleasingu ) 4963 4963
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 905 - 12 905

19 578 834 42 922 19 621 756
Aktywa obrotowe
Zapasy 333578 - 333578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 970 657 (759) 969 898
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 948 - 16 948
Aktywa z tytutu uméw z klientami 227 480 - 227 480
][\ilr?:ra]zsrggvsgég tytutu leasingu i subleasingu ) 2769 2769
’c\llc?(l:iér;l%?/% é ;ytuiu biezacego podatku 77 098 ) 77 098
D e R
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1145978 - 1145978

3364 960 2010 3366 970

RAZEM AKTYWA 22943 794 44 932 22988 726
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Wplyw

31.12.2018 MSSE 16 01.01.2019

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 - 588 018
rlf:rpr‘:itr?; Izn gadwyzk| ceny emisyjnej nad wartoscig 4627 673 ) 4627 673
Fapital z aktualizacji wyceny instrumentéw (17 036) ) (17 036)
inansowych
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw
zat?ezpieczajac;\::yh e (15 986) ) (15 986)
Kapitat rezerwowy 4963 564 - 4 963 564
Zyski zatrzymane 3149613 - 3149613
Razem kapitat wkasny 13 295 846 - 13 295 846
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 7 899 495 - 7 899 495
Zobowigzania z tytutu leasingu 763 39 753 40 516
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 53 586 - 53 586
ggggivv\cgzama finansowe wyceniane w wartosci 22 176 ) 22 176

7976 020 39 753 8015773
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 341 475 - 341 475
fgggvv\yiigzzggiz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 646 660 ) 646 660
Zobowigzania z tytutu leasingu 661 5179 5840
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 143 - 23143
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do
nieodpfatnego nabycia akcji 281 ) 281
Inne zobowigzania finansowe 146 785 - 146 785
Rez_er.wy na pozostate zobowigzania i inne 512 923 ) 512 923
obcigzenia

1671928 5179 1677 107
Razem zobowi gzania 9 647 948 44 932 9 692 880
Razem kapitat wkasny i zobowi azania 22943 794 44 932 22 988 726

Wdrozenie MSSF 16 wptyneto na zmiane poziomu wskaznika EBITDA oraz jego poréwnywalno$¢ z poprzednim okresem,
Z uwagi na wplyw nowego standardu na wzrost poziomu amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

30.06.2018*

747 555
1108
130 932
(185 153)
(645 293)
(34 464)

30.06.2019
Zysk netto 382 881
Amortyzacja 2653
Koszty finansowe 129 869
Przychody finansowe (122 585)
Przychody z tytutu dywidend (422 408)
Podatek dochodowy 1375
EBITDA (28 215)

14 685

*Dane bez uwzglednienia wptywu MSSF 16

4. Wazne oszacowania i zatlo zenia

Sporzgdzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga od
Zarzgdu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkoéw, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz na
wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego
sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzgdzenia skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg spoOjne z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu
jednostkowego sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane w poprzednich

latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezgcy okres srédroczny.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Skiad Grupy Kapitaltowej — wykaz jednostek zale znych oraz udziat ENEA S.A. w jednostkach
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych
Udziat ENEA S.A. Udziat ENEA S.A.
w catkowitej w catkowitej
Nazwa i adres spotki liczbie liczbie
gtoséw w % gtoséw w %
30.06.2019 31.12.2018
ENEA Operator Sp. z 0.0. . .
L Poznan, ul. Strzeszynska 58 spolka zalezna 100 100
ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. . .
2. Swierze Gérne, al. Jézefa Zielinskiego 1 spolka zalezna 100 100
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. . .
3. Potaniec, ul. Zawada 26 spotka zalezna 100 100
ENEA Oswietlenie Sp. z o.0. . .
4. Szczecin, ul. Ku Storicu 34 spotka zalezna 100 100
ENEA Trading Sp. z o.0. . .
5 Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 spolka zalezna 100 100
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. . .
6. Poznan, ul. Strzeszynska 58 spolka zalezna 100 100
ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. . .
/- Biatystok, ul. Starosielce 2/1 spolka zalezna 100 100
ENEA Serwis Sp. z 0.0. . .
8. Lipno, Gronéwko 30 spotka zalezna 100 100
ENEA Centrum Sp. z 0.0. . .
9. Poznar, ul. Gérecka 1 spotka zalezna 100 100
ENEA Pomiary Sp. z 0.0. . .
10. Poznan, ul. Strzeszynska 58 spolka zalezna 100 100
11, ENERQO—TOUR Sp.'z 0.0. W likwidaciji sp6lka zalezna 1005 1005
Poznan, ul. Strzeszynska 58
ENEA Innowacje Sp. z 0.0. . . 7
12. Warszawa, ul. Wigniowa 40 spotka zalezna 100 100
ENEA Ciepto Sp. z 0.0. . .
13. Bialystok, ul. Warszawska 27 spotka zalezna 95,77 95,77
14, | Lubelski W egiel BOGDANKA S. A. spolka zalezna 65,99 65,99
Bogdanka, Puchaczéw
Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w likwidacji . .
15. Warszawa, ul. Jana Pawta Il 12 spolka zalezna 61 61
16 Elektrownia Ostrot eka Sp. z o.0. spotka 506 50
" | Ostroteka, ul. Elektryczna 3 wspotkontrolowana
ElectroMobility Poland S.A. spoétka
17. - 25 25
Warszawa, ul. Mysia 2 stowarzyszona
Polimex — Mostostal S.A. spotka
18. Warszawa, al. Jana Pawta Il 12 stowarzyszona 16,48 16,48
Polska Grupa Gérnicza S.A. spoétka
19. Katowice, ul. Powstancéw 30 wspétkontrolowana 7,66 7,66
ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. spotka posrednio 4 4
20. Pofaniec, ul. Zawada 26 zalezna 100 100
ENEA Potaniec Serwis Sp. z 0.0. w organizacji spotka posrednio "
21. . . 100 -
Pofaniec, ul. Zawada 26 zalezna
ENEA Badania i Rozwoj Sp. z 0.0. spotka posrednio 1 1
22, | @& . . . T . 100 100
Swierze Gorne, al. Jbzefa Zielinskiego 1 zalezna
Przedsi gbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. spotka posrednio 1 1
23. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 zalezna 99,93 99,93
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. spotka posrednio 1 1
24. Pita, ul. Kaczorska 20 zalezna 7111 7111
25, EkoTRANS Bogdank'a Sp. z o.0. spotka pqsrednlo 65,992 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
26. RG Bogdanka Sp. z 0.0. spoétka pqsredmo 65,092 65,09
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
27, MR Bogdanka Sp. z o0.0. spotka pqsredmo 65,092 65,992
Bogdanka, Puchaczéw zalezna
teczynska Energetyka Sp. z 0.0. spotka posrednio N 2
28. Bogdanka, Puchaczoéw zalezna 58,53 58,53
Centralny System Wymiany Informacji Sp. z o.0. spolka
29. | w likwidac ws éikopntrolowana 20° 20°
Poznan, ul. Strzeszynska 58 P

1 — spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.

2 — spbtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
3 _ spbtka wspotkontrolowana poprzez udziaty w spétce ENEA Operator Sp. z 0.0.

4— spétka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego, uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykreslenie spéiki. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu
z Krajowego Rejestru Sgdowego.

6 — 4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 361 382 tys. zi, to jest z kwoty 551 100 tys. zt do kwoty 912 482 tys. zt
poprzez utworzenie nowych 7 227 642 udziatbw uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdb, ze na jeden udziat
przypada¢ beda dwa gtosy, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 361 382 tys. zt. 4 stycznia
2019 r. ENEA S.A. podpisata o$wiadczenie o objeciu 3 613 821 udziatéw i pokryciu ich wktadem pienieznym w wysokosci
180 691 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. wniosta wkiad pieniezny. 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu
zakladowego zostato zarejestrowane w KRS.

7 —12 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1
w sprawie pienieznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 5 400 tys. zi, to jest z kwoty 3 805 tys. zt do 9 205
tys. zt poprzez utworzenie nowych 54 000 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy. 19 lipca 2019 r. podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Spétka dokonata nabycia rzeczowych aktywow trwatych
w tgcznej wartosci 33 tys. zt netto (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. odpowiednio: 631 tys. zt netto).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Spo6tka dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwalych w tgcznej wartosci netto 0 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. odpowiednio:
1 tys. zt netto).

Na 30 czerwca 2019 r. nie stwierdzono przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.
7.  Warto $ci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Spotka nie dokonata nabycia wartosci niematerialnych (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. odpowiednio: O tys. zt).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Spétka nie dokonata likwidacji wartosci niematerialnych
(w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. odpowiednio: O tys. zt).

8. Inwestycje w jednostki zale zne, stowarzyszone i wspotkontrolowane
30.06.2019 31.12.2018
Stan na pocz atek okresu 12 794 956 11 945 473
Nabycie inwestycji 186 594 648 621
Zmiana odpisu aktualizujgcego - 200 862
Stan na koniec okresu 12 981 550 12 794 956
Odpis aktualizuj agcy warto $€ inwestycji
30.06.2019 31.12.2018
Stan na pocz atek okresu 1079 643 1280 505
Utworzony - 6 608
Odwrécony - (207 470)
Stan na koniec okresu 1079 643 1079 643

4 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoéiki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 361 382 tys. zi, to jest z kwoty 551 100 tys. zt do kwoty 912 482 tys. zt
poprzez utworzenie nowych 7 227 642 udziatbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tagcznej warto$ci nominalnej
361 382 tys. zt. 4 stycznia 2019 r. ENEA S.A. podpisata o$wiadczenie o objeciu 3 613 821 udziatéw i pokryciu ich wktadem
pienieznym w wysokosci 180 691 tys. zt. Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spéitki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
nie zmienit sie i nadal wynosi 50%, gdyz nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym obejmowane byty przez
ENEA S.A. i Energa S.A. proporcjonalnie do posiadanych udziatow, czyli w stosunku 50:50.

12 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 5 400 tys. zi, to jest z kwoty 3 805 tys. zt do 9 205 tys. zt poprzez utworzenie
nowych 54 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 5 400 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 14
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.  Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym kosz ~ cie

30.06.2019 31.12.2018
Krotkoterminowe diu  zne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Obligacje wewnatrzgrupowe 2050577 558 201
Udzielone pozyczki 42 327 35020
Kroétkoterminowe diu  zne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie 2092904 593 221
Diugoterminowe dtu zne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Obligacje wewnatrzgrupowe 4 850 023 6 423 891
Udzielone pozyczki 139 526 155 089
Dilugoterminowe diu zne gktywa finansowe wyceniane 4 989 549 6 578 980
w zamortyzowanym koszcie
RAZEM 7 082 453 7172 201
Odpisy aktualizuj gce na oczekiwane straty kredytowe
Warto $¢ Odpis Warto §¢
nominalna aktualizuj acy ksi egowa
30.06.2019
Dluzne aktywa finansowe wyceniane 7082 807 (354) 7082 453
w zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 463 967 - 2 463 967
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 9546 774 (354) 9 546 420

koszcie

Obligacje wewn atrzgrupowe

Grupa Kapitalowa ENEA przyjeta model finansowania inwestycji prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A.
poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne
poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligacji, a nastepnie dystrybuuje je wewnatrz Grupy. Ponizsza tabela prezentuje
aktualnie realizowane programy emisji obligacji wewnatrzgrupowych wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. oraz na
31 grudnia 2018 r.:

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 15
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

_Obligacje Obligacje
; niewykupione . :
Termin niewykupione
Data zawarcia Spotka emituj gca ostatecznego Kwota Kwota na na
. p emituj g udzielona wykorzystana  30.06.2019r.
umoéw obligacje wykupu . 31.12.2018r.
(kapitat) .
(kapitat)
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
10 marca 2011 . glr\’lEzAOngtwarzanle 31 marca 2023 . 26 000 26 000 18 000 26 000
29 wrzesnia ENEA Wytwarzanie 29 wrzesnia
2011r. Sp. 2 0.0, 2019 T, 14 500 14 500 6 000 6 000
23 lipca 2012 r. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. 22 lipca 2019r. 158 500 158 500 5350 13 450
- od 15 czerwca
8 wrzesnia 2012 r. 2020 1. do 15
umowa na kwote rudnia 2020
4000 000 tys. zt grudnia 2920 .
zmniejszona ENEA Wytwarzanie w zaleznosci od
! terminéw emisji 3 000 000 2 650 000 2 650 000 2 650 000
Aneksem nr 2 Sp. zo.0. L
. serii obligaciji;
Z 21 stycznia ozostate kwot
2015 r. do kwoty ﬁajp Sonic Y
3000000 tys. 2t 15 czerwca 2022 r.
gr?"li(f:azrﬁ(ravr:ga 2013 . Uzaleznione od
terminéw emisji
Aneksem nr 12 9 ENEA Operator serii obligacji
pazdziernika 2014 p : 9acll, 1425000 1 425 000 1201 663 1264 369
Sp. z o.0. jednak nie pdzniej
r. oraz Aneksem -
) niz 17 czerwca
nr2z7lipca 2030 1
2015r. )
17 listopada ENEA Wytwarzanie 31 marca 2020 . 740 000 350 000 350 000 350 000
2014r. Sp. z 0.0.
17 lutego 2015r.
na kwote 760 000
tys. zt, zwiekszona .
Aneksem nr 1z 3 ENEA Wytwarzanie 10 lutego 2020r. 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1,000 000
p.zo0.0.
czerwca 2015 r. do
kwoty 1 000 000
tys. zt
Uzalezniony od
7 lipca 2015 r. terminéw emisji
zmieniona ENEA Operator serii obligacji 946 009 946 000 933 500 941 833
Aneksemnr1z28 Sp.zo.0. jednak nie pdzniej
marca 2017 r. niz do
15 grudnia 2031 r
Wykup w ratach —
30 pazdziernika . ostateczny termin
2015 1. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. wykupu 31 marca 18 000 18 000 3 000 5 000
2020 r.
20 wrzesnia 2017 E’F\"EZAO%peratO’ 15 grudnia 2019r. 350 000 350 000 350 000 350 000
20 lipca 2018 r. EE'EZAO%perator 15 grudnia 2020r. 400 000 400 000 400 000 400 000
Razem 6917 513 7 006 652
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny wedtug (16 913) (24 560)
efektywnej stopy procentowej
Razem 6 900 600 6 982 092

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych wewnatrzgrupowych Uméw
Programowych dotyczacych finansowania spotek GK ENEA.

10. Odpisy aktualizuj gce warto $¢€ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nale

Odpis aktualizuj acy warto $¢€ naleznosci na pocz atek okresu

Korekta wynikajaca z wdrozenia MSSF 9
Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci na pocz gtek okresu po

korekcie
Utworzony
Wykorzystany

Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznos$ci na koniec okresu

znosci
30.06.2019 31.12.2018

60 710 64 622
- 2572
60 710 67 194
4734 7 645
(4572) (14 129)

60 872 60 710

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. odpis aktualizujgcy wartos$¢ bilansowg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zwiekszyt sie 0 162 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r.
odpis aktualizujacy zwiekszyt sie 0 1 910 tys. zf). Odpisy aktualizujgce sg tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych,
odpisy aktualizujgce od pozostatych naleznosci sg nieistotne.

11. Aktywa i zobowi gzania z tytutu uméw z klientami

30.06.2019 31.12.2018
Aktywa z tytutu uméw z klientami na pocz  atek okresu 227 480 221714
Naleznosci niezafakturowane (15 306) 5 656
Zmiana odpisu aktualizujagcego 3 110
Aktywa z tytutu umow z klientami na koniec okresu 212 177 227 480
Zobowi gzania z tytutu umow z klientami na pocz  atek okresu - -
Niezafakturowane korekty sprzedazy 374 615 -
Zobowi gzania z tytutu umoéw z klientami na koniec okresu 374 615 -

Saldo aktywow z tytutu umow z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektrycznej
natomiast saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami obejmuje niezafakturowane korekty sprzedazy za | pétrocze
2019 r. wynikajgce z Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (nota 24.1).

12. Analiza struktury wiekowej aktywow z tytutu umo w z klientami oraz nale znosci z tytutu dostaw i ustug

Warto ¢ Odpis Warto ¢
nominalna aktualizuj acy ksi egowa
30.06.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Biezace 862 673 (174) 862 499
Przeterminowane
0-30 dni 71321 (40) 71281
31- 90 dni 13 355 (602) 12 753
91-180 dni 5391 (1614) 3777
ponad 180 dni 75383 (56 493) 18 890
Razem nale znosci z tytutu 1028 123 (58 923) 969 200
dostaw i ustug
Aktywa z tytutu umow z klientami 212 220 (43) 212 177
Warto ¢ Odpis Warto ¢
nominalna aktualizuj acy ksi egowa
31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz z tytutu
leasingu
Biezace 840 754 (210) 840 544
Przeterminowane
0-30 dni 60 135 (44) 60 091
31- 90 dni 11 310 (586) 10724
91-180 dni 4254 (1 087) 3167
ponad 180 dni 76 603 (56 650) 19 953
Razem nale znosci z tyty}u dostaw 993 056 (58 577) 934 479
i ustug oraz z tytutu leasingu
Aktywa z tytutu umow z klientami 227 526 (46) 227 480
13. Zapasy
. 30.06.2019 31.12.2018
Swiadectwa pochodzenia 379 560 332 360
Towary 1136 1218
Razem zapasy 380 696 333578

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadectwa pochodzenia energii:

01.01.2019 01.01.2018

30.06.2019 31.12.2018
Stan na pocz atek okresu 332 360 216 494
Nabycie 205 519 494125
Umorzenie (158 319) (375 496)
Sprzedaz - (2 639)
Pozostate zmiany R (124)
Stan na koniec okresu 379 560 332 360

Koszty zwigzane z umorzeniem $wiadectw pochodzenia energii prezentowane sg w sprawozdaniu z zyskéw i strat
w pozycji: ,Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy”.

14. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2019 31.12.2018
Srodki pieni gzne w banku 74 649 142 210
w tym split payment 2808 7 766
Inne $rodki pieni ezne 2389 318 1003 768
- lokaty 2 387 152 973 678
-inne 2 166 30 090
Razem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 2 463 967 1145 978
Cash pooling (1 055 927) (146 785)
Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty wykazane w rachunku
przeptywdw pieni eznych 1408 040 999 193

Na 30 czerwca 2019 r. i na 31 grudnia 2018 r. ENEA S.A. nie posiadata srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Zgodnie z przyjetymi przez ENEA S.A. zasadami oceny ryzyka kredytowego oraz zapisami MSSF 9 w zakresie oceny
utraty wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 czerwca 2019 r. potencjalny wplyw zostat oszacowany
przez Spoétke jako nieistotny.

15. Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej

Na 30 czerwca 2019 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Spoétka prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A. z 18 stycznia
2017 r. ENEA S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta przewiduje nabycie
w trzech transzach tgcznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcje, w okreslonych terminach, tj.:
30 lipca 2020 r., 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opcji call do warto$ci godziwej zostata przeprowadzona
z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ godziwa opcji na 30 czerwca 2019 r. wynosita 10 240 tys. zi.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej prezentowane sg réwniez udziaty i akcje w jednostkach
niepowigzanych.
16. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi:

30.06.2019 31.12.2018

Warto $¢ Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢

ksi egowa godziwa ksi egowa godziwa
Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej 45 556 45 556 46 357 46 357
Dlugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 4 989 549 5053 322 6 578 980 6 652 874
Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie 2092 904 2092 904 593 221 593 221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1391 608 * 934 479 *
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 212 177 *) 227 480 *)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 6 677 *) (**) **)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 463 967 ™*) 1145978 *)

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 18



Enea
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

30.06.2019 31.12.2018
Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢ Warto §¢
ksi egowa godziwa ksi egowa godziwa
Dlugoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i diuzne
papiery wartosciowe 7 599 961 7 661 183 7 899 495 7 970 880
Krotkoterminowe kredyty bankowe, pozyczki i diuzne
papiery wartosciowe 1503 963 1503 963 341 475 341 475
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 28 348 28 348 22176 22176
godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu 43 287 * 1424 *
Inne zobowigzania finansowe 1 055 927 * 146 785 *
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 430 399 *) 524 976 *)
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 374 615 * - -

(*) — Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do ich wartosci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.

(**) — Na 31 grudnia 2018 r. naleznosci z tytutu leasingu finansowego byty wykazywane w pozycji: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate, przeksztatcenie danych zostato zaprezentowane w nocie 3.3.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to miedzy innymi:

e udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%. W pozycji
prezentowane sg udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 15 866 tys. zt, dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych warto$¢ godziwa okreslona zostata na podstawie udzialu ENEA
S.A. w wartosci aktywéw netto PGE EJ1 Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2018 r. Spotka, po analizie standardu MSSF
9, podjeta decyzje o zakwalifikowaniu tych udziatébw do instrumentéw finansowych wycenianych przez ICD.
W ciggu 2019 r. nie zostaty zawarte transakcje, ktore zostaty odniesione w wynik finansowy.

W przypadku, gdy udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych to ich warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe,

¢ opcje kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A.,

¢ instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych (Interest
Rate Swap). Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci biezgcej
netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci tj. krzywg do ustalenia czynnikéw dyskonta, oraz krzywg stuzgca
do estymac;ji przysztych stawek zmiennych stop referencyjnych.

Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg nabyte dtuzne instrumenty
finansowe — obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Warto$¢ godziwa
wyliczana jest dla instrumentéw finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezgcego WIBOR-u.

Kroétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg nabyte dtuzne instrumenty
finansowe — obligacje oraz udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku.

Warto$¢ godziwa kredytow bankowych, pozyczek i diuznych papieréw wartosciowych wyliczana jest dla instrumentéw
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezagcego WIBOR-u.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentow istniejacych na rynku),

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajagcych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe. W poziomie 3 Spotka prezentuje udziaty w PGE EJ1 (nota 26).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. nie byto réwniez zadnych przesunie¢ pomiedzy poziomami
hierarchii.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

30.06.2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwe;j
Instrumenty kapitatowe w warto$ci godziwej wyceniane
przez ICD - - 15 866 15 866
Akcje i udzialy w wartosci godziwej wyceniane przez wynik
finansowy 19 450 - - 19 450
Opcje call - 10 240 - 10 240
Dluzne aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie - 7 146 226 - 7 146 226
19 450 7 156 466 15 866 7191 782
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci
godziwej
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m. in. zabezpieczajgce transakcje swap na
stope procentowg) i poza rachunkowosciag zabezpieczen - 28 348 - 28 348
Kredyty bankowe, po zyczki i diu zne papiery
warto sciowe - 9 165 146 - 9 165 146
- 9193 494 - 9 193 494
31.12.2018
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwe;j
Instrumenty kapitatowe w warto$ci godziwej wyceniane
przez ICD - - 15 866 15 866
Akcje i udzialy w wartosci godziwej wyceniane przez wynik
finansowy 18 375 - - 18 375
Opcje call - 12 116 - 12 116
Dluzne aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie - 7 246 095 - 7 246 095
18 375 7258 211 15 866 7 292 452
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci
godziwej
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m. in. zabezpieczajgce transakcje swap na
stope procentowg) i poza rachunkowoscig zabezpieczen - 22176 - 22176
Kredyty bankowe, po zyczki i diu zne papiery
warto sciowe - 8 312 355 - 8 312 355
- 8 334 531 - 8 334 531
17. Kredyty, po zyczkiidiu zne papiery warto s$ciowe
30.06.2019 31.12.2018
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 1968 536 2049 374
Obligacje 5631 425 5850 121
Razem 7599 961 7 899 495
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 168 132 158 319
Obligacje 1335831 183 156
Razem 1503 963 341 475
Razem kredyty, po zyczkii diu zne papiery warto sciowe 9103 924 8240 970

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania ENEA S.A. w celu zapewnienia finansowania biezgcej dziatalnosci oraz
potrzeb inwestycyjnych spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej ENEA zawiera z zewnetrznymi instytucjami finansowymi
umowy dotyczace programéw emisji obligacji i/lub umowy kredytowe.

Kredyty

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z EBI na tgczng kwote 2 371 000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys.
zt i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt). Srodki pozyskane z EBI zostaly przeznaczone na
sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczacego modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych ENEA
Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaly w petni wykorzystane. Okres dostepnosci Umowy C zakonczyt sie
w grudniu 2017 r. Oprocentowanie kredytéw moze by¢ state lub zmienne.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Data zawarcia taczna Warto $¢ Warto §¢ Termin
L.p. Podmiot udzielaj acy Umo kwota zadtu zenia na zadluzeniana  obowi gzywania
w umowy 30.06.2019r.  31.12.2018r. umowy
18 pazdziernika
s ) 2012r. oraz 19 31 grudnia
1. Europejski Bank Inwestycyjny czerwea 2013 1. 1425 000 1201 663 1264 369 2030 T.
(AiB)
2. Europejski Bank Inwestycyjny 29 Maa 20151 g,6 009 933 500 941 833 30 wrzesnia
© 2032r.
28 stycznia :
31 grudnia
3 Bank PKO BP S.A. 2014, Aneks 300 000 - - 2019 .
nrlz25
stycznia 2017 r.
28 stycznia .
31 grudnia
a. Bank PEKAO S A. 2014, Aneks 150 gop - - 2019 .
nrlz25
stycznia 2017 r.
RAZEM 2821 000 2135163 2 206 202
Koszty transakcyjne oraz efekt wyceny 1505 1491
wedtug efektywnej stopy procentowej
RAZEM 2821 000 2136 668 2 207 693
Programy emisji obligaciji
Warto s¢ nieO bIIL?Ja(i:fne nie(\)NbIILgua%ene
Lp Nazwa programu  Data zawarcia Kwota wyemitowanych Wy nap Y nap Termin
emisji obligacji Programu Programu obligacji na 30.06.2019 r. 31.12.2018 1. wykupu
30.06.2019 . . -
(kapitat) (kapitaf)
Umowa Programu
Emisji Obligaciji
zawarta z PKO BP Jednorazowy
X wykup
S.A., Bankiem 21 czerwca w terminach od
1. PEKAO S.A., BZ 3000 000 3000 000 3000 000 3000 000
2012r. czerwca 2020 r.
WBK S.A.,
: do czerwca
Bankiem 2022
Handlowym ’
w Warszawie S.A.
Umowa Programu Wykup
e R w ratach,
Emisji Obligacji 15 maja ostatnia rata
2. zawarta z Bankiem / 1 000 000 1000 000 840 000 880 000
2014 r. ptatna
Gospodarstwa dni
Krajowego w grudniu
) 2026r.
Umowa Programu Jednorazowy
Emisji Obligaciji wykup danej
zawarta z ING serii
Bank Slaski S.A., 30 czerwca w lutym 2020
3. PKO BP SA., 2014 r. 5 000 000 2 500 000 2 500 000 1 500 000 r.. we wrzesniu
Bankiem PEKAO 2021 r. oraz
S.A. oraz czerwcu 2024 r.
mBankiem S.A.
Umowa Programu Wykup
S AR w ratach,
Emisji Obligacji 3 grudnia ostatnia rata
4.  zawarta z Bankiem 700 000 700 000 646 945 685 000
2015r. ptatna we
Gospodarstwa o
. wrzesniu 2027r.
Krajowego
RAZEM 9 700 000 7 200 000 6 986 945 6 065 000
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug
efektywnej stopy (19 689) (31723)
procentowej
RAZEM 9 700 000 7 200 000 6 967 256 6 033 277

12 czerwca 2019 r. ENEA S.A., ING Bank Slgski S.A., PKO Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A. oraz mBank S.A. zawarly
porozumienie w wyniku ktérego ING Bank Slaski S.A. z dniem zawarcia porozumienia przestat petni¢ funkcje powierzone
mu w ,Umowie Programowe]j dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 5 000 000 tys. zt z 30 czerwca 2014 r.”
w odniesieniu do nowych emisji obligacji.

ENEA S.A., PKO Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A. oraz mBank S.A. 12 czerwca 2019 r. zawarly ,Umowe zmieniajgcg
i ujednolicajgcg Umowe Programowg z 30 czerwca 2014 r.”. Celem zawarcia umowy bylo dopasowanie praw
i obowigzkow z niej wynikajgcych do obowigzujgcych regulacji MiFID.
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26 czerwca 2019 r. ENEA S.A. w ramach ,Umowy Programowej dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty
5 000 000 tys. zt z 30 czerwca 2014 r.” przeprowadzita emisje obligacji w wysokosci 1 000 000 tys. zt. Odsetki od obligacji
beda wyliczane w oparciu o stawke WIBOR dla depozytéw 6—miesiecznych powiekszong o marze w wysokosci 1,20%.
Ptatnos¢ odsetek bedzie nastepowata w cyklach pétrocznych. Termin wykupu obligaciji przypada na 26 czerwca 2024 r.
Celem emisji jest refinansowanie zadtuzenia ENEA S.A. wynikajgcego z wyemitowanych obligacji serii ENEA0220.
Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst w terminie 90 dni od daty emis;ji.

Transakcje zabezpieczaj gce ryzyko stopy procentowej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. ENEA S.A. zawarla transakcje zabezpieczajgcg ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 488 890 tys. zt. Laczna wartos¢ ekspozycji dotyczgca obligacji
i kredytow zabezpieczona transakcjami IRS na 30 czerwca 2019 r. wyniosta 5 228 496 tys. zt. Ponadto ENEA S.A. posiada
kredyty zaciggniete na statej stopie procentowej o tgcznym wolumenie 232 532 tys. zi. Zawarte transakcje wptywajg
w istotny spos6b na przewidywalno$¢ strumieni wydatkéw i kosztéw finansowych. Spoétka prezentuje wycene tych
instrumentéw w pozycji: ,Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej”. Instrumenty pochodne sg traktowane,
jako zabezpieczenie przeptywow, w zwigzku, z czym, sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen.

Na 30 czerwca 2019 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej dotyczgce wyceny IRS, wyniosty
28 348 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. 22 176 tys. z}).

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$¢ spetnienia przez Spoétke i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikow finansowych. Na 30 czerwca 2019 r., na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego
$roédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2019 Spétka nie naruszyta zapisow umow
kredytowych, na podstawie ktérych bytaby zobowigzana do wczes$niejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

18. Inne zobowi gzania finansowe

Zarzadzanie srodkami pienieznymi w Grupie Kapitalowej ENEA dokonywane jest z poziomu ENEA S.A., co umozliwia
efektywne zarzgdzanie nadwyzkami srodkéw pienieznych jak réwniez pozwala na ograniczenie kosztéw finansowania
zewnetrznego. Systemem zarzgdzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw (Ustuga Cash Poolingu) objete sa
wybrane spéiki z Grupy Kapitatowej ENEA.

W ramach przedmiotowej ustugi, salda rachunkéw bankowych u uczestnikéw ustugi, na koniec kazdego dnia sg zerowane,
a nastepnie nadwyzka $rodkéw przekazywana jest na rachunek zarzadzajacego, ktérym jest ENEA S.A. Kolejnego dnia
salda $rodkéw sg odwracane i powracajg na rachunki uczestnikéw.

Na 30 czerwca 2019 r. saldo zobowigzan w ramach cash poolingu wynosito 1 055 927 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r.
146 785 tys. zt) i prezentowane jest w pozycji: ,Inne zobowigzania finansowe”.
19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

30.06.2019 31.12.2018
Stan na pocz gtek okresu 98 432 66 693
Korekta wynikajgca z wdrozenia MSSF 9 - 537
Stan na pocz atek okresu po korekcie 98 432 67 230
Zmiana rozpoznana w zyskach i stratach (1622) 20 895
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach 1178 10 307
Stan na koniec okresu 97 988 98 432

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku
zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 1 622 tys. zt (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2018 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Spétki w wyniku zwiekszenia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosto 12 426 tys. zt).

20. Rezerwy na zobowi gzaniaiinne obci gzenia

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia:

30.06.2019 31.12.2018
Krotkoterminowe 419 372 512 923
Razem 419 372 512 923
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Rezerwa na Rez_erwa na Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne inne . umowy
) swiadectwa Razem
korzystanie zgloszone ochodzenia rodz ace
Z gruntéw roszczenia p obci azenia

Stanna 31.12.2018r. 2794 126 874 304 274 78 981 512 923
Zwiekszenie istniejgcych
rezerw - 21141 216 051 - 237 192
Wykorzystanie rezerw - (792) (288 733) (41 004) (330 529)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (195) (29) - - (214)
Stan na 30.06.2019 . 2599 147 204 231592 37 977 419 372

Opis istotnych roszczen oraz zobowigzania warunkowe z tego tytutu, a takze rezerwy na umowy rodzace obcigzenia
zostaly przedstawione w notach 24.1, 24.3 oraz 24.7.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia zmniejszyly sie netto
0 93 551 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. rezerwy na pozostate zobowigzania iinne
obcigzenia zmniejszyly sie 0 29 251 tys. zi).

W | péiroczu 2019 r. Spotka utworzyta rezerwe na poziomie 11 445 tys. zt na potencjalne roszczenia zwigzane
z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw na zakup $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zroédet i na
30 czerwca 2019 r. wartos¢ rezerwy z tego tytutu byta na poziomie 115 790 tys. zt. Rezerwa ujeta w tabeli powyzej,
w kolumnie ,Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia”.

21. Przychody ze sprzeda zy netto

01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 2315 324 2199 129
Przychody ze sprzedazy gazu 64 783 47 612
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 1700 1547
Przychody z tytutu S$wiadectw pochodzenia - 1450
Razem 2 381 807 2249738
01.01.2019 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2018
Przychody $wiadczone w sposéb ciggly 2380 107 2246 741
Przychody swiadczone w okreslonym momencie 1700 2 997
Razem 2 381 807 2249738

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przychody wykazuje sie na podstawie cen okreslonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu 0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Do gtownych grup uméw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy kompleksowe) klientom
indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona jest w sposob ciggty,
wysokos¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych wynosi 14 dni od daty wystawienia faktury VAT. W przypadku
biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlega¢ negocjacji.

22. Podziat zysku

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto za rok
obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok 2018
zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.

25 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok 2017
zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.
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23. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Spotka zawiera transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

1. Spdiki wehodz ace w sktad Grupy Kapitalowej ENEA

01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Warto $§¢ zakupu, w tym: 3382934 2 830 208
zakupy materiatow 243 271
zakupy ustug 808 015 865 608
pozostate (w tym energia i gaz) 2574 676 1964 329
Warto $¢ sprzeda zy, w tym: 179 050 174 551
sprzedaz energii 154 356 150 656
sprzedaz ustug 6 341 884
pozostata 18 353 23011
Przychody z tytulu  odsetek, w tym: 108 461 103 555
od obligaciji 104 529 100 511
od pozyczek 2524 2718
pozostate 1408 326
Przychody z tytutu dywidend 422 408 645 293
30.06.2019 31.12.2018
Naleznosci 538 482 287 457
Aktywa finansowe — obligacje 6 900 600 6 982 092
Udzielone pozyczki 173 963 182 562
Zobowigzania 438 918 642 657
Inne zobowigzania finansowe 1055927 146 785

Transakcje ze spétkami z Grupy Kapitatowej przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od
stosowanych w transakcjach z innymi podmiotami.

2. Transakcje zawarte pomi edzy Spotk g a Cztonkami Wiadz Spéiki, nale zy podzieli ¢ na dwie kategorie:

» wynikajace z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie powyzszych kategorii kwoty transakcji zobrazowano w ponizszej tabeli:

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spéfki
Tytut

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menedzerskich i umow
konsultingowych 1 608** 1 405* - -
Wynagrodzenia z tytutu powotfania do
organow zarzadzajgcych lub
nadzorujgcych - - 418 413
RAZEM 1608 1405 418 413

* wynagrodzenie obejmuje zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzgdu w wysokosci 55 tys. zt
** wynagrodzenie obejmuje zakaz konkurencji dla bylych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 193 tys. zt

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 r. z ZFSS nie udzielono Czlonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(O tys. zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.). W tym okresie dokonano sptaty pozyczek na tgczng kwote
3 tys. zt (3 tys. zt za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.).

Inne transakcje, wynikajace z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy ENEA S.A. a Cztonkami Wtadz Spétki dotyczg
wylgcznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A.

3. Transakcje z podmiotami zale znymi od Skarbu Pa nAstwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowej oraz
podmiotami bedgcymi wlasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie:
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e zakupy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii w zakresie
energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane sg od spotek
zaleznych od Skarbu Panstwa oraz

«  sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pozostatych powigzanych z tym optat, ktdrg Spotka realizuje
zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej (sprzedaz odbiorcom koncowym) jak
i spotek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna — odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Spoétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie warto$ci wszystkich transakcji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa, dlatego
wykazane w niniejszym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obroty i salda transakciji
z jednostkami powigzanymi nie zawierajg danych dotyczacych transakcji z podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Spoétka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. W$réd tych podmiotéw znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczeg6towe informacje dotyczace programéw emisji
obligacji zostaly zaprezentowane w nocie 17.

24. Zobowi gzania warunkowe oraz post epowania tocz gce sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

24.1. Wptyw Ustawy o0 zmianie ustawy o podatku akcy ~ zowym oraz niektorych innych ustaw

28 grudnia 2018 r. zostata uchwalona Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw
(,Ustawa”).

Powyzsza regulacja wprowadzita miedzy innymi:

e obnizenie stawki akcyzy dla energii elektrycznej sprzedanej odbiorcy koncowemu z 20 PLN/MWh
do 5 PLN/MWh,

e  kierunkowo okreslita na 2019 r. ceny i stawki optat za energie elekiryczng dla odbiorcy kohcowego
do zastosowania przez sprzedawcow na poziomie cen stosowanych w 2018 r.,

*  mozliwo$¢ ubiegania sie przez sprzedawcéw o kwote na pokrycie obnizonych przychodéw z tytutu sprzedawanej
w 2019 r. energii elektrycznej na rzecz odbiorcow kohncowych od Zarzadcy Rozliczen Cen okreslong
w Ustawie (Kwota réznicy ceny/Rekompensata finansowa).

Ustawa w dalszej czesci roku byta nowelizowana, kluczowa zmiana (opublikowana 28 czerwca br.) dotyczyla zawezenia
w Il pétroczu 2019 r. grona odbiorcéw koncowych do klientow z zespotu grup taryfowych G oraz mikroprzedsiebiorcow,
matych przedsiebiorcow, szpitali, jednostek sektora finanséw publicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej szczeg6towo zdefiniowanych Ustawie.

Na podstawie znowelizowanej Ustawy 23 lipca 2019 r. opublikowano rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie sposobu
obliczania Kwoty réznicy cen i Rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia (,Rozporzgdzenie”).
Dokument ten okresla m.in.:
¢« sposOb wyznaczania obowigzujgcych 30 czerwca 2018 r. cen i stawek optat za energie elektryczng dla
odbiorcéw koncowych, do poziomu ktérych Spoétka jest zobowigzana obnizy¢ ceny w 2019r.,
¢ sposob obliczenia Kwoty réznicy ceny oraz Rekompensaty finansowej, o ktérych mowa w Ustawie.

Ustalenie wielko $ci rezerwy na kontrakty rodz gce obci azenie

W wyniku uchwalenia Ustawy i opublikowania Rozporzgdzenia Spétka dokonata analizy zagadnienia pod katem
aktualizacji rezerw i ujecia ewentualnych zwrotéw w kontekscie zapisow MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa. Zgodnie z przepisami sprawozdawczymi, jezeli dany kontrakt lub grupa kontraktow przynoszg straty, to spétka
powinna rozpozna¢ odpowiednig rezerwe w okresie, w ktérym ta strata stata sie nieunikniona, chyba Ze nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ kwoty tej rezerwy, a aktywa z tytutu zwrotéw ujmuje sie gdy sg one prawie pewne w kwaocie nie wyzszej
niz rozpoznane rezerwy.

Pierwotnie w rozliczeniu 2018 r. Spotka dokonata wyceny rezerwy wytacznie w zakresie sprzedazy realizowanej
w oparciu o taryfe regulowang przez Prezesa URE dla klientéw w zespotach grup taryfowych G. Wycena obejmowata
aktualny na dany moment stan prawny, tj.:
e utrzymanie cen na 2019 r. w taryfach regulowanych na poziomie z 2018 r.,
e brak jasnosci w zapisach Ustawy w brzmieniu z 31 grudnia 2018 r. skutkujgcy brakiem rozpoznania kontraktow
zawartych ze stratg w grupach innych niz taryfa G,
e brak podstaw do ujmowania jakichkolwiek aktywOw z tytutu rozliczenia z Zarzadcg Rozliczen Cen na mocy
Ustawy, z uwagi na brak wiasciwego Rozporzadzenia i informacji dodatkowych zawierajgcych niezbedne dane
do wyliczen.

Majgc na wzgledzie opublikowanie przepiséw wykonawczych oraz opublikowanie niezbednych informacji dla
wiarygodnego okreslenia Kwoty roznicy cen Spoétka dokonata weryfikacji w przedmiotowym zakresie i oszacowata
dodatkowo skutki finansowe Ustawy w mozliwym i wiarygodnym zakresie dla klientéw innych niz klienci pozostajgcy
na taryfie regulowanej G.
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Przy szacowaniu rezerwy na 30 czerwca 2019 r. Spétka przyjeta nastepujace zatozenia:
a) Istniejgcy stan prawny na 30 czerwca 2019 r. oraz informacje po dniu bilansowym dotyczace przedmiotowej
Ustawy,
b) Utrzymanie dotychczasowej metodologii szacowania rezerwy na kontrakty zawarte ze stratg dla zespotu grup
taryfowych G w taryfie regulowanej,
c) Zastosowanie dotychczasowej metodologii szacowania rezerwy na kontrakty zawarte ze stratg dla pozostatych
grup odbiorcéw wskazanych w nowelizacji ustawy dla Il pétrocza 2019 r.

Ujecie skutkow Ustawy w | pétroczu 2019 r.

Na 30 czerwca 2019 r. w wyniku przyjecia powyzszych zatozen ustalono co nastepuije:

(a) przyjmujgc ceny obowigzujgce w 2018 r. dla klientéw z grup taryfowych G w taryfie regulowanej przez Prezesa
URE, Spotka oszacowata tzw. strate na kontrakcie. Strata ta wynika z przyjecia modelowych kosztéw nabycia
energii elektrycznej w 2019 r. (kosztéw energii elektrycznej i praw majatkowych oraz stawki podatku akcyzowego
na poziomie okreslonym jako uzasadnione przez Prezesa URE w procesie taryfowym na 2019 r.) i rbwnoczesnego
stosowania cen sprzedazy z 2018 r. Wolumen sprzedazy wynika z planowanego na okres Il - IV kwartat 2019 r.
poziomu sprzedazy do klientow w Taryfie G. Majgc na wzgledzie powyzsze na 30 czerwca 2019 r. Spotka:

-  wykorzystata w | pétroczu 2019 r. rezerwe w wysokosci 41 004 tys. zi,

- utrzymata rezerwe na |l pétrocze na poziomie 37 977 tys. zi,

kierujgc sie postanowieniami Ustawy Spoétka dokonata zmiany warunkéw umoéw z uwzglednieniem zapiséw Ustawy
oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia obowigzujgcych 30 czerwca 2018 r. zawartych w Rozporzadzeniu.
W zwigzku z tym Spoétka oszacowata utrate przychodéw w | pétroczu 2019 r. od klientéw innych niz klienci
z segmentu regulowanego G.
W efekcie Spétka rozpoznata zgodnie z MSSF15 korekte przychodow ze sprzedazy z tytutu obnizenia cen dla
klientéw (innych anizeli klienci w taryfie regulowanej G) w wysokosci 374 615 tys. zt, co zostato ujete na 30 czerwca
2019 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami,
kierujgc sie postanowieniami Ustawy oraz Rozporzadzenia, Spo6tka dokonata oszacowania Kwoty Réznicy Ceny.
Na bazie szczeg6towej analizy Spétka rozpoznata jako pewne aktywo z tytutu Kwoty R6znicy Ceny dotyczace
| pétrocza 2019 r. w wysokosci 430 401 tys. zt, co zostato ujete jako Rekompensaty w sprawozdaniu z zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz jako Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
(d) Spotka dokonata réwnoczesnie oszacowania:

-  kwoty straty na kontrakcie w Il pétroczu 2019 r., dla pozostatych uprawnionych klientéw (klientéw, ktérzy
ztozyli w tym celu stosowne oswiadczenia),

- aktywa, jako prawie pewne, w postaci kwoty rekompensaty finansowej dla miesiecy lipiec — sierpien 2019 r.,
dla ktérych na moment sporzadzenia niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
okreslono odpowiednie wskazniki referencyjne.

Biorgc jednak pod uwage ich poziom, wptyw na wynik finansowy zostat uznany przez Spotke jako nieistotny i nie

rozpoznano z tego tytutu ani dodatkowej rezerwy ani dodatkowego aktywa.

(b

~

(c

~

Nadwyzka szacowanej kwoty réznicy cen nad szacowang kwotg utraconego przychodu w | pétroczu 2019 r., jest efektem
ujecia w kwocie réznicy cen zwrotu z tytutu stosowanej od poczatku roku ceny na poziomie 2018 r. dla taryfy regulowanej
G (co nie znajduje tym samym odzwierciedlenia w utracie przychodu, a czesciowo byto pokryte rezerwag utworzong na
kontrakty ze stratg rozpoznang na 31 grudnia 2018 r.).

Poza wykorzystaniem rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci 21 556 tys. zt w | kwartale 2019 r., catos¢
skutkéw ujecia ustawy cenowej wptyneta na dane dotyczace Il kwartatu.

24.2. Udzielone przez Spotk e poreczenia kredytdw i po zyczek oraz gwarancje
W | p6troczu 2019 r. ENEA S.A. jako Poreczyciel nie zawarta zadnej umowy poreczenia.

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 30 czerwca 2019 r. istotne gwarancje bankowe wystawione na zlecenie
ENEA S.A. w ramach umowy zawartej z bankiem PKO BP S.A. do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Data Data Podmiot Podmiot na rzecz ktérego Bank - Kwota udzielonej
udzielenia obowigzywania zobowigzany udzielono gwarancji wystawca gwaranciji
gwarancji gwarancji w tys. zt

12.08.2018 12.08.2020 ENEA Trading Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP SA. 185 000
Sp. z o.0. Towarowych S.A.
ENEA

13.06.2019 30.05.2021 Wytwarzanie Izba Rozliczeniowa Gield by pp g A 95 000
Towarowych S.A.

Sp. zo.o.
13.06.2019 30.05.2021 ENEA Elek_trowma Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP S.A. 60 000
Potaniec Towarowych S.A.
ENEA

12.08.2018 12.08.2020 Wytwarzanie Izba Rozliczeniowa Gield .y pp g A 40 000
Towarowych S.A.

Sp. zo.o.
12.08.2018 12.08.2020 ENEA Elek_trowma Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP S.A. 25 000
Potaniec Towarowych S.A.
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ENEA Polskie Siecie
12.08.2018 12.08.2020 W%/;[)wirgaéue Elekiroenergetyczne PKO BP S.A. 20 000
ENEA Elektrownia Polskie Siecie
12.08.2018 12.08.2020 Cofanioc Elekiroenergetyozne PKO BP S.A. 15 000
13.06.2019 30.05.2021 ENEA Trading Izba Rozliczeniowa Gietd PKO BP SA. 10 000
Sp. zo.0. Towarowych S.A.
13.11.2018 30.01.2020 ENEA S.A. Gmina Olsztyn PKO BP S.A. 4 462
12.08.2018 16.05.2021 ENEA SA. Gorse;k‘;‘ Er;"ekt PKO BP S.A. 2109
24.05.2019 30.07.2020 ENEA S.A. Miasto Bydgoszcz PKO BP S.A. 1207
20.08.2018  16.09.2019 ENEAP "Zocg)'ztyka ENEA Operator Sp. 2 0.0.  PKO BP S.A. 1080
Suma 458 858

Warto$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na 30 czerwca 2019 r. wynosita 14 069 tys. zt.
taczna warto$¢ poreczen i gwarancji udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spoétek z Grupy
Kapitatowej ENEA na 30 czerwca 2019 r. wynosita 582 796 tys. zt.

24.3. Postepowania tocz gce sie przed s gdami powszechnymi

Postepowania z powddztwa Spoiki

Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyczg dochodzenia naleznosci
z tytutu dostarczania energii elektrycznej oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii
elektrycznej, przytgczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spéitke.

Na 30 czerwca 2019 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 5 500 spraw z powddztwa Spotki na tgczng kwote
42 245 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 8 982 spraw o tgcznej wartosci 45 379 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spoiki.

Postepowania przeciwko Spoétce

Postepowania przeciwko Spoétce wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, odszkodowania za korzystanie przez Spotke
z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzadzenia elektroenergetyczne oraz roszczenia z tytutu rozwigzanych umoéw na
zakup praw majatkowych (nota 20).

Na 30 czerwca 2019 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tgcznie 151 spraw przeciwko Spofce na tgczng kwote
549 408 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2018 r. toczyto sie 150 spraw o tgcznej wartosci 519 317 tys. z).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spotki.

24.4. Sprawa z powodztwa Gminy Biatystok

18 stycznia 2018 r. do spétki ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wplynat pozew z 28 grudnia 2017 r., ktéry zostat ztozony
w Sgdzie Okregowym w Biatymstoku przez Gmine Biatystok przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 0 zaptate 29 445
tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem ceny sprzedazy 126 083 udziatow Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z o0.0. w Bialymstoku (obecnie ENEA Ciepto Sp. z 0.0.) skladajgcych sie na tzw. ,Resztéwke”,
w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy sprzedazy udziatbw ENEA Ciepto Sp. z 0.0. zawartej 26 maja
2014 r. 23 lutego 2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyta odpowiedz na pozew, nie zgadzajgc sie ze stanowiskiem
przedstawionym w pozwie i wnoszac o oddalenie powodztwa w catosci.

Spér dotyczyt interpretaciji zapiséw umowy sprzedazy udziatow z 2014 r. w zakresie ustalenia czy istniatlo zobowigzanie
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do nabycia pozostatych udziatéw, tzw. “Resztowki’. Zgodnie ze stanowiskiem ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0., spétka wykonata swoje zobowigzanie okreslone w umowie sprzedazy udziatébw z 2014 r.,
w zakresie nabycia udziatébw w spétce ENEA Ciepto Sp. z o0.0. i nie byla zobowigzana do nabycia dodatkowo 121 863
udziatow.

14 sierpnia 2018 r. Sad Okregowy w Biatymstoku (I instancja) uznat pow6dztwo Gminy Biatystok w catosci. 10 wrzesnia
2018 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyla apelacje od wyroku. 8 stycznia 2019 r. Sgd Apelacyjny w Biatymstoku
skierowat wniosek ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 0 wylgczenie sedziow apelacji biatostockiej do Sadu Najwyzszego.
9 marca 2019 r. Sad Najwyzszy postanowit oddali¢, a w czesci umorzy¢ wniosek ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.
0 wylgczenie sedziéw Sgdu Apelacyjnego w Biatymstoku (sygn. akt SN IV Co 9/19). Rozprawa przed Sgdem Apelacyjnym
w Biatymstoku odbyta sie 19 czerwca 2019 r. Po zamknieciu rozprawy Sad Apelacyjny w Biatymstoku wydat wyrok
oddalajacy apelacje spotki. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Wyrok
jest prawomocny.
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ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zaptacita 15 lipca 2019 r. na rzecz Gminy Biatystok kwote 34 539 tys. zt (kwota gtéwna plus
odsetki ustawowe za op6znienie liczone od 25 stycznia 2017 r. do dnia zaptaty) tytutem ceny nabycia 126 083 udziatow
Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Bialymstoku, oraz kwote 144 tys. z} tytutem zwrotu kosztow
procesu za | i Il instancje.

Niezaleznie od powyzszego, 12 lipca 2019 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. i ENEA S.A. zawarly porozumienie okreslajgce
zasady sprzedazy powyzszych udziatéw przez ENEA Wytwarzanie Sp. z 0. 0. na rzecz ENEA S.A.

29 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode Zarzgdowi ENEA S.A. na nabycie 126 083 udziatéw ENEA
Ciepto Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 6 304 tys. zt za tgczng cene w wysokosci
34 539 tys. zi.

4 wrze$nia 2019 r. ENEA S.A. i ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zawarty Umowe Sprzedazy 126 083 udziatéw ENEA Ciepto
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 6 304 tys. zt za taczng cene w wysokosci
34 539 tys. zt., zgodnie z ktdrg przejscie wkasnosci udziatow z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. na ENEA S.A. mialo nastgpi¢
w dniu dokonania przez ENEA S.A. na rzecz ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zaptaty ceny za udziaty. Ptatno$¢é ENEA S.A.
na rzecz ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. z tego tytutu nastgpita 11 wrzesnia 2019 r.

W zwigzku z powyzszym, od 11 wrzesnia 2019 r. ENEA S.A. posiada 3 019 288 udziatow w kapitale zaktadowym ENEA
Ciepto Sp. z 0.0. co stanowi blisko 99,94% udziatu w kapitale zaktadowym spétki, pozostate udziaty nalezg do pracownikow
spotki.

24.5. Pozostate post epowania s gdowe

Zarzgd ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powddztwa akcjonariusza Spétki Fundacji
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi" z siedzibg w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie ustalenie
nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroteka C i zazadat oddalenia powodztwa w catosci, jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztow zastepstwa
procesowego. 10 kwietnia 2019 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na rozprawe nie byli wzywani swiadkowie.
Sad zobowigzat Spoétke do ztozenia Umowy Inwestycyjnej w terminie 14 dni, co najmniej w zakresie punktéw od 1 do 8
(w szczegdlnosci pkt. 8.6) pod rygorem ujemnych skutkéw procesowych wskazanych w art. 233 § 2 k.p.c. Petnomocnik
ENEA ztozyt zastrzezenie do protokotu w trybie art. 162 k.p.c. 24 kwietnia 2019 r. Spéika ztozyta Umowe Inwestycyjna.
Sad postanowit odroczy¢ rozprawe do 17 lipca 2019 r. 31 lipca 2019 r. Sgd Okregowy w Poznaniu uwzglednit powéddztwo
w zakresie roszczenia gtownego i stwierdzit niewaznos¢ Uchwaty. 17 wrzesnia 2019 r. petnomocnik ENEA S.A. ziozyt
apelacje od wyroku z 31 lipca 2019 r.

Zarzad ENEA S.A. zlozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powéddztwa Miedzyzaktadowego Zwigzku
Zawodowego Synergia Pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie niewaznosci lub
ewentualnie o uchylenie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrzesnia 2018 r.
w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C i zazgdat
oddalenia powdédztwa w catosci, jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa procesowego. Termin rozprawy
wyznaczono na 8 maja 2019 r. Rozprawa ta nie odbyta sie, a nowy termin zostat wyznaczony na 30 lipca 2019 r. Rozprawa
ta réwniez sie nie odbyta, a kolejny termin wyznaczono na 1 pazdziernika 2019 r.

24.6. Sprawy dotycz ace niezbilansowania za 2012 r.

30 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystgpita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania

w tys. zt
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z o.0. 1 826
Razem 27594

Przedmiotem zawezwan byly roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku bilansujgcym
w 2012 r. Zawezwane spotki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majgtkowe.

W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystgpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

—  TAURON Polska Energia S.A. — pozew z 10 grudnia 2015 .,

—  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. — pozew z 10 grudnia 2015 .,

- PKP Energetyka S.A. — pozew z 28 grudnia 2015r.,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — pozew z 29 grudnia 2015 .

W wyzej wymienionych postepowaniach nie doszto do rozstrzygniecia sporow.

Noty przedstawione na stronach 8 — 32 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego 28



"Enea

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24.7. Spor dotycz gcy cen na $wiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedzian e umowy na zakup
praw maj atkowych wynikaj acych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet

ENEA S.A. jest strong 10 postepowan sadowych dotyczacych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajacych ze
$wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet, na ktore sktadajg sie:

e 7 postepowan o zaptate, w ktorych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sg roszczenia tytulem wynagrodzenia,
kar umownych bgdz odszkodowania;

e 3 postepowania o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia bgdz odstgpienia przez ENEA S.A. od umoéw
sprzedazy praw majgtkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r., przy czym w dwdéch postepowaniach
réwnolegle z Zgdaniem ustalenia dochodzone jest roszczenie o zaptate.

ENEA S.A. dokonata potragcenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujgcych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zaptaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytwércow OZE.
Szkoda wyrzgdzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majatkowych zgodnie
Z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta oswiadczenia, w zaleznosci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dhugoterminowych umoéw na zakup przez Spétke praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatow) ("Umowy”).

Umowy zostaly zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje wytwoércze
energii elektrycznej z odnawialnych zrodet ("Kontrahenci"):

e Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

«  Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

«  PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

e PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

e PGE Energia Natury PEW Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A.

z siedzibg w Warszawie);

e "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

« in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo sp.k. z siedzibg w Poznaniu;

e Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowy ulegtly rozwigzaniu, co do zasady do konca listopada 2016 r. Dokltadna data rozwigzania poszczegélnych Umoéw
wynikata z zapiséw kontraktowych.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegélnych Uméw przez Spoétke bylo wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczen stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Uméw, tj. w szczegolnosci:

e rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegotowego zakresu obowigzkow
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrodle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

e ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa tj. w szczegolnosci:

- ustawa z 22 czerwca 2016 r. 0 zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzgdzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielkosci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zosta¢ wydane na podstawie
upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy
0 odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw,
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umow jest unikniecie przez Spétke straty stanowigcej roznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegoélnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczgco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktéra zgodnie z trescig czesci Uméw stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowg. Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 115 790 tys. zt na potencjalne
roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych Umoéw, w odniesieniu do przedstawionych do 30 czerwca 2019 r. zgtoszen
transakcyjnych sprzedazy praw majgtkowych przez kontrahentéw, rezerwa jest prezentowana w nocie 20.

25. Podatkowa Grupa Kapitatowa

Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu decyzjg z 14 maja 2019 r. stwierdzit wygasniecie
decyzji z 25 pazdziernika 2016 r. o rejestracji umowy Podatkowe] Grupy Kapitalowej ENEA, w zwigzku z brakiem
spetnienia przez Podatkowg Grupe Kapitatowg ENEA w roku podatkowym 2018 warunku osiggniecia udziatu dochodéw
w przychodach w wysokosci co najmniej 2%.
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Z dniem 31 grudnia 2018 r. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENEA stracita status podatkowej grupy kapitatowej.

Dzien 1 stycznia 2019 r. jest dniem rozpoczynajgcym nowy rok podatkowy spétek wchodzgcych w sktad podatkowej grupy
kapitatowej i od tego dnia zobowigzane sg one do indywidualnego rozliczenia w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych.

26. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM, PGE, TAURON i ENEA zawarty Umowe Nabycia Udziatéw w PGE EJ 1. KGHM, TAURON
oraz ENEA nabyly od PGE po 10% udziatéw (tgcznie 30% udziatow) w PGE EJ 1. ENEA zapfacita za nabyte udzialy
16 min zt.

Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw, zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w okresie Fazy Wstepnej nie przekroczy kwoty ok.
107 min zk. taczne naklady ENEA S.A. wynikajgce z nabycia udziatéw i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
wyniosty dotychczas 32 544 tys. zt.

28 listopada 2018 r. PGE S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie nabyciem wszystkich udziatéw w spétce PGE EJ 1.
Z informacji przedstawionych przez PGE S.A. wynikato, ze realizacja transakcji bedzie mozliwa po przeprowadzeniu
wyceny przez niezaleznego doradce oraz uzyskaniu zgdéd korporacyjnych przez wszystkie zaangazowane podmioty.
4 grudnia 2018 r. ENEA S.A. wyrazita wstepne zainteresowanie sprzedazag wszystkich posiadanych udziatow w spoétce
PGE EJ 1. Wstepne zainteresowanie sprzedazg udziatbw w spotce PGE EJ 1 wyrazili takze pozostali wspdlnicy tj.
TAURON oraz KGHM. 17 kwietnia 2019 r. PGE S.A. podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatow bedacych
w posiadaniu pozostatych Wspélnikow.

27. Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostrot  eka C

Uchwatg Nr 94/1X/2018 z 28 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na:
e zawarcie przez Zarzad ENEA S.A. porozumienia (Porozumienie) ze spotkag ENERGA S.A. oraz Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. regulujgcego zasady wspétpracy stron w projekcie budowy Elektrowni Ostroteka C,
w tym, rozwigzujgcego Umowe Inwestycyjng z 8 grudnia 2016 r. wraz z Aneksem nr 1/2018 do niej zawartym
26 marca 2018 r. oraz ograniczajgcego zaangazowanie finansowe dla realizacji Etapu Budowy przypadajgce na
ENEA S.A. do kwoty w wysokosci 1 miliarda ztotych,
e glosowanie przez przedstawiciela ENEA S.A. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw spotki Elektrownia
Ostroteka sp. z 0.0. za uchwalg o wyrazeniu zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac,
z zastrzezeniem, ze dojdzie do wczesniejszego zawarcia Porozumienia przez wszystkie strony.
Porozumienie pomiedzy ENEA S.A., ENERGA S.A. oraz Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., 0 ktérym mowa powyzej, zostato
zawarte 28 grudnia 2018 r. Na mocy Porozumienia rozwigzaniu ulegta Umowa Inwestycyjna z 8 grudnia 2016 r. wraz
z Aneksem z 26 marca 2018 r.

W tresci Porozumienia okreslono nowe zasady wspoétpracy, w tym strukture finansowania Projektu, gdzie ENEA S.A.
deklaruje zaangazowanie finansowe dla realizacji Etapu Budowy w wysokosci 1 mid PLN, ENERGA S.A. w wysokosci nie
mniej niz 1 mld PLN, poza $rodkami juz zaangazowanymi. Ponadto, Porozumienie przewiduje zaangazowanie innych
inwestoréw w pozostatym zakresie koniecznym do pokrycia naktadéw finansowych Projektu.

Strony Porozumienia zamierzajg miedzy innymi:
e uzgodni¢ forme, harmonogram oraz warunki zaangazowania finansowego inwestora finansowego
oraz/lub innych inwestoréw;
e zawrze¢ nowg umowe inwestycyjna;
e uzgodni¢ zasady udzielenia Spotce przez kredytodawcédw kredytéw niezbednych dla ukonczenia Etapu Budowy
w sposOb nie naruszajacy zobowigzan przyjetych przez ENEA S.A. i ENERGA S.A. w ramach finansowania
zewnetrznego (tzw. financial covenants).

Zawarcie Porozumienia stanowito warunek wydania przez ENEA S.A. zgody na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac
(NTP) dla generalnego wykonawcy.

28 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Elektrownia Ostroleka Sp. z 0.0. wyrazito zgode
na wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac dla Generalnego Wykonawcy — Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider
Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

Zarzad Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 28 grudnia 2018 r. wydat Polecenie Rozpoczecia Prac zwigzanych z budowg
Elektrowni Ostroteka C dla Generalnego Wykonawcy — Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum
oraz ALSTOM Power Systems S.A.S.

W zwigzku z wydaniem NTP dla Generalnego Wykonawcy — majgc na uwadze, ze zgodnie z zapisami Porozumienia,
druga rata zaliczki zostanie pokryta w réwnych czesciach przez ENEA S.A. i Energa S.A. —w celu wyptacenia Wykonawcy
drugiej raty zaliczki, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 4 stycznia 2019 r. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki o kwote 361 382 tys. zt.

ENEA S.A. objeta 3 613 821 udziatéw w kapitale zaktadowym o tacznej wartosci nominalnej 180 691 tys. zt, wnoszac
4 stycznia 2019 r. wkiad pieniezny na konto spétki celowej. 1 marca 2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7 stycznia 2019 r. ENEA S.A. oraz Energa S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE) rozpoczely rozmowy
mogace skutkowaé zaangazowaniem PGE w projekt budowy Elektrowni Ostroteka C, ktory realizowany jest obecnie przez
ENEA S.A. i Energa S.A.

Od 29 stycznia 2019 r. na podstawie punktu 1.7 Porozumienia, o ktbrym mowa powyzej Strony przystgpity do realizacji
staran w celu dostosowania warunkéw umowy z Generalnym Wykonawcg do aktualnego statusu Projektu.

30 kwietnia 2019 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie ("Porozumienie") z Energa S.A. w sprawie finasowania projektu
budowy nowego bloku weglowego - planowanej elektrowni Ostroteka C w Ostrotece o mocy 1.000 MW brutto ("Projekt").
Na mocy Porozumienia ENEA S.A. oraz Energa S.A. postanowity uszczegdtowi¢ zasady finansowania Projektu, ktére byty
wstepnie uzgodnione w porozumieniu zawartym miedzy ENEA S.A., Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0. ("sp6tka") i Energa
S.A. 28 grudnia 2018 r.

W Porozumieniu ENEA S.A. zobowigzata sie zapewni¢ spotce naklady finansowe na realizacje Projektu w kwocie
819 min zt od stycznia 2021 r. w ramach zadeklarowanego w porozumieniu z 28 grudnia 2018 r. zaangazowania
finansowego w wysokosci 1 mid zt uwzgledniajgc srodki finansowe juz przekazane spotce na potrzeby wyptaty zaliczki dla
generalnego wykonawcy bloku w kwocie okoto 181 min zt. Przy czym, jezeli ENEA S.A. nie zawrze z Energa S.A. do
31 grudnia 2020r. nowej Umowy Wspdélnikow / Umowy Inwestycyjnej, ENEA S.A. wterminach okreslonych
w Porozumieniu w ramach limitu 819 min zt bedzie zobowigzana do zwrotu Energa S.A. potowy naktadéw finansowych
w wysokosci, ktére Energa S.A. samodzielnie zapewni spétce w tym okresie.

Jezeli w terminie wynikajgcym z ustalonego harmonogramu odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. nie zapewnig spotce
— ze swojej winy — $rodkéw pienieznych w spos6b inny niz w szczegblnosci w drodze udzielenia pozyczki
lub objecia udziatow, odpowiednio ENEA S.A. lub Energa S.A. bedg zobowigzane do zaptaty wynikajgcej z harmonogramu
kwoty pienieznej na rachunek spotki. Porozumienie zawiera réwniez postanowienie zabezpieczajgce ENEA S.A. przed
roszczeniami spotki o zwrot kwot finansowania Projektu, ktére zostaty zwrécone bezposrednio narzecz Energa S.A.
w zwigzku z udostepnionym przez nig finansowaniem w okresie przed dniem zawarcia nowej Umowy Wspdlnikow /
Umowy Inwestycyjnej.

Strony Porozumienia zobowigzaly sie, ze winnych umowach dotyczgcych Projektu zostang okreslone zasady ich
partycypacji w ryzykach Projektu, zasady udziatu w zyskach i stratach oraz reguty tadu korporacyjnego, ktére zagwarantujg
prawa i obowigzki proporcjonalne do ich zaangazowania w Projekt.

28. Zmiany w skiadzie Zarz adu i Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzgdu

16 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. powotata na nowa, wspodlng kadencje, z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r., tj. od dnia 21 maja 2019 r.
nastepujacych Cztonkéw Zarzadu: Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Jarostawa
Otowskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych, Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzgdu
ds. Handlowych oraz Pana Zbigniewa Pietke na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato ze skutkiem od 21 maja 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej na
wspélng, X kadencje, nastepujgcych Czlonkéw Rady Nadzorczej: Pana Stanistawa Hebda (ktéremu jednoczesnie
powierzono funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej), Pana Pawta Jabtonskiego, Pana Michata Jaciubek, Pana Pawta
Koroblowskiego, Pana Ireneusza Kulka, Pana Macieja Mazur, Pana Piotra Mirkowskiego, Pana Mariusza Pliszka, Pana
Romana Stryjskiego.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

11 lipca 2019 r. ENEA S.A. i ENEA Operator Sp. z 0.0. zawarty umowe pozyczki na kwote 425 000 tys. zt na finansowanie
dziatalnosci inwestycyjnej i biezgcej ENEA Operator Sp. z 0.0. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte o stawke
WIBOR dla depozytéw 6—miesiecznych powiekszong o marze. Okres dostepnosci uptywa 31 grudnia 2019 r. Transza na
calg kwote zostata uruchomiona 29 lipca 2019 r. Sptata pozyczki nastgpi jednorazowo 20 grudnia 2021 r.

19 lipca 2019 r. ENEA S.A. i ENEA Centrum Sp. z 0.0. zawarly umowe pozyczki na kwote 40 000 tys. zt. na sfinansowanie
zadan inwestycyjnych ENEA Centrum Sp. z 0.0. Oprocentowanie pozyczki oparte jest 0 zmienng stawke procentowg
ustalong na podstawie stawki WIBOR 3M powiekszonej o marze. Okres dostepnosci uptywa 30 czerwca 2020 r. Sptata
pozyczki nastepowac bedzie od 30 wrzesnia 2020 r. do 30 czerwca 2030 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zadna transza pozyczki nie zostata uruchomiona.

10 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikow ENEA Centrum Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki oraz zmiany umowy spétki. Podwyzszono kapitat zaktadowy spotki ENEA
Centrum Sp. z 0.0. z kwoty 3 929 tys. zt do kwoty 103 929 tys. zt poprzez utworzenie nowych 1 000 000 udziatéw
0 wartosci nominalnej 100 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 100 000 tys. zt.

Nowo utworzone udzialy zostaly 10 wrzesnia 2019 r. objete przez jedynego wspolnika - ENEA S.A. i pokryte wktadem
niepienieznym w postaci wierzytelnosci o tgcznej wartosci 162 000 tys. zt przystugujgcej ENEA S.A. wobec ENEA Centrum
Sp. z 0.0. z tytutu udzielonych pozyczek w ramach dwéch uméw pozyczek zawartych w 2014 r. oraz w 2015 .

Kwota 62 000 tys. zt stanowi nadwyzke wartosci wktadu niepienieznego nad wartosciag nominalng objetych udziatow
i przekazana zostata na kapitat zapasowy ENEA Centrum Sp. z o.0.
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24 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki oraz zmiany umowy spotki. Podwyzszono kapitat zaktadowy spotki z kwoty
9 205 tys. zt do kwoty 17 060 tys. zt poprzez utworzenie nowych 78 550 udzialéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy
i tgcznej wartosci 7 855 tys. zt.
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