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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzie
Nota 30.06.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 179 089 178 785
Uzytkowanie wieczyste gruntow 2 080 1471
Wartcici niematerialne 8 3752 3114
Nieruchomdci inwestycyjne 17 427 17 512
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétzatgch 9 8 351 354 8 522 698
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 53 236 56 833
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 19 361 19 365
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 319 500 142 193
Aktywa finansowe wyceniane w waft godziwej przez wynik finansowy 1620 1557
Pozostale aktywa finansowe 10 361 687 -

9 309 106 8 943 528
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 946 397 765 420
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 14 065
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 24 799 -
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez wynik finansowy 14 473 485 712 670
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 559 550 707 610
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 11 15185 17 818

2019 416 2 217 583
RAZEM AKTYWA 11 328 522 11161111

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoweppalralizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integralm czgs¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 4



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra
Kapitat zwazany z ptatnéciami w formie akciji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pep#eniowych
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemeniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytuhkwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego

nabycia akcji
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowizania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Nota

16
17

Stan na dzie
30.06.2012 31.12.2011
588 018 588 018
4 627 673 4627 673
1144 336 1144 336
11 310 11989
1205 625 1062 349
2 677 658 2771 491
10 254 620 10 205 856
4 750 5548
30 462 30 853
82 859 79 384
118 071 115 785
733 462 572 092
2 653 3136
2 265 2 343
1559 -
13835 14 567
320 508
150 982 192 946
50 755 53 878
955 831 839 470
1073902 955 255
11 328 522 11161111

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoweppalralizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integralm czgs¢
skréconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wastosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody :

Zmiana netto wartei godziwej aktywéw finansowych degnych do sprzedg

przeklasyfikowana do wyniku finansowego
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd ogétem

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje)

Nota

15

15

Za okres
6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011
3071588 2 987 565
(105 776) (115 925)
2 965 812 2 871 640
6 414 10514
(8 169) (8 687)
(33 804) (28 763)
(2 093) (2 700)
(1930972) (1820327)
(826 528) (874 480)
(107 006) (71 347)
(4 905) (5577)
2193 215
(24 845) (16 285)
36 097 54 203
(20 328) (3 256)
60 551 56 908
200 937 236 183
277 257 344 038
(15 922) (22 848)
261 335 321190
(838) -
159 -
(679) -
260 656 321 190
261 335 321190
441 442 578 441 442 578
0,59 0,73
0,59 0,73

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitego dochoduyalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integraln, czs$¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
zaktadowy ; ; LT P Kapitat Zyski .
Nota (wartos¢ nie kapitatu zakladowy emisyjnejnad  pfatnosciami wyceny rezermo Zatrzvmane kapitat
. zakiadowego razem wartoscia w formie instrumentow Wy y wiasny
nominalna) . " - .
nominalna akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 989 1062 349 2771491 102058
Zysk netto 261 335 261 335
Inne catkowite dochody (679) (679)
Podziat wyniku finansowego 143 276 (143 276) -
Dywidendy 18 (211892) (211 892)
Stan na 30.06.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 310 1205 625 2 677 658 102546

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
zaktadowy ; ; LT P Kapitat Zyski .
Nota (wartos¢ nie kapitatu zakladowy emisyjnejnad  pfatnosciami wyceny rezerwo Zatrzymane kapitat
. zakiadowego razem wartoscia w formie instrumentow Wy y wiasny
nominalna) . " - .
nominalna akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2011 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 10941 892 198 2 780 708 10 043 87
Zysk netto 321190 321190
Podziat wyniku finansowego 170 151 (170 151) -
Dywidendy 18 (194 235) (194 235)
Stan na 30.06.2011 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 10941 1062 349 2737512 101708

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
8



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja

Zysk na sprzedg i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych

Zysk na sprzedg aktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

Straty z wyceny instrumentéw finansowych
Inne koszty finansowe

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowsizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia

Zobowizania z tytutliwiadcze pracowniczych

Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i ogteylaczeniowych

Rezerwy ndwiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwy na pozostate zobarédnia i obcizenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Whplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

Whplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wptywy z dzialalnimi inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Wydatki zwhzane z platnécia zobowhzah leasingu finansowego

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan §rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

6 mieskcy 6 mieskcy
Nota zakonczonych zakonczonych
30.06.2012 30.06.2011

261 335 321 190

15 922 22 848

8 169 8 687
(2193) (1 687)

- 1267

(7 768) (712)
(50 292) (57 643)
(200 937) (236 183)
5361 1283

5 756 -

6 720 -
(219 262) (262 140)
3458 (26 371)
29934 16 048

(4 016) (1 102)
(120 196) 49 400
(47 826) (236 028)
2743 (6 406)

(1 096) (1 143)

(41 964) 37934

(188) (25)
(3123) 2384
(211 650) (153 884)
(140 201) (106 259)
(14 153) (20 694)
2331 362
269 087 465 40C
(349 983) (26 000)
9 (55 875) (365 197)
142 213 74 033
- 846
(6 380) 128 750

(1 479) (1795)

(1 479) (1 795)
(148 060) 20 69¢
707 610 366 11¢
559 550 386 81

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piamjich naleéy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm, czes¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

9



ENEAS.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine o ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spotka Akcyjna
spotka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostala wpisana w dniu 21 maja 2001 raku d

Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@igoego adres siedziby Spotki z ul. Nowowiejskiego 11

na ul. Géreck 1.

Na dzier 30 czerwca 2012 r. struktura akcjonariuszy ENEA. $rzedstawia gi nastpujaco: Skarb Péastwa

Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,51% akcjitéfsfall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,82%.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku statutowy kapitat zakladowlEE S.A. byt réwny 441 443 tys. zt

(588 018 tys. zt po przeksztatceniu na MSSF UE zgkwdnieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna

441 442 578 akdji.

Gtoéwnym przedmiotem dziatalol ENEA S.A. (,ENEA” ,Spdtka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominujca Grupy Kapitalowej ENEA (,Grupa”), w sklad ktérearizien 30 czerwca

2012 r. wchodzi 21 spétek zateych, 2 spéiki pérednio zaléne i 1 spétka stowarzyszona.

Spoéika sporadzita skrocongrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGkapitalowej ENEA na

dzieh i za okres szeiu miestcy zakdiczony 30 czerwca 2012 r. Niniejsze skrocér@roczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe najeczyta tacznie z tym skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitatowej ENEA oraz jednostkowyatznym sprawozdaniem finansowym ENEA S.A.

za rok obrotowy zakixzony 31 grudnia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skrdéconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgbradzone przy zakzeniu kontynuowania
dzialalngci gospodarczej w dajej st przewidzié przysziécei, nie istniej okoliczngci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez nEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34ro6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Zarzmd Spoétki wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripiniez
metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na azRBOD czerwca 2012 r. Przedstawione zestawienia
i objadnienia zostaly ustalone przy daeémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe znstpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatiwenych

przez UE, ktére obowruja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh si 1 stycznia 2012 r.

Zasady rachunkowgi stosowane przez Spélkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2011 r.

Walutas pomiaru i walug sprawozdawcg prezentowanego skréconegérédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Danesksdconymsrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyaaych sé 1 stycznia 2012 r. nagtity zmiany w obowazujacych standardach
zatwierdzonych przez UE, jednak zmiany te nie mialgnego wptywu na spardzenie niniejszego skréconego

srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zatgenia

Sporadzenie skréconegdrddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegmdnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady

rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconymsrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 11



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zadu
na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzialai. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych. Szacunki prztg do sporgdzenia skroconeg&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego $ spdjne z szacunkami przgymi przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za ostatni rok obrotowy. Waia szacunkowe podawane w poprzednich latach obgatowie wywierag

istotnego wptywu na bicy okressrodroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spofki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtoséw w % gtoséw w %
30.06.2012 31.12.2011
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 92,62
ENEA Centrum S.A.
3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
4. Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
5 Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z 0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

£ Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 %992
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 1

g |ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11. Samoaizek, 86-010 Koronowo _ 99,996 99,996
D o A
13. | Siciona Géra, o, Zasisze 28 100 100
14. E?:Itc?n; ztglrasﬁl Zzgé(i)éze 15 100 100
15| Pozna, ul. Strzesaiska 58 100 100
16. Exiggevéyéﬁzz,zgnmiﬁ]:.Iﬁ\c')zienice, Kozienice 1 100 100
17. Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 65,03 65.03

64-920 Pifa, ul. Kaczorska 20

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych
18. | WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIikp., ul. Chtapowskiego 51
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

DOBITT Energia Sp. z 0.0.
Gorzestaw 8, 56-420 Bierutow

19. 99,996 99,94

20. 100 100

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Annacond Enterprises Sp. z 0.0.
21. Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego Y4 61 61
22 Windfarm Polska Sp z o.0. 100 )
" | Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26
ELKO Trading Sp. z 0.0. . .
23. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
" Ecebe” Sp. z o.0. - -
24. Augustow, ul. Wojciech 8 99,996 99,94
o5 Energo-lnvest-Broker S.A. - -
| Torwi, ul. eczmienna 21
26 Elektroyvnie Wiatrowe — ENEA Centrum Spotka AkcyjBp.k. . 1000****
| Samocizek 92, 86-010 Koronowo

* - spotka pdrednio zaléna poprzez udziaty w spéice ENEA Wytwarzanie S.A.

** - spotka pdgrednio zaléna poprzez udziaty w spoétce Elektrocieptownia Bsabk S.A.

*** . spotka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

**+% _ spotka posrednio zalena poprzez udzialy w spotce Elektrownie Wodne Spoz oraz ENEA
Centrum S.A.

*rxxx . na dzien 2 stycznia 2012 r. nagtito polaczenie spoétki ze spddkElektrownie Wodne Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem

finansowym

W dniu 2 stycznia 2012 r. napito polaczenie spoéiki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpé&ka
Akcyjna Sp.k. ze spoikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarta Umpowsprzeday 269 000 akcji spotki Przeddiiorstwo
Produkcji Strunobetonowycterdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET"), stanowéych 49% kapitatu
zaktadowego WIRBET. Przeniesienie wtasricakcji i wydanie dokumentéw akcji naptto w dniu 22 marca
2012 .

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spoétki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podiglo uchwat w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego spotki o keo#9 tys. zi, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dmeditworzenia 98 nowych udziatéw, ktére zostatyetabj
przez ENEA S.A. i pokryla je aportem w postaci prasytkowania wieczystego nieruchodm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchoged gruntowych miata miejsce w tym samym dniu
to jest 13 marca 2012 r. W dniu 5 kwietnia 2012astat dokonany wpis do KRS o podisyeniu kapitatu
zaktadowego spoiki.

W dniach 8, 9 i 15 marca 2012 r. zawarte zostatpwynsprzeday akcji, na podstawie ktérych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje spoiki Elektrocieptownia BialystBkA. z siedzih w Bialymstoku o warti
nominalnej 10 zt kada, za 4czm kwotg 325 tys. zt. Termin ptatrsei 30 dni od podpisania umowy, realizacja
nastpita w kwietniu 2012 r.

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. nabyla wszyst60 udziatow w spotce Windfarm Polska Sp. z o.0.

0 wartgci nominalnej 1 tys. zi.

W dniu 25 maja 2012 r. w KRS zmieniono nazwpoiki Elektrownia ,Kozienice” S.A. na ENEA
Wytwarzanie S.A.

W dniu 6 czerwca 2012 r. ENEA S.A. zakupita 308iatizv pracowniczych spotki Przedbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. z siedazilww Obornikach zaaczm kwote 393 tys. zt, stanowcych drug transz (z czterech)

wykupu udziatdbw pracowniczych.

7. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spétka dokonata nabyeiezowych aktywow trwatych
na hczrmm kwote 10 938 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpowiednio:
29 986 tys. zi).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spotka dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 83 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r.

odpowiednio: 4 221 tys. z).

Na dzien 30 czerwca 2012 raézny odpis aktualizagy wartag¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wyniést 1 592 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. byto to odpowiednio: 1 592 &},

8. Wartos$ci niematerialne

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spéika nie dokonata vyniatna nabycie wartai
niematerialnych —swiadectw pochodzenia (w okresie 12 miegi zakaiczonym 31 grudnia 2011 r.

odpowiednio: 0 tys. z}).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. ngsto przeniesienie warfgi niematerialnych
ze srodkow trwatych w budowie w wysokoi 1 160 tys. zt (w okresie 12 migsy zakdiczonym 31 grudnia
2011 r. odpowiednio: 687 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
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9. Inwestycje w jednostkach zaleénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

30.06.2012 31.12.2011

Stan na pocatek okresu 8 522 698 7 874 545
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonycbkmtaeday (2 309) (15 575)
Nabycie inwestycji 55 875 665 131
Zbycie inwestycji - (9 230)
Rozliczenie nabycia Windfarm Polska Sp. z 0.0. (224 910) (4 523)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie odpisu aktualimggo - 12 350
Stan na koniec okresu 8 351 354 8 522 698
Odpis aktualizujacy

Stan na pocatek okresu 27 505 39855
Utworzony - 2908
Rozwiazany - (1 505)
Wykorzystany - (13 753)
Stan na koniec okresu 27 505 27505

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spotka dokonatagkszenia udziatow w jednostkach
zalenych: Elektrownie Wodne Sp. z o0.0., Przeldgirstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0., Elektrgtiavnia
Biatystok S.A. i Annacond Enterprises Sp. z 0.qpmaez podwyszenie kapitatu lub gZciowy wykup udziatéw
mniejszéciowych na dczm kwote 877 tys. zt (w okresie 12 migsly zakaczonym 31 grudnia 2011 r. Spétka
dokonata nabycia udziatéw w jednostkach zajeh na dczm kwote 665 131 tys. zf).

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarla trakiga ostatecznego nabycia 100% udziatow w spéice
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktora jestascicielem dzialaicej farmy wiatrowej Bardy o mocy
50 MW, skiadaicej st z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW 4da oraz glébwnego punktu zasdeggo. Farma
Wiatrowa pota@ona jest na terenie o wysokiej wietrzoip przewidywana roczna produkcja ,zielonej” energi
elektrycznej to 150 000 MWh.

taczny koszt nabycia udziatéw wyniést 102 398 tyswetym koszty transakcyjne w wysalad 1 141 tys. zi.

W zwiazku z rozliczeniem nabycia Windfarm Polska Sp. @ c¢z$¢ wyptaconej w 2011 r. tytulem zaliczki
kwoty w wysokdaci 224 910 tys. zt dotyara nabycia wierzytelrioi zostata przeklasyfikowana i na dzie
30 czerwca 2012 r. zostata wykazana w diugotermyobvpozostatych aktywach finansowych.

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka dokonata preeme do aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzegaudziatdéw w ,Auto-Styl” Sp. z 0.0. na kweR 309 tys. zi.
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10. Pozostate aktywa finansowe

W ramach transakcji nabycia Windfarm (szerzej am$av nocie 9) Spotka nabyla réwnielenominowane
w EUR wierzytelnéci z tytulu payczki udzielonej Windfarm przez dotychczasowego iaidzvca oraz
denominowane w EUR naleosci z tytulu dostawy turbin ibudowy farmy wiatroweja hczm kwotg
369 137 tys. zi. W niniejszym skroconysérdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowyqozha

wartas¢ nabytych wierzytelngi zostata wykazana w pozycji dlugoterminowe poaiesaktywa finansowe.

11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

30.06.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu 17 818 -
Przeniesienie z inwestycji w jednostkach zaleh, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych 2 309 15575
Przeniesienie z aktywow finansowych dgstych do sprzeds - 2243
Sprzeda inwestycji (4 942) -
Stan na koniec okresu 15185 17 818

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spotka dokonala przesmési z inwestycji
w jednostkach zalmych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych udaatd ,,Auto-Styl” Sp. z 0.0. na kwat
2 309 tys. zt oraz sprzedata akcje spoétek: Toward®ialda Energii S.A. i Przeddiiorstwo Produkcji
StrunobetonowycHerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A.

12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

30.06.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 104 82 343
Utworzony 5754 13 383
Rozwiazany (7 301) (7 063)
Wykorzystany 90 (6 559)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 80 647 82 104

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. odpis aktuakeyj wartg¢ bilansow naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych nalsci zmniejszyt st 0 1 457 tys. zt (w okresie 12 miesy

zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. odpis aktualigyj zmalat o 239 tys. z}).
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13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
- $rodki pienkzne w kasie

- $rodki pienkzne w banku

Inne srodki pieniezne

- srodki piengzne w drodze

Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2012 31.12.2011
559 085 707 076
116 192

558 969 706 884
465 534

465 534

559 550 707 610
559 550 707 610

Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych

Na dziehr 30 czerwca 2012 r. ENEA S.A. posiadétadki piengzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 5 144 tys. ztasto srodki pienkzne:

- na rachunku bankowymsérpdki zablokowane w zwrku z depozytem na naleoici, depozytem

transakcyjnym i zabezpiecaaym).

Na dziehr 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 9 262 tys. zt.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Spotka posiada portfel inwestycji zadzany przez instytugj finansows zajmupca sig profesjonalnym

zarzdzaniemsrodkami pien¢znymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoyy srodki inwestowanessjedynie

w bezpieczne papiery wakmowe, wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne
Zaangaowanie

Maksymalne
Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 40%

Na dzier 30 czerwca 2012 r. wakdich wynosi 730 836 tys. zt. (bony i obligacje SkaPastwa — o wartfci
443 074 tys. zt i depozyty lokowane w oflmmych przez Spotkbankach — o warfgi 287 762 tys. zi).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywandnsowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik

finansowy.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowmgsk przy minimalnym ryzyku.
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15. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkehddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

30.06.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu (56 833) (40 137)
Obcizenie / (Uznanie) zysku 3756 (16 942)
Obcizenie/ (Uznanie) innych catkowitych dochodéw (159) 246
Stan na koniec okresu (53 236) (56 833)

W okresie 6 miegcty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. obignie zysku przed opodatkowaniem Spoiki

w wyniku zmniejszenia aktywa z tytulu odroczonegmgtku dochodowego wyniosto 3 756 tys. zt (w ol@esi

12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. uznanie zysku przed ofosaniem Spotki w wyniku

zwiekszenia aktywa wynosito 16 942 tys. zi).

16. Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii

30.06.2012 31.12.2011

Swiadectwa pochodzenia (76 364) (56 119)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (5 352) (645)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 232 698 249 710
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 150 982 192 946
17. Rezerwy na zobowjzania i inne obcazenia
Rezerwa na zobowzania i inne obaizenia w podziale na €& diugo- i krétkoterminow

30.06.2012 31.12.2011
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 50 755 53 878
Stan na dzié sprawozdawczy 50 755 53 878

Noty przedstawione na stronach 10 -sE&nows integralmy, cze$¢ niniejszego skroconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego

1€



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na .
przewidywane
bezumowne
) straty z tytutu Pozostate Razem
korzystanie
) postepowan
Z gruntow )
0 odszkodowania

Stanna 01.01.2011r. 5 551 12832 25 146 43529
Zwigkszenie istniejcych
rezeny 12 766 5 258 10 18 034
Wykorzystanie rezerw ) (1753) ) (1753)
Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw (1387) (3527) (1018) (5932)
Stanna 31.12.2011r. 16 930 12 810 24138 53878
Zwigkszenie istnigjcych
rezerw 6 575 6 663 - 13238
Wykorzystanie rezerw - (1 025) (13 845) (14 870)
Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw - (942) (549) (1491)
Stan na 30.06.2012 . 23 505 17 506 9744 50 755

Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawionmeocie 22.3, 22.4.

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. rezerwy na zohaamia i inne obaizenia zmniejszyty
sie 0 3 123 tys. zt gldwnie w zazku z wykorzystaniem rezerwy na karmowry w wysokdci 13 845 tys. zt
oraz zwekszeniem rezerw na bezumowne korzystanie z gruhi@a roszczenia odszkodowawcaezhie na
kwote 13 238 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2011 r. rezerwy na zoh@ania i inne
obciazenia zwgkszyly sk 0 10 349 tys. zf).

18. Dywidenda

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromaie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 201%zgodnie
z ktéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono lkw@itl 892 tys. zt. Dywidenda na jedakci

wyniosta 0,48 zt (wyptacona w 2011 r. dywidendaraa obrotowy 2010 wyniosta 194 235 tys. zi, tj.© 2 na

akcje). Do dnia 30 czerwca 2012 r. dywidenda nie zostgdatacona akcjonariuszom.
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19. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoika zawiera transakcje z ngmtjacymi podmiotami povdzanymi:

(i) Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitalowej ENEA
01.01.2012 - 30.06.2012

01.01.2011 - 30.06.2011

Warto$¢ zakupu, w tym: 1958 177 999 843
zakupy inwestycyjne 7 752 3166
zakupy materiatow 347 439
zakupy ustug 74 822 915773
pozostate (w tym energia) 1875 256 80 465

Warto§¢ sprzedazy, w tym: 51764 7 550
sprzedaenergii 39 465 2354
sprzedaustug 5634 469
pozostata 6 665 4727

30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci 68 640 11 010

Zobowigzania 339 485 309 546

(i) Transakcje zawarte poatizy Spétlk a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzéehalezy na trzy kategorie:

» wynikajace z zawartych umoéw dwiadczenie ustug z zakresu zgizania z Cztonkami

Zarzdu Jednostki Dominagej oraz dotycgece powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz

Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spokki

Rada Nadzorcza Spotki

Tytut
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac - 446 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 1679 - - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zaradzapcych lub nadzoracych - - 184 216
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
zarzydach i/lub radach nadzorczych
jednostek zalenych 511 99 - -
Pozostatgwiadczenia pracownicze
(w szczegolnéci ulgowa odptatné za
energe elektryczn) - 113 - -
RAZEM 2190 658 184 216
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W okresie 6 miegty zakaiczonych 30 czerwca 2012 r. z &% udzielono cztonkom Rady Nadzorczejyzek
na kczm kwotg 24 tys. zt (5 tys. zt za okres 12 migsi zakaiczony 31grudnia 2011 r.). W tym okresie
dokonano sptaty piyczek na 4czm kwote 4 tys. zt (13 tys. zt za okres 12 migsi zakaczony 31 grudnia
2011 r.). Saldo nalmosci z tytutu payczek z ZSS na dzié 30 czerwca 2012 r. wynosi 41 tys. zt (21 tys.at n
dzien 31 grudnia 2011 r.). Czlonkowie Zadu nie posiadajpozyczek zacignictych z ZFSS.

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz

Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw Aowych dla celéw prywatnych przez Cztonkow
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjisp@owe]j i samorgdowej oraz
podmiotami lgdacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw gikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatenych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psttych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorlowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrocongnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.

20. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.06.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2083 4 845
Nabycie wartéci niematerialnych 497 254
Nabycie udziatéw - 207 590
2 580 212 689
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21. Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdéci dnia. Zakres tych walhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 44,73 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

22. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace s¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

22.1. Udzielone przez Spotk poreczenia kredytow i pazyczek oraz gwarancje

W okresie 6 miegty zakaczonych 30 czerwca 2012 r. Spétka nie udzielita yalwgwarancji lub paczei

kredytu lub payczki. W dniu 12 lipca 2012 r. ENEA S.A. zawarla Izba Rozliczeniow Gield

Towarowych S.A. aneks nr 1 do Umowy Bezenia nr ZAM/DF/40/1072/2011 z dnia 27 lipca 2G11ktory
wydtuza do dnia 31.07.2013 r. okres obamjwania pogczenia za zobowrania ELKO Trading Sp. z 0.0.

22.2. Poskpowania toczce s przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidsami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutlu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energi oraz dochodzenia naieosici
z innych tytutdbw — nielegalnego poboru energii éigdznej, przyhczeh do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfiew. sprawy za nie energi

Na dzier 30 czerwca 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 8 662 spraw z powddztwa Spoétki
na hczm kwote 17 628 tys. zt (na 31 grudnia 2011 r. toczykos677 spraw catznej wartéci 17 530 tys. zf).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Spatki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynane zmréwno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotyczy one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepwsy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchagimiebzdacych wlasnécia Spotki.
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Na dziei 30 czerwca 2012 roku przeadami powszechnymi toczytogsiacznie 170 spraw przeciwko Spoétce na
taczm kwote 17 506 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 201%oczylo si¢ 141 spraw O acznej wartdci

36 949 tys. zl). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowaneysv nocie 17.

22.3. Poskpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Jak opisano szerzej w sprawozdaniu finansowym kabootowy zakéczony 31 grudnia 2011 r. Prezes URE
w 2008 r. orzekt o niewykonaniu przez ENEA obaziiu zakupu energii elektrycznej wytwarzanej
w kogeneracji w 2006 r. i natgt na Spotk karg pienizna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 30 maja 20124dS
Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uwgdhit apelacg ENEA S.A. od wyroku &lu
Okregowego — SOKIK z dnia 27 wrgeia 2011 r. uchylac zaskatony wyrok i przekazal sprawdo
ponownego rozpoznania, pozostawtagidowi pierwszej instancji rozstrzygmie o kosztach pogbowania

apelacyjnego.

23. Program emisji obligaciji

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. (Emitentem) a ¢dioma bankami petacymi funkci
Gwarantow Emisji, tj.: PowszechrKas Oszczdndsci Bank Polski S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki .S.A
Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Handlowym w Waawie S.A. i Nordea Bank Polska S.A., zostata
zawarta Umowa Programowa dotyca Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 mlid zt (¢@ram”). Program
emisji obligacji zostat zawarty na okres 10 lat dnézy sk w dniu 15 czerwca 2022 r., natomiast okres
dostpnaici Programu, w ramach ktérego przeprowadzagay kemisje obligacji uptywa 31 grudnia 2017 r.

Obligacje emitowane w ramach Programunig&zabezpieczone.

Celem emisji obligacji jest finansowanie hieej dziatalnéci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
istotnych podmiotéw zaimych, w tym w szczegdldoi finansowanie budowy bloku energetycznego opaane
weglem kamiennym o mocy elektrycznej netto od minim@@® MWe do maksimum 1000 MWe, ktéry ma
zosta wybudowany w ramach dziatalim ENEA Wytwarzanie S.A. — spoiki zaeej ENEA S.A. (dziatajce;
poprzednio pod firm Elektrownia ,Kozienice” S.A.).

Umowa Programowa przewiduje whiovos¢ przeprowadzenia emisji obligacji w wielu seriaghizy czym
wartas¢ nominalna kadej serii kdzie nie mniejsza ni 100 min zi, a wartd nominalna jednej obligacji
wyniesie 1 min zt. Obligacjedda obligacjami na okaziciela i nieetla miaty formy dokumentu. W ramach
Programu Emitent uprawnionyetizie do emisji obligacji oaktznej wartéci nie przekraczapej wartdgci
Programu tj. kwoty 4 mld zi. W poszczegdlnych l&t@ostpnasci Programu obowzywaty beda limity emis;ji,
ktore dostosowane zostaty do potrzeb inwestycyjralpy ENEA.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne i ustalanskali roku w oparciu o stawkWIBOR 6M powkkszor

o stah mare. Obligacje oprocentowana ed dnia emisji (wdcznie) do dnia wykupu (z wytzeniem tego dnia).
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Zgodnie z Umow Programow Spotka zobowizana jest do utrzymywania oklenego w umowie poziomu
wskaznika finansowego: diug netto/EBITDA odnasego s¢ do wielkasci wynikajacych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzier sporadzenia skréconegaddrocznego sprawozdania finansowego psay warunek jest spetniony.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

24.1. Zawarcie umowy ramowej w sprawie wspdlnego poszukiania i wydobycia weglowodoréw z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 roku Spotka zawarta ramaymowe w sprawie poszukiwania i wydobyciagglowodoréw

Z tupkéw (,Umowa”). Stronami UmowyasENEA S.A., Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictv@A.
(-,PGNiG"), KGHM Polska Mied S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz T@ANRPolska
Energia S.A. (dalegtznie jako ,Strony”).

Przedmiotem wspétpracy Stron na podstawie Umowgzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych ebjch koncesj na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéopy
naftowej i gazu ziemnego dotywa obszaru Wejherowo, ktgrposiada PGNIG (,Koncesja Wejherowo”).
W ramach Koncesji Wejherowscista wspoétpraca dotyczybedzie powierzchni okoto 160 Km(,Obszar
Wspotpracy”). Umowa przewiduje ponadto preferendja Stron w meliwosci wspotpracy na pozostatym
obszarze Koncesji Wejherowo (z wtkiem sytuaciji, gdy PGNIG dokonuje samodzielnegszoiiwania,
rozpoznawania lub wydobywaniacglowodoréw oraz z wyjkiem obszaru, na ktérym PGNiGzprowadzi
prace poszukiwawcze w rejonie miejscgeidOpalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspoOtpracw oparciu o docelow struktue spoétki komandytowej, ktéra po sukcesie
poszukiwa bedzie wydobywa weglowodory. Strony przewidaj przeniesienie naetspotle koncesji na
wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNIG. #da ze Stron dmizie miata zapewniony udziat
w kontroli realizacji projektu w szczegoléw poprzez udziat w powotanym w tym celu komiteojgeracyjnym.
Szacowane naklady na poszukiwanie, rozpoznawanigdbbywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji
(padow Kochanowo, Gstkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpragypszewidziane na kwetl,72 mid zt.
Szczeg6towe warunki wspotpracy, w tym: szczegoétobydzet i harmonogram projektu, udziaty Stron
w finansowaniu wydatkow wynikagych z uzgodnionego buetu, udzialy w zyskach z projektu oraz zasady
odpowiedzialnéci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania,zezegoinéci przez PGNIG, niektérych
zobowhzan wynikajacych z Umowy, zostanustalone przez Strony wagu czterech miesty od dnia zawarcia
Umowy. W wypadku braku takich szczegétowych uzgefitimowa mae zostd wypowiedziana przez kea

ze Stron. Jeeli w ciagu trzech miescy po dokonaniu tych uzgodmie Strony nie uzyskaj wszystkich
wymaganych zgod korporacyjnych lubzgdi do 30 grudnia 2012 r. nie zostamzyskane wymagane zgody na

dokonanie koncentracji, Umowa wyée.
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24.2.  Program emisji obligacji Elektrocieptowni Biatystok S.A.

W dniu 23 lipca 2012 r. ENEA S.A. (Gwarant) zawartglektrocieptowny Biatystok S.A. (Emitent) i Instytug;j
Finansow (Organizator, Agent Emisji, Agent Ptatniczy i Deptariusz) Umow Programu Emisji Obligacji na
kwote 98,5 min zt. W tym samym dniu ENEA S.A. (Gwaramgwarta z ElektrocieptowniBiatystok S.A.
(Emitent) Umowe Gwarancyjia Programu Emisji Obligacji. Powgze umowy zostaly zawarte na okres 7 lat.
Program Emisji Obligacji ustanowiony na podstawmdwy Programu Emisji Obligacji przewiduje wieloknet
emisje obligacji dokonywane przez Emitenta w tryBkéerowania propozycji nabycia obligacji do Gwdean
Emitent zdzie miat prawo emitowaobligacje w okresie jednego roku od dnia zawalizowy.

Przedmiotem Umowy Gwarancyjnej jest zobgameinie s¢ Gwaranta do nabywania Obligacji emitowanych
przez Emitenta w ramach Programu Emisji Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji Olgfigsa obligacjami w rozumieniu Ustawy o obligacjach
z dnia 29 czerwca 1995 r. (Dz. U. z 2001 r., nr f4@9. 1300 z pn. zm.).

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji Olgligaa oprocentowane w oparciu 0 zmi@nstog
procentov.

W dniu 27 lipca 2012 r. ENEA S.A. dokonata zakupligaciji pierwszej emisji o warkgi 80 min zi.

24.3. Uchwata o podziale zysku i wyptacie dywidendy przegpotke zalezng ENEA Wytwarzanie S.A.

Dnia 18 lipca 2012 r. Zwyczajne Walne ZgromadzeSpeétki ENEA Wytwarzanie S.A. z siedzilv Swierzach
Gornych podjto uchwat w sprawie:

e podziatlu zysku netto wypracowanego w roku obrotow®@il, przeznaczg na dywidend dla
akcjonariusza kwgtw wysokdaci 161 154 tys. zt, ktérej wyptata me nasipi¢ w formie pienéznej lub
niepientznej,

e ustalenia przedmiotu dywidendy niepigmej w postaci 100% udzialébw spotki ELKO
Trading Sp. z 0.0. oraz oktenia sposobu wyceny jej sktadnikdw.

Dnia 27 lipca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadze®pmtki ENEA Wytwarzanie S.A. zatwierdzito wynik
wyceny sktadnikéw dywidendy niepietinej, ustalaic wartg¢ udziatdw ELKO Trading Sp. z 0.0. w wysaiad
129 623 tys. zt.

Dnia 30 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. w{seazgod: na nabycie przez ENEA S.A. od ENEA
Wytwarzanie S.A. udziatéw sp6tki ELKO Trading Spo.pn. w drodze dywidendy niepieanej.

W dniu 17 wrzénia 2012 r. nagpi podpisanie umowy przeniesienia udziatléw spokKD Trading Sp. z o.0.
pomidzy ENEA S.A. a ENEA Wytwarzanie S.A. Tym samym ENES.A. stanie si bezpdrednim
wiascicielem 100% udziatéw sp6tki ELKO Trading Sp. ».oposiadanych dotychczass$pednio przez udziat
w spotce ENEA Wytwarzanie S.A.
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