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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
Wartdsci niematerialne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO

Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprziaga

Aktywa razem

* - przeksztalcenie danych za okres poréwnawczytakwsprzedstawione w nocie 4 niniejszego skonsuelaitego sprawozdania

finansowego

Nota

10
11

12
33

22
16

18
19
16

22
21
14

Na dzien
31.12.2012 31.12.2011
(dane
przeksztalcone)*
10 459 377 9076 871
70 369 69 496
201 357 102 312
30 752 32219
5951 278 854
175 081 198 650
66 735 70 490
1504 1557
376 237
11 011 502 9 830 686
194 622 246 722
502 654 483 022
1449 314 1091 531
16 026 15 004
5135 531 883
422 173 723 439
1 095 495 1218 361
13541 21 503
3 698 960 4 331 465
14 710 462 14 162 151

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgy analizowé tacznie z notami objmiajacymi stanowdacymi integralm czes¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
Nota 31.12.2012 31.12.2011
(dane
przeksztatcone)*
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoig nominalrg 3 632 464 3 632 464
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansel 50 233 49 565
Pozostate kapitaty (21 317) (21 710)
Zyski zatrzymane 5521 833 5 058 001
10 915 567 10450 674
Udziaty niekontroluj ace 22721 29 088
Razem kapitat wtasny 25 10 938 288 10479 762
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery wartciowe 27 50 797 73 379
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 4 248 2274
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peogeniowych 29 659 627 671814
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 243 597 303 916
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 34 542 511 454 363
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej
przezwynik finansowy 32 - 1451
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obgizenia 35 247 724 152 046
1748 504 1659 243
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery wartciowe 27 24 043 45516
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowjzania 26 1290 391 1238 489
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 3494 2 424
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych 29 92 831 113 207
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 58 782 52 301
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych 34 177 407 182 246
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 306 508
Zobowizania finansowe wyceniane w waitdogodziwej
przez wynik finansowy 32 14 1723
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obgzenia 35 375 864 385937
Zobowigzania zwazane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzega 14 538 795
2 023670 2 023 146
Razem zobowazania 3772174 3 682 389
Razem kapitat wtasny i zobowazania 14 710 462 14 162 151

* - przeksztalcenie danych za okres poréwnawczytatwsprzedstawione w nocie 4 niniejszego skonsulaitego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgy analizowé tacznie z notami objmiajacymi stanowdacymi integralm czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne dowite dochody

Nota
Przychody ze sprzeda
Podatek akcyzowy
Przychody ze sprzeday netto 36
Pozostate przychody operacyjne 39
Amortyzacja 37
Kosztyswiadczé pracowniczych 37
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wasbosprzedanych towarow 37
Zakup energii na potrzeby sprzega 37
Ustugi przesytowe 37
Inne ustugi obce 37
Podatki i optaty 37
Zysk/(strata) na sprzedgai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych 8
Pozostate koszty operacyjne 39
Zysk operacyjny
Koszty finansowe 41
Przychody finansowe 40
Odpisy wartdci firmy 10.1
Przychody z tytutu dywidend 43

Udziat w (stratach)/ zyskach jednostek stowarzygebn
wycenianych metedpraw wlasnéci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 42
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zmiana wart&i godziwej aktywow finansowych deginych do sprzeds
przeklasyfikowana do zyskow i strat

- zmiana wart&i godziwej aktywow finansowych deginych do sprzeds
- podatek dochodowy
Niepodlegaice przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu pragnu okrélonychéwiadcze
- pozostate
- podatek dochodowy
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domiggj
przypadajcy na udzialy niekontrolgge

Z tego catkowity dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigcgj

przypadajcy na udzialy niekontrolgge

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDoijace]
Sredniowaona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg
(w zt na jedm akcje)

12 miesecy 12 miesecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011
31.12.2012 (dane

przeksztalcone)*

10290 518 9 936 906
(194 487) (228 394)
10 096 032 9 708 512
108 159 228 768
(749 737) (682 813)
(1 009 467) (1010673)
(1906 931) (1773 649)
(4 075 607) (4 116 226)
(714 451) (713 880)
(437 100) (411 217)
(224 857) (204 841)
(8 549) (12 878)
(5397) (6 406)
(225 548) (158 736)
846 547 845 961
(84 133) (46 887)
148 646 184 070

(5921) -
2724 1438

304 4529

908 167 989 111
(196 558) (195 183)
711 609 793 928

(12 243) -
15 626 (1 675)
(2713) 318

(60 888) (1737)

7 400 -

11 568 330

(41 250) (2764)
670 359 791 164
717 216 794 699

(5 607) (771)
676 083 791 962
(5724) (798)
717 216 794 699
441 442 57¢ 441 442 578
1,62 1,80

1,62 1,80

* - przeksztatcenie danych za okres poréwnawczyeimprzedstawione w nocie 4 niniejszego skonsalawego sprawozdania

finansowego

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inrkecweite dochody naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi

integralry cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sptrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym

Nota
Stan na 01.01.2012

Zysk netto okresu
sprawozdawczego

Inne catkowite dochody
netto

Catkowite dochody
netto rozpoznane
w okresie
Dywidendy

Wykup udziatéw
niekontrolugcych w
spotkach zalanych

43

Inne
Stan na 31.12.2012

. Kapitat z Kapitat Kapitat z .
Kapitat . L . o Kapitat
Przeszacowa  Kapitat nadwyzki ceny  zwigzany z  aktualizacji . - Razem
zaktadowy . - i i Pozostate Zyski przypadajacy .
. nie kapitalu ~ zakladowy  emisyjnejnad ptatnosciami wyceny - - kapitat
(wartas¢ . : . . kapitaty zatrzymane na udziaty
: zaktadowego razem wartoscia w formie  instrumentéw . . whasny
nominalna) . . . . niekontroluj ace
nominalna akcji akcji finansowych
441 443 146 575 588 018 3632464 1144336 49 565 (21 710) 5 058 001 29088 10479762
717 216 (5 607) 711 609
668 (41 918) (41 250)
668 675 298 (5 607) 670 359
(211 892) 8) (211 900)
393 393
426 (752) (326)
441 443 146 575 588 018 3632464 1144336 50 233 (21 317) 5521 833 22721 10938 288

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsiwia naley analizowa tacznie z notami obfamiajacymi stanowacymi integraln cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sptrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota

Stan na 01.01.2011

Zysk netto okresu
sprawozdawczego *

Inne catkowite dochody
netto

Catkowite dochody

netto rozpoznane

w okresie

Dywidendy 43
Wykup udziatow
niekontrolugcych w

spotkach zalenych

Rozliczenie nabycia
udziatéw w spoétkach
zaleznych

Stan na 31.12.2011

* - przeksztalcenie danych za okres porownawczyeimgrzedstawione w nocie 4 niniejszego skonsualatego sprawozdania finansowego

Kapitat z

Kapitat

Kapitat z

Kapitat . Iy . o Kapitat
zakladowy Pr'zesza_cowa‘ Kapitat nad_vvy_zkl ceny zwu;zgr_w z aktualizacji Pozostale Zyski przypadajacy Raz_em
. nie kapitalu ~ zakladowy  emisyjnej nad ptatnosciami wyceny - - kapitat
(wartas¢ o . . . kapitaty zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem wartoscig w formie  instrumentéw - - wiasny
nominalna) ; . - " niekontroluj ace
nominalna akcji akcji finansowych
441 443 146 575 588 018 3632464 1144336 50 922 (22 110) 4 458 944 23897 9876 471
794 699 (771) 793 928
(1357) (1.407) (2764)
(1357) 793 292 (771) 791 164
(194 235) (194 235)
400 400
5962 5962
441 443 146 575 588 018 3632464 1144336 49 565 (21 710) 5 058 001 29088 10479762

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsiwia naley analizowé tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integraln cz:$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa ENEA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw piegiinych

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych

aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty warfei rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis wartéci firmy
Odpis zysku z tytutu okazyjnego nabycia
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek
(Zysk) / strata z wyceny instrumentéw finansolryc
Inne koszty finansowe
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh

(Zyski)/straty z tytutu réinic kursowych na kredytach i pgczkach

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Prawa do emisji CO
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Zobowpgzania z tytuhiwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowych
Zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Aktywa trwate przeznaczone do sprzada
i zwhzane z nimi zobowrania
Pozostate rezerwy

Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity
Wptywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywdw finansowych

Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zatrych skorygowane o nabyeodki pienezne

Zbycie jednostki zalmej
Dywidendy otrzymane
Inne wptywy/(wydatki)

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrai inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Otrzymane kredyty i pgczki

Sptata kredytow i poyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjyoej
Wydatki zwigzane z platnixia zobowizan leasingu finansowego
Inne wydatki

Przeptywy pienjzne netto z dziatalr$ai finansowej

Zwie¢kszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkow pienieznych
Stansrodkéw piengznych na pocatek okresu sprawozdawczego

Bilansowa zmiana stanimodkow piengéznych z tytutu rénic kursowych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesecy zakaiczonych

12 mieskcy zakaiczonych
31.12.2011

381.12.2012 (dane przeksztatcone)*
Nota
711 609 793 928
42 196 558 195183
37 749 737 682 813
8549 3794
8 5397 7 403
10.1 5921 -
- (81 988)
(35 148) (10 662)
(136 092) (161 559)
(2724) (1 438)
19 080 9901
24 395 (1 001)
5 756 -
(304) (4 529)
1787 6419
(949) (1 609)
841 963 642 727
(213 373) (252 794)
112 581 75028
(65 930) (8 324)
48 150 (138 072)
(12 908) (45 180)
(290 077) (109 266)
46 234 109 441
22 850 47 163
(56 074) (96 773)
(202) (49)
7705 -
89 549 125 550
(144 773) (107 186)
1242 077 1143379
(1 789 159) (905 067)
8 965 11522
(772 530) (1 428 524)
1491 436 2 319 006
(52 559) (588 647)
1610 -
2724 2568
484 (1 124)
(1 109 029) (590 266)
3857 13189
(40 828) (39 934)
(211 892) (194 206)
(5 686) (5073)
(1119) (9 356)
(255 668) (235 380)
(122 620) 317 733
21 1218 361 899 627
(246) 1001
21 1095 495 1218 361

* Przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy kogpazedstawione w nocie 4 niniejszego skonsolidwga sprawozdania

finansowego

Skonsolidowane sprawzdanie z przeptywow piemych naleéy analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integralm

czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje ogdlne dotyczace ENEA S.A. i Grupy Kapitatlowej ENEA

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Pozia
KRS: 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zndpoego adres siedziby ENEA S.A.

z ul. Nowowiejskiego 11 na ul. Géregk.

Gléwnym przedmiotem dziataldo Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapita\@”) jest:

— produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wigrzanie S.A., Elektrownie Wodne Sp. z o.0.,
Elektrocieptownia Bialystok S.A., Windfarm Polskap Sz o0.0., Przedsbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energatgieplna Pita Sp. z 0.0., Dobitt Energia Sp. z)p.o

- obrot energj elektrycza (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);

— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator 3p.o0.).

Na dzieéh 31 grudnia 2012 r. struktura akcjonariuszy Jedaddbminujgcej przedstawia sinastpujaco:
Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,51% ak¥fattenfall AB 18,67 %, pozostali

akcjonariusze 29,82%.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku statutowy kapitat zakladowEA S.A. byt rowny 441 443 tys. zi
(588 018 tys. zt po przeksztatceniu na MSSF UE zgkdnieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliig
na 441 442 578 akcji .

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa sktadagazgednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Domingga”), 15 spotek zalaych, 7 spotek pwednio zalenych oraz 1 spoétki stowarzyszone;.

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.
(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej w dagej st przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrzenie

kontynuowania dziatalrici przez Grup.

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Czionkami Zadu byli:

Janusz Bil — p.o. Prezesa Zgin, Cztonek Zarmu ds. Handlowych,
Hubert Rozpdek — Cztonek Zagdu ds. Ekonomicznych,
Krzysztof Zborowski — Cztonek Zagdu ds. Wytwarzania.

W dniu 24 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.Awglala na stanowisko Czionka Zadn
ds. Handlowych Pana Janusza Bila ze skutkiem cal Bhimarca 2012 r.

W dniu 1 pddziernika Rada Nadzorcza ENEA S.A. odwolata zestéska Prezesa Zaydu Pana Macieja
Owczarka i do czasu powotania nowego Prezesadamowierzyta petnienie oboyikow Prezesa Zagdu
Panu Januszowi Bilowi.

W dniu 29 listopada 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA. dwotata na stanowisko Prezesa Zdrz Pana
Krzysztofa Zamasza ze skutkiem od dnia 1 stycz@k82.

Z dniem 11 stycznia 2013 r. Pan Krzysztof Zborowsglazyt rezygnacg z funkcji Czionka Zargdu

ds. Wytwarzania.

Na dzier 1 stycznia 2012 r. Czionkami Rady Nadzorczej \Atl&nciji byli:
Wojciech Chmielewski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
Matgorzata Aniotek ,

Tadeusz Dachowski ,

Michat Kowalewski ,

Pawet Lisiewicz ,

Agnieszka Makowska ,

Jeremi Mordasewicz,

Mieczystaw Pluaiski,

Graham Wood.

W dniu 12 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgrorea@dz ENEA S.A. w skiad Rady Nadzorczej
ENEA S.A. VIl kadencji powotato Pana Stawomira Bri#sskiego.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne ZgromagizeENEA S.A. powotato Rad Nadzorcz
ENEA S.A. VIl kadencji w osobach:

Wojciech Chmielewski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej,

Matgorzata Aniotek ,

Stawomir Brzeaiski,

Michat Kowalewski,

Przemystaw tycziyski,

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sandra Malinowska ,

Tadeusz Miktosz,

Jeremi Mordasewicz,

Graham Wood.

W dniu 22 padziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzemMidc A S.A. w sklad Rady Nadzorczej
ENEA S.A. VIII kadencji powotato Pana Michata Jayagkiego.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawaézbFinansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez;\Ehiropejsk (,MSSF UE”)
i zostato zaakceptowane przez ZaFENEA S.A.

Zarzd Jednostki Domingpej wykorzystat swa@j najlepsa wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwnig metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skadmeanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA zgodnie z MSSE da dzié 31 grudnia 2012 r. Przedstawione
zestawienia i objaienia zostaly ustalone przy dabmiu naleytej staranngci. Niniejsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przedgegewidenta.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowol

Najwazniejsze zasady rachunko¥ed zastosowane przy sp@dzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zppnizasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposaiulsi.

Grupa zdecydowata ¢sina wczéniejsze zastosowanie zmian do MSR 19. Wptyw dokgolarkorekt na

sytuacg finansowy i wynik finansowy Grupy zostat przedstawiony w i#0o4.

3.1. Podstawa sporgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsot&onczacy si 31 grudnia 2012 r. zostalo
sporzdzone zgodnie z MSSF UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimsporzdzone wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyptkiem aktywow finansowych wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy, aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagdlriovycenianych w wysokai zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowejywkiv finansowych dogpnych do sprzeds oraz

ptatngci w formie akcji.

3.2. Zasady konsolidacji

(&) Jednostki zalme
Jednostki zatene to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérggtupa ma zdolni@ kierowania ich polityl
finansows i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu gikszaici ogdlnej liczby gloséw w organach

stanowicych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldpry jednostk, uwzgkdnia sg istnienie

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej dhwozna zrealizowé lub zamient. Jednostki zalme
podlegaj petnej konsolidacji od dnia praeja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije konsolidowa

z dniem ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spétek, ktére majduj sie pod wspodlg kontroh, koszt przejcia
ustala s} jako wart@¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumenté@pitatowych oraz
zobowhzan zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany. Maliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte
oraz zobowjzania izobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek gospodarczych
wycenia s¢ pocatkowo wedtug ich wartéci godziwej na dzigé przegcia, niezalenie od wielkdci
ewentualnych udziatéw niekontroigiych. Warté¢ firmy powstagca przy nabyciu wynika z wygiienia na
dzien nabycia nadwiki sumy przekazanej ptatéa (kosztu przejcia), wartdci udziatéw niekontrolujcych

i wartasci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w jedoesiabywanej nad udziatem Grupy w wécto
godziwej netto dagych sé zidentyfikowa aktywdw, zobowizan i zobowhzan warunkowych jednostki

ujmowanych na dzienabycia.

W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przdgl ustalenia wartei
godziwych poszczegolnych skladnikéw nabywanychwéty netto. Jeeli w wyniku przegidu nadal warté:

jest ujemna ujmuje sija niezwtocznie w zysku lub stracie bieego okresu.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyskitnaasakcjach poredzy spétkami Grupy seliminowane.
Niezrealizowane straty rOwniepodlegaa eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowodéw na wtrat
wartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbumsci stosowane przez jednostki zaie
zostaly zmienione tam, gdzie bylo to konieczne ddgpewnienia zgoddoi z zasadami rachunkow@

stosowanymi przez Grgp

(b) Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdmekGrupa wywiera znagezy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% 50% ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychiceal st metod, praw whasnéci i ujmuje
pocztkowo wedtug kosztu. Nadwilte ceny nabycia nad wadcia godziwg dapcych s¢ zidentyfikowa
aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dziabycia ujmuje sijako wartd¢ firmy. Wartas¢ firmy
wiaczona jest do warfei bilansowej inwestycji, a utratiej wartgci wycenia s w ramach catej warfgi
inwestycji. Jakkolwiek nadwyke udziatlu Grupy w wart@i godziwej netto dapych s¢ zidentyfikowa
aktywow, zobowjzan i zobowhzanh warunkowych nad kosztem przeja po dokonaniu przeszacowania

ujmuje st niezwtocznie w zysku lub stracie bigego okresu.
Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostkktorych na podstawie ustalemownych ENEA S.A.
sprawuje kontra@ wspodlnie z innymi podmiotami. Inwestycje w jedr@sth wspoétkontrolowanych rozlicza

si¢ metod) praw whasnéci identycznie jak inwestycje w jednostkach stowaronych.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych i/lub wspotkontrolowanych od dnia nabycia

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ujmuje s¢ w zysku lub stracie bigcego okresu, Zajej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadn
nabycia — w innych catkowitych dochodach. Wédtbilansow inwestycji koryguje si o faczne zmiany stanu
kapitalu wilasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy stratach jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowanej staje sirowny lub wekszy od udzialu Grupy w tej jednostce stowarzysgdob
wspotkontrolowanej, obejmggego ewentualne inne niezabezpieczone znalei, Grupa zaprzestaje
ujmowa dalsze straty, chybae wzita na siebie obowkki lub dokonata ptatniei w imieniu danej jednostki

stowarzyszonej lub wspoétkontrolowane;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
wspotkontrolowanymi, eliminuje siproporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkachwstizyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty révinigy eliminowane, chybaze transakcja dostarcza
dowoddéw na wysgpienie utraty wartéci przekazywanego skiladnika aktywOw. Zasady rachwakci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspéiamwane zostaly, tam gdzie bylo to konieczne,

zmienione dla zapewnienia zgodnbz zasadami rachunkoé® stosowanymi przez Grgp

3.3. Polgczenia / nabycia jednostek gospodarczych

Zasady (polityka) rachunkowi

Transakcje pakczenia/nabycia jednostek znajgitych sé pod wspolg kontroh s3 wytaczone spod zakresu
uregulowa standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zalerarzawartym w MSR 8Zasady (polityka)
rachunkowdci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie edb6w, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewngtrz MSSF, jednostka powinna sama opracbwepowiednie zasady rachunkoeo dla

tego typu transakciji.

Grupa przygta polityke rachunkowséci polegajca na ujmowaniu takich transakcji wediug wao

ksiggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi s3 nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobgwménia jednostki przejmowanej pagszy od

dnia nabycia wedtug ich bigcej wartgci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenisarh
rachunkowdci taczonych jednostek. Waie firmy oraz zysk na okazyjnym nabyciu nig ®zpoznawane.
Ewentualna rénica midzy wartdcia ksiggowa przejmowanych aktywow netto a wait@ godzing kwoty

zaptaty w formie wyemitowanych przez jednastikstrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywoesi

rozpoznawana w kapitale wlasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bagugj na wartéciach ks¢gowych dane poréwnawcze, dotyce

prezentowanych okreséw historycznych, ni@szeksztatcane.

Polczenia / nabycia jednostek gospodarczych zngigah sé poza wspolg kontrob rozlicza s¢ metod

nabycia, opisanw punkcie 3.2.(a).
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3.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgidrych jednostek Grupy wycenia sk walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostl@vgdzi dziatalné¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finaressprezentowane jest w ztotych polskich (PLN), &tér

stanowi walut funkcjonalry i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatawej

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sha moment poatkowego ugcia na walug
funkcjonalry wedtug kursu obowizujacego w dniu transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wigree w walucie obcej pozycje piepne przelicza si przy

zastosowaniu kursu zamknia (kurs zamkricia - jest tasredni kurs NBP obowgizujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz
wyceny aktywow i zobowgzan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv zysku lub stracie

biezacego okresu.

3.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponwzienego

0 zakumulowag amortyzacj oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

Grupa Kapitaltowa ENEA wybrata fakultatywne wgtenie MSSF 1 i przgja, na dzié przepcia na
MSSF UE, warté¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze nakltady uwzglinia s¢ w wartdci bilansowej danego rzeczowego aktywa trwatego ujrbuje
jako odebne rzeczowe aktywo trwate (tam, gdzie jest tosuitae) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tytulu tej pozycji nagpi wptyw korzyéci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji nima
wiarygodnie zmierz§. Wszelkie pozostate wydatki na naprainkonserwagj odnoszonegdo zyskéw lub

strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany eZci srodka trwatego w jego wardoi bilansowej ujmuje si koszt wymienianej
czgéci sktadowej tegdgrodka; Jednoczaie wartgé bilansowa wymienionej g%ci skltadowej jest usuwana
ze sprawozdania z sytuacji finansowej niezaile, czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jegysku

lub stracie.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod; liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi wastopoczatkowa pomniejszona
0 warta¢ koncows, jezeli jest istotna. Kada istotna czi¢ skltadowa pozycji rzeczowego aktywa trwalego

o réznym okresie faytkowania amortyzowana jest osobno.

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Okresy uytkowania rzeczowych aktywéw trwatych wynagsz

- budynki i budowle 10 — 80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- urzgdzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostate rzeczowe aktywa trwate 4-25 lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw #ytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonujes si

€O najmniej raz w roku.

Amortyzacg rozpoczyna si gdy skladnik aktywow jest deginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzacji
nastpuje wtedy, gdy skladnik aktywOw zostanie przezoagzdo sprzeds lub gdy zostanie usugty

z bilansu.

W ramach swojej dzialaldoi Grupa otrzymuje nieodptatnie rzeczowe aktywa atew infrastruktury
energetycznej. Do 31 grudnia 2009 r. peiyjrzeczowe aktywa trwale wyceniane byly w wast@odziwej

na moment poczkowego ugcia, a ich warté¢ odnoszona jest jednocérge na rozliczenia dochodu z tytutu
nieodptatnie otrzymanych rzeczowych aktywow trwhlyktory podlega rozliczeniu w czasie odpowiedrio d
amortyzacji tych rzeczowych aktywow trwatych. Odstycznia 2010 r. nieodptatnie otrzymane rzeczowe
aktywa trwale infrastruktury energetycznej odnosza@n jednorazowo w pozostate przychody operacyjne

w momencie ich otrzymania.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywéwwatych, stanowjce ré&nice pomédzy przychodami ze
sprzeday i wartdscia bilansows zbywanego rzeczowego aktywa trwatego, ujmowan& sachunku zysku

lub stracie bigacego okresu.

3.6. Prawo wieczystego zytkowania gruntow

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zwzkéw, mog
by¢ oddane w mytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczeg6lnym prawem
rzeczowym uprawniagym do: korzystania z nieruchodw z wylgczeniem innych os6b oraz rozpgazania

tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonujeepagicej klasyfikacji:
1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstaecyzji wojewody lub zagdu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktujecsjako leasing operacyjny.
2. PWUG nabyte odptatnie od os6b trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.
3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu ztkowanie wieczyste, zawartej ze
Skarbem Pigstwa lub jednostkami samaidu terytorialnego —przyjmujecsjako nadwyke pierwszej

optaty nad optatroczny i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuije.

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Amortyzacja prawa wieczystegazydkowania gruntu odbywa ¢iprzez okres, na ktéry to prawo zostato

przyznane (od 40 do 99 lat).

3.7. Wartosci niematerialne

(a) Wartai¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy przejciu wynika z wysipienia na dzigé przegcia nadwyki sumy
przekazanej ptatrioi, wartagici udziatdw niekontrolujcych i wartdci godziwej uprzednio posiadanych
udziatléw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupyantasci godziwej netto dagych sé zidentyfikowa
aktywéw, zobowdzan i zobowizan warunkowych jednostki ujmowanych na dzggzegcia.

W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przdgl ustalenia wartei
godziwych poszczegoélnych skladnikéw nabywanychwéty netto. Jeeli w wyniku przegidu nadal warté:
jest ujemna ujmuje sijg niezwtocznie w zysku lub stracie bigego okresu.

Wartas¢ firmy ujmuje sé pocatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a rastie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowastrat z tytutu utraty wartéci.

Dla celéw testowania utraty wakm wartas¢ firmy alokuje s¢ na poszczegoélnesmdki Grupy generugce
przeptywy piengzne, ktore powinny odnéé korzyéci z synergii dacych efektem patzenia. Jednostki
generujce przeplywy pierizne, do ktérych alokuje siwartas¢ firmy, testuje si pod wzgédem utraty
wartcsci raz w roku lub cgciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszcgaze utrata wartéci wystpita. Jéli
wartas¢ odzyskiwalna érodka generujcego przeptywy pieRine jest mniejsza od jej wakm bilansowej,
strat z tytutu utraty wartéci alokuje s¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wastd firmy
alokowanej do tegosoodka, a nagpnie do pozostatych aktywédw tegérodka proporcjonalnie do watmi
bilansowe] poszczegdélnych skiadnikéw aktywéw tejinestki. Strata z tytutu utraty wast ujcta dla

wartasci firmy nie podlega odwréceniu w naghym okresie.

(b) Inne wartgci niematerialne
Do innych wartéci niematerialnych zaliczane:soprogramowanie komputerowe, licencje oraz innetasei
niematerialne. Wartgi niematerialne wyceniang s cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszo

0 zakumulowag amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualing z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metplihiows, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi:
- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2-10 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oogogramowania antywirusowego 4 - 10 lat,

- dla innych wartéci niematerialnych 2-7lat.

3.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowanenszysku lub stracie w okresie, w ktorygponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetnigie kryteria ich kapitalizacji, opisane pési, podobnie jak inne wardoi
niematerialne i prawne, wycenianeg sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzo
0 zakumulowas amortyzagi oraz o zakumulowane odpisy aktualgng z tytutu utraty wartei.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowg wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.
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Kryteria kapitalizacji:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, tikaenia sktadnika wargoi niematerialnych tak, aby
nadawat si do wytkowania lub sprzeds,

- zamiar ukaczenia skladnika warfci niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzedsy,

- zdolna¢ do wytkowania lub sprzedg sktadnika wartéci niematerialnych,

- sposOb, w jaki sktadnik wardoi niematerialnych ¢dzie wytwarzat prawdopodobne przyszte kaciy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dsthienie rynku na produkty
powstajce dzegki sktadnikowi wartdci niematerialnych lub na sam sktadnik lub $lijsktadnik ma
by¢ uzytkowany przez jednosgk- wyteczndé sktadnika wartéci niematerialnych,

- dostpnai¢ stosownychérodkdw technicznych, finansowych i innych, ktérejastuzy¢ ukoaczeniu
prac rozwojowych orazaytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych wsiezprac rozwojowych, ktére moa

przyporzdkowa® temu sktadnikowi warti niematerialnych.

3.9. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporgdkowa: nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, ekfje st jako czs$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywOw. Pozostate kpdrtansowania zewtrznego ujmuje si jako koszt

w okresie, w ktérymsgponoszone.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewirznego rozpoczyna iw paniejszym terminie z dwoch:
rozpoczcie inwestycji lub rozpoczie finansowania. Aktywowanie kozy st kiedy wszelkie istotne prace

zostaj zakaczone.

3.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &alyzyka i wszystkie poytki z tytulu wlasndci
przystuguy Grupie, klasyfikuje sijako leasing finansowy. Leasing innyziéasing finansowy uznajeesta

leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wiaktywach z dniem rozpogza leasingu wedtug nézej z dwéch
kwot; wartagci godziwej przedmiotu leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. kdy
optatk w ramach leasingu finansowego dzielg sia kwot pomniejszajca saldo zobowgzania i kwog
kosztow finansowych w taki sposéb, aby utrzym§vedsah stog odsetek w stosunku do nieuregulowanej
czgéci zobowpzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugeveikosztach finansowych w zysku lub
stracie bieacego okresu przez okres leasingu w taki sposobuayska za kady okres stat okresowy stop:
procentovy w stosunku do nieuregulowanejeézi zobowizania. Podlegage amortyzacji aktywa nabyte

w ramach leasingu finansowego amortyzowanprsez okres zytkowania aktywéw.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgeg@o (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne

oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) raaliee § w koszty metod liniowa przez okres leasingu.
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3.11. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa Grupy analizuje gipod kgtem utraty wartéci, ilekro¢ wystypia przestanki wskazgge na to, 2

sktadnik aktywdéw magt stra¢ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat z tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jalg wartas¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwaln. Wartaés¢ odzyskiwag ustala sj jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgrzeday lub wartgci uzytkowej (j. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przeptywdw pieetnych, ktérych uzyskania oczekuje @ tytutu dalszego
uzytkowania skladnika aktywéw lubsmdka wypracowujcegosrodki pienezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje gi na najnkszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepsija
dajace st zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (Grodki wypracowujce srodki pienezne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wakd s3 odnoszone w ¢kar zyskow lub strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci mogy zostd odwrécone w nagpnych okresach (z watkiem odpiséw dotycrych wartdci firmy),

jezeli nasgpity zdarzenia uzasadnigie brak lub zmiaaiutraty wartdci aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje gsha koniec kadego okresu sprawozdawczego w celu ustalenia, iezigtmiep
przestanki wysfpienia utraty wartéci tych aktywow. Uznaje §j ze nasipita utrata wartéci aktywow, jeeli
istnieja obiektywne przestankize jedno lub wgcej zdarzé miato ujemny wplyw na szacowane przyszite
przeptywy piengzne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wimi wartéciowym s oceniane indywidualnie pod
wzgledem utraty wartéci. Pozostate aktywa finansowe & celu oceny utraty warfoi dzielone na grupy

0 podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wéetcaktywOw finansowych zostaty szczeg6towo opisane
w nocie 3.13.

3.12. Nieruchomaéci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutajmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Do wyceny po pagtowym uiciu Grupa wybrata model ceny

nabycia.

Inwestycje w nieruchon$gsi amortyzowane g metod, liniows. Rozpocgzcie amortyzacji nagpuje
W nastpnym miesicu po przygciu inwestycji w nieruchomii do wywania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nagpujacy:

Budynki 25 - 33 lat
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3.13. Aktywa finansowe

Grupa zalicza instrumenty finansowe do gpsjacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w waaio
godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagadirio
oraz aktywa finansowe desine do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacfiokonuje si na moment
pocztkowego ugcia, a nagipnie poddaje sija weryfikacji na koniec kadego okresu sprawozdawczegdglije

jest to wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

() Aktywa finansowe wyceniane w waribgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadkiywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krotkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich pixcevego ugcia, jako wyceniane w waroi

godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, jeli s3 przeznaczone do obrotu lub oczekuje si

ich realizacji w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

(b) Pazyczkii nalenasci

Pazyczki i nalenosci to niestanowdce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o astah lub
mozliwych do ustalenia pfatdeiach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajowczas, gdy Grupa
wydajesrodki pientzne, dostarcza towary lub ustugi begmmainio dhinikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych nalenosci do przeznaczonych do obrotu.

Pazyczki i nalenosci zalicza s} do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagaloonie przekracza
12 miestcy od kaica okresu sprawozdawczego. zifezki i naleznosci o terminie wymagaln@i
przekraczajcym 12 miesjcy od kaica okresu sprawozdawczego zaliczad® aktywéw trwatych. Payczki

i naleznosci wykazuje st w bilansie w pozyciji ,nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aat#ci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagéno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalcioto niestanowice instrumentoéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub ravych do ustalenia pfatgoiach i ustalonym terminie wymagakud, ktére

Grupa zamierza i jest w stanie utrzyhto terminu wymagalrici.
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(d) Aktywa finansowe dagine do sprzeda

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpne do sprzeds” albo niezaliczone dazadnej z pozostatych kategorii. Do tej
kategorii zaliczane gs udziaty i akcje w jednostkach niepawanych. Aktywa finansowe daegne do
sprzeday zalicza st do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza @bywestycji w cagu 12 miesjcy od

konca okresu sprawozdawczego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym Grupa zobowruje s¢ zakupé lub sprzedé& dany skifadnik aktywow. Aktywa finansowe
ujmuje sé pocatkowo wedlug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, za wigjem
inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w teéeci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmowane
sg pocatkowo w wartdci godziwej bez uwzgbniania kosztow transakciji.

Aktywa finansowe wycza s¢ z ksihg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdienieznych
zich tytulu wygasty lub prawa te zostaly przeroes i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo categ
ryzyka i wszystkich paytkow z tytutu ich wiasnéi.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez
wynik finansowy wycenia gipo pocatkowym ugciu w wartgci godziwej. Aktywa finansowe daggine do
sprzeday, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wartei godziwej i nie posiadajone ustalonego terminu
wymagalndci, wycenia s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuttatyt wartgci. Naleznosci

i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termiwymagalnéci wyceniane gsw wysokdaci

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywstogy procentowe;j.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy ujmujegsi

w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstahkutki wyceny aktywow finansowych degmnych do
sprzeday ujmuje s¢ w innych catkowitych dochodach, za wtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi oraz
tych zyskow i strat z tytutu edic kursowych, ktére powstgjdla aktywéw pieriznych. W momencie
usunkcia z ksijg rachunkowych skfadnika aktywéw zaliczonego dosfganych do sprzeds”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednigtajw innych catkowitych dochodach ujmuje @i zysku lub stracie
biezacego okresu.

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywngnek, wynika z ich biggcej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (ljdli papiery wartéciowe s nienotowane), Grupa
ustala warté¢ godziwg stosupc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadtowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
s3 W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji

wystawcy.

(e) Rachunkowg’ zabezpiecze
Grupa definiuje okrdone zabezpieczenia od ryzykazméc kursowych obejmygge instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instruygako zabezpieczenia waftd godziwej lub

przeplywow piengznych. Zabezpieczenia ryzykazric kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
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przysztych zobowgzan rozliczane s jako zabezpieczenia przeptywéw pigmiych.

Przy rozpocgciu powhzania zabezpieczgjego Grupa dokumentujeg trelacg migdzy instrumentem
zabezpieczgrym a pozyci zabezpieczan oraz cele zarglzania ryzykiem, a tale strategi realizacji
réznych transakcji zabezpieczaych.

Instrumenty pochodne, ujmujeestgodnie z zasadami rachunkdsibzabezpiecae wartcci godziwej lub
zabezpieczeprzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione gjednoczénie nasgpujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalvignaczono i udokumentowano pawénie
zabezpieczafe, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez Grgp oraz strategi ustanowienia
zabezpieczenia,

- oczekuje s, ze zabezpieczeniggizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartgodziwej lub
przeptywdéw pienjznych wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemtp pierwotnie
strategy zarzdzania ryzykiem, dotyezrs tego konkretnego powzania zabezpieczgjego,

- w przypadku zabezpieazeprzeptywdw piergznych, planowana transakcjaedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi bywysoce prawdopodobna oraz musi podéegagraeniu zmianami przeptywéw
pieniznych, ktére w rezultacie magvptywat na wynik finansowy,

- efektywnd¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj

- zabezpieczenie jest na hjeo oceniane i stwierdzaggiego wysoly efektywnd¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zosttdoawione.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczewartasci godziwej, Grupa:

- ujmuje zyski lub straty wynikage z przeszacowania wastd godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczapego w zysku lub stracie bigeego okresu oraz

- koryguje warté¢ ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zzgine z pozyej zabezpieczan
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je zysku ttdce bigacego okresu (rowniew odniesieniu
do aktywow finansowych daginych do sprzeds, ktérych skutki wyceny odnoszone sv kapitat

z aktualizacji wyceny).

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachurdcdwabezpiecaewartasci godziwej jgli:
- instrument zabezpieczay wygasa, zostaje sprzedany, ragginy lub wykonany,
- zabezpieczenie przestaje spairkayteria rachunkowii zabezpiecaelub

- Grupa uniewznia powizanie zabezpieczgje.

Zabezpieczenie przeplywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmiennétia przeptywow
pienikznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z utym skfadnikiem
aktywow lub zobowgzaniem lub z wysoce prawdopodahbmlanowan transakej i ktére mogtoby wpltywéa

na wynik finansowy. Planowana transakcja jest éavijzagca lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkadiebzabezpieczeprzeptywow pieniznych Grupa:
- efektywny czé¢ zmian wartéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonydtojaabezpieczenie
przeplywow piengznych ujmuje na kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk lub strat zwigzary z czécia nieefektywn ujmuje w zysku lub stracie bigcego okresu.
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Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkgjgemn sktadnika aktywow finansowych lub zobarania
finansowego, zwazane z nj zyski lub straty, ktére byty gfe w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi si
do zysku lub straty w tym samym okresie albo w s&odh, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub pezgj
zobowgzanie maj wptyw na zysk lub strat Jednake, jesli Grupa oczekujeze catd¢ lub cz$¢ strat ugtych
w kapitale z aktualizacji wyceny niegdizie odzyskana w jednym lub ewej przysztych okreséw, ujmuje

w zysku lub stracie kwet co do ktorej oczekujecsize nie lgdzie odzyskana.

Je&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciejn skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowgzania niefinansowego albo planowana transakcjgzamia ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowjzaniem niefinansowym stajeesuprawdopodobnionym przysztym zobagaaniem, do ktérego
stosuje si zabezpieczenie wadti godziwej, Grupa wylcza zwizane z tym zyski lub straty, ktére byhetg

w kapitale z aktualizacji z wyceny i ydza je do pocgkowego kosztu nabycia lub do innej warb

ksicgowej sktadnika aktywow lub zoboyzania.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkmiv@abezpiecze przeplywdw piengznych, jeeli instrument
zabezpieczafy wyganie, zostaje sprzedany, zdleaony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow
rachunkowéci zabezpiecze W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty tytutu instrumentu
zabezpieczagrego ugte w kapitale z aktualizacji wyceny pozostay nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowanaelléransakcja zabezpieczana nigdhie realizowana, skumulowany

wynik netto ugty w kapitale z aktualizacji przenoszony jest niemanie do zysku lub straty.

Ponadto Grupa dokumentuje efektywfioz jaky zastosowany instrument zabezpiegzgj kompensuje
zmiany wartéci godziwej lub przeptywdw pieginych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaestia

powigzania, jak i na bimco w p&niejszych okresach.

(H Utrata wartcsci
Grupa dokonuje na koniec okresu sprawozdawczegaypazy wystpuja obiektywne dowody na tge

sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywoéw fisawych utracity wart.

Jezeli takie dowody wysipuja w przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, faczne
dotychczasowe straty ¢i¢ w kapitale — ustalone jakozmica pom¢dzy cem nabycia a aktuatnwartccia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utnafytcsci ujete wczaéniej w zysku lub stracie —
wytgcza s¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w zysku lub stracktraty z tytutu utraty wart@i ujete
w zysku lub stracie, a dotygze instrumentéw kapitatowych, nie podlegadwroceniu w korespondencji
z zyskiem lub strat Odwrdcenie straty z tytutu utraty wastd diuznych instrumentéw finansowych ujmuje
sie w zysku lub stracie, jeli w kolejnych okresach, po agiu odpisu, warté& godziwa tych instrumentéw

finansowych wzrosta w wyniku zdanzevyskepujacych po momencie ggia odpisu.

Jezeli wyskepuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci pozyczek i nalenosci lub

inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasobd wycenianych w wysoki@i zamortyzowanego kosztu,
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kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansowa aktywOw a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych oryginalmefektywry stop procentovg
dla tych aktywéw (tj. efektywsn stop procentow wyliczorg na moment poagtkowego ugcia dla aktywow
opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywtom procentowy ustalom na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmienngjistprocentowej). Odpis z tytutu utraty wastoujmuje
sie w zysku lub stracie. Odwrécenie odpisu ujmujg $zeli w kolejnych okresach utrata wadto ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to a@by¢ przypisane do zdargewvyskpujacych po momencie efia odpisu.
W wyniku odwr6cenia odpisu waio bilansowa aktywow finansowych nie e przekraczé& wysokaci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony,bgdyprzednio nie gfo odpisu z tytutu utraty wargoi.

Odwrdcenie odpisu ujmujeesw zysku lub stracie.

Jezeli wyskpuja przestanki wskazgge na utrat wartagsci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére
s3 wyceniane w cenie nabycia (ze wal na brak mdiwosci wiarygodnego ustalenia waéth godziwe)),
kwota odpisu jest ustalana jakaznica pomedzy wartacia bilansovy sktadnika aktywow a warfoig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigej rynkowej

stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpakiego nie odwracagi

3.14. Prawa do emisji CO,

Uprawnienia do emisji COprzyznane nieodptatnie w ramach Krajowego PlanadRiatu Uprawnié oraz
dodatkowe uprawnienia do emisji g@akupione w celu umorzenia, tj. spetnienia olawii rozliczenia
emisji CQ, ujmowane g jako krotkoterminowe wartgi niematerialne, ktére nie podlegamortyzacji lecz
podlegaj analizie pod tem utraty wartéci i wykazywane sw odrebnej pozycji w aktywach obrotowych.
Uprawnienia do emisji CO przyznane nieodptatnie na dany rok obrotowy ujmuavas w wartgci
nominalnej tzn. warkei zerowej. Zakupione dodatkowe uprawnienia do grai®, ujmowane g w cenie

nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytitaty wartgci.

Ewidencja uprawni@do emisji CQ prowadzona jest w nagtujacych grupach praw:

- CER szare,

- CER zielone,

- EUA otrzymane nieodpfatnie oraz zakupione.

W wyzej wymienionych grupach rozchody ujmowang metody pierwsze przyszio, pierwsze wyszio
(-,FIFO").

W zwiazku z emisj CO,, ktéra towarzyszy procesowi produkcji energii élggznej, Grupa jest zoboydana
do jej rozliczenia poprzez przedstawienie gkmeej ilosci uprawnigé do emisji CQ do umorzenia. Koszty
zwigzane ze spetnieniem ww. oba@aku ujmowane g w ksiegach rachunkowych systematycznie wgci
rocznego okresu sprawozdawczego proporcjonalniidikosci rzeczywistej i planowanej produkcji energii

elektrycznej.
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Na szacowan emisg CO, w okresie sprawozdawczym tworzy Sezervg w ciezar kosztow dziatalniei
podstawowej. Kwat rezerwy, ujmowa#i w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowejalasse

z zachowaniem nagiujgcych zasad:

- kwota, na kt&r tworzona jest rezerwa, jest najbardziej dstayym szacunkiem naktadow
niezkegdnych do wypetnienia rozliczanego w okresach rochngbecnego obowiku na dzié

sprawozdawczy,

- w pierwszej kolejnéci, rezerve tworzy sk na podstawie warfoi uprawnié posiadanych na dzie

sprawozdawczy,

- w przypadku, gdy zapotrzebowanie na uprawnier@gast pokryte ilécia posiadanych uprawnie
na ilos¢ niepokrytej szacowanej emisji tworzye siezerw na podstawie cen zakupu uprawnie
okreslonych w zawartych kontraktach terminowychzghk termin dostawy zostat ustalony przed

dniem faktycznego rozliczenia obaaku tj. umorzenia uprawnig,

- w przypadku, gdy zapotrzebowanie na uprawnier@gast pokryte ilécia ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej uprawnig uprawnié zakupionych na termin, na #® niepokrytej szacowanej

emisji tworzy s¢ rezerve na podstawie kwotowiarynkowych (Bluenext) na dztesprawozdawczy.

Zobowigzanie (rezerwa) z tytutu emisji GQodlega uregulowaniu poprzez umorzenie uprativnie

Przychody z tytutu sprzedp i wartas¢ sprzedanych uprawniedo emisji CQ ujmowana jest odpowiednio
w przychodach i kosztach dziatakwboperacyjne;.

Wartas¢ sprzedawanych uprawmieustalana jest zgodnie z mego®IFO w danej grupie ewidencyjnej
uprawnie;

- CER szare,

- CER zielone,

- EUA darmowe i zakupione.

Zamiare uprawnié odzwierciedla si jako dwie odgbne transakcje: sprzedai zakupu.

W przypadku kontraktow stanogaych instrumenty finansowe, w ktorych:

- Grupa stosuje praktgkprzyjmowania dostawy i w krotkim czasie sprzgddostarczonych dobr
w celu osigniccia zyskow z krétkoterminowej fluktuacji cen, allbdla zrealizowania may

pasrednika, albo

- warunki kontraktu pozwalgjspoice (stronie umowy) na rozliczenie nettgradkach pieniznych

lub w innym instrumencie finansowym, lub poprzezwigre instrumentéw finansowych,

przychod finansowy ujmuje siw momencie zawarcia takiego kontraktu.
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3.15. Zapasy

Zapasy wyceniangysv cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia niezsgym od ceny sprzegdanetto.

Koszt ustala §i z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsyszio” (,FIFO”) za wygtkiem wegla
produkcyjnego, biomasy igunzki wapiennej, ktérych koszt ustalag st zastosowaniem metodyedniej
wazonej ceny nabycia.

W ramach zapasow Grupa wykazéygadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umaazerabyte w celu
dalszej odsprzedy, jak i wytworzone we wtasnym zakresie.

Swiadectwa pochodzenia nabyte wycenia siedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualnpisyd
z tytutu utraty wartéci.

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej we wiasnyakresie rozpoznawanes sV momencie
wytworzenia energii (lub na dziew ktérym ich uzyskanie statoe¢sprawdopodobne), chybze istnieje
uzasadniona gtpliowsé co do maliwosci ich wydania przez Prezesa URRviadectwa pochodzenia energii
wytworzonej we wtasnym zakresie wycenianevedtug cen rynkowych z ostatniego dnia mjeaj w ktérym

wytworzono energj, ktérejswiadectwa dotycz

3.16. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne ENBA, $ako przedsibiorstwo energetyczne zajmuag sé
obrotem energii sprzedajce t energé¢ odbiorcom kécowym, jest obowizane:

a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URiadectwa pochodzenia lub

b) uisci¢ optat zastpcz.
Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wyteoia energii elektrycznej w odnawialnymodle
energii (energia pochogea np. z wiatru, wody, shea, biomasy — tzw. certyfikaty zielone) albo energi
wytworzonej w kogeneracji (z trzech rodzajamddet tj. zrédet gazowych lub ogtznej mocyzrodta poniej
1 MW — tzw. certyfikatyzotte, zrodet o mocy powsej 1 MW innych nk opalane paliwami gazowymi,
metanem i gazem z przetwarzania biomasy — tzwyfdaty czerwone orazrodet opalanych gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy lub metanem Iniamym przy odmetanowaniu kopal tzw.
certyfikaty fioletowe). Wydaje je Prezes URE na eggk przedgbiorstwa energetycznego zajmcggo St
wytwarzaniem energii w odnawialnyéhddtach energii i kogeneracji.
Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsta chwily zapisania w rejestrzaviadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towago@ietde Energii S.A. (,TGE"). Prawa majkowe odswiadectw
pochodzeniagzbywalne i stanowitowar gietdowy.
Przeniesienie praw nykowych wynikajcych zes$wiadectwa pochodzenia neguje z chwiy dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestraggiadectw pochodzenia.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectw pochodzenia wygasay momencie ich umorzenia.

ENEA S.A. ma obowjzek uzyska i przedstawd do umorzeniaswiadectwa odpowiadagge wielkgciom
ustalonym w rozporgzeniach do Prawa energetycznego jako procent egd&przeday energii dla
odbiorcow finalnych. Termin wykonania oba&ku umorzenigwiadectw pochodzenia lub poniesienia optat

zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roktepasgo.

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralny cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
27



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W ciaggu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢@sgo — w cyklach miegiznych Spotka przedstawia
swiadectwa pochodzenia do umorzenia w celu realizalopwiagzku za dany rok obrotowy. W kgjach

rachunkowych wjcie w kosztach umorzenidwiadectw pochodzenia napuje na podstawie decyzji
o umorzeniu wydanej przez Prezesa URE, z zastosemamozchodu wedlug metody szczego6towej

identyfikacji swiadectwa pochodzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa tworzy wazema umorzenie$wiadectw pochodzenia lub
uiszczenie optat zagiczych. Podstagvdo okrélenia rezerw dla kalego z walorow jest ikg $wiadectw
pochodzenia stanowga r&nicg miedzy iloscia swiadectw umorzonych na koniec okresu sprawozdave;zeg
ailoscia wymagalg do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetgrzn&®ezerwy wycenianegs
w pierwszej kolejnéci w oparciu o ceqt nabycia dla posiadanych, ale nieumorzonych na ekomkresu
sprawozdawczegoswiadectw pochodzenia; w drugiej kolefed w oparciu o $redniowaong cere

w transakcjach sesyjnych i pozasesyjnych zawarty@hRynku Praw Matkowych prowadzonym przez
Towarowg Gietde Energii S.A. w trakcie miesta poprzedzagego dzié sprawozdawczy, na ktory ustalana
jest wartd¢ rezerwy, a w przypadku braku takich transakcji Wwbprzypadku niedoboru poszczeg6inych
waloréw na rynku uniemidiwiajacych Spotce nabycie wystarczegj ilosci praw wymaganych do realizacji
obowizku, brakujca ilos¢ rezerwy wyceniana jest w oparciu o jednosti@ptat zastpcz dla danego roku
obrotowego.

W zwigzku z szacowaniem sprzegyaenergii elektrycznej w celu zachowania wspétmiécn przychodoéw

i kosztow do podstawy naliczenia rezerw na umorzeiwiadectw pochodzenia przyjmuje¢sisune
zafakturowanej iléci sprzeday energii odbiorcom kicowym oraz szacowanej #c sprzeday energii

elektrycznej okréanej na koniec kalego okresu sprawozdawczego.

3.17. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienezne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym teriairwymagalnéci do trzech miesty oraz o duej

plynnasci. Srodki pienizne wycenianeasna koniec okresu sprawozdawczego w waitnominalne;.

3.18. Kapitat zakladowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitaktadowy jednostki dominggej wykazywany
w wysokaci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym, skorygowany odpowiednio o skutki
hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji pokenia i nabycia spétek. Podiszenie kapitatu akcyjnego,
ktére na koniec okresu sprawozdawczego zostatoypmlkrrzez akcjonariuszy, a ktdre oczekuje na nejept

w Krajowym Rejestrze gflowym, jest rownige prezentowane jako kapitat zaktadowy.

3.19. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje esipocatkowo wedlug wartéci godziwej pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne.
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Po pocatkowym ujciu zobowjzania finansowe wyceniang # wysokdci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.20. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodgiv

Na podatek dochodowy w rachunku zyskéw lub strazonnych catkowitych dochodach sktagdgie:

podatek biggcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcjzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wynitdagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkawni sic od kstgowego zysku/straty netto
w zwigzku z wyhczeniem przychoddéw podlegaych opodatkowaniu i kosztow stangaych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdie keda
podlegaty opodatkowaniu. Ol¢enia podatkowe wyliczane sv oparciu o stawki podatkowe oba®ujace

w danym okresie sprawozdawczym.

Natomiast podatek odroczony jest skutkiem podatkoveglarzé danego okresu, ¢tym zgodnie z zasad
memoriatu w ksigach rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanypraysztgci. Powstaje wéwczas, gdy
skutek podatkowy przychodéw i kosztow jest taki §aknbilansowy, ale wyspuje w innych okresach.

Do obliczania wysokai podatku odroczonego stosuje ¢ simetod zobowhzan bilansowych.
Charakterystyczncech tej metody s réznice przejciowe powstate mgdzy wartdcia bilansove i podatkove

sktadnikow aktywéw i zobowizan.

Za punkt wygcia przyjmuje s wartgs¢ bilansowg aktywéw i zobowizan wykazywam w ksigach
rachunkowych, ktér poréwnuje s z ich wartdciag podatkowy oraz strat podatkowy mazliwag do odliczenia
W przyszigci.
Rdznice powstajce pomedzy wartdcia bilansowe skladnika aktywow lub zobowzan a jego wartécia
podatkovg mogs mie¢ charakter:
e réznicy dodatniej, ktora spowoduje zkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wart@¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobaw@n zostanie zrealizowana
lub rozliczona,
e roznicy ujemnej, ktéra spowoduje zmniejszenie podstakliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartd¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobaw@n zostanie zrealizowana
lub rozliczona.
W sytuacji, gdy wart&@ bilansowa sktadnika aktywow lub zobawa jest rowna jego warfgi podatkowej

wowczas ranice przejciowe nie powsta;

Réznice przejciowe, po przemnaeniu przez odpowiednie stawki podatkowe, twgovz przypadku rénic

ujemnych aktywa jak i w przypadkuzdic dodatnich rezerwy z tytutu odroczonego podatkahodowego.

Rezerw z tytutlu podatku odroczonego ujmujee sw pelnej wysokéci, z tytutlu dodatnich rinic
przegciowych pome¢dzy wartdcia podatkovg aktywow i zobowizan, a ich wartécia bilansovs.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouigse, jezeli jest prawdopodobneg w przysziéci
osiggniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry dimo potragcenie rénic przegciowych lub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywaytmtu podatku odroczonego, zgi
wynikaja one z pocgtkowego ugcia skladnika aktywow lub zobogdan pochodzcych z transakcji, jeeli
transakcja ta nie jest transakgpolczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie gpigstia nie ma
wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd mm#icy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku
odroczonego nie ujmujeesiowniez od r&nic przegciowych wynikagcych z pocatkowego ugcia wartdci

firmy lub wartasci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana pa#t podatkowy.

Nie tworzy sé rowniez aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego éthic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach pazanych, dla ktérych spetnione zostagganie dwa warunki:
* Grupa jest w stanie kontrolow#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

+ jest prawdopodobnee r&nice przejciowe nie odwrog sic w dagcej sk przewidzi€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustakamizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowktdre wedtug
przewidywa beda obowhzywat wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowduty rezerwa rozliczona,
przyjmujgc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére whaywaly prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

W przypadku, gdy prawo podatkowe przewiduje zmiatgwek podatku dochodowego, globalna kwota
aktywéw i rezerw bdzie ustalana w oparciu ozrte stawki podatkowe.

W przypadku, gdy zmiany stawek podatkowych gigtw czasie od ustalenia aktywOw czy rezerw na
podatek odroczony do ich rozliczenia, wéwczas skwifceny aktywow i rezerwgsuwzgkdniane w okresie
sprawozdawczym, w ktérym napita korekta przepiséw podatkowych.

Ponadto najp#niej na koniec okresu sprawozdawczego jednostkalajstzy nie nagpita trwata utrata
wartasci aktywéw, czyli czy w dalszym gju prawdopodobne jest ich rozliczanie. Aktywa zuliyt
odroczonego podatku dochodowego rozpoznajewsizakresie, w jakim jest prawdopodobneagaiccie
dochodu do opodatkowania wystarer&go do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika

aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony ujmujeesiv zysku lub stracie danego okresu, zaatkygm przypadku, gdy podatek
odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzektdre ujmowane gsw innych catkowitych dochodach — woéwczas
podatek odroczony réwnieodnoszony jest na do tych catkowitych dochodéwzaleznosci od
zdarzenia, ktdrego jest skutkiem,

2. wynika z padiczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatsdcoahy wplywa na warké

firmy lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywow netto nad kosztem przig.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroezgm dokonuje gj gdy Grupa posiada mliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensédznosci i zobownzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatidroczonego dotygzpodatku dochodowego

natazonego przezetsamy wlkadz podatkowy na tego samego podatnika.

3.21. Swiadczenia pracownicze

W Grupie Kapitatowej wygpuja nastpujgce rodzajeéwiadcze pracowniczych:

A. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do krotkoterminowychiwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza ¢dizy innymi: wynagrodzenia miesizne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo dooulgj odptatnéci za nabycie energii, krétkoterminowe

ptatne nieobecrici wraz z nalenymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, nagnadDzié Energetyka.

Zobowigzanie z tytutu krotkoterminowych (kumulowanych) tphech nieobecnixi (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawetejé ptatne nieobecrioi nie uprawniagg do ekwiwalentu
pieniznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowarptainych nieobecrioi jako dodatkow kwote,
ktorg zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykystanego uprawnienia ustalonego na koniec

okresu sprawozdawczedo.

B. Programy okreslonych swiadczeai
Do programéw okrdonychswiadcze Grupa zalicza:

1) Odprawy emerytalne
Pracownicy przechodey na emerytur (rent) uprawnieni § do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienéznych. Wysokeé¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysol&ai otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobrafiiz tego tytutu stosujegsimetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatsio za nabycie energii po prZeju na emerytur

Pracownikom, ktérzy przepracowali w Grupie co nagpmok, przechodgcym na emerytyr, przystuguje
prawo do ulgowej odpfatioi za wykorzystanie energii w #oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na gmaika w przypadku pobierania przez wmatka renty rodzinnej. Do

oszacowania zobowdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

Emeryci i rencici mag prawo do ekwiwalentu piegiinego w wysokéci 3000 kwWh x 80% ceny energii

elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesgpwraz 100% wartei oplaty stalej sieciowej i optaty

abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogébbewigzujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienkzny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja i #6 wrzénia w wysokdci stanowicej

kazdorazowo potow rocznego ekwiwalentu.
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3) Odpis na Zaktadowy Fundu$wiadcze: Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatlowsmliczajc wysokdé rocznego odpisu na
Zakladowy FunduszSwiadczeér Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia réwnig emerytow uprawnionych do
korzystania zéwiadczé funduszu. Zobowizanie uymowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresu
swiadczenia pracy przez pracownikéw. Wysékorezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod

aktuarialnych.

Szacowanie zobowzan z tytulu tychswiadcze, o ktérych mowa w punktach 1 - 3 dokonywane jegep
aktuariusza metad,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty alddalne g w catgci ujmowane w innych

catkowitych dochodach.

C. Inne dlugoterminoweswiadczenia pracownicze

1) Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowychwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowgsoka¢ tych
nagrod zaley od stau pracy oraz wysokai otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do
oszacowania zobowian z tego tytutu stosuje gimetody aktuarialne. Zyski i straty aktuarialrevws cataci

ujmowane w zysku lub stracie higego okresu.

D. Program okreslonych sktadek

1) Sktadki ubezpiec#espotecznych

System ubezpiec#espotecznych dziata na zasadach programistp@wego, zgodnie z ktorym na Grupie
ciazy obowizek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spotecznprdtwnikéw w momencie, gdy siagic one
nalezne. Grupa nie jest zoboaziana ani prawnie ani zwyczajowo do wyptaty przyshktywiadcze z tytutu
ubezpieczé spotecznych. Grupa ujmuje koszt sktadek datggeh bieacego okresu w zysku lub stracie

biezagcego okresu jako kosgiviadcze pracowniczych.

2) Pracowniczy Program Emerytalny
Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Zaktadowego Uktadu ZbiorowegodyrBNEA S.A. prowadzi Pracowniczy
Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczemiacownikéw z funduszem kapitalowym na

zasadach okéonych w ustawie i wynegocjowanych ze stia@wigzkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego akaorzystad pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezaiée
od rodzaju umowy 0 prac
Pracownicy przyspujag do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaslonych ponkej:

- ubezpieczenie zawierasi formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow

- poziom sktadki podstawowej ustala 8 wysokdci 7% wynagrodzenia uczestnika,

- 90% skiadki podstawowej przeznaczarsa skladk inwestycyjm a 10% na ochrgnubezpieczeniow
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E. Platnosci w formie akcji wiasnych

Ptatngci w formie akcji odnosg si¢ do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatch lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wiasnstrimmenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent

otrzymuje ustugi {wiadczenie pracy przez pracownikéw).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakejingsci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych oraz odpowiadgjy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdygtnuje te ustugi. Jeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptation formie akcji nie kwalifikuj sic do ugcia jako aktywa,
Grupa ujmuje je jako koszt.

Wysoka¢ kosztu ocenia sina podstawie warfoi godziwej i dokonuje si wyceny na dzig przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakie wartgci godziwejswiadczer pracownikdéw nie da sibezpdrednio ocer,

ich wartg¢ ustala i w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach pfatdoi w formie akcji rozliczanych wirodkach pieniznych Grupa wycenia zoboydanie
w wartasci godziwej na kady dzien sprawozdaweczy, jak i na daigozliczenia a ewentualne zmiany wado

ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

3.22. Rezerwy

Rezerwy tworzonegs gdy na spotkach Grupyazly obecny obowvgzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzé przeszitych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyplywu s$rodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Kwota, na ktdg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziejdeday szacunek nakladow nieainych do

wypetnienia obecnego oboyriku, zdyskontowanych na daidilansowy.

3.23. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzeéyp ujmuje s¢ w wartcci godziwej zaptaty otrzymanej lub naieej, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedya energii i ustug dystrybucyjnych ujmujegsiv momencie dostawy energii lub ustug
przesylu do odbiorcy.

Dla celéw ustalenia wiellkgi przychodéw za okres poedizy dag ostatniego fakturowania a keem okresu
sprawozdawczego dokonywany jest szacunek przychoklidwy wykazywany jest w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w pozycji nalaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzeda towaréw i materiatow ujmuje @i gdy jednostka przekazata zngoz ryzyko
i korzysci wynikajace z wiasnéci towaréw i materialdw oraz istnieje prawdopodaéiieo uzyskania

korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.
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Przychody z tytutu najmu nieruchodm inwestycyjnych ujmowanegsw zysku lub stracie metadiniowa

przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowargemsemorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopycpraowe;j, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania pt&tno

3.24. Dotacje

Grupa otrzymuje nieodptatnie rzeczowe aktywa trwafeastruktury energetycznej. Takie rzeczowe aktyw
trwate, do 31 grudnia 2009 r. rozpoznawane bytp jedeczowe aktywa trwate, a ich rownowaétajmowana
jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako phody przyszitych okresow, rozliczane w czasie naralo
przychodow w rachunku zyskéw i strat proporcjoraldo naliczanych kosztéw amortyzacji od otrzymanych
rzeczowych aktywéw trwatych. Przychody z tytutu odetatnie otrzymanych po 1 stycznia 2010 r.
rzeczowych aktywow trwatych infrastruktury energetyej ujmowane g jednorazowo w momencie
otrzymania rzeczowych aktywéw trwatych w przychddacrachunku zyskéw i strat.

Pozostale dotacje (inne rzeczowe aktywa trwaleinddcje wydatkdédw poniesionych giadki trwate) Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakayghody przysztych okreséw,sjeistnieje wystarczajca
pewna¢ ich otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimiigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot ju
poniesionych kosztéw przez Grupsy systematycznie ujmowane jako przychéd w zysku stkacie

w okresach, w ktdrych ponoszongzvigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrohiesionych
przez Grup naktadéw inwestycyjnych,gssystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amaxtypmych,

ujmowane jako pozostate przychody operacyjne wuysk stracie przez okregytkowania aktywa.

3.25. Optaty przytaczeniowe

Przychody z optat przytzeniowych dla zada zakaczonych do 31 grudnia 2009 r. ujmowang s
w rozliczeniach midzyokresowych przychodéw i rozliczaney sv czasie odpowiednio przez okres
amortyzacji przydczy, ktéry wynosi wedtug aktualnych szacunkéw 36 W sprawozdaniu finansowym

optaty te prezentowane $ako zobowyzania diugoterminowe. Na koniecZkego okresu sprawozdawczego
dokonuje sj reklasyfikacji optat do 1 roku do zobaaen krétkoterminowych.

Zaliczki z tytutu optat za przgtzenie, ktdre wplygty do Grupy do 31 grudnia 2009 r., a dla ktorycllaie

przylacza do aytkowania nagjpito po 1 stycznia 2010 r., uymowargjednorazowo w przychodach.
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3.26. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powsich w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem

uméw diugoterminowych sprzeday mocy i energii elektrycznej (KDT)

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujamewg jako przychod rachunku zyskéw i strat
w okresach, w ktérych ponoszongzsvigzane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych ujamavg w wysokdci zaliczek nalenych za dany
okres obrotowy wykazanych w Zakniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania koszpibwstatych

u wytworcow w zwizku z przedterminowym rozeianiem umoéw diugoterminowych sprzegamocy

i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 2007 arggowanych o szacowanvysoka¢ korekty za dany okres.
Rozliczenie rekompensaty na pokrycie kosztéw osmmgch za dany rok jest dokonywane przez Prezesa
URE do 31 lipca kolejnego roku oraz do 31 siergaanstatnim roku obowrywania KDT.

3.27. Wyptata dywidend

Ptatng¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonayumniejszéciowych w przypadku dywidend
spotek zalgnych) ujmuje si jako zobowazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresiekt@rym

nasgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jedrid3tkminujace;.

3.28. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedsy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycigte aktywa spetniage nastpujace kryteria:

- ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcjedgsz a nie przez dalsze wykorzystanie;

- Zarad Spoéiki zieyt deklaracg sprzeday i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego
nabywcy;

- aktywa g dostpne do natychmiastowej sprzeéglav obecnym stanie;

- transakcja sprzeda jest wysoce prawdopodobna i ama p bedzie rozliczy w ciagu 12 miesjcy od
podjccia decyzji;

- cena sprzedy jest racjonalna w stosunku do bjeej wartgci godziwej;

- istnieje mate prawdopodoligtwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych akiywo

W przypadku spetnienia kryteriow po zakaeniu okresu sprawozdawczego nie dokonuge zshiany
klasyfikacji aktywow na koniec roku obrotowego poguzagcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje
odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, kikdyteria zostaly spetnione. Z chwiprzeznaczenia
danego sktadnika aktywéw do zbycia rasije zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia wediug niszej z dwdch wartei: wartdici bilansowej netto lub

wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla
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3.29. Stanowisko odnénie nowych standarddw i interpretacji MSSF

3.29.1. Standardy i Interpretacje zatwierdzone prze UE, ktére nie weszly jeszcze wycie dla okreséw
rocznych kofnczacych sié w dniu 31 grudnia 2012 r., co do ktérych Grupa zdeydowala sé na

wczeniejsze zastosowanie

Zamieszczone poiej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integujetnie § jeszcze obowzujace dla
okres6w rocznych kezacych sé 31 grudnia 2012 r. Grupa zdecydowata gdnak na wczmiejsze
zastosowanie w niniejszym skonsolidowanym sprawozddinansowym poriej wymienionych nowych

Standarddw, zmian do Standarddw i Interpretacji.

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi Data wejcia w

Interpretacje zycie dla okreséw

zatwierdzone rozpoczynajcych

przez UE sie¢ w dniu oraz
pézniej

Zmiany do MSR 1 | Zmiany wymagaj, aby: 1 lipca 2012r.

Prezentacja

sprawozda * jednostka prezentowata osobno te pozycje innyckowatych dochodoéw, ktére mag

finansowych: w przyszitdci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tyktdre nigdy nie

Prezentacja beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego$ldgozycje innych catkowitych

pozycji innych dochoddw g prezentowane przed ich odpowiednimi skutkami pamlaymi, wéwczas

catkowitych taczne kwoty podatku powinny byzaalokowane do poszczeg6inychesc innych

dochodéw catkowitych dochodow.

* zmienk nazw tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochoddva ,rachunek zyskéow i
strat oraz inne catkowite dochodyihne tytuty réwnie mogy by¢ uzywane.

MSR 19 (2011) 1 stycznia 2013 r.
Swiadczenia * Zmiany wymagaj aby zyski i straty aktuarialne dotyce programéw okitonych
pracownicze swiadczeé byly ujmowane bezpgoednio w innych catkowitych dochodach.

*  Zmiany usuwaj metod korytarzow stosowaa w przesziéci przy ujmowaniu zyskow
i strat aktuarialnych, oraz eliminujmazliwosé ujmowania w wyniku finansowyn;
wszystkich zmian w zobowzaniach z tytutu okdonych swiadczé i w aktywach
programuswiadcze pracowniczych, co jest aktualnie dozwolone zgodnieymogami
MSR 19. Zmiany wymagajréwniez aby spodziewany zwrot z aktywow programu
swiadczé rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt obligzav oparciu o
wskanik uzyty do dyskontowania zobowdania z tytutu okrdonychswiadcze.
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3.29.2. Standardy i Interpretacje zatwierdzone prze UE, ktore nie weszly jeszcze wycie dla okreséw

rocznych konczacych si w dniu 31 grudnia 2012 r.

Zamieszczone poej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowgzujace dla

okresbw rocznych kazacych sé 31 grudnia 2012 r., i nie zostaly zastosowane wns&lidowanym

sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosgevdla okreséw, dla ktérychetla obowizujace po

raz pierwszy.

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi

Data wejscia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajpcych

przez UE sie w dniu oraz
pozniej

Zmiany do Zmiany zawiergy nowe wymagania w zakresie ujawniania informacija dlktywéw i| 1 stycznia 2013 .

MSSE 7 zobowizan finansowych, ktore:

Instrumenty * s3 kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowsejpodlegai ramowym

] . umowom dotycgcym kompensat lub innym podobnym umowom.

finansowe:

ujawnianie

informacji—

Kompensowanie
aktywow
finansowych

i zobowhzan

finansowych

MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania

finansowe

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy komtrel odniesieniu do wszystkic
podmiotow, w ktére dokonano inwestycji,agkapc w to podmioty, ktére aktualnie jako JS
sg w zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymamgaco do oceny kontroli, ktor
réznig sie od dotychczasowych wymogéw z MSR 27 (2008). W nowyodelu kontroli
inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwesi, jesli (1) jest naraony na lub ma|
prawo do zmiennych zwrotéw z tytutlu zaangaania w ten podmiot, (2) ma zdokso
wplywania na te zwroty poprzez wtadmad podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje gaak
pomiedzy ww. wiadz a zwrotami.

Nowy standard zawiera rowrievymogi, co do ujawni@ oraz wymogi odnosze s¢ do
sporzdzania skonsolidowanych sprawoadi@nansowych. Wymogi te przeniesiono z MS
27 (2008).

n 1 stycznia 2014 r.
P

11

R

MSSF 11Wspdine

ustalenia umowne

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umownegastpuje MSR 31 Udzialy we wspodlnyc
przedsiwzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co donegdefinicji
porozumienia pod wspdnkontrok, chocia definicja kontroli i pérednio wspotkontroli
ulegty zmianie w zwjzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspoélne ustalenia umaosyngodzielone na 2 rodzaje, d
ktorych zdefiniowano nagbujace modele ujmowania:

* wspdlne dziatania to takie, w ktérych wspotkontjpbe je podmioty, zwane
wspolnikami  wspdélnego dziatania, majudziat w aktywdéw oraz udziat v
zobowgzaniach zwjzanych z wspoélnych dziataniem.

* wspdlne przedsiziecie to takie, w ktorym wspotkontrolge podmioty, zwane
wspolnikami przedsivziecia, maj prawo do aktywOw netto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wytza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspdlnedsigeziecia,

pomimo ich istnienia w formie oglonych podmiotéw nie magby¢ faktycznie rozdzielone
Porozumienia takiegstraktowane podobnie do wspoétkontrolowanych aktyvdaiatalndgci

zgodnie z MSR 31 i okéne terminem wspoélnego dziatania. Dla pozostafgrimostek
wspotkontrolowanych wg MSR 31, oktanych teraz wspdlnymi przedsizigciami (joint

ventures), naley stosowd metod praw wiasnéci. Nie ma maliwosci zastosowanig
konsolidacji proporcjonalne;j.

1 stycznia 2014 r.

[

h
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MSSF 12
Ujawnianie
informacji na
temat udziatow w

innych jednostkach

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwéne z ujawnianiem informacji dotygz/ch
znaczcych ogdéw, przy okrélaniu charakteru posiadanych udziatéw w innychetkach
, wspolnych ustaleniach umownych, jednostkactwatoyszonych i / lub jednostkag
strukturyzowanych niepodlegajych konsolidacji.

1 stycznia 2014 r.

h

MSR 27 (2011)
Jednostkowe
sprawozdania

finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istrieg wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkawo
ujawniei w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wpraagad jedynie kilka
drobnych gcislen. Obowhzujace obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakre

jednostkowych sprawozdafinansowych réwnig zostaty whczone do MSR 27 (2011).

Standard nie zawiera zu kwestii kontroli i wymaga dotyczacych sporzdzania
skonsolidowanych sprawoztlafinansowych, ktére zostaty przeniesione do MSSF
Skonsolidowane sprawozdania finansowe

1 stycznia 2014 r.

si

e

10

MSR 28 (2011)
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolnych
przedsgwzieciach

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:
* Jednostki stowarzyszone i wspélne przedsgiecia przeznaczone do sprzegdaMSSF 5
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeglaraz dziatalné¢ zaniechana jest stosowany
inwestycji, lub jej czsci, w jednostk stowarzyszomlub wspdlne przedsivziccie, ktére
spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczatte sprzeday. Do zatrzymanej
czedei inwestycii, ktorej nie zaklasyfikowano jako pexeczona do sprzeda stosuje
sie metod praw wlasnéci az do momentu zbycia egci przeznaczonej do sprzegaPo
jej zbyciu zatrzymana exé inwestycji ujmowana jest metgdoraw wiasnéci, jesli
zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestyejjednostk stowarzyszogmlub wspolne
przedsgwziecie.

Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonyithh  wspdéinych
przeds¢wzieciach. Uprzednio zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustamaczcego
wptywu lub wspéikontroli powodowalo we wszystkichrzgpadkach koniecziéé
ponownej wyceny zatrzymanych udziatow, nawet w parku, gdy znaezy wpltyw
zamieniat s we wspoétkontrgd. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacja
zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

1 stycznia 2014 r.

o

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych Standavdjednake nie spodziewa i aby miaty one istotny

wplyw na jej sytuag finansowy i wyniki dziatalngci.

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow&ei

Data wejgcia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
pozniej

KIMSF 20:Koszty
usuwania nadktadu
na etapie produkcji
w kopalniach
odkrywkowych
(,stripping costs”)

Interpretacja zawiera wymagania dotyoz ujmowania kosztéw usuwania nadktadu na et
produkcji jako sktadnika aktywow, pagkowej wyceny sktadnika aktywow stanawego
wynik usuwania nadktadu oraz froejszej wyceny sktadnika aktywow stangaeego wynik
usuwania nadkfadu.

W zakresie, w jakim korzgi z usuwania nadktadu na etapie produkgjirealizowane w

formie wyprodukowanych zapaséw, koszty usuwaniizalth § ujmowane zgodnie z MSR

2 Zapasy.
Koszty usuwania nadktadu poniesione na etapie padktore powoduyj lepszy dosip do

wydobywanego w przyszioi ztoza, & ujmowane, jako skiadnik aktywéw trwatych, tylk

jesli wszystkie ponisze kryteria zostarspetnione:

jest prawdopodobneg przyszie korzici wptyna do jednostki;

jednostka jest w stanie zidentyfikotvasktadnik ziga, do ktérego dogp ulegnie
poprawie;

koszty dotyczce usuwania nadktadu zwgane z tym skladnikiem mag by¢
wiarygodnie oszacowane.

Skfadnik aktywoéw dotycey usuwania nadktadu ujmujecsijako zwikszenie istnigjcego
sktadnika aktywow.

Skiadnik aktywéw dotyczry usuwania nadktadu wycenia svedtug kosztéw wytworzenia

przy pocatkowym ugciu, a nasfpnie wedlug kosztéw wytworzenia,adz w wartgci
przeszacowanej, po pomniejszeniu o odpisy amoryyzad odpisy z tytutu utraty warfoi,
wedtug zasad stosowanych dla istqeego sktadnika aktywéw, ktérego jestéda.

apje
pi stycznia 2013 r.

o
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Interpretacja wymaga réwrigaby w sytuacji, gdy koszty zg@ane ze sktadnikiem aktywd
dotyczcym usuwania nadkladu i wyprodukowanymi zapasanmeé s mazliwe do
wyodrebnienia, jednostka dokonata podziatu kosztowgzamych z usuwaniem nadktadu
etapie produkcji pomitzy sktadnik aktywéw i zapasy na podstawie ,odpalniej” miary
opartej na wartii produkciji.

na

Zmiany do MSSF 1
Cigzka hiperinflacja
oraz usungcie
statych dat dla
stosugcych MSSF
po raz pierwszy

Zmiany dodaj zwolnienie, ktére mie zosté zastosowane na dai@rzegcia na MSSF przez
jednostki wczéniej dziatahce w warunkach ¢kkiej hiperinflacji. Zwolnienie to pozwalg
jednostce wyceni aktywa i zobowjzania posiadane przed ustabilizowaniem waluty

funkcjonalnej w wartéci godziwej, a nagpnie wy¢ tej wartégci godziwej jako koszty
zaktadanego tych aktywow i zobaaen na potrzeby spogrzenia pierwszego sprawozdal

z sytuacji finansowej wg MSSF.

1 stycznia 2013 r.
A

ia

MSSF13 Ustalanie
wartasci godziwej

MSSF 13 zagpi wskazéwki dotycgce ustalania warksi godziwej zawarte w
poszczegoélnych standardach jednynddiem wskazéwek w zakresie ustalania wénitd
godziwej. Definiuje on pefie wartdci godziwej, ustala ramy ustalania wddogodziwej
oraz okréla wymagania, co do ujawniania informacji dotyocgch ustalania warfoi

godziwej. MSSF 13 wyjmia ,jak” ustalt wartg¢ godziwg, jesli jest to wymagane lub
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wpraaatbwych wymagaw zakresie
wyceny aktywow lub zobowran w wartgci godziwej, ani nie eliminuje wyikow

niewykonalndci w praktyce wyceny wedlug wadm godziwej, ktére obecnie istnigw

pewnych standardach.

Standard zawiera szczegotpwtruktue ujawniei, ktéra dodaje do istniggych wymogow
ujawnienia w celu dostarczenia informacji, ktore aahiwvig uzytkownikom sprawozda
finansowych ocepmetod i danych wykorzystanych przy ustalaniuniitgodziwej a dla
powtarzalnego ustalania wastd godziwej, ktére wykorzystuje niedgpne dane, wptyw
ustalania wartici godziwej na wynik finansowy lub inne catkowiteahody.

Zmiany do MSR 12
Podatki —
Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszia realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana wprowadza domniemaniez wartg¢ bilansowa nieruchondoi inwestycyjnej
wycenianych w warti godziwej ledzie zrealizowana wytznie poprzez ich sprzedal
Zamiary zargdu w tym zakresie nie ¢da mialy znaczenia, chybaze nieruchomgd
inwestycyjna bdzie podlegata amortyzacjii bedzie utrzymywana w ramach mode
biznesowego, ktérego celemedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich kmiz
ekonomicznych ptyscych z danego sktadnika aktywéw przez okres jegmia. Stanowi to
jedyny przypadek, kiedy to ww. domniemaniglbie mogto zostaodrzucone.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSR 32
Instrumenty
finansowe:
prezentacja-
Kompensowanie
aktywow
finansowych i
zobowhzan
finansowych

Zmiany nie wprowadzajnowych zasad dotygzych kompensowania aktywow i zob@aa
finansowych; Wyijédniaja one natomiast kryteria dotygz kompensat, co ma na cg
usungcie niespdéjnéci w ich stosowaniu.

Zmiany objaniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaii,tjgut ten:
® nie jest uwarunkowany wygiieniem okrélonego zdarzenia w przys#kd; oraz
* jest egzekwowalny zarébwno w zwyklym trybie prowewxia dziatalnéci jak i w

przypadku niewywjzania s¢ z ptatnédci lub w przypadku niewyptacaldoi lub
upadtdci jednostki i wszystkich kontrahentéw.

1 stycznia 2014 r.
lu

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Migdzynarodowych
Standardow
SprawozdawcZzgi
Finansowej po raz
pierwszyPayczki
rzagdowe

Zmiany wprowadzaj nowe zwolnienie dotygze retrospektywnego zastosowania inny
MSSF. Jednostka stogap MSSF po raz pierwszy, o zastosowawymagania w zakresi
wyceny, wynikagce ze standardéw dotygz/ch instrumentéw finansowych (MSR 39 I
MSSF 9) dla pgyczek rzdowych udzielonych pom¢j rynkowej stopy procentowe
prospektywnie od daty praeja na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosgp MSSF po raz pierwszy, ue zdecydowd ze zastosuje
wymagania w zakresie wyceny dlazgozek radowych retrospektywnie, §& niezbedne

ch stycznia 2013 r.

D

b
i

informacje do wyceny byly dagine na moment egia pazyczki po raz pierwszy. WyborT

jednostka dokonuje dla kdej pazyczki indywidualnie.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowychn8ardéw na jej sytuagcjfinansowy i wyniki

dziatalngci.
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3.29.3. Standardy i Interpretacje Standardy i Inteipretacje oczekupce na zatwierdzenie przez UE

Zamieszczone poiej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integujetnie g jeszcze obowzujace dla

okres6w rocznych kazacych sé 31 grudnia 2012 r., i nie zostaly zastosowane wns&lidowanym

sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosgevdla okreséw, dla ktérychetla obowizujace po

raz pierwszy.

Standardy i
Interpretacje
oczekujgce na
zatwierdzenie

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowéei

przez UE

Zmiany do . . , - . . .
Miedzynarodowych Zmiany do Medzynarodowych Standardow Sprawozdavéczd-inansowej (2009-2011) zawiega] zmian do 5
Standardéw standardéw, oraz wynikgge z nich zmiany do innych standardéw i interpiigt@&dwne zmiany dotycz
Sprawozdawczei

Finansowej 2009-
2011

* powtdrnego zastosowania MSSF 1 — jednostka sfosuyjowtornie MSSF, ktora decyduje siie stosowé
powtornie MSSF 1 powinna zastos@wBISSF retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdybg maprzestatd
stosowania MSSF;

*  doprecyzowaniazijednostka stosagga MSSF po raz piewszy i korzysteq ze zwolnienia dotyazego kosztow|
finansowania nie powinna przeligz&osztow finansowania aktywowanych zgodnie z pogmie stosowanymi

zasadami rachunkowa oraz powinna ug koszty finansowania poniesione na dzzegcia na MSSF lub po tej

dacie (lub na datwczeniejsz, jak dopuszcza to MSR 23) zgodnie z MSR 23;

* doprecyzowania, zi jeden, bezpgednio poprzedzagy, okres poréwnawczy jest wymagany w pein
sprawozdaniu finansowym; jednia jeli dodatkowe dane poréwnawczey zaprezentowane, powinny &y
dotaczone do nich odpowiednie informacje éhjajace i powinny by one zgodne z MSSF;

* doprecyzowaniazisprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jegtnagane jedynie w sytuacji, gdy zmia
polityki rachunkowdci, retrospektywne przeksztalcenie lub reklasyfiixamayj istotny wptyw na to informacje
zawarte w tym sprawozdaniu z sytuacji finansowejzoz poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, in
informacje objaniajace dotyczace sprawozdania otwarcia z sytuacji finansoweppni@ymagane;

* doprecyzowania klasyfikacji i egia ksegowego czsci zamiennych, oraz usdzer serwisowych;
* wyeliminowania niezgodrici pomidzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty zyskéw dlesipdaczy
instrumentow kapitatowych oraz kosztoéw transakcginyzwigzanych z instrumentami kapitatowymi, poprz

doprecyzowanieze w zakresie podatku dochodowego ga@inego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 1

* dodanie wymogu ujawnienia wastn catkowitych aktywdw i zobowgzan dla poszczegdlnych
segmentoéw sprawozdawczychimdrocznej informacji finansowej.

na

ne

N0

Zmiany do MSSF
10, MSSF 11
MSSF 12:
Skonsolidowane
Sprawozdania
Finansowe,
Wspblne ustalenia
umowne,
Ujawnienia
informacji na temat
udziatéw w innych

Zmiany:

* definiujg dat pocztkowego zastosowania MSSF 10 jako ppek rocznego okresu sprawozdawczego
ktorym standard zostat zastosowany po raz piergzy stycznia 2013 r. fi nie zostat zastosowany wcreej).

Na ten dzié jednostka weryfikuje czy nagiita zmiana ogdow w stosunku do konieczé®m konsolidacii
posiadanych inwestycji w inne jednostki;

* ograniczay wymdg przeksztalcenia danych poréwnawczych do sakigezpérednio poprzedzagego dzié

pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do stksy omawianych standardow. Jednostki, kt
przedstawigj dobrowolnie dane poréwnawcze zac@dj niz jeden okres, magpozostawd dodatkowe okresy
poréwnawcze nieprzeksztatcone;

* wymagaj ujawnieh wplywu zmiany w polityce rachunkowoi dla okresu bezgoednio poprzedzagego dzié

ore

jednostkach . A = o L
pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu azmia bieacy okres nie jest wymagane);
® usuwaj wymog przedstawienia danych poréownawczych w odmiés do ujawnié dotyczcych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostelg, klidregokolwiek okresu poprzedzaggo roczny okres, W
ktorym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Jednostki

inwestycyjne
(Zmiany do MSSF
10, MSSF 12 and
MSR 27)

Zmiany przewiduj wyjatek od obowizku konsolidacji wynikajcego z MSSF 10 i wymagajod podmiotéw
spetniajcych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wycéngwoje inwestycje w jednostkach kontrolowanyc
jak réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiciach — w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, zamiast ujmowdge w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowjzku konsolidacji ma charakter obaazkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z wagzeniem
podmiotéw zalenych, uznawanych za zintegrowane z dziakdipinwestycyjrm danej jednostki inwestycyjne
ktére nadal podlegakonsolidacii.

Za jednostk inwestycyjg uznajemy podmiot, ktéry spetnia wszystkie kluczowsyteria definicji jednostki
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inwestycyjnej. Jest to wi podmiot, ktéry:
1. otrzymuje fundusze od inwestoréw w céliadczenia tym inwestorom ustug zaglzania inwestycjami;

2. zobowhzuje st wobec inwestoréwze celem jego dziatalsoi jest inwestowaniérodkow wykcznie w
celu osagnigcia zwrotdw ze wzrostu waroi inwestycji i/lub dywidend; oraz

3. dokonuje pomiaru i oceny wynikow zasadniczo wszgstlswoich inwestycji na podstawie ich waxb
godziwej.
Zmiany okrélaja rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakregwnié.

MSSF 9
Instrumenty
Finansowe (2009)

Nowy Standard zagpuje wytyczne zawarte w MSR 38strumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standl eliminuje istniejce obecnie w MSR 39 kategori
utrzymywane do terminu wymagakuod, dostpne do sprzedg oraz payczki i naleznosci.

W momencie pockowego ugcia aktywa finansoweddla klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

1)

* aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanezpztki; lub

* aktywa finansowe wyceniane w waftdbgodziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedizmmortyzowanego kosztu,zgi spetnione § nastpujace
dwa warunki:

* aktywa utrzymywanegsw ramach modelu biznesowego, ktérego celem jegiymtywanie aktywéw w cely
uzyskiwania przeptywéw pieginych wynikajcych z kontraktu; oraz,

® jego warunki umowne powodupowstanie w okrdonych momentach przeptywéw pieanych stanowicych
wytacznie sptag kapitatu oraz odsetek od niesptaconejcizkapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemygh w wartéci godziwej ujmowane gsw wyniku
finansowym bigeacego okresu, z wyfkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapotad nie jest przeznaczon
do obrotu. MSSF 9 daje rdawos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takidirumentéw finansowychi,
w momencie ich pogtkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne calkowite dochody. Wyborkiéggo mana
dokona dla kadego instrumentu osobno. Waistoujete w innych catkowitych dochodach nie mog p&niejszych
okresach zostgprzekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

V)

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
Finansoweg2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniayskazéwki zawarte w MSR 3@istrumenty Finansowe: ujmowanie
wycenana temat klasyfikacji i wyceny zobogwan finansowych oraz wygktzenia aktywéw finansowych ora
zobowigzan finansowych.
Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowenogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowizan finansowych oraz wyktzania aktywow finansowych i zobaygih finansowych.
Standard wymaga, aby zmiana wéciayodziwej dotycaca zmiany ryzyka kredytowego zobawania finansowegd
wyznaczonego w momencie patkowego ugcia jako wyceniane wedtug waétd godziwej przez wynik finansowy
byty prezentowane w ramach innych catkowitych daffiv. Jedynie pozostatagé zysku lub straty z wyceny d
wartasci godziwej ma by ujmowana w zysku lub stracie bieego okresu. W przypadku jednak, gdy
zastosowanie tego wymogu powodowalo brak wspotobeinprzychodéw i kosztéw, cata zmiana wadio
godziwej bytaby ujmowana w zysku lub straciezb@go okresu.

Wartdsci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodaiehprzeklasyfikowuje siw p&niejszych okresach do
zysku lub straty biecego okresu. Magone by jednak przeklasyfikowane w ramach kapitatu wiasneg
Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentévanowych, ktére zwrkane g z nienotowanymi
instrumentami kapitatowymi i ktére musdy¢ uregulowane poprzez dostarczenie nienotowanydhumgntow
kapitatowych, ktérych wart@ nie ma:e zostd wiarygodnie ustalona, powinna ngst wedtug wartéci godziwej.

N

T O
<

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
finansowei MSSF
7 Instrumenty
finansowe:
ujawnienia

Zmiany te zmieniaj wymogi dotycace ujawni@ oraz przeksztalcania danych poréwnawczych datyeh
poczitkowego zastosowania MSSHristrumenty finansowg009) oraz MSSF fhstrumenty finansowg2010).
Zmiany do MSSF 7 wymagajjawnienia szczegotow dotygzych skutkéw pocgkowego zastosowania MSSF P
w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca darpotdwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienioneg&MS.
Jeili jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018kr.p&niej, wéwczas nie jest wymagane przeksztatcenie
danych poréwnawczych dla okreséw przed, ¢ietcztkowego zastosowania.
Jeili jednostka dokona wczpiejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wowczasnaitiwosé przeksztatcenig
danych poréwnawczych gtz przedstawienia dodatkowych ujawfjezgodnie z wymaganiami zmienionego
MSSF 7.

Jeili jednostka dokona wczeiejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wévoia ma ona obowiku
przeksztalcania danych poréwnawczych ani przedat@widodatkowych ujawniewymaganych przez zmieniony
MSSF 7.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wpltywu nowychn8ardow na jej sytuagcjfinansows i wyniki

dziatalndci.
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4. Zmiany zasad rachunkowdci i prezentacja danych finansowych

W zwiazku z zastosowanymi przez Grugmianami zasad rachunko$ed zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze poctelz zatwierdzonego sprawozdania finansowego za

rok zakaiczony 31 grudnia 2011 r. zostaty odpowiednio przttsone w celu zachowania poréwnywaicio
a) Zmiana zasad ujmowania, wyceny i prezentacji praw d emisji CO,

W roku 2012 wprowadzono zmiany do polityki rachuwkéci dotyczce zasad gfia, wyceny i prezentacji
uprawnied do emisji CQ. Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowgtanie Rozdziatu Uprawnie
(-,KPRU") jak rowniez prawa dodatkowo zakupione w celu umorzenia, stanéwotkoterminowe warti
niematerialne, wykazywane w aktywach obrotowych dvcbnej pozycji, ktére nie podlegajamortyzacii,
lecz podlegaj analizie pod &tem utraty wartéci. Prawa otrzymane nieodptatnie ujmowaiewswartci
zerowej, prawa zakupione w cenie nabycia pomniegszo ewentualne odpisy z tytutu utraty wacio

natomiast rozchody praw rozliczangrsetod) FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszio).

Na szacowan w okresie sprawozdawczym emisjiCO, tworzy st rezerve w koszty dziatalnéci
podstawowej, jako najbardziej wkwy szacunek naktadéw, nieginy do wypetnienia rozliczanego
w okresach rocznych obecnego na fizgprawozdawczy obowzku. Zobowjzanie z tytulu emisji CO
podlega uregulowaniu poprzez umorzenie upraivrifieawa umarzagiwv ciezar wartdci bilansowej rezerwy,

jako jej rozliczenie z zastosowaniem metody FIF@r{psze przyszio — pierwsze wyszio).

Przed zmiag polityki rachunkowdci prawa do emisji C@stanowity wartéci niematerialne wykazywane
w aktywach trwatych. Prawa otrzymane nieodptatnieamach KPRU ujmowane byly w wastd zerowej,
natomiast zakupione wyceniane byly w cenie nabyBiazerwa tworzona byla, gdy rzeczywista emisja
przekraczata il& otrzymanych przez Grgpnieodptatnie praw do emisji przypag@jch na dany rok,
poczwszy od pocgtku roku proporcjonalnie do rzeczywistej emisji £@edtug wartéci rynkowej praw na

dzien sprawozdawczy.
b) Zastosowanie zmian do MSR 18wiadczenia pracownicze

Grupa zdecydowata siskorzystd z mazliwosci wezeniejszego zastosowania zmian do MSR 19, ktére
wchodz w zycie dla okresOw rozpoczyrgych s¢ 1 stycznia 2013 r., zgodnie z ktérymi zyski i stra
aktuarialne zwjzane z wycen zobowhzar netto wynikagcych z programéw okéonych swiadcze

ujmowane g w innych catkowitych dochodach.
c) Prezentacja bilansowej zmiany standrodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Od 2012 r. Grupa wyszczegOlnita w ebnej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pigmych bilansow

zmiare stanusrodkow piengznych z tytutu rénic kursowych.
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d) Zmiana prezentacji aktywow i rezerwy z tytutu odrozonego podatku dochodowego

Do 2011 r. Grupa prezentowata w sprawozdaniu zagjtfinansowej aktywa i rezerwy z tytutu odroczgoe
podatku dochodowego po kompensacie. Bwszy od 2012 r. Grupa aktywa i rezerwy z tytutuamhonego
podatku dochodowego kompensowang ra poziomie poszczegélnych podatnikéw, czyli pstak

wchodzcych w sklad grupy kapitatowej, nie dokonuje jgidnak takiej kompensaty na poziomie catej Grupy.
e) Zmiana prezentacji swiadectw pochodzenia energii

Pocawszy od 2012 rs$wiadectwa pochodzenia energii, zarobwno nabyte jakytworzone we wiasnym
zakresie prezentowane & pozycji zapasow a ich wadbnie jest kompensowana z rezema umorzenie
$wiadectw pochodzenia. Do 2011 r. wykazywana w spealaniu z sytuacji finansowej rezerwa podlegata

kompensacie z posiadanymi przez Graop dany dzig sprawozdawczywiadectwami pochodzenia energii.
f)  Inne korekty prezentacyjne

Grupa dokonata rowniekilku zmian prezentacyjnych, z ktérych napméejsze dotycz wydzielenia czsci
dlugoterminowej rezerw na bezumowne korzystanie rantgw, hcznego prezentowania rezerwy na
swiadectwa pochodzenia oraz rezerwy na pozostal®wgbania i inne obaizenia, a take prezentacji

otrzymanych zaliczek na przyszte dostawy ustug.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Uzytkowanie wieczyste gruntow

Wartdéci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
przez wynik finansowy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO

Zapasy

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Aktywa razem

31.12.2011 @ d) © 0 Korekty 31.12.2011
Dane zatwierdzone razem Dane przeksztatcone
9076 871 - 9076 871
69 496 - 69 496
267 176 (164 864 (164 864) 102 312
32219 - 32219
278 854 - 278 854
- 198 650 198 650 198 650
70 490 - 70 490
1557 - 1557
237 - 237
9 796 900 (164 864) 198 650 - - 33786 9 830 686
- 246 722 246 722 246 722
340 685 142 337 142 337 483 022
1052119 39412 39412 1091 531
15 004 - 15 004
531 883 - 531 883
723 439 - 723 439
1218 361 - 1218 361
21503 - 21503
3902 994 246 722 - 142 337 39412 428 471 4 331 465
13 699 894 81 858 198 650 142 337 39412 462 257 14 162 151
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PASYWA

Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad war§oia nominalry

Kapitat zwigzany z ptatnéciami w formie akciji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finans@h

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontroluj ace
Razem kapitat wkasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, payczki i diuzne papiery warteiowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutswiadczé pracowniczych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wastbgodziwej przez wynik finansowy
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty, payczki i diwzne papiery warteiowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych

Zobowigzania z tytutu biggcego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutswiadczé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbyia akciji
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy
Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobawania i inne obgzenia

Zobowigzania zwjzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzgda

Razem kapitat wkasny i zobowazania

31.12.2011 @) (d) © 0 Korekty 31.12.2011

Dane zatwierdzone razem Dane przeksztatcone
588 018 - 588 018
3632 464 - 3632464
1144 336 - 1144 336
49 565 - 49 565
(21 710) - (21 710)
5 058 001 - 5 058 001
10 450 674 - - - - - 10 450 674
29 088 - 29 088
10479 762 - - - - - 10 479 762
73379 - 73379
2274 2274
671814 - 671814
105 266 198 650 198 650 303 916
454 363 - 454 363
1451 - 1451

139 236 12 810 12 810 152 046
1447 783 - 198650 - 12 810 211 460 1659 243
45516 - 45 516
1199 077 39412 39412 1238 489
2424 - 2424

113 207 - 113 207
52 301 - 52 301
182 246 - 182 246
508 - 508

1723 - 1723

104 810 (104 810) (104 810) -
69 742 81 858 247 147 12 810 316 195 385937
795 - 795
1772349 81 858 - 142 337 26 602 250 797 2 023 146
13 699 894 81858 198650 142 337 39412 462 257 14 162 151
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne deowite dochody

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wagto
sprzedanych towarow

Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedgai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Odpisy wartdci firmy

Odpis ujemnej wartei firmy

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metedpraw wiasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

12 miesécy zakaaczonych

12 miesécy zakaaczonych

31.12.2011 (a) (b) 4) Korekty razem 31.12.2011
Dane zatwierdzone Dane przeksztalcone

9917 343 19 563 19 563 9 936 906
(228 394 - (228 394)

9 688 949 9708 512
248 331 (19 563) (19 563, 228 768
(711 591 28 778 28778 (682 813)
(1012 41C 1737 1737 (1010 673)
(1744 871 (28 778) (28 778, (1773 649)
(4 112 557 (3 669) (3669, (4 116 226)
(713 88C - (713 880)
(414 88¢€ 3669 3669 (411 217)
(204 841 - (204 841)
(12 878 - (12 878)
(6 40€ - (6 406)
(158 73¢€ - (158 736)
844 224 845 961
(46 887 - (46 887)
184 070 - 184 070
1438 - 1438
4529 - 4529

987 374 989 111
(194 853 (330) (330, (195 183)
792 521 - 1407 - 1407 793 928
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12 mieskcy zakaiczonych 12 miesecy zakaiczonych
31.12.2011 (a) (b) ® Korekty razem 31.12.2011
Dane zatwierdzone Dane przeksztalcone
Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- zmiana warti godziwej aktywow finansowych

dosgpnych do sprzedg przeklasyfikowana - - -

do zyskow i strat

- zmiana wart&i godziwej aktywow finansowych 1675 R 1675

dostpnych do sprzeds (1672 ( )

- podatek dochodowy 318 - 318
Niepodlegaice przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

- straty aktuarialne netto z tytutu programusskmych _ (1737) (1737 (1737)

Swiadczé ’

- podatek dochodowy - 33( 330 330
Inne catkowite dochody netto (1 357 - (1 407) - (1 407 (2 764)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 791 164 - - - - 791 164
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 793 292 - 140 1407 794 699
przypadajcy na udziaty mniejszei (771 - (771)
Z tego catkowity dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigcgj 791 935 27 791 962
przypadajcy na udzialy mniejszai (771 - (27) - (798)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach
Amortyzacja

(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywow trwatych
Odpis zysku z tytutu okazyjnego nabycia

(Zysk)/strata na sprzegaaktywow finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

(Zysk) / strata z wyceny instrumentéw finansolwvyc

Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzh
(Zyski)/straty z tytutu rinic kursowych na kredytach i pgezkach

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony
QOdsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Prawa do emisji CO
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia

Zobowizania z tytuhiwiadczé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optatyszzeniowych
Rezerwy nawiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji
Pozostate rezerwy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

12 miesecy 12 miesécy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 Korekty 31.12.2011
Dane zatwierdzone (a) (b) (c) (e) razem Dane przeksztalcone
792 521 1407 1407 793 928
194 852 330 330 195183
711 591 (28 778) (28 778) 682 813
3794 - 3794
7 40:< - 7 403
(81 988; - (81 988)
(10 662, - (10 662)
(161 559 - (161 559)
(1438, - (1 438)
9901 - 9901
. (1 001) (1 001) (1 001)
(4 529, - (4 529)
6 41¢ - 6419
180 99¢ (182 608) (182 608) (1 609)
854 784 (211 386) 330 (1 001) - (212 057) 642 727
(252 794 - (252 794)
75 02¢ - 75028
(8 324 - (8 324)
- (138072) (138 072) (138 072)
(55 362, 10 182 10 182 (45 180)
(109 266, - (109 266)
109 441 - 109 441
48 90C (1737) (1737) 47 163
(96 773; - (96 773)
12 107 (12 107) (12 107) -
(49, (49)
39 83¢ 83787 1925 85712 125 550
(51 164, (54 285) (1737) - - (56 022) (107 186)
1410 051 (265 671) - (1 001) - (266 672) 1143379
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12 mieskcy 12 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 Korekty 31.12.2011
Dane zatwierdzone (a) (b) (c) (e) razem Dane przeksztalcone

Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity (1170 738, 265 671 265 671 (905 067)
Wptywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych 11 522 - 11522
Nabycie aktywow finansowych (1428 524, - (1 428 524)
Wplyw ze zbycia aktywow finansowych 2 319 00€ - 2 319 006
Nabycie jednostek zalrych skorygowane o nabyeodki pienezne (588 647, - (588 647)
Dywidendy otrzymane 2 56¢ - 2 568
Inne wydatki (1124 - (1124)
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi inwestycyjnej (855 937 265 671 - - 265 671 (590 266)
Przeplywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Otrzymane kredyty i pgyczki 13 18¢ - 13189
Sptlata kredytéw i pyczek (39934 - (39 934)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjioej (194 206, - (194 206)
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego (5073 - (5073)
Inne wydatki (9 356, - (9 356)
Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi finansowej (235 380 - - - - (235 380)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkow pienieznych 318 734 (1 001) (1 001) 317 733
Stansrodkow piengznych na pocztek okresu sprawozdawczego 899 627 - 899 627
Bilansowa zmiana starimodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych 1001 1001 1001
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1218 361 - - - - 1218 361
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5. Wazne oszacowania i zatgenia

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmnig z MSSF UE wymaga od Zadu
przyjecia pewnych zatgen i dokonania szacunkow, ktére wplywaja przygte zasady rachunkowoi oraz na
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finargoworaz w notach do tego sprawozdania
finansowego. Zatzenia i szacunki oparteg na najlepszej wiedzy Zag@u na temat bigcych i przyszitych

zdarzé i dziatah. Rzeczywiste wyniki mogsie jednak ré@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zdw maj istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe to:

= swiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zdtmienia— przyto wycer rezerw nawiadczenia
pracownicze sposzizory poprzez okrdenie salda pocegkowego zobowgzan na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysziyehptat swiadczei, obliczory w sposéb
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugoaksegio wzrostu wynagrodzemajp wplyw na
dokonany szacunek (nota 34),

= odpisy aktualizugce nalgnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdé odpisu stanowi
roznica pom¢dzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnteeej; zmiana warkei szacowanych
przysztych przeptywéw pieginych spowoduje zmign oszacowania wiellkei odpiséw
aktualizupcych naleénaosci (nota 16),

» niezafakturowane przychody ze sprzégana koniec okresu obrotowege oszacowanie wielkoi
sprzeday energii nierozliczonej odbywaeshna podstawie szacowanegozytia energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego odczytu rozliczenioweg kaica okresu obrotowego (nhota 16),

= odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchimine szacowanie obejmuje potencialn
wyptate odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszarghwnego i dokonywane
jest przez stby techniczne Grupy w oparciu o indywidualne anatzszczé (nota 35, 52.5),

= rezerwa na rekultywaej sktadowiska— ENEA Wytwarzanie S.A. po zapetnieniu lub zamgkni
sktadowiskazuzla i popiolu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu. Ze wajh na fakt, 4
spétka posiada cie, niezapetnione obszary sktadowiska przewidywammin rekultywacji kdzie
miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowane kosagtyltywacji skladowiska zostaty zdyskontowane
do wartdci biezacej na dzié 31 grudnia 2012 r. przyzyciu stopy dyskontowej 3,9 % (nota 35),

» rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconygiowstatych w zwjzku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzeganocy i energii elektrycznej (KDT) — Grupa ujmuje
rekompensaty w wysokoi zaliczek nalenych za dany okres skorygowanych o szacawaysokacé
korekty, ktora bdzie obliczona przez Prezesa URE, ktéra zaled wielu czynnikéw, w tym
w szczegOllnfci od wyniku dziatalnéci wytworcy, wolumenu sprzedq energii orazsrednich cen
rynkowych energii elektrycznej (nota 47).

= wartos¢é odzyskiwalna rzeczowych i niematerialnych aktywdémwatych — testy na utrat wartasci
osrodkéw wypracowujcych przeplywy pierizne przeprowadzaneg Sw oparciu 0 szereg zaien,
ktérych czs¢ jest poza kontrgl Grupy. Znacace zmiany tych zal@a map wptyw na wyniki testow

na utrag wartasci i w konsekwencji na sytuacfinansow oraz wyniki finansowe Grupy (nota 8 i 10).
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6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie

Lp | Nazwa i adres spofki glosow w % glosow w %
31.12.2012 31.12.2011

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 92,62
ENEA Centrum S.A.

3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100

a Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Poziiaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

5 Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozriagka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych

6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

7 Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.

9. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

11. Samogjzek, 86-010 Koronowo 100 100
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac "

12. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 93,99 91,02
JTSERWIS” Sp. z 0.0.

13 Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
LAuto — Styl” Sp. z 0.0.

14| Zielona Goéra, ul. Zacisze 15 ) 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

15. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Wytwarzanie S.A.

16. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

17-164-920 Pita, ul. Kaczorska 20 65,03 65,03
Elektrocieptownia Biatystok S.A. "

18. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 99,996 99,94
DOBITT Energia Sp. z o.0.

19. Gorzestaw 8, 56-420 Bierutéw 100 100

20 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61

" | Warszawa, ul. Jana Il Sobieskiego 1/4

Przedsjbiorstwo Produkcji Strunobetonowyéerdzi Wirowanych

21.| WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIikp., ul. Chtapowskiego 51

2o | Windfarm Polska Sp. z o.o. 100* )

" | Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26

ENEA Trading Sp. z o.0. "

23. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjpotka

24. | Komandytowa kkek 100***

Samogjzek 92, 86-010 Koronowo
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+Ecebe” Sp. z o0.0. *% *
25. Augustéw, ul. Wojciech 8 99,99 99,94
26 Energo-lnwest-l_.%roker S.A. Xk *okk
"| Torwi, ul. eczmienna 21

* spétka pdrednio zaleéna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie S.A.

**spotka pasrednio zalena poprzez udziaty w spéice Elektrocieptownia Bsabk S.A.

***spotka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

***xg5potka posrednio zalena poprzez udziaty w spotce Elektrownie Wodne Sp.oz oraz ENEA
Centrum S.A.

***xxna dzie n 2 stycznia 2012 r. nagtito polaczenie spoiki ze spéikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe]j w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 2 stycznia 2012 r. napito polgczenie spotki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpé&ka
Akcyjna Sp.k. ze spéikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarla Umogprzeday 269 000 akcji spotki Przedsiiorstwo
Produkcji StrunobetonowycBerdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET"), stanowéych 49% kapitatu
zakladowego WIRBET. Przeniesienie wtasriakcji i wydanie dokumentow akcji naptto w dniu 22 marca
2012r.

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengp®hikéw spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podigto uchwaté w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego spétki o kevot9 tys. zt, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dmditworzenia 98 nowych udziatéw, ktére zostahyetij
przez ENEA S.A. i pokryta je aportem w postaci praiytkowania wieczystego nieruchodm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchosed gruntowych miata miejsce w tym samym
dniu to jest 13 marca 2012 r. W dniu 5 kwietnia 201 zostat dokonany wpis do KRS o podsgeniu

kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniach 8, 9 i 15 marca 2012 r. zawarte zostatpwynsprzeday akcji, na podstawie ktérych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje spdiki Elektrocieptownia BialystBKA. z siedzib w Bialymstoku o wartci
nominalnej 10 zt kada, zadczmy kwote 325 tys. zt. Termin platrgoi 30 dni od podpisania umowy, realizacja
nasgpita w kwietniu 2012 r.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. nabyfa wszystB0 udziatow w spofce Windfarm Polska Sp. z o.0.
0 wartagci nominalnej 1 tys. zt. Nabycie spoiki byto zgodnerzygta strategi Grupy Kapitalowej ENEA,
ktéra zaktada rozbudawmocy wytworczych w obszarze odnawialnyshdet energii elektrycznej. Strategia

zaktada pozyskanie do 2020 r. 250-350 MW zainstaf@ymocy elektrycznej w elektrowniach wiatrowych.

W dniu 25 maja 2012 r. w KRS zmieniono nagzwpdtki Elektrownia ,Kozienice” S.A. na ENEA
Wytwarzanie S.A.
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W dniu 6 czerwca 2012 r. ENEA S.A. zakupita 308 iafsv pracowniczych spoétki Przedbiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzity Obornikach zaatczrg kwote 393 tys. zi, stanowcych drug

transz (z czterech) wykupu udziatéw pracowniczych.

W dniu 21 sierpnia 2012 r. odbylo¢siNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw spéiki Enbrge
Poznaiska Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD LesznoZ5p.0. z siedzipw Grondwku,
na ktérym podjto uchwaé o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 8 785 tys. Eivmte 2 265 tys. zi
do kwoty 11 050 tys. zt w drodze utworzenia 4 58Wych udziatébw o wartei 500 zt kady, ktore zostaty
objete przez ENEA S.A. i pokryte w cald wkiadem niepieriznym.

Rejestracja w KRS nagtita w dniu 20 wrzénia 2012 r.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadz&hispolnikéw spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podjeto uchwat w sprawie umorzenia 17 udziatow spoitki, nabytychENEA Centrum S.A. na podstawie

umowy sprzeday udziatéw z dnia 3 lipca 2012 r.

W dniu 17 wrzénia 2012 r. nagpito podpisanie umowy przeniesienia udziatow i ENBAA. stala si
bezpdrednim wigcicielem 100% udziatéw w spoétce ELKO Trading Sp.a. o wartéci 129 623 tys. zt.

W dniu 27 wrzénia 2012 r. odbylo s8i Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spoiki
ELKO Trading Sp. z 0.0., na ktérym pett)y uchwat¢ w sprawie zmiany umowy spétki w tym zmiany nazwy
Z obecnej na noyy to jest: ENEA Trading Sp. z 0.0. Rejestracja zipimazwy spoétki nagpita w dniu
18 padziernika 2012 r.

W dniu 4 grudnia 2012 r. ENEA S.A. zbyta 100% uétmiaspotki Auto-Styl Sp. z o.0.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Walne Zgromadzenie sp@NEA Wytwarzanie S.A. pogio uchwat

0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego z kwoty 462 482,4 #3lso kwot 1583 567,1 tys. zt do kwoty
2 046 049,5 tys. zt. Podvgzony kapitat zostat pokryty aportem w postaci dkdgiatéw spétek: Elektrownie
Wodne Sp. z o0.0., Elektrocieptownia Bialystok S.AMiejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.,
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w OborntkadVindfarm Polska Sp. z 0.0.,, DOBITT
Energia Sp. z 0.0. oraz wierzyteboo ENEA S.A. od spéitki Windfarm Polska Sp. z o.oejéstracja
podwyzszonego kapitatu w KRS nagptta w dniu 22 stycznia 2013 r.
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7.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalréi

Zarzdzanie dziatalnécia Grupy dokonywane jest w podziale na segmenty, ektdiyodebnione g

ze wzgkdu na rodzaj oferowanych produktow i ustug. W Geufliapitatowej ENEA wyodibnia sé cztery

segmenty dziatalrigi:

obrét — zakup i sprzedanergii elektrycznej,

dystrybucja — ustugi dystrybucji oraz przesyta@ergii elektrycznej,

wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznejdpta,

dziatalnd¢ pozostata - konserwacja i modernizacjagdesh oswietlenia drogowego, dziatalé®
hotelarska, ustugi transportowe, ustugi remontowbudowlane, ustugi turystyczne, dziatalfo

w zakresie ochrony zdrowia.
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Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geu812 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto 4 056 365 2811961 2991 549 236 157 - 10 096 032
Sprzeda migdzy segmentami 200 485 - 275 645 535868 (1011 998) -
Przychody ze sprzeday netto ogtem 4 256 850 2811 961 3267 194 772025  (1011998) 10 096 032
Koszty ogdtem (4014912) (2396411) (2 965 344) (718 218) 976 634 (9 118 251)
Wynik segmentu 241938 415 550 301 850 53 807 (35 364) 977 781
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu) (131 234)
Zysk operacyjny 846 547
Koszty finansowe (84 133)
Przychody finansowe 148 646
Przychody z tytutu dywidend 2724
Odpis wartéci firmy (5921)
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 304
Podatek dochodowy (196 558)
Zysk netto 711 609
Udziat w zysku udziatow niekontrolgych (5607)
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Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geud11 r. przedstawigpic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatéw niekontrolgych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
3834195 2 640 730 3027 423 206 164 - 9708 512
235 041 - 159 821 594 046 (988 908) -
4 069 236 2 640 730 3187 244 800 210 (988 908) 9708 512
(3913261) (2315358) (2711517) (753 514) 954 538 (8739 112)
155 975 325372 475 727 46 696 (34 370) 969 400
(123 439)
845 961
(46 887)
184 070
1438
4529
(195 183)
793 928
(771)
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Pozostale informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2012 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

Stan na dzieh 31 grudnia 2012 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt gczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénacsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobzania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

za okres 12 miesicy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne
wytgczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyjczona z segmentacji

Utworzenie/(rozwizanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizaych
naleznosci

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate  Wylaczenia Razem

segmenty

16 022 6 113 200 4172 988 322721 (194 113) 10 430 818

657 231 417 583 427 720 204 911 (326 362) 1381 083

673 253 6 530 783 4 600 708 527 632 (520 475) 11 811 901

2898 561

28 559

68 231

14 710 462

399 990 507 290 480 992 142 395 (317 672) 1212995

13 497 467

77 396

14 710 462

323 868 755 901 470 62 455 (57 485) 1775518

27 601

366 358 800 346 714 23012 (1 952) 726 940

22 797

211 5616 (3294) 3410 - 5943
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyikecy si 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostale informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2011 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

Stan na dzier 31 grudnia 2011 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt gczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobmania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

za okres 12 miesicy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate itesgi niematerialne
Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteszi niematerialne
wytaczone z segmentacji

Amortyzacja

Amortyzacja wyjczona z segmentacji

Utworzenie/(rozwizanie/wykorzystanie) odpiséw aktualizaych
naleznosci

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
6223 5266 063 3263 745 306 425 (137 710) 8 704 746
553 198 374 233 109 740 219 966 (175 216) 1081921
559 421 5 640 296 3373485 526 391 (312 926) 9 786 667
4 375 484
372125
9610
14 162 151
273 302 504 552 368 627 177 499 (175 216) 1148 764
13 013 387
89 725
14 162 151
- 774 838 447 787 80471 (39 721) 1263 375
32196
703 352 663 296 395 29 898 (3 186) 676 473
6 340
(385) (5996) 18 721 294 - 12 634
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Przychody segmentugsprzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji
z innymi segmentami, ktére dagic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowigdni

czescig przychodow Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

W 2012 r. i w 2011 rzaden pojedynczy klient nie odpowiadat zaegj niz 10% przychoddw ze sprzeda

w jakimkolwiek z segmentow dziatalfa.

Koszty segmentugskosztami skladapymi si z kosztéw sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w relm&rupy, ktére wynikaj z dziatalnéci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiednigscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przgigtanazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowangceny rynkowe, zapewnigje poszczegélinym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \Akresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug dystrybucji oboyzuja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 01.01.2012

Wartcs¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesjcy do 31.12.2012
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warté¢ pocztkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spotek zatgich (wartdé
poczitkowa)

Rozliczenie nabycia spétek zatgich (umorzenie)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzeday (wartas¢ brutto)

Przeniesienie do aktywoéw przeznaczonych do
sprzeday (umorzenie)

Likwidacje (warté¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartd pocatkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2012

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Wartos¢ ksiggowa netto

. Urzgdzenia £ . . . . .
Budynki i . . Srodki Inne srodki Srodki trwate .
Grunty budowle techniczne i transportu trwale w budowie Ogotem
maszyny

42 607 7 715 962 5 358 520 154 868 429 950 336 238 14 038 145
- (2675 187) (1938 533) (61 355) (273 209) (563) (4 948 847)
(103) (5 755) 185 (23) 17) (6 714) (12 427)
42 504 5 035 020 3420172 93490 156 724 328 961 9 076 871
728 102 652 277 126 266 2948 (391 725) (8 005)
1863 408 739 194 836 15 453 39821 1118 151 1778 863
(138) (1 858) (1293) (2 705) (659) - (6 653)

- 262 1016 2313 654 - 4245

- (331 482) (347 979) (11 498) (26 209) - (717 168)

- (5397) 10 - 1 37 (5 349)

- 123 464 223 084 - - - 346 548

- (274) (496) - - - (770)

- - 24 61 - 2 87

- 333 (8) (30) - - 295

- (35 265) (48 204) (465) (1 659) - (85 593)

- 25670 44 250 554 1501 - 71975

537 23409 4103 527 (146) (23772) 4 658

- (374) 133 118 (504) - (627)
45 597 8 337 103 6 008 196 168 005 470 255 1038 894 16 068 050
- (2981 052) (2241 617) (69 898) (297 767) (563) (5590 897)
(103) (11 152) 195 (23) (16) (6 677) (17 776)
45 494 5 344 899 3766774 98 084 172 472 1031 654 10 459 377
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Grunty El;udynki i tlé ::Zh?ﬁ(z:g:éai Srodki Inne srodki Srodki trwate Ogslem
udowle transportu trwate w budowie
maszyny
Stan na 01.01.2011
Wartacs¢ brutto 35 846 6 939 699 4503 480 135475 396 037 637 047 12 647 584
Umorzenie - (2375 681) (1 647 202) (55 289) (254 926) 937 (4 332 161)
Odpis aktualizujcy - (410) (379) (22) (20) (5942) (6 773)
Warto$¢ ksiggowa netto 35 846 4 563 608 2 855 899 80 164 141 091 632 042 8 308 650
Zmiany w okresie 12 miesjcy do 31.12.2011
Przeniesienia 80 220537 322 146 963 2601 (562 995) (16 668)
Nabycie 4 887 494 811 259 669 22542 35616 260 542 1078 067
Zbycie (wartd¢ pocatkowa) (117) (2373) (6 091) (4 384) (773) - (13 738)
Zbycie (umorzenie) - 1108 2243 3438 571 - 7 360
Amortyzacja - (322 374) (307 804) (10 053) (22 859) - (663 090)
Odpis aktualizujcy (103) (5 345) 564 (1) 3 (772) (5 654)
Rozliczenie nabycia spotek zatgich (wartdé¢
pocatkowa) 4331 113168 279 545 300 784 20 785 418 913
Rozliczenie nabycia spétek zatgich (umorzenie) - (5681) 79 (55) (79) - (5736)
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do spezed
(wartas¢ brutto) (1 803) (15 589) (705) (32) (655) - (18 784)
Przeniesienie do aktywoéw przeznaczonych do spezed
(umorzenie) - 5170 618 23 645 - 6 456
Likwidacje (wartg¢ pocztkowa) (617) (40 444) (16 923) (865) (4 463) (5) (63 317)
Likwidacje (umorzenie) - 20 585 13 450 753 3713 - 38501
Pozostate (wartd pocatkowa) - 6 153 17 399 869 803 (19 136) 6 088
Pozostate (umorzenie) - 1686 83 (172) (274) (1 500) a77)
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto 42 607 7 715 962 5358 520 154 868 429 950 336 238 14 038 145
Umorzenie - (2675 187) (1938 533) (61 355) (273 209) (563) (4 948 847)
Odpis aktualizujcy (103) (5 755) 185 (23) (17) (6 714) (12 427)
Warto$¢ ksiggowa netto 42 504 5 035 020 3420172 93 490 156 724 328 961 9076 871

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywagtyich Grupy zostaty wykazane w nocie 17.
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Na dzien 31 grudnia 2012 r., w zwiku ze spadagymi cenami energii elektrycznej, Grupa ENEA
przeprowadzita testy na uteatvartaici rzeczowych aktywow trwatych w spoétkach segmenwidwarzania.
Na podstawie przeprowadzonych testéw Grupa nieestlzita utraty wart&ci analizowanych aktywéw
segmentu wytwarzania na dzigl grudnia 2012 r.

Poniej przestawiono gtdwne zatenia przygte do testow na utratvartasci:
- éciezki cen energii elektrycznej na lata 2013-2033,
- $ciezki censwiadectw pochodzenia energii zedet odnawialnych i kogeneracji,

- éciezki cen praw do emisji CO

PEC Dobitt  Windfarm Elektrownie ENEA
MEC Pita Sp.zo.0.w Energia Polska  Elektrocieptownia ~ Wodne  Wytwarzanie
Sp.zo0.0. Obornikach Sp.zo.0. Sp.zo.0. Biatystok S.A. Sp. z o.0. S.A.
Stopa dyskontowa przed
opodatkowaniem 10,0% 9,6% 9,2% 8,9% 9,7% 9,7% 7,2%
Stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

Dla spétek MEC Pita Sp. z o.0., Elektrocieptowniatgstok S.A. oraz ENEA Wytwarzanie S.A. pray
projekcje 5-letnie. Dla spotki PEC Sp. z 0.0. w @fikach okres projekcji zostat wydtany do roku 2022,
dla spétek Dobitt Energia Sp. z 0.0. i Windfarm $kal Sp. z 0.0. do roku 2033, a w przypadku spoétki

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. do roku 2031, zgodniezewidywanym okresenrytkowania aktywow.

W zwiagzku z przeprowadzonym testem utraty wéetdirmy, o ktérym mowa szerzej w nocie 10.1, Grupa
dokonata odpisu z tytutu utraty wasth rzeczowych aktywow trwalych spétki  Annacond
Enterprises Sp. z 0.0. w wysckd5 397 tys. zt.

Przeprowadzona analiza viliavosci wskazuje ze istotnymi czynnikami wptywagymi na szacunki warfci
uzytkowej asrodkéw generujcych przeptywy pierizne g sciezki cen energii elektrycznejswiadectw
pochodzenia energii, praw do emisji £@az stopy dyskontowe.
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Leasing finansowy
Grupa jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe aktywa

trwale:

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ o pramose Wartosé o Dionosc
ocztkowa Umorzenie bilansowa pocatkowa Umorzenie bilansowa

P netto netto
Urzadzenia techniczne i
maszyny 1029 (135) 894 530 - 530
Srodki transportu 11515 (3 459) 8 056 8 795 (2 119) 6 676
Pozostatgrodki trwate 1656 (181) 1475 92 (2) 90
Razem 14 200 (3 775) 10 425 9 417 (2 121) 7 296

Grupa nie wysfpuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.
9. Uzytkowanie wieczyste gruntow
31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 72 167 31235
Przeniesienia 2707 963
Rozliczenie nabycia spotek zalg/ch - 41 210
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonyckmtaeday - (1122)
Zbycie (warté¢ pocztkowa) (1 200) (149)
Likwidacja warté¢ pocztkowa (8) 30
Warto$¢ brutto na koniec okresu 73 666 72 167
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu (2 607) (2027)
Zbycie (umorzenie) (365) (271)
Rozliczenie nabycia spoétek zaig/ch - (207)
Likwidacja (umorzenie) 47 -
Umorzenie za okres (308) (202)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu (3233) (2 607)
Odpis aktualizujcy na pocatek okresu (64) -
Odpis aktualizujcy na koniec okresu (64) (64)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 69 496 29 208
Warto$¢ netto na koniec okresu 70 369 69 496
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10. Wartosci niematerialne

2012

Stan na 01.01.2012

Warto$¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto§é netto

Zmiany w okresie 12 miesjcy do 31.12.2012
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warté¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spotek zatgich (wartdé
pocztkowa)

Rozliczenie nabycia spétek zatgich (umorzenie)
Przeniesienie do aktywow przznaczonych do
sprzeday (wartgs¢ brutto)

Przeniesienie do aktywdéw przznaczonych do
sprzeday (umorzenie)

Likwidacje (wartd¢ pocatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartgd pocatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2012

Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Oprogramowanie

Koszty prac Wartosé komputerowe, Prawa z t_ytu_i u Relacje z Um(_)wy Umowy na .
rozwojowych firmy licencje, koncesje, us}ta.ncl))W|e'n_|a klientami zarfr)ll(any dostalwy Ogélem
patenty stuzebnasci certyfikatow wegla
294 47 474 182 456 - 16 000 3900 3520 253 644
(221) - (127 473) - (1 120) (1517) (3 520) (133 851)
- (17 263) (218) - - - (17 481)
73 30211 54 765 - 14 880 2 383 - 102 312
- - 4 601 - - - - 4 601
3081 - 17 391 1 866 - - - 22 338
- - (455) - - - - (455)
- - 455 - - - - 455
(16) - (28 294) (126) - - - (28 436)
- (5921) - - - - - (5921)
- 102 435 - 4271 - - - 106 706
- - - (252) - - - (252)
- - 8 - - - - 8
- - (11) - - - - (11)
- - (113) - - - - (113)
- - 113 - - - 113
- - 14 - - - - 14
2 - - - - - - 2
3375 149 909 203 902 6 137 16 000 3900 3520 386 743
(239) - (155 210) (378) (1 120) (1517) (3520) (161 984)
- (23 184) (218) - - - - (23 402)
3136 126 725 48 474 5 759 14 880 2 383 - 201 357
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2011

Stan na 01.01.2011
Wartcs¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesjcy do 31.12.2011
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warté¢ pocztkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spotek zafgch (wartéé pocztkowa)

Rozliczenie nabycia spétek zatgch (odpis
aktualizupcy/umorzenie)

Likwidacje (warté¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartd pocatkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2011

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Oprogramowanie

Koszty prac Warto ¢ komputerowe, Relacje z Umc_Jwy Umowy na .
rozwojowych firmy licencje, klientami zamiany dostawy Ogotem
koncesje, patenty certyfikatow wegla
237 19 736 144 674 - - - 164 647
(213) - (110 571) - - - (110 784)
- (17 263) (109) - - - (17 372)
24 2473 33994 - - - 36 491
55 - 14 017 - - - 14 072
- - 19 410 - - - 19 410
- - (46) - - - (46)
- - 27 - - - 27
(8) - (16 815) - - - (16 823)
- - (109) - - - (109)
- 27 738 3758 16 000 3900 3520 54 916
- - (208) (1120) (1517) (3520) (6 365)
- - (151) - - - (151)
- - 149 - - - 149
2 - 794 - - - 796
- - (55) - - - (55)
294 47 474 182 456 16 000 3900 3520 253 644
(221) - (127 473) (1 120) (1517) (3 520) (133 851)
- (17 263) (218) - - - (17 481)
73 30211 54 765 14 880 2383 - 102 312

Na wartgciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpiecze
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10.1 Wartcé firmy

Poniej znajduje si tabela pokazga doktadniej ksztattowaniegsivartasci firmy:

Za okres Za rok
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Warto ¢ brutto
Stan na pocatek okresu 47 474 19 736
Dodatkowe kwoty ujte z tytutu padczer jednostek gospodarczych 102 435 27 738
Stan na dzie bilansowy 149 909 47 474
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na pocatek okresu (17 263) (17 263)
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wadtd ujgte w chgu roku (5921) -
Stan na dzie bilansowy (23 184) (17 263)
Warto$¢ netto
Na pocatek okresu 30211 2473
Na koniec okresu 126 725 30211

Ponizsza tabela prezentuje wattofirmy w podziale na poszczegolnesrodki generujce przeptywy

pienizne:
Warto §¢

Wartosé firmy bilansowa netto
Windfarm Polska Sp. z o.0. 102 435
Elektrownie Wodne Sp. z o0.0. (Elektrownie wiatrowe) 18 686
Dobitt Energia Sp. z 0.0. 3131
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. 1 806
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 667

126 725

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Grupa przeprowadzita testy tnaiguwartcsci aktywa, jakim jest warke firmy.
Testem ohjte zostaly wartéci firmy dotyczce dwoch spétek nabytych w 2008 r.: Przeblisirstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEBothiki”) i Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. 20
(,MEC Pita”); trzech spétek nabytych w roku 2011lleEBrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spoéika
Akcyjna Spoétka Komandytowa (dnia 2 stycznia 201Rasgpito polczenie tej spotki ze spaikElektrownie
Wodne Sp. z 0.0.), Dobitt Energia Sp. z 0.0. i Asural Enterprises Sp. z 0.0. oraz w spoéice nabytej
w 2012 r.: Windafrm Polska Sp. z 0.0. W ich wynitakonano odpisu z tytutu utraty wajtd aktywa
dotyczicego spotki Annacond Enterprises Sp. z 0.0. Odgigaéci firmy wyniost 5 921 tys. zt (catkowite

odpisanie warté& firmy dotyczcej tej spoétki).
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Poniej przedstawioneasnajwaniejsze zatgéenia przygte do testow na utratvartcsci:

a)
b)
c)
d)

)

h)

sciezki cen energii elektrycznej na lata 2013-2033,

sciezki censwiadectw pochodzenia energii zéddet odnawialnych i kogeneracji,

sciezki cen praw do emisji C§)

Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spéitka Akcyjisp.k. (posczona ze spoéik Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0.): stopa dyskontowa 9,7%, stopastarw okresie rezydualnym 2,5%, projekcje
zostaly wydtzone do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresgytkowania aktywow,

Dobitt Energia Sp. z 0.0.: stopa dyskontowa 9,2¥pa wzrostu w okresie rezydualnym 2,5%, projekcje
zostaty wydhione do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresgytkowania aktywow,

Annacond Enterprises Sp. z 0.0.: do przeprowadzézstdw wykorzystano waré likwidacyjng
wynikajaca z wyceny przeprowadzonej na dzi@0 czerwca 2012 r.,

Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikastopa dyskontowa 9,6%, stopa wzrostu
w okresie rezydualnym 2,5%, projekcje zostaty wydhe do roku 2022 (w okresie projekcji po roku
2017 przygte zostatoze spotka bdzie generowata stpimarze EBITDA co przy spadagej amortyzacji
implikuje wzrost mary EBIT; wydtuwzenie projekcji ma na celu znormalizowanie poziormogyzacji
oraz naktadow kapitatowych w okresie rezydualnym),

Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o0.0. w Pile: stalyakontowa 10,0%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,5%, do testu wykorzystano projekejetbie (do roku 2017),

Windfarm Polska Sp. z o0.0.: stopa dyskontowa 8,8%pa wzrostu w okresie rezydualnym 2,5%,

projekcje zostaty wydtkone do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresgytkowania aktywow.

Przeprowadzona analiza viliavosci wskazujeze istotnymi czynnikami wptywagymi na szacunki warfoi

uzytkowej csrodkdéw generujcych przeptywy pierizne g $ciezki cen energii elektrycznejswiadectw

pochodzenia energii, praw do emisji C@az stopy dyskontowe.

11. Nieruchomasci inwestycyjne

31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 35220 9984
Nabycie 587 28
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych (1451) 17 904
Nabycie spotek zaimych - 7 304
Warto$¢ brutto na koniec okresu 34 356 35220
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu (982) (907)
Zbycie (umorzenie) - 163
Likwidacja (umorzenie) 156 -

Umorzenie za okres (759) (238)
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu (1 585) (982)
Odpis aktualizujcy na pocatek okresu (2 019) (874)
Odpis aktualizujcy na koniec okresu (2 019) (2 019)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 32219 8 203
Warto$¢ netto na koniec okresu 30 752 32219

Na nieruchoméciach inwestycyjnych nie ustanowiono zabezpiécze
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Poniej przedstawiono przychody i koszty aaéne z nieruchomoiami inwestycyjnymi:

31.12.2012 31.12.2011
Przychody z nieruchondoi inwestycyjnych 2 494 870
Koszty operacyjne zwkane z nieruchonsoiami
inwestycyjnymi:
generujcymi przychody (1 350) (338)
niewytkowanymi (74) (1202)
Koszty razem (1.424) (440)

Grupa do kategorii nieruchom inwestycyjnych zalicza rmedzy innymi budynki biurowe, hotel

w Augustowie i inne lokale.

12. Inwestycje w jednostkach zalgnych i stowarzyszonych

31.12.2012 31.12.2011
Stan na pocgek okresu 278 854 170 220
Udziat w zmianie stanu aktywow netto 304 4529
Nabycie inwestycji - 272 310
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonyckmtaeday - (5589)
Rozliczenie nabycia spotek zaltgch (272 310) (165 396)
Pozostate (897) 2780
Stan na dzie bilansowy 5951 278 854

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarta trakga ostatecznego nabycia 100% udziatéw w spéice
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktdra jesiascicielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy
50 MW, sktadajcej sk z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW ida oraz gtdéwnego punktu zasjeggo. Farma
Wiatrowa potaona jest na terenie o wysokiej wietrZop przewidywana roczna produkcja ,zielonej” energi
elektrycznej to 150 000 MWh.

Nabycie udziatéw w Windfarm unibwi istotne zwikszenie mocy wytwérczych zerédet odnawialnych

w Grupie Kapitalowej ENEA.

W listopadzie i grudniu 2011 r. ENEA S.A. dokon&ptat zaliczek w wysokai 272 310 tys. zt na poczet
przysztych udzialdw, zgodnie z zapisami przedmwsej umowy sprzedy wszystkich udziatow

w spéice Windfarm Polska sp. z 0.0. z dnia 25 fiatta 2011 r.

Dnia 13 lipca 2011 r. Grupa sprzedata wszystkiejsvakcje w spoéice Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej
w Sremie S.A.
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W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyta 1 283 82tk akcji spétki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartgci nominalnej 10 zt za jednakcg, za kwot 347 751 tys. zt. Spoétka ta, dotychczasldza spotly
stowarzyszos, stata s} spotlky zaleeng ENEA S.A. Spowodowalo to zmniejszenie pozycji ,estycje

w jednostkach stowarzyszonych wyceniane mefdw wtasnéci’ na kwoke 165 396 tys. zt.

Na dziéh 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonala przeniesiemizialbw w spoétce stowarzyszonej
~WIRBET” S.A. wycenianej dotychczas metpgraw whasnéci w kwocie 5.589 tys. zt do aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzega

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonychspétkontrolowanych konsolidowanych mejograw
wlasndaci za rok 2012 wyniést 304 tys. zt (za rok 2011dotd 4 529 tys. z).
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W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansmiyczce jednostek stowarzyszonych konsolidowanych mepoaw wiasnéci:

Krétkoterminowe  Diugoterminowe

zobowigzania i zobowigzania i
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa rezerwy na rezerwy na Zobowigzania Zysk
31.12.2012 whasnasci  obrotowe trwate razem zobowigzania zobowigzania razem Przychody Koszty netto
Energo-Inwest-Broker S.A.
(jednostka stowarzyszona) 30,3% 6 534 6 819 13 353 2 849 726 3575 31108 (25377) 5731
6 534 6 819 13 353 2 849 726 3575 31108 (25377) 5731

Krétkoterminowe Diugoterminowe

zobowigzania i zobowigzania i
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa rezerwy na rezerwy na Zobowigzania Zysk
31.12.2011 whasnasci  obrotowe trwate razem zobowigzania zobowigzania razem Przychody Koszty netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 417 9 580 17 997 5 856 734 6 590 27635 (25359) 2276
Energo-Inwest-Broker S.A.
(jednostka stowarzyszona) 28,17% 6 185 6611 12 796 2622 527 3149 28643 (22801) 5842
14 602 16 191 30 793 8478 1261 9739 56 278 (48160) 8118
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13. Udzialy niekontroluj ace

2012

Nazwa jednostki zalmej

Udzialy niekontroluj gce (w %)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa netto

Wartai¢ bilansowa udziatow
niekontrolupcych

Przychody ze sprzeda

Zysk / (Strata) netto za okres
sprawozdawczy

Caikowite dochody ogotem
Zysk / (Strata) przypadajacy na
udzialy niekontroluj ace

Przeplywy piengzne netto z
dziatalndgci operacyjnej

Przeptywy piengzne netto z
dziatalndci inwestycyjnej
Przepltywy piengzne netto z
dziatalngci finansowej - przed
wyptatg dywidendy dla udziatow
niekontrolujcych

Przepltywy piengzne netto z

dziatalndci finansowej - dywidenda

wyptacona dla udziatéw
niekontrolujcych

Przeplywy pienigzne netto

Niepubliczny zOz Miejska Przedsgbiorstwo Razem
Energo- Centrum Energetyka Energetyki Annacond dziat
BHU Tour Uzdrowiskowe Cieplna Pita Cieplnej Sp. z o.0. Enterprises Elektrocieptownia nieklcj)nfrlolz' ce
S.A. Sp. zo0.0. Energetyk Sp.zo.c  Sp.zo.0. w Obornikach Sp. z o0.0. Bialystok S.A. 14
9,92% 0,08% 0,06% 34,97% 6,01% 39,00% 0,004%
18 604 6 591 23451 42 312 6711 2837 685 753
49 490 1353 682 24 640 4973 420 172 555
(6 182) (936) (6 917) (8 015) (494) (683) (171 895)
(33 654) (474) (2141) (6 611) (1991) (22) (105 590)
28 258 6 534 15075 52 326 9199 2552 580 823
2803 5 9 18 298 553 995 58 22721
144 019 5141 10 768 39 467 7 962 35 268 181
(4 090) (889) 62 (1 851) (33) (11 939) (9 802)
(4 090) (889) 62 (1 .851) (33) (11 939) (11 173)
(302) - - (647) 2) (4 656) - (5 607)
1140 (352) 1026 10 206 2242 319 115 510
(150) (28) (728) (2735) (1 869) - (155 243)
(1 115) - (1043) (218) 1028 - 79 845
(8) - - - - - -
(133) (380) (745) 7 253 1401 319 40112
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2011

Nazwa jednostki zaimej

Udzialy niekontroluj ace (w %)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa netto

Wartas¢ bilansowa udziatéw
niekontrolupcych

Przychody ze sprzeda

Zysk / (Strata) netto za okres
sprawozdawczy

Caltkowite dochody og6tem
Zysk / (Strata) przypadajacy na
udzialy niekontroluj ace

Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi

operacyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii

inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej - przed wyptatdywidendy

dla udziatéw niekontrolacych

Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi
finansowej - dywidenda wyptacona dla

udziatéw niekontrolujcych
Przeplywy pieniezne netto

Niepubliczny ZzOz Miejska Przedstbiorstwo Razem
Energo- Centrum Energetyka Energetyki Cieplnej Annacond udziaty
Tour Uzdrowiskowe Cieplna Pita Sp.zo0.0.w Enterprises Elektrocieptownia niekontroluj ace
BHUS.A. Sp.zo.0. Energetyk Sp.z o.0. Sp. z o0.0. Obornikach Sp. z o0.0. Bialystok S.A.
9,58% 0,08% 0,06% 34,97% 8,98% 39,00% 0,06%
19234 6 877 23 457 45 679 7908 14 608 554 717
60 151 1837 1509 23 350 4617 631 135 704
(6 317) (709) (7 684) (7 914) (441) (683) (59 810)
(40 610) (582) (2 269) (6 939) (804) (67) (38 122)
32458 7423 15013 54 176 11 280 14 489 592 489
3109 6 9 18 945 1013 5 651 355 29 088
156 080 5543 9998 36 400 7511 - 153912
363 (340) 103 (1411) 48 (818) 6 711
363 (340) 103 (1411) 48 (818) 6711
27 - - (493) 4 (313) 4 (771)
656 149 1294 1572 (90) (51) 14 068
(3154) (157) (7 538) (4 920) (53) - (21 656)
929 1) 6 516 63 39 - (55 684)
- - - - - - (28)
(1569) 9) 272 (3285) (104) (51) (63 300)

Noty przedstawione na stronach 11-125 stagdntegralmy cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow



Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wediug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsay

31.12.2012 31.12.2011

Rzeczowe aktywa trwate 12 328 12 329
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych

i wspotkontrolowanych - 5589
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 1122 1122
Aktywa finansowe dostepne do sprziaga - 2242
Zapasy 9 14
Naleznasci 77 204
Srodki pienizne 5 3
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeds razem 13541 21503
Kredyty, payczki i diwzne papiery warteiowe 291 545
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 178 179
Zobowizania z tytutiwiadcze pracowniczych 69 71
Zobowigzania zwizane z aktywami trwalymi

przeznaczonymi do sprzedsy 538 795

W ciggu roku Grupa przeniosta aktywa spoiki zalej Auto-Styl Sp. z o0.0. do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzegaoraz zobowgzania tej spotki do zobowdan zwigzanych z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzeda W dniu 4 grudnia 2012 r. spéika zostata spraada

Na dziehr 31 grudnia 2012 r. aktywa spotki zahej Hotel ,Edison” Sp. z 0.0. prezentowanejako aktywa
trwale przeznaczone do sprzeglaa zobowizania tej spoiki jako zobowzania zwjzane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do sprzega Na dziéh 31 grudnia 2012 r. warkdé tych aktywéw wynosi

13 541 tys. zt, a warfé zobowizan wynosi 538 tys. zi.

Ostatnie ogtoszenie o sprzeglahotelu ukazalo si 8 listopada 2012 r. w Gazecie Wyborczej, pomimo
poczitkowego zainteresowanigaden podmiot nie pobrat Memorandum Informacyjneguei ziazyt oferty.
ENEA S.A. prowadzi proces poszukiwania inwestorgrpez nawizywanie bezpgednich kontaktéw z
potencjalnymi inwestorami (sieci hoteli, funduszewéstycyjne, kancelarie prawn@viadczce ustugi
posrednictwa w kontaktach inwestoréw, internetowe bamkwestycji iinwestoréw), a publikowanie
ogtoszenia (wznawianie formalnej procedury zbyb)zie odbywato i, co sz&¢ mieskcy lub wczéniej w
momencie zainteresowania spptinwestora/6w. Spétka planuje proces zbycia udmialgpodtki Hotel

.Edison” Sp. z 0.0. zakezy¢ do kaca roku 2013.
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15. Aktywa finansowe

Naleznosci i pozyczki
Dtugoterminowe aktywa finansowe dgshe do sprzedg
(udzialy i akcje w jednostkach niepaa@nych)
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waitgodziwej
przez wynik finansowy

Ditugoterminowe aktywa finansowe razem
Naleznasci i pozyczki
Kroétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane daortieiu wymagalnéci

Kroétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wagt@odziwej
przez wynik finansowy

Krétkoterminowe aktywa finansowe razem
Razem

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkow (z wyiczeniem podatku dochodowego)
oraz innych podobnyciwiadcze

Inne nalenasci

Zaliczki

Naliczone nalencici z tytutu niezafakturowanej sprzega
Przedptacone ubezpieczenia gtiepwe

Minus: odpis aktualizacy wartg¢ naleznosci

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalenosci netto

Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Inne nalenasci
Minus: odpis aktualizagy wartag¢ naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalenosci netto

Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naimosci netto

31.12.2012 31.12.2011

376 237

66 735 70 490

1504 1557

68 615 72284

1449 314 1091 531

5135 531 883

422173 723 439

1876 622 2 346 853

1 945 237 2 419 137

31.12.2012 31.12.2011
1110 248 941 998
120 286 19 486
137 537 58 275
2532 3057
249 508 234 757
3377 2189
1623 488 1259 762
(174 174) (168 231)
1449 314 1091 531
31.12.2012 31.12.2011

376 237
376 237
1 449 690 1091 768
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Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci:

31.12.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 168 231 155 597
Nabycie spotek zaimych - 4 664
Utworzony 28 804 34 876
Rozwigzany (21 914) (18 679)
Wykorzystany (947) (8 227)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 174174 168 231
Struktura wiekowa naimosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych tatsci:
Warto§¢ Odpis Warto§¢
31122012 nominalna aktualizuj acy bilansowa
Biezace 1061 313 (405) 1 060 908
Przeterminowane
0-30 dni 189 789 (3957) 185 832
31-90 dni 94 708 (97) 94 611
91-180 dni 33229 (7 173) 26 056
ponad 180 dni 244 825 (162 542) 82 283
Razem 1 623 864 (174 174) 1449 690
Warto§¢ Odpis Wartosé
31.12.2011 nominalna aktualizuj acy bilansowa
Biezace 740 346 (435) 739911
Przeterminowane
0-30 dni 220 140 (4 661) 215 479
31-90 dni 63 247 (820) 62 427
91-180 dni 29 801 (9 265) 20536
ponad 180 dni 206 465 (153 050) 53 415
Razem 1259 999 (168 231) 1091 768
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17. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustan@mne na aktywach Grupy

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych Grupa ma ogemy tytut wilasnéci oraz stanowicych
zabezpieczenie sptaty zobaaan
. Podmiqt na Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Nazwa jednostki Tyt_ul . Rod_zaj . rzecz kto_rego na dzien na dzien zostal_o
zabezpieczenia| zabezpieczenia ustanowiono 311220121, | 31122011y UStanowione
zabezpieczenie zabezpieczenie
Kredyt w Hipoteka kaucyjna
BHU S.A. rachunku do kwoty 3 750 tys,| Bank BPH S.A. - marzec 2013 1.
biezacym zt
Kredyt Hipoteka kaucyjna
BHU S.A. . ) do kwoty 3 750 tys| Bank BPH S.A. 200 2500 grudzieh 2017 r.
inwestycyjny o
Hipoteka kaucyjna
NZOZ Centrum . )
Uzdrowiskowe | Paryczka do kwoty 8 450 tys Siemens Finance 5821 6369 wrzesid 2020 1.
zl, zastaw Sp. z o.0.
Energetyk Sp. z 0.9. .
rejestrowy
EP PUE Kred \t'vlpOtsecl)(I?chvivyk*a Nordea Bank
ENERGOBUD . yt . wy 1137 1496 luty 2016 r.
inwestycyjny 4000 tys. zt Polska S.A.
Leszno Sp. z 0.0.
” Kredyt w . .
g"tez' SEDISON | rachunku dHc')pli’\;‘;kta Zg‘éctylga BZ WBK S.A. 291 245/ pardzierik 2013 r
p.z0. biezacym Y yS:
. Hipoteka zwykta,
g'ek;rg";”'e Wodne mg;’: winy | hipoteka kaucyjna, | PKO BP S.A. 21 670 24340 sierpieh 2020 .
p.z0.0. yeyiny zastaw rejestrowy
Kredyt w
'ST SEZF;Vz'S rachunku Hipoteka kaucyjna| BZ WBK S.A. 1416 875| pardziemik 2013 r
p.z0.0. biezacym
. . BZ WBK
PEC Sp.zo0.0. w . Hipoteka kaucyjna,| _: )
Obornikach Leasing cesja wierzyteini Elnar)se & 98 125 listopad 2014 r
easing S.A.
Zastaw rejestrowy
nasrodkach
trwatych, 16 weksli .
ENEA Kredyt in blanco Nordic
Wytwarzanie S.A. | dlugoterminowy | petnomocnictwo do ISnvAestment Bank 31031 50459)  grudzien 2015r.
rachunku, cesja o
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy
nasrodkach
ENEA Kredyt trwalych, cesja | PKO BP S.A. 1 18204  grudzien 2012 .

Wytwarzanie S.A.

diugoterminowy

praw z polisy

ubezpieczeniowej
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyce kredytdéw i payczek prezentowanych réwiiev tabeli na poprzedniej stronie:

Nazwa Tytut Podmiot na rzecz kiérego Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Lp |. ) . . Rodzaj zabezpieczenia ; ) . na na ustanowiono
jednostki zabezpieczenia ustanowiono zabezpieczenie 31.12.2012 1. 31.12.2011 1. zabezpieczenie
Zabezpieczenie
roszczé z umowy
Energobud na zakupy
1. Leszgo produktéw i ustug | Weksel In blanco PKN Orlen S.A. Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane bezterminowo
dokonywane przy
uzyciu Kart
Flotowych
Energobud Zabezpieczenie . ) BT
2. Leszno umoéw leasingowych Weksel In blanco Pekao Leasing Sp. z 0.0. 1859 pazdziernik 2015 r.
Zabezpieczenie
Energobud umowy na ; LN L ;
3. Leszno udzielanie gwarancj Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowane¢ Niesprecyzowaneg bezterminowo
przetargowych
Umowa zlecenia o
Eneraobud okresowe udzielanig
4. Leszgo gwarancji Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane bezterminowo
ubezpieczeniowych
kontraktowych
Energobud ’ .| Petnomocnictwo do rachunku,

5. Leszno Kredyt inwestycyjny cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww nieruchsino NORDEA BANK POLSKA S.A. 1137 1496 luty 2016 r.
Elektrownie . Weksel In blanco, cesja wierzytekod z umowy sprzedsy 5 .

6. Wodne Pazyczka energii elektrycznej NFOSIGW 6 365 6941 20 grudnia 2023 r.
Eneos Kredyt inwestycyjny| Cesja umowy oraz weksle In lolan PKO BP S.A. 2294 3196 grudziex 2020 r.
NzOz

8 Centrum Pazyczka Weksle in blanco Siemens Finance Sp. z 0.0 5821 6 369| 30 wrzdénia 2021 r

" | Uzdrowiskowe 4 p-z0.0. '
Energetyk

9. | BHU Zapezpleczgn|e Weksel In blanco Philips Lighting Farel Mazury 400 400 Okres obowgzywania

limitu zakupow Sp. z 0.0. umowy

10.| BHU zabezpieczenie | \yeycel In blanco Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 4 34|  1lutego 2013r.

umowy leasingowej
Zabezpieczenie ‘ . . . . . .
11 | BHU umowy leasingowej Srodki podlegaice leasingowi BRE Leasing sp. z 0.0. 1451 1374 31 maja 2015 .
Zabezpieczenie ) Okres obowjzywania
12.| ENEA wierzytelndci Weksel In blanco PSE Operator S.A. 15 000 umowy
Umowa najmu . RONDO PROPERTY ) .
13.| ENEA pomieszczé Gwarancja bankowa INVESTMENT Sp. 7 0.0. 135 13 grudnia 2012 r.
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. . Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Nazwa Tytut . . . Podmiot na rzecz ktérego )
Lp jednostki zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia ustanowiono zabezpieczenie na na ustano_W|ono_
31.12.2012 . 31.12.2011 r. zabezpieczenie
Handel energi
elektryczny i . . .
14.| ENEA prawami Gwarancja bankowa Izbe}rsv?lglllgzergﬁgaAGIe}d 30 000 35000{ 18 listopada 2013 r.
majtkowymi na Wy o
gieldzie towarowej
15. | Energomiar Zabezpieczenie Weksel In blanco Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0. 500 424 listopad 2014 r.
umow leasingowych
ENEA Zabezpieczenie
16. umowy o obstug Blokadasrodkow BP EUROPE SE - - Do odwotania
Centrum P
klientow
Gwarancja . .
17. | Energo-Tour ubezpieczeniowa Blokada w rachunku bankowym AXA TUIA S.A. 26 26| 17 wrzénia 2013 r.
Zabezpieczenie .
18. | ITSERWIS umow leasingowych Weklise In blanco BZ WBK Leasing S.A. 52 108 20 marca 2014 r.
Kredvt w rachunku Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidugm,
19. | ITSERWIS bies Ztm weksel In blanco, cesja natexci z ubezpieczenia BZ WBK S.A. 1416 875| 31 padziernika 2013 |
acy nieruchoméci
20. | Hotel Edison Umowa handlowa Weksel In blanco do kwoty 5 tys. zt FEDRUS S.A. - Okres 32}0&/\\/4@ywan|a
21. | PEC Oborniki ngbyeczzilieczeme Weksle In blanco i cesja wierzytekod WFOSIGW 1000 - Marzec 2018 r.
22. | MEC Pita Pazyczka Weksle In blanco i cesja wierzytednio WFOSIiGW 2106 2120 maj 2017 r.
23. \IIEVNEA . Dotacja Weksel In blanco (wakbzabezpieczenia 4 418 tys. zt) NFOSIGW -| Niesprecyzowan 2 kwietnia 2012 r.
ytwarzanie
ENEA ) . . . . . .
24. Wytwarzanie Dotacja Weksel In blanco (wagtozabezpieczenia 4 497 tys. zt) NFOSIiGW -| Niesprecyzowan¢ 31 sierpnia 2012 r.
ENEA . . .
25. Wytwarzanie Dotacja Weksel In blanco NFOSIGW - - 30 listopada 2016 r.
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18. Prawa do emisji CO,

Stan na pocatek okresu
Wartas¢ brutto
Wartas¢ bilansowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy
Nabycie

Umorzenie praw do emisji
Sprzeda

Stan na 31.12.2012r.
Wartas¢ brutto

Wartcs¢ bilansowa netto

19. Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Swiadectwa pochodzenia
Towary

Odpis aktualizujcy wartGé¢ zapaséw

Razem:

31.12.2012 31.12.2011
246 722 108 650
246 722 108 650
120 976 272 094
(140 667) (33 272)
(32 409) (100 750)
194 622 246 722
194 622 246 722
31.12.2012 31.12.2011
311 892 326 829
1502 1251
605 164
180 521 144 012
14 405 20 645
508 925 492 901
(6 271) (9 879)
502 654 483 022

Koszty zapasow gfe w kosztach bigcego roku wyniosty 1 901 678 tys. zt (1 766 892 gysv 2011 r.)

Przyczyny rozwizania czsci odpisOw aktualizajcych wartd¢ zapasow to: sprzed@owardow lub materiatdw

objetych odpisem, likwidacja materiatow, wzrost cenzgulay na rynku.

Na zapasach nie ustanowiono zabezpiecze

20. Swiadectwa pochodzenia energii

Warto$¢ na pocatek okresu

Wytworzenie we wlasnym zakresie

Nabycie

Umorzenie

Sprzeda

Odpis aktualizujcy
Warto$é na koniec okresu

31.12.2012 31.12.2011
144 012 151 393

222 060 178 766

495 509 370 865

(420 491) (403 353)

(249 466) (151 800)

(11 103) (1 859)

180 521 144 012
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21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie i w banku 506 679 876 136
- srodki pienezne w kasie 905 1017
- srodki pientzne w banku 505 774 875119
Inne srodki pieniezne 588 816 342 225
- srodki pienezne w drodze 1053 908
- lokaty 587 669 341 265
- inne 94 52
Razemsrodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty 1095 495 1218 361
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywéw pieniznych 1095 495 1218 361

Zabezpieczenia ustanowione gnadkach pieniznych zostaty wykazane w nocie 17.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. posiadatadki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 7 000 tys. zi gsto srodki pienezne na rachunku bankowyndrddki zablokowane w zwizku
z depozytem na nailrosci, depozytem zabezpiecgzaym i depozytem transakcyjnym). Na dzigl grudnia
2011 r. ENEA S.A. posiadaldrodki pienezne o ograniczonej nitiwosci dysponowania w kwocie
9 262 tys. zt.

Srodki pienezne o ograniczonej mitiwosci dysponowania w Grupie wyniosty na dzi81 grudnia 2012 r.
8 173 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. 9 898 tys. zf). Oproczzaywspomnianyckrodkéw na rachunku

bankowym ENEA S.A. byly to blokadfrodkow jako zabezpieczenia uméw oraz wadium i kawgptacone
przez dostawcow.

22. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy:
Kontrakty forward na prawa do emisji GO - 10 769
Kontrakty forward na EUR - 143
Pozostate aktywa finansowe 1504 1557
Portfel inwestycyjny 422 173 712 527
Razem 423 677 724 996

ENEA S.A. posiada portfel inwestycji zadzany przez instytugjfinansows zajmupca sie profesjonalnym
zarzdzaniemsrodkami piengznymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoay srodki inwestowane g

jedynie w bezpieczne papiery waitowe, wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fidtwa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 40%
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Na dziex 31 grudnia 2012 r. war§é ksiggowa portfela wynosi 508 521 tys. zt, w tym akty¥isansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy (bony i obligacfgkarbu Pastwa o wartéci
224 309 tys. zt i depozyty bankowe o wacio198 683 tys. zt) oraz depozyty bankowe do 3 ross
0 wartgci 85 529 tys. zt prezentowane jadtodki pienezne i ich ekwiwalenty.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

23. Nabycie jednostki zalgnej

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarla traktga ostatecznego nabycia 100% udziatéw w spéice
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktéra jesfascicielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy
50 MW, sktadajcej sk z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW ida oraz gtéwnego punktu zasjeggo. Farma
Wiatrowa pofaona jest na terenie o wysokiej wietrzop przewidywana roczna produkcja ,zielonej” energi
elektrycznej to 150 000 MWh.

Nabycie udziatow w Windfarm unibwi istotne zwikszenie mocy wytwérczych zeaédet odnawialnych

w Grupie Kapitatowej ENEA.

W okresie od 16 kwietnia do 31 grudnia 2012 r. \¥anoh uzyskat przychody w wysoka 41 916 tys. zi
i osiagnat zysk netto w wysokixi 23 078 tys. zt. Jeli nabycie miatoby miejsce 1 stycznia 2012 ryaxgiug
szacunkéw Zaegu skonsolidowane przychody netto ze sprzgda okres dwunastu miesy zakaiczony

31 grudnia 2012 r. wyniostyby 10 096 032 tys. dkansolidowany zysk netto wynidstby 712 663 tys. z

Ponizsze zestawienie przedstawia waciogodziwe gtdwnych pozycji midiwych do zidentyfikowania

nabytych aktywéw netto na déig@rzegcia:

16.04.2012
Cena nabycia (w tym nabyte wierzytelnéci) 470 394
Rzeczowe aktywa trwate 345 788
Zapas' - $wiadectwa pochodzenia energii 8 348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos 46 567
Srodki pienkzne 2172
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23
Zobowigzanit (34 939)
Warto §¢ godziwa aktywa netto na dzié przejecia 367 959
Warto ¢ firmy 102 435

W ramach transakcji ENEA S.A. nabyla rownidenominowane w EUR wierzytelfm z tytutu payczki
udzielonej Windfarm przez dotychczasowego udziatwcaz denominowane w EUR natesci z tytutu
dostawy turbin i budowy farmy wiatrowej ngckng kwote 369 137 tys. zt.

W zwigzku z realizagj transakcji Spotka poniosta koszty transakcyjnejrobgce ptatndéci z tytutu podatku
od czynnéci cywilnoprawnych w wysokai 987 tys. zt oraz z tytulu ustug doradczych w oRcCi
154 tys. zt. W niniejszym skonsolidowanym sprawordafinansowym koszty te zostalycteé w kosztach

operacyjnych bezgoednio w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkgeh dochodach.
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24. Opcje zakupu udziatéw w PEC Oborniki i MEC Pita

W umowach o nabycie udziatbw PEC Oborniki i MECaPiawarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostatych udziatébw wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawanegmmowy, tj. do 2013 r.
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansewg opcje zakupu zostaly wycenione. W momencie
pocztkowego ugcia, Grupa ujta wynikagce z powyszych opcji zobowgizanie finansowe w korespondencji
z pozostatymi kapitatami. Waré zobowizania ugta w momencie poatkowego ugcia w kapitatach zostata
skorygowana o ezciowe odkupy udzialéw dokonane w roku 2012 i wdatabiegtych, i na dzie31 grudnia
2012 r. wynosi 21 317 tys. zt. Kwota 313 tys. Zylcroznica pomg¢dzy wycen zobowgzania na 31 grudnia
2012r. (23 842 tys. zh) i kwat za jak odkupiono czs¢ udziatdbw w PEC Oborniki w ramach odkupienia
udzialébw pracowniczych zaplanowanego na rok 20123 (8ys. zf) a wycen na 31 grudnia 2011 r.

(24 548 tys. zt) wito w przychodach finansowych roku 2012.

25. Kapitat wkasny

Stan na dzie 31 grudnia 2012 r.

Liczba akcji nomi\év:;:ltgslcakcji Kapitat

Seria akcj (w sztukach) (w ziotych) zaktadowy

Seria ,A" 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,C" 103 816 15C 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578

Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (wart& nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efegehnflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad waroia nominalry akcji 3632 464
Kapitat zwigzany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Zyski zatrzymane 5521 833
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansml 50 233
Pozostate kapitaty (21 317)
Udziaty niekontrolujce 22721
RAZEM KAPITAL WEASNY 10 938 288
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Stan na dzie 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢

Liczba akcji nominalna 1 akcji Kapitat
Seria akgji (w sztukach) (w zlotych) zaktadowy
Seria ,A" 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41639
Seria ,C" 103 816 15C 103 816
Liczba akcji razem 441 442 57¢
Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (wart& nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efegehnflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad waroia nominalry akcji 3632 464
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Zyski zatrzymane 5058 001
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansml 49 565
Pozostate kapitaty (21 710)
Udziaty niekontrolujce 29 088
RAZEM KAPITAL WEASNY 10 479 762
26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogdania
31.12.2012 31.12.2011

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowgzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 578 792 602 597
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robét i ustug 38779 39924
Zobowigzania z tytutu podatkéw (z wydzeniem podatku

dochodowego) i podobnydiwiadczeé 178 782 179 684
Zobowigzania z tytutu dywidend 34 31
Fundusze specjalne 569 7 440
Zobowigzania z tyt. opcji nabycia pozostatych udziatéw

w jednostkach zataeych 23 842 24 548
Inne 469 593 384 265
Razem 1290 391 1 238 489

27. Kredyty i pozyczki
31.12.2012 31.12.2011
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 38 342 59 402
Pazyczki 12 455 13 977
50 797 73379
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 21 206 43 859
Pazyczki 2 837 1657
24 043 45516

Razem 74 840 118 895
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Poniej znajduje s krétka charakterystyka istotnych umoéw kredytowyaotyczcych payczek w Grupie
Kapitalowej ENEA:

ENEA Operator Sp. z 0.0.- na podstawie umowy z 18 lipca 2011 r. bank BZKVB.A. udzielit spéice
kredytu obrotowego w rachunku bigym w wysokdci 150 000 tys. zt w celu finansowania hjeej
dziatalngci spotki. Sptata kredytu ma napi¢ w dniu 10 sierpnia 2014 r. Zmienne oprocentowdamnéslytu
ustalone jest w oparciu o stoVIBOR 1M powkkszory o mare banku. Na dzik 31 grudnia 2012 r. sp6tka
nie wykorzystata kredytu.

ENEA Wytwarzanie S.A. - kredyt dewizowy Nordic Investment Bank, data iaténia kredytu 20 grudnia
2000 r., ostateczny termin sptaty 26 listopada 20Xtedyt cagniony byt w dwéch walutach tj. EUR i USD.
Oprocentowanie kredytu - stopa USD podawana nanistrdelerate 3750 o godzinie 11 rano czasu
londynskiego dla okresu o dilugc odpowiadajcej lub w przyblieniu odpowiadaicej okresowi
oprocentowania (6 miegly) plus mata banku. Oprocentowanie dla (EUR-EURIBOR-Teleratsjopa dla
EUR podawana na stronie Telerate 248 o 11 ranoucabswhzujagcego w Brukseli dla okresu diugm
odpowiadajcej lub w przyblieniu odpowiadajcej okresowi oprocentowania (6 migsy) plus mata banku.
Sptata kredytu w ratach pétrocznych ptatnych 26amdj6 listopada. Stan zadknia ogétem na 31 grudnia
2012 r. (kapitat) 31 005 tys. zt z tegogéz kredytu denominowana w USD 3 410 tys. zt (1 108WsD)

i czes¢ kredytu denominowana w EUR 27 595 tys.zt (6 7S0BYUR).

28. Obligacje

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. (Emitentem) a giioma bankami pelacymi funkci
Gwarantéw Emisji zostata zawarta Umowa Programowtyadyca Programu Emisji Obligacji do kwoty
4 mid zt. (,Program”). Program emisji obligacji zakzawarty na okres 10 lat i kezy sk w dniu 15 czerwca
2022 r.

Celem emisji obligacji jest finansowanie hjeej dziatalnéci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
istotnych podmiotoéw zakmych.

Na dziev 31 grudnia 2012 r. oraz do dnia spmzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. nie wyemitowata obligacji amrach powyszego Programu.

Zgodnie z Umow Programow Spoétka zobowgzana jest do utrzymywania oklenego w umowie poziomu
wskaznika finansowego: dlug netto/EBITDA odnasego st do wielkaci wynikajgcych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na ndaporzdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego poksgy warunek jest spetniony.
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29. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przydczeniowych

31.12.2012 31.12.2011
Dilugoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji 172 501 159 020
Rozliczenie przychodow z tytutu optat pragkzeniowych 487 126 512 794
659 627 671814
Kroétkoterminowe
Rozliczenia mjdzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 17 413 15139
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat prggkzeniowych 75418 98 068
92 831 113 207
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
31.12.2012 31.12.2011
Do jednego roku 92 831 113 207
Od jednego roku do ggiu lat 133 312 125 380
Powyzej pieciu lat 526 315 546 434
752 458 785 021

30. Instrumenty finansowe

30.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej podlega napujacym kategoriom ryzyka zwkanego z instrumentami
finansowymi:

= ryzyko kredytowe,

= ryzyko ptynndci finansowej,

= ryzyko towarowe,

= ryzyko walutowe,

= ryzyko stép procentowych.
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grma kady rodzaj ryzyka wskazanego poiey a take

opisuje cele i polityk zwigzane z zargdzaniem ryzykiem oraz kapitatami.
Odpowiedzialné¢ za wyznaczenie ram i zasad zgzania ryzykiem ponosi Zagd Jednostki Dominggej.

Zarzdzanie ryzykiem zaprojektowane jest jako procesggtgi Grupa poddaje ryzyka ggtej analizie
z punktu widzenia oddziatywani&odowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatétno
Na tej podstawie podejmuje dziatania zmiegzaj do ograniczenia ryzyka lub jego transferu pomgeg
kapitatows. Celowi temu shiay podnoszenigwiadomaci pracownikéw w zakresie natiwosci powstania
i oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatadoigednostki organizacyjnej.

ENEA S.A. s$wiadoma ryzyk zwjzanych z prowadzaendziatalngcia kontynuuje dziatania zmierzge do
stworzenia w Grupie sformalizowanego, zintegrowanegystemu zaggizania ryzykiem kredytowym,
ptynndsci finansowej, towarowym, walutowym i stopy procanej. W 2012 r. Zarg Jednostki Dominggej
przyjat Polityke Zarzdzania Ryzykiem Plynroi, Polityke Zarzydzania Ryzykiem Walutowym i Stopy
Procentowej oraz Polityki Zagdzania Ryzykiem Kredytowym. Aktualnie realizowanestj wdraanie
kompletnej dokumentacji reguligej proces zawzlizania tymi ryzykami, a take finalizowane $ prace

w zakresie opracowania i przgja Polityki Zaradzania Ryzykiem Towarowym.
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30.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przem strat finansowych na skutek niewypetnienia przez

klienta lub kontrahentaghlacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaw.
Ryzyko kredytowe wize sk gléwnie zesciggalndicia naleznosci. Gléwne czynniki majce wplyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to:

— duwza liczba drobnych odbiorcéw wptywsja na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu aatsci;

— konieczndé¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym kedacym w trudnej sytuacii

finansowej;

— wymogi prawne regulgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycziaejskutek braku
ptatndci.

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z ktéyr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowanaa n
biezaco.

W Grupie nie wysipuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe i dtugoterminowe aktywa finansoviezymywane

do terminu wymagalrici 5135 531 883
Krétkoterminowe i dtugoterminowe aktywa finansowgceniane

w wartdci godziwej przez wynik finansowy 423 677 724 996
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 449 690 1091 768
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 095 495 1218 361
Razem 2973997 3 567 008

W Grupie Kapitatowej ryzyko kredytowe w odniesienilo nalgnosci rézni sie dla poszczegdlnych
segmentow rynku, w ktérych Grupa operuje:
= gprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji indywidogm odbiorcom — w segmencie tym

wystepuje spora il& naleznosci przeterminowanych. Chodianie stanowj one znaczcego
zagraenia dla finansow Grupy, padp dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Sukcesywnie
prowadzone $ dziatania zmierzape do usprawnienia procesu windykacji polegaj na
tworzeniu nowych i aktualizacji dotychczas funkaj@gieych instrukcji i zasad dotygeych
windykacji, a take na nawjzywaniu wspéipracy z wyspecjalizowanymi podmiotami.
Windykacja nalenosci rozpoczyna si po 20-25 dniu po terminie platém. Wprowadzenie
jednolitych zasad windykacji, w tym windykacji ¢kkiej, pozwala uzyskakrétszy czas zwrotu
gotowki oraz unika¢ diugotrwatej i cgsto nieskutecznej windykacji twardej, to jest egrgk
sadowej i komorniczej. Do pogbowania gdowedo i egzekucyjnega przekazywane sprawy

0 wartgci powyzej limitu optacalnéci windykacji,
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= gprzeda energii elektrycznej i uslug dystrybucji klientobiznesowym, kluczowym
i strategicznym — kwoty nateosci przeterminowanych w tym segmencie $vicksze
niz w przypadku indywidualnych odbiorcéw. Zasady wikdgjii s jednak podobne,
podejmowanegone po uptywie 6-10 dni roboczych po terminie ipdéti,

= pozostale nalmosci — w poréwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty naleosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sa to osoby monitoruice procesiciagania diugu, ktére w drodze kontaktu z klientenragiasic odzyska
naleznos¢, ktorej termin zaptaty juminat. Wspoipraca z ditnikiem, rozpoznanie jego obecnej i przysziej

sytuacji finansowej jest jednym z zadaowotanych do tego celu st

Grupa monitoruje na higco wysokdé przeterminowanych natecsci, dokonuje odpiséw aktualizigych,

w uzasadnionych przypadkach wgmstije z roszczeniami prawnymi.

30.3. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygpienia braku maiwosci sptaty przez Grupjej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Celem dziatd prowadzonych przez Grapv zakresie zarzadzania ryzykiem plydcigest ograniczenie, do
akceptowalnego poziomu, prawdopoddaistsva utraty lub ograniczenia zdoked do regulowania
zobowgzan. W szczegllnéci w efekcie tych dziakapolityka zaktada zapewnione zdofgodo skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynim, tj. okresu znacznego zapotrzebowaniarodki ptynne.

Polityka zaktada zapewnienie dgshasci srodkéw piengznych na poziomie pozwatalym na regulowanie
zobowhzan w toku normalnej dzialaloi i umazliwiajacym jednoczénie niezakiGcom kontynuacg
dziatalngci w sytuacjach kryzysu ptyndoi przez okres niezllny do uruchomienia awaryjnego planu

finansowania pozwalagego na szybkie zekszenie ptynnéci.

W zakresie zarglzania ptynnécia Grupa koncentruje sina szczegétowej analizie sptywu nadesci,

biezacym monitoringu rachunkéw bankowych, jak réwnigiezacej koncentracjsrodkéw piengznych na
rachunki skonsolidowane, powstate nadiyfinansowe Grupa lokuje w aktywa obrotowe w foenhbkat
terminowych. Efektywn& inwestycji podlega stalemu monitorowaniu. W celgramiczenia ryzyka
ptynncéci i zapewnienia stabildoi zrodet finansowania Grupa dywersyfikujerddta finansowania

zewretrznego oraz kierunki inwestowania nadwi srodkdw piengznych.

State zargdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmzygnkowa i finansowa Grupy pozwala

na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuje sina poziomie minimalnym.

Grupa zarzdza ryzykiem ptynnéci rowniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystaniioh
kredytowych w wysokéci 342 593 tys. zt.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Grupy:

Zobowigzania z Zobowiazania Zobowigzania ] Naleznosci z Aktywa finansowe Instrumenty
tytutu dostaw i A finansowe wyceniane Srodki . wyceniane w finansowe
Z tytutu Kredyty . . i L P tytutu dostaw i . A
ustug oraz leasingu bankowe Pazyczki  w wartosci godziwej pieniezne i ich ustug oraz wartosci godziwej utrzymywane do Razem
pozostate fi g przez wynik ekwiwalenty g przez wynik terminu
. . inansowego . pozostate ' -
zobowigzania finansowy finansowy wymagalnasci
31.12.2012
Wartas¢ bilansowa 1290 391 7742 59 548 15292 14 (1 095 495) (1 449 690) (423 677) (5135) (1601010)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienkzne (1290 391) (10 450) (65 700) (17 449) (14) 1 095 495 1 449 690 423 677 5135 1589993
do 6 m-cy (1 290 354) (2183) (10669) (2013) (14) 1 095 495 1442 082 423 677 5135 1661156
6 - 12 m-cy 37) (2231) (12 093) (1193) - - 7232 - - (8 322)
1-2lat - (4090) (21 328) (2972) - - 376 - - (28 014)
2-5lat - (1946) (12660) (4 795) - - - - - (19 401)
Powyzej 5 lat - - (8950) (6476) - - - - - (15 426)
Zobowigzania Zobowiazania _ Zobowmzanla_ Srodki Naleznosci z Aktywa flnansowe In_strumenty
Z tytutu dostaw finansowe wyceniane .~ U . . wyceniane w finansowe
. Z tytutu Kredyty . - . .. pieniezne i tytutu dostaw i i L
i ustug oraz . Pozyczki  w wartosci godziwej . wartosci godziwej  utrzymywane do Razem
leasingu bankowe - ich ustug oraz - .
pozostate ) przez wynik . przez wynik terminu
. . finansowego . ekwiwalenty pozostate . ,
zobowigzania finansowy finansowy wymagalndci
31.12.2011
Wartas¢ bilansowa 1238 489 4698 103 261 15634 3174 (1218361) (1 091 768) (724 996) (531 883) (2201 752)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienigzne (1 238 489) (6952) (105443) (15879) (3174) 1218 361 1091 768 724 996 538 189 2203 377
do 6 m-cy (1 238 094) (1 482) (20 826) (521) 1218 361 1084 341 723 439 538 189 2 303 407
6 - 12 m-cy (395) (1 693) (23301) (1178) (1723) - 7190 - - (21 100)
1-2lat - (2 831) (19 665) (3661) (1451) - 237 1557 - (25 814)
2-5lat - (946) (19 735) (3607) - - - - (24 288)
Powyzej 5 lat - - (21916) (6912) - - - - (28 828)
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30.4. Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwizane jest z mdiwym wystgpieniem zmian w generowanych przez Grup
przychodach/przeptywach pieanych wskutek, przede wszystkim, zmie#icio cen towaréw, waha
w zakresie popytu na oferowane produkty / ustu@elem zargdzania ryzykiem towarowym jest utrzymanie

ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramachkypednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Grupy figet iz dziatapjc jako przedsibiorstwo energetyczne
posiadajce jednoczénie koncesj na obrét i dystrybuejenergii elektrycznej ma obogziek przedktadania do
zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej dlaigrtaryfowych G w pakietach: domowy, przedptatowy.
Przedsgbiorstwa, ktore zajmuj sic wytwarzaniem i obrotem eneggez takiego obowgzku s zwolnione.
Grupa kupuje wiec energpo cenach rynkowych natomiast swigryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane
przez Prezesa URE za uzasadnione oraz z gdighiem maty (w obrocie) planowanych na kolejny okres
taryfowy. W zwhpzku z powyszym Grupa w okresie oboygiywania taryfy ma ograniczone ulisvosci
przenoszenia niekorzystnych dla Grupy zmian koszbwjej dziatalnéci na kaicowych odbiorcéw energii
elektrycznej. Wniosek o korektaryfy Grupa mee ztazy¢ do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego

wzrostu kosztéw z przyczyn od niej niezadgch.
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30.5. Ryzyko walutowe

Ponisza tabela prezentuje ekspozyGrupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

w tym wartos¢é

w tym wartos¢é

w tym wartosé
w pozostalych

w EUR w USD
W. ‘x . Wplyw ryzyka . Wplyw ryzyka walutach obcych Wplyw ryzyka taczny wplyw
arto §¢é wyrazona w ; wyrazona ) . )
31.12.2012 . . waluty na wynik - waluty na wynik wyrazona w waluty na wynik ryzyka walutowego
bilansowa ngume . finansowy w waIUCIe . finansowy walucie finansowy na wynik finansowy
funkcjonalnej funkcjonalnej ; .
funkcjonalnej
(zh (zh @
+1% -1% +1% -1% +1% -1% 1% -1%
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 1 095 495 20781 208 (208) 17 0 0) 28 0 ©) 208 (208)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 449 690 9294 93 (93) ) ) ) ) ) ) 93 (93)
oraz pozostate
Pozostate aktywa finansowe 495 547 - - - - - - - - - - -
Zobowigzania finansowe
Kredyty, payczki i diuzne ) ) )
papiery wartéciowe (74 840) (27 618) (276) 276 (3413) (34) 34 (310) 310
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate (1290 391) (42 349) (423) 423 - - - (377) (4) 4 (427) 427
Zo_bown,zanla Z tytutu leasingu (7 742) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
finansowego
Zobowigzania finansowe wyceniane
w wartdgci godziwej przez wynik (14) - - - - - - - - - - -
finansowy
Wptyw na wynik przed
opodatkowaniem (398) 398 (34) 34 4) 4 (436) 436
Podatek 19% 83 (83)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (353) 353
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w tym wartosé w tym wartosé w

w tym warto§é
w pozostatych

w EUR USD wyrazona Wplyw ryzyka walutach Laczny wplyw ryzyka
st wrsionaw Wolw IR e waluy raugmk 0 WA iouego na
funkcionalnei funkcjonalnej finansowy walucie finansowy
] | (zh . .
(zh funkcjonalnej
(2
+1% -1% +1% -1% +1% -1% 1% -1%
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ekwiwalenty 1218 361 22013 220 (220) 19 0 ) 10 0 ) 220  (220)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ) ) ) ) ) )
oraz pozostale 1091 768 21916 219 (219) 219  (219)
Kontrakty forward 10912 10912 109  (109) - - - - - - 109  (109)
Pozostale aktywa finansowe 1316 457 - - - - - - - - - R -
Zobowigzania finansowe
Krgggg;ypv‘fgﬁg; O'VSLUZ”e (118 895) (44 812) (448) 448 (5 646) (56) 56 - - - (504) 504
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (1 238 489) (2973) (30) 30 - - - (337) ?3) 3 (33) 33
Zobowigzania z tytutu leasingu (4 698) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
finansowego
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartei godziwej (3174) (3174) (32) 32 - - - - - - (32) 32
przez wynik finansowy
Wptyw na wynik przed
%g‘c’)" datk‘(’)"e’vamgm 38  (38) (56) 56 ©) 3 (22) 22
Podatek 19% 4 (4)
Wptyw na wynik (18) 18

po opodatkowaniu
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Ryzyko walutowe zwjzane jest z mdiwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grup
przeptywach pieriznych w skutek zmienrdoi kurséw walutowych, w ktérych te wielkd s
denominowane.

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. zawarfa z bankimnsakcje terminowe (forward), ktérych celem
bylo zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azemego z realizagjumowy dotyczcej zakupu

aktywow. Powysze transakcje zostaty rozliczone w okresie sprdawzzym.

Ponadto transakcje terminowe zawierane@vniez przez jedn ze spotek zalaych — Elektrocieptowri
Bialystok S.A. Spéitka sprzedata nadiky uprawnié do emisji CQ dotyczcs limitu na lata 2008-2012
w formie kontraktow terminowych i zawarta umowy pamiarg uprawniés EUA na CER. Umowy zostaty
czgéciowo zrealizowane w grudniu 2011 roku, @&sctowo w grudniu 2012 roku.aSto transakcje wyrane

w EUR. Spétka zawarta kontrakty forward na sprzedawaluty.

Wynik na sprzedey i zamianie praw do emisji GQv 2012; 22 327 tys. PLN.
Kontrakty forward na EUR- wycena na 31.12.201214 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany cen praw dasje@, (kontrakty forward) na wynik finansowy

Grupy.

Wartosé Wptyw ryzyka zmiany cen Warto§¢ Wptyw ryzyka zmiany cen
bilansowa praw do emisji CO, bilansowa praw do emisji CO,

31.12.2012 31.12.2011
+1% -1% +1% -1%

Aktywa finansowe

Kontrakty forward na prawa
do emisji CQ - - - 10 769 108 (108)

Wptyw na wynik przed
opodatkowaniem - - 108 (108)
Podatek 19% - - (21) 21

Wptyw na wynik po
opodatkowaniu - - 87 (87)

Zobowigzania finansowe
Kontrakty forward na prawa

do emisji CQ - - - - -
Wptyw na wynik przed

opodatkowaniem - - - -
Podatek 19% - - - -
Wptyw na wynik po

opodatkowaniu - - - -

Razem - - 87 (87)
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30.6. Ryzyko stdp procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych, na ktére ekspomawjast Grupa zwkane jest z zawartymi umowami

z tytutu kredytdéw i payczek, a take z aktywami finansowymi w postaci portfela ziych papierow

wartasciowych oraz lokat bankowych. W stosunku do p#szych Grupa staraesioperowg w oparciu

0 oprocentowanie zmienne, kalkulowane w korelagjstawkami rynkowymi (ngdzybankowymi).

Ponizsza tabela przedstawia profil podafrio Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez

prezentagj aktywow i zobowizan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtbp procentowych:

31.12.2012 31.12.2011

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 1483585 1079 874
Zobowigzania finansowe (1 290 391) (1 238 489)
Razem (193 194) (158 615)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 1490 412 2311225
Zobowigzania finansowe (82 596) (126 767)
Razem 1407 816 2184 458

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala efektywna stapaemtowa dotycxra aktywow i zobowzan,

od ktérych naliczane jest oprocentowanie:

31.12.2012 31.12.2011
Srednia wazona Wartoé Srednia wazona Wartoé
stopa procentowa . stopa procentowa )
bilansowa bilansowa
(%) (%)
Instrumenty finansowe utrzymywane
do terminu wymagalrici 4,14 5135 6,04 531 883
Aktywa finansowe wyceniane w wagto
godziwej przez wynik finansowy 5,42 423 677 5,66 724 996
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 3,91 1 095 495 3,90 1218 361
Zobowigzania z tytutu leasingu finansoweg 6,42 (7 742) 6,57 (4 698)
Kredyty bankowe 2,90 (59 548) 4,22 (103 261)
Pazyczki 5,42 (15 292) 5,79 (15 634)
Razem 1441 725 2 351 647

Efektywne stopy procentowe w tabeli powey 3 ustalane jakérednia waona stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy proceeioa wynik finansowy Grupy.
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Warto §¢ Wplyw ryzyka stopy Wartos¢  Wplyw ryzyka stopy
bilansowa procentowej na wynik  bilansowa procentowej na
finansowy wynik finansowy

31.12.2012 (Okres 12 m|e$cy) 31.12.2011 (Okl’es 12 mlea}Cy)
+lpp.  -1pp. +1pp. -1lpp.

Aktywa finansowe
Srodki pienkzne

1 095 495 10667 (10667) 1218361 12184 (12 184)
Aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalrici 5135 - - 531 883 - -
Aktywa finansowe wyceniane w wagto
godziwej przez wynik finansowy 423 677 4237  (4237) 724 996 7250 (7 250)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1 449 690 - - 1091 768 - -
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 14904 (14 904) 19 434 (19 434)
Podatek 19%
(2 832) 2832 (3692) 3692
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 12072 (12 072) 15 742 (15 742)
Zobowigzania finansowe
Kredyty, payczki i diuzne papiery
wartgsciowe (74 840) (748) 748 (118 895) (1189) 1189
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zoboyziania (1290 391) - - (1238489 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (7 742) (77) 77 (4 698) (47) 47
Zobowigzania finansowe wyceniane w waito
godziwej przez wynik finansowy (14) (0) 0 (3174) (32) 32
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (825) 825 (1268) 1268
Podatek 19% 157 (157) 241 (241)
Wplyw na wynik po opodatkowaniu (669) 669 (1027) 1027
Razem 11403 (11 403) 14715 (14 715)

30.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zat@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu ob#énia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu kmudggo i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy oraz zwikszatyby warté¢ dla

jej akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowejedacej podstawy budowania
zaufania ze strony przysztych inwestoréw, kredytectaw oraz rynku i zapewnige] przyszlty rozwoj
Grupy. Aby utrzyma lub skorygowa struktug kapitatu, Grupa mae emitowé nowe akcje lub sprzedawa
aktywa. Grupa monitoruje kapital przy pomocy waskka zadhienia oraz wskaikow rentowndci

kapitatu. Celem Grupy jest aginiecie optymalnego poziomu tych wskakow.
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30.8. Warto$¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w&tgodziwych z wartéciami bilansowymi

31.12.2012 31.12.2011
Warto§¢ Warto§¢ Warto §¢ Warto§¢
bilansowa  godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe deghe do
sprzeday (udzialy i akcje w jednostkach
niepowgzanych) 66 735 66 735 70 490 70 490
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartaici godziwej przez wynik finansowy 1504 1504 1557 1557
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalriwi 5135 5135 531 883 531 883
Kroétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy 422 173 422 173 723 439 723 439
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1449 690 1 449 690 1091768 1091 768
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 1095495 1095495 1218361 1218 361
Kredyty, payczki i diuzne papiery wartiowe 74 840 74 840 118895 118895
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7742 7742 4 698 4 698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta
zobowizania 1290391 1290391 1238489 1238489
Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd
godziwej przez wynik finansowy 14 14 3174 3174

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to udzialy i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych
udziat w kapitale do warfgi nominalnej jest mniejszy h20%. Ich warté¢ godziwa jest szacowana mejod

zdyskontowanych przeptywow pieahych.

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w warigyodziwej przez wynik finansowy to jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, agy listnieje aktywny rynek, co untiwia wycere ich
wartasci godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywow zostata wyceniona wedtug cgmkowych jednostek

uczestnictwa a jej zmiana w okresie obrotowym osiniga do straty.

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wégitogodziwej przez wynik finansowy to portfel
inwestycyjny obstugiwany przez wyspecjalizowarfirme zajmujca sie profesjonalnym zagrzaniem
srodkami piengznymi (nota 21) oraz kontrakty forward. Wasi@odziwa portfela inwestycyjnego szacowana
jest na podstawie notowarynkowych, natomiast kontraktéw forward na podstawiezacych kurséw
walutowych i krzywych rynkowych stép procentowyckrétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnéci obejmuj lokaty bankowe o pierwotnym terminie wymagadiricod trzech miesty do
jednego roku.
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Ponisza tabela przedstawia analiznstrumentéw finansowych mierzonych w wado godziwej,

pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii,igdz

Poziom 1 - wart& godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowafierowane za identyczne aktywa lub

zobowizania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - wart& godziwa ustalana jest na bazie wast@mbserwowanych na rynku jedri@knie ledacych
bezpdrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalang rzez odniesienie bezgrednie lub pérednie do

podobnych instrumentéw istniglych na rynku),

Poziom 3 - wart& godziwa ustalana jest na baziemgch technik wyceny nie opiesgiych s¢ jednake o

jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

31.12.2012
Poziom1l Poziom2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inre ni

instrumenty pochodne 423 677 - - 423 677
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzeday
Notowane instrumenty kapitatowe 66 202 - - 66 202
Nienotowane instrumenty kapitatowe - - 533 533
Razem 489 879 - 533 490 412
Zobowiazania finansowe wyceniane w warkzi
godziwej przezwynik finansowy
Kontrakty typu forward (14) - - (14)
Razem (14) - - (14)
31.12.2011

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej
przez wynik finansowy
Kontrakty typu forward - 10912 - 10912
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inre ni
instrumenty pochodne 714 084 - - 714084
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzeday
Notowane instrumenty kapitatowe 50576 - - 50 576
Nienotowane instrumenty kapitatowe B - 19914 19 914
Razem 764 660 10912 19914 795486
Zobowiazania finansowe wyceniane w warkzi
godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty typu forward (8174) } } (3174)
Razem (3174) - - (3174)
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Uzgodnienie pozycji dotyezych Poziomu 3:

Aktywa finansowe

dostepne do
sprzedazy

Stan na 01.01.2012 19914
Zbycie aktywa finansowego (19 381)
Stan na 31.12.2012 533
Stan na 01.01.2011 21322
Zyski i straty:

- w zyskach lub stratach -

- w innych catkowitych dochodach (325)
Zakupy 7
Przeniesienie aktywa finansowego d@psiego

do sprzedgy (1 090)
Stan na 31.12.2011 19914
31. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne
optaty leasingowe:
Poniej jednego roku 3494 2424
Od jednego do pciu lat 4 248 2274
Warto§¢ biezaca opfat leasingowych 7742 4 698
31.12.2012 31.12.2011

Minimalne optaty leasingowe (760) (555)
Przychody uzyskane z tytutu podnajmu (-) 3 402
Razem (757) (153)

32. Zobowiazania finansowe wyceniane w warkei godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartei godziwej
przez wynik finansowy:

Kontrakty forward na EUR
Razem

31.12.2012 31.12.2011
(14) (3174)
(14) (3174)
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33. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podat@ohddowego (po uwzeldinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy na poziomie Grupy) przedstawiaje w sposob nagpujacy:

Stan na pocatek roku

Nabycie spotek zakmych

Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego
Obcigzenie/(Uznanie) w innych catkowitych dochodach

Stan na koniec roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonegoagiad dochodowego n
poziomie poszczeg6inych podatnikéw

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w psawozdaniu
z sytuacji finansowej

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonegagaddochodowego na
poziomie poszczeg6lnych podatnikow

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wgprawozdaniu
z sytuacji finansowej

31.12.2012 31.12.2011
105 266 80 453
(23) 16 056
(29 349) 9 405
(7 378) (648)
68 516 105 266
31.12.2012 31.12.2011
475 657 409 531
(300 576) (210 881)
175 081 198 650
544173 514 797
(300 576) (210 881)
243 597 303 916
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Zmiana stanu aktywow i zobowjzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcieku, przedstawia st w sposob nastpujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 01.01.2011 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obgcjzenie wyniku finansowego z tytut
zmiany stanu rinic przegciowych

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych
dochodach

Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obgjzenie wyniku finansowego z tytut
zmiany stanu rinic przegciowych

Zmiana rozpoznana W innych catkowity
dochodach

Stan na 31.12.2012 wedtug stawki 19 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 01.01.2011 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obgjzenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stan

réznic przegciowych
Nabycie spotek zakmych

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach

Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obgjzenie wyniku finansowego z tytutu zmiany staninié

przegciowych

Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach

Stan na 31.12.2012 wedtug stawki 19 %

Zobowigzania z Rozliczenie Rezerwa na Rezerwa na Koszty
Odpisy 3 . koszty sktadowanie, opodatkowane
N tytutu przychodow z . . - , . .
aktualizuj ace swiadczeh optat umorzenia Dotacje rekultywacje oraz ~ po zakaiczeniu Pozostate Ogotem
naleznosci ; ; swiadectw zakup praw do okresu
pracowniczych - przytaczeniowych pochodzenia emisji CO, rozliczeniowego
4 324 109 270 100 690 41 675 37 466 2 322 56 459 44 475 396 681
(465) 7 891 (3199) 5210 (4 355) (233) 13 7904 12 766
- 330 - - - - - (246) 84
3859 117 491 97 491 46 885 33111 2089 56 472 52133 409 531
917 2571 (2798) (2 652) (4 353) 19 694 20909 20014 54 302
- 11 568 - - - - - 256 11 824
4776 131 630 94 693 44 233 28 758 21783 77 381 72 403 475 657
Przychéd
opodatkowany po Naliczona, Wycenasrodkow
zakonczeniu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogotem
okresu sprzedaz wartosci godziwej
rachunkowego

56 852 47 902 338 169 34211 477 134

12 845 (6 769) 15 144 051 22171

3903 - 8012 4141 16 056

- - - (564) (564)

73 600 41 133 361 325 38739 514 797

22 566 12 540 (7 291) (1 408) 26 407

- - - 2 969 2 969

96 166 53 673 354 034 40 300 544 173

W Grupie nie wys{puijg nieugte aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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34. Zobowiazania z tytutu §wiadczea pracowniczych

31.12.2012 31.12.2011
Programy okreslonych swiadczen
Odprawy emerytalne i rentowe
- czg$¢ diugoterminowa 77787 69 773
- czg$¢ krétkoterminowa 14 437 16 178
92 224 85951
Prawo do ulgowej odptatdoi za nabycie energii po préeju na emerytur
- czg$¢ diugoterminowa 197 907 166 038
- czg$¢ krétkoterminowa 8 590 8 155
206 497 174 193
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw
- czg$¢ diugoterminowa 32508 25282
- czg$¢ krétkoterminowa 1126 1128
33634 26 410
Programy okreslonych swiadczei razem
- cze$¢ dtugoterminowa 308 202 261 093
- cze$¢ krotkoterminowa 24 153 25 461
332355 286 554
Pozostate dlugoterminow&wiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe
- cze$¢ diugoterminowa 219 451 178 412
- czg$¢ krétkoterminowa 23 039 22 670
242 490 201 082
Zobowigzania z tytutu wynagrodzei i pozostate
- cze$¢ diugoterminowa 14 858 14 858
-cze$¢ krotkoterminowa 130 215 134 115
145 073 148 973
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cze$¢ dtugoterminowa 542 511 454 363
- czes§¢ krétkoterminowa 177 407 182 246
719918 636 609

Na mocy porozumienia zawartego pe@dzy reprezentantami pracownikow a reprezentantamipys
pracownikom Grupy Kapitatowej przystugupkreslone swiadczenia z innych tytutdw niwynagrodzenie za
prac, tj.:

e wyplaty nagréd jubileuszowych,

* wyplaty sSwiadczeé emerytalno-rentowych,

e prawo do ulgowej odptatsoi za energi elektryczn,

+ opieka socjalna — odpis na 8,

powyzszeswiadczenia finansowane sv calagci przez Grup.

Obecna wart@ przysztych zobowizan z powyszych tytutdbw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicae przyjeto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegélnpcacownikow
zatrudnionych w Grupie Kapitalowej wg stanu na fizigl grudnia 2012 r. (z uwzglnieniem pici
zatrudnionego), z nagiujacych obszarow:

e wiek zatrudnionego,
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staz pracy w Grupie,
staz pracy ogotem,
wynagrodzenie, stanowgde podstayw wymiaru wysokéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowej.

Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty ¢gfagice zataenia:

prawdopodobigstwo ode§¢ pracownikdw obliczono na podstawie historycznyctanyth
dotyczzcych rotacji zatrudnienia w Grupie oraz danych ystycznych dotycrych odejé
pracowniczych w braty,

przyjeto wartg¢ minimalnego wynagrodzenia obamujacego w gospodarce narodowej od
1 stycznia 2013 r. na poziomie 1 600,00 zi,

na podstawie obwieszaze Prezesa GUS, pragp przecttne wynagrodzenie migsizne

w gospodarce narodowej, pomniejszone o gootme od ubezpieczonych sktadki na ubezpieczenia
emerytalne, rentowe oraz chorobowe na poziomie 72191zt (przegitne dla drugiego pétrocza
2011 r., ktore zgodnie z nowelizaciistawy o ZBS z dnia 7 grudnia 2012 r. stanéwiedzie
podstaw naliczenia odpisu na ZS w 2013 r.),

na podstawie zaden zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, petgj wzrost przeegtego
mieskcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej naomieil3,4% w 2013 r. oraz 5,0%
w pozostatym okresie prognozy,

umieralng¢ i prawdopodobigstwa daycia przygto zgodnie z Tablicami TrwaniZycia 2011
publikowanymi przez GUS, prato ze populacja zatrudnionych w Grupie odpowiddadniej dla
Polski pod wzgidem umieralngci,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgbniono osob, ktore
przeszly na regtprzy obliczaniu prawdopodolistw ode§¢ pracownikow,

przyjeto normalny tryb przechodzenia na emerytwediug szczegotowych zasad zawartych
w ustawie emerytalnej, z wytkiem tych zatrudnionych, ktérzy wedtug informadjpstarczonych
przez Grup spetng warunki wymagane do skorzystania z prawa do frizejna wczéniejsz
emerytue,

diugookresowa roczna stopa wzrostu wynagradze poziomie 2,7% (na d#ie81 grudnia 2011 r.
3,1%),

stope procentow do dyskontowania przysztych wyptéwiadczé przyjeto w wysokaci 3,9% (na
dzien 31 grudnia 2011 r. — 5,87%),

wartas¢ ekwiwalentu energetycznego wyptaconego w 2013ayjgto na poziomie 1 471,87 zt (na
dzien 31 grudnia 2011 r. 1 400,58 z),

stop wzrostu ceny energii elektrycznej na dizigl grudnia 2012 r. okékono dla roku 2013 na
poziomie 0%, w roku 2014 wzrost o 6,3%, w roku 2@tFost o 14,2%, a w roku 2016 wzrost
0 5,2% (na dzige 31.12.2011 r. ok&ono dla roku 2012 na poziomie 4,9%, w roku 201308t 0
11,1%, w roku 2014 wzrost 0 5,9%, w roku 2015 wzm$,3%, a w roku 2016 wzrost o 10,4%),
stope wzrostu opfat dystrybucyjnych oléteno dla roku 2013 na poziomie 2,1%, w roku 2014o0s¥

0 3,8%, a w 2015 wzrost o 2,0%, (nha dzB1 grudnia 2011 r. dla roku 2012 na poziomie 5,7%,
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w roku 2013 wzrost 0 5,29%, w 2014 wzrost o 3,64%2015 wzrost o 3,19% oraz w roku 2016
wzrost o0 3,22%),

* wzrost wartéci ekwiwalentu pieriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptath@a energi
elektryczry okreslono w roku 2013 na poziomie 2,3%, w roku 2014 stzro 7,0%, w roku 2015
wzrost 0 10,8%, w roku 2016 wzrost 0 5,8%, w lata6h7 do 2026 na poziomie 3,9% i w kolejnych
latach na poziomie 2,50% (na dzi81 grudnia 2011 r. wzrost w roku 2012 na poziomig7%,

w roku 2013 wzrost 0 10,4%, w roku 2014 wzrost @6, w roku 2015 wzrost o 7,3%, w roku 2016
wzrost 0 9,4%, w latach 2017 do 2018 na poziontés4 w latach 2019 do 2022 na poziomie 4,7%,
w roku 2023 i w kolejnych latach na poziomie 2,5%.
Do ustalenia wielk&i rezerw nawiadczenia pracownicze zastosowano mefmwbgnozowanych uprawnie
jednostkowych Rrojected Unit Credit Methgd t¢ sama metod zastosowano przy analizie vliavosci dla

programéw okréonych swiadcze.

Prawo do ulgowej

odptatnosci za Odpis na ZFSS
nabycie energii po dla
Odprawy przejsciu na emerytowanych
emerytalne emeryture pracownikow Razem
Stan na 01.01.2012 85 95! 174 19: 26 411 286 554
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2012
Koszty ujete w zysku/stracie bigacego okresu,
w tym: 16! (92 74
- koszty biggcego zatrudnienia 3 68: 316 59 7 445
- koszty przeszitego zatrudnienia (7 635 (13 454 (2 168 (23 257)
- koszty odsetek 4115 10 29 148( 15 886
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach,
w tym: 12 66¢ 39 85 8 36! 60 888
© (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek korekty zatoen ex-post 3 27: (9 884 21 (6 397)
© (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek zmian zafeen demograficznych 65¢ 277 49i 3921
© (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek zmian zaleen finansowych 8 74« 46 97 7 64i 63 364
Zmniejszenie zobowkrania z tytutu wyptaconyct
$wiadczé (wartds¢ ujemna) (6 751 (7 822 (1024 (15 597)
Inne zmniejszenia (waré ujemna) 19¢ 26 (20 436
Razem zmiany 6 27: 32 30 722 45 801
Stan na 31.12.2012 92 22¢ 206 49 33 63 332 355
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Prawo do
ulgowej

Stan na 01.01.2011

Zmiany w okresie 12 miesjcy do 31.12.2011

Koszty ujete w zysku/stracie bigacego okresu,
w tym:

- koszty biggcego zatrudnienia
- koszty przesziego zatrudnienia

- koszty odsetek

Koszty ujete w innych catkowitych dochodach,
w tym:

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek korekty zatzen ex-post

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek zmian zafen demograficznych

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate n
skutek zmian zat@n finansowych

Zmniejszenie zobowrania z tytutu wyptaconyct
$wiadcze (wartags¢ ujemna)

Razem zmiany

Stan na 31.12.2011

Inne dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze

Warto$¢ na pocatek okresu

Zmiany w okresie 12 miesicy do kaica okresu sprawozdawczego

Koszty ujete w zysku/stracie big¢acego okresu, w tym:

- koszty biggcego zatrudnienia

- koszty przesziego zatrudnienia

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skiiedekty zatagen ex-post

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skutelkan zataen demograficznych

(zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skuiekan zataen finansowych

- koszty odsetek

Zmniejszenie zobowrania z tytutu wyptaconycéwiadczé (wartags¢ ujemna)

Inne zmniejszenia (wartd ujemna)
Razem zmiany

Warto$¢ na koniec okresu

odptatnoiciza  Odpis na ZFSS
nabycie energii dla
Odprawy po przejsciu na emerytowanych Razem
emerytalne emeryture pracownikéw
79 030 167 473 24 223 270 726
723 13 14 2 50 22 885
348: 315! 56! 7193
t 57. 581
374 9 99 137 15111
367 (2 487 54! 1736
2 83: (3849 34. (676)
92! 374 58 5258
(85 (2381 (380 (2 846)
(3984 (3941 (868 (8 793)
6 92 6 72 218 15 828
85 95! 174 19: 26 41! 286 554
31.12.2012 31.12.2011

201 082 188 415

65 140 30477

10 92( 10 579

12 31¢ -
9 37¢ 9736
153t 1839

20 47 (1 609)
10 51¢ 9932

(23 319, (17 810)
(413 -

41 408 12 667

242 490 201 082
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Analiza wrazliwosci dla programéw okreslonych swiadczé

Wplyw zmiany zatazenia aktuarialnego na
wysokasé zobowhzania z tytutu
programéw okreslonych swiadczea

+1pp -1pp
Programy okreslonych swiadczeh:
Stopa dyskonta (41 724) 52 165
Stopa przewidywanego wzrostu wynagradze 16 241 (13 501)
Sredni wzrost wartéci ekwiwalentu pieniznego dla ulgowej
odptatndci za energi elektryczn 32 861 (26 650)
Zapadalnosé¢ zobowizania z tytutu programow okreslonych swiadczei
Sredni wazony okres obowjzywania zobowjzania z tytutu
programéw okreslonych §wiadczen (w latach) 31.12.2012 31.12.2011
Odprawy emerytalne i rentowe 15,5 12,9
Prawo do ulgowej odptatdoi za nabycie energii po préeju na
emerytug 15,1 13,5
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw 16,9 14,8
35. Rezerwy na zobowazania i inne obcjzenia
Rezerwa na zobowjzania i inne obchzenia razem w podziale
na czs¢ diugo- i krétkoterminow a
31.12.2012 31.12.2011
Dtugoterminowe 247 724 152 046
Krotkoterminowe 375 864 385 937
Razem 623 588 537 983
Zmiana stanu rezerw na zobowjzania i inne obcjzenia
za okres kaiczacy sk dnia 31.12.2012
Rezerwa
Rezerwana Rezerwa Rezerwana N optlate Re_zerwa na Rezerwa
bezumowne nainne rekultywaci za Swiadectwa  dotyczaca Pozostale RAZEM
korzystanie zgtoszone ywac) ¢ korzystanie pochodzenia  praw do
. .~ skladowiska - S
z gruntdw  roszczenia ze energii emisji CO,
srodowiska
Stan na pocatek okresu 108 909 16 861 9 856 2094 247 147 84694 68422 537 983
Odwrdécenie dyskonta i zmiana
stopy dyskontowej - - 13781 - - - - 13781
Zwiekszenie istniejcych rezerw 128 570 27 348 2076 2 706 3492 930 90361 48092 3792083
Wykorzystanie rezerw (32 733) (1043) (1 065) (2 702) (735) (81 858) (22 445) (142 581)
Rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (35238) (29 118) - - (3503 259) (2836) (7227) (3577678)
Stan na dzid bilansowy 169 508 14 048 24 648 2098 236 083 90361 86842 623 588
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za okres kaiczacy sk dnia 31.12.2011

Rezerwa
Rezerwa na Rezerwa na naoptatt Rezerwana Rezerwa
bezumowne inne Rezerwa na za Swiadectwa dotyczaca
. rekultywacje . - Pozostate RAZEM
korzystanie  zgtoszone - korzystanie pochodzenia praw do
. .~ skladowiska - .
z gruntdw  roszczenia ze energii emisji CO;
srodowiska
Stan na pocatek okresu 73729 54 226 9890 17 663 219 476 907 10 978 386 869
Odwr6cenie dyskonta i zmiana
stopy dyskontowej - - (429) - - - (429)
Zwigkszenie istniejcych rezerw 56 684 (9 068) 395 5332 3 465 445 84 694 76 007 3679 489
Wykorzystanie rezerw - (1678) - (20 887) (329) (907) (984) (24 785)
Rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (21 504) (26 619) - (14) (3437 445) - (17579) (3503161)
Stan na dziex bilansowy 108 909 16 861 9 856 2 094 247 147 84 694 68 422 537 983

Rezerwy na zobowrania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej vgaitdmiennie tworzone
s3 rezerwy na przewidywane straty z@ane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Kwota
na ktég tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejseiay szacunek naktadéw nieginych do wypetnienia
roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych. Opis istotnych

roszczé oraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawienetach 52.2, 52.5 i 52.6.

Rezerwy na zobowkania i inne obaizenia obejmuyj gtéwnie:

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Rezerwa na roszczenia oséb whadggh nieruchom@iami z tytulu bezumownego korzystania z gruntu.
Szacowanie rezerwy na roszczenia z tytutu bezumgwnkorzystania z nieruchorsm odbywa sj

z zastosowaniem podeja tzw. etapowsri i wag, tj. prawdopodobisstwa przegrania sporu i koniecznb
spetnienia roszczenia. Rozmiar g@dmonych odszkodowaz tytutu roszczé z bezumownego koszystania
z nieruchoméci maze by¢ dla Grupy znacgy z uwagi na liczb przedmiotowych nieruchondoi, jednak
Grupa nie jest w stanie oszac@waaksymalnej kwoty odszkodowaW 2012 r. Grupa Kapitatowa ENEA,
m.in. w zwizku z projektem ustawy o korytarzach przesylowyskzagowata i uwzgtnita w wysokdci
utworzonej rezerwy rownieodszkodowania z tytutu bezumownego korzystanigemunhomdci, na ktérych
posadowiony jest maiek sieciowy (linie elektroenergetyczne), co dorkth na dzié sprawozdawczy nie

zostaly przedstawione jeszczadne roszczenia.

Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Grupa po zapetnieniu lub zamkoiu skltadowiskazuzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji
terenu. Ze wzgdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywanyin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowanetkosekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysokoi 3,9% (na dzig 31 grudnia
2011 r. - 5,87%).

Wartas¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2012 r. wyniosta 24.648 tys. zt (naedlzB1 grudnia 2011 r.
9.856 tys. zi).
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Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

Na dzier 31 grudnia 2012 r. warté rezerwy dotycacej praw do emisji COwyniosta 90.361 tys. zt (na ddie

31 grudnia 2011 r. 84 694 tys. zi).

Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy dotygzgtownie potencjalnych zobowdan zwigzanych z majtkiem sieciowym

wynikajagcych z ré@nic w interpretacjach przepiséw, na ktére na @d#& grudnia 2012 r. utworzono rezerw

w wysokaci 66 919 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. 47 526 tys. zf).

36. Przychody ze sprzeday netto

Przychody ze sprzedpenergii elektrycznej
Przychody ze sprze#daustug dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow
Przychody ze sprze#apozostatych ustug
Przychody z tytuldwiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedapraw do emisji CQ
Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych
Przychody ze sprzedaenergii cieplnej

Razem przychody ze sprzede netto

37. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2012 -31.12.201: 01.01.2011 - 31.12.2011

6 768 335 6 508 001
2 813 446 2642110
127 603 123 357
129 573 138 859
37531 19 230

62 225 168 559
(21 647) 2472
178 966 105 924
10 096 032 9708 512

01.01.2012 - 31.12.201. 01.01.2011 - 31.12.2011

Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoteczne i inméadczenia
Zuzycie materiatdw i surowcow oraz wadtosprzedanych towarow i
materiatow

- zweycie materiatow i energii

- premia od dostawcéw

- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Wartai¢ zakupionej energii na potrzeby sprziada
Ustugi obce

- ustugi przesytowe

- inne ustugi obce

Podatki i optaty

taczne koszty sprzedanychproduktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zaradu

(749 737) (682 813)
(1 009 467) (1010 673)
(753 756) (749 951)
(255 711) (260 722)
(1 906 931) (1773 649)
(1740 679) (1633 533)
267 899

(166 519) (141 015)
(4 075 607) (4 116 226)
(1151 551) (1125 097)
(714 451) (713 880)
(437 100) (411 217)
(224 857) (204 841)
(9118 150) (8913 299)
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38. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012 - 31.12.201: 01.01.2011 - 31.12.2011

Koszty wynagrodzg w tym: (753 756) (749 951)
- biezgce wynagrodzenia (696 705) (715 808)
- nagrody jubileuszowe (51 551) (20 638)
- odprawy emerytalne 2227 (6 576)
- inne (7 727) (6 929)
Koszty ubezpieczespotecznych i innyckwiadczé (255 711) (260 722)
- ZUS (146 690) (131 100)
- odpis na ZBS (29 840) (31 884)
- inneswiadczenia spoteczne (54 454) (74 090)
- pozostatéwiadczenia po okresie zatrudnienia (11 330) (11 036)
- inne (13 397) (12 612)
Razem (1 009 467) (1010 673)

Gwarancje zatrudnienia

Na mocy porozumienia zawartego peddy Grup a zwhzkami zawodowymi przyznano oktene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw zatrudnitnye Grupie (z wydczeniem pracownikbw ENEA
Wytwarzanie S.A.) przed 29 czerwca 2007 roku, kidygasag 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowizywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedano w stosunku do pracownikéw,
ktérym w chwili wygdnigcia gwarancji bdzie brakowd nie wiccej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczaegracodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mege wypowiedzié umowy o pra¢ bez koniecznii wyplaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktoremu w momencie uptywu gwarangiradnienia brakuje nie wiej niz cztery lata do
osiggniecia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwjzania umowy o pracprzez pracodavec— Grupa bdzie
zobowhgzana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stamoajiiloczyn wynagrodzenia miesznego oraz

okresu pozostagego do kaca obowizywania gwaranciji.

Na mocy umowy spotecznej zawartej w dniu 10 sieap8D07 r. pomidzy ENEA Wytwarzanie S.A.
a organizacjami zwzkowymi pracownikom zatrudnionym w ENEA WytwarzarieA. na dzié wejicia

w zycie umowy przedizono gwarancje zatrudnienia na kolejne 11 lat tjiddm 30 stycznia 2019 r.

39. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne
01.01.2012 - 31.12.201; 01.01.2011 - 31.12.2011

Rozwigzanie rezerw na roszczenia o odszkodowanie 2032 6 857
Rozwigzanie pozostatych rezerw 9 239 13824
Zwrot kosztow przez ubezpieczyciela 4 603 4784
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych 15978 6 572
Odszkodowania, kary, grzywny 17 945 20 844
Odwrdcenie niewykorzystanych odpiséw aktualzyh 15274 10912
Nieodptanie otrzymangodki trwate 23130 55 387
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - 81988
Inne pozostate przychody operacyjne 19 958 27 600
Razem 108 159 228 768
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Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie
Utworzenie pozostatych rezerw

Odszkodowania za bezumowne korzystanie z gruntow
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci

Odpisanie nalenosci niesciggalnych

Odpis aktualizujcy warté¢ zapasow

Koszty posgpowar sgdowych

Koszty zwhzkéw zawodowych

Inne pozostate koszty operacyjne

Razem

40. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- rachunki i lokaty bankowe

- pozostate ptyczki i nalénasci

- pozostate

Réznice kursowe

- pozostate rénice kursowe

Zmiana wartéci godziwej instrumentow finansowych
Inne przychody finansowe

Razem

41. Koszty finansowe

Koszty odsetek

- koszty odsetek z tytutu kredytow iymzek
- koszty leasingu finansowego

- inne odsetki

Réznice kursowe

- réznice kursowe od kredytéw i yezek

- pozostate rénice kursowe

Koszt dyskonta zobowian z tytutuswiadczeé pracowniczych
Zmiana wartéci godziwej instrumentéw finansowych
Inne koszty finansowe

Razem

42. Podatek dochodowy

01.01.2012 - 31.12.201 01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.201. 01.01.2011 - 31.12.2011

(59 460) (16 988)
(47 496) (62 438)
(35 468) (3276)
(16 423) (23 187)
(7 071) (2 509)
(6 626) (6 613)
(5722) (7 571)
(1 546) (1 494)
(45 736) (34 660)
(225 548) (158 736)

01.01.2012 - 31.12.201 01.01.2011 - 31.12.2011

134132 124 868
81141 66 971
6 081 3393
46 910 54 504
7 3243

7 3243
2594 44 960
11913 10999
148 646 184 070

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

(15 131) (9 901)
(5 134) (5 289)
(379) (415)

(9 618) (4 197)
(17 828) (5 151)
1325 (6 419)
(19 153) 1268
(38 445) (25 043)
(10 922) 5 349
(1807) (12 141)
(84 133) (46 887)

Podatek bigcy
Podatek odroczony (nota 33)

Razem

(225 907) (185 778)
29 349 (9 405)
(196 558) (195 183)
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttcbi@rupy ré@ni sii w nasgpujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, kt@ruzyskano by stosaf nominalla stawle podatku majca zastosowanie do zyskéw

konsolidowanych spotek:

01.01.2012 - 31.12.201: 01.01.2011 - 31.12.2011

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 908 167 989 111
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (172 552) (187 931)
Koszty nie sta_novqbe ko_szt()w uzyskania_ przy;hodéw pomniejszone (28 605) (16 444)
0 dochody niepodleggie opodatkowaniu (édice trwate *19%)
Dochody niepodlegage opodatkowaniu (édice trwate * 19%) 6738 5294
Inne *19% (2 139) 3898
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowesg (196 558) (195 183)
43. Dywidenda

Decyzg o wyptacie dywidendy za higcy rok obrotowy podejm akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w roku 2013. Zad proponuje przeznaczenie na dywiderZD% zysku jednostkowego
ENEA S.A. uzyskanego w roku 2012.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromagz&NEA S.A. podjto uchwat nr 7 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy od 1 styczada 31 grudnia 2011 r., zgodnie z kidma wypta¢
dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono leit1l 892 tys. zt. Dywidenda na jedakcg wyniosta 0,48 zt
(wyptacona w 2011 r. dywidenda za rok obrotowy 204@iosta 194 235 tys. zt, tj. 0,44 zt na aRcjDo dnia
bilansowego dywidenda zostata w caiovyptacona akcjonariuszom. Wypfata dywidendy alaspomniejszona

o podatek dochodowy od zyskéw kapitatowych.

44, Zysk na akcje

01.01.2012 -31.12.2012 01.01.2011 -31.12.2011

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDoijace] 717 216 794 699
Liczba akcji zwyktych 441 442 57¢ 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedmg akcje) 1,62 1,80
Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje) 1,62 1,80
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45, Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej zawierafransakcje z nagbujgcymi podmiotami povgzanymi:
= Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej — transakcje geeBminowane na etapie konsolidaciji,
= Transakcje zawarte poatizy Grup a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
» wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
» wynikajgce z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czitonkami Wiadz Grupy:

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2012 - 01.01.2011-  01.01.2012- 01.01.2011 -

Tytut 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac - 446 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menederskich i uméw konsultingowych 3151 504 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow
zarzydzapcych lub nadzoracych 514 1341 378 415

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcj

w radach nadzorczych jednostek

zaleznych - 98 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych

$wiadcze pracowniczych (w

szczegolnéci ulgowa odptatné® za

energe elektryczm) 108 176 - -

RAZEM 3773 2 565 378 415

Na dzién 31 grudnia 2012 r. zobogdania z tytutu kontraktéw menzerskich i umow konsultingowych
wobec czionkéw Zarmlu wynosz 460 tys. zt, z tytutu pozostalychwiadczeé 6 tys. zt. Rezerwa na pregni
dla Zaradu Jednostki Dominggej na dzié 31 grudnia 2012 r. wynosi 2 119 tys. zt.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od
Organ Spotki Stan na dzie dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
01.01.2012 01.01.2012 31.12.2012 31.12.2012
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 21 24 (24) 21
RAZEM 21 24 (24) 21
Udzielono od
Organ Spoiki Stan na dzie dnia Spfaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
Zarzd -
Rada Nadzorcza 29 5 (13) 21
RAZEM 29 5 (13) 21
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Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czionkami Wtadz Jednostki Domigogj dotyca wylacznie wykorzystania przez Czionkow Zadm
ENEA S.A. samochodoéw stbowych dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

» zakupy wgla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz engugiidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotéw zalenych od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, pumgenia do sieci i pozostatych
powigzanych z tym opfat, ktdrGrupa realizuje zaréwno dla organéw administragjistwowej,
samoradowej (sprzedaodbiorcom kacowym) jak i spétek zalanych od Skarbu Ratwa (sprzeda
hurtowa oraz detaliczna — odbiorcommkowym),

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzveewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa. Wsréd podmiotdw bdacych spoétkami zalewymi od Skarbu HRsstwa zdecydowanie
najwickszym kontrahentem - odbiarGrupy ENEA jest spétka Kompaniadglowa S.A., warté sprzeday
netto w roku 2012 byta na poziomie 135 209 tys(wtroku 2011 na poziomie 19 146 tys. zt), ngjkgzym
kontrahentem - dostawcjest spétka Polskie Sieci Elektroenergetyczne Swartg¢ zakupéw netto
800 949 tys. zt (w roku 2011 na poziomie 832 464 1y).

46. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Ggugapitatowy dziatalndgci jest przede wszystkim wytwarzanie energii
elektrycznej, dystrybucja energii elektrycznej oohizét energj elektryczn.
W $wietle przepisow Ustawy ,Prawo energetyczne” Jetk@o®ominujca uzyskata w dniu 26 listopada
1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziakdhgospodarczej w poiszych zakresach, tj.:

» konces¢ na obrot energielektryczn, udzielor na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.,

» konces¢ na przesytanie i dystrybucienergii elektrycznej, udzielgnrowniez na 10 lat — do dnia

30 listopada 2008 r.

SpotkaENEA Operator Sp. z 0.0.posiada koncesjna prowadzenie dzialalé@ gospodarczej w zakresie

dystrybucji energii elektrycznej oboyriujaca do dnia 1 lipca 2017 roku.

Dnia 23 kwietnia 2007 rENEA S.A. wysgpita do Prezesa URE z wnioskiem o przeehie wanosci
koncesji na obr6t energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymala deayzj

o przedhieniu koncesji na obrét eneggelektryczm wazng do dnia 31 grudnia 2025 r.
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ENEA Wytwarzanie S.A. prowadzi podstawoyv dziataingé gospodarcz tj. wytwarzanie energii

elektrycznej i ciepta, na podstawie koncesji udrigth przez Prezesa URE.

Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej:
- Koncesja z 31 sierpnia 2007 r. na wytwarzanierginelektrycznej w urzdzeniach o gcznej mocy

zainstalowanej 2 845 MW. (Koncesja na okres do 8tigrudnia 2025 r.)

Koncesja na obrét energelektryczn;:

- Koncesja z dnia 21 grudnia 2002 r. polggaj na obrocie energielektryczm na potrzeby odbiorcéw
znajdupcych sé na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. (Koncesjaknes do dnia 1 stycznia 2013 r.)

- Koncesja z dnia 21 grudnia 2012 r. polagaj na obrocie enetgielektryczm na potrzeby odbiorcow

znajdupcych sé na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. (Koncesjaknes do dnia 31 grudnia 2030 r.)

Koncesja na wytwarzanie ciepta:

- Koncesja z dnia 31 sierpnia 2007 na wytwarzanépta w kogeneracji w elektrowni zlokalizowanej
w miejscowdci Swierze Gorne, odcznej mocy cieplnej osjalnej 2 845 MW (koncesja na okres do dnia
31 grudnia 2025 r.).

Koncesja na przesytanie i dystrybgicjepta:

- Koncesja z dnia 31 sierpnia 2007 r. na przesgtaniystrybugj ciepta, wytwarzanego we wtasnyirodle,
dwiema sieciami cieptowniczymi na terenie miejscésiGwierze Gorne. (Koncesja na okres do 31 grudnia
2025r.).

- Koncesja z dnia 17 lipca 2012r. na wykonywanigaldincsci gospodarczej w zakresie przesyfania

i dystrybucji ciepta na okres do 31 grudnia 2025r.

ENEA Wytwarzanie S.A. na higco realizowala zobowkrania nataone postanowieniami koncesji.
W wymaganym terminie zimno Prezesowi URE sprawozdanie z wykonania warunkdmcesyjnych oraz

wniesiono stosowne optaty.

SpotkaENEA Trading Sp. z 0.0 posiada koncesjna obrét energi elektrycza na okres do 31 grudnia
2030 r. Przedmiotem dziatalé® objetej niniejsz koncesj stanowi dziatalné gospodarcza polegga na

obrocie energi elektryczm na potrzeby odbiorcow znajdgych st na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Elektrocieptownia Bialystok S.A. posiada nagpujace koncesje:

1. Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznepkies do 31 palziernika 2018 r.,
2. Koncesja na wytwarzanie ciepta na okres do 3tizernika 2018 r.,

3. Koncesja na obrot enegglektryczm na okres do 27 czerwca 2020 r.,

4. Koncesja na przesytanie i dystrylaicjepta na okres do 5 sierpnia 2016 r.
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47. Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez KomisEuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spotig
PSE S.A. dotycre sprzeday mocy i energii elektrycznejasniedozwolog pomoa publiczry, Polski
Parlament przyt ustawe zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami
Ustawy o0 zasadach pokrywania kosztow powstatych yiwarcéw w zwihzku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw diugoterminowych sprzegamocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200
("Ustawa o rozwizaniu KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.),opzwszy od 1 kwietnia 2008 r.
uprawniona jest do otrzymania rekompensaty z tyfotunoszenia kosztéw osieroconych wynikgich

z przedterminowego rozwdania kontraktéw dlugoterminowych. Zgodnie z tistaw Grupa lkdzie

uprawniona do otrzymywania rekompensat w okresisota 2014.

Maksymalna wysok& kosztow osieroconych dla Elektrowni ,Kozienice” AS. (obecnie ENEA
Wytwarzanie S.A.) zgodnie z Zaiznikiem Nr 2 do Ustawy o rozwdaniu KDT z dnia 29 czerwca 2007 r.
wynosi 623 612 tys. zlotych (kwota zdyskontowanalpian 1 stycznia 2007 r.). Kwota ta obejmuje wys@ko
kosztéw osieroconych przypaded takze na rok 2007 i | kwartat 2008r., czyli za okresd§i umowy jeszcze
obowigzywaly (rozwizanie umow naspito z dniem 1 kwietnia 2008 r.).

Za 2008 rok ENEA Wytwarzanie S.A. otrzymala od &p&arzzdca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoé@ 93 132 tys. zt. W decyzjach Prezesa URE wyséKkmrekt rocznych
kosztow osieroconych dla ENEA Wytwarzanie S.A. aa 12008 -2010 wyznaczona zostala nagpagicym
poziomie:

- za rok 2008 na kwet-89 537 tys. zt.,

- za rok 2009 na kwetl5 580 tys. zt.,

- zarok 2010 na kwet2 472 tys. zi.

ENEA Wytwarzanie S.A. odwotata ¢siod powyszych decyzji Prezesa URE damdB® Okggowego

w Warszawie, §du Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wszelkie indeiatania w latach 2009-2011
dotyczice korekt rocznych kosztow osieroconych opisandagosv sprawozdaniach finansowych za lata
ubiegte.

W roku 2012 miaty miejsce n@glujgce istotne zdarzenia. Dnia 20 kwietnia 2012 gd SOkregowy

w Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ogtosit wyrok sprawie z odwotania ENEA
Wytwarzanie S.A. od decyzji Prezesa URE z dniaif3dal 2009 r. (korekta roczna kosztow osieroconyeh z
2008 r.). Wyrokiem tym Decyzja Prezesa URE z dridiBca 2009 r. zostata zmieniona w ten spogéb,
kwote korekty rocznej kosztow osieroconych dla ENEA Watranie S.A. za 2008 r. ustalono w wys&ko
-4.192 tys. zt w miejsce pierwotnych -89.537 tys.Catdicia kosztow posgfpowania zostat obgiony Prezes
URE. Wyrok nie jest prawomocny i zostat zagkary apelagj Prezesa URE z dnia 27 czerwca 2012 r. do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Dnia 31 lipca 201Pnrezes URE ustalit kwetkorekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2011r. w wysakd -37 397 tys. z. Dnia 20 sierpnia 2012 r. ENEBAtwarzanie S.A.
odwotata st od tej decyzji Prezesa URE dadt Ochrony Konkurencji i Konsumentéwgdhi Okregowego w
Warszawie (odwotanie to zawiera wniosek o wstrzyimamwykonania decyzji do czasu rozstrzygia
sprawy). Dnia 19 wrzmia 2012 r. d Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, w ktérym oeiho
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wstrzymania wykonania decyzji Prezesa URE w spra{@d 2011 nakazujcej zwrot kwoty 37 397 tys. zi.
Dnia 28 wrzénia 2012 r. ENEA Wytwarzanie S.A. zwr6cita Zadey Rozliczé S.A. petra kwote korekty
rocznej kosztéw osieroconych.

Na rok 2012 ENEA Wytwarzanie S.A. nie wnioskowatavyptat zaliczki. W roku 2012 przychody z tytutu
rekompensat za 2012 rok nie zostaly rozpoznaneommno natomiast korekiprzychodéw w kwocie
21 647 tys. zt - wysol&@ rozpoznanych przychodéw za lata 2008-2011. Termimpraw w sprawie korekt
rocznych za lata 2010 oraz 2011 nie zostaly jespgznaczone.

Na dziev sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanman§iowego nie jest mldve
jednoznaczne okékenie ostatecznych kwot korekt rocznych za 2002009 r., 2010 r. oraz 2011 r. Pelna
wysokasi¢ przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytubkampensat kosztow osieroconych glora
bedzie w decyzji Prezesa URE ustataj wysokd¢ korekty kacowej, ktéra wydanaduzie w roku 2015.
Wobec powyszego nalgy zastrzecze rozpoznawane dotychczas przychody z tytutu KDiemagce sé

o roczne korekty wyznaczone przez Prezesa UREgrutgr zmianie, wynikagej z przywotanej powiej
decyzji Prezesa URE ustalagj wysokd¢ korekty kaicowej oraz ostatecznych prawomocnych wyrokdéw
sadowych.

48. Przyszie platngci tytulem korzystania z nabytego odptatnie i nieoplatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu, dziezawy i leasingu operacyjnego

Przyszte zobowizania z tytutlu prawa wieczystegaytkowania gruntu (wedtug optat z 2012 r.) dotycz
czasu, jaki pozostat do wygdecia uméw o korzystanie z gruntéw i wynosi od 409fblat. Ujmowane

zgodnie z MSSF UE jako leasing operacyjny, gdziep@rest leasingobiogc

31.12.2012 31.12.2011
Ponkizej jednego roku 4 464 4078
Od jednego do pciu lat 19 606 19 347
Powyzej pigciu lat 329 365 329 663
353 435 353 088
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Przyszte zobowgzania z tytutu umow najmu, dzi@wy i leasingu operacyjnego:

31.12.2012 31.12.2011
Ponizej jednego roku 9785 8 594
Od jednego do pciu lat 27722 14 972
Powyzej pieciu lat 10714 10 963
48 221 34 529

Ptatnaci z tytutu leasingu operacyjnegcetg w kosztach

31.12.2012 31.12.2011

Minimalne optaty leasingowe (8 431) (1 240)
Przychody uzyskane z tytutu podnajmu (-) 3 -
(8 428) (1 240)

Ponizej znajduje s krétka charakterystyka znagzch umoéw dotycgeych leasingu operacyjnego w Grupie
Kapitatowej ENEA:

ENEA S.A. - przedmiotem leasingu jest najem powierzchnidagrch, wynajem mieszkania, najem miejsc

parkingowych, magazynowych, wynajem powierzchnlaetowej, najem gruntow.

ENEA Wytwarzanie S.A. - przedmiotem leasingu operacyjnegasamochody osobowe iegarowe.

49. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na koniec okresu sprawozvczego

Umowne zobowgzania zwgzane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywdvatych zacigniete

na koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszczaigieew sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynpsz

31.12.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 5516 356 739 408
Nabycie wartéci niematerialnych 62 473 10 522
5578 829 749 930

W maju 2012 r. spotka zalea ENEA Wytwarzanie S.A. rozstrzyga przetarg na budaw bloku
energetycznego o mocy do 1000 MW na parametry mgadizne, dokonujc wyboru na wykonawc
konsorcjum Polimex-Mostostal i Hitachi Power Eurojé dniu 27 lipca 2012 r. Krajowa lzba Odwotawcza
oddalita odwotanie zlmone przez innego oferenta, konsorcjum COVEC/CNE&@wliwiajac ostatecznie
zawarcie przez ENEA Wytwarzanie S.A. umowy z Pokrvostostal i Hitachi Power Europe. Wadto
umowy, ktéra zostata podpisana 21 vgrda 2012 r., wynosi ok. 6,28 mid zt brutto (zobgzénia wynikajce

Z ww. umowy zostaty wykazane rownier powyzszej tabeli).
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50. Zatrudnienie

12 miesecy zakaiczonych 12 miesecy zakaiczonych

31.12.2012 31.12.2011
Stanowiska robotnicze 5140 5 306
Stanowiska nierobotnicze 4 986 4948
RAZEM 10126 10 254

Dane zawarte w tabeli przedstawiajzatrudnienie w etatach. Stanowiska memeskie zostaly

zakwalifikowane do stanowisk nierobotniczych.

51. Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaergii wzrasta
w miesicach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych wakawyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zimraz wysze
temperatury i diasze dni latem. Sezonow®d sprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy

drobnych odbiorcéw (stanowbni 44 % wartéci sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.

52. Zobowigzania warunkowe oraz posipowania toczce sé przed sidem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

52.1.Poreczenia i gwarancje
Spotka ENEA Operator Sp. z 0.0. udzielita w 201areczenia na rzecz Ministerstwa Gospodarki jako

zabezpieczenie nalgtego wykonania umowy. Kwota zabezpieczenia wydd@b0 tys. zi.

Dnia 25 maja 2011 r. na wniosek spotki Auto-Styl. 8po.o. na rzecz lberia Motor Company udzielono

gwarancji bankowej. Kwota zabezpieczenia wynosi 150zt

52.2.Poskpowania toczce sé przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygzlochodzenia nakmosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia naleosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru enerdgkérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa ENEA Wytwarzanie Sdatycz
przede wszystkim dochodzenia radesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych oraz kmownych

od dostawcéw biomasy.
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Na dzier 31 grudnia 2012 r. przedidami powszechnymi toczyto ¢stgcznie 13 384 spraw z powddztwa
Grupy na 4czrg kwote 70 979 tys. zt (na 31 grudnia 2011 toczyle 8i198 spraw oagtznej wartdci
58 844 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowe;.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zaréwno z powoddztwa osob fizycznych, jak i pravmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepney w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pob6r energii oraz odszkodowaai&iorzystanie przez Greig nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie ist@ngpa uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdgimie kedacych whlasnécia Grupy (nota 52.5).

Postpowania sgdowe prowadzone przeciwko ENEA Wytwarzanie S.A. nm.iroszczé:bytych
wspotpracownikow z tyt. wynagrodzeé odszkodowa na kwot 574 tys. zi, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze
w Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl sp6tka cywilna, gdzie préetem sporu &
roszczenia wynikape z pozwu o naprawienie szkody poprzez za@ad82 tys. zt, spowodowanej ruchem
zaktadu nalzacego do ENEA Wytwarzanie S.A. znajdoggo st na gruncie gsiadupcym z gruntem
Gospodarstwa Ogrodniczego, oraz firmy ,TABOO” Andtanek o zwrot poniesonych nakladéw na
wynajmowany lokal i optat za nieytkowane pomieszczenia piwnicze w kwocie 303 tys.W¢ wyniku
zawarcia ugody z firgn Centrum Konsultingu Menadrskiego Gordion Sp. z 0.0 konsekwanczego byto
wydanie przez & Okregowy dnia 30 marca 2012 r. postanowienia o umotzgristpowania, ENEA
Wytwarzanie S.A. zaptacita 200 tys zt na rzecz Gordytutem zaspokojenia roszazénansowych Gordion
w zakresie odszkodowania i zd&doczynienia zgtoszonych w pozwie oraz w wezwaniu giad
10 padziernika 2011 r.; Gordion zrzekkgpozostatej czici roszczé finansowych; umorzeniu ulegty odsetki
od zadanych przez Gordion roszeézéinansowych; Elektrownia opublikowata na wlasnysk na warunkach
szczego6towo opisanych w porozumieniéw@adczenie publiczne w Pulsie Biznesu, na portawmpb.pl,
www. wnp.pl, www. cire.pl, www. Gazetaprawna.pl oraww.elko.com.pl; spétka zwrdcita na rzecz Gordion
potowe uiszczonej optaty gglowej w sprawie;inne koszty zniesiono wzajemnie.ngakwengj realizacji

ugody byto rozwizanie na dzig 30 czerwca 2012 r. utworzonej rezerwy w kwocie)8.8/s. zt.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoegstacznie 1 102 spraw przeciwko Grupie
na hczm kwote 176 262 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 201dzyn sk 671 spraw odcznej wartgci

92696 tys. zt). Rezerwy zwkane z tymi sprawamiadowymi prezentowanegsv nocie 34.
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52.3.Poskpowania arbitrazowe

Na dzier 31 grudnia 2012 r. nie toczylyestadne posfpowania przed organami vildwymi dla pos¢gpowan

arbitrazowych.

52.4.Poskpowania toczce sé przed organami administracji publicznej

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes &ttu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w 2006 r. i nalgyt na Spotk kare
pieniezng w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200&NEA ziazyta odwotanie do &lu Okegowego

w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK). W drii grudnia 2009 r.#8 Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyzg Prezesa URE z dnia
27 listopada 2008 r. i umaraajpostpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzajl\&Prezes URE
whniést apelagj do S$du Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 2#blisda 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrolgdsl Okegowego w Warszawie — SOKIiK
z dnia 15 grudnia 2009 r. i przekazat spge®OKiIK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wénéa 2011 r. $d Okregowy w Warszawie SOKIK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o pahiu kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
zostata ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 roku. W dniu 30 maja 2012 ydSApelacyjny
w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uwzglnit apelaci ENEA S.A. od wyroku $u Okregowego —
SOKIK z dnia 27 wrzénia 2011 r. uchylag zaskatony wyrok i przekazat sprawdo ponownego
rozpoznania, pozostawigj ssdowi pierwszej instancji rozstrzygmie o kosztach pogbowania apelacyjnego.
W dniu 10 grudnia 2012 r.g8 Okregowy w Warszawie — SOKiK wydat wyrok w sprawie, mddadrego
oddalit odwotanie od decyzji Prezesa URE z 27 fiatta 2008 r. i zagglzit od ENEA na rzecz Prezesa URE
kwote 630 zt tytutem zwrotu kosztéw zagpstwa procesowego za obie instancje.

W dniu 4 stycznia 2013 r. ENEA S.A. ziga apelagj od wyroku z dnia 10 grudnia 2012 pdSApelacyjny

w Warszawie do chwili obecnej nie rozpoznat apélacj

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes titm Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewy#pie przez
ENEA S.A. obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrewji w | pétroczu 2007 r. i natgt

na Spotk kare pienezng w kwocie 2 150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201ENEA odwotata si od decyzji
Prezesa URE dogBu Okregowego w Warszawie -g8 Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw. Wyrokiem
z dnia 6 marca 2012 ra& Okregowy w Warszawie - SOKIK uchylit decyzPrezesa URE z dnia 28 grudnia
2009 r., ktéra naktadata na ENEA S.A. k@ienkzng za naruszenie oboyaku zakupu energii z kogeneraciji
w | potowie 2007 r. Wyrok nie jest prawomocny. Rre2JRE wnidst od powszego wyroku SOKIK apelagj
w dniu 16 kwietnia 2012 r.g8 Apelacyjny w Warszawie do chwili obecnej nie zadayt postpowania.

W dniu 11 lutego 2009 roku ENEA Wytwarzanie S.Aozzta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek
o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowgdnenergii elektrycznej za migse od stycznia 2006 r.
do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazozdktami deklaracji. Ponadto ENEA Wytwarzanie S.A.
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w dniu 24 listopada 2009 roku ziga w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i awro
nadptaty w podatku akcyzowym od energii elekiry¢zzee kolejne miegice tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zl, z czego kwota akcyml energii wytworzonej zeérodet odnawialnych
247 tys. zi. Korekty w podatku akcyzowym, z wogeniem akcyzy od energii wytworzonej zebdet
odnawialnych wynikaj z istniepcej od 1 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 miazgodnéci polskich

regulacji dotycacych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspélnotowymi.

Postpowania dotycgzce nadptaty za 2006 rok - ENEA Wytwarzanie S.Azyla Skargi do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektizby Celnej w Warszawie utrzymge w mocy
decyzje Naczelnika Ugdu Celnego w Radomiu odmawjag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za
poszczegolne miegie 2006 roku i okrdajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach

wynikajacych z pierwotnych deklaracji ENEA Wytwarzanie S.A.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok - ENEA Wytwarea®iA. ziayta Skargi do Wojewodzkiegog8u
Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrekttwby Celnej w Warszawie utrzymyge w mocy
decyzje Naczelnika Ugdu Celnego w Radomiu odmawjag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za
poszczegolne miegie 2007 roku i okidajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres w kwotach
wynikajacych z pierwotnych deklaracji ENEA Wytwarzanie S.A.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok - Naczelnikddrz Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagce
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, allkd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w gcznej kwocie 2,6 min zt. Natomiast w zakresie wwjkym

z niezgodnéci polskich przepisow podatkowych z przepisami visptbowymi wydat decyzje odmawigge
zwrotu nadptaty, okrdajac na nowo zobowranie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akcyd
energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. ENEA Wytwaiz&.A. wniosta od povigzych decyzji
odwotania do Dyrektora lzby Celnej w Warszawie, rktdvydat decyzje utrzymgge w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawgag zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za
poszczegoblne miegie 2008 roku i okrdajagce zobowazanie podatkowe za wskazane mjesiw kwotach
wynikajacych z pierwotnych deklaracji ENEA Wytwarzanie S.Aomniejszonych o akcyzod energii
zielonej. ENEA Wytwarzanie S.A. zigla Skargi do Wojewddzkiegog8u Administracyjnego w Warszawie
na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Warszawie utrajgte w mocy decyzje Naczelnika du Celnego w
Radomiu odmawiafe zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesice 2008 roku

i okreslajace zobowizanie podatkowe za wskazany okres.

Postpowania dot. nadptaty za sty@z2009 roku i luty 2009 roku - Naczelnik Wdu Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajagce nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, glkd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku wgéznej kwocie 247 tys zt. Natomiast
w zakresie wynikajcym z niezgodnéti polskich przepiséw podatkowych z przepisami wsptbwymi
wydal decyzje odmawigge zwrotu nadpfaty, okéljac na nowo zobowranie podatkowe w kwotach
pomniejszonych o akcyzod energii zezrodet odnawialnych za wskazany okres. ENEA Wytwaigs5.A.

wniosta od powyszych decyzji odwotania do Dyrektora Izby CelnejWarszawie, ktory wydat decyzje
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utrzymupce w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu odmawjag zwrotu nadptaty
w podatku akcyzowym za poszczegélne miesi 2009 roku i okidajace zobowazanie podatkowe za
wskazane miegte w kwotach wynikacych z pierwotnych deklaracji ENEA Wpytwarzanie S.A
pomniejszonych o akcyzod energii zezrodet odnawialnych za wskazany okres. ENEA Wytwaiess. A.
zlozyta Skargi do Wojewddzkiegog8u Administracyjnego w Warszawie na decyzje Dyrektizby Celnej
w Warszawie utrzymgige w mocy decyzje Naczelnika 4du Celnego w Radomiu odmawjaeg zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za migs styczé 2009 roku i luty 2009 roku i okékajace zobowgzanie
podatkowe za wskazany okregdSAdministracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepay w Radomiu
wydat wyroki, na mocy ktorych uwzglnit skargi ENEA Wytwarzanie S.A i uchylit decyzigyrektora Izby
Celnej w Warszawie oraz poprzedgd je decyzje Naczelnika Wdu Celnego w Radomiu, w/s dotycych
okreslenia zobowdzan podatkowych w podatku akcyzowym za okres: styc2606 r. — luty 2009 r. Od
powyzszych wyrokéw Dyrektor I1zby Celnej w Warszawie wstiékargi kasacyjne.

Sad Administracyjny w Warszawie Wydziat VIII Zamiepery w Radomiu wydat wyroki, na mocy ktérych
oddalit skargi ENEA Wytwarzanie S.A. na decyzje Ektora Izby Celnej w Warszawie oraz poprzegizaje
decyzje Naczelnika Uedu Celnego w Radomiu, w/s dotycych odmowy zwrotu nadptaty w podatku
akcyzowym za okres: stycze2006 r. — luty 2009 r. Od pouszych wyrokdw zostaty wniesione skargi
kasacyjne.

W dniu 11 lipca 2012 roku Naczelnygds Administracyjny wydat wyroki oddalage skargi kasacyjne
wniesione przez Dyrektora Izby Celnej w Warszawis dotycacych okrélenia zobowazan podatkowych
w podatku akcyzowym za migske: sierpiéa 2006 r., kwieci@ 2007 r., maj 2007 r., czerwiec 2007 r.,
pazdziernik 2007 r., czerwiec 2008 r., siemi2008 r., padziernik 2008 r. W dniach 12 lipca i 19 winéa
2012 roku Naczelny 48l Administracyjny, na skutek cofrtia skarg kasacyjnych przez Dyrektora Izby Celnegj
w Warszawie, wydal postanowienia o umorzeniu ¢gusiar w/s dotycacych okrélenia zobowizan
podatkowych w podatku akcyzowym za miesi: marzec 2008 r., maj 2008 r., lipiec 2008 r.zesig
2008r., listopad 2008 r., grud#ie2008 r., stycz@e2009 r., luty 2009 r.

Naczelny §d Administracyjny w Warszawie wyznaczyt w dniach, 23 i 24 stycznia 2013 roku rozprawy
w/s dotycacych okrdlenia zobowizaa podatkowych w podatku akcyzowym (19 spraw) orazs w/
dotyczicych odmowy zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym (draw). ENEA Wytwarzanie S.A.
otrzymata decyzje od Marszatka Wojewddztwa Mazokiego dotyczce korzystania zérodowiska z tytutu
wprowadzania gazow lub pytdw do powietrza za | pdtrocze 2008 r. W decyzji nr 132 wymierzono optat
w kwocie 2.888.542 zt w decyzji nr 133 wymierzormak w kwocie 2.177.780 zt. ENEA Wytwarzanie S.A.
odwotata s} od wyzej wymienionych decyzji do Samadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie.
Samorzdowe Kolegium Odwotawcze orzeklo o utrzymaniu w gnaraskazonych decyzji Marszatka
Wojewbdztwa Mazowieckiego. Od obu decyzji SKO (ziad23 grudnia 2010 r. sygnatura akt:
KOA/2563/G/10 i KOA/2562/3/10) petnomocnik Enea Wytwarzanie wniést skargi \Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 1 kwietr#@11 r. przed WSA w Warszawie odbyhe si
rozprawy w obu sprawach pod sygnaturami akt IV SA/X®6/11 oraz IV SA/Wa 297/113&wydat wyroki,

w ktorych oddalit obie skargi ENEA Wytwarzanie S/ dniu 16 czerwca 2011 r. pelnomocnik ENEA

Wytwarzanie S.A. wnidst skargi kasacyjne do Nacegn Sdu Administracyjnego, w ktorych zostaty
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zaskarone oba wyroki WSA wydane sprawach o sygnaturath\aA/Wa 296/11 oraz IV SA/Wa 297/11.

Naczelny 8d Administracyjny nie wyznaczyt jeszcze termindwpoaw kasacyjnych.

Ze wzgkdu na charakter dziataléa Grupy na dzig 31 grudnia 2012 r. toczyloeswiele innych posipowan
przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wksza¢ spardd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra wyste do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidem@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizadggtniegcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez guizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowah ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zwkku z decyzjami wydanymi w wgj
wskazanych sprawach.
Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.
Charakter dziatalnwi ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuufeganym w warunkach monopolu)
powoduje,  w stosunku do spétki toczyesidwniez szereg pogpowar wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa gdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguije.
Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstmaicji rzdowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsgbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dziéw 31 grudnia 2012 r. Prezes ddu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grumeereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych post¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

52.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertomaosci wykorzystywanych przez Grupe

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez Grgp
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tyt#wny do korzystania z gruntéw, na
ktérych g usytuowane sieci przesytowe oraz gzeine z nimi urgdzenia. W przysziei Grupa mae by
zobowgzana do ponoszenia kosztow z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwigzanych z zadaniami wyptaty odszkodowia za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu
dzierzawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwizanymi ze zmias lokalizacji
obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawach s tyle istotneze w znacgcy sposéb wplywaj zaréwno na

ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgtasgsich roszczenia przegiowe w zwizku
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z urzdzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkzi, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestyciji.

Mozliwos¢ utraty magtku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowamegtanu prawnego
nieruchoméci pod uradzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utratyep Grug majtku, a jedynie
powoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztéw gaanych zzgdaniami wyptaty odszkodowvieza tzw.
bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu dawnego kosztéw ustanowienia s&bndci przesytu lub
wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zadaniami zwizanymi ze zmias lokalizacji obiektu
(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego). Gruparzy adekwatne rezerwy.

W 2012 roku Grupa, m.in. w zg#ku z projektem ustawy o korytarzach przesylowyolzacowata
i uwzglednita w wysokdci utworzonej rezerwy réwnieodszkodowania z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchoméci, na ktoérych posadowiony jest mgk sieciowy (linie elektroenergetyczne), co dorkeh na
dzien sprawozdawczy nie zostaly przedstawione jeszad@e roszczenia. Ponadto w gxkiu z powyszym
projektem ustawy, Grupactizie zmuszona réwniedo istotnych ptatnéei z tytutu ustanowienia skebndci
przesytu regulujcych korzystanie z tych nieruchokeodo w przyszidgci. Na dzié 31 grudnia 2012 r. Grupa

ujeta rezerw na roszczenia z tytutu bezumownego korzystaniauatgw w wysokéci 169 508 tys. zt.

52.6. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania na potrzeby linii elektroeergetycznych z gruntow

lesnych bedacych w zaradzie Las6w Pastwowych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawylasach oraz ustawy o ochronie przyrody
(Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéesgla wzycie w marcu 2011 roku wprowadzita pods¢aw
prawry do odptatnego ustanawiania przez Néwiltwa shzebndci przesylu na rzecz przegbiorstw
energetycznych, na nieruchofo@ch Skarbu Restwa kedacych w zarzdzie Laséw Piastwowych. Zgodnie z
zapisami ustawy, wynagrodzenie ustalane jest w kofd odpowiadajcej wartgci podatkéw i optat
ponoszonych przez Lasy iwowe od cgsci nieruchoméci, z ktérej korzystanie jest ograniczone
w zwigzku z obcizeniem § stuzebndcig.

Przygotowugc sk do realizacji zapisow ustawowych, Grupa dokonataeintaryzacji powierzchni gruntow
bedacych w zarzdzie Laséw Piastwowych, na ktdrychgsposadowione elementy systemu dystrybucji energii,
ktére 8 wilasndcia Grupy, oraz zawrala adekwatn rezerw¢ na potencjalne platdoi wobec Laséw
Paistwowych. W dniu 16 sierpnia 2012 r w BaranowiePkznania zostala podpisana ,Ramowa Umowa
0 Wspéipracy” pomidzy Regionalnymi Dyrekcjami LasOéw Rstwowych a ENEA Operator Sp. z o.0.
W umowie ustalono zasady i warunki wspotdziataniaakresie prowadzenia przez ENEA Operator Sp..z 0.0
eksploatacji, konserwacji, remontéw i modernizdicjii oraz urzdzea elektroenergetycznych stan@eych
wlasn@d¢ ENEA Operator Sp. z 0.0. Dotyczy to gzen posadowionych na gruntach Skarbunfteia
pozostajcych w zarzadzie PGL LP. Umowa okéta réwniez zasady prowadzenia uzgodhidotyczicych
budowy na tych gruntach nowych linii i udzei elektroenergetycznych. Umowa reguluje rowimeszczenia
Nadlenictw z tytutu bezumownego korzystania z gruntdwa khocy podpisanego dokumentu ENEA
Operator Sp. z o0.0. zawarta Umowy wykonawcze ugiedai weryfikupce dalsz wspotprag, a w cagu
kolejnych kilku lat zostan podpisane umowy stebndci przesytu. W zwjzku z uregulowaniem umowami

kwestii bezumownego korzystania z gruntéw pozestah w zarzdzie PGL LP oraz uruchomieniem
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adekwatnej optaty, na dfie31 grudnia 2012 r. Grupa rozmata rezerw zwigzarg z bezumownym

korzystaniem z nieruchorba w zakresie Laséw Ratwowych.

53. Zawarcie umowy ramowej w sprawie wspélnego poszukiania i wydobycia weglowodoréw z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 roku Spotka zawarta ramowmowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodorow z tupkéw (,Umowa”). Stronami Umowyg SENEA S.A., Polskie Goérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. (,PGNIiG"), KGHM Polska MigdS.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz
TAURON Polska Energia S.A. (dalejcknie jako ,Strony”).

Przedmiotem wspétpracy Stron na podstawie Umowgzle poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych etyich koncesj na poszukiwanie i rozpoznawanie zttopy
naftowej i gazu ziemnego dotyxa obszaru Wejherowo.

Umowa przewiduje wspOtpracw oparciu o docelow struktue spétki komandytowej, ktéra po sukcesie
poszukiwa bedzie wydobywa weglowodory. Szacowane naklady na poszukiwanie, rozawanie

i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizgppdéw Kochanowo, Gstkowo i Tepcz) w ramach
Obszaru Wspotpracyy przewidziane na kwetl,72 mid zt.

Obecnie strony prowadz prace w celu ustalenia szczeg6towych warunkéw Vpspdy, w tym:
szczeg6lowego budtu i harmonogramu projektu, udziatdw stron w fisamaniu wydatkéw wynikagych

z uzgodnionego bugtu, udzialtdéw w zyskach z projektu oraz zasad odigpdmialndci, w tym kar umownych,
na wypadek niewykonania, w szczegdltioprzez PGNIG, niektérych zoboyzian wynikajgcych z umowy.

W wypadku braku takich szczegétowych uzgodnigmowa mae zostd wypowiedziana przez kdy ze
Stron. W dniu 12 listopada 2012 r. zostat podpisaneks do Umowy, w ktérym strony postanowity
o przedhieniu terminu na ustalenie szczeg6towych warunképdipsacy do dnia 4 lutego 2013 r.

W dniu 21 lutego 2013 r. podpisany zostat Aneks2ndo Umowy Ramowej z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycieglewodoréw z tupkéw. Stronami Aneksyg s/szystkie
strony Umowy tj. ENEA S.A., Polskie Gornictwo Nafte i Gazownictwo S.A., KGHM Polska Migds.A.,
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURONKadiergia S.A. Strony postanowity o przestaiu
terminu na ustalenie szczegétowych warunkéw wsp@yprdo dnia 4 maja 2013 r. W przypadku, gdy
w terminie do dnia 4 maja 2013 roku strony Umowg nzgodni szczegétowych warunkéw wspotpracy,
Umowa mae zostd wypowiedziana przez kda ze Stron. Ponadto, Feli w ciaggu trzech miescy po
dokonaniu tych uzgodnieStrony nie uzyskajwszystkich wymaganych zgdéd korporacyjnych lukejedo
dnia 31 grudnia 2013 r. nie zosjameyskane wymagane zgody na dokonanie koncenttéitigwa wyganie.
Zmiana termindéw, o ktérych mowa powgj zwigzana jest z trwggymi rokowaniami w zakresie

szczego6towych warunkéw wspétpracy, w ramach ktonycim. opracowywana jest dokumentacja projektu.
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54. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

W dniu 5 wrzénia 2012 r. PGE Polska Grupa Energetyczna, Tauolsk® Energia, KGHM Polska Miéd
oraz ENEA S.A. podpisaly list intencyjny dotycy nabycia udzialdbw w spoétce celowej, powotanej do
budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowpidrowej. Zgodnie z listem, spétki podejmsic
wypracowania projektu umowy nabycia udziatdow w PEEL sp. z 0.0., spéice celowej, ktéra odpowiada za
bezpdrednie przygotowanie procesu inwestycyjnego budoveksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej. Umowa ma regulowagrawa i obowizki kazdej ze stron przy realizacji projektu, przy zadniu,ze
PGE Polska Grupa Energetycznedbie peint, bezpdrednio lub poprzez podmiot zaley, rok wiodaca

W procesie przygotowania i realizacji projektu.

W dniu 28 grudnia 2012 r. strony listu intencyjnggaedhiyty termin jego obowgzywania do dnia 31 marca
2013r.

55. Zawarcie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 18 padziernika 2012 r. poradzy ENEA (Kredytobiorca), a Europejskim Bankiem Bstycyjnym
(Bank), zostata zawarta Umowa Finansowa (Umowa)ewidujgca udzielenie Kredytobiorcy kredytu
w kwocie 950 000 000 zt (stownie: dziesiset pecdziesat miliondw ztotych) lub jej rownowartei

w walucie EUR. Umowa dopuszcza rownisykorzystanie kredytu w innej walucie powszechstigsowanej
na gtéwnych rynkach wymiany walurodki pozyskane z kredytu zostaprzeznaczone na finansowanie
wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modergjzai rozbudowy sieci energetycznych
ENEA Operator Sp. z 0.0. (Program) znajdych s¢ w Polsce Po6inocno — Zachodniej. Catkowity koszt
Programu szacowany jest na keatk. 3 244 min zt. Okres splaty kredytu wynosi dolat od planowane;j
daty wyptaty srodkdw. Okres dogpndsci kredytu wynosi 24 miesce od daty zawarcia Umowy. Kredyt
zostanie wykorzystany w maksymalnie 6 transzachsakg¢ kazdej transzy stanowibedzie rownowartée
kwoty nie nizszej nz 100 000 000 zt (stownie: sto milionow ztotych) esjatkiem ostatniej transzy, ktérej
wysokai¢ odpowiada bedzie niewykorzystanej kwocie kredytu. Oprocentowakiiedytu mae by state lub
zmienne. Kredytobiorca ma prawo wyboru oprocentdsvatatego lub zmiennego dla danej transzy kredytu
na warunkach okéonych w Umowie. W przypadku wyboru oprocentowanmiennego, ustalane jest ono
przez Bank dla kalego okresu porailzy datami ptatnéei (pierwszy okres rozpoczynaesiv dniu wyptaty
transzy ze zmiennym oprocentowaniem). Zmienna gpopeentowa jest rowna odpowiedniej stawce WIBOR
powickszonej o staty spread ustalony przez Bank, zaygigyaokrelona w Umowie maze. Umowa podlega
prawu Anglii i Walii. Ewentualne spory zgy#gane z Umow Strony poddaly jurysdykcjigslow angielskich.
Srodki pozyskane z Umowy, ktorych waséowynosi niemal 10% kapitatow wiasnych Emitentanetai¢
beds istotnezrédio finansowania inwestycji planowanych w ¢ie Grupy Kapitatowej ENEA. Jednocnie
Spoitka informuje,4 w dniu 18 padziernika 2012 roku w zwkku z podpisaniem ww. umowy kredytowej
zawarta zostala dodatkowo umowa o realizagrogramu pomgidzy ENEA, Bankiem i ENEA
OperatorSp. z 0.0., ktéra reguluje kwestie zamane z zasadami realizacji Programu wiczopartej osrodki
udostpnione przez Bank.

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. nie wykorzystatdnychsrodkdéw z wyej wymienionej umowy

kredytu i nie posiadata z tego tytutu zobgmén.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

56. Zdarzenia po zakaiczeniu okresu sprawozdawczego

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki ENTUR 50.0. z siedzipw Szczecinie podjo uchwat

nr 3 z dnia 27 lutego 2013 r. o rozganiu Spotki po przeprowadzeniu pgsiwania likwidacyjnego. Poglia
uchwata zacznie obowdywat z dniem 1 marca 2013 roku.

Likwidacja ENTUR Sp. z 0.0. jest wynikiem realizaveg przez ENEA S.A. restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej ENEA ukierunkowanej m.in. na rozwoj akaincci podstawowej, w kt@r nie wpisuje si
prowadzona przez sp@kENTUR Sp. z o0.0. dzialaldé wypoczynkowa, turystyczna, rekreacyjna,

szkoleniowa, gastronomiczna or@iadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia.
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