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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zospbradzone zgodnie z Mizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przezeUBuropejsk i zostato zaakceptowane
przez Zarzd Spoiki do publikacji oraz przedienia wigciwym organom Spoétki do zatwierdzenia zgodnie

Z przepisami Ustawy o rachunko$eoi Kodeksu Spétek Handlowych.

Cztonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Krzysztof Zamasz =~
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czionek Zarzadu Janusz Bil

Poznaa, 11 marca 2013 r.

Sporadzita: Wiestawa Bazaniak
Kierownik Biura Ksigowaci
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntow
Wartasci niematerialne
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej przez wynik finansowy

Aktywa obrotowe

Zapasy
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Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega

Razem aktywa

KAPITAL WELASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finangaiv
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiyzania z tytutswiadczé pracowniczych

Rezerwy na zobowkania i inne obaienia

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiszania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat paogeniowych
Zobowiyzania z tytutswiadczeé pracowniczych
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Nota

15
14

13
13
16
12

18

22
20
24
25

19
22
20
24

25

Stan na dzied
31.12.2012 31.12.2011
(dane

przeksztalcone)*
182 708 178 785
1437 1471
3572 3114

17 455 17 512
8 820 100 8522 698
42 109 56 833

5 19 365
596 450 142 193
1504 1557
9 665 340 8943 528
120 160 56 764
981 525 804 832
4750 14 065

79 475 -
422 173 712 670
361 401 707 610
12 876 17 818
1982 360 2313759
11 647 700 11 257 287
588 018 588 018
4627 673 4627 673
1144 336 1144 336
- 11 989
1205 625 1062 349
2932 240 2771491
10 497 892 10 205 856
7289 5548

29 909 30853
87 810 79 384

17 084 12 810
142 092 128 595
712 626 611 504
3405 3136
2344 2343

16 776 14 567
306 508

272 259 290 778
1007 716 922 836
1149 808 1051431
11 647 700 11 257 287

* Przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy fmptaedstawione w nocie 3 niniejszego jednostkanggrawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepgganalizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integralm czgs$¢

niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catiwite dochody

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
Nota 31.12.2012 31.12.2011
(dane
przeksztalcone)*
Przychody ze sprzeda 5 953 337 5 805 632
Podatek akcyzowy (193 998) (227 999)
Przychody ze sprzeday netto 26 5 759 339 5577 633
Pozostate przychody operacyjne 29 11 344 25 945
Amortyzacja 27 (16 878) (16 645)
Kosztyswiadczeé pracowniczych 27 (64 324) (63 266)
Zuzycie materiatdw i surowcéw oraz wastosprzedanych towarow 27 (4 199) (5493)
Zakup energii na potrzeby sprzega 27 (3705 516) (3575 667)
Ustugi przesytowe 27 (1 595 649) (1 665 980)
Inne ustugi obce 27 (197 601) (179 530)
Podatki i optaty 27 (8 486) (9 450)
Zysk /(strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 1786 (2 408)
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych 7 - (5634)
Pozostate koszty operacyjne 29 (42 838) (43 314)
Zysk operacyjny 136 978 36 191
Koszty finansowe 31 (37 719) (6 436)
Przychody finansowe 30 99 583 122 110
Przychody z tytutu dywidend 362 091 236 339
Zysk przed opodatkowaniem 560 933 388 204
Podatek dochodowy 32 (38 253) (35 370)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 522 680 352 834
Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
- zmiana wartiei godziwej aktywow finansowych degmnych do sprzeds
przeklasyfikowana do zyskow i strat (12 245) -
- zmiana wart@&i godziwej aktywow finansowych daginych do sprzeds - 1294
- podatek dochodowy 256 (246)
Niepodlegajce przeklasyfikowanido zyskéw i strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu pragnu okrélonychswiadcze (8 349) 2883
- podatek dochodowy 1586 (543
Inne catkowite dochody netto (18 752) 3383
Catkowity doch6d ogétem 503 928 356 217
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 522 680 352 834
Sredniowaona liczba akcji zwyklych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,18 0,80
Zysk rozwodniony na akc (w zt na jedm akcje) 1,18 0,80

* Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy fmptaedstawione w nocie 3 niniejszego jednostkanggrawozdania finansowego

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne egileodochody naliey analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi
integralmy cz$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . .
zaktadowy ; ) A P Kapitat Zyski Razem kapitat
Nota . nie kapitatu  zaktadowy emisyjnej nad ptatnosciami wyceny
(wartasé o . . . rezerwowy  zatrzymane whasny
nominalna) zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow
nominalng akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11 989 1062 349 2911 10 205 856
522 680 522 680
Zysk netto
Inne catkowite dochody (11 989) (6763) (18 752)
Catkowite dochody netto (11 989) 515 917 503 928
rozpoznane w okresie
Podziat zysku netto 143 276 (143 276) )
Dywidendy 33 (211 892) (211 892)
Stan na 31.12.2012 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 - 1205 625 2932240 0497 892
Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
zakladowy Pr_zesza_cowa— Kapitat nad_vvy_zkl ceny zwmz:ar_ly z aktualizacji Kapitat Zyski Razem kapital
Nota . nie kapitatu ~ zaktadowy emisyjnej nad ptatnosciami wyceny zatrzymane
(wartas¢ o . . . rezerwowy wiasny
nominalna) zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow
nominalna akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2011 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 10 941 892 198 278070 10043874
Zysk netto * 352834 352 834
Inne catkowite dochody * 1048 2 335 3383
Catkowite dochody netto
rozpoznane w okresie 1048 355169 356 217
Podziat zysku netto 170 151 (170 151) -
Dywidendy 33 (194 235) (194 235)
Stan na 31.12.2011 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 11989 1062 349 2911 10 205 856

* Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy fmptaedstawione w nocie 3 niniejszego jednostkanggrawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasrglezy analizowé tacznie z notami obfamiajacymi stanowacymi integrall, cz$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
7
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
Nota  31.12.2012 31.12.2011
(dane
przeksztatcone)*
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 522 680 352 834
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 32 38 253 35370
Amortyzacja 27 16 878 16 645
(Zysk) / strata na sprzegla likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (1786) (6 676)
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych 7 - 6 631
(Zysk) / strata na sprzegtaaktywow finansowych (10 758) (9 098)
Przychody z tytutu odsetek (93 767) (116 813)
Przychody z tytutu dywidend (362 091) (236 339)
Koszty z tytutu odsetek 7814 2489
(2Zysk) / strata z wyceny instrumentéw fisawych 24 149 -
Inne koszty finansowe 5756 -
(375 552) (307 791)
Podatek dochodowy zaptacony (12 374) (66 045)
Odsetki otrzymane 62 382 33591
Odsetki zaptacone (3629) (2 140)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy (63 396) 31796
Nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (175 266) 12 890
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia 95921 (137 549)
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 2 286 (3 444)
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogtatylaczeniowych (2 207) (2 258)
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji (202) (49)
Aktywa tr_wa’fg przeznaczone do sprzgdawiazane z nimi 4942 )
zobowizania
Rezerwy na pozostate zobarania i inne obaizenia (14 245) 40 720
(152 167) (57 894)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 41 340 (47 445)
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvediy (18 820) (15 790)
Whplywy ze sprzeday rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych 2401 363
Nabycie aktywow finansowych (678 483) (140 511)
Whplyw ze zbycia aktywow finansowych 344 288 1159 052
Nabycie jednostek zatrych i stowarzyszonych (55 925) (652 770)
Zbycie jednostki zaleej 1752 -
Dywidendy otrzymane 232 468 236 339
Inne wptywy z dziatalnéci inwestycyjnej 42 329
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (172 277) 587 012
Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Dywidendy wyptacone (211 892) (194 206)
Wydatki zwhzane z ptatréria zobowhzan leasingu finansowego (3380) (3870)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (215 272) (198 076)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych (346 209) 341 491
Stansrodkéw pien¢znych na pocgtek okresu sprawozdawczego 16 707 610 366 119
Stansrodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 16 361 401 707 610

* Przeksztalcenie danych za okres poréwnawczy fmptaedstawione w nocie 3 niniejszego jednostkanggrawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow piamjich naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm, czes¢
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
8
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogoélne

1.1 Informacje ogdéine dotycgce ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sd Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

e-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A. dzialajc pod nazw Energetyka Pozmsgka S.A. zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 raku d
Krajowego Rejestrugslowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248
Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@poego adres siedziby Spoétki z ul. Nowowiejskiego 11

na ul. Géreck 1.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. struktura akcjonariuszy ENEA.S$rzedstawia 8i nastpujaco: Skarb Pastwa
Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,51% akcjit&fafall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,82%.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku statutowy kapitat zakladowyHEHA S.A. zarejestrowany w KRS byt réwny
441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po przeksztalcaraMSSF UE z uwzgtinieniem hiperinflacji i innych korekt)
i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Gtownym przedmiotem dziataléo ENEA S.A. (,ENEA”, ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. na diie

31 grudnia 2012 r. wchodzi 15 spétek zalgch, 7 spotek piwednio zalenych i 1 spétka stowarzyszona.

jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej ENEA, w sktad ktorej

Sprawozdanie finansowe zostalo spdwone przy zaleniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
w dajce] sk przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrienie kontynuowania
dziatalngci przez ENEA S.A.
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1.2 Skiad Zaradu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Czionkami Zadu byli:

Janusz Bil — p.o. Prezesa Zgin, Cztonek Zarmu ds. Handlowych,
Hubert Rozpdek — Cztonek Zagdu ds. Ekonomicznych,
Krzysztof Zborowski — Cztonek Zagydu ds. Wytwarzania.

W dniu 24 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.Awglata na stanowisko Czionka Zadz
ds. Handlowych Pana Janusza Bila ze skutkiem cal thimarca 2012 r.

W dniu 1 padziernika Rada Nadzorcza ENEA S.A. odwotata ze stéska Prezesa Zaadu Pana Macieja
Owczarka i do czasu powotania nowego Prezesaadarpowierzyta petnienie obowikow Prezesa Zagdu
Panu Januszowi Bilowi.

W dniu 29 listopada 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA. $iédwolata na stanowisko Prezesa Zdtz Pana
Krzysztofa Zamasza ze skutkiem od dnia 1 stycz@k82.

Z dniem 11 stycznia 2013 r. Pan Krzysztof Zborowsghkizyt rezygnacg z funkcji Cztonka Zaradu

ds. Wytwarzania.

Na dzier 1 stycznia 2012 r. Czionkami Rady Nadzorczej \Atl&nciji byli:
Wojciech Chmielewski — przewodnigzy Rady Nadzorczej,

Matgorzata Aniotek,

Tadeusz Dachowski,

Michat Kowalewski,

Pawet Lisiewicz,

Agnieszka Makowska,

Jeremi Mordasewicz,

Mieczystaw Pluaiski,

Graham Wood.

W dniu 12 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreaidz ENEA S.A. w sklad Rady Nadzorczej
ENEA S.A. VIl kadencji powotato Pana Stawomira Bri#gskiego.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromaiaz&NEA S.A. powotato RadNadzorcz ENEA S.A.
VIII kadencji w osobach:

Wojciech Chmielewski — przewodnigzy Rady Nadzorczej,

Matgorzata Aniotek,

Stawomir Brzeziski,

Michat Kowalewski,

Przemystaw tycziyski,

Sandra Malinowska,

Tadeusz Mikiosz,

Jeremi Mordasewicz,

Graham Wood.
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W dniu 22 padziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeEE S.A. w skltad Rady Nadzorczej
ENEA S.A. VIII kadencji powotato Pana Michata Jayagkiego.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoyed zastosowane przy spagdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly paej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezesmgch okresach w sposob
ciagty.

Spétka zdecydowata sina wczéniejsze zastosowanie zmian do MSR 19. Wplyw dokgdankorekt na

sytuacg finansowa i wynik finansowy Spotki zostat przedstawiony werm 3.

2.1. Podstawa sporadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres ogtinsa 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. zostalo syrane
zgodnie z wymogami Mudzynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spimane wedlug zasady kosztu historycznego, zaathigim
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy, aktywow finansgot
utrzymywanych do terminu wymagakw wycenianych w wysok@i zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, aktywiivansowych dospnych do sprzeds oraz platnéci

w formie akcji.

Spoétka sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, ktérych Spoétka posiada frednio Iub
bezpdrednio udzialy, w co najmniej potowie praw gtosio lw inny sposéb sprawuje konteplzostaty objte
konsolidacy petrn. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy laapitej ENEA zostato zatwierdzone
przez Zarad ENEA S.A w tym samym dniu, co jednostkowe spragdesie finansowe. Czytelnicy
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.Awimui czyta& je facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej ENEAakaes od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. w celu

uzyskania petnej informacji na temat sytuacji fisawej oraz wyniku finansowego Grupy, jako @ato

2.2. Polgczenia/nabycia jednostek gospodarczych

Transakcje pakczenia/nabycia jednostek znajaltych sé pod wspéla kontrok sa wylaczone spod zakresu
uregulowa standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zalegserzawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowéci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie doldéw”, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewntrz MSSF, jednostka powinna sama opracbwdpowiednie zasady rachunkoieodla tego

typu transakciji.

Spoétka przygta polityke rachunkowéci polegajca na ujmowaniu takich transakcji wedlug wardo
ksiggowych.
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Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaly i zobawania jednostki przejmowanej wedtug ich Zaieej
wartcsci ksiggowej, skorygowanej jedynie w celu ujednoliceniasazh rachunkowgi taczonych jednostek.
Wartcs¢ firmy oraz zysk na okazyjnym nabyciu nig¢ ®zpoznawane. Ewentualnaznica midzy wartécia
ksiggowa przejmowanych aktywow netto, a waite, godziwg kwoty zaptaty w formie wyemitowanych przez
jednostk instrumentéw kapitatowych i/lub wydanych aktywéwsi rozpoznawana w kapitale wlasnym

pofaczonych jednostek.

Pokczenia / nabycia jednostek gospodarczych znaggtah s¢ poza wspéla kontrok rozlicza s¢ metody

nabycia zgodnie z MSSF 3.

2.3. Metody wyceny inwestycji w jednostkach zalmych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Jednostki zatne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktonfENEA S.A. ma zdoln& kierowania ich
polityka finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszdici ogolnej liczby glosow
w organach stanowéych. Przy dokonywaniu oceny, czy ENEA S.A. konijeldan jednostk uwzgkdnia sé

istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktéredanej chwili mana zrealizowé lub zamient. Jednostki
zalezne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli przez ENEA S.A. Przestaje @

konsolidow& z dniem ustania kontroli.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdeekENEA S.A. wywiera znagey wptyw, lecz ktérych nie

kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 2060% ogolnej liczby gtoséw w organach stargmych.

Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostkiktérych na podstawie ustaleimownych ENEA S.A.

sprawuje kontra wspélnie z innymi podmiotami.

Ze wzgkdu na fakt,ze dla podmiotéw, ktérych udziaty posiada ENEA Sre istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycesiavedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty veddi. Odpis z tytutu trwatej utraty waroi inwestycji obciza
koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyng, kdbrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utratyrtwéci,
réwnowartd¢ catasci lub odpowiedniej agci uprzednio dokonanego odpisu aktualizeigo zweksza wartéé

inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodoéw fisawych.

2.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wyces; w walucie podstawowegasrodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzitalmici¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie

finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLI4bry stanowi walug funkcjonalry i walute prezentacii.
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(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia moment pogtkowego ugcia na walut funkcjonalry
wedtug kursu obowizujacego w dniu transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wgrze w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy
zastosowaniu kursu zamknia (kurs zamknicia - jest tasredni kurs NBP obowgzujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstatle w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny
bilansowe] aktywow i zobowkan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv zysku lub stracie

biezacego okresu.

2.5.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniang svedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienego
0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

ENEA S.A. wybrala fakultatywne waytzenie MSSF 1 i przgja, na dzié 1 stycznia 2004 roku, to jest na dzie
przegcia na MSSF UE, warfo godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzglinia s¢ w wartgci bilansowej danego rzeczowego aktywa trwategoupbuje jako
odrgbne rzeczowe aktywo trwatérodek trwaly (tam gdzie jest to wilewe) tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobneze z tytutu tej pozycji nagpi wptyw korzyéci ekonomicznych do ENEA S.A., g&oszt danej
pozycji mazna wiarygodnie zmierzy

Wszelkie pozostate wydatki na napraikonserwagj odnoszonessdo zyskow lub strat w okresie obrotowym,

w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany eZci srodka trwalego w jego warkoi bilansowej ujmuje gikoszt wymienianej GZci
sktadowej tegosrodka; jednoczaie warté¢ bilansowa wymienionej gzci skladowej jest usuwana ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niezale, czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jegtysku lub

stracie.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi waséopocatkowa pomniejszona
o wartég¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kada istotna ogi¢ sktadowa pozycji rzeczowego aktywa trwatego

o réznym okresie fytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowania rzeczowych aktywéw trwatych wynasz

- budynki i budowle 25— 80 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 4 —50 lat
- srodki transportu 5-20 lat
- pozostate rzeczowe aktywa trwate 5-15lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okresoéw giytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje ed najmniej

raz w roku.
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Amortyzacg rozpoczyna s gdy sktadnik aktywow jest deginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzacji
nastpuje wtedy, gdy skladnik aktywOw zostanie przezoagzdo sprzedgy lub gdy zostanie usugty

z bilansu.

Spétka otrzymuje nieodptatnie od gmin agizenia dwietlenia ulicznego i rozpoznaje te rzeczowe aktywa
trwale wedlug wartéci godziwej, a take ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakaliczenie
dochodu z tytutu dotacji i nieodptatnie otrzymanyétodkéw trwatych, rozliczane w czasie wegar
przychodow, proporcjonalnie do naliczanych kosz#dwortyzacji z tego tytutu. Okres rozliczania przydbw

wynosi odpowiednio 30 lat — linieSwietleniowe (napowietrzne i kablowe) i 20 lat —taiacje dwietleniowe

drég i ulic (oprawy).

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywowvalych stanowice r@nice pomgdzy przychodami ze
sprzeday i wartcscia bilansowa zbywanego rzeczowego aktywa trwatego ujmowanevszysku lub stracie
biezacego okresu.

2.6. Prawo wieczystego sytkowania gruntéw

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zwzkéw, mog by¢
oddane w #gytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczegélnym prawem rzegnow
uprawniajcym do: korzystania z nieruchodod z wylaczeniem innych oséb oraz rozpsuzania tym

przedmiotem (prawem).

W zaleznoéci od sposobu nabycia praw Spotka dokonujegpasgicej klasyfikacii:
1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstalecyzji wojewody lub zasdu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktujeesjako leasing operacyjny.
2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne.
3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntuytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Paistwa lub jednostkami samadu terytorialnego — przyjmuje sjako nadwyke pierwszej optaty

nad optad roczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystegazytkowania gruntu odbywa iprzez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane (od 40 do 99 lat).

2.7. Warto$ci niematerialne

(a) Wartai¢ firmy
Wartas¢ firmy powstajica przy przejciu wynika z wysipienia na dzig przegcia nadwyki sumy przekazanej

ptatndici, wartdgici udziatdbw niekontrolyjcych i wartdci godziwej uprzednio posiadanych udziatow
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w jednostce nabywanej nad udzialem Spoétki w wartgodziwej netto dagych se zidentyfikowa& aktywéw,
zobowhzan i zobowhzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzjgrzegcia.

W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, Spoétki dokonuje ponownego przelyl ustalenia wartoi
godziwych poszczegoélnych sktadnikow nabywanych akty netto. Jeeli w wyniku przegidu wartd¢ jest
nadal ujemna, ujmujeesja niezwtocznie w zysku lub stracie bigego okresu.

Wartas¢ firmy ujmuje si pocatkowo jako sktadnik aktywOw po koszcie, a rastie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowastrat z tytutu utraty wartéci.

Dla celéw testowania utraty waktm wartas¢ firmy alokuje s¢ na poszczegoélnesmdki generujce przeptywy
pienkzne, ktére powinny czerpakorzysci z synergii kdacych efektem pakzenia. Jednostki genegog
przeptywy piengzne, do ktérych alokuje swartas¢ firmy, testuje si pod wzgédem utraty wartéci raz w roku
lub czsciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszozaze wyshpita utrata wartéci. Jeli wartos¢ odzyskiwalna
osrodka generujcego przeptywy piepéne jest mniejsza od jej wasm bilansowej, strat z tytutu utraty
wartcsci alokuje s najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wasto firmy alokowanej do tego soodka,
a nastpnie do pozostatych aktywow tegdrodka proporcjonalnie do wadw bilansowej poszczegdlnych
sktadnikéw aktywoéw tej jednostki. Strata z tytuldraty wartgci ujeta dla wartéci firmy nie podlega

odwrdceniu w nagpnym okresie.

(b) Inne wartgci niematerialne

Do wartgci niematerialnych zaliczanea:s oprogramowanie komputerowe, licencje oraz innertetei
niematerialne. Wartgi niematerialne wyceniane sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzo
0 zakumulowag amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metplinowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 7 2at,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych ocgrogramowania antywirusowego 4- 7 lat,
- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.

2.8.Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac rozwojowych spetnigje kryteria ich kapitalizacji, opisane pgeai, podobnie jak inne waroi
niematerialne i prawne wycenianea sSw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjgzo
0 zakumulowag amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, tkaenia sktadnika warfoi niematerialnych tak,
aby nadawat sido wytkowania lub sprzeds,

- zamiar ukaczenia sktadnika waroi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzedsy,

- zdolna¢ do wytkowania lub sprzedg sktadnika wartéci niematerialnych,

- sposO6b, w jaki sktadnik wardoi niematerialnych ddzie wytwarzat prawdopodobne przyszie karay
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dstnienie rynku na produkty

powstajce dzeki sktadnikowi wartgéci niematerialnych lub na sam skfadnik lub slijektadnik ma by
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uzytkowany przez jednostk- wytecznd¢ sktadnika wartéci niematerialnych,

- dostpnas¢ stosownychirodkéw technicznych, finansowych i innych, ktérejastuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz gytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych wsiezarac rozwojowych, ktére moa

przyporadkowat temu sktadnikowi warti niematerialnych.

2.9. Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytnajmu, z tytutu wzrostu
ich wartaci lub z obu przyczyn. Do wyceny po patkowym ugciu ENEA S.A. wybrata model ceny nabycia.
Inwestycje w nieruchonigi amortyzowane s metod, liniowa. Rozpoczcie amortyzacji naspuje
W nasgpnym miesicu po przygciu inwestyciji w nieruchomizi do wywania. Szacunkowy okregytkowania

jest nastpujacy:

Budynki 25— 33 lat

Przychody z tytutu najmu nieruchosmd inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskoéw i strat metpd

liniowa przez okres trwania umowy.

2.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczoatpzyka i wszystkie paytki z tytutu wkasndci przystuguj
ENEA S.A,, klasyfikuje si jako leasing finansowy. Leasing innyzreasing finansowy uznajegsta leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wi aktywach z dniem rozpogazia leasingu wedtug nszej z dwoch
kwot: wartgci godziwej przedmiotu leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Kda
optak w ramach leasingu finansowego dziedi sa kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwot kosztow
finansowych w taki sposoéb, aby utrzymyivatah stop odsetek w stosunku do nieuregulowanegsciz
zobowhzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugevsikosztach finansowych w zysku lub stracie
biezacego okresu przez okres leasingu. Podt@gaamortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingunoavego
amortyzowaneasprzez okres zytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgriego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalngyofe

promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczang koszty metod liniowa przez okres leasingu.

2.11. Utrata wartosci aktywéw

Aktywa Spoitki analizuje si pod kgtem utraty wartéci, ilekro¢ wystipia przestanki wskazage na to, 4

sktadnik aktywow mogt stra€ina wartdci.
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Aktywa niefinansowe

Strat z tytutlu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jak wartags¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwala. Wartai¢ odzyskiwag ustala si jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgazeday lub wartgci uzytkowej (tj. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przeptywow pieainych, ktérych uzyskania oczekuje; & tytutu dalszego
uzytkowania skfadnika aktywow lubsmdka wypracowujcego srodki pienkzne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje sina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepstia dajce
sie zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (grodki wypracowujce srodki pienkzne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wastm sa odnoszone w erar zyskéw lub strat. Odpisy z tytutu utraty
wartasci mogy zostdg odwrdcone w naspnych okresach, jeli nasapity zdarzenia uzasadnigie brak

lub zmiarg utraty wartéci aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje gina koniec kadego okresu sprawozdawczego w celu ustalenia ezystmiej
przestanki wysipienia utraty wartéci tych aktywow. Uznaje sj ze nasipita utrata wartéci aktywow, jezeli
istnieja obiektywne przestankize jedno lub wicej zdarzé miato ujemny wplyw na szacowane przyszie

przeptywy piengzne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmin wartéciowym g oceniane indywidualnie pod
wzglgdem trwatej utraty wartei. Pozostate aktywa finansowg w celu oceny trwatej utraty wadac dzielone

na grupy o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wéctoaktywow finansowych zostaly szczeg6towo opisane

w nocie 2.12.

2.12. Aktywa finansowe

ENEA S.A. klasyfikuje instrumenty finansowe do r@sfacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalndci, oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacflokonuje si na moment
pocztkowego ugcia, a nagpnie poddaje sija weryfikacji na koniec kadego okresu sprawozdawczegdlije
jest to wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

(@ Aktywa finansowe wyceniane w waibgodziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu; sktadmitywow finansowych zalicza esido tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krétkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich pilcavego ugcia, jako wyceniane w wartoi godziwej

przez wynik finansowy.
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Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, jeli ;3 przeznaczone do obrotu lub oczekujeish

realizacji w cagu 12 miesjcy od dnia bilansowego.

(b) Pazyczki i naleénasci

Pazyczki i naleznosci to aktywa finansowe o ustalonych lub #iwwych do ustalenia ptatrssiach, nienotowane
na aktywnym rynku.

Pazyczki i nalenosci zalicza st do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalaionie przekracza
12 miesgcy od kaca okresu sprawozdawczego. zifzki i nalenosci o terminie wymagalni
przekraczajcym 12 miesicy od kaca okresu sprawozdawczego zaliczadd aktywow trwatych. Pagyczki

i naleznosci wykazuje st w bilansie w pozycji ,nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatsci”.
Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termimymagalndci wyceniane %

w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efekgywtopy procentowe;.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto aktywa finansowe o ustalonych lub aieych do
ustalenia pfatnéiach i ustalonym terminie wymagakup, ktére ENEA S.A. zamierza i jest w stanie utragm

do terminu wymagalriei.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzedg

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to niestanowdce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpbne do sprzed®” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane s przede wszystkim udzialy i akcje w jednostkachpoigiazanych. Aktywa finansowe degine do
sprzeday zalicza st do aktywéw trwatych, o ile ENEA S.A. nie zamieay¢ inwestycji w cagu 12 miesicy

od kaica okresu sprawozdawczego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywow finansowych ujmuje gina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktérym ENEA S.A. zobowgzuje s¢ zakupt lub sprzedadany sktadnik aktywéw. Aktywa finansowe
ujmuje seé pocatkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, natomiast inwestycje
wyceniane g w wartagci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmowanep®cztkowo w wartdci godziwej

bez uwzgtdniania kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wydcza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdieniznych

z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeroes i ENEA S.A. dokonata przeniesienia zasadnicego

ryzyka i wszystkich paytkéw z tytutu ich wiasnéi.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez wynik
finansowy, wycenia gi po pocatkowym ugciu w wart@ci godziwej. Aktywa finansowe dagine do

sprzeday, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wartei godziwej i nie posiadajone ustalonego terminu
wymagalndci, wycenia s} w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulatytwartdgci.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w te@éci godziwej przez wynik finansowy ujmujeesi
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w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstahkutki wyceny aktywow finansowych degmnych do
sprzeday ujmuje s¢ w innych catkowitych dochodach, za wifiem odpiséw z tytutu utraty waroi.
W momencie usugtia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego dosfglonych do sprzeds”,
taczne dotychczasowe zyski i straty, uprzednigieupv innych catkowitych dochodach, ujmuje 8i zysku lub

stracie bieacego okresu.

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktrych istnieje aktywmynek, wynika z ich bigacej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywow finansowych (ljéli papiery wartéciowe s nienotowane), ENEA S.A.
ustala warté& godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujvykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktore
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywow pieanych, modele wyceny opcji oraz

inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane/nku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawc

(e) Rachunkowé’ zabezpiecze

Spotka definiuje okrdone zabezpieczenia od ryzykaznéc kursowych obejmuape instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instruyngako zabezpieczenia waétd godziwej lub
przeptywéw pieniznych. Zabezpieczenia ryzykazrdc kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysztych zobowizan rozliczane g jako zabezpieczenia przeptywéw pigmiych.

Przy rozpocgciu powinzania zabezpieczgjego Spoitka dokumentujee trelacg miedzy instrumentem
zabezpieczafym a pozycj zabezpieczanoraz cele zarglzania ryzykiem, a tale strategi realizacji r@nych
transakcji zabezpieczgjych.

Instrumenty pochodne, ujmuje¢skgodnie z zasadami rachunkadwp zabezpiecze wartasci godziwej lub
zabezpieczeprzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione gjednoczénie nastpujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalmigznaczono i udokumentowano pawéanie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez Spdailoraz strategi ustanowienia zabezpieczenia,
- oczekuje g, ze zabezpieczeniegbizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vsartgodziwej lub
przeplywow piengznych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemto pierwotnie
strategi zarzdzania ryzykiem, dotyeza tego konkretnego powZania zabezpieczgjego,

- w przypadku zabezpieaze przeptywdédw pieniznych, planowana transakcjaedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi bywysoce prawdopodobna oraz musi podéegagraeniu zmianami przeptywow
pieniznych, ktére w rezultacie magvptywac na wynik finansowy,

- efektywna@¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj

- zabezpieczenie jest na hieo oceniane i stwierdzagsjego wysolg efektywnad¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zosttdoawione.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczewartcici godziwej, Spoétka:

- ujmuje zyski lub straty wynikage z przeszacowania wasth godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczapego w zysku lub stracie igcego okresu oraz

- koryguje warté¢ ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty gzmine z pozyeqj zabezpieczan
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w zyskushluacie bieacego okresu (réwniew odniesieniu
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do aktywow finansowych doginych do sprzeds, ktérych skutki wyceny odnoszones sw kapitat z

aktualizacji wyceny).

Spéika zaprzestaje stosowania zasad rachurdadwabezpieczewartaici godziwej jéli:
- instrument zabezpieczay wygasa, zostaje sprzedany, razginy lub wykonany,
- zabezpieczenie przestaje spairkayteria rachunkowii zabezpieczelub

- Spétka uniewznia pownzanie zabezpieczaje.

Zabezpieczenie przeptywdéw pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmiennécia przeptywow
pienigznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwmanemu z wtym sktadnikiem aktywow
lub zobowizaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakej i ktére mogtoby wpltywéa na wynik

finansowy. Planowana transakcja jest to niguga lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczeprzeptywdéw pierdznych Spétka:
- efektywry cze$¢ zmian wartéci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonydkojaabezpieczenie
przeptywdw pieniznych ujmuje na kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk lub strat zwiazam z czscia nieefektywn ujmuje w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujeiam sktadnika aktywow finansowych lub zobagrania
finansowego, zwazane z rd zyski lub straty, ktore byly die w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi ¢o
zysku lub straty w tym samym okresie albo w okrbsag ktorych nabyty skladnik aktywow lub przig
zobowhzanie maj wptyw na zysk lub strat Jednake, jeli Spétka oczekujeze catd¢ lub cz$¢ strat ugtych
w kapitale z aktualizacji wyceny niectizie odzyskana w jednym lub agiej przysztych okreséw, ujmuje w

zysku lub stracie kwet co do ktérej oczekujeesize nie kedzie odzyskana.

Je&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciem skladnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowazania niefinansowego albo planowana transakcjazama ze sktadnikiem aktywoéw niefinansowych lub
zobowizaniem niefinansowym stajecsiprawdopodobnionym przysztym zobawaniem, do ktérego stosuje
sie zabezpieczenie wado godziwej, Spotka wyicza zwiazane z tym zyski lub straty, ktore bylyctg
w kapitale z aktualizacji z wyceny i ydza je do pocgkowego kosztu nabycia lub do innej wddoksiegowej

sktadnika aktywéw lub zobowzania.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkmivazabezpiecze przeptywow piengznych, jezeli instrument
zabezpieczafy wygdnie, zostaje sprzedany, zakaony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow
rachunkowéci zabezpiecze W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty tytutu instrumentu
zabezpieczapego ugte w kapitale z aktualizacji wyceny pozostay nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowanaelldransakcja zabezpieczana nigdhe realizowana, skumulowany

wynik netto ugty w kapitale z aktualizacji przenoszony jest niemanie do zysku lub straty.

Noty przedstawione na stronach 9-90 standmtiegralry cz$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 20



ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgwane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponadto Spotka dokumentuje efektyw®iaz jaky zastosowany instrument zabezpiegzgjkompensuje zmiany
wartasci godziwej lub przeplywoéw pieaknych pozycji zabezpieczanej, zarébwno w chwili zdaestia

powiazania, jak i na bimco w p&niejszych okresach.

® Utrata wartosci
ENEA S.A. dokonuje na koniec okresu sprawozdawczeggny, czy wyspuja obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywonafiisowych utracity wargo.

Jezeli takie dowody wysipuja w przypadku aktywéw finansowych degtych do sprzeds, faczne
dotychczasowe straty ¢ig w kapitale — ustalone jakozmica pomg¢dzy cem nabycia, a aktualnwartcicia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytulu utnagrtosci ujete wczaéniej w zysku lub stracie —
wytacza s¢ z kapitatu wkasnego i ujmuje w zysku lub straSératy z tytutu utraty wartei ujete w zysku lub
stracie, a dotyege instrumentow kapitatowych nie podlegadwroceniu w korespondencji z zyskiem lub
strati. Odwrécenie straty z tytutu utraty wadto diuznych instrumentéw finansowych ujmuje: siv zysku lub
stracie, jeeli w kolejnych okresach, poagiu odpisu, warté godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta

w wyniku zdarzé wystkpujacych po momencie gfia odpisu.

Jezeli wysiepuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci pozyczek i nalenosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnbwycenianych w wysoki zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kwotpisd jest ustalana jako idica pomgdzy wartdcia
bilansows aktywow, a wartécia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych
oryginalry efektywry stom procentow dla tych aktywow (tj. efektywn stom procentovy wyliczom na
moment pocatkowego ugcia dla aktywéw opartych na stalej stopie proceejowraz efektywn stom
procentovy ustalom na moment ostatniego przeszacowania dla aktywoartggh na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wasth ujmuje s¢ w zysku lub stracie. Odwrécenie odpisu ujmujg si
jezeli w kolejnych okresach utrata wa§td ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zmoby¢ przypisane do
zdarzé wystpujacych po momencie ggia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu watidilansowa aktywow
finansowych nie mze przekraczawysokaci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalodyly uprzednio

nie ugto odpisu z tytutu utraty war§oi. Odwrdcenie odpisu ujmujeesiv zysku lub stracie.

Jezeli wystepuja przestanki wskazage na utrag wartasci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, kté&ge
wyceniane w cenie nabycia (ze waah na brak mziwosci wiarygodnego ustalenia wasth godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako aica pomgdzy wartdcia bilansow skladnika aktywow, a warfoia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigej rynkowej

stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpakiego nie odwracagi
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2.13.  Zapasy

W ramach zapas6w Spotka wykazdjeiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umaazgak i dalszej
odsprzeday.

W momencie poctkowego ugcia zapasy ujmowane svedtug ceny nabycia.

Na dzier bilansowy swiadectwa pochodzenia nabyte w celu umorzenia wgceh wedtug ceny nabycia,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utragyteici. Swiadectwa pochodzenia nabyte w celumiéjszej

odsprzeday wycenia st wedtug wartéci godziwej, a skutki ich wyceny ujmujessiv rachunku zyskéw i strat.
2.14. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEEA., jako przedsbiorstwo energetyczne zajmug sé¢
obrotem energii sprzedajce t energé odbiorcom kéicowym, jest obowizane:
a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URRiadectwa pochodzenia lub

b) uisci¢ optat zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wytwaia energii elektrycznej w odnawialnymodle energii
(energia pochodza np. z wiatru, wody, shea, biomasy — tzw. certyfikaty zielone) albo enevgitworzone;j

w kogeneracji (z trzech rodzajéiwodet tj. zrodet gazowych lub ca€znej mocyzrédia ponkej 1 MW — tzw.
certyfikaty zo6tte, zrédet o mocy powsej 1 MW innych ni opalane paliwami gazowymi, metanem i gazem z
przetwarzania biomasy — tzw. certyfikaty czerworgzarddet opalanych gazem uzyskiwanym z przetwarzania
biomasy lub metanem uwalnianym przy odmetanowaopgek — tzw. certyfikaty fioletowe). Wydaje je Prezes
URE na wniosek przeddiiorstwa energetycznego zajracggo st wytwarzaniem energii w odnawialnych

zrédtach energii i kogeneracji.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsid chwik zapisania w rejestrzeviadectw
pochodzenia prowadzonym przez TowagdBielde Energii S.A. (TGE S.A)).

Prawa majtkowe odswiadectw pochodzenia gbywalne i stanowitowar gietdowy.

Przeniesienie praw makowych wynikajcych ze swiadectwa pochodzenia nastije z chwijy dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestr@ggiadectw pochodzenia.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectw pochodzenia wygagay momencie ich umorzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawd do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom
ustalonym w rozporgizeniach do Prawa energetycznego jako procent egsimzeday energii dla odbiorcéw
koncowych. Termin wykonania obowgku umorzenia swiadectw pochodzenia lub poniesienia opfat

zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roktepasgo.

W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢gmstgo — w cyklach miegiznych Spétka przedstawia
swiadectwa pochodzenia do umorzenia w celu realizabpwiazku za dany rok obrotowy. W kgjach

rachunkowych ujcie w kosztach umorzenigwiadectw pochodzenia napuje na podstawie decyzji
o umorzeniu wydanej przez Prezesa URE, z zastosemarrozchodu wedtug metody szczegodtowej

identyfikacji swiadectwa pochodzenia.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka tworzy rwgzena umorzenieswiadectw pochodzenia lub
uiszczenie optat zagiczych. Podstaavdo okrdlenia rezerw dla kalego z waloréw jest ikg $wiadectw
pochodzenia stanowga r&nicg migdzy iloscia $wiadectw umorzonych na koniec okresu sprawozdave;zeg
ailoscia wymagam do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetgmzn&kezerwy wycenianeas

w pierwszej kolejnéci w oparciu o cet nabycia dla posiadanych, ale nie umorzonych naiekookresu
sprawozdawczegoswiadectw pochodzenia; w drugiej kolefed w oparciu o Sredniowaoma cere

w transakcjach sesyjnych i pozasesyjnych zawartgghRynku Praw Matkowych prowadzonym przez
Towarows Gielde Energii S.A. w trakcie miegta poprzedzagego dzié sprawozdawczy, na ktdry ustalana jest
wartas¢ rezerwy, a w przypadku braku takich transakcjivuprzypadku niedoboru poszczegoélnych waloréw na
rynku uniemdliwiajacych Spoice nabycie wystarczegj ilosci praw wymaganych do realizacji obagzku,

brakupca ilos¢ rezerwy wyceniana jest w oparciu o jednostk@ptat zastpcz dla danego roku obrotowego.

W zwiazku z szacowaniem sprzemgaenergii elektrycznej w celu zachowania wspétmiéen przychodéw
i kosztow do podstawy naliczenia rezerw na umoeeswiadectw pochodzenia przyjmuje ¢sisune
zafakturowanej iléci sprzeday energii odbiorcom k@cowym oraz szacowanej #oi sprzeday energii

elektrycznej okréonej na koniec okresu sprawozdawczego.
2.15. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pientzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezmdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terfairwymagalnéci do trzech miescty oraz o duej

plynnasci. Srodki pienkzne wycenianeasna koniec okresu sprawozdawczego w waitnominalne;.

2.16. Kapitat zaktadowy

Kapitatem podstawowym Spotki jest kapitat zakladowykazywany w wysokéi okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze adowym, skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflat rozliczenie skutkéw
transakcji paiczenia i nabycia spoélek. Podiszenie kapitatu akcyjnego, ktére na koniec okresu
sprawozdawczego zostato pokryte przez akcjonarjus#store oczekuje na rejestraey Krajowym Rejestrze

Sadowym jest réwnig prezentowane jako kapitat zakltadowy.

2.17. Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe ujmujegpoczatkowo wedtug wartéci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po pocatkowym ugciu zobowazania finansowe wyceniana sv wysokaci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2.18. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodagiy

Na podatek dochodowy w rachunku zyskéw lub straz énnych catkowitych dochodach skiagaje: podatek

biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyni&dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatk@ni sic od ksggowego zysku/straty netto w zeku

z wylaczeniem przychoddéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stan@aych koszty uzyskania
przychodéw w latach naginych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére njigdie keda podlegaty
opodatkowaniu. Obgtenia podatkowe wyliczanes sv oparciu o stawki podatkowe obawaijace w danym

okresie sprawozdawczym.

Natomiast podatek odroczony jest skutkiem podatkowsdarzé danego okresu, ¢tym zgodnie z zasad

memoriatu w ksigach rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanyprayszigci. Powstaje wowczas, gdy
skutek podatkowy przychodow i kosztéw jest taki gaknbilansowy, ale wysgpuje w innych okresach.

Do obliczania wysokéi podatku odroczonego stosuje sietod zobowizan bilansowych. Charakterystyczn
cechy tej metody s réznice przejciowe powstate ngdzy wart@cia bilansows i podatkowa sktadnikow

aktywow i zobowizan.

Za punkt wyfcia przyjmuje si wartc¢ bilansove aktywow i zobowizani wykazywam w ksiggach
rachunkowych, ktér poréwnuje si z ich wartdcia podatkovy oraz strat podatkows mozliwa do odliczenia
W przyszigci.
Réznice powstajce pomedzy wartdgcia bilansowa sktadnika aktywow lub zobowian a jego wartécia
podatkows mogy mie¢ charakter:
e roznicy dodatniej, ktéra spowoduje akszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartd¢ bilansowa skladnika aktywow lub zobaz@ zostanie zrealizowana
lub rozliczona,
e réznicy ujemnej, ktéra spowoduje zmniejszenie podstavbjiczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartdé¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobew@ zostanie zrealizowana
lub rozliczona.
W sytuacji, gdy wart& bilansowa sktadnika aktywéw lub zobaza jest réwna jego warfgi podatkowej

wowczas ranice przejciowe nie powstaj

Rdéznice przejciowe, po przemneniu przez odpowiednie stawki podatkowe, tworz przypadku rénic

ujemnych aktywa jak i w przypadkuzdic dodatnich rezerwy z tytutu odroczonego podatichodowego.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje i petnej wysokéci, z tytutu dodatnich rénic przegciowych

pomiedzy wartdcia podatkovs aktywdw i zobowizan, a ich wartécia bilansova.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouigrsk, jezeli jest prawdopodobnee w przyszigci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @imé potracenie rénic przegciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktyvigtatu podatku odroczonego,zgi wynikaja
one z pocztkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobowdan pochodacych z transakcji, jeeli transakcja ta
nie jest transakgjpofczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasieapigstia nie ma wpltywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdd podlegaj opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroeggmnie ujmuje
sie rowniez od r&nic przegciowych wynikajpcych z pocatkowego ugcia wartdci firmy lub wartgci firmy,

ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt posdat.

Nie tworzy s¢ rowniez aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6zhic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach paganych, dla ktérych spetnione zostatgzanie dwa warunki:
« spoika jest w stanie kontrolow#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

e jest prawdopodobneg r&nice przejciowe nie odwrog sic w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustala gizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowyttire wedtug
przewidywa beda obowhzywat wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowduly rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktorewtaywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczedo.

W przypadku, gdy prawo podatkowe przewiduje zmiastgwek podatku dochodowego, globalna kwota
aktywow i rezerw bdzie ustalana w oparciu oze stawki podatkowe.

W przypadku, gdy zmiany stawek podatkowych gaistw czasie od ustalenia aktywdw czy rezerw na pédate
odroczony do ich rozliczenia, wéwczas skutki wyceaktywdéw i rezerw g uwzgkdniane w okresie
sprawozdawczym, w ktérym napita korekta przepiséw podatkowych.

Ponadto najpfniej na koniec okresu sprawozdawczego jednostkdasizy nie naspita trwata utrata wartei
aktywoéw, czyli czy w dalszym ggu prawdopodobne jest ich rozliczanie. Aktywa zifiytodroczonego podatku
dochodowego rozpoznajezsiv zakresie, w jakim jest prawdopodobneagriccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnikayakdw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Podatek odroczony ujmujeesiv zysku lub stracie danego okresu, zaatkjgm przypadku, gdy podatek
odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdargektore ujmowanesw innych catkowitych dochodach — wowczas podatek
odroczony réwnig odnoszony jest do innych catkowitych dochoddéw, aemosci od zdarzenia,
ktérego jest skutkiem,

2. wynika z pajczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatelcoahy wplywa na wartg firmy
lub nadwyzke udziatu w wartéci godziwej aktywdw netto nad kosztem przég.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroegmm dokonuje si gdy Spétka posiada mlbvy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensdéznoici i zobowhzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatitroczonego dotygzpodatku dochodowego natmego
przez ¢ sam wladz podatkows na tego samego podatnika.

Dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacjafisowej naley wysaldowa& kwotg aktywa na odroczony
podatek dochodowy oraz rezerwy na odroczony podatethodowy wynikajce z ksig oraz wykazé
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nadwgy aktywa nad rezera (wzglednie nadwyke rezerwy nad

aktywem).

2.19. Swiadczenia pracownicze

W ENEA S.A. wys¢puja nastpujace rodzajéwiadcze pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krotkoterminowych swiadczéd pracowniczych ENEA S.A. zalicza edizy innymi: wynagrodzenia
mieskczne, wynagrodzenia z tytulu premii rocznej, prado ulgowej odptatréci za nabycie energii,
krotkoterminowe platne nieobecitd wraz z nalenymi skladkami na ubezpieczenia spoteczne, nagrad

Dzien Energetyka.

Zobowiyzanie z tytutu krotkoterminowych (kumulowanych) tphech nieobecnixi (wynagrodzenie za urlop)
jest uyjmowane, nawetjeli ptatne nieobecrigi nie uprawniaj do ekwiwalentu pieriznego. ENEA S.A. ustala
przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobéchojako dodatkow kwote, ktéra zgodnie

z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanegiprawnienia ustalonego na koniec okresu

sprawozdawczego.

B. Programy okreslonych swiadczeai

Do programow okrdonychswiadczeéi ENEA S.A. zalicza:

1) Odprawy emerytalne

Pracownicy przechodezy na emerytur (rent) uprawnieni g do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji piengznych. Wysoké¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysokgi otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobrafiiz tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatiai za nabycie energii po praeju na emerytur
Pracownikom, ktérzy przepracowali w ENEA S.A. cgnmaiej rok, przechodym na emerytur, przystuguje
prawo do ulgowej odptatsoi za wykorzystanie energii w 8oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku

zgonu pracownika przechodzi na amaika w przypadku pobierania przez poatka renty rodzinne;.

Emeryci i rencici maj prawo do ekwiwalentu pieginego w wysokéci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesypwraz 100% wartei opfaty statej sieciowej i opfaty

abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogolmimwiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
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pienizny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja ildowrzénia w wysokdci stanowicej kazdorazowo

potowe rocznego ekwiwalentu. Do oszacowania zohawai z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

3) Odpis na Zaktadowy Funduswiadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy ENEA S.A., nadige wysoka¢ rocznego odpisu na Zakladowy
Fundusz Swiadczéd Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia rownig emerytow uprawnionych do korzystania ze
swiadczeé funduszu. Zobowazanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresuswiadczenia

pracy przez pracownikéw. Wysadrezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metddaakalnych.

Szacowanie zobowzah z tytutu tychs$wiadczeér o ktérych mowa w punktach 1-3 dokonywane jest prze
aktuariusza meted,Projected Unit Credit Method”. Zyski i straty akirialne g w catgci ujmowane w innych

catkowitych dochodach.

C. Inne dlugoterminoweswiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowyclwiadcze pracowniczych ENEA S.A. zalicza nagrody jubileuseo Wysoka¢
tych nagréd zaley od stau pracy oraz wysokmi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.
Do oszacowania zobogdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne. Zyski i straty aktuarialmenscalcci

ujmowane w zysku lub stracie higego okresu.

D. Program okreslonych sktadek
1) Sktadki ubezpiec#espotecznych

System ubezpiecaespotecznych dziata na zasadach prograniistpaowego, zgodnie z ktérym na ENEA S.A.
ciazy obowhzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spotecznerdizownikow w momencie, gdy siagie one
nalezne. ENEA S.A. nie jest zobow#ana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przyskiywiadcze
z tytutu ubezpieczespotecznych. ENEA S.A. ujmuje koszt skladek dodggzh biezacego okresu w zysku lub

stracie bieacego okresu jako kosgiviadczé pracowniczych.

2) Pracowniczy Program Emerytalny

Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Zaktadowego Ukladu ZbiorowegodygrBENEA S.A. prowadzi Pracowniczy
Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczengaownikéw z funduszem kapitalowym na zasadach

okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze st@wiazkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego mkgrzysta& pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezaie
od rodzaju umowy o prac
Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaslonych ponkej:

- ubezpieczenie zawierasi formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow

- poziom sktadki podstawowej ustala 8 wysokdci 7% wynagrodzenia uczestnika,

- 90% skiadki podstawowej przeznaczarsa skltadk inwestycyjr a 10% na ochranubezpieczeniow
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E. Platnosci w formie akcji wkasnych

Pfatnagci w formie akcji odnosg sig do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitgich lub ich
ekwiwalencie, w ktorych ENEA S.A. w zamian za wiasnstrumenty kapitalowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi{wiadczenie pracy przez pracownikéw).

ENEA S.A. ujmuje ustugi otrzymane w ramach tranfakglatnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych oraz odpowiagsjim wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdyginuje

te ustugi. Jeeli ustugi otrzymane w ramach transakcji ptdtiav formie akcji nie kwalifikuj sie do ugcia jako

aktywa, Spotka ujmuije je jako koszt.

Wysokas¢ kosztu ocenia gina podstawie warfoi godziwej i dokonuje gi wyceny na dzig przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakte wartdgci godziwejswiadczeér pracownikéw nie da sibezpdrednio ocerd,

ich warta¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptatsoi w formie akcji rozliczanych wérodkach pierdznych Grupa wycenia zobogaanie
w wartasci godziwej na kady dzien sprawozdawczy, jak i na ddieozliczenia a ewentualne zmiany wadio

ujmuje w rachunku zysku lub stracie danego okresu.

2.20. Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na ENEA S.A. aizy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszilych i prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona

wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxikiu.

Kwota, na kt6g tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej $eday szacunek nakladéw nieginych do

wypetnienia obecnego oboyriku, zdyskontowanych na dzidilansowy.

2.21.  Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzeédy ujmuje s¢ w wartcgci godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzeda energii ujmuje & w momencie dostawy energii. Dla celéw ustalenialkeici
przychodow za okres pogazy dai ostatniego fakturowania, a kmwem okresu sprawozdawczego dokonywany
jest szacunek przychodow, ktéry wykazywany jestprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rialesci

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzeéatowardéw i materiatéw ujmuje &i gdy jednostka przekazata znaez ryzyko i korzyci
wynikajace z wilasnéci towaréw i materialdw oraz istnieje prawdopoddisia/o uzyskania korzgi

ekonomicznych z tytutu transakcji.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowarememorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopycpraowej, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujegsiv momencie nabycia prawa do otrzymania pt&tno

2.22. Dotacje

ENEA S.A. otrzymuje dotacje w formie rzeczowychyakbw trwatych oraz w formie refundacji wydatkéw

poniesionych narodki trwate. Spétka rozpoznaje te dotacje zgodnidSR 20Dotacje rzzdowe

Dotacje ujmowaneasw sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przych@uzysztych okresow, §i istnieje
wystarczajca pewné¢ ich otrzymania oraz Spotka spetni warunki z nimiazane. Dotacje otrzymane jako
zwrot juz poniesionych kosztéw przez Spétg systematycznie ujmowane jako przychod w zyskusinhcie
w okresach, w ktérych ponoszong awvigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwgohiesionych
przez Spotk nakladéw inwestycyjnych, assystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amaxtymych,

ujmowane jako pozostate przychody operacyjne wuyshk stracie przez okregytkowania aktywa.

2.23. Woyplata dywidend

Ptatnag¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym

ENEA S.A. w okresie, w ktérym nagito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spoiki.

2.24.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedsy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycigts aktywa spetniage nasipujace kryteria:
- ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcjedgnsz a nie przez dalsze wykorzystanie;
- Zarzd Spoikki ztayt deklaracg sprzeday i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnegbywcy;
- aktywa g dostpne do natychmiastowej sprzeéglav obecnym stanie;
- transakcja sprzegd@ajest wysoce prawdopodobna i ana ja bedzie rozliczy w ciagu 12 miesjcy od
podgcia decyzji;
- cena sprzedy jest racjonalna w stosunku do hieej wartgci godziwej;

- istnieje mate prawdopodoliwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych akiywo

W przypadku spetnienia kryteriow po zakaeniu okresu sprawozdawczego nie dokonuge zhiany
klasyfikacji aktywéw na koniec roku obrotowego poguizajcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje
odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, kiédyteria zostaty spetnione. Z chwilprzeznaczenia
danego sktadnika aktywow do zbycia rasije zaprzestanie naliczania amortyzaciji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia siedtug nkszej z dwoch wartei: wartdci bilansowej netto lub

wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla
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2.25.  Stanowisko odnénie nowych standardéw i interpretacji Migdzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczdéci Finansowej

2.25.1. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, kbre nie weszly jeszcze ycie dla okresow
rocznych konczacych sg w dniu 31 grudnia 2012 r., co do ktorych Spotka zecydowata s¢ na
wczeniejsze zastosowanie

Zamieszczone poiej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integajetnie g jeszcze obowzujace dla

okres6w rocznych kiczacych sg¢ 31 grudnia 2012 r. Spotka zdecydowala gdnak na wczmiejsze

zastosowanie w niniejszym sprawozdaniu finansowpmizej wymienionych nowych Standardoéw, zmian do

Standarddw i Interpretacji.

Standardy 'Data wegcia .
i Inter.pretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4ei V\;gz&igﬁgjzgﬁw
zatwierdzone sie W dniu oraz
przez UE poZnie;

Zmiany do MSR 1 Zmiany wymagaj, aby: 1lipca 2012r.
Prezentacja * jednostka prezentowatla osobno te pozycje innyckoeatych
sprawozd# dochoddw, ktére magw przyszigci by¢ przeklasyfikowane do
finansowych: wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy niecdh
Prezentacja pozyciji przeklasyfikowane do wyniku finansowego. sllepozycje
innych catkowitych innych catkowitych dochodéw as prezentowane przed ich
dochodow odpowiednimi skutkami podatkowymi, wowczagane kwoty

podatku powinny b§ zaalokowane do poszczegoélnychescz

innych catkowitych dochodéw.

* zmieni nazwe tytutu ,sprawozdanie z calkowitych dochodow

na ,yachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochodyne

tytuty réwniez moga by¢ uzywane.
MSR 19 (2011) « Zmiany wymagaj aby zyski i straty aktuarialne dotyce 1 stycznia
Swiadczenia programéw  okr@onych $wiadczét byly  ujmowane 2013r.
pracownicze bezpdrednio w innych catkowitych dochodach.

* Zmiany usuwaj metoa korytarzows stosowan w przesziéci

przy ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych, ordinauja

mozliwo$¢ ujmowania w wyniku finansowym wszystkich zmian

w zobowhzaniach z tytutu okidonych swiadcze i w aktywach

programu $wiadczéi pracowniczych, co jest aktualnie

dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymaga

réwniez aby spodziewany zwrot z aktywéw programu

Swiadczeé rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt

obliczany w oparciu o wskaik uzyty do dyskontowania

zobowizania z tytutu okrdonychswiadczé.
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2.25.2. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, kbre nie weszly jeszcze vrycie dla okresOw

rocznych kofnczacych si w dniu 31 grudnia 2012 r.

Zamieszczone poiej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Intesgjetnie g jeszcze obowgzujace dla

okresow rocznych kazacych seé 31 grudnia 2012 r., i nie zostaty zastosowane ravspzdaniu finansowym.

Spétka ma zamiar zastosaije dla okresow, dla ktorychetla obowizujace po raz pierwszy.

Data wejscia

Standardy w zycie dla
i Interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4ei okresow
zatwierdzone przez rozpoczynajacych
UE sie w dniu oraz
pézniej

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty
finansowe:
ujawnianie
informacji—
Kompensowanie
aktywow
finansowych i
zobowigzan

finansowych

Zmiany zawierag nowe wymagania w zakresie ujawniania informag
dla aktywow i zobowjzan finansowych, ktére:
* s3 kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowi;j,

* podlegag ramowym umowom dotyezym kompensat lub innym

podobnym umowom.

jil styczé 2013 r.

MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania

finansowe

MSSF 10 przewiduje

w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktére do&oo

jeden nowy model
inwestycji, whczapc w to podmioty, ktére aktualnie jako JSR s
w zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagacoado
oceny kontroli, ktére rinia sie od dotychczasowych wymogoéw
z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestarnkroluje
podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, §i (1) jest naraony na lub
ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaatyeania w ten
podmiot, (2) ma zdolrigé wptywania na te zwroty poprzez wiadaad
podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje zwek pomedzy ww. wiada

a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwriewymogi, co do ujawni@ oraz
wymogi
sprawozda finansowych. Wymaogi te przeniesiono z MSR 27 (2008

odnosace s¢ do sporadzania skonsolidowanych

analizy komtrgl 1 stycznia 2014 r.

MSSF 11Wspélne

ustalenia umowne

MSSF 11Wspdlne ustalenia umowrzastpuje MSR 31Udziaty we
wspolnych przedsaivzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczyc
zmian co do ogolnej definicji porozumienia pod wsgokontroh,
chocia definicja kontroli i pdrednio wspotkontroli uleglty zmianie
w zwiazku z MSSF 10.

1 stycznia 2014 r.

h
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Zgodnie z nowym standardem wspdélne ustalenia umowme

podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowaastipujace modele

ujmowania:

* wspolne dziatania to takie, w ktérych wspéitkontjebe je
podmioty, zwane wspdlnikami wspélnego dziataniajamalziat

w zobowzaniach

w aktywow oraz udziat zZwjzanych

z wspolnych dziataniem.
* wspollne przedsivziecie to takie, w ktérym wspétkontrolge
podmioty, zwane wspolnikami przegsiziecia, maj prawo do
aktywow netto porozumienia.
MSSF 11 faktycznie wytza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy
wspoélne przedsivziecia, pomimo ich istnienia w formie oghnych
podmiotéw nie mog by¢ faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie
do

aktywow/dziatalnéci zgodnie z MSR 31 i okéane terminem

wspotkontrolowanyc

=

Ssa traktowane podobnie
wspolnego dziatania. Dla pozostatych jednostek wemirolowanych
wg MSR 31, okrdanych teraz wspdlnymi przedsizigciami (joint
Nie ma

ventures), naley stosow& metod praw wilasnéci.

mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej.

MSSF 12
Ujawnianie
informacji na
temat udziatéw w

innych jednostkach

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zZmane z ujawnianiem

informacji dotycacych znacgcych o0adoéw, przy okrélaniu

charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkacvspélinych
ustaleniach stowarzyszonychub i

umownych, jednostkach

jednostkach strukturyzowanych niepodleggih konsolidaciji.

1 stycznia 2014 r.

MSR 27 (2011)
Jednostkowe
sprawozdania

finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istriep wymagania MSR 27 (2008) ca
do rachunkowgci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych wprowadza§ jedynie kilka drobnych dgislen.

Obowizujace obecnie wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 w zakresje

jednostkowych sprawozddinansowych réwnig zostalty whczone do
MSR 27 (2011). Standard nie zawiera jwestii kontroli i wymaga
dotyczcych sporzdzania skonsolidowanych sprawo#da
finansowych, ktdre zostaly przeniesione do MSSFSkOnsolidowane

sprawozdania finansowe

1 stycznia 2014 r.

MSR 28 (2011)
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolnych
przedsgwzieciach

W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:

* Jednostki stowarzyszone i wspoélne przsusicia przeznaczone
do sprzedzy. MSSF 5Aktywa trwale przeznaczone do sprzgda
oraz dziatalnéé zaniechangest stosowany do inwestycji, lub jej
czesci, w jednostk stowarzyszom lub wspélne przedsivziecie,

ktére spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczai®

1 stycznia 2014 r.
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sprzeday. Do zatrzymanej c&ci inwestycji, ktérej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzgdsstosuje s
metod; praw wiasnéci a do momentu zbycia e€zci
przeznaczonej do sprzega Po jej zbyciu zatrzymana &
inwestycji ujmowana jest metad praw wiasnéci, jesli
zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestygy jednostl
stowarzyszomlub wspélne przedsivziecie.

e Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszoniyth
wspélnych przedsivzieciach. Uprzednio zgodnie z MSR 28
(2008) i MSR 31, ustanie znagzego wptywu lub wspétkontroli
powodowato we wszystkich przypadkach koniegZnponownej
wyceny zatrzymanych udziatdbw, nawet w przypadku,y gd
znacacy wptyw zamieniat s we wspotkontrad. MSR 28 (2011)
wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwgstyie byly

ponownie wyceniane.

Spoitka jest w trakcie analizy wptywu nowych Stamifav, jednake nie spodziewa i aby miaty one istotny

wplyw na jej sytuag finansowa i wyniki dziatalngci.

Standardy
i Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow&ei

Data wejscia
w zycie dla
okreséw

rozpoczynajacych

sie w dniu oraz
pozniej

KIMSF 20: Koszty
usuwania nadkiadu
na etapie produkcji w
kopalniach
odkrywkowych
(,stripping costs”)

Interpretacja zawiera wymagania dofyoz ujmowania kosztoy
usuwania nadktadu na etapie produkcji jako skiaalniktywow,
poczitkowej wyceny skladnika aktywoéw stanawego wynik usuwaniz
nadkladu oraz pdiejszej wyceny skladnika aktywOw stanaeego

wynik usuwania nadktadu.

W zakresie, w jakim korzgi z usuwania nadkladu na etapie produl
sa realizowane w formie wyprodukowanych zapasow, gossuwania
nadkfadu g ujmowane zgodnie z MSR2Z2apasy

Koszty usuwania nadkladu poniesione na etapie meduktore
powoduj lepszy dosfp do wydobywanego w przys#d zioza, @
ujmowane, jako skladnik aktywéw trwatych, tylko slje wszystkie

ponizsze kryteria zostarspetnione:

* jest prawdopodobnege przyszie korzici wplyna do jednostki;
* jednostka jest w stanie zidentyfikotvaktadnik ztga, do ktérego

dostp ulegnie poprawie;

vl

cji

stycznia 2013 r.
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e koszty dotycace usuwania nadktadu zygiane z tym skfadnikiem

mo by¢ wiarygodnie oszacowane.

Sktadnik aktywow dotycry usuwania nadktadu ujmuje esijako
zwickszenie istnigjcego sktadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw dotycry usuwania nadktadu wyceniag sivedtug
kosztéw wytworzenia przy pogtkowym ugciu, a nasipnie wedtug
dulz p

pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne i odpisy mitytutraty wartéci,

kosztéw wytworzenia, w wartgci przeszacowanej,
wedtug zasad stosowanych dla istmiejgo sktadnika aktywow, ktoreg
jest czscia.
Interpretacja wymaga réwrsigaby w sytuacji, gdy koszty zudane ze
dotyezym nadkfad
i wyprodukowanymi zapasami nieag smazliwe do wyodebnienia,

sktadnikiem aktywow usuwania

jednostka dokonata podziatu kosztéw gménych z usuwaniem

nadktadu na etapie produkcji pamky sktadnik aktywow i zapasy na

podstawie ,odpowiedniej” miary opartej na wadoprodukciji.

o

Zmiany do MSSF 1
Cigzka hiperinflacja
oraz usungcie
stalych dat dla
stosupcych MSSF po

raz pierwszy

Zmiany dodaj zwolnienie, ktére mze zostd zastosowane na dfig
przegcia na MSSF przez jednostki wénéej dziatajce w warunkach
cigzkiej hiperinflacji. Zwolnienie to pozwala jednostevycené aktywa
i zobowhzania posiadane przed ustabilizowanieme sivaluty
funkcjonalnej w wartéci godziwej, a nagpnie wyc¢ tej wartGci
godziwej jako kosztu zakltadanego tych aktywow i @ehzar na
potrzeby sporgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finanga

wg MSSF.

1 stycznia 2013 r.

we

MSSF 13 Ustalanie

wartosci godziwej

MSSF 13 zasgpi wskazowki dotyczce ustalania warkci godziwej
zawarte w poszczegolnych standardach jeddyddtem wskazéwek
w zakresie ustalania wasth godziwej. Definiuje on pegie wartgci
godziwej, ustala ramy ustalania wadb godziwej oraz okrda
wymagania, co do ujawniania informacji dotycych ustalania
wartasci godziwej. MSSF 13 wyjfaia ,jak” ustalié wartas¢ godziwng,
jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne stasylaMSSF 13
nie wprowadza nowych wymagav zakresie wyceny aktywow lub
zobowhzan w wartdci godziwej, ani nie eliminuje wygkow
niewykonalndci w praktyce wyceny wedtug watt godziwej, ktére
obecnie istnigj w pewnych standardach.

Standard zawiera szczegopvetruktue ujawnien, ktéra dodaje do
istniejacych wymogéw ujawnienia w celu dostarczenia infarjipa

ktore umaliwi a uzytkownikom sprawozdafinansowych ocepmetod

1 stycznia 2013 r.
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i danych wykorzystanych przy ustalaniu wadio godziwej
a dla powtarzalnego ustalania waddiogodziwej, ktére wykorzystuje
niedostpne dane, wplyw ustalania wajtd godziwej na wynik

finansowy lub inne catkowite dochody.

Zmiany do MSR 12
Podatki — Odroczony
podatek dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana wprowadza domniemanie, wartos¢ bilansowa nieruchonsoi

inwestycyjnej wycenianych w waldo godziwej lkydzie zrealizowana

wytacznie poprzez ich sprzedaZamiary zarzdu w tym zakresie nie

beda mialy znaczenia, chybaze nieruchomé inwestycyjna bdzie
podlegata amortyzacjii bedzie utrzymywana w ramach mode
biznesowego, ktérego celemedzie skonsumowanie zasadnic]
wszystkich korzyci ekonomicznych phyacych z danego skiadnik
aktywéw przez okres jegiycia. Stanowi to jedyny przypadek, kiedy

ww. domniemanie d@lzie mogto zostaodrzucone.

1 stycznia 2013 r.

L

lu
r4s)
a

to

Zmiany do MSR 32
Instrumenty
finansowe:
prezentacja—
Kompensowanie
aktywow
finansowych i
zobowiazan

finansowych

Zmiany nie wprowadzaj nowych zasad dotyezych kompensowani
aktywow i zobowazan finansowych; Wyjéniaja one natomiast kryteri

dotyczice kompensat, co ma na celu usai@ niespdjnéci w ich

stosowaniu.
Zmiany obj&niaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompens
jesli tytut ten:
* nie jest uwarunkowany wygiieniem okrélonego zdarzenig

W przyszigci; oraz

* jest egzekwowalny zaréwno w zwyklym trybie prowatze
dzialalngci jak i w przypadku niewywdzania st z ptatngci lub
w przypadku niewypfacaldoi lub upadidci jednostki i wszystkich

kontrahentéw.

a1 stycznia 2014 r.

1

aty,

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
SprawozdawcAgi
Finansowej po raz
pierwszyPazyczki

rzadowe

Zmiany wprowadzaj nowe zwolnienie dotyere retrospektywneg
zastosowania innych MSSF. Jednostka st@suMSSF po raz pierwsz)
moze zastosow@a wymagania w zakresie wyceny, wynixcg ze
standardéw dotyezych instrumentoéw finansowych (MSR 39 lub MS
9) dla payczek radowych udzielonych ponej rynkowej stopy
procentowej prospektywnie od daty p&oé na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosgi MSSF po raz pierwszy, o
zdecydowsd, ze zastosuje wymagania w zakresie wyceny dlayqrek
rzadowych retrospektywnie, §& niezbedne informacje do wyceny byt
dostpne na moment efia pazyczki po raz pierwszy. Wyboru jednost

dokonuje dla kadej pazyczki indywidualnie.

b 1 stycznia 2013 r.

SF

a

Spotka nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowydan8ardéw na jej sytuagcjfinansows i wyniki

dziatalndci.
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2.25.3. Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zamieszczone poiej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Intesgjetnie g jeszcze obowgzujace dla

okresow rocznych kazacych seé 31 grudnia 2012 r., i nie zostaty zastosowane ravgpzdaniu finansowym.

Spétka ma zamiar zastosaije dla okresow, dla ktorychetla obowizujace po raz pierwszy.

Standardy
i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4zi

Zmiany do
Migdzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczdci
Finansowej 2009-2011

Zmiany do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdavéckd-inansowej (2009-2011
zawieraj 7 zmian do 5 standardéw, oraz wynii@g z nich zmiany do innych standard6

interpretacji. Gtédwne zmiany dotygz

powtornego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosupowtornie MSSF, ktor
decyduje s nie stosow& powtérnie MSSF 1 powinna zastos@waSSF
retrospektywnie zgodnie z MSR 8, jak gdyby nie zaptata stosowania MSSF;

doprecyzowania, zi jednostka stosaga MSSF po raz pierwszy i korzysieg ze
zwolnienia dotyczcego kosztéw finansowania nie powinna przelicZeosztéw
finansowania aktywowanych zgodnie z poprzednio ostesymi zasadam
rachunkowdci oraz powinna ug koszty finansowania poniesione na dzzefcia na
MSSF lub po tej dacie (lub na datczeniejsz, jak dopuszcza to MSR 23) zgodnie
MSR 23;

doprecyzowania, zi jeden, bezp@ednio poprzedzagy, okres poréwnawczy jes
wymagany w petnym sprawozdaniu finansowym; jedealesli dodatkowe dane
porébwnawcze @& zaprezentowane, powinny dydokczone do nich odpowiedni

informacje objéniajace i powinny by one zgodne z MSSF;

doprecyzowaniazisprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jeginagane jedynie
w sytuacji, gdy zmiana polityki rachunko¥m, retrospektywne przeksztatcenie |
reklasyfikacja maj istotny wplyw na to informacje zawarte w tym spoaganiu z

sytuacji finansowej orazzipoza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, ir

informacje objéniajace dotyczce sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowejsai¢

wymagane;

doprecyzowania klasyfikacji i efia ksegowego czsci zamiennych, oraz usdzen

serwisowych;

wyeliminowania niezgodrigi pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty

zyskéw dla posiadaczy instrumentow kapitatowyclzdmsztéw transakcyjnych

~

5t

[¢)

ne

zwiazanych z instrumentami kapitalowymi, poprzez doyzewanieze w zakresie
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podatku dochodowego zazianego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12;

dodanie wymogu ujawnienia wafto catkowitych aktywow i zobowzan dla
poszczegodlnych segmentéw sprawozdawczyéhdarocznej informacii

finansowe;j.

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12:
Skonsolidowane

Sprawozdania

Finansowe, Wspading
ustalenia umowne,
Ujawnienia  informac;ji

na temat udziatow w

innych jednostkach

Zmiany:

definiuja dat pocatkowego zastosowania MSSF 10 jako pgek rocznego okres

sprawozdawczego, w ktorym standard zostal zastaspwpo raz pierwszy
(tj. 1 stycznia 2013 r. gi nie zostat zastosowany wcrgej). Na ten dzig jednostkal
weryfikuje czy nasfpita zmiana osd6w w stosunku do konieczém konsolidacji

posiadanych inwestycji w inne jednostki;

ograniczag wymog przeksztatcenia danych poréwnawczych do sakigezpérednio
poprzedzajcego dzié pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie dgstkszh
omawianych standardéw. Jednostki, ktore przedsiawidobrowolnie dane
porébwnawcze za wcej niz jeden okres, mag pozostawé dodatkowe okresy

poréwnawcze nieprzeksztatcone;

wymagaj ujawnieh wplywu zmiany w polityce rachunkowo dla okresu
bezpdrednio poprzedzagego dzié pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptyl

zmian na bigacy okres nie jest wymagane);

usuwaj wymaog przedstawienia danych poréwnawczych w odemés do ujawnié
dotyczicych niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednigstila ktéregokolwiek
okresu poprzedzagego roczny okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastasgwoo raz

pierwszy.

o

wu

Jednostki inwestycyjne
(Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27)

Zmiany przewidui wyjatek od obowizku konsolidacji wynikajcego z MSSF 10
wymagaj od podmiotow spetniagych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wycéni
swoje inwestycje w jednostkach kontrolowanych - jaéwniez w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przegsrzicciach — w wartéci godziwej przez wynik

finansowy, zamiast ujmowde w drodze konsolidacji.

Zwolnienie z obowjzku konsolidacji ma charakter obawkowy (tzn. nie jest
dobrowolny), z wydczeniem podmiotéw zateych, uznawanych za zintegrowane
dziatalngcia inwestycyjrm danej jednostki inwestycyjnej, ktére nadal podjed
konsolidaciji.

Za jednostk inwestycyjra uznajemy podmiot, ktdry spetnia wszystkie kluczokvgteria
definicji jednostki inwestycyjnej. Jest toagi podmiot, ktory:
1. otrzymuje fundusze od inwestoréow w cewiadczenia tym inwestorom ust

zarzdzania inwestycjami;
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2. zobowhzuje sé wobec inwestoréwze celem jego dziataldoi jest inwestowanie
srodkéw wyhcznie w celu osigniecia zwrotéw ze wzrostu waloi inwestycji

i/lub dywidend; oraz

3. dokonuje pomiaru i oceny wynikéw zasadniczo wszgstlswoich inwestycji na

podstawie ich wartai godziwej.

Zmiany okrdlaja rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresi

ujawnien.
MSSF 9lnstrumenty Nowy Standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 38strumenty Finansowe: ujmowanje
Finansowe (2009) i wycena,na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansaivy Standard eliminuje

istniejace obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do teurmiymagalnéci, dostpne

do sprzeday oraz payczki i naleznosci.

W momencie poctkowego ugcia aktywa finansowe dola klasyfikowane do jednej z

dwéch kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggzti; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wadtbgodziwej.

Skladnik aktywow finansowych jest wyceniany wedizgmortyzowanego kosztu,zgi

spetnione g nastpujace dwa warunki:

e aktywa utrzymywane as w ramach modelu biznesowego, ktérego celem |jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptyw@wenicznych wynikaacych z
kontraktu; oraz,

* jego warunki umowne powodujpowstanie w okrdonych momentach przeptywd

<

pienznych stanowicych wyhcznie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptacopej

czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemjgh w wartéci godziwej
ujmowane g w wyniku finansowym bigzacego okresu, z wytkiem sytuacji, gdy
inwestycja w instrument kapitalowy nie jest przezwna do obrotu. MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takigdftrumentéw finansowych,
w momencie ich poatkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowite dochody.
Wyboru takiego mgna dokoné dla kazdego instrumentu osobno. Waitoujete w innych
catkowitych dochodach nie magv p&niejszych okresach zostgprzekwalifikowane dg

rachunku zyskow i strat.
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Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe
(2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniaj wskazéwki  zawarte
w MSR 39Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycema temat klasyfikacji i wycen
zobowhzan finansowych oraz wytzenia aktywédw finansowych oraz zobewan

finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowenogi MSR 39 w zakresig

klasyfikacji i wyceny zobowizaa finansowych oraz wykzania aktywow finansowyc

-

i zobowhzan finansowych.

o

Standard wymaga, aby zmiana waciogodziwej dotycaca zmiany ryzyka kredytoweg
zobowizania finansowego wyznaczonego w momencie gikowego ugcia jako
wyceniane wedtug wargoi godziwej przez wynik finansowy byly prezentowameamach

innych catkowitych dochodéw. Jedynie pozostatas€zzysku lub straty z wyceny do

c

wartasci godziwej ma b§ ujmowana w zysku lub stracie bigego okresu. W przypadk
jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowedd kvspdtmiernéci przychodow
i kosztéw, cata zmiana wadt godziwej bytaby ujmowana w zysku lub straciezh@=go

okresu.

Wartaici zaprezentowanych w innych catkowitych dochodaehprzeklasyfikowuje giw
pézniejszych okresach do zysku lub straty zhémgo okresu. Mag one by jednak
przeklasyfikowane

w ramach kapitatu wtasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentowrnowych, ktére zwkane §
Z nienotowanymi instrumentami kapitalowymi i ktoneusz by¢ uregulowane poprzeg
dostarczenie nienotowanych instrumentéw kapitatdwyatorych warté¢ nie mae zosta

wiarygodnie ustalona, powinna ngst wedtug wartéci godziwej.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty finansowe
i MSSF 7Instrumenty

finansowe: ujawnienia

Zmiany te zmieniaj wymogi dotycace ujawnié@ oraz przeksztalcania danych

1%

poréwnawczych dotyexrych pocatkowego zastosowania MSSFIS@strumenty finansow
(2009) oraz MSSF thstrumenty finansowg010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajljawnienia szczegotéw dotygzych skutkéw poczkowego
zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostkapneeksztatca danych poréwnawczych

zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Je&li jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 201Rily. p&niej, woéwczas nie jest
wymagane przeksztalcenie danych poréwnawczych kllaséw przed datpocatkowego

zastosowania.
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Jeili jednostka dokona wcZeiejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., woéwczas
mozliwos¢ przeksztatlcenia danych poréwnawczychdi przedstawienia dodatkowya
ujawnien, zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jéli jednostka dokona wczgriejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wésvoiE|

ma ona obowizku przeksztalcania danych poréwnawczych ani ptagdania
dodatkowych ujawniewymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Spotka nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowydan8ardéw na jej sytuagcjfinansows i wyniki
dziatalngci.

3. Zmiany zasad rachunkowdci i prezentacja danych finansowych

W zwigzku z zastosowanymi przez Spétkmianami zasad rachunko$en zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze pociumdz zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok

zakaiczony 31 grudnia 2011 r. zostaty odpowiednio przesone w celu zachowania poréwnywadicio

a) Zastosowanie zmian do MSR 18wiadczenia pracownicze

Spotka zdecydowata esiskorzystéd z maliwosci wczeniejszego zastosowania zmian do MSR 19, ktére
wchodz w zycie dla okreséw rozpoczyngych s¢ 1 stycznia 2013 r., zgodnie z ktorymi zyski i sfra
aktuarialne zwizane z wyceqzobowhzan netto wynikagcych z programoéw okéonychswiadczeé ujmowane

sa w innych catkowitych dochodach.
b) Zmiana prezentacji $wiadectw pochodzenia energii

Pocawszy od 2012 réwiadectwa pochodzenia energii prezentowana $0zycji zapasow, a ich wakonie
jest kompensowana z rezerwa umorzeniéwiadectw pochodzenia. Do 2011 r. wykazywana w Speai&niu
z sytuacji finansowej rezerwa podlegata kompensaziposiadanymi przez Spélk na dany dzie

sprawozdawczywiadectwami pochodzenia energii.

c) Inne korekty prezentacyjne

Spétka dokonata rowniekilku zmian prezentacyjnych, z ktérych napm#ejsze dotycz wydzielenia czsci
diugoterminowej rezerw na bezumowne korzystanieuntgw, hcznego prezentowania rezerwy dveiadectwa
pochodzenia oraz rezerwy na pozostate zolmawiia i inne obarenia, a take prezentacji otrzymanych

zaliczek na przyszite dostawy ustug.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane Korekty Dane
AKTYWA zatwierdzone (b) (c) razem przeksztalcone
31.12.2011 31.12.2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 178 785 - 178 785
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 1471 - 1471
Wartdsci niematerialne 3114 - 3114
Nieruchomdci inwestycyjne 17 512 - 17 512
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych 8 522 698 - 8 522 698
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 833 - 56 833
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 19 365 - 19 365
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 142 193 - 142 193
Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej
p?,zvzlez wynik finanv?éwy ? J 1557 ) 1557
8943 528 - - - 8943 528
Aktywa obrotowe
Zapasy - 56 764 56 764 56 764
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 765 420 39412 39412 804 832
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego 14 065 - 14 065
Aktywa finansowe wyceniane w wagto godziwej
p?’z":'ez wynik ﬁnan";’zwy 9 ) 712 670 - 712 670
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 707 610 - 707 610
Aktywa trwate przeznaczone do sprziaga 17 818 - 17 818
2217583 56764 39412 96 176 2 313 759
Aktywa razem 11161111 56 764 39412 96 176 11 257 287
Dane Dane
: Korekty
PASYWA zatwierdzone (b) (c) razem przeksztatlcone
31.12.2011 31.12.2011
Kapitat zaktadowy 588 018 - 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalr 4627 673 - 4 627 673
Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336 - 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finans@h 11989 - 11989
Kapitat rezerwowy 1062 349 - 1062 349
Zyski zatrzymane 2771 491 - 2771 491
Razem kapitat wkasny 10 205 856 - - - 10 205 856
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5548 - 5548
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych 30853 - 30853
Zobowigzania z tytutliwiadcze pracowniczych 79 384 - 79 384
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia - 12 810 12 810 12 810
115785 - 12 810 12 810 128 595
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowaz_anla_z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 572 092 39 412 39 412 611 504
zobowizania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3136 - 3136
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peggeniowych 2343 - 2343
Zobowigzania z tytutliwiadcze pracowniczych 14 567 - 14 567
Zobowiagzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatneg
nabycia akgcji 508 ) 508
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 192 946 56 764 (249 710) (192 946) -
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia 53878 236900 236 900 290 778
839 470 56 764 26 602 83 366 922 836
Razem kapitat wiasny i zobowjzania 11161111 56 764 39412 96 176 11 257 287
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zyskl(strata) na sprzeghi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartai rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody
Podlegajce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- zmiana wartéi godziwej aktywow finansowych deginych
do sprzedy przeklasyfikowana do zyskow i strat

- zmiana wart&i godziwej aktywOw finansowych deginych

do sprzedy
- podatek dochodowy

Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- zyski/(straty) aktuarialne netto z tytutu pragu
okrélonych$wiadczeé
- podatek dochodowy
Inne catkowite dochody netto
Caitkowity dochdd za okres sprawozdawczy

12 miesgcy

, 12 miesgcy
zakoczonych zakonczonych
31.12.2011 (@) 31.12.2011
Dane
: Dane przeksztalcone
zatwierdzone

5 805 632 5 805 632
(227 999! (227 999)
5577 633 5577 633
25945 25945

(16 645 (16 645)

(60 383! (2 883) (63 266)
(5493, (5 493)

(3575 667, (3575 667)

(1 665 980; (1 665 980)
(179 530 (179 530)

(9 450; (9 450)

(2 408, (2 408)

(5634, (5634)

(43 314 (43 314)
39074 36 191

(6 436, (6 436)

122 110 122 110

236 339 236 339

391 087 388 204
(35918 548 (35 370)

355 169 (2 335) 352 834

1294 1294
(246, (246)

2883 2883
(548) (548)

1048 2335 3383

356 217 - 356 217
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych

Przeplywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

Amortyzacja

Zysk na sprzedgi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
QOdpis z tytutu utraty warioi rzeczowych aktywow trwatych
Zysk na sprzedp aktywéw finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia

Zobowizania z tytutwiadczé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogdarylczeniowych

Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego
nabycia akcji

Rezerwa néwiadectwa pochodzenia
Rezerwy na pozostate zobazdnia i inne obazenia

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedty

Woptywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Wptyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zaleych, stowarzyszonych i jednostki
wspétkontrolowanej

Dywidendy otrzymane
Inne wydatki

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j
Zwie¢kszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkow pienieznych

Stansrodkéw piengznych na pocatek okresu sprawozdawczego
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych Korekt zakonczonych
31.12.2011 Y 31.122011
razem
Dane (a) (b) Dane
zatwierdzone przeksztalcone
2
355 16¢ 335) (2 335) 352 834
35 91¢ (548) (548) 35370
16 64¢ - 16 645
(6 676 - (6 676)
6 631 - 6631
(9 098 - (9 098)
(116 813 - (116 813)
(236 339 - (236 339)
2 48¢ - 2 489
(307 243 (548) - (548) (307 791)
(66 045 - (66 045)
33591 - 33591
(2 140 - (2 140)
. 31796 31796 31796
12 89( - 12 890
(137 549 - (137 549)
(6327 2883 2883 (3 444)
(2 258 - (2 258)
(49 - (49)
(62
62 167 167) (62 167) -
10 34¢ 30 371 30371 40 720
(60 777 2883 - 2883 (57 894)
(47 445 - - - (47 445)
(15 790 - (15 790)
36¢ - 363
(140 511 - (140 511)
1 159 05: - 1159 052
(652 770 - (652 770)
236 33¢ - 236 339
32¢ - 329
587 01: - - - 587 012
(194 206 - (194 206)
(3870 - (3 870)
(198 076 - - - (198 076)
341 491 341 491
366 11¢ 366 119
707 61( 707 610
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4, Wazne oszacowania i zaigenia

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF WfRaga od Zargu przygcia pewnych zalgen
i dokonania szacunkéw, ktore wpltywapa przygte zasady rachunkowoi oraz na wielkéci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tegawprdania finansowego. Zatmnia i szacunki oparte, s
na najlepszej wiedzy Zaydu na temat bimcych i przysziych zdarzei dziatsh. Rzeczywiste wyniki mag sie

jednak r@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zdwzmayj istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

- §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnieniaprzygto wycer rezerw naswiadczenia pracownicze
sporzdzom poprzez okrdenie salda poatkowego zobowizar na koniec okresu sprawozdawczego z tytutu
przewidywanych przysztych wyptatviadczei, obliczora w spos6b aktuarialny; stopy dyskontowe oraz tempo

diugookresowego wzrostu wynagrodzeaj wpltyw na dokonany szacunek (nota 24),

- odpisy aktualizugce nale€nosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdé odpisu stanowi rinica
pomigdzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysziych przeplywéw pigmych,
zdyskontowanych wedtug oryginalnej efektywne] stgpgcentowej. Zmiana waoi szacowanych przysztych
przeptywéw piergznych spowoduje zmian oszacowania wielkei odpiséw aktualizujcych nalénosci
(nota 14),

- niezafakturowane przychody ze sprzégana koniec roku obrotowege oszacowanie wielkoi sprzeday
energii nierozliczonej odbywaesna podstawie szacowanegazyctia energii elektrycznej w okresie od dnia

ostatniego odczytu rozliczeniowego daka okresu obrotowego (nota 14),

- odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchitine szacowanie obejmuje potencilwyptate
odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynsdarzawnego i dokonywane jest przezaiy

techniczne Spotki w oparciu o indywidualne analigjoszonych roszcagnota 25 oraz 39.5),

- wycena udziatéw w jednostkach z#éhgch — testy na utratwartdici udzialdw przeprowadzane s oparciu

0 szereg zafeen, ktorych czs¢ jest poza kontral ENEA S.A. Znaczce zmiany tych zal@n map wpltyw na

wyniki testow na utrat wartaici i w konsekwencji na sytuagjfinansova oraz wyniki finansowe Spoiki
(nota 11).

5. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspo6tkontrolowanych
Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
. A w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
Nazwa i adres spofki . .
gloséw w % gloséw w %
31.12.2012 31.12.2011
ENERGOMIAR Sp. z o0.0.
1 Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 92,62
ENEA Centrum S.A.
3. Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
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Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.

4. . 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Poziiaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
5 Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Poziiagka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
6. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
7 Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.
8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.
9. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. "
11 Samocaizek, 86-010 Koronowo 99,996 99,996
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. "
12. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 93,99 91,02
T SERWIS” Sp. z o.0.
13 Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
»Auto — Styl” Sp. z o.0.
14| Zielona Goéra, ul. Zacisze 15 ) 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.
15. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
ENEA Wytwarzanie S.A.
16. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.
17-164-920 Pita, ul. Kaczorska 20 65,03 65,03
Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyélerdzi Wirowanych
18.| WIRBET S.A. - 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51
Elektrocieptownia Biatystok S.A. "
19. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 99,996 99,94
DOBITT Energia Sp. z o.0. "
20- | Gorzestaw 8, 56-420 Bierutow 100 100
21 Annacond Enterprises Sp. z 0.0. 61 61
" | Warszawa, ul. Jana Il Sobieskiego 1/4
2o | Windfarm Polska Sp. z o.o. 100* )
" | Koszalin, ul. Wojska Polskiego 24-26
ENEA Trading Sp. z o.0. "
23. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
.Ecebe” Sp. z 0.0. x -
24. Augustow, ul. Wojciech 8 99,996 99,94
o5 Energo-lnwest-l_%roker S.A. o o
"| Torwi, ul. eczmienna 21
Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjna
26. | Spétka Komandytowa Fkkkk 1009%****

Samocaizek, 86-010 Koronowo

* - spotka pdrednio zalena poprzez udzialy w spétce ENEA Wytwarzanie S.A.

** - spotka pdrednio zalena poprzez udziaty w spoétce Elektrocieptownia Bsébk S.A.

*** . spotka stowarzyszona ENEA Wytwarzanie S.A.

*** _ spoOtka posrednio zaléna poprzez udziaty w spotce Elektrownie Wodne Spoz oraz ENEA

Centrum S.A.

**xxx - na dzien 2 stycznia 2012 r. nagdito polaczenie spotki ze spaikeElektrownie Wodne Sp. z o.0.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ENEA w okresi e objetym sprawozdaniem finansowym:

W dniu 2 stycznia 2012 r. napito polaczenie spotki Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrurpotka
Akcyjna Sp.k. ze spéikElektrownie Wodne Sp. z o.0.

W dniu 16 lutego 2012 r. ENEA S.A. zawarta Umowsprzeday 269 000 akcji spotki Przeddiiorstwo
Produkcji StrunobetonowycHerdzi Wirowanych WIRBET S.A. (,WIRBET"), stanowdych 49% Kkapitatu
zakladowego WIRBET. Przeniesienie wta&ricakcji i wydanie dokumentéw akcji naptto w dniu 22 marca
2012r.

W dniu 13 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdhikow spétki Elektrownie Wodne Sp. z o.o.
podigto uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu zakltadowego spotki o keo#9 tys. zi, z kwoty
239 849,5 tys. zt do kwoty 239 898,5 tys. zt w dreditworzenia 98 nowych udziatéw, ktére zostatyetubj
przez ENEA S.A. i pokryla je aportem w postaci praiytkowania wieczystego nieruchosm. Umowa
przeniesienia prawazytkowania wieczystego ww. nieruchofed gruntowych miata miejsce w tym samym
dniu to jest 13 marca 2012 r. W dniu 5 kwietnia 201zostat dokonany wpis do KRS o podwgeniu kapitatu

zakladowego spotki.

W dniach 8, 9 i 15 marca 2012 r. zawarte zostalpwynsprzeday akcji, na podstawie ktorych ENEA S.A.
zakupita hczenie 984 akcje spoiki Elektrocieptownia BiatystBKA. z siedzih w Biatymstoku o wartei
nominalnej 10 zt kada, za 4czm kwote 325 tys. zt. Termin ptatroi 30 dni od podpisania umowy, realizacja
nastpita w kwietniu 2012 r.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. nabyta wszystk0 udzialéw w spotce Windfarm Polska Sp. z o.o.
o0 wartaci nominalnej 1 tys. zt. Nabycie spotki bylo zgodnprzykgta strategi Grupy Kapitatlowej ENEA, ktéra
zaklada rozbudogvmocy wytworczych w obszarze odnawialnyelidet energii elektrycznej. Strategia zaktada

pozyskanie do 2020 r. 250-350 MW zainstalowanejyredektrycznej w elektrowniach wiatrowych.

W dniu 25 maja 2012 r. w KRS zmieniono nazwpdiki Elektrownia ,Kozienice” S.A. na ENEA
Wytwarzanie S.A.

W dniu 6 czerwca 2012 r. ENEA S.A. zakupita 308 iaffev pracowniczych spoiki Przedbiorstwo
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedgily Obornikach zagkczm kwote 393 tys. zt, stanowcych drug transz

(z czterech) wykupu udziatéw pracowniczych.

W dniu 21 sierpnia 2012 r. odbytezNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki Engrkge Poznaska

Przedsibiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp.o. z siedzilp w Grondwku, na ktérym
podjgto uchwa¢ o podwy:szeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 8 785 tys. Xwmote 2 265 tys. zt do kwoty
11 050 tys. zt w drodze utworzenia 4 530 nowychiatdzv 0 wartdci 500 zt kady, ktére zostaty okje przez
ENEA S.A. i pokryte w caléci wkltadem niepieriznym.

Rejestracja w KRS nagtita w dniu 20 wrzénia 2012 r.

W dniu 22 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzahispolnikow spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
podjto uchwat w sprawie umorzenia 17 udziatéw spotki, nabytych ENEA Centrum S.A. na podstawie

umowy sprzeday udziatéw z dnia 3 lipca 2012 r.
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W dniu 17 wrzénia 2012 r. nagpito podpisanie umowy przeniesienia udziatow i ENBAA. stata si
bezpdrednim wiagcicielem 100% udziatow w spéice Elko Trading Sp.@. o wartéci 129 623 tys. zt.

W dniu 27 wrzénia 2012 r.
ELKO Trading Sp. z 0.0., na ktérym petl) uchwat w sprawie zmiany umowy spotki w tym zmiany nazwy

odbyto si Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spoiki
z obecnej na noay to jest: ENEA Trading Sp. z 0.0. Rejestracja ziianazwy spotki nagpita w dniu
18 padziernika 2012 r.

W dniu 4 grudnia 2012 r. ENEA S.A. zbyta 100% uttaiaspotki Auto-Styl Sp. z o.o.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Walne Zgromadzenie sp@NEA Wytwarzanie S.A. podjo uchwatk
o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 462 482,4 #iso kwot 1583 567,1 tys. zt do kwoty
2 046 049,5 tys. zt. Podugzony kapitat zostat pokryty aportem w postaci dilidziatow spoétek: Elektrownie
Wodne Sp. z o0.0., Elektrocieptownia Bialystok S.AMliejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.,
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w ObornikadVindfarm Polska Sp. z 0.0., DOBITT

Energia Sp. z 0.0. oraz wierzytefico ENEA S.A. od spoétki Windfarm Polska Sp. z o.oejéstracja

podwyzszonego kapitatu w KRS naptta w dniu 22 stycznia 2013 r.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalréi

Zarzzdzanie dziatalnécia Spoétki dokonywane jest w podziale na segmentyrektdyodebnione g ze wzgtdu

na rodzaj oferowanych produktéw i ustug. W Spotg@drcbnia s¢ dwa segmenty dziatalsai:

- obrét — zakup i sprzedanergii elektrycznej,

- dziatalng¢ pozostata - konserwacja i modernizacjaadea oswietlenia drogowego.

Wyniki segmentdéw za okres od 1 stycznia do 31 geuéf12 r. przedstawi@pie hastpujaco:

Wszystkie
Za okres od 01.01.2012 — 31.12.2012 Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5694 125 65 214 5 759 339
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5694 125 65 214 5759 339
Koszty ogétem ** (5 448 446) (42 681) 481 127)
Wynik segmentu 245 679 22 533 268 212
Nieprzypisane koszty zaydu (131 234)
Zysk operacyjny 136 978
Koszty finansowe (37 719)
Przychody finansowe 99 583
Przychody z tytutu dywidend 362 091
Podatek dochodowy (38 253)
Zysk netto 522 680

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 1 595 627 tys. zt, ktére w rocznym skoidgmianym sprawozdaniu finansowym Grupy KapitaloBEA zostaty

wyodrebnione w segmencie Dystrybucja
** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 595 649 tys. zi, igdv rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatp'mREA zostaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei (cd.)

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud011 r. przedstawig@jie nastpujaco:

Wszystkie
Za okres od 01.01.2011 —31.12.2011 Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5515784 61 849 5577 633
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5515784 61 849 5577 633
Koszty ogotem ** (5 369 764) (48 239) 458 003)
Wynik segmentu 146 020 13 610 159 630
Nieprzypisane koszty zaydu (123 439)
Zysk operacyjny 36 191
Koszty finansowe (6 436)
Przychody finansowe 122 110
Przychody z tytutu dywidend 236 339
Podatek dochodowy (35 370)
Zysk netto 352 834

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji

w kwocie 1 665 599 tys. zi, ktére w rocznym skoidgmvanym sprawozdaniu
wyodrebnione w segmencie Dystrybucja
** . w pozycji koszty ogotem:

finansowym Grupy Kapitato®BjEA zostaty

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 665 980 tys. zi, iedv rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatpEA zostaty wyodgbnione
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Pozostate informacije dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2012
sie tego dnia przedstawigpie nastpujaco:

w segmencie Dystrybucja

r. oraz za okres 12 megikonczacych

Wszystkie
Stan na 31.12.2012 Obrot pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 15743 138 406 154 149
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 902 527 0314 912 841
Razem: 918 270 148 720 1 066 990
AKTYWA wyt aczone z segmentac;ji 10580 710

- w tym rzeczowe aktywa trwate 28 559

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 68 684
RAZEM: AKTYWA 11 647 700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 649 587 5107 654 694
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 993 006

- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 57 932
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 647 700
za okres 12 miesicy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate iteiei niematerialne - 17 417 174
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale itefi niematerialne 8773
wytaczone z segmentacji

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wastoniematerialnych 219 9195 9414
Amortyzacja rzeczowych_ aktywow trwatych i waitoniematerialnych 7 464
wytaczona z segmentacji

Utworzenie/(rozwizanie/ wykorzystanie) odpisu aktualizcggo 3521 a1 3562

naleznosci
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Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2011 r. oraz za okres 12 megikonczacych

sie tego dnia przedstawigpiec nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2011 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 6 223 114 946 121 169
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 785 941 848 794 781
Razem: 792 164 123 786 915 950
AKTYWA wyt aczone z segmentac;ji 10 341 337
- w tym rzeczowe aktywa trwate 57 616
- w tym nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 051
RAZEM: AKTYWA 11 257 287
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 539 174 4844 544 018
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 713 269
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 67 486
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 257 287
za okres 12 miesicy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 26 728 26 728
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 3258
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 156 9480 9636
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentac;ji 7 009
Utworzenie/(rozwizanie/ wykorzystanie) odpisu aktualizcggo
naleznosci 236 3 239

Przychody segmentw przychodami oaganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpadrednio przyporgdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrzescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki mna przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w raim&potki, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedgizscia

kosztéw Spotki, ktore w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang ceny rynkowe, zapewnigie poszczegolnym jednostkom
uzyskanie matry wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytlowych obawmilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia

Grunty Budynki techniczne Srodki Inne Srodki trwate Ogolem
i budowle ) transportu  srodki trwate w budowie
i maszyny
Stan na 01.01.2012
Wartas¢ brutto 1969 240 851 17 865 5903 2577 14 464 283 629
Umorzenie - (90 359) (8917) (2 253) (1 723) - (103 252)
Odpis aktualizujcy - 477 204 - (1) (2272) (1592)
Warto$¢ ksiggowa netto 1969 150 969 9152 3 650 853 12 192 178 785
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2012
Przeniesienia - 15801 2 565 30 512 (21 228) (2 320)
Nabycie 13 4760 - 513 1564 19 340 26 190
Zbycie (warté¢ pocatkowa) (65) (2597) (144) (159) (13) - (1978)
Zbycie (umorzenie) - 31 115 159 8 - 313
Amortyzacja - (11 337) (3271) (1 638) (862) - (17 108)
Odpis aktualizujcy - - - - - - -
Likwidacje (wartg¢ pocatkowa) - (1 276) (284) - - - (1 560)
Likwidacje (umorzenie) - 863 266 - - - 1129
Przekwalifikowanie do nieruchorsci
inwestycyjnych (warté pocztkowa) - (183) - - - - (183)
Przekwalifikowanie do nieruchonsci
inwestycyjnych (umorzenie) - - - - - - -
Pozostate (wartd pocatkowa) - - 15 (179) (15) (51) (230)
Pozostate (umorzenie) - (312) (136) 118 - - (330)
Stan na 31.12.2012
Wartas¢ brutto 1917 258 356 20 017 6 108 4625 12525 303548
Umorzenie - (101 114) (11 943) (3614) (2577) - (119 248)
Odpis aktualizujcy - 477 204 - (1) (2272) (1592)
Warto$¢ ksiggowa netto 1917 157 719 8278 2494 2047 10 253 182 708
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Stan na 01.01.2011
Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto$¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (wartd¢ pocztkowa)

Zbycie (umorzenie)

Aport (warté¢ pocatkowa)

Aport (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartaé¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Przekwalifikowanie do nieruchonsci
inwestycyjnych (wart& pocatkowa)
Przekwalifikowanie do nieruchorsci
inwestycyjnych (umorzenie)
Pozostate (wartd pocztkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2011

Wartas¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto$¢ ksiggowa netto

Grunty Budynki Ltgéﬁgg?:g Srodki ~Inne Srodki trwate Ogélem
i budowle ) transportu  srodki trwate w budowie
i maszyny

1987 271997 16 472 4907 2 467 12 893 310723
- (91 745) (6 537) (1 028) (1 077) - (100 387)

- (410) (355) - (5) - (770)
1987 179 842 9 580 3879 1385 12 893 209 566
- 9357 2193 94 28 (12 417) (745)

- 14 508 126 1278 86 13988 29 986
(18) (928) (848) (376) 4) - (2174)

- 9 23 269 - - 301

- (29 515) (23) - - - (29 538)

- 11 567 17 11584

- (13 388) (2472) (1 494) (646) - (18 000)

- 887 559 - 4 (2 272) (822)

- (3721) (55) - - - (3776)

- 1376 52 - - - 1428

- (18 703) - - - - (18 703)

- 1192 - - - - 1192

- (2 144) - - - - (2 144)

- 630 - - - - 630
1969 240 851 17 865 5903 2577 14 464 283 629
- (90 359) (8917) (2 253) (1723) - (103 252)

- 477 204 - 1) (2272) (1592)
1969 150 969 9152 3 650 853 12192 178 785
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

ENEA S.A. jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe

aktywa trwale:

31.12.2012 31.12.2011
. Wartosé . Wartosé
p(\)/(\:/;:ttlfgvcva Umorzenie bilansowa p(\)/(\:/ZttI?osvcva Umorzenie  bilansowa
netto netto
Budowle 18 283 (2 420) 15 863 15010 (1 766) 13 244
Srodki transportu 3888 (1847) 2 041 3839 (973) 2 866
Pozostatgrodki trwate 1564 (170) 1394 - - -
Razem 23 735 (4 437) 19 298 18 849 (2 739) 16 110

ENEA S.A. nie wystpuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.

Na rzeczowych aktywach trwatych Spoiki, pogadkami trwalymi uytkowanymi na podstawie umowy

leasingu finansowego, nie ma ustanowionych zabezgie

8. Uzytkowanie wieczyste gruntow

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Przeniesienia

Zbycie (wartd¢ pocatkowa)

Warto$¢ brutto na koniec okresu
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu
Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu
Warto$¢ netto na pocatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

9. Warto$ci niematerialne

31.12.2012 31.12.2011
1571 1571
713 43
(737) (43)
1547 1571
(100) (83)
11 -
(21) (17)
(110) (100)
1471 1488
1437 1471

Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

Stan na 01.01.2012
Wartas¢ brutto
Umorzenie

7335
(4 221)

Warto§¢ ksiggowa netto

3114

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2012
Przeniesienia
Amortyzacja

1 607
(1 149)

Stan na 31.12.2012
Wartas¢ brutto
Umorzenie

8 942
(5 370)

Warto$¢ ksiggowa netto

3572
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Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

Stan na 01.01.2011

Wartas¢ brutto 6 648
Umorzenie (3 295)
Warto$¢ ksiggowa netto 3353

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011

Przeniesienia 687
Amortyzacja (926)
Stan na 31.12.2011

Wartas¢ brutto 7 335
Umorzenie (4 221)
Warto$¢ ksiggowa netto 3114

Na wartgciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpiécze

10. Nieruchomaosci inwestycyjne
31.12.2012 31.12.2011

Warto§¢ brutto na poczatek okresu 18 703 -
Nabycie 483 6 765
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych - 11938
Warto§¢ brutto na koniec okresu 19 186 18 703
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu (1191) -
Umorzenie za okres (540) (1191)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu (1731) (1191)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 17 512 -
Warto$¢ netto na koniec okresu 17 455 17 512

Spétka do kategorii Nieruchorba inwestycyjnych zalicza radzy innymi budynek biurowy i inne lokale.
Istotry nieruchomé¢ inwestycyjr stanowi budynek biurowy, umowa najmu zostata psalph w styczniu
2012 r. na okres 60 miesly z maliwoscia wypowiedzenia umowy po 48 migsach z pétrocznym okresem
wypowiedzenia. Przychody z wynajmu budynku biurowveng roku 2012 wynosz1 149 tys. zi, natomiast

koszty utrzymania tego budynka sa poziomie 490 tys. zi.

11. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych
31.12.2012 31.12.2011
Stan na pocatek okresu 8 522 698 7 874 545
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbkmtaeday
(wartaci brutto) (2 309) (23 510)
Nabycie inwestycji 187 813 665 131
Zbycie inwestycji - (9 230)
Pozostate zmiany 122 202 (4 523)
Zmiana odpisu aktualizagego (10 304) 20 285
Stan na koniec okresu 8 820 100 8 522 698
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W roku 2012 Spoétka dokonata zkszenia udziatéw w jednostkach zatgch: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.,
Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w ObornikaElektrocieptownia Biatystok S.A., Annacond
Enterprises Sp.z o0.0. i Energetyka Pdsha Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych Energobud
Leszno Sp. z 0.0. poprzez podwygenie kapitatu lub gzciowy wykup udziatbw mniejszgiowych na 4czm
kwotg 3 192 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2011 r. Spotka dokonata nabycia
udziatow w jednostkach zaleych na 4czm kwote 665 131 tys. z}).

W dniu 20 grudnia 2012 r. Walne Zgromadzenie sp®NEA Wytwarzanie S.A. pogio uchwatk

0 podwyszeniu kapitatu zakladowego spéiki. Podezony kapitat zostat pokryty aportem w postaci
akcji/ludziatow spétek: Elektrownie Wodne Sp. z pElektrocieptownia Biatystok S.A., Miejska Energed
Cieplna Pita Sp. z o0.0., Przegsiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w ObornikadNindfarm
Polska Sp. z 0.0., DOBITT Energia Sp. z o0.0. oraeraytelndgci ENEA S.A. od spotki Windfarm

Polska Sp.z o.0.

Dnia 30 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wi{sazgod; na nabycie przez ENEA S.A. od ENEA
Wytwarzanie S.A. udziatdow spétki ELKO Trading Sp.om. w drodze dywidendy niepieanej. W dniu
17 wrzénia 2012 r. nagpito podpisanie umowy przeniesienia udziatéw i ENBEA\. stata si bezpdrednim
wlascicielem 100% udziatébw w spoice ELKO Trading Sp.oo. o wartéci 129 623 tys. zt. W dniu
18 padziernika 2012 r. zostala zarejestrowana w KRS manifrmy z ELKO Trading Sp. z 0.0. na ENEA
Trading Sp. z o.0.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. ENEA S.A. zawarta trakga ostatecznego nabycia 100% udziatéw w spéice
Windfarm Polska Sp. z 0.0. (,Windfarm”), ktdra jesiascicielem dziatajcej farmy wiatrowej Bardy o mocy
50 MW, sktadaicej sk z 25 turbin Vestas o mocy 2 MW ida oraz gtéwnego punktu zasijeggo. Farma
Wiatrowa potaona jest na terenie o wysokiej wietrZop przewidywana roczna produkcja ,zielonej” energi
elektrycznej to 150 000 MWh.

taczny koszt nabycia udziatow wynidst 102 398 tyswetym koszty transakcyjne w wysada 1 141 tys. zh.
W zwiazku z rozliczeniem nabycia Windfarm Polska Sp.@ ozs¢ wyptaconej w 2011 r. tytutem zaliczki
kwoty w wysokadci 224 910 tys. zt dotyarza nabycia wierzytelrfoi zostata przeklasyfikowana
i wykazywana do dnia wniesienia spotki aportem gotld ENEA Wytwarzanie S.A. w diugoterminowych
pozostatych aktywach finansowych. W zmku z wniesieniem aportu do ENEA Wytwarzanie S.Arta¢
wierzytelnagci od spotki Windfarm Polska Sp. z 0.0. w wysékio347 112 tys. zi. zwkszyta wartéc

udziatléw w spotkach zataych.

W roku 2012 Spoétka dokonata przeniesienia do aktyvindvatych przeznaczonych do sprzegaidziatow
w ,Auto-Styl” Sp. z 0.0. na kweat2 309 tys. zi.

W roku 2011 Spdika zwkszyta udziat w  dotychczasowych jednostkach zajeh

i stowarzyszonych: Hotel ,EDISON” Sp. z o.0., Prziediorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0,,
Elektrocieptownia Bialystok S.A., Energetyka Poaska Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0., ENEOS Sp. z 0.0., B5A. na 4czm kwote 365 147 tys. zt oraz nabyta
100% udziatéw spétki DOBITT Energia Sp. z 0.0. Za4P5 tys. zt i 61% udzialdw spotki Annacond
Enterprises Sp. z 0.0. za 15 250 tys. zt.
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W listopadzie i grudniu 2011 r. ENEA S.A. dokonaptat zaliczek w wysok&i 272 309 tys. zt na poczet
przysztych udzialdw, zgodnie z zapisami przedmwsej umowy sprzedy wszystkich udziatow

w spotce Windfarm Polska sp. z 0.0. z dnia 25 fiatta 2011 r.

W 2011 roku Spotka dokonata sprzegadziatlow w jednostce stowarzyszonej - Przgusrstwo Energetyki
Cieplnej w Sremie S.A. za kwat 9 230 tys. zt. Ponadto zlikwidowana zostata spdNEA Sp. z 0.0.
w likwidaciji.

W 2011 roku Spotka dokonata przeniesienia do aktyvidvatych przeznaczonych do sprzeglaidziatow
w Hotel ,EDISON” Sp. z o0.0. na kwetnetto 12 876 tys. zt oraz w Przeggorstwo Produkciji
Strunobetonowyclerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. na kwet2 699 tys. zt.

Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji

31.12.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na pocatek okresu 19 570 39 855
Utworzony 10 304 2908
Przeniesiony do aktywow trwatych dgshych do sprzeds - (7 935)
Rozwiazany - (1 505)
Wykorzystany - (13 753)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 29874 19570

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. Spoétka przeprowadzita testyiinat wartasci udziatdw. Testem obje zostaty
udzialy w dwoch spétkach nabytych w 2008 r.: Prigaerstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
w Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejska Energetykaieplna Pita Sp. z o.0. (,MEC Pita"); czterech
spétkach nabytych w roku 2011: Elektrownie Wiatrowe ENEA Centrum Spoétka Akcyjna Spotka
Komandytowa (dnia 2 stycznia 2012 r. ng#b polczenie tej spoéiki ze spdik Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0.), Dobitt Energia Sp. z 0.0., AemacEnterprises Sp. z 0.0. i Elektrocieptownia sbk
oraz w spétce nabytej w 2012 r.; Windafrm PolskaZp.o. W ich wyniku dokonano odpisu z tytutu tigra

wartasci udziatdw w spoétce Annacond Enterprises Sp. z 0.0

Poniej przedstawioneasnajwaniejsze zatgenia przygte do testow na utr@tvartcsci:

a) sciezki cen energii elektrycznej na lata 2013-2033,

b) $ciezki censwiadectw pochodzenia energii zedet odnawialnych i kogeneracji,

c) sciezki cen praw do emisji CQ

d) Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjisp.k. (pohczona ze spéik Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0.): stopa dyskontowa przed opodatkemn 9,7%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,5%, projekcje zostaly wydhme do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresem
uzytkowania aktywow,

e) Dobitt Energia Sp. z 0.0.: stopa dyskontowa przpddatkowaniem 9,2%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,5%, projekcje zostaly wyglne do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresem

uzytkowania aktywow,
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f)  Annacond Enterprises Sp. z 0.0.: do przeprowadzésstow wykorzystano war6 likwidacyjna
wynikajaca z wyceny przeprowadzonej na dzi@0 czerwca 2012 r.,

g) Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Obornikacstopa dyskontowa przed
opodatkowaniem 9,6%, stopa wzrostu w okresie reaiygun 2,5%, projekcje zostaly wycdone do
roku 2022 (w okresie projekcji po roku 2017 petgjzostaloze spoétka bdzie generowata staimare
EBITDA co przy spadapej amortyzacji implikuje wzrost mar EBIT; wydtwzenie projekcji ma na celu
znormalizowanie poziomu amortyzacji oraz naktad@pitatowych w okresie rezydualnym),

h) Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile: stdgskontowa przed opodatkowaniem 10,0%, stopa
wzrostu w okresie rezydualnym 2,5%, do testu wykstano projekcje 5-letnie (do roku 2017),

i)  Elektrocieptownia Bialystok S.A.: stopa dyskontowazed opodatkowaniem 9,4%, stopa wzrostu
w okresie rezydualnym 2,5%, do testu wykorzystamjecje 5-letnie (do roku 2017),

j)  Windfarm Polska Sp. z o0.0.: stopa dyskontowa pizeodatkowaniem 8,9%, stopa wzrostu w okresie
rezydualnym 2,5%, projekcje zostaly wydbme do roku 2033 zgodnie z przewidywanym okresem
uzytkowania aktywow.

Spoétka na dzie 31 grudnia 2012 r. dokonata odpisu wéeto udziatbw w spoétce Annacond
Enterprises Spz 0.0. na kwat 10 275 tys. zt. Na dzie 31 grudnia 2011 roku Spétka dokonata odpisu

aktualizupcego warté¢ udziatow w spoétce Hotel ,Edison” Sp. z 0.0. na gvd 908 tys. zi.

Przeprowadzona analiza viliavosci wskazuje ze istotnymi czynnikami wptywagymi na szacunki warfci
uzytkowej asrodkdw generujcych przeptywy pienrizne s $ciezki cen energii elektrycznejswiadectw

pochodzenia energii, praw do emisji £@az stopy dyskontowe.

12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedsy
31.12.2012 31.12.2011

Stan na pocatek okresu 17 818

Przeniesienie z inwestycji w jednostkach zajeh, stowarzyszonych

i wspotkontrolowanych 2 309 15575

Przeniesienie z aktywoéw depnych do sprzeds - 2243
Sprzeda aktywow (7 251)

Stan na koniec okresu 12 876 17 818

W ciagu roku Spotka dokonata przeniesienia do aktywdvalych przeznaczonych do sprzega inwestyciji

w jednostkach zaimych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych udaat® ,Auto-Styl” Sp. z o.0.
W miesikcu grudniu 2012 r. ENEA S.A. sprzedata udzialy wotsp ,Auto-Styl” Sp. z 0.0. o warfoi
bilansowej 2 309 tys. zt. W roku 2012 Spétka spetaddwnie akcje spétek: Towarowa Gietda Energii S.A.
i Przedstbiorstwo Produkciji Strunobetonowy@erdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. udziaty w spéice Hotel ,Edis@p. z 0.0. prezentowane ko aktywa trwate
przeznaczone do sprzegta Ostatnie ogloszenie o sprzegahotelu ukazalo gi 08 listopada 2012 r.
w Gazecie Wyborczej. Pomimo patizowego zainteresowaniaaden podmiot nie pobral Memorandum
Informacyjnego i nie zipyt oferty. ENEA S.A. permanentnie prowadzi progasszukiwania inwestora

poprzez nawizywanie bezpgrednich kontaktdéw z potencjalnymi inwestorami (gea hoteli, funduszami

Noty przedstawione na stronach 9-90 standmtiegralry, cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 56



ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

inwestycyjnymi, kancelariami prawnym$wiadczicymi ustugi pdérednictwa w kontaktach inwestoréw,
internetowymi bankami inwestycji i inwestoréw), aubfikowanie ogtoszenia (wznawianie formalnej
procedury zbycia) dilzie odbywalo & co szé¢ mieskcy lub czséciej w momencie zainteresowania spotk
inwestora/6w. Spéika planuje proces zbycia udziagp@itki Hotel ,Edison” Sp. z 0.0. zakezy¢ do kaca
roku 2013.

13. Aktywa finansowe

31.12.2012 31.12.2011

Dtugoterminowe aktywa finansowe degshe do sprzedg

(udzialy i akcje w jednostkach niepaa@nych) 5 19 365
Ditugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do tetnwymagalnéci 596 450 142 193
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waitgodziwej

przez wynik finansowy 1504 1557
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 597 959 163 115
Krotkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane daort@u wymagalnéci 79 475
Kroétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wégi@odziwej

przez wynik finansowy (portfel inwestycyjny) 422 173 712 670
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 501 648 712 670
Razem 1 099 607 875 785

a. Program emisji obligacji Elektrocieptowni Biatystok S.A.

W dniu 23 lipca 2012 r. ENEA S.A. (Gwarant) zawadaElektrocieptowri Bialystok S.A. (Emitent)
i Instytucp Finansow (Organizator, Agent Emisji, Agent Pfatniczy i Degtariusz) Umow Programu
Emisji Obligacji na kwot 985mIn zi. W tym samym dniu ENEA S.A. (Gwarangawarta
z Elektrocieptowni Biatystok S.A. (Emitent) Umow Gwarancyja Programu Emisji Obligacji. W dniu
14 grudnia 2012 r. ENEA S.A. zawarta z Elektrocoemhia Biatystok S.A. i Instytugj Finansow Aneks nr 1
do Umowy Programu Emisji Obligacji zgkiszapc warta¢ programu o 30 min zt do kwoty 128,5 min zt.
Na dzier 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. nabyta obligacje oztd serii o4cznej wartdci 128,5 min zt.

b.  Program emisji obligacji ENEA Operator Sp. z 0.0.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. zawarla z ENE@perator Sp. z o0.0. (Emitent)
i Instytucp Finansow (Organizator, Agent Emisji, Agent Pfatniczy i Degtariusz) Umow Programu
Emisji Obligacji na kwog 500 min zi.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. nabyfa obligacje tfzeerii o 4cznej wartéci 500 min zt.

c. Program emisji obligacji Elektrownie Wodne Sp. z @.

W dniu 10 marca 2011 r. ENEA S.A. otrzymata promjgynabycia obligacji od Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. Na d#ie31 grudnia 2012 r. Spdéika nabyla obligacje trzeehii o hcznej wartdci
26 min zi.

Noty przedstawione na stronach 9-90 standmtiegralry, cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 57



ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

d. Program emisji obligacji Dobitt Energia Sp. z 0.0.

W dniu 23 wrzénia 2011 r. ENEA S.A. otrzymafa propozycjabycia obligacji od Dobitt Energia Sp. z 0.0.
Na dzier 31 grudnia 2012 r. Sp6tka nabyta obligacje trzeshi o hcznej wartéci 14,5 min zt.

14, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31.12.2012 31.12.2011
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalenosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 762 440 656 684
Naleznosci z tytutu podatkéw oraz innych podobnyshiadcze
(z wyhczeniem podatku dochodowego) 4715 867
Inne naleénasci 68 237 13517
Naliczone nalenosci z tytutu niezafakturowanej sprzega 231799 215 868
1067 191 886 936
Minus: odpis aktualizacy warté¢ naleznosci (85 666) (82 104)
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalnosci netto 981 525 804 832

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci:

31.12.2012 31.12.2011
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 82 104 82 343
Utworzony 13 008 13383
Rozwiazany (9531) (7 063)
Wykorzystany 85 (6 559)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 85 666 82104

Analiza struktury wiekowej nalmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nat#ci

Warto$¢ nominalna Odpis aktualizujacy Warto$¢ bilansowa

31.12.2012

Biezace 682 259 1) 682 258

Przeterminowane

0-30 dni 142 878 (190) 142 688

31- 90 dni 79 667 (25) 79 642

91-180 dni 24 532 (2.867) 21 665

ponad 180 dni 137 855 (82 583) 55 272

RAZEM 1067 191 (85 666) 981 525
Wartos$¢ nominalna Odpis aktualizujacy Warto$¢ bilansowa

31.12.2011

Biezace 570 890 - 570 890

Przeterminowane

0-30 dni 121 993 (4 660) 117 333

31- 90 dni 53471 (757) 52 714

91-180 dni 18 065 (1 240) 16 825

ponad 180 dni 122 517 (75 447) 47 070

RAZEM 886 936 (82 104) 804 832
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15. Zapasy

Swiadectwa pochodzenia energii
Razem zapasy

Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na pocatek okresu
Nabycie

Umorzenie

Stan na koniec okresu

31.12.2012 31.12.2011

120 160 56 764

120 160 56 764

31.12.2012 31.12.2011

56 765 88 560

483 002 370 865

(419 606) (402 661)

120 160 56 764

Koszty zwizane z umorzenierfwiadectw pochodzenia energii prezentowagevsachunku zyskow i strat

w pozycji: Zakup energii na potrzeby sprzegla

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku

- srodki pienkzne w kasie

- $rodki pienkzne w banku

Inne srodki pieniezne

- srodki piengzne w drodze

Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych

31.12.2012 31.12.2011
360 925 707 076
160 192

360 765 706 884
476 534

476 534

361 401 707 610
361 401 707 610

Na dzier 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. posiadatadki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 7 000 tys. zt, asto srodki piengzne na rachunku bankowyrdrédki zablokowane w zwiku

z depozytem na natrosci, depozytem zabezpieczaym i depozytem transakcyjnym).

Na dzier 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadétadki pienkzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania

w kwocie 9 262 tys. zt.

17. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Spoétka posiada portfel inwestycji zadzany przez instytuej finansowa zajmupca sie profesjonalnym

zaradzaniemsrodkami piengznymi. Zgodnie z zawagtw tym zakresie umoay srodki inwestowane &

jedynie w bezpieczne papiery waitowe, wedtug struktury:

Rodzaj aktywa

Minimalne
Zaangaowanie

Maksymalne
Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 40%

Na dzien 31 grudnia 2012 r. warké ksiegowa portfela wynosi 508 521 tys. zt, w tym aktyfi@ansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy (bony i obligacfgkarbu Pastwa o wartéci
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224 309 tys. zt i depozyty bankowe o waciol98 683 tys. zt) oraz depozyty bankowe do 3 ragso
wartasci 85 529 tys. zt prezentowane jakodki pienkezne i ich ekwiwalenty.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizoagsk przy minimalnym ryzyku.

18. Kapitat wiasny

Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2012 r.

Warto$¢

Liczba akciji nominalna Wartosé
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) bilansowa
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipesdofi 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wtasne -
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalr 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akciji 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv -
Kapitat rezerwowy 1 205 625
Zyski zatrzymane 2 932 240
Razem kapitat wkasny 10 497 892
Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2011 r.

Warto$¢

Liczba akcji nominalna Wartosé
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) bilansowa
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy warto§¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipe&eoji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wiasne -
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalm, 4627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 11989
Kapitat rezerwowy 1062 349
Zyski zatrzymane 2 771 491
Razem kapitat wkasny 10 205 856

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromaz&NEA S.A. podjto uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy od 1 stycaima3l grudnia 2011 r., zgodnie z ki@grzeznaczono na
kapitat rezerwowy kwat 143 276 tys. zt. Pozostata kwota w wys@$0211.982 tys. zt zostata wyptacona
w formie dywidendy.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20,18godnie

z ktéra przeznaczono na kapitat rezerwowy kgot70 151 tys. zh. Pozostata kwota w wysédio

194.235 tys. zt zostata wyptacona w formie dywidend
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19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

31.12.2012 31.12.2011
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 578 840 508 720
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robot i ustug 37 890 39765
Zobowigzania z tytutu podatkéw (wyzeniem podatku dochodowego) 42 546 63 019
Inne 53 350 -
Razem 712 626 611 504
20. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji
31.12.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 29 909 30 853
29 909 30853
Krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 2 344 2 343
2344 2343
Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodow
31.12.2012 31.12.2011
Do jednego roku 2 344 2343
Od jednego roku do gtiu lat 9 376 9373
Powyzej pieciu lat 20533 21 480
32 253 33196

21. Instrumenty finansowe

21.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym

Dziatalna¢ Spotki podlega nagbujacym kategoriom ryzyka zwkanego z instrumentami finansowymi:

= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynndgci finansowej,
= ryzyko towarowe,
= ryzyko walutowe,

= ryzyko stop procentowych.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji 8pbh kady rodzaj ryzyka wskazanego poiey a take

opisuje cele, polity&k zwiazane z zarmdzaniem ryzykiem oraz kapitatami.

Odpowiedzialné za wyznaczenie ram i zasad zg@zania ryzykiem ponosi Zagd ENEA S.A.

Zarzdzanie ryzykiem zaprojektowane jest jako procegitgi ENEA S.A. poddaje ryzyka gqjtej analizie
z punktu widzenia oddziatywani&odowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatétno

Na tej podstawie podejmuje dziatania zmieszajdo ograniczenia ryzyka lub jego transferu pogéis.
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Celowi temu shay podnoszenie §wiadomdci pracownikbw w zakresie mabwosci powstania

i oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatalcigednostki organizacyjnej.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwjzanych z prowadzandziatalngcia kontynuuje dziatania zmierzgie do
stworzenia w Spotce sformalizowanego, zintegrowaneystemu zaegizania ryzykiem kredytowym,
ptynndsci finansowej, towarowym, walutowym i stopy procanej. W 2012 r. Zarmd Spotki przyjt Polityke
Zarmdzania Ryzykiem Ptynrigi, Polityke Zaradzania Ryzykiem Walutowym i Stopy Procentowej oraz
Polityki Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym. Aktualnie realizowamstjwdraanie kompletnej dokumentaciji
regulupcej proces zawmlzania tymi ryzykami, a tak finalizowane s prace w zakresie opracowania

i przyjecia Polityki Zaradzania Ryzykiem Towarowym.

21.2.  Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przebi& strat finansowych na skutek niewypeienia przez
klienta lub kontrahentaghlacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaaah.
Ryzyko kredytowe wdze sk gtownie ze $ciagalndicia naleznosci. Gidwne czynniki majce wplyw
na wystpowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spoiki to:
- duza liczba drobnych odbiorcéw wplyvegia na wzrost kosztow kontrolowania sptywu aatsci;
- konieczné¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym kedacym w trudnej sytuacii
finansowej;
- wymogi prawne regulage zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycaaegkutek braku
ptatngci.

Zarzd stosuje polityls kredytova, zgodnie z ktar ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n

biezaco.
W Spoice nie wyspuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksynadkspozyai ENEA S.A. na ryzyko kredytowe:

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 675 925 142 193
Aktywa finansowe wycenione w wasm godziwej przez wynik
finansowy 423 677 714 227
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 981 525 804 832
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 361 401 707 610
Razem 2 442 528 2 368 862

W ENEA S.A. ryzyko kredytowe w odniesieniu do ralesci rézni sie dla poszczegdlnych segmentéw

rynku, w ktérych Spétka operuje:
- sprzeda energii elektrycznej indywidualnym odbiorcom — ggsmencie tym wysgpuje spora ilé
naleznosci przeterminowanych. Chocdianie stanowi one znaczcego zagrgenia dla finanséw
Spoitki, podgto dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Sukcesywnie prowadzanezsatania
zmierzajce do usprawnienia procesu windykacji polagajna tworzeniu nowych i aktualizaciji
dotychczas funkcjonagych instrukcji i zasad dotyazych windykacji, a take na nawizywaniu
wspoipracy z wyspecjalizowanymi podmiotami. Windgjea nalenosci rozpoczyna si po 20-25

dniu po terminie ptatniei. Wprowadzenie jednolitych zasad windykacji, wntyindykacji mekkiej
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pozwala uzyska krotszy czas zwrotu gotowki oraz uniéndiugotrwatej i czsto nieskutecznej
windykacji twardej, to jest egzekucjiadowej i komorniczej. Do pogbowania sdowego
i egzekucyjnegossprzekazywane sprawy o wastd powyzej limitu optacalnéci windykacji,

- sprzeda energii elektrycznej klientom biznesowym, kluczewyi strategicznym — kwoty
naleznosci przeterminowanych w tym segmencie wicksze nk w przypadku indywidualnych
odbiorcéw. Zasady windykacjiasjednak podobne, podejmowane sne po uptywie 6-10 dni
roboczych po terminie ptatda,

- pozostate nalaosci — w poréwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty naleosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sa to osoby monitorujce procesciagania dtugu, ktére w drodze kontaktu z klientenragsasic odzyska
naleznos¢, ktorej termin zaptaty juminat. Wspoipraca z dinikiem, rozpoznanie jego obecnej i przysziej
sytuacji finansowej jest jednym z zadaowotanych do tego celu sl

ENEA S.A. monituje na bimco wysokd¢ przeterminowanych natacsci, dokonuje odpiséw

aktualizupcych, w uzasadnionych przypadkach wpsfie z roszczeniami prawnymi.

21.3.Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;
Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgtienia braku maiwosci sptaty przez ENEA S.A. jej

zobowizan finansowych w momencie ich wymagasdiod

Celem dziala prowadzonych przez Spatkv zakresie zarzadzania ryzykiem plyécigest ograniczenie, do
akceptowalnego poziomu, prawdopodaisizva utraty lub ograniczenia zdofwd do regulowania
zobowhzan. W szczegllnéci w efekcie tych dziakapolityka zaktada zapewnione zdofgodo skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynsm, tj. okresu znacznego zapotrzebowanidrodki ptynne.

Polityka zaklada zapewnienie dgstaici srodkdéw piengznych na poziomie pozwalgym na regulowanie
zobowhzan w toku normalnej dzialalréoi i umazliwiajacym jednoczénie niezaktocoam kontynuacg
dzialalngci w sytuacjach kryzysu ptyndoi przez okres niezilny do uruchomienia awaryjnego planu

finansowania pozwalagego na szybkie zwkszenie ptynnéci.

W zakresie zamglzania ptynnécia Spotka koncentruje sina szczegOtowej analizie sptywu nalesci,
biezacym monitoringu rachunkéw bankowych, jak réwnigiezacej koncentracjsrodkéw pienéznych na
rachunki skonsolidowane, powstate nadhifinansowe Spétka lokuje w aktywa obrotowe w foentokat
terminowych. Efektywn& inwestycji podlega stalemu monitorowaniu. W celgramiczenia ryzyka
ptynndici i zapewnienia stabildoi zrédet finansowania Spétka dywersyfikujgrédia finansowania

zewrgtrznego oraz kierunki inwestowania nadwi srodkdw piengznych.

State zargdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz p@zygnkowa i finansowa Spotki pozwala
na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynngci finansowej utrzymuje sina poziomie minimalnym.

Spéika zaradza ryzykiem plynnéci rowniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanyitii
kredytowych, w wysokgi 150 000 tys. zi.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagathektywow i zapadalng zobowhzan finansowych Spotki:

31.12.2012

Wartas¢ bilansowa
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienigzne

do 6 m-cy

6 - 12 m-cy
1-2lat

2-5]lat

Powyzej 5 lat

31.12.2011

Wartas¢ bilansowa
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienizne

do 6 m-cy

6 - 12 m-cy
1-2lat

2-5]lat

Powyzej 5 lat

. . . . . Aktywa finansowe In_strumenty
Zobowigzania z tytutu Zobowigzaniaz ¢ S Naleznosci z tytutu : . finansowe
. . Srodki pieniezne i . wyceniane w wartgci
dostaw i ustug oraz tytutu leasingu " . dostaw i ustug oraz = utrzymywane do Razem
N ) ich ekwiwalenty godziwej przez rachunek .
pozostate zobowgzania finansowego pozostate Zvskow i strat terminu
Y wymagalnaci
712 626 10 694 (361 401) (981 525) (423 677) (675 925) (1 719 208)
(712 626) (14 892) 361 401 981 525 423 677 825214 1864 299
(712 626) (2 594) 361 401 981 525 423 677 59 504 1110 887
- (2 526) - - - 64 430 61 904
- (4 111) - - - 260 382 256 271
- (5 661) - - - 277719 272 058
- - - - - 163 179 163 179
Aktywa finansowe Instrumenty
Zobowiazania z tytutu Zobowiazaniaz ¢ Lo Naleznosci z tytutu yw . finansowe
) . Srodki pieniezne i . wyceniane w wartgci
dostaw i ustug oraz tytutu leasingu . . dostaw i ustug oraz - utrzymywane do Razem
N " ich ekwiwalenty godziwej przez rachunek .
pozostate zobowjzania finansowego pozostate P terminu
zyskow i strat -~
wymagalnaci
611 504 8684 (707 610) (804 832) (714 227) (142 193) (1748 674)
(611 504) (11 895) 707 610 804 832 714 227 199 500 1802 770
(611 504) (2 282) 707 610 804 832 714 227 10971 1623854
- (2 213) - - - 12 430 10 217
- (3 042) - - - 47 930 44 888
- (4 358) - - - 45032 40 674
- - - - - 83 137 83137
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21.4. Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwizane jest z mdiwym wystapieniem zmian w generowanych przez Spotk
przychodach/przeptywach pieanych wskutek, przede wszystkim, zmiegcio cen towaréw, waha
w zakresie popytu na oferowane produkty / ustugelem zarzdzania ryzykiem towarowym jest utrzymanie

ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramachypednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Spoétki fekt, iz dziatapc jako przedsbiorstwo energetyczne
posiadajice konces na obrét energi elektryczm ma obowizek przedktadania do zatwierdzania taryf dla
energii elektrycznej dla grup taryfowych G w paéEt: domowy, przedptatowy. Przegsiorstwa, ktére
zajmup sie wytwarzaniem i obrotem eneggz takiego obowizku s zwolnione. Spotka kupuje wiec energi
po cenach rynkowych natomiast swdgaryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane przez PreadR& za
uzasadnione oraz z uwegdhieniem maty (w obrocie) planowanych na kolejny okres taryfowly zwiazku

z powyzszym Spoétka w okresie oboygiywania taryfy ma ograniczone wlivosci przenoszenia
niekorzystnych dla Spétki zmian kosztéw swojej ¢di@osci na kaicowych odbiorcéw energii elektrycznej.
Whniosek o korekt taryfy Spotka mee zlazy¢é do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego staro

kosztow z przyczyn od niej niezale/ch.
21.5. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwizane jest z mdiwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Spotk
przeptywach pieriznych w skutek zmienrioi kursow walutowych, w ktérych te wielka sa denominowane.
W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. zawarta z bankiensakcje terminowe (forward), ktérych celem
bylo zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azamego z realizagjumowy dotyczacej zakupu

aktywOw. Powysze transakcje zostaty rozliczone w okresie sprdawzzym.

21.6.Ryzyko stép procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych, na ktére ekspomawpest Spoétka zwrzane jest z zawartymi przez
ENEA S.A. umowami z tytutu kredytow i pgczek, a take z aktywami finansowymi w postaci portfela
dtuznych papieréw wartwiowych oraz lokat bankowych. W stosunku do pgseych Spétka stara esi
operow& w oparciu o oprocentowanie zmienne, kalkulowane kerelacji ze stawkami rynkowymi
(miedzybankowymi). Na dziebilansowy 31 grudnia 2012 r. Spétka nie posiadaongazan z tytutu kredytéw
bankowych. Zobowizania finansowe o zmiennej stopie procentowej nend21 grudnia 2012 r. dotygz

wytacznie zobowizan z tytutu leasingu finansowego.
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Ponizsza tabela przedstawia profil podaitio Spétki na ryzyko zmiany stép procentowych poprze

prezentagj aktywéw i zobowizan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtbp procentowych:

31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 1010 285 813 717
Zobowigzania finansowe (712 626) (611 504)
Razem 297 659 202 213
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 1432 243 1555 145
Zobowigzania finansowe (10 694) (8 684)
Razem 1421 549 1546 461

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stapagmtowa dotycca aktywéw i zobowizan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie:

na dzien 31 grudnia 2012 r. na dzien 31 grudnia 2011 r.
Efektywna stopa Warto§¢ Efektywna stopa Warto§¢
procentowa bilansowa procentowa bilansowa
Instrumenty finansowe utrzymywa
do terminu wymagalriwi 6,26 675 925 6,04 142 193
Aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez wynik 5,42 423 677 5,66 714 227
finansowy
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4,81 361 401 4,52 707 610
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 6,22 (10 694) 6,47 (8 684)
Razem - 1 450 309 - 1 555 346

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stop procentowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy proceeima wynik finansowy Spoétki.

Warto§¢ Wplyw ryzyka stopy Warto§¢ Whplyw ryzyka stopy
bilansowa  procentowej na wynik bilansowa procentowej na wynik
31.12.2012 (okres 12 miesgcy) 31.12.2011 (okres 12 miesgcy)
+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne 361 401 3326 (3 326) 707 610 7076 (7 076)
Aktywa finansowe utrzymywane do 675925 6759 (6759 142 193 1422 (1422)
terminu wymagalnci
Aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez wynik 423 682 4 237 (4 237) 714 227 7142 (7 142)
finansowy
Naleznasci z tytutu dostaw i ustu 081 525 ) 3 804 832 : )
oraz pozostate
Whplyw na wynik przed opodatkowaniem 14 322 (14 322) 15 640 (15 640)
Podatek 19% (2721) 2721 (2972) 2972
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 11 601 (11 601) 12 668 (12 668)
Wp*iw Wplyw ryzyka
ryzyka stopy
stopy .
. procentowej na
procentowe;j wynik
Wartos¢ nawynik  Wartosé Y
; ; (okres 12
bilansowa  (okres 12 bilansowa miesiecy)
31.12.2012 miesicy) 31.12.2011 ecy
+1p.p. -1p.p. + 1 p.p. -1p.p.
Zobowigzania z tytutu _dos_taw i ustug (712 626) ) ) (611 504) } )
oraz pozostate zobow#ania
Z_obowazanla Z tytutu leasingu (10 694) (107) 107 (8 684) 87) 87
finansowego
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (107) 107 (87) 87
Podatek 19% 20 (20) 17 (17)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (87) 87 (70) 70
Razem 11514 (11 514) 12 598 (12 598)

21.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Spétki w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w celu obmenia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu koedsgo i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdcoperacyja Spotki oraz zwikszatyby warté¢ dla jej
akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowegdacej podstaw budowania zaufania ze
strony przysztych inwestoréw, kredytodawcow oramkiy i zapewniajcej przyszty rozwdj ENEA S.A. Aby
utrzyma lub skorygowa struktue kapitatu Spétka mie emitow& nowe akcje lub sprzedawaaktywa.
ENEA S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wsgkeka zadtienia oraz wskaikéw rentowndci kapitatu.

Celem Spoéiki jest osginiecie optymalnego poziomu tych wghikow.
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21.8. Warto$¢ godziwa
Ponizsza tabela zawiera zestawienie w&stgodziwych z wartéciami bilansowymi.

31.12.2012 31.12.2011

Wartos¢ Wartos¢ Warto ¢ Warto §¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostpne do sprzeds (udziaty i akcje
w jednostkach niepowzanych) 5 5 19 365 19 365
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnigi 596 450 596 450 142 193 142 193
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartaici godziwej przez wynik finansowy 1504 1504 1557 1557
Krétkoterminowe aktyw_a finansowe utrzymywane 79 475 79 475 ) )
do terminu wymagalriei
Krotkgtgrmlnc_)we_ aktywa flngns_,owe wycenione w 422 173 422 173 712 670 712 670
wartasci godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 981 525 81 925 804 832 804 832
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 361 401 361 401 707 610 700 61
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 694 10 694 6848 8 684
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdania 712 626 712 626 611 504 611504

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to udzialy i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych udziat
w kapitale do wartci nominalnej jest mniejszy hi20%. Ich warté¢ godziwa jest szacowana mejod
zdyskontowanych przeptywéw pieaiych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatimbejmuj nabyte dhine instrumenty finansowe —

obligacje o pierwotnym terminie wymagakoo powyzej jednego roku.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waricgodziwej przez wynik finansowy to jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego Pioneer, ey kstnieje aktywny rynek, co unliwia wycer ich
wartaici godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywdéw zostata wyceniona wedtug cgmkowych jednostek

uczestnictwa a jej zmiana w okresie obrotowym osioi@a do straty.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wé&giogodziwej przez wynik finansowy to portfel
inwestycyjny obstugiwany przez wyspecjalizowdinme zajmupca sie profesjonalnym zaszizaniemsrodkami
pienieznymi (nota 17) oraz kontrakty forward. Waitagodziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na
podstawie notowa rynkowych, natomiast kontraktéw forward na podstabiezacych kurséw walutowych

i krzywych rynkowych stop procentowych.
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22. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2012 31.12.2011
Poniej jednego roku 3 405 3136
Od jednego do geiu lat 7 289 5 548
Razem 10 694 8 684

Jako leasing finansowy Spoéika traktuje umowy daery urzadzen oswietleniowych, staacych do poprawy
jakaosci i efektywndaci oswietlenia drogowego i ulicznego na terenie danejngmUmowy & zawarte na czas
okreslony (10, 8, 6, 4 lata). Po zakweniu okresu leasingu przedmiot umowy staje \stasnacia
korzystajcego.

Przedmiotem leasingu finansowegoréwniez samochody osobowe.

Zobowigzania z
tytutu leasingu Odsetki Razem

finansowego

Poniej jednego roku 3405 1715 5120
Od jednego do gtiu lat 7 289 2 483 9772
Stan na 31.12.2012 10 694 4198 14 892
Zobowiazania z
tytutu leasingu Odsetki Razem
finansowego
Poniej jednego roku 3136 1359 4 495
Od jednego do gtiu lat 5 548 1852 7 400
Stan na 31.12.2011 8 684 3211 11 895

23. Odroczony podatek dochodowy
Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (pagkdnieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaj sic w sposob naspujacy:

31.12.2012 31.12.2011

Stan na pocatek roku (56 833) (40 137)
Obcigzenie/(Uznanie) wyniku finansowego 16 566 (17 490)
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych dochodach (1842) 794
(42 109) (56 833)

Stan na koniec roku
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Zmiana stanu aktywow i zobogzian z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakake (przed uwzgldnieniem ich kompensaty), przedstawiawisposob
nastpujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. . Rezerwa na Koszty
Odpisy ZObOWZ'aZ‘:ﬂE koszty opodatkowane Wycena
aktualizuj ace s’wiagcza’l umorzenia Dotacje po zakaiczeniu posiadanych Pozostatle  Ogotem
naleznosci 3 Swiadectw okresu udziatow
pracowniczyct - . .
pochodzenia rozliczeniowego
Stan na 01.01.2011 wedtug stawki 19 % 2 49¢ 18 36¢ 41 675 5403 56 406 7 986 7 958 140 286
(Uznanie)/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutlu zmiany stanu #éic przegciowych 581 (451 5770 (69) 53 (6017) 2255 2122
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych
dochodach - (548 - - - (246) - (794)
Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 % 307¢ 17 36¢ 47 445 5334 56 459 1723 10 213 141 614
(Uznanie)/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutlu zmiany stanu #éic przegciowych (45) (625 (2 652) (66) 20909 1934 (946) 18 509
Zmiana rozpoznana w innych catkowitych
dochodach - 1 58¢ - - - 256 - 1842
Stan na 31.12.2012 wedtug stawki 19 % 3 03( 18 32¢ 44 793 5 268 77 368 3913 9267 161965
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przychéd opodatkowany Naliczona Wycenasrodkéw
po zakaiczeniu okresu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogétem
rachunkowego sprzeda wartosci godziwej
Stan na 1 stycznia 211 r. wedtug stawki 19% 56 721 30 305 2190 10933 100 149
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu #dic przegciowych 640 (8 508) (1 008) (6 492) (15 368)
Stan na 31 grudnia 211 r. wedtug stawki 19 % 57 361 21797 1182 4441 84 781
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego
z tytutu zmiany stanu edic przegciowych 24 115 11 285 (536) 211 35075
Stan na 31 grudnia 2112 r. wedtug stawki 19 % 81 476 33082 646 4 652 119 856
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24. Zobowigzania z tytutu $wiadczei pracowniczych

31.12.2012 31.12.2011
Programy okrédonychswiadczeé
Odprawy emerytalne
- cz$¢ diugoterminowa 1252 924
- cz$¢ krotkoterminowa 40 55
1292 979
Prawo do ulgowej odptatéa za nabycie energii po prieju na emerytur
- cz$¢ diugoterminowa 60 436 54 993
- cz$¢ krotkoterminowa 4571 4522
65 007 59 515
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw
- cz$¢ diugoterminowa 6241 5 206
- cz$¢ krotkoterminowa 428 446
6 669 5 652
Razem: Programy okes#onych swiadcze:
- c2$¢ diugoterminowa 67 929 61123
- c2$¢ krotkoterminowa 5 039 5023
72 968 66 146
Nagrody jubileuszowe
- cz$¢ diugoterminowa 5023 3403
- cz$¢ krotkoterminowa 527 338
5550 3741
Zobowiazania z tytutu wynagrodsd pozostate
- cz$¢ dhugoterminowa 14 858 14 858
- cz$¢ krotkoterminowa 11210 9 206
26 068 24 064
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cz$¢ dhugoterminowa 87 810 79 384
- cz$¢ krotkoterminowa 16 776 14 567
104 586 93951

Na mocy porozumienia zawartego peday reprezentantami pracownikdbw a reprezentantapotks
pracownikom ENEA S.A. przystugujokreslone swiadczenia z innych tytutdw siwynagrodzenie za prac
tj.:

— wyplaty nagréd jubileuszowych,

- wyplaty sSwiadczeé emerytalno-rentowych,

— prawo do ulgowej odptatsoi za energi elektryczna,

- opieka socjalna — odpis na €8,
powyzszeswiadczenia finansowane sv caldci przez Spotk.
Obecna wart@ przysztych zobowizan z powyszych tytutbw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicae przyjeto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegélnpcacownikdw
zatrudnionych w ENEA S.A. wg stanu na dzil grudnia 2012 roku (z uwzginieniem pici zatrudnionego),
Z nastpujacych obszaréw:

— wiek zatrudnionego,

- staz pracy w Spoéice,

- staz pracy ogotem,

- wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokdéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowej.
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Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty ¢pagice zataenia:

prawdopodobigstwo odej¢ pracownikdw obliczono na podstawie historycznyctanyth
dotyczicych rotacji zatrudnienia w Spélce oraz danych ystgtznych dotyczych odejé
pracowniczych w braty,

przyjeto wartg¢ minimalnego wynagrodzenia obawiujacego w gospodarce narodowej od
1 stycznia 2013 r. na poziomie 1 600,00 zi,

na podstawie obwieszaze Prezesa GUS, pragp przecitne wynagrodzenie migsizne

w gospodarce narodowej, pomniejszone o gootne od ubezpieczonych sktadki na ubezpieczenia
emerytalne, rentowe oraz chorobowe na poziomie 72191 zt (przegitne dla drugiego pétrocza
2011 r., ktore zgodnie z nowelizaciistawy o ZBS z dnia 7 grudnia 2012 r. stanéwbiedzie
podstaw naliczenia odpisu na 25 w 2013 r.)

na podstawie zaiken zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, pezgj wzrost przeeitego
mieskcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej naomizil3,40% w 2013 r. oraz 5,0%
w pozostatym okresie prognozy,

umieralng¢ i prawdopodobigstwa daycia przygto zgodnie z Tablicami Trwanidycia 2011
publikowanymi przez GUS, pratp ze populacja zatrudnionych w Spéice odpowiddainiej dla
Polski pod wzgldem umieralnfci,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgbtniono osob, ktére
przeszly na rertprzy obliczaniu prawdopodolistw ode§¢ pracownikow,

przyjeto normalny tryb przechodzenia na emerytwedtug szczegétowych zasad zawartych
w ustawie emerytalnej, z watkiem tych zatrudnionych, ktérzy speinivarunki wymagane do
skorzystania z prawa do prgeip na wczéniejsz, emerytue,

diugookresowa roczna stopa wzrostu wynagradze poziomie 2,7% (na dzie31 grudnia 2011 r.
3,1%),

stop; dyskontovq do dyskontowania przysztych wyptéwiadczer przyjgto w wysokaci 3,9% (na
dzien 31 grudnia 2011 r. 5,87%),

wartas¢ ekwiwalentu energetycznego wyptaconego w 2013ayjgo na poziomie 1 471,87 zt (na
dzien 31 grudnia 2011 r. 1 400,58 z),

stop wzrostu ceny energii elektrycznej na dzig@l grudnia 2012 r. okéwno dla roku 2013 na
poziomie 0%, w roku 2014 wzrost o 6,3%, w roku 2@t&ost o 14,2%, a w roku 2016 wzrost
0 5,2% (na dzie 31.12.2011 r. ok&bono dla roku 2012 na poziomie 4,9%, w roku 201308% 0
11,1%, w roku 2014 wzrost 0 5,9%, w roku 2015 wzm$,3%, a w roku 2016 wzrost o 10,4%),
stop; wzrostu optat dystrybucyjnych oléteno dla roku 2013 na poziomie 2,10%, w roku 2014
wzrost 0 3,8%, a w 2015 wzrost 0 2,0%, (na @A& grudnia 2011 r. dla roku 2012 na poziomie
5,7%, w roku 2013 wzrost 0 5,29%, w 2014 wzrost@4%, w 2015 wzrost 0 3,19% oraz w roku
2016 wzrost 0 3,22%),

wzrost wartéci ekwiwalentu pieriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptétna@a energi
elektryczr, okreslono w roku 2013 na poziomie 2,3%, w roku 2014 wstro 7,0%, w roku 2015
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wzrost 0 10,8%, w roku 2016 wzrost 0 5,8%, w lata6h7 do 2026 na poziomie 3,9% i w kolejnych
latach na poziomie 2,5% (na di81.12.2011 r. wzrost w roku 2012 na poziomie 4,6Wwoku
2013 wzrost o 10,4%, wroku 2014 wzrost o 6,6%, wkur 2015 wzrost o 7,3%,
w roku 2016 wzrost 0 9,4%, w latach 2017 do 201§ ozomie 4,6%, w latach 2019 do 2022 na
poziomie 4,7%, w roku 2023 i w kolejnych latachpzaiomie 2,5%.

Do ustalenia wielkéci rezerw nawiadczenia pracownicze zastosowano mefmmgnozowanych uprawrie
jednostkowych Projected Unit Credit Methdd ta samy metod zastosowano przy analizie wthiavosci dla

programéw okréonych swiadcze.

Programy okreslonych swiadczen

Prawo do ulgowej

odptatnosci za Odpis na ZFSS
nabycie energii po dla
Odprawy przejsciu na emerytowanych
emerytalne emeryture pracownikow Razem

Stan na 01.01.2012 979 59 515 5652 66 146
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2012
Koszty ujete w zysku/stracie bigacego okresu,
w tym: 54 308 28! 3422
- koszty bigacego zatrudnienia 15¢ 14 2 324
- koszty przeszitego zatrudnienia (155 (28¢ (47 (490)
- koszty odsetek 54 3228 306 3588
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach,
w tym: 287 6 88 117 8 349
~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na

skutek korekty zatzen ex-post 2 (4721 (79 (4 802)
~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na

skutek zmian zafen demograficznych z 88 8 976
~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na

skutek zmian zat@n finansowych 281 1072 116 12 175
Zmniejszenie zobowrania z tytutu wyptaconyct
$wiadcze (wartags¢ ujemna) (28) (4 477 (444 (4 949)
Razem zmiany 31: 549 101 6 822
Stan na 31.12.2012 129z 65 00 6 66! 72 968
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Prawo do ulgowej

odptatnosci za Odpis na ZFSS
nabycie energii po dla

Odprawy przejsciu na emerytowanych

emerytalne emeryture pracownikow Razem
Stan na 01.01.2011 1055 63 354 5761 70170
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011
Koszty ujete w zysku/stracie bigacego okresu,
w tym: 4¢ 336 30 3716

- koszty bigacego zatrudnienia 22 19 3 447

- koszty przesziego zatrudnienia (226) (233 (30 (489)

- koszty odsetek 5¢ 339 30! 3758
Koszty ujete w innych catkowitych dochodach,

w tym: (95) (2 833 4! (2 883)

"~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n

skutek korekty zateen ex-post (49) (3386 (254 (3689)

"~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n

skutek zmian zaten demograficznych £ 124 11 1364

"~ (zyski)/straty aktuarialne netto powstate n

skutek zmian zafeen finansowych (51 (694 18 (558)
Zmniejszenie zobowrania z tytutu wyptaconyct
Swiadczé (wartds¢ ujemna) (29 (4 367 (461 (4 857)
RAZEM (76) (3 839 (109 (4 024)
Stan na 31.12.2011 97¢ 59 51 5 65: 66 146
Inne diugoterminowe §wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢é na pocatek okresu 3741 3664
Zmiany w okresie 12 miesicy do kaica okresu sprawozdawczego
Koszty ujete w zysku/stracie bigacego okresu, w tym: 2201 424

- koszty bigacego zatrudnienia 625 766

- koszty przesziego zatrudnienia 398 (855)

" (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skiietekty zataeh ex-post (53) 456

" (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skuisian zataen demograficznych 4 9

" (zyski)/straty aktuarialne netto powstate na skuteikan zataen finansowych 1027 (141)

- koszty odsetek 200 189
Zmniejszenie zobowkrania z tytutu wyptaconycéwiadcze (wartas¢ ujemna) (392) (347)
Razem zmiany 1809 77
Warto$¢ na koniec okresu 5 550 3741
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Analiza wrazliwosci dla programoéw okreslonych swiadczen

Whplyw zmiany zatazen aktuarialnych na
wysokasé zobownzania z tytutu programoéw

okreslonych swiadczeai
+1pp -1pp
Program okreslonych swiadczeai
Stopa dyskontowa (6 670) 7 946
Stopa przewidywanego wzrostu wynagradze 922 (773)
Sredni wzrost wartéci ekwiwalentu pieniznego dla ulgowej
odptatndci za energj elektryczm 6 424 (5530)
Zapadalnosé¢ zobowizania z tytutu programow okreslonych swiadczei
Sredni wazony okres obowjzywania zobowazania z tytutu
programéw okreslonych §wiadczea (w latach) 31.12.2012 31.12.2011
Odprawy emerytalne i rentowe 24,0 18,9
Prawo do ulgowej odptatsoi za nabycie energii po preju
na emerytur 10,2 9,4
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw 11,0 9,8
25. Rezerwa na zobowgzania i inne obcizenia
Rezerwa na zobowiania i inne obaizenia w podziale na ¢&¢ dtugo- i krétkoterminowy:
31.12.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe 17 084 12 810
Kroétkoterminowe 272 259 290 778
Razem 289 343 303 588
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
bezumowne - ot
Korzystanie inne zg{osz_one swmdectwg Pozostate Razem
. roszczenia pochodzenia
z gruntéw
Stanna 01.01.2011 r. 5 551 12832 219 339 25 146 262 868
Zwigkszenie istnigjcych
rezeny 22 413 5258 3467 816 10 3495497
Wykorzystanie rezerw - (1753) (3 437 445) - (3439198)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (1 387) (13 174) - (1 018) (15 579)
Stanna 31.12.2011r. 26 577 3163 249 710 24138 303 588
Zwigkszenie istnigjcych
rezerw 17 562 1276 3489 301 - 3508 139
Wykorzystanie rezerw (1043) - (3503 257) (14)394 (3518 694)
Rozwigzanie
niewykorzystanych
rezerw (3690) - - - (3690)
Stanna 31.12.2012r. 39 406 4439 235 754 9744 289 343
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Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sg rezerwy na przewidywane straty agane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Spotce. Kwota
na ktég tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejdaitay szacunek naktadéw niegiinych do wypetnienia
roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych. Opis istotnych

roszczé oraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawiwmecie 39.2, 39.5.

Rezerwy na zobowrania i inne obaizenia obejmuj gidwnie rezerw na roszczenia oséb wiadeych
nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntu.s®Raenia te dotyazw wiekszaci
przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustandaienynszu
dziezawnego lub w pojedynczych przypadkactadan zwiazanych ze zmian lokalizacji obiektu
(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego). Nad&# grudnia 2012 r. znagza wigkszas¢ zgloszonych
roszczé nie zostata jeszcze skierowana na draglowa. Spotka tworzy rezergvz tego tytutu zarowno na
roszczenia skierowane na deaggdowa, jak i na roszczenia przegwe.

Rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntdw na resia przedgiowe prezentowanes sv caldci jako
zobowhzania diugoterminowe.

Rezerwy na bezumowne korzystanie z gruntéw na resua skierowane na drogadows, rezerwy na inne
roszczenia, jak i rezerwy ndawiadectwa pochodzenia wykazywana ® caldci jako zobowizania

krétkoterminowe.

26. Przychody ze sprzeday netto

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprze#aenergii elektrycznej 5694 084 5515190
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 41 594
Przychody ze sprzedapozostatych ustug 65 214 61 849
Razem 5 759 339 5577 633
27. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja (16 878) (16 645)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (64 324) (63 266)
- wynagrodzenia (49 836) (41 416)
- ubezpieczenia spoteczne i infvéiadczenia (14 488) (21 850)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw (4 199) (5 493)
- zwzycie materiatow i energii (4 199) (5493)
- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Ustugi obce (1 793 250) (1 845 510)
- ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 595 649) (1 665 980)
- inne ustugi obce (197 601) (179 530)
Podatki i optaty (8 486) (9 450)
Wartai¢ zakupionej energii (3 705 516) (3575 667)
L aczne koszty sprzedanych produktow, towardéw i mateatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zargdu. (5 592 653) (5516 031)
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28. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Koszty wynagrodze (49 836) (41 416)
- biezace wynagrodzenia (47 713) (41 656)

- nagrody jubileuszowe (1 809) 112

- odprawy emerytalne (314) 128
Koszty ubezpieczespotecznych (14 488) (21 850)
- ZUS (6 823) (6 798)

- odpis na ZKS (1514) (1362)

- inneswiadczenia spoteczne (6 151) (13 690)
(64 324) (63 266)

Gwarancje zatrudnienia
Na mocy porozumienia zawartego peddy Spoty a zwiazkami zawodowymi przyznano okifene

gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw zatrudnitnyc Spoétce przed dniem 29 czerwca 2007 r., ktére

wygasaj 31 grudnia 2018 r.

Ponadto, obowzywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedhno w stosunku do pracownikéw,
ktérym w chwili wygdniecia gwarancji bdzie brakowd nie wigcej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczae@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mge wypowiedzié umowy o pra¢ bez konieczngi wyptaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktéremu w momencie uptywu gwaran@irednienia brakuje nie wiej niz cztery lata do
osiagniecia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwizania umowy o0 pracprzez pracodavecENEA S.A.
bedzie zobowazana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stamoejiiloczyn wynagrodzenia miesznego

oraz okresu pozostgjego do kaca obowizywania gwaranciji.

29. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Rozwigzanie rezerw na roszczenia
0 odszkodowanie 3690 5932
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 437 320
Odwrocenie niewykorzystanych odpiséw aktuakzyih - 468
Nieodpfatnie otrzymangodki trwate 1185 1236
Odszkodowania, kary, grzywny 1893 863
Inne pozostate przychody operacyjne 4139 17 126
Razem 11 344 25 945
Pozostate koszty operacyjne
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie (2 252) (2 163)
Utworzenie pozostalych rezerw (18 839) (17 994)
Odpis aktualizujcy wartad¢ naleznosci (2 702) -
Odpisanie natenosci niesciagalnych (5 336) (5 862)
Koszty posgpowar sadowych (2 523) (1657)
Koszty zwizkéw zawodowych (81) (178)
Inne pozostate koszty operacyjne (11 105) (15 460)
Razem (42 838) (43 314)
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30. Przychody finansowe

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 93 766 69 905

- rachunki i lokaty bankowe 22 206 23171

- obligacje 48 427 27 717

- pozostate payczki i naleznosci 2159 14

- pozostate 20974 19 003
Zmiana wartéci godziwej instrumentéw finansowych 5817 52 205
Razem 99 583 122 110
31. Koszty finansowe

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Koszty odsetek (4 026) (2 489)

- od kredytow bankowych (35) (37)

- odsetki od leasingu (607) (567)

- inne odsetki (3384) (1 885)
Réznice kursowe (29 905) -
Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadczeé pracowniczych (3788) (3947)
Razem (37 719) (6 436)
32. Podatek dochodowy

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Podatek bigcy (21 687) (52 860)
Podatek odroczony (16 566) 17 490
Razem (38 253) (35 370)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttdbr®potki réni sie w nastpujacy sposdb od
teoretycznej kwoty, ktér uzyskano by stosaf nominalm stawle podatku majca zastosowanie do zysku

Spoiki:

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011
Zysk przed opodatkowaniem 560 933 388 204
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (106 577) (73 759)
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodéwZnice trwate)wedtug
stawki 19% (473) (6 515)
Dywidendy otrzymane wedtug stawki 19% 68 797 44 904
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowey (38 253) (35 370)

33. Dywidenda

Decyzg o wyptacie dywidendy za hiecy rok obrotowy podejm akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w roku 2013. Zaxt zaproponuje przeznaczenie na dywideB80% zysku jednostkowego

ENEA S.A. uzyskanego w roku 2012.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromagz&NEA S.A. podjto uchwat nr 7 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy od 1 styczada 31 grudnia 2011 r., zgodnie z kiéna wypta

dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono len@itl 892 tys. zt. Dywidenda na jedakcg wyniosta 0,48 zt
(wyptacona w 2011 r. dywidenda za rok obrotowy 2Qdyhiosta 194 235 tys. zi, tj. 0,44 zi na afcj
Do dnia bilansowego dywidenda zostata w éeitavyptacona akcjonariuszom. Wyptata dywidendy atast

pomniejszona o podatek dochodowy od zyskow kapitgth.
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34. Zysk na akcje

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spotki 522 680 352 834
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,18 0,80
Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje) 1,18 0,80
35. Transakcje z podmiotami powizanymi
Spotka zawiera transakcje z ngmijacymi podmiotami powdzanymi:
(i) Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej ENEA
01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
Warto$¢ zakupu, w tym: 3771624 2110083
zakupy inwestycyjne 15 400 11 580
zakupy materiatow 699 862
zakupy ustug 1595 821 1766 750
pozostate (w tym energia) 2 159 704 830
Wartos¢ sprzedazy, w tym: 96 675 31651
sprzedaenergii 73028 18 621
sprzedaustug 11628 4142
pozostata 12 019 8 888
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 23397 3788
od obligaciji 23 397 3788
31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci 20 682 11 010
Zobowiazania 464 446 309 546

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych

w transakcjach z innymi podmiotami.

(i) Transakcje zawarte pordzy Spotl a Czlonkami Whadz Spéiki, ktére podzielalely na dwie kategorie:
— wynikajace z powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,

— wynikajace z innych umow o charakterze cywilno — prawnym.
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W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kyvsansakcji zobrazowano w pankej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac - 446 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menaderskich i uméw konsultingowych 3151 504 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzajcych lub nadzoragych 514 1341 378 415
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch - 98 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatyéliadczeé
pracowniczych w tym: (w szczeg6kw ulgowa
odptatnd¢ za energi elektrycznm) 108 176 - -
RAZEM 3773 2 565 378 415

Na dzieén 31 grudnia 2012 r. zobowdania z tytutu kontraktéw menzerskich i umoéw konsultingowych
wobec cztonkéw Zargdu wynosza 460 tys. zt, z tytutu pozostatyciwiadczeé 6 tys. zt. Rezerwa na pregni
dla Zaradu na dzié 31 grudnia 2012 r. wynosi 2 119 tys. zt.

Transakcje dotyege payczek z Zakladowego FundusBwiadczé:r Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:
Organ Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan nafzie
01.01.2012 01.01.2012 31.12.2012 31.12.2012
Zarzd - - - -
Rada Nadzorcza 21 24** (24)*** 21
RAZEM 21 24 (24) 21
Organ Stan na dzie Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
Zarzad - - - -
Rada Nadzorcza 29 5 (13)* 21
RAZEM 29 5 (13) 21

*- 7 tego 6 tys. zt z tytutu umorzeniapezki — wygdnigcie mandatu Cztonka Rady Nadzorczej.
** . powotanie nowego cztonka Rady Nadzorczej
*+* . 7 tego 18 tys. wygéniccie mandatu cztonka Rady Nadzorczej

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno — prawnych zawartych pedzy Spétk a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw Adowych dla celéw prywatnych przez Cztonkow
Zarzdu Spokki.

(ii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu P#stwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwnietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej

oraz podmiotami &dacymi wtasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Noty przedstawione na stronach 9-90 standmiegralry cz$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 80



ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:
— zakupy energii elektrycznej oraz praw atkpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktore
realizowane so0d spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
— sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstaych powiazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organow administrapgstwowej, samorglowej (sprzeda
odbiorcom kacowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna
— odbiorcom kacowym).
Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbigga§l stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym jednostkowymawpzdaniu finansowym obroty i salda
transakcji z jednostkami poydanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji z podmiotami zateymi
od Skarbu Pistwa.

Wsréd podmiotow bdacych spétkami  zalewymi od Skarbu Rsstwa zdecydowanie najgkszym
kontrahentem - odbiogcdENEA S.A. jest Kompania ¥glowa S.A., warté¢ sprzeday netto w roku 2012 byta
na poziomie 135 209 tys. zt (w roku 2011 na pozet® 146 tys. zt), najwkszym kontrahentem — dostayc
jest Zespét Elektrowni #néw-Adaméw-Konin S.A., wartg zakupow netto 196 742 tys. zt (w roku 2011 na
poziomie 303 120 tys. zi).

36. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez ENEA S.A. dzial&thest przede wszystkim obrét energiektryczn.
W S$wietle przepisow Ustawy ,Prawo energetyczne” ENBAA. uzyskata w dniu 26 listopada 1998 roku
koncesje na prowadzenie dziataloiogospodarczej w porszych zakresach, tj.:

— koncesg na obrét energielektryczn, udzielor na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.

- konces§ na przesytanie i dystrybucjenergii elektrycznej, udzielanréwniez na 10 lat — do dnia

30 listopada 2008 r.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglta do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj
o przedhieniu koncesji na obrét enesgélektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 .
Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulagziatalngci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada &ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz daseh stosowania okékone w Taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:
— ustawg z dnia 10 kwietnia 1997 roku - Prawo energetyc@e. U. z 2006 r. Nr 89, poz. 625

z p&niejszymi zmianami);
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— rozporadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 18 sierpnia 2@kl w sprawie szczegotowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozéitzv obrocie energielektryczia (Dz. U. z 2011 r.

Nr 189, poz. 1126 z pghiejszymi zmianami);

Zgodnie z decyzj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z obpkvi przekiadania Taryfy dla

odbiorcow z grup taryfowych A, B, C.
Dnia 24 stycznia 2012 r. zostala pgdj uchwata Zarmdu ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 marca

2012 r. Taryfy dla energii elektrycznej ENEA S.Aa grup taryfowych w pakietach: korporacyjny, kleayy,

ekonomiczny, uniwersalny, zielony.
W dniu 20 grudnia 2012 r. Prezes URE przegtualo dnia 30 czerwca 2013 okres obagyiwania taryfy dla

energii elektrycznej ENEA S.A. na 2012 rok dla zdspgrup taryfowych G w pakietach: domowy,
przedptatowy.

37. Przyszie zobowazania z tytutu prawa wieczystego gytkowania gruntu oraz umow najmu, dzierzawy

i leasingu operacyjnego
Przyszte zobowizania z tytutu prawa wieczystegaytkowania gruntu (wedtug optat z 2012 r.) dotycz
czasu, jaki pozostat do wygdecia uméw o korzystanie z gruntéw, ktéry wynosi dildb 99 lat. Umowy

takie uymowanesjako leasing operacyjny, gdzie ENEA S.A. jestilegsbiora:

31.12.2012 31.12.2011
Poniej jednego roku 5018 5 060
Od jednego do geiu lat 13078 7 083
Powyzej pieciu lat 55219 55 417
Razem 73 315 67 560

38. Przyszle zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na koniec okresu sprawozivczego

Umowne zobowjzania zwizane z nabyciem rzeczowych i niematerialnych aktywidvatych zacignicte

na koniec okresu sprawozdawczego, lecz jeszczagigieew sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynpsz

31.12.2012 31.12.2011
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 7017 4 845
Nabycie wartéci niematerialnych 57 539 254
Razem 64 556 5 099

39. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed dem, organem wigciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

39.1. Poreczenia i gwarancje

W 2012 roku ENEA S.A. udzielita perzenia ENEA Trading Sp. z 0.0.3ckna warté¢ zobowhzan
warunkowych z tytutu udzielonych panzeh i gwarancji na dzie 31 grudnia 2012 r. wynosi 50 200 tys. zt.
W 2011 roku ENEA S.A. udzielita perzenia ENEA Trading Sp. z 0.0. (dawniej ELKO Trap®p. z 0.0.),
taczna warté¢ zobowhzan warunkowych z tytutu udzielonych pgzer i gwarancji na dzié 31 grudnia

2011 r. wynosi 50 216 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 9-90 standmiegralry cz$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego 82



ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2012 r.

Nazwa podmiotu, £ aczna kwota zobowazan, s . Charakter powigzan migdzy Spotka
P . " p Okres, na jaki udzielono ! . ’
L.p. ktéremu udzielono gwaranciji ktora zostata poreczona oreczenia / qwarancii a podmiotem, ktory zachgnat
lub poregczenia lub gwarantowana pore g ) zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 200 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ENEA Trading Sp. z o.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2013 spotka zalea

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2011 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, I . Charakter powiazan miedzy Spoétka
. - . . Okres, na jaki udzielono : . 2
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore g ) zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 216 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ENEA Trading Sp. z o0.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2012 spotka poednio zalena
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyege zobowszan prezentowanych rownie w tabeli powyzej

Tytut zabezpieczenia
(tytut zabezpieczanego
zobowigzania)

Nazwa jednostki

Rodzaj zabezpieczenia
(np. weksle in blanco)

Warto$¢ zabezpieczenia

Podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono
zabezpieczenie

Zadtuzenie
na dzien
31.12.2012

Zadtuzenie
na dzien
31.12.2011

Okres, na jaki
zostato
ustanowione

Zabezpieczenie wierzyteléd z
tyt. rozliczex platngci
za energi
UPE/URB/SD/ENEA/2007

ENEA S.A.

Zabezpieczenie wniesienia
depozytu transakcyjnego i
depozytu zabezpieczgego na
rzecz IRGIT S.A. w zwizku z
rozliczaniem transakcji
zwiazanych z handlem enexgi
elektryczn, i prawami
majatkowymi na gietdzie
towarowej

ENEA S.A.

Gwarancja udzielona przez bank
za zobowazania
ENEA Trading Sp. z o.0.

weksel in blanco wraz
z deklaracj wekslowa

gwarancja bankowa
udzielona w ramach

linii gwarancji w

kwocie 250 000 tys.

PLN

30 000 tys. PLN

150 000 tys. PLN

PSE Operator S.A.

Izba Rozliczeniowa Gield
Towarowych S.A.

30 000 tys. PLN

150 000 tys. PLN

-15000 tys. PLN

35000 tys. PLN

45 000 tys. PLN

zabezpieczenie

bezterminowo

18.11.2013
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39.2. Posgpowania toczce sg przed gdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energ oraz dochodzenia néaileosci
z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii efg&znej, przydczer do sieci i innych ustug specjalistycznych

wykonywanych przez Spa(tzw. sprawy za nie-enekgi

Na dzier 31 grudnia 2012 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 11 467 spraw z powodztwa Spoiki
na hczm kwote 22 661 tys. zt (na 31 grudnia 2011 toczykp 5677 spraw aatznej wartéci 17 530 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansgw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mrowno z powddztwa os6b fizycznych, jak iprawmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobor energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powoddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchamimiebzdacych wlasnécia Spotki (nota 25, nota 39.5).

Na dzier 31 grudnia 2012 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 129 spraw przeciwko Spétce na
taczmm kwote 17 760 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 201lzyéx sk 141 spraw o dgcznej wartdci
36 949 tys. zi).

39.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2012 r. nie toczylyestadne pospowania przed organami vitawymi dla pos¢powan

arbitrazowych.
39.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes &tz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagracji w 2006 r. i natoyt na Spétk kare pieniezna

w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008 ENEA zlozyta odwotanie do &lu Okrgowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W dni% grudnia 2009 r. g8 Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyzg Prezesa URE z dnia
27 listopada 2008 r. i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjds Prezes URE
wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsl Okregowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazal spraBOKIK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygm o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wénea 2011 r. 8d Okregowy w Warszawie SOKIK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o patiu kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
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zostala ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizi@ 2011 roku. W dniu 30 maja 2012 mdSApelacyjny
w Warszawie wydat wyrok, w ktorym uwzginit apelacg ENEA S.A. od wyroku §du Okegowego — SOKIK
z dnia 27 wrzénia 2011 r. uchylaic zaskatony wyrok i przekazat sprawdo ponownego rozpoznania,
pozostawiajc sidowi pierwszej instancji rozstrzygmie o kosztach pogtowania apelacyjnego. W dniu
10 grudnia 2012 r. 8l Okregowy w Warszawie — SOKIK wydat wyrok w sprawie, moktérego oddalit
odwotanie od decyzji Prezesa URE z 27 listopada&8200 zaradzit od ENEA na rzecz Prezesa URE kot
630,00 zt tytutem zwrotu kosztéw zesstwa procesowego za obie instancje.

W dniu 4 stycznia 2013 r. ENEA S.A. zlda apelaci od wyroku z dnia 10 grudnia 2012 radSApelacyjny

w Warszawie do chwili obecnej nie rozpoznat apélacj

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes kitm Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w | pétroczu 2007 r. i natgt na Spotk
kare pienizna w kwocie 2 150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201ENEA odwotata si od decyzji Prezesa URE
do Sidu Okregowego w Warszawie -a Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wyrokiem z alré marca
2012 r. §d Okregowy w Warszawie - SOKIiK uchylit decyzjPrezesa URE z dnia 28 grudnia 2009 r., ktéra
nakladata na ENEA S.A. kampienkzna za naruszenie oboyzku zakupu energii z kogeneracji w | potowie
2007 r. Wyrok nie jest prawomocny. Prezes URE wnaib powy:szego wyroku SOKIK apelagjw dniu

16 kwietnia 2012 r. & Apelacyjny w Warszawie do chwili obecnej nie zatoyt posgpowania. Na dzie

31 grudnia 2011 r. ENEA utworzyta rezerwa powysz kare w petnej wysokéci.

39.5Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej niertiomosci wykorzystywanych przez
ENEA S.A.

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez Spatk
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spoétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingéw, na ktérych g usytuowane sieci przesytowe
oraz zwizane z nimi urazdzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchdgipktore miato miejsce w latach ubiegtych do moimemyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruch@npowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszerdavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zdaniami zwizanymi ze zmiaf lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia sidowe zapadage w tych sprawachyo tyle istotneze w znacgcy sposéb wptywaj zarbwno
na ksztattowanie poagtowania Spoétki wobec osOb zglasmajch roszczenia przesdowe w zwizku

z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofoach w przeszkxi, jak i na sposéb regulowania stanu
prawnego tych urkdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Spéika utworzyta rezerna wszystkie zgtoszone do Spoiki roszczenigeidéeli nieruchoméci, przy ktorych

znajdup sie sieci przesylowe iugglzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wisciwy, w ocenie
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Zarzdu szacunek naktadéw niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktdrego obecnie

naleza sieci przesytowe i zwzane z nimi urzdzenia.

Spétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych grunt6Rotencjalne kwoty roszciez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spotki,
biorac pod uwag powierzchng gruntdéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdlieaposiada ewidenc;ji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowemksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

40. Zatrudnienie w ENEA S.A.

Przecgtne zatrudnienie w Spotce w roku 2012 i 2011 ksavedto sg w nastpujacy sposob:

31.12.2012 31.12.2011
Stanowiska robotnicze - -
Stanowiska nierobotnicze 388 467
Razem 388 467

Dane zawarte w tabeli przedstawiaptrudnienie w etatach.

41. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci ENEA S.A.

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzesfeergii znacznie wzrasta
w miesicach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych waliavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wysze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanows oni 44% wartéci sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.

42. Programy emisji obligaciji

42.1.Program emisji obligacji ENEA S.A.

W dniu 21 czerwca 2012 r. pogdzy ENEA S.A. (Emitentem) a ¢gioma bankami petacymi funkci
Gwarantdw Emisji zostata zawarta Umowa Programowsyadaca Programu Emisji Obligacji do kwoty
4 mid zt (,Program”). Program emisji obligacji zakzawarty na okres 10 lat i kczy sk w dniu 15 czerwca
2022 r.

Celem emisji obligacji jest finansowanie kieej dziatalngci oraz potrzeb inwestycyjnych Emitenta oraz jego
istotnych podmiotéw zakmych.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. oraz do dnia spmlzenia niniejszego sprawozdania finansowego ENBEA &ie
wyemitowata obligacji w ramach powszego Programu.

Zgodnie z Umow Programow Spétka zobowizana jest do utrzymywania oklenego w umowie poziomu
wskaznika finansowego: diug netto/EBITDA odnasego s¢ do wielkdci wynikajacych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Na dzigporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioaego

powyzszy warunek jest spetniony.
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42.2.Program emisji obligacji ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 8 wrzénia 2012 r. pomidzy ENEA S.A. a ENEA Wytwarzanie S.A. i BRE BanlAS(Bank) zawarta
zostata Umowa Programowa dotyca Programu Emisji Obligacji do kwoty 4 mid z (Uma Programowa).
Program emisji obligacji do kwoty 4 mld zt (Programstanowiony przez ENEA Wytwarzanie S.A. na
podstawie Umowy Programowej przewiduje emisje @ajgw trybie skierowania propozycji nabycia oblifja
do ENEA S.A.

Program zostat ustanowiony na okres od dnia zawddehowy Programowej do dnia 15 czerwca 2022 r.,
natomiast okres dagincéci Programu w ramach ktoérego przeprowadzagrda bemisje obligacji uptywa
31 grudnia 2017 r. (Okres Degphcsci Programu). Obligacje emitowane w ramach Prograbeda
niezabezpieczone.

Srodki uzyskane z emisji przeznaczone zastaa finansowanie budowy bloku energetycznego w tEdeki
Kozienice na parametry nadkrytyczne opalanegglem kamiennym o mocy elektrycznej netto od minimum
900 do maksimum 1000 MWe oraz innych potrzeb inyaghych Spétki zaakceptowanych przez ENEA S.A.
Umowa Programowa przewiduje niiovos¢ przeprowadzenia emisji obligacji oacknej wartéci nie
przekraczajcej wartgci Programu w nie wicej niz 40 seriach, przy czym waé®d nominalna kadej serii
bedzie nie mniejsza ni100 min zt, a wart® nominalna jednej obligacji wyniesie 1 min zi. Qfalcje keda
obligacjami imiennymi i nie ¢da miaty formy dokumentu. Oprocentowanie obligacgtjgemienne i ustalane
w skali roku w oparciu o stawkWIBOR 6M powkkszory o stah marze. Obligacje oprocentowanedn od
dnia emisji (whcznie) do dnia wykupu (z wytzeniem tego dnia).

Obligacje emitowanedula zgodnie z ustawvz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, oferowdmndzie miato
miejsce w trybie art. 9 pkt 3 taj ustawy. Obligacje nie eba emitowane w trybie oferty publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o atepublicznej.

Umowa Programowa zawarta zostala na czas alagwania Programu lub do dnia umorzenia ostatniej
obligacji, jezeli w ostatnim dniu obowzywania Programu nie zostawykupione wszystkie obligacje.

Wraz z Umow Programow w dniu 8 wrzénia 2012 r. porgidzy ENEA S.A., a ENEA Wytwarzanie S.A.,
zawarta zostata Umowa o gwarantowanieeoldj obligacji dotycaca Programu Emisji Obligacji do kwoty
4 mid zt (Umowa Gwarancyjna).

Zgodnie z Umow Gwarancyja ENEA S.A. zobowizuje s¢ wobec ENEA Wytwarzanie S.A. do nabywania
obligacji w obrocie pierwotnym, na warunkach akoaych w Umowie Gwarancyjnej oraz zasadach zawhrtyc
w Umowie Programowej. Zobowdanie ENEA S.A. do obgia obligacji w ramach gwarancji algja emisji
obowizuje w Okresie Dogpnaici Programu.

Umowa Gwarancyjna zawarta zostala na czas ofzgwiania Programu, to jest od dnia zawarcia Umowy
Programowej do dnia 15 czerwca 2022 r. lub do dmigrzenia ostatniej obligacji, Zeli w ostatnim dniu
obowiazywania Programu nie zostawykupione wszystkie obligacje.

Na dzie&n 31 grudnia 2012 r. oraz do dnia spmlzenia niniejszego sprawozdania finansowego ENEA

Wytwarzanie S.A. nie wyemitowata obligacji w ramamwyzszego Programu.
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43. Zawarcie umowy ramowej w sprawie wspolnego poszukania i wydobycia weglowodorow z tupkow

W dniu 4 lipca 2012 roku Spétka zawarta ramawymowe w sprawie poszukiwania i wydobyciaglowodorow

z tupkéw (,Umowa”). Stronami UmowyasENEA S.A., Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictv®A.
(,PGNIiG"), KGHM Polska Mied S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TANRPolska
Energia S.A. (dalegtznie jako ,Strony”).

Przedmiotem wspélpracy Stron na podstawie Umowgzke poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie
weglowodoréw w utworach geologicznych etyich koncesj na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéopy
naftowej i gazu ziemnego dotyga obszaru Wejherowo.

Umowa przewiduje wspétpracw oparciu o docelow struktue spétki komandytowej, ktdra po sukcesie
poszukiwa bedzie wydobywa weglowodory. Szacowane naktady na poszukiwanie, rozgwanie

i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizdppdéw Kochanowo, Gstkowo i Tepcz) w ramach
Obszaru Wspotpracyaprzewidziane na kwetl,72 mid zt.

Obecnie strony prowadzprace w celu ustalenia szczegétowych warunkéw ¥gspdy, w tym: szczegotowego
budzetu i harmonogramu projektu, udziatéw stron w fisamwaniu wydatkdéw wynikagych z uzgodnionego
budzetu, udziatdw w zyskach z projektu oraz zasad odpdmialnGgci, w tym kar umownych, na wypadek
niewykonania, w szczegoéléa przez PGNIG, niektorych zoboagian wynikajacych z umowy. W wypadku
braku takich szczegétowych uzgodhi&mowa mae zosté wypowiedziana przez kda ze Stron. W dniu
12 listopada 2012 r. zostat podpisany aneks do Umewktérym strony postanowity o przedkniu terminu na
ustalenie szczegétowych warunkéw wspétpracy do drigego 2013 r.

W dniu 21 lutego 2013 r. podpisany zostal Aneks2ndo Umowy Ramowej z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie wspoélnego poszukiwania i wydobyciaglewodoréw z tupkow. Stronami Aneksua svszystkie
strony Umowy tj. ENEA S.A., Polskie Gdrnictwo Nafte i Gazownictwo S.A., KGHM Polska Mieds.A.,
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURONKadiergia S.A. Strony postanowity o przegniu
terminu na ustalenie szczegétowych warunkéw wsp@hprdo dnia 4 maja 2013 r. W przypadku, gdy
w terminie do dnia 4 maja 2013 roku strony Umowg nizgodni szczegdtowych warunkow wspotpracy,
Umowa mae zostd wypowiedziana przez kda ze Stron. Ponadto, jeli w ciagu trzech miescy po
dokonaniu tych uzgodnieStrony nie uzyskajwszystkich wymaganych zgéd korporacyjnych lutejedo dnia
31 grudnia 2013 r. nie zostaruzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentrdojipwa wyganie.
Zmiana termindw, o ktérych mowa powej zwiazana jest z trwagymi rokowaniami w zakresie szczegétowych

warunkow wspotpracy, w ramach ktérych m.in. oprageana jest dokumentacja projektu.

44, Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

W dniu 5 wrzénia 2012 r. PGE Polska Grupa Energetyczna, Tauotsk&® Energia, KGHM Polska Miedraz
Enea podpisaly list intencyjny dotyg nabycia udziatbw w spéice celowej, powotanej dodowy
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowridrowej. Zgodnie z listem, sp6iki podejnsie wypracowania
projektu umowy nabycia udziatbw w PGE EJ 1 sp.@,spoéice celowej, ktdéra odpowiada za bérpdnie
przygotowanie procesu inwestycyjnego budowy i ekafalcji pierwszej polskiej elektrownigrowej. Umowa
ma regulowa prawa i obowdzki kazdej ze stron przy realizacji projektu, przy zaoiu,ze PGE Polska Grupa
Energetycznaduzie petné, bezpdrednio lub poprzez podmiot zaley, rok wiodaca w procesie przygotowania

i realizacji projektu.
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W dniu 28 grudnia 2012 r. strony listu intencyjnggaedhiyty termin jego obowizywania do dnia 31 marca
2013r.

45. Zawarcie umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

W dniu 18 padziernika 2012 r. poradzy ENEA (Kredytobiorca), a Europejskim Bankiem bstycyjnym
(Bank), zostata zawarta Umowa Finansowa (Umowagwidujaca udzielenie Kredytobiorcy kredytu w kwocie
950 000 000 PLN (stownie: dziegéiset pec¢dziesiat milionéw ztotych) lub jej réwnowartei w walucie EUR.
Umowa dopuszcza réwriewykorzystanie kredytu w innej walucie powszechstesowanej na gtéwnych
rynkach wymiany walutSrodki pozyskane z kredytu zostaprzeznaczone na finansowanie wieloletniego planu
inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy sienergetycznych ENEA Operator Sp. z 0.0. (Program)
znajdupcych sé w Polsce Pétnocno — Zachodniej. Catkowity koszvgPamu szacowany jest na kwaik.

3 244 min PLN. Okres sptaty kredytu wynosi do 1t5okh planowanej daty wyptayodkéw. Okres dogpndsci
kredytu wynosi 24 mieste od daty zawarcia Umowy. Kredyt zostanie wykotayg w maksymalnie
6 transzach. Wysokoé kazdej transzy stanowibedzie rownowarté¢ kwoty nie niszej ni 100 000 000 PLN
(stownie: sto milionéw zlotych) za watkiem ostatniej transzy, ktérej wysa¥o odpowiadd bedzie
niewykorzystanej kwocie kredytu. Oprocentowaniedkta maze by state lub zmienne. Kredytobiorca ma
prawo wyboru oprocentowania statego lub zmiennelgodénej transzy kredytu na warunkach ékmeych

w Umowie. W przypadku wyboru oprocentowania zmiggmeustalane jest ono przez Bank dladego okresu
pomidzy datami platnéci (pierwszy okres rozpoczyna ¢siw dniu wyplaty transzy ze zmiennym
oprocentowaniem). Zmienna stopa procentowa jeshadedpowiedniej stawce WIBOR padkszonej o staty
spread ustalony przez Bank, zawiecgj okr&lona w Umowie mazg. Umowa podlega prawu Anglii i Walii.
Ewentualne spory zwrane z Umow Strony poddaty jurysdykcji asléw angielskich.Srodki pozyskane
z Umowy, ktérych wart& wynosi niemal 10% kapitatéw wtasnych Emitentanetsic beda istotne zrodto
finansowania inwestycji planowanych w ebie Grupy Kapitatowej ENEA. Jednocrée Spétka informuje,zi

w dniu 18 padziernika 2012 roku w zwrku z podpisaniem ww. umowy kredytowe] zawarta a@ast
dodatkowo umowa o realizagprogramu pongdzy ENEA, Bankiem i ENEA Operator Sp. z 0.0., ktéeguluje

kwestie zwizane z zasadami realizacji Programu wéczopartej csrodki udosgpnione przez Bank.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. ENEA S.A. nie wykorzystatadnychsrodkéw z wyej wymienionej umowy

kredytu i nie posiada z tego tytutu zobanan.

46. Zdarzenia po zakaiczeniu okresu sprawozdawczego

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spoétki ENTUR 3 0.0. z siedzibw Szczecinie podjo uchwaé
nr 3 z dnia 27 lutego 2013 r. o rozwaniu Spoétki po przeprowadzeniu pgxiwania likwidacyjnego. Podp
uchwata zacznie obowdywat z dniem 1 marca 2013 r.

Likwidacja ENTUR Sp. z 0.0. jest wynikiem realizaveg przez ENEA S.A. restrukturyzacji Grupy Kapitatg
ENEA ukierunkowanej m.in. na rozwéj dziatafieo podstawowej, w ktér nie wpisuje si prowadzona przez
spétke ENTUR dziatalné¢ wypoczynkowa, turystyczna, rekreacyjna, szkolemipwgastronomiczna oraz

swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia.
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