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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

Przychody ze sprzedganetto

Zysk/strata z dziatalrioi operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem

Sredniowaona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Wartcs¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR)
Rozwodniona wartd ksiggowa na ake
(w PLN / EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
2 021 380 1884 687 509 562 409 76¢
226 553 223 597 57 111 48 614
271 984 252 047 5683 54 80C
219 390 1002 55 305 43 941
328 048 (59 017) 82 696 (12 831)
(328 612) (2 017 546) (82 838) (438 654)
(4 317) (12 138) (1 088) (2 639)
(4 881) (2 088 701) (1 230) (454 125)
441 442 578 441 442 578 1442 578 441 442 57!
0,50 0,46 0,13 0,10
0,50 0,46 0,13 0,10
Stan na dzie Stan na dziea Stan na dzi@  Stan na dziei
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
12 339 730 12 229 688 3195000 297689
2 745 839 2 857 060 710 952 695 45:
1 446 389 1450 377 374 499 353 04¢
1299 450 1 406 683 336 453 342 40¢
9593 891 9372628 2 484 048 2 281 44«
588 018 588 018 152 249 143 132
21,73 21,23 5,63 5,17
21,73 21,23 5,63 5,17

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2010 i 2009 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywéw i pasywéw — wedlug s$redniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca
2010 r. — 3,8622 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. — 3,9669 PLN/EUR (dla okresu od 1
stycznia do 31 marca 2009 r. — 4,5994 PLN/EUR).



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skroconegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

Dla Zarzadu ENEA S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skroconegaédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA S.A., w ktérelNEA S.A. (,Jednostka dominaga”)

Z siedzila w Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11 jest jedk@siominupca, na ktore skladajsie:
skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 marca 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z pelnego dochodu, skonsolidowane zestawienie zmwarkapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywéw pieginych, sporzdzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 n2048
roku oraz noty do skréconegmdrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Za zgodné¢ tego skroconegosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkésio34 ,Srédroczna sprawozdawcio
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez ¥JBuropejsk i innymi obowizujacymi przepisami,
odpowiedzialny jest Zagd Jednostki dominage;.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prhgktego skroconegaddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzitimy stosownie do postanouiikrajowych standardoéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowzek
zaplanowania i przeprowadzenia praggl w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowam pewngc,
ze srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igtbtn nieprawidtowéci. Przegid
przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych skroconegérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wdlu w dokumentagj konsolidacyja, a take wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb adjgdzialnych za finanse i rachunkao$to
w Jednostce dominagej.

Zakres i metoda przeglu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnimir@ie od bada
lezacych u podstaw opinii wykanej 0 zgodn&i z wymagajcymi zastosowania zasadami (poldyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegtelrzsci i jasndci, dlatego nie
mozemy wydé& takiej opinii o zaiczonym skroconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.



Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow&alpoprzygotowane
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymigaMiedzynarodowego Standardu
Rachunkowsci 34 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa” w ksztaicie zatwierdzonym przez &ni
Europejsk.

Piotr Walinski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagry przeghd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzogn przez KRBR

Warszawa, 17 maja 2010 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak
Cztonek Zarzadu Hubert Rozpdek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 17 maja 2010 .




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dziea
Nota 31.03.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 8 007 068 8 060 674
Uzytkowanie wieczyste gruntow 29 026 28 090
Wartdsci niematerialne 9 44 859 47 985
Nieruchomdci inwestycyjne 10 6 045 6 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wiasnéci 11 194 692 189 938
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 42 567 39 346
Aktywa finansowe wyceniane w wato godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1274 1219
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1318 1330

8 326 849 8 374 673
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 262 167 300 830
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 993 548 925513
Nalezndsci z tytutu bigacego podatku dochodowego 13717 12 828
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 121 947 55734
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1723840 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 897 662 902 543

4012 881 3849971
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday - 5044
Aktywa razem 12 339 730 12 229 688

Skonsolidowany bilans nafg analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA Nota 31.03.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry 3632 464 3632 464
Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akcji 15 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 22 629 20 756
Pozostate kapitaty (22 110) (22 110)
Zyski zatrzymane 4 203 536 3 985 386
9 568 873 9 348 850
Udziaty mniejszaici 25018 23778
Razem kapitat wtasny 9 593 891 9 372 628
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 98 755 107 056
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania 58 58
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2188 2291
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 17 785 124 791 296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 107 861 112 366
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 411 567 407 093
Rezerwy na pozostate zobewania i obcizenia 20 40 836 30 217
1446 389 1450 377
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki 16 47 402 46 609
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic 927 63! 991 48:
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1335 1178
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 17 42 198 41 856
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 24 997 71359
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 109 539 125 542
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akciji 617 618
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 19 84 231 46 539
Rezerwy na pozostate zobewania i inne obaizenia 20 61 496 81 500
1299 450 1 406 683
Razem zobowazania 2 745 839 2 857 060
Razem kapitat wtasny i zobowgzania 12 339 730 12 229 688

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

3 mieshce 3 mieskce

zakonczone zakonczone

31.03.2010 31.03.2009
Przychody ze sprzeéa 2094 808 1944 409
Podatek akcyzowy (73 428) (59 722)
Przychody ze sprzeday netto 2021 380 1884 687
Pozostate przychody operacyjne 11 410 20972
Amortyzacja (163 179) (160 253)
Kosztyswiadczé pracowniczych (227 255) (190 705)
Zuzycie materiatow i surowcOw oraz wastosprzedanych towardéw (368 056) (339 136)
Zakup energii na potrzeby sprzega (730 275) (686 311)
Ustugi przesytowe (176 338) (176 304)
Inne ustugi obce (77 604) (62 983)
Podatki i optaty (51 989) (46 028)
Zysk/(strata) na sprzeghi likwidacji rzeczowych aktywow trwatyc 263 2 24C
Pozostate koszty operacyjne (11 804) (22 582)
Zysk operacyjny 226 553 223 597
Koszty finansowe (6 304) (18 936)
Przychody finansowe 47 010 42 442
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszbny
wycenianych metagdpraw wiasnéci 4725 4944
Zysk przed opodatkowaniem 271984 252 047
Podatek dochodowy (52 594) (49 946)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 219 390 202 101
Inne skfadniki petnego dochodu
Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzeds 2312 (3393)
Podatek dochodowy dotyszy innych sktadnikéw petnego dochodu (439) 645
Inne sktadniki petnego dochodu netto 1873 (2 748)
Petny dochéd za okres 221 263 199 353
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg 218 15( 201 31
przypadajcy na udzialty mniejszai 1240 789
Z tego petny dochod:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domiqegj 220 023 198 564
przypadajcy na udziaty mniejszoi 1240 789
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDumijacej 218 150 201 312
Sredniowaona liczba akcji zwyklych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcie (w zt na jedm akcje) 0,50 0,46
Zysk rozwodniony na akcjg
(w zt na jedm akcje) 0,50 0,46

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
11



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapng * . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . ) ceny z aktualizaciji . ) .
zaktadowy . Akcje zwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
., kapitatu zaktadowy 7 emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé whasne ptatnosciami w . . . kapitaly ~ zatrzymane  na udziaty wiasny
. zakladowego razem . n wartoscia  instrumentéw S
nominalna) formie akcji . ) mniejszasci
nominalng  finansowych
akeji
Stanna  01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 20 756 (22110) 3985386 23778 9372628
Petny dochéd 1873 218 150 1240 221 263
Stanna  31.03.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 22 629 (22 110) 4203536 25018 9 593 891
Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg I . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . ) ceny z aktualizacji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
L, kapitatu zaktadowy ~ .~ emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wiasne ptatnosciami w . . . kapitaly  zatrzymane  na udzialy wiasny
. zakladowego razem . . wartoscia  instrumentow e
nominalna) formie akgcji . . mniejszasci
nominalng  finansowych
Nota akeji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632 464 (1 099) (28226) 3675078 31078 9 @242
Petny dochéd (2748) 201 312 789 199 353
Dywidendy 21 (1672) (1672)
Stanna  31.03.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632 464 (3847) (28226) 3874718 31 867 9229

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall czg$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finarngowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i
Amortyzacji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatycl
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odset
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggzt
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic
Zobowhzania z tytutwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowycl
Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzer
Zmiana stanu zobowdan z tytutu ekwiwalentu prawa c
nieodptatnego nabycia ak
Zmiana stanu reze

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trveh
Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwatyc

Nabycie aktywow finansowyt

Wplyw ze zbycia aktywow finansowy

Inne wydatki

Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjne
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Otrzymane kredyty i piyczki

Sptata kredytéw i pyczek

Wydatki zwhzane z ptatnicia zobowizan leasingu finansowel
Inne korekt'

Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych

Stansrodkéw piengznych na pocgtek okresu sprawozdawcze
Stansrodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieshce 3 mieshce
zakonczone zakonczone
31.03.2010 31.03.2009
219 390 202 101
52 594 49 94¢
163 179 160 25:
(263) (2 240)
(981) (3 454)
(42 617 (38 786
2793 271C
(4725 (4 944
(4 092 12 624
2 352 (569)
168 240 175 54(
(104 157) (46 642)
40 343 37 37¢
(1 508 (1 209
40 576 (54 929
(68 278 (164 745
26 607 28 822
(14 401) (35 562)
(7 070) 10 68¢
37 692 (79 996
1) (139 563
(9 385 9 105
5740 (426 183)
328 048 (59 017)
(199 103 (141 499
2602 4 468
(136 757 (19135689
5063 34 817
(417) (1763)
(328 612 (2 017 546
2442 223
(6 020 (11 378
(722 (1013
a7 30
(4 317) (12 138)
(4 881) (2 088 701)
902 543 2 620 65¢
897 662 531 95¢

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje ogdlne ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dziev 31 marca 2010 r. struktura akcjonariuszy JednoBtiminupcej przedstawia si nastpujaco

(podwyzszenie kapitatu podstawowego w wyniku emisji akeji,ramach oferty publicznej, zarejestrowane

zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.): Skarthfea Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akéitenfall

AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dzier 31 marca 2010 roku statutowy kapitat zaktadowy BNEA. byt réwny 441 443 tys, zt ( 588 018 tys.
zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uverglieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigsna 441 442 578
akcji (podwyzszenie kapitalu podstawowego w wyniku emisji akejiramach oferty publicznej, zarejestrowane
zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.).

Na dzieéd 31 marca 2010 roku Grupa Kapitalowa sktadadazsjednostki dominuaicej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 24 spoétek zalaych oraz trzech spotek stowarzyszonych

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu
kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodn§ci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitiétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 marca 2010 r. Przedstawione zestawienia isolgaia zostaly ustalone przy daemiu naléytej staranngci.
Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdegatb przegidowi przez biegtego

rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych =z zasadami zastosowanymi przy sglreniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkhigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2010r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakemiczony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymséroédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy témivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych sé po 1 stycznia 2010 r. oboagiuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uvetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegmddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja weszta wycie 1 stycznia 2010 roku. Interpretacja dotyczyownna podstawie ktérych
jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowgek trwate, ktére nagpnie wywa albo w celu
przylaczenia klienta do sieci albo aby usiwi ¢ mu cagty dostp do doébr lub ustug lub w obu tych celach.
Interpretacja dotyczy réwnieumodw, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje amtbiorcy srodki
pienizne, asrodki te zostasm przeznaczone na wytworzenie lub nabycie skltadrze@zowych aktywow
trwatych. Jednostka otrzymuga srodki rozpoznaje skladnik aktywow trwatychz@ spetnia on definigj
aktywa. Drugostronnie rozpoznajee sprzychody. Moment rozpoznania przychodéw jest zsjeod
szczegOtowych faktow i okoliczéoi zawartej umowy. W wyniku zastosowania KIMSF 1&yzhody

Grupy wzrosty o okoto 14 732 tys. zt., a zysk o lokd4 680 tys. zi.

5. Wazne oszacowania i zaleenia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagjodnie z MSSF UE
wymaga od Zarglu przygcia pewnych zatgen i dokonania szacunkéw, ktére wplywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte :1a najlepszej wiedzy Zadu

na temat bigacych i przysziych zdarfe i dzialai. Rzeczywiste wyniki mag sig jednak réni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spljne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dstaknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywiergtotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Sktad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zalénych , stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
. s w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
Lp | Nazwa i adres spofki . .
gloséw w % gtoséw w %
31.03.2010 31.12.2009

ENERGOMIAR Sp. z o0.0.

L. Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97

3 Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100

" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10

Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.

4. Baranowo k/Poznania 100 100
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢

5. | .EWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Poziagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/- Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100
EnergoPartner Sp. z o.0.

. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych

9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.

10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.

1 Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94* 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.
Gorzéw Wikp., ul. Energetykow 4

+PWE Gubin” Sp. z 0.0.

16. Sekowice 100 gm. Gubin ) 50

12. 100 100

14. 100 100

15. 100 100

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

17-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18. ZILISoiF;VéIOSraSSI ZZglc(i)s-ze 28 100 100
19.| 7 lona ara, ul zacisze 15 100 100
20. Eii\lzﬁg,sljl)..vf/:r-soz.awska 43 100 100
21, Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0. 100 100
Gozdnica, ulSwierczewskiego 30
22. Egigzoﬁegtrgre?;;si: 56 100 100
23. gﬁgﬁw&iﬁﬂ?gﬁmgiéﬁhice, Kozienice 1 100 100
o5, Kozienice Il Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowyéerdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

* na dzieh 31.03.2010 r. nie ma wpisu do KRS-u dot. pogszgnia kapitaty zakladowego

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENTUR Sp. z,opostanowito podwiszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zi. tj. o kwotl00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udxigto wartdci

nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowymotp obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wkiadem piengznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny #dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podigygy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 17 448 tys. 4o
kwote 1 710 tys. zt., poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zt. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zaktadowym Spotki obie ENEA S.A. i pokryje je w cakoi wkladem

pienieznym.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowekees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw w dniu 22 grad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podigto Uchwaty w sprawie podwagzenia kapitatu zakladowego spotki BHU S.A. z sieglav Poznaniu
postanowit podwyszy¢ kapitat zakladowy Sp6iki do kwoty 14 302,5 tys.tzto kwok 4 164,1 tys. zt., poprzez
utworzenie nowych 41 641 udziatéw, o wadionominalnej 100 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym Spotki obejmie ENEA S.A. i pokryje je la#lem pieniznym oraz wktadem niepieginym

(aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 22 giad2009 roku podfo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki ENERGOBUD Les3po 0.0. z siedzibw Gronéwku postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 5 676 tys. zh.a kwotk 2 151,5 tys. zt., poprzez utworzenie

4 303 nowych udziatéw, o waki nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zakladowym

Spotki obejmie ENEA S.A. i pokryje je w cald wkladem niepieriznym (aportem).

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatow w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatow z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@dd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanettc

Sprzeda miedzy segmentar

Przychody ze sprzeday netto ogéten

Koszty ogoter

Wynik segmentt

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansow

Przychody finansow

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor
Podatek dochodov

Zysk netto

Udziat w zysku udzialowcéw mniejsgziowyck

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@g® r. przedstawiajsic nastpujaco:

Przychody ze sprzedpnetto

Sprzeda miedzy segmentar

Przychody ze sprzeday netto ogoten

Koszty ogoter

Wynik segmentt

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiu)
Zysk operacyjny

Koszty finansow

Przychody finansow

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodov

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcéw mniejsgziowyct

Wszystkie
Obrot Dystrybucja ~ Wytwarzanie pozostate Whytaczenia Razem
segmenty
1101 02C 669 971 181 542 68 847 - 2 021 38(
78 935 - 406 524 79 678 (565 137 -
1179 95t 669 971 588 066 148 525 (565 137 2 021 38(
(1124 818 (543 527 (518 347 (143 601 560 448 (1769 845
55 137 126 444 69 719 4924 (4 689 251 53¢
(24 982
226 55:
(6 304
47 01C
4725
(52 594
219 39(
124C
Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
1194584 587 596 28919 73 588 - 188468
118 075 - 571 925 90 659 (780 659 -
1312 65¢ 587 596 600 844 164 247 (780 659 1884 68’
(1 242 823 (539 392 (477 318 (156 391 766 526 (1 649 398
69 836 48 204 123526 7 856 (14 133 235 28¢
(11692
223 597
— (18936
42 442
4944
(49 946
202 101

789

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 marca 2010 r. przedstawiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate
- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowdzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
seamentac

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalencici na dzié 31.03.2010

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 175 4 698 825 2816 913 350 348 (68 207) 7 817 054
521 147 369 210 225919 99 161 (223 155) 992 282
540 322 5 068 035 3042 832 449 509 (291 362) 8 809 336
3530394
190 014
2 58¢
12 339 730
381 379 289 078 306 686 96 441 (225 146) 848 438
11 491 292
79 255
12 339 730
- 49 190 45 499 15 691 (492) 109 888
292
81 90 641 62 388 9219 2 162 331
848
81916 9717 54 932 5 850 - 152 415

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavaaic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 19 609 4724 365 2 832 857 340 394 (68 090) 7 849 135
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 528 425 355 886 268 461 157 840 (389 342) 921 270
Razem: 548 034 5 080 251 3101 318 498 234 (457 432) 8 770 405
AKTYWA wyt aczone z segmentaciji 3459 283
- w tym rzeczowe aktywa trwate 211 539
- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5573
RAZEM: AKTYWA 12 229 688
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaia 426 258 404 541 289 852 144 341 (389 342) 875 650
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 11 354 038
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparia 115 890
RAZEM: KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA 12 229 688
Naktady inwestycyjne ngrodki trwate i wartéci niematerialne - 412 015 302 369 80 009 (32 352) 762 041
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentacji 70 688
Amortyzacja 353 345190 246 344 59 964 3381 655 232
Amortyzacja wysczona z segmentacji 6113

81 976 8971 53916 5769 - 150 632

Odpisy aktualizujce nalenoici na dzié 31.12.2009

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa dokonata nabyciazaegch aktywow trwatych
na hczm kwote 109.658 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 823.383
tys. zh).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 10.290 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 17.177 tys. z}).

Na dzier 31 marca 2010 ra¢zny odpis aktualizapy wartag¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych wynidst
9.015 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. bylo to odpowiednio: 16.726 wk

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Na dziei 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reieuivartcici rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzie 30 czerwca 2008 r. utraty watd rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycych dystrybucji energii, ktore byty niespdjne 2azaniami
przyjetymi do przeprowadzonego na dzig0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na fid& grudnia 2008 r. dokonata
powtdrnego testu na uteaivartasci rzeczowych aktywow trwatych zaganych z dystrybugj

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W stosunku do analizy na daie30 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytuaggmozy kosztéw

operacyjnych, uwzgbtniajac podgte przez Grug dziatania zmierzage do zminimalizowania wpltywu zmian
regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadnan 31 grudnia 2008 r. utraty wast rzeczowych
aktywéw trwatych zwizanych z dystrybugj Na dziéh 31 grudnia 2009 r. nie stwierdzono przestanek
wskazugcych na koniecznié ponownego przeprowadzenia testu na gtmafrtcici rzeczowych aktywow

trwalych zwihzanych z dystrybugj

Metodologia stosowana do obliczania zwrotu z zaamganego kapitatu poaewszy od roku taryfowego 2010
opisana zostata w dokumencie ,Metoda ustalaniaod@rtregulacyjnej aktywéw i zwrotu z zaarigavanego
kapitatu”, ktéry to dokument zaakceptowany zostatémvno przez spdtk ENEA Operator Sp. z o0.0., jak
réwniez przez Prezesa URE. Przy kalkulacji zwrotu z zaamganego kapitatlu zakladaesivysipowanie
sciezki dojscia do poziomu pelnego wynagradzania wantaegulacyjnej aktywow (WRA), ktorej diugé
zalezna krdzie od wyfciowego poziomu WRA, okétonego zgodnie z metodolagopisanm w przedmiotowym
dokumencie. Po zakozeniu prac, prowadzonych przez firmy doradczeazaviych z oszacowaniem waitd
WRA zgodnie z now, korzystra dla Spotki, metodologi raporty uzyskaty pozytywnweryfikacg biegtych
rewidentow i zostaly przekazane Prezesowi URE. éréfRE zaakceptowal rekomendacje w zakresie realnej
stopy wzrostu stawki oraz wielko bilanséw otwarcia WRA oké&onych w raportach dla wszystkich

Operatoréw Systemow Dystrybucyjnych i wprowadzitaometod do stosowania pogwszy od roku 2010.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa dokonata nabyciaoég@rniematerialnych na

taczm kwote 522 tys. zt (w okresie 12 miesly zakaczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 9.346 t)s. z

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa nie dokonata istdtrsmrzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2009 r. Grupa réwnige dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartasci niematerialnych).

10. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie 3 miescy zakdiczonym 31 marca 2010 r. Grupa nie dokonata nabygeruchoméci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchoméci inwestycyjnych na kwgt163 tys. zf)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkdrolowanych

W okresie 3 miescy zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa nie dokonata nabyd&atow w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycmatimiv w

jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanyahaozm kwote 5.500 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2010 r. Grupa dokonata spraedaizialtdw w jednostce
wspoétkontrolowanej PWE Gubin Sp. z 0.0. (na dz84.12.2009 r. udzialy te byly wykazywane w pozycji

»aktywa trwate przeznaczone do sprzada

12. Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nammosci

31.03.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy warto$é¢ naleznosci na pocatek okresu 150 632 124 232
Utworzony 6 20¢ 63 64:
Rozwigzany (4 221) (31 462)
Wykorzystan (202 (5779
Odpis aktualizujacy warto$é¢ naleznosci na koniec okresu 152 415 150 632

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. odpis aktualigyj wartg¢ bilansow naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostalych ralesci wzrost o 1.783 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym

31 grudnia 2009 r. odpis aktualizay wzrést o 26.400 tys. z}).

13. Zapasy

Na dzier 31 marca 2010 rat¢zny odpis aktualizapy wartg¢ bilansows zapaséw wyniost 6.195 tys. zt (na dzie
31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 6.277 #fk.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. odpis aktualizyj wartg¢ bilansows zmalat o 82 tys. zi

(w okresie 12 miesgty zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualizyj wzrost o 1.411 tys. zi).

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1913 840 tys. zt., wyspecjalizowanej firmie finangj zajmujcej st profesjonalnym zasgizaniemsrodkami
pienieznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowaneasjedynie w bezpieczne papiery watmwe,

wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzieéhn 31 marca 2010 r. wagé ich wynosi 1 723 840 tys. zt (bony i obligacje 8kaPastwa — o wartéci
1211 441 tys. z.) i depozyty (lokowane w ckomych przez Spoétkbankach — o wartgi 512 399 tys. zt),
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w wafth godziwej przez rachunek

zyskow i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
15. Kapitat wlasny zwiazany z ptatncgciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypacsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”). Uprawnionymi pracownikami dweezptatnego nabycia akcjy ©soby, ktére byty
pracownikami Grupy kapitalowej ENEA SA na momeniriarcjalizacji przedsbiorstwa (tj. w roku 1993 oraz
1996) oraz zigyly w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akciji.
Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji okla taczm pulg akcji do przekazania, jednak nie odeeilosci
akcji, ktore zostan przyznane poszczegolnym pracownikom. sdloakcji przyznanych poszczegllnym
pracownikom zalge¢ bedzie od 4cznego stau pracy pracownika, na ktory skladac sbkres pracy w

przedsgbiorstwie przed komercjalizacpraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzig, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pklta pracownikow zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw zilotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinign 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawiesiagzczegotowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Rtyzacji, a w
szczegOlnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretagi sytuaciji, kiedy zostata ok§l®na hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownik §wiadczicy prag@ w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdiopmie otrzyma veksz
liczbg akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zamdu Spotki podstawowym celem programu byto przyzeamacownikom rekompensaty
za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym medzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzig@l marca 2010

r. pozostata na poziomie 921 milionoéw zitotych.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach

nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sekton@rgetycznego, mieli okeny

termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazetnie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na prawo
nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwvezlglieniu ztzonych @dwiadczé oraz wyniku posfpowania

reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysakd

224.042 tys. zt zostatadip w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zydany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 31 marca 2010 r. dokonano wyptatyegd ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zobogdanie z tytutu ekwiwalentu na dzie81 marca 2010 r. wynosi 617 tys. zi.
(na dzi& 31 grudnia 2009 r. zobowzanie to wynosito 618 tys. zi).

16. Kredyty i pozyczki

31.03.201 31.12.200
Wartosé Wartos¢
bilansowa bilansowa
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 94 159 102 312
Pazyczki 4 596 4744
98 755 107 056
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 38 506 37 634
Pazyczki 8 896 8 975
47 402 46 609
Razem 146 157 153 665

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. waséobilansowa kredytéw i pgczek spadta netto o

kwote 7.508 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. waftobilansowa kredytéw i

pozyczek spadta 0 51.725 tys. z}).

17. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyhczeniowych

31.03.2010 31.12.2009
Warto ¢ Wartos¢ bilansowa
bilansowa
Dtugoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 211151 216 061
Rozliczenie przychodoéw z tytutu optat pragzeniowych 573 973 575 235
785 124 791 296
Krétkoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddéw z tytutu dotaciji 14 667 10 64
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 27 531 27 216
42198 41 856
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
31.03.2010 31.12.2009
Do jednego roku 42 198 41 856
Od jednego roku do gtiu lat 101 713 99 694
Powyzej pieciu lat 683 411 691 602
827 322 833 152

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. wastobilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i
optat przyhczeniowych spadta netto o kwo5.830 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia
2009 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjiptad przyhczeniowych wzrosta o 39.559 tys.
zh).

18. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatkahddowego (po uwzedinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.03.2010 31.12.2009
Stan na pocatek roku 112 366 123 480
Obcizenie/(Uznanie) zysku (4 066) (16 240)
Obciazenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu (439) 5126
Stan na koniec roku 107 861 112 366

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2010 r. uznanie zysku przed opodatkiem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatlachddowego wyniosto 4.066 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy wyniosto 16.240 tys. zt).

19. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (57 302) (45 437)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1932) (1259)
Rezerwa na koszty umorzerigiadectw pochodzenia 143 465 93 235
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 84 231 46 539

20. Rezerwy na zobowdzania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posfpowan o odszkodowania

31.03.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 87 738 81028
Zwigkszenie istniejcych rezen 712 21 97¢
Wykorzystanie rezerw (46) (11 407)
Zmniejszenie rezerw (476) (3 862)
Stan na dzie bilansowy 87 928 87 738

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powoédztwem zgltoszonym przeciwko Grupie. Reger
te tworzone s w wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej

prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwn@tach 26.2, 26.4,
26.5 oraz 26.6.

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2010 r. rezerwa na przewidywarstysir tytutu posfpowan

0 odszkodowania wzrosta o 190 tys. zt (w okresienl@sicy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. wzrosta 0 6.710
tys. zh).

Inne rezerwy

31.03.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 23979 36 909
Zwiekszenie istniejcych rezerw 5125 67 789
Wykorzystanie rezerw (13 583) (68 824)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (1117) (11 895)
Stan na dzie bilansowy 14 404 23 979

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2010 r. inne rezerwy spadty o 9tg35zt (w okresie 12 miegly
zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. spadty odpowiednio 0 32 #s. zt).

Rezerwa na rekultywacg sktadowiska

Grupa po zapeieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapelnione obszary skladowiska, przewidywaeymin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do wardo biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,15%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na diz&l grudnia i 30 czerwca, chyha zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przytych do jej oszacowania.

Wartcs¢ rezerwy na dzie 31 marca 2010 r. wyniosta 7.768 tys. zt (na id# grudnia 2009 r. 7.629 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 42 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerve. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,15%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai®1 grudnia i 30 czerwca, chyhae zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 31 marca 2010 r. wyniosta 3.490 tys. zt (na id# grudnia 2009 r. 4.107 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 31 marca 2010 r. ustalona na podstawie rynkowsy pgaw do emisji C@Qwyniosta
2.056 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. 11.1009 tys. z}).

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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21. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgralxenie ENEA S.A. podfo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zraktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwol67.748 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,38 zi). Do dnia bilansowego dywidenda nie zostagiptacona.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwo03.064 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,46 zt). Do dnia 31.12.2009 r. dywidenda zostatptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mvmtatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defmego jako zysk brutto pomniejszony o waito
biezacego podatku dochodowego) w wyséiol5%, ktora prezentowana jest jako wyptata dywitie Spotka
przestata podlegapowyzszemu obovezkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwagzenia
kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pulriegzemisji akcji (13 stycznia 2009), tj. od 1 lube2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 stycznia 2009 r. as&rzaptaconej obowrzkowej wptaty z zysku wynosita
216 tys. zt.

22. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
= Spotki wchodace w sklad Grupy Kapitatowej, aitg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte pomtizy Grum a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zarzdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarglu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkoéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spétki
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010- 01.01.2009 -

Tytut 31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prxac 306 497 -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzadzapcych lub nadzoracych - - 104 80
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 93 40 -
Wynagrodzenia z tytulu pozostalychéwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptatéé® za energi
elektryczm) 38 65 - -
RAZEM 437 602 104 80

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Czitonkowie Zaradu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegay przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu o0séb kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrozeniestczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rqglaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotngci ich przecgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2010 01.01.2010 31.03.2010 31.03.2010
Zarzad 21 - ) 20
Rada Nadzorcza 29 - (2) 27
RAZEM 50 - 3) a7
L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
Zarzad 42 - (21) 21
Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zarddu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjispeowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizap podmiotu zalmego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, prmgenia do sieci i pozostatych pazanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdéw administragistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

30



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Kontrakty dlugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisguropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spota
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiiedozwolol pomoe publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poewszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustavwa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata agpotki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowioku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice* S.A. otrzymata DecyzpPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialpjvysokaé
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymem wczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazeis wysoka¢ przychodow z tytutu rekompensaty za rok 200Brozpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Wysokai¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 208Bvg od wielu czynnikéw, w tym od wyniku
dzialalngci, jaki Elektrownia ,Kozienice” S.A. osgnegta w 2009 r., wolumenu sprzegaenergii oraz od

srednich cen rynkowych energii elektrycznej w 2008raz interpretacji zapisow Ustawy o rozmaniu KDT.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow dlugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach béine lub niewtéciwie zastosowane. W zgg@ku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@l& Okregowego w
Warszawie, 8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. Sad Okgowy w Warszawie -£&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wriza 2009 r. postanowit wstrzyawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwat44.768 tys. zt w pozostatej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd Spotki podjt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoda nie zawieszonej przez® czsci

kwoty wynikajacej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zaalenie na powssze postanowienie do

Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Na dzier sporadzenia niniejszego skréconegadrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowée

jest maliwe jednoznaczne okékenie wynikow odwotania gi od wspomnianej decyzji. Zay@ Elektrowni
.Kozienice” S.A. podjt decyzg o0 nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytukomepensat, jak rownieo
ujeciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zityrekompensat w wysoka 77.380 tys. zt. Powasza
korekta ugta jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za okile$ stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji
przychody ze sprzedw (jako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedd. Je&li w przyszicgci Sad wyda
wyrok w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URKi{Gego wyniké bedzie, ze Elektrownia ,Kozienice”
S.A. zobligowana &zie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa URE, to wplynie to na
poprave wyniku finansowego Grupy.

24. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowizania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.03.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 445 670 415 83:
Nabycie wartéci niematerialnych 12 359 12 547
458 029 428 38(

25. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dhugdsci dnia. Zakres tych walavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 44,4 % wartéci sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.

26. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce sg¢ przed sidem, organem widciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

26.1. Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje
W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

26.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp.z 0.0. dotygzlochodzenia nal@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg& A. dotycza

przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzieér 31 marca 2010 r. przeddami powszechnymi toczyestacznie 7.806 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 42.193 tys. zt (na 31 grudnia 2009 toczylp&i063 spraw catznej wartéci 38.496 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zrdéwno z powodztwa os6b fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaaikorzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istddmepa uznaje powoddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kgxdacych wtasnécia Grupy (nota 26.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. docm.in. kwestii takich jak: roszczenia wynikeg z
umowy na sprzedapopiotow lotnych %adanie zaptaty przez ElektrowenjKozienice” S.A. naliczonych przez
kupujacego optat za przekroczenie czasu zatadunku). Wikayzawartej ugody zobowianie zostato

uregulowane w dniu 2 kwietnia 2010 .

Na dzieh 31 marca 2010 roku przeddami powszechnymi toczylogstacznie 457 spraw przeciwko Grupie na
taczm kwotg 29.780 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009zyex sk 351 spraw o0 adcznej wartdci

25.102 tys. z}). Rezerwy zg#ane z tymi sprawamadowymi prezentowaneas nocie 20.

26.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dzies 31 marca 2010 r. nie toczytyesiadne posfpowania przed organami wEawymi dla postpowah

arbitrazowych.

26.4. Posgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaplaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 udOkregowy w Warszawie —#8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentow obut karg pienizna natazong na Spotk do kwoty 10 tys. zt. . W dniu 25 wr@@a 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apelaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.a8 uchylit wyrok i

skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji

dominupcej poprzez race naruszanie termindw wydawania warunkOw pizdnia oraz okéanie zakresu

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostata
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigta odwotanie. Do dnia spardzenia niniejszego skroconeg&rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwotaigezostato rozpatrzone. Na dzi81 marca 2010 r.

Grupa utworzyta rezerpwna powysz karg w petnej wysokeci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i nafyt na Spotk karg
pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okegowego
w Warszawie - §d Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniagd 2009 roku g Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzji& Prezes URE
wnidst apelagi do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzi@1 marca 2010 r. Grupa utworzyla rezema

powyzsza karg w petnej wysokeci.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes t#lu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyanie przez
ENEA obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagragji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018@udENEA odwotata s od decyzji
Prezesa URE doaBu Okegowego w Warszawie -afl Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzie

31 marca 2010 r. Grupa utworzyta rezema powysz kare w petnej wysokéci.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zalta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@&89d,6 min
PLN. Naczelnik Urzdu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spoétki wydat mud26 sierpnia 2009 r. decyzje
odmawiajce zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za miesiod stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dniu
10 listopada 2009 roku decyzje odmawi@, obejmujce okres od miegta lipca 2006 roku do miegia
grudnia 2006 roku wgkznie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzjmadiapce zwrotu tego podatku za
okres od miegtca stycznia 2007 roku do migsa grudnia 2007 roku w¢znie.Jednoczénie Naczelnik Urzdu
Celnego w Radomiu wydat w dniu 26 sierpnia 2009uralecyzje okrdajace zobowizanie podatkowe w
podatku akcyzowym za miesie od stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dfilistopada 2009 roku decyzje
obejmujce okres od lipca 2006 roku do grudnia 2006 rokicaie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzje
obejmujce okres od stycznia 2007 roku do grudnia 2007 ,rpkayjmupc jako zobowizanie podatkowe kwoty
wykazane przez Spakwv deklaracjach pierwotnych przed zémiem korekt i wniosku o zwrot nadptaty. Spétka
w ztozyla odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawiepowy:szych decyzji. Ponadto Spétka w dniu 24
listopada 2009 r. zlyta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwradptaty w podatku
akcyzowym od energii elektrycznej za sty€z2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN. Daid
sporadzenia niniejszego skroconegi@drocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowsioski te nie

zostaly rozpatrzone.

Ze wzgkdu na charakter dziataléo Grupy na dzigé 31 marca 2010 r. toczytoesiviele innych posipowan

przed organami administracji publicznej.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Zdecydowana wgkszas¢ spardd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra eyste do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanideir@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organdéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegganym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spéiki toczyesrowniez szereg pogpowah wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa Jdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguije.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzien 31 marca 2010 r. Prezes Wdn Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupiereg pogpowah
wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

26.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej niertomasci wykorzystywanych przez Grug

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz gméine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@minpowoduje zagréenie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amwj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie wadoi nieruchoméci, za
utracone paytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia zapadace w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zaréwno na

ksztaltowanie pogpowania Grupy wobec o0s6éb zgltaszgich roszczenia przedsowe w zwizku

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ukgdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgloszone roszczeniadeteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj
si¢ sieci przesytlowe iuedlzenia z nimi zwizane uwzgidniajc najbardziej wiciwy, w ocenie Zargdu
szacunek naktadow nieginych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twgezerwy na potencjalne nie
zgtoszone roszczenia whicieli gruntow wykorzystywanych bezumownie. Pofairee kwoty roszcze z tego
tytutu mogy by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntébw bezumownie wykorzystywanych,
przez ktére przebiegajieci przesylowe Grupy oraz zwane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji
oraz znajomgci ich statusu prawnego i w zazku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

26.6. Ryzyko zwhzane z partycypacy w kosztach korzystania z gruntdéw Ignych bedacych w zaradzie Lasow
Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 marca 2010 r. nie zostatyet§ w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stangeyich wlasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbylg Si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udziatem przedstawicieli Laséw nStaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatlu EndEigktrycznej. Propozycja Laséw fwowych zmierzaica

do zawierania umow dzieswy terendw pod liniami nie zostata prgg i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldéegjaych. Oszacowanie wakt rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofod od gruntow Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest midiwe. Biorac pod uwag powierzchné gruntéw, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatl@a w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teaqujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 20.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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27. Rozpoczcie rozmoéw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominap rozpoczta rozmowy z zarglca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownjtRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zieenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkow, w tygdey innymi przeprowadzenia satysfakcjanggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkowegbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich ruekow umowy sprzeds oraz satysfakcjonagego
rozwiazania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporadzenia
niniejszego skroconegadédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie
zostaly podite.

28. Dziatania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmiergze¢ do nabycia zorganizowanejeéz przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesdozyta dotychczasowemu wdaicielowi niewkzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zasrd ENEA S.A.
podjat decyzi o odsipieniu od procesu nabyciagei przedstbiorstwa Kompanii WWglowej S.A. pod nazw
Ruch 1l Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktora jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NEA S.A. rozwaa maliwosci innych form inwestyciji.

29. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowikzek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zob@anym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunale&gedliwosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawgku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamiditywy energetycznej UE

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zita w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadpfaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@94,6 min
PLN. Naczelnik Urzdu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spotki wydat mud26 sierpnia 2009 r. decyzje
odmawiajice zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za miesiod stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dniu
10 listopada 2009 roku decyzje odmawig, obejmujce okres od miesta lipca 2006 roku do miegia
grudnia 2006 roku wgktznie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzjmadiapce zwrotu tego podatku za
okres od miegca stycznia 2007 roku do migsa grudnia 2007 roku w¢znie.Jednoczénie Naczelnik Urzdu
Celnego w Radomiu wydat w dniu 26 sierpnia 2009uralecyzje okrédajace zobowazanie podatkowe w
podatku akcyzowym za miase od stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dfilistopada 2009 roku decyzje
obejmujce okres od lipca 2006 roku do grudnia 2006 rokicavie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzje
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obejmujce okres od stycznia 2007 roku do grudnia 2007, rpkayjmupc jako zobowizanie podatkowe kwoty
wykazane przez Spakwv deklaracjach pierwotnych przed zémiem korekt i wniosku o zwrot nadptaty. Spétka
w ztozyla odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawiepowy:szych decyzji. Ponadto Spétka w dniu 24
listopada 2009 r. ziyta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwradptaty w podatku
akcyzowym od energii elektrycznej za stycz2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN. Daid
sporadzenia niniejszego skroconegi@drocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowsnioski te nie

zostaly rozpatrzone.

Ze wzgkdu na niepewrig co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

30. Zdarzenia po dacie bilansu
30.1. Zmiany w Zarzadzie

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza ENEA 8duotata Zarad VI kadencji:
Pana Macieja Owczarka ze stanowiska Prezesadiarz

Pana Stawomira Jankiewicza ze stanowiska Cztonkada ds. Ekonomicznych,
Pana Piotra Koczorowskiego ze stanowiska Cztorskadu ds. Korporacyjnych,
Pana Marka Malinowskiego ze stanowiska Cztonkaagarzls. Strategii i Rozwoju,
Pana Tomasza Treidera ze stanowiska Czionkadas. Handlowych,

i powotata Zarzd VIl kadencji.Z dniem 16 kwietnia 2010 r. powotauaistali:

Pan Maciej Owczarek na stanowisko Prezesaadarz

Pan Maksymilian Gérniak na stanowisko Cztonka Zawzds. Handlowych,

Pan Hubert Rozjalek na stanowisko Cztonka Zadu ds. Ekonomicznych,

Pan Krzysztof Zborowski na stanowisko Cztonka Zdreds. Strategii i Rozwoju.

30.2. Likwidacja spotki zaleznej

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrorgade podjto uchwat, ze z dniem 1 maja 2010 r.
Spotka Energetyka Poziwka Biuro Ustug Technicznych S.A. zostanie postawiov stan likwidacji, a

powotany na stanowisko Prezesa Zdiz Spétki Pan Jacek Patka obejmie furKijwidatora.

Noty przedstawione na stronach 14 — 38 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedanetto

Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego
Przeptywy netto z dziatalrigi
operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej

piengzne

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej

Przeplywy piengzne netto, razem
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR)
wartd akeg

Rozwodniona ksiggowa na

(w PLN / EUR)

w tys.

3 mieskce
zakonczone
31.03.2010

1728 395
31551
66 289
53 748

5204
(93 764)

(692)
(89 252)
441 442 578

0,12
0,12

Stan na dzie
31.03.2010

10918 248
1032 052
121 987
910 065

9 886 196
588 018
22,40

22,40

PLN w tys. EUR
3 mieskce 3 mieskce 3 mieskce
zakofnczone zakonczone zakonczone
31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
1921 399 435 704 417 750
55177 7 954 11997
86 239 16 711 18 750
70 054 13549 15231
(146 383) 1312 (31 827)
(1923 744) (23 637) (418 260)
(840) (174) (176)
(2 070 967) (22 499) (450 269)
441 442 578 441 442 578 441 442 578
0,16 0,03 0,03
0,16 0,03 0,03
Stan nadzi@m Stan nadzim  Stan na dzia
31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009
10 914 041 2 826 950 2 656 648
1081 593 267 219 263 277
122 662 31585 29 858
958 931 235 634 233419
9832 448 2 559 732 2393371
588 018 152 249 143 133
22,27 5,80 5,42
22,27 5,80 5,42

Powyzsze dane finansowe za | kwartat 2010 i 2009 rolatiady przeliczone na EUR wedtug ngstjacych zasad:
poszczegblne pozycje aktywéw i pasywow — wedirgdniego kursu ogtoszonego na @zi81l marca 2010 r. —

3,8622 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoagiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 marca 2010 r. — 3,9669 PLN/E&R1 stycznia do 31 marca 2009 r. — 4,5994 PLRRE
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skréconegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku

Dla Zarzadu ENEA S.A.

Przeprowadzimy przeghd zahczonego skroconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spdtki ENEA S.A. ( ,Spoétka”) z siedzilv Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11,
na ktory skladaj sie: jednostkowy bilans spagdzony na dzié 31 marca 2010 roku, jednostkowe
sprawozdanie z petnego dochodu, jednostkowe zemtaavrmian w kapitale wiasnym, jednostkowy
rachunek przeptywow pieginych, sporzdzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 mz0d8
roku oraz informacje dodatkowe, obejaug informacje o przyjej polityce rachunkowisi i inne
informacje objaniajace.

Za zgodné¢ tego skréconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansovweggmogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio34 ,Srddroczna sprawozdawcgo finansowa”,
w ksztalcie zatwierdzonym przez WniEuropejsk i innymi obownzujacymi przepisami,
odpowiedzialny jest Zagdl Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prmigltego skroconegérodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzitimy stosownie do postanouiikrajowych standardoéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajow Rad; Biegtych Rewidentow. Standardy te naktadap nas obowzek
zaplanowania i przeprowadzenia praggl w taki sposéb, aby uzyskaimiarkowam pewngc,
ze srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera igtbtn nieprawidtowéci. Przegid
przeprowadziimy gtéwnie drog analizy danych skroconegarodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wdl w kskgi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzicinga finanse i rachunkowoSpotki.

Zakres i metoda przeglu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnimir@ie od bada
lezacych u podstaw opinii wyeanej o zgodn&ei z wymagagcymi zastosowania zasadami (polgyk
rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegdelrzdci i jasndgci, dlatego
nie mazemy wydd takiej opinii o zadczonym skréconyndrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogpatygotowane
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymigaMiedzynarodowego Standardu
Rachunkowsci 34 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa” w ksztaicie zatwierdzonym przez &ni
Europejsk.

Piotr Walinski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagry przeghd
Numer ewidencyjny 4254

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzogn przez KRBR

Warszawa, 17 maja 2010 roku
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezesa Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Maksymilian Gorniak
Cztonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 17 maja 2010 r.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
31.03.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 230 685 211 217
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1982 3213
Wartcici niematerialne 2503 1405
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 7 851 476 7 844 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35209 27 366
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 4793 3 866
Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez rachunek zyskow i strat 1274 1219

8 127 922 8093 170
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 842 274 850 247
Nalezndci z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 042 11 090
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1723 840 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 212 170 301 422

2 790 326 2 815 282
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 5 589
RAZEM AKTYWA 10 918 248 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 45



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dziex
31.03.2010 31.12.2009

PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia hominalr 4627 673 4 627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa (3 847) (3 847)
Kapitat rezerwowy 754 841 754 841
Zyski zatrzymane 2775175 2721 427
Razem kapitat wtasny 9 886 196 9 832 448
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i payczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5270 5882
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peg#eniowych 32 748 33194
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 83 969 83 586

121987 122 662
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i payczki - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpaviia 758 853 836 574
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 765 2 845
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peg#eniowych 2 245 2244
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych 9024 8 701
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji 617 618
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 94 008 65611
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 42 553 42 338

910 065 958 931
Razem zobowazania 1 032 052 1081 593
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 10 918 248 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 46



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wagtosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe i dystrybucyjne

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikow petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje)

Za okres
3 miesice 3 miesice
zakofczone zakofczone
31.03.2010 31.03.2009
1801 816 1946 516
(73 421) (25 117)
1728 395 1921 399
1151 11 527
(4 652) (3 240)
(11 127) (8 507)
(1013) (454)
(1 102 400) (1261 044)
(537 671) (564 136)
(31772) (25 922)
(3417) (3493)
(285) 1061
(5 658) (12 014)
31551 55 177
(1524) (3197)
36 262 34 259
66 289 86 239
(12 541) (16 185)
53 748 70 054
53 748 70 054
53 748 70 054
441 442 578 441 442 578
0,12 0,16
0,12 0,16

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z
. yeeny rezerwowy zatrzymane p
instrumentow wiasny

finansowych

Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny
nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad
zaktadowego razem wartoscia
nominalng akcji

Kapitat
zZwigzany z
ptatnosciami
w formie akcji

Kapitat
zaktadowy
(wartosé¢
nominalna)

Stan na 01.01.2010 441 443 146575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 2714 9 832 448

Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday

Dywidenda

Sprzeda aktywow
finansowych dosgpnych do
sprzeday

Zysk catkowity za okres 53 748 53748

Suma zyskow i strat

rozpoznanych
w okresie 53 748 53 748

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy

Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego

Stan na 31.03.2010 441 443 146575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 27T 1 9 886 196

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat Akcie nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji
nie kapitatu zaktadowy ] emisyjnej nad  ptatnosciami wyceny
wilasne P ) . ,
zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow
nominalna akcji akcji finansowych

Kapitat
zaktadowy
(wartosé
nominalna)

Razem
kapitat
wiasny

Kapitat Zyski
rezerwowy zatrzymane

Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847 754 425 2619 709 9712918

Wycena aktywéw
finansowych dogpnych
do sprzeday

Sprzeda aktywéw
finansowych dogpnych do
sprzeday

Zysk calkowity za okres
70 054 70 054

Suma zyskow i strat
rozpoznanych

w okresie 70 054 70 054

Umorzenie akcji

Zamiana ekwiwalentu

pienigznego na akcje

Zmiana wartéci godziwej

programu akcji

pracowniczych

Podziat wyniku finansowego -

Dywidendy (1672) (1672)
Emisja akgcji

Akcje wlasne nabyte w

ramach opciji stabilizacyjnej

Stan na 31.03.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847) 754 425 2 688 091 9 781 300

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienignych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu gdnic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia
Zobowizania z tytutlwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i opgbazylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw Baiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Whplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspoétkontrolowanej
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Wydatki zwhzane z ptatnéria zobowhzan leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych
Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego

Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

3 mieskce 3 mieskce
zakonczone zakonczone
31.03.2010 31.03.2009
53 748 70 054
12 541 16 185
4 652 3 24(
285 414
(415) (60)
(36 262) (34 568)
1524 151
(17 675) (14 638)
(21 335) (34 783)
35083 34 010
(447) (151)
9190 (168 981)
(82 347) 184 567
706 (1501)
(330) (553)
28 397 (74 593)
Q) (139 563)
215 (251)
(44 170) (200 875)
5204 (146 383)
(23574) 6 985
98 -
5589 -
(71 317) (1913569
(4 611) (17 200)
51 4(C
(93 764) (1923744
(692) (840)
(692) (840)
(89 252) (2070967
301 422 2 321 38¢
212 170 250 41¢

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6lne ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ra

Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 31 marca 2010 r. struktura akcjonariuszy ENEA Spfzedstawia si nastpujaco (podwyzszenie

kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% akéjittenfall AB 18,67%,

pozostali akcjonariusze 20,90%.

Na dziér 31 marca 2010 roku statutowy kapitat zaktadowy BNEEA. byt rowny 441 443 tys, zt ( 588 018 tys.

zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uwerlylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna 441 442 578

akcji (podwyzszenie kapitatu podstawowego w wyniku emisji akgjiramach oferty publicznej, zarejestrowane

zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.).

Gtéwnym przedmiotem dziatal§ol ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominujca Grupy Kapitatowej ENEA S.A. Grupa w sktad ktorej dzien 31 marca

2010 r. wchodzi rownie24 spotek zalimych, 3 spotki stowarzyszone.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgdradzone przy zakeniu kontynuowania

dziatangci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 51 — 73 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fzi&l marca 2010 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradglvi przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2010 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczyneych sé po 1 stycznia 2010 r. napity zmiany w obowazujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zntamye miatyzadnego wplywu na spagdzenie niniejszego

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zatenia

Sporadzenie skroconegé&ddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zaleen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconydrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z8ali@ i Szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zaydu
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na temat bigacych i przyszltych zdarfe i dziatah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré&nic¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporgdzenia skroconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego g spojne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy. Warfsi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierad

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

Noty przedstawione na stronach 51 — 73 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

53



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % gtosow w %
31.03.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A. .
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Energetyka Pozriagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,.EWINN”" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Poziiagka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30

ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

10- 1 poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

1. Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100

15 | ENTUR Sp. z 0.0. oo -

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94* 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100

14.

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

15. Gorzow WIkp., ul. Energetykow 4

100 100

16. | »PWE Gubin” Sp. z o.0. ) 50
" | Sekowice 100 gm. Gubin

Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

7. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18.| Jiciona Gora. ut gacisze 28 100 100
19. %'?(;Jlt(;)n; zt())/lraslﬁ)l ZZglcci)s-ze 15 100 100
20. Elo’\iﬁ:\é,_suﬁ..vf/egfz.awska 43 _ . 100 100
o S o0
22.| Pgnai, ol Stzessska 55 100 100
23. ?\Ezt;céwgciﬁiﬁ’;o;:gmge}zc?z@ﬁice, Kozienice 1 100 100
o5 Kozienice Il Sp. z o.0. 80.56 80,56

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyélerdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.

21. Srem, ul. Staszica 6

41,65 41,65
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Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

* na dzieh 31.03.2010 r. nie ma wpisu do KRS-u dot. poglszgnia kapitaty zakladowego

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rodrocznym sprawozdaniem
finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENTUR Sp. z,opmstanowito podwiszy¢ kapitat zakltadowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zh tj. o kw00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udziato wartdci

nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zakladowymotp obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wktadem piergznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny #dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podisgy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 17 448 tys.tgto kwote
1 710 tys. zk, poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spoétki abief ENEA S.A. i pokryje je w cafoi wkladem

pieniznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 22 giad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podigto Uchwaty w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego spétki BHU S.A. z sieglav Poznaniu
postanowit podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 14 302,5 tys.tzto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez
utworzenie nowych 41 641 udziatéw, o waddionominalnej 100 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zakladowym Spotki obejmie ENEA S.A. i pokryje je lallem piengznym oraz wktadem niepieginym

(aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw w dniu 22 giad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD Les3po 0.0. z siedzibw Grondéwku postanowit
podwyzszye kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. ztakwot 2 151,5 tys. zt., poprzez utworzenie

4 303 nowych udziatéw, o wat nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowym

Spotki obejmie ENEA S.A. i pokryje je w cald wkladem niepieriznym (aportem).

Zarzad ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatbw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaib Sckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatéw z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Noty przedstawione na stronach 51 — 73 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

55



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zeattat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnéei
Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 ma@dd r. przedstawiajsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét Wytwarzanie pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzeéhanetto * 1714 609 321 13 465 1728 395
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1714 609 321 13 465 1728 395
Koszty ogolem ** (1 659 452) (819) (11 591) (1673 541)
Wynik segmentu 55 157 (498) 1874 56 533
Nieprzypisane koszty zamdu (24 982)
Zysk operacyjny 31551
Koszty finansowe (1 524)
Przychody finansowe 36 262
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (12 541)
Zysk netto 53 748

* - w pozycji przychoddw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji
w kwocie 537 635 tys.zt.,
ktore w skroconynrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nmpy ENEA S.A. zostaly wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 537 671 tys.zt., kedw skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 mao&® r. przedstawiajsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1908 504 12 895 1921 399
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1908 504 12 895 1921 399
Koszty ogotem ** (1843 174) (11 356) (1 854 530)
Wynik segmentu 65 330 1539 66 869
Nieprzypisane koszty zaydu (11 692)
Zysk operacyjny 55177
Koszty finansowe (3197)
Przychody finansowe 34 259
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (16 185)
Zysk netto 70 054

* - w pozycji przychoddéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji

w kwocie 564 045 tys.zt.,

ktore w skroconymrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA S.A. zostaly wyodbnione w

segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybucji w kwocie 564 136 tys.zl., kedw skréconynérodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi1 marca 2010 r. przedstawiiaje nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.03.2010 Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 19175 25164 136 117 180 456
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 833 141 - 6 549 839 690
Razem: 852 316 25164 142 666 1020 146
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9 898 102

- w tym rzeczowe aktywa trwate 50 229

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 854
RAZEM: AKTYWA 10 918 248
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 693 373 - 5169 698 542
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 219 706

- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 60 311
RAZEM: KAPITAL WELASNY

| ZOBOWI AZANIA 10 918 248
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne - 25220 865 26 085
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

wytaczone z segmentacji -
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 81 56 4 406 4543
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

wytaczona z segmentacji 109

81916 - 644 82 560

Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 31.03.2010
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavaaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 19 609 131 335 150 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 840 691 6 694 847 385
Razem: 860 300 138 029 998 329
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9915712

- w tym rzeczowe aktywa trwate 60 273

- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 862
RAZEM: AKTYWA 10 914 041
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 776 385 5630 782 015
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 132 026

- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 54 559
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 10 914 041
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 20 488 20 488
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne

wytaczone z segmentacji 8 966
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 353 12 308 12 661
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

wytaczona z segmentacji 625

82 623

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2009 81970 653
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Przychody segmentw 9rzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychoddw Spoiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ma przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi si z kosztow sprzedst zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapie bezpdrednio przyporadkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedgizescia

kosztéw Spdiki, ktére w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty wihasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \@kresie obrotu energi
i swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spotka dziata w jednynrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Spétka dokonata nabyciezmeych aktywéw trwatych
na hczm kwote 26 085 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio:
29 454 tys. z).

W okresie 3 miegcty zakaoczonym 31 marca 2010 r. Spétka dokonata spraeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 382 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r.
odpowiednio: 5 870 tys. zl).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r Spétka dokonata zmniejszergczowych aktywdw
trwatych poprzez wniesienia aportem do spétki BHu 3 0.0. oraz do spétki ENERGOBUD Leszno Sp. o.0.

aktywOw o hcznej wartéci ksieggowej netto 2 549 tys. zt.

Na dziéi 31 marca 2010 ratzny odpis aktualizapy wartg¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych wynidst
8 287 tys. zt (na dzfe31 grudnia 2009 r. bylo to odpowiednio: 15 998 ik
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziéi 31 grudnia 2009 r. Spétka przeprowadzita test tnatuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzms 31 grudnia 2009 r. utraty wakm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 marca 2010 r. Spétka nie dokonata wydatkd nabycie wartei

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: O tys. z,).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. ngsito przeniesienie warksi niematerialnych
i prawnych zesrodkéw trwatych w budowie w wysokoi 513 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaczonym 31

grudnia 2009 r. odpowiednio: 773 tys. zt,).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Spétka nie dokonata spezedlikwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 0 tys. zf).
15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. nabyfa Elektrowhiogazow w Liszkowie, w wyniku rénicy migdzy cemn
nabycia a wartia godziwg przyjetych aktywéw netto powstata dodatnia waétofirmy, w wysokaci

668 tys. zi.

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wsp6tkontrolowanych

31.03.2010 31.12.2009
Stan na poctek okresu 7 844 884 7780 241
Przeniesienie do aktywéw trwatych przeznaczonycbkmtaeday - (6 000)
Nabycie inwestycji 7 159 89 291
Odpis aktualizujcy (567) (18 648)
Stan na dzieh bilansowy 7 851 476 7 844 884

W okresie 3 miegcy zakaiczonym 31 marca 2010 r. Spétka dokonata nabyciadat@z w jednostkach
zaleznych Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrubbzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z o.0.
w Inowroclawiu, ENERGOBUD Leszno Sp. 0.0. z siedzamGrondwku i ENTUR Sp. z 0.0. w Szczecinie na
taczm kwote 7 159 tys.zh. (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r, Spdétka dokonata nabycia
udziatow w jednostkach zaleych na4czr kwote 89 291 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. Spétka dokonata sprzaedalziatdbw w jednostce
wspotkontrolowanej PWE Gubin Sp. z 0.0. (na 4z84.12.2009 r. udziaty te byly wykazywane w pozyciji

~aktywa trwate przeznaczone do sprzgda
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Odpis aktualizujcy wartag¢ inwestyciji

31.03.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji na pocatek okresu 32372 13724
Utworzony 567 19 365
Rozwiazany (717)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 32939 32372

11. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naimosci

31.03.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 82 623 93519
Utworzony 2881 12 544
Rozwigzany (2 947) (23 452)
Wykorzystany 3 12
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 82 560 82 623

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. odpis aktualigyj warté¢ bilansows naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych ralesci zmalat o 63 tys. zt (w okresie 12 miggt zakaiczonym 31 grudnia

2009 r.odpis aktualizagy zmalat 0 10 896 tys.zt.)

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirlych do uwolnienia srodkow

z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1 913 840 tys.zt., wyspecjalizowanej firmie finan®p zajmujcej sk profesjonalnym zaegizaniemsrodkami
pienigznymi. Przekazanesrodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery

wartasciowe,wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie zaangaowanie

Instrumenty dhlane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dziéh 31 marca 2010 r. waé ich wynosi 1 723 840 tys. zt (bony i obligacje 8kaPastwa — o wartéci
1211 441 tys.zt) i depozyty (lokowane w atomych przez Spoétkbankach — o warfgi 512 399 tys..zt.).

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wafto godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.
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13. Kapitat wlasny zwigzany z pfatndiciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyagcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitalowej ENEA SA na moment komercjalizacji praiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz ity w
ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemneswdadczenie o zamiarze nabycia akcji. Ustawa o
Komercjalizacji i Prywatyzacji okéta taczm pule akcji do przekazania, jednak nie adteeilosci akcji, ktore
zostan przyznane poszczeg6lnym pracownikomsdlakcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom zale
bedzie od hcznego stau pracy pracownika, na ktéry sktadag shkres pracy w przeddiorstwie przed

komercjalizacj oraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakciji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzig, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&eotie na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mizszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korektlat poprzednich w kapitatach najwéneéjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestiman 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywala aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ratyzacji, a w
szczegOlnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretaci sytuacii, kiedy zostata olk$iona hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komergaliz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego o#enia iloici akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. akddj sytuaciji
pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikw.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $wiadczon, przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym mgdzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.
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Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi@l marca 2010

r. pozostata na poziomie 921 milionow ziotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wér& 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektongrgetycznego, mieli okény
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazapie dwiadczenia 0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na praeo
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uvezigieniu zi@zonych éwiadczé oraz wyniku pogpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. z
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysaiko
224.042 tys. zt zostatagip w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zadany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzieh 31 marca 2010 r. dokonano wyptatyesd ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboadanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzig@l marca 2010 r. 618 tys.zt.
( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobowzanie to wynosito 618 tys. zi. ).

14. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkehddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.03.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu (27 366) (39 701)
Obcizenie / (Uznanie) zysku (7 843) 12 335
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego addch - -
Stan na koniec okresu (35 209) (27 366)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. obgénie zysku przed opodatkowaniem Spotki w
wyniku zwigkszenia aktywa z tytulu odroczonego podatku docthvedm wyniosto 7 843 tys. zi. (w okresie 12
miesiecy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ofgotdaniem Spoétki w wyniku zmniejszenia

aktywa wynosito 12 335 tys.zt.)

15. Swiadectwa pochodzenia energii

31.03.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (47 484) (26 218)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1932) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 143 424 93 088
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 94 008 65 611
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16. Rezerwy na zobowgzania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty
z tytulu postepowan 0 odszkodowania i kar

31.03.2010 31.12.2009

Stan na pocatek okresu 42 338 42 268
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 241 3898
Zmniejszenie rezerw (26) (3 828)
Stan na dzie bilansowy 42 553 42 338
Inne rezerwy

31.03.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu - 1 609
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 315

Zmniejszenie rezerw - (1924)
Stan na dziex bilansowy - -

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wéaitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spoéice. Reyer
te tworzone $ w wysokdci roszczenia, z uwzgfinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawienmeocie 21.

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 marca 2010 r. rezerwa na przewidywaraysi tytutu posfpowan
0 odszkodowania zwkszyta s¢ 0 215 tys.zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwar sadowych i inne rezerwy zmniejszytyesio 1 539 tys.zt.).

17. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgrorenie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwofl67.748 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,38 zt). Do dnia bilansowego dywidenda nie zostatptacona.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpP03.064 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,46 zt). Do dnia 31.12.2009 r. dywidenda zostatptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mvmlatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wplaty z zysku (defimmego jako zysk brutto pomniejszony o wa&ito

biezacego podatku dochodowego) w wysékiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spoétka
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przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwgzenia
kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 gbe2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 stycznia 2009 r. as&rzaptaconej obowrzkowej wptaty z zysku wynosita
216 tys. zk.

18. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Spoitka zawiera transakcje z ngstjacymi podmiotami powazanymi:

(i) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowe] ENEA S.A.

31.03.2010 31.12.2009
Warto$¢ zakupu, w tym: 964 749 4 569 444
zakupy inwestycyjne 926 23 861
zakupy materiatow 134 717
zakupy ustug 554 411 2168 382
Pozostate (w tym energia) 409 278 2 376 484
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 80 279 402 142
sprzedaenergii 78 934 385 107
sprzedamateriatow i towarow 0 -
sprzedaustug 379 1579
pozostata 966 15 456
31.03.2010 31.12.2009
Naleznosci 26 384 61291
Zobowigzania 463 779 556 104

(i) Transakcje zawarte pogaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
> wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych piyczek z ZKS dla Czionkéw Zargu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.
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W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 306 497 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zarzdzapcych lub nadzoracych - - 104 80
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 93 40 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
$wiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energi elektryczm) 38 65 - -
RAZEM 437 602 104 80

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegagq przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu 0oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie ngiemne nie mee przekrocz§ szeciokrotngici przecetnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiartaku
poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa GléwnegedWr3tatystycznego. Wysokd nagrody rocznej nie
moze przekroczy trzykrotndci ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim

przyznanie nagrody.

Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2010 01.01.2010 31.03.2010 31.03.2010
1. Zarad 21 - 1 20
2. Rada Nadzorcza 29 - (2) 27
RAZEM 50 - )] 47
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
1. Zarad 42 - (21)* 21
2. Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

* - 18 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentgmjizyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @k Zaradu z dniem
1 wrzenia 2009 r.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw Aowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.
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(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami lgdacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw gikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatnych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstEtych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorlowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padai ewidencji umgiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skroconygnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zatenymi od Skarbu Restwa.

19. Przyszte zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowjzania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.03.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 7727 13053
Nabycie wartéci niematerialnych 160 160
7 887 13 213

20. Objasnienia dotyczce sezonowgri lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych wakavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanows oni 44,4 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

21. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Noty przedstawione na stronach 51 — 73 stapawegralr, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 68



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ENBAZ | kwartat 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udzielone przez Spotke poreczenia kredytow i pozyczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 marca 2010 .

) Nazwa_ podmiotu, ) ch;na kwota zobowjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powizzai mu;dz_y Spotka
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata porgczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poregczenia lub gwarantowana pore 9 g zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 189 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zatea

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2009 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) quzna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 201 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zatea

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub porczen kredytu lub payczki.
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Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energj oraz dochodzenia nadeosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii @igdznej, przyhczed do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfizw. sprawy za nie energi

Na dzieh 31 marca 2010 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 6.869 spraw z powodztwa Spotki na
taczm kwotg 16 260 tys. zt. (na 31 grudnia 2009 toczyte 5i054 spraw oatznej wartdcéi 12 435 tys.zi.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spéice wszczynane zréwno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowani&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdupp sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdgimiebzdacych wlasnécia Spotki.

Na dzieéh 31 marca 2010 roku przeddami powszechnymi toczytoestacznie 136 spraw przeciwko Spéice na
taczma kwote 13 087 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009zy&x sk 126 spraw o0 gcznej wartgci

11 835 tys. zt). Rezerwy zw#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 16.

Postepowania arbitrazowe

Na dzién 31 marca 2010 r. nie toczylyesiadne posipowania przed organami wtawymi dla postpowai

arbitrazowych.

Postepowania toczace sie przed organami administracji publicznej

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes ddiz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagyagji w 2006 roku i nalot na Spotk kare
pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008ud&ENEA ziazyla odwotanie do 8lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad 2009 roku & Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wydat korzystny dla ENBE#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaragj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjis Prezes URE

wniést apelacje do#8lu Apelacyjnego w Warszawie.
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W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzekt vase o niewykonanie przez ENEA obawzku zakupu
energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji pdtroczu 2007 roku i naiyt na Spotk kare pieniezna w
kwocie 2 150 000,00 zt. W dniu 19 stycznia 2010ur&@NEA odwotata si od decyzji Prezesa URE dads

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
Ryzyko zwiazane ze stanem uregulowania sytuaciji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Spotke

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riwmcsci wykorzystywanych przez Spdétk

(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektéw posiadata tytut prawny do korzystania zimgéw, na ktérych @ usytuowane sieci przesylowe
oraz zwazane z nimi urgdzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu

bezumownego korzystania z nieruchgwio

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchiminpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zadaniami zwizanymi ze zmiam lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniafadanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogtowania Spotki wobec osob zgltasmajch roszczenia przegiowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych usdzenr w przypadku nowych inwestyciji.

Spoika utworzyta rezerpna wszystkie zgloszone do Spotki roszczeniaeidgeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sig sieci przesytowe iusglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzmdu szacunek naktadéw niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wiglzie operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktérego obecnie
naleza sieci przesytowe i zwizane z nimi uradzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntdéw. Potencjalnetikwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spokki,
biorac pod uwag powierzchng¢ gruntdow o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdlieeposiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.
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Ryzyko zwiazane z partycypacja w kosztach korzystania z gruntow le§nych bedacych w zarzadzie Laséw Panstwowych na potrzeby
linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 marca 2010 r. nie zostatyet§ w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wlasné¢ Spotki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umoéw dzigawy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegisych. Oszacowanie wag rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw fiBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magby¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pourgj dziatahn w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlictwa zglosity roszczenia wobec Spotki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Spotk Roszczenia teaaujete w rezerwie,

0 ktérej mowa w nocie 16.

22. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpoela rozmowy z zarmdca masy upadiei Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrownigfidw-Adamow-Konin S.A. (ZE PAK). Zteenie przez Spékkoferty wiaze
sie jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjamuggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rmekOw umowy sprzedy oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegime wizace decyzje nie

zostaty podite.

23. Dziatania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmiergzeg do nabycia zorganizowanejeéa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewizaca oferte
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imamgo Zargd ENEA S.A.
podjat decyzi o odsipieniu od procesu nabyciaeszi przedstbiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktora jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany aEHENS.A. rozwaa maliwosci innych form inwestycji.
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24. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Rada Nadzorcza ENEA 8diuvotata Zarzd VI kadenciji:
Pana Macieja Owczarka ze stanowiska Prezesadiarz

Pana Stawomira Jankiewicza ze stanowiska Czionkayda ds. Ekonomicznych,
Pana Piotra Koczorowskiego ze stanowiska Czlorskadu ds. Korporacyjnych,
Pana Marka Malinowskiego ze stanowiska Cztonkaathrzls. Strategii i Rozwoju,
Pana Tomasza Treidera ze stanowiska Czionkadams. Handlowych,

i powotata Zarzad VIl kadencji.Z dniem 16 kwietnia 2010 r. powotaaistali:

Pan Maciej Owczarek na stanowisko Prezesaadarz

Pan Maksymilian Gérniak na stanowisko Cztonka Zdwzds. Handlowych,

Pan Hubert Rozpalek na stanowisko Cztonka Zadu ds. Ekonomicznych,

Pan Krzysztof Zborowski na stanowisko Cztonka Zduezds. Strategii i Rozwoju.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolideg@mnaportu za | kwartat 2010r.

I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkdw zmian w strukturze grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegjia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, retrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, wskaegednostek podleggjych konsolidacji oraz opis zmian
w strukturze grupy kapitalowej emitenta znajduje s Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 16 niniejszego tapor

Opis dziatalndci Grupy Kapitatowej

W ramach dziatalni podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA (dalej: ,Galp zajmuje st wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem. Powyszy dziatalngé spoétki z naszej Grupy prowagza
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa UREtgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii op@@mmowania konkurencji w sektorze energetycznym. W
ramach naszej Grupy posiadamy w szczedainnastpujace koncesje: (i) ENEA posiada kongesjia obrot
energh elektryczm wazna do kaca 2025 roku oraz koncesjna wytwarzanie energii elektrycznej w
odnawialnymzrédle energii wana do 20 stycznia 2020r.; (i) EnergoPartner posilolaces¢ na obrét energi
elektryczm wazna do kaca 2025 roku; (iii) ENEA Operator posiada koneesja dystrybug energii
elektrycznej wana do potowy 2017 roku; (iv) Elektrownia Kozienicegiada koncegjna wytwarzanie energii
elektrycznej wana do kaca 2025 roku oraz na obrét enargilektryczm wazna do kaca 2012 roku; a (v)

Elektrownie Wodne posiadgkoncest na wytwarzanie energii elektrycznejima do 30 marca 2011 r.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grumgrije s¢ gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
~Elektrownia”, ,Elektrownia Kozienice”), ktéra wekz w sktad Grupy w palzierniku 2007 r. Elektrownia
posiada moc osfjalm brutto 2.880 MW i jest najwksza w Polsce elektrowniopalam weglem kamiennym.
Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpgaztakie wytwarzanie energii zérédet odnawialnych
poprzez wspotspalanie biomasy. Elektrownia Kozienigyprodukowata w okresie | kw. 2010 r. 2 995 4108,7
MWh energii elektrycznej brutto. Stanowi to nievdelvzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, kiedy Elektrownia wyprodukowata 2 288,000 MWh energii elektrycznej brutto.

Elektrownia Kozienice wytwarza ta& energi elektryczm ze zrédet odnawialnych przy wspétspalaniu
biomasy z paliwem konwencjonalnym ggiel kamienny). W okresie | kw. 2010 r. Elektrowniezpoznata
Swiadectwa pochodzenia energii zgdet odnawialnych w ilci 32 358, 190 MWh. W | kwartale roku 2009
Elektrownia rozpoznatdwiadectwa pochodzenia energii zeddet odnawialnych w ilkci 16 665,505 MWh.
Poréwnujic oba analogiczne okresy pod#ré nalezy wzrost o 94 % iléci energii wyprodukowanej przez
Elektrownk ze zrédet odnawialnych przy wspoétspalaniu biomasy ziweh konwencjonalnym.  Spoika

zamierza systematycznie zksza udziat biomasy w paliwie Elektrowni Kozienice, kgéw przeliczeniu na
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energe wytworzora ma wynigé¢ w 2015r. 2,1% (wobec 1,5% obecnie). Spotka prdeje, ze w 2010 r. w

Elektrowni Kozienice wykorzystane zostanie okot® 1¥s. ton biomasy.

Wytwarzaniem energii elektrycznej zeddet odnawialnych zajmujecsprzede wszystkim nasza spotka zake
— Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w | R@10 r. 35 597 838wiadectw pochodzenia energii ze
zrédet odnawialnych. Roczna moc gggalna dwudziestu natecych do nas elektrowni wodnych wynosi 57 MW.

Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektiomodnych w | kw. 2010 r. wyniosta 35 105,623 MWh.

W ramach dokonywania inwestycji swvédta energii wytwarzanej w kogeneracji, w dniu st§cznia 2010 r.
ENEA S.A. dokonata zakupu nowo wybudowanej elekhiowiogazowe] zlokalizowanej w miejscowm
Liszkowo gm. Rojewo woj. kujawsko-pomorskie o matgktrycznej 2,126 MW. Obiekt jest nowatorski wigka
kraju, reprezentuje wysoki poziom techniczny, pefoinkcje zakladu utylizacji ubocznego produktu
biomasowego, niskoenergetycznego (gtéwnie wywargopelnianego). Bioelektrownia usytuowana jest na
dzialce o powierzchni 10.495mv zwartej kompozycji o eleganckiej technicznejhétekturze z nalieytym
poziomem estetyki. Ponadto biogazownia w Liszkowiedukowd& bedzie réwnie energe cieplm, ktéra
zgodnie ze wspnym porozumieniem dolzie w przysziéci dostarczana do zlokalizowanego w pabli
przedsgbiorstwa produkcyjnego. Biogazownia pracuje w opar@ substraty pochodzenia slimnego
stosowanego w odpowiednich proporcjach. W skladsmaieki wchodz odpady z produkcji przetworstwa
warzyw, naczki ziemniaczanej, wywaru pogorzelnianego i wyktadburakéw cukrowych. Liszkowo posiada
jednoczénie kontrakty gwarantage stale i stabilne dostawy substratu, a tym samigprzerwan produkcg

i maksymalne bezpiecstwo planowanych dostaw energii i ciepta. Zastosmmarzez wykonawgcinwestycji
technologia produkcji biogazu w dziadegj od wrzénia 2009 r. instalacji w Liszkowie nale do
najnowoczeéniejszych naswiecie. Zostata sprawdzona w prawie trzystu lokadjach na terenie Europy
Zachodniej i Japonii i bazuje na roaganiach firmy Schmack Biogas AG, ktorej aktualnydziatowcem

strategicznym jest koncern Viessmann.

W obszarze dotyezym odnawialnychzrodet energii elektrycznej i cieplnej planujemy lbodowe mocy
wiatrowych osigajac do 2020 roku 350-450 MW mocy zainstalowanej. Rdewenie podglismy decyzje o
realizacji inwestycji w moce biogazowe, plaguijoshgniecie w tym obszarze mocy okoto 150 MW w 2020
roku. W latach 2010-2011 planuje; sizyskanie 13,3 MWe mocy zainstalowanej z 9 eletticbiogazowych
(plan na 2010 r. przewiduje 6,3 MWe, z czego akiigatrealizowano 2,12 MWe).

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybgcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ,ENEA
Operator”), ktéra petni funkej operatora systemu dystrybucyjnego. ¢Sidystrybucyjna ENEA Operator
obejmuje swym zasgiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizoy w pétnocno-zachodniej i
Polski. Wedtug ostatniej aktualizacji, ENEA Operadgsponuje liniami energetycznymi o dh$gnl126.020 km

(wraz z przydczami) oraz 34.391 stacji elektroenergetycznych.
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Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowy obrét engrglektryczm oraz sprzeda energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym naley w znaczacej czsci do ENEA S.A. W | kwartale 2010 roku catkowitarapda w ramach
obrotu energi wyniosta 4 904,9 GWh w tym sprzedadbiorcom detalicznym wyniosta 4 233 GWh. Liczba
odbiorcow detalicznych wedlug stanu na 31 marca02@01to okoto 2,3 miliona firm oraz gospodarstw

domowych.

Obrét energi elektryczm w ramach hurtowego rynku energii prowadzizalElektrownia ,Kozienice” S.A. dla

ktorej wolumen obrotu energelektryczm w | kwartale 2010 r. wyniost 60,4 GWh.

Pozostata dziataln&’

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalndg¢ dodatkows wobec podstawowej dziatalém wymienionej

powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuy Sie:
(i) budows, rozbudowi, modernizacjami i remontami sieci orazagtzen energetycznych;

(i) projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzen i aparatury elektrycznej i

energetycznej;
(iii) ustugami zwiazanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;

(iv) ustugami transportowymi (w tym sprzedaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz

wynajmemsrodkow transportu); oraz

(v) dziataIngcia socjalr (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

Opis zmian w strukturze Grupy

W ramach dokonywania inwestycji snddta energii wytwarzanej kogeneracji, w dniu Iycghia 2010 r. ENEA
S.A. dokonata zakupu nowo wybudowanej elektrowmighzowej zlokalizowanej w miejscow Liszkowo
gm. Rojewo woj. kujawsko-pomorskie o mocy elektnyez2,126 MW. Obiekt jest nowatorski w skali kraju,
reprezentuje wysoki poziom techniczny, petni fugkepktadu utylizacji ubocznego produktu biomasowego,

niskoenergetycznego. Szczegotowy opis biogazowsikawo znajduje gina str. 76.

W dniu 9 lutego 2010 r. ENEA S.A. zbyla na rzecz B\)Konin” S.A. z siedzila w Kleczewie wszystkie
posiadane przez siebie udziaty w spoice ,PWE Gubm”z 0.0., tj. pakiet 6.000 udziatow, stangmych 50%
kapitalu zakladowego Spoitki, za kwo931,55 zt za jeden udziat, co dalo suBm589.300,00 zt za pakiet
udziatéw. ,PWE Gubin” Sp. z 0.0. z siedzity Sckowicach, zostata powotana w celu rozpoznawania ekgla
brunatnego na terenie gmin Gubin i Brody w wojeviddz lubuskim, a w dalszej kolejdci - do budowy
kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. Spotka ta stanita wspélne przedsiziecie ENEA S.A. oraz Kopalni
Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. W dniu .28.2008 r. podpisano Porozumienie trdjstronne
pomidzy ,PWE Gubin” sp. z 0.0. i ENEA S.A. oraz KWB ,Km” w Kleczewie S.A., w ktérym KWB

7



-Konin” wyrazita zgod: na przeniesienie na ,PWE Gubin” sp. z 0.0. w typrzewidzianym przez art. 26a
ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. Prawo Geologiczgérnicze (Dz. U. z 2005 roku, Nr 228, poz. 1947zme)
koncesji nr 39/2008/p udzielonej przez Minisfimdowiska na rozpoznanie ztévegla brunatnego w obbie
lokalizacji ,Gubin” oraz ,Gubin — Zasieki - Brody’Aneksem nr 1 do ww. Porozumienia ofomo ostateczny
termin przekazania koncesji, uzadajac go od dnia uzyskania przez KWB ,Konin” decyzji mlitra
Srodowiska (byt to dzie 04.04.2009 r.) Pomimo zawartego Porozumienia, K\WBnin” postanowita
wstrzyma sie z czynndciami majcymi na celu przeniesienie prawa z koncesji Nr G082Zp na PWE ,Gubin”
sp. z 0.0. Majc na uwadze brak zgody pagdzy wspoélnikami co do realizacji Porozumienia, dals

zaangaowanie kapitalowe ENEA S.A. w spotce PWE ,Gubin” gm.o. nie miato podstaw ekonomicznych.

W dniu 26 lutego 2010 r. zostat zlmy do Sdu Rejonowego w Bydgoszcz Plan gxenia Spoétek Elektrownie
Wodne i EnergoPartner. Przewiduje on geaknie poprzez przgjie EnergoPartner Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu, przez Elektrownie Wodne Spétka z agraamy odpowiedzialnécia
Z siedzila w Samocizku, bedaca Spétka przejmupca. Plan uzgodniony w dniu 26 lutego 2010 roku i eghmo
w Monitorze Sdowym i Gospodarczym nr 47 z dnia 9 marca 2010 .ré¥ahczenie ma na celu okignie

kosztéw funkcjonowania spétek oraz uzyskanie efsldgnergii w obszarze inwestowania w OZE.

Opis inwestycji kapitatowych w obbie Grupy

W dniu 28 stycznia 2010 r. UchwaiNadzwyczajnego Zgromadzenia WspOInikéw podsepno kapitat
zaktadowy spoétki ENTUR Spotka z ogranicaoodpowiedzialnécia z siedzila w Szczecinie o kwagt100.000,-
zt a wszystkie nowoutworzone udziaty glaj ENEA S.A. i pokryla je gotéwk Spétka ENTUR Sp. z o.0.
prowadzi dziatalng wypoczynkowy, rekreacyjn i szkoleniovy.

W dniu 04 lutego 2010 r. UchwatNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw podsepno kapitat

zaktadowy spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Inowroctawiu o kwa¢ 1.710.000,- zt a wszystkie nowoutworzone
udziaty obgta ENEA S.A. i pokryla je gotowk Spotka NZOZ Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z

0.0. prowadzi dziatalrié sanatoryja, rehabilitacyjm i ochrony zdrowia.

II. Stanowisko Zarzadu odnacsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansoebyna rok 2010 r.
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Ill.  Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dziei przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasesci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaslnego

Na dzier publikacji niniejszego raportu kwartalnego struktakcjonariuszy posiadgych ponad 5% ogdinej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia s} nastpujaco:

INEVAE] Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale | Udziat w ogodlnej
akcjonariusza akcji gtoséw zaktadowym liczbie gtosow
Skarb Paistwa 226 774 895 226 774 895 60,43% 60,43%
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67% 18,67%
Pozostali 92 272 110 92 272 110 20,90% 20,90%

Struktura akcjonariatu

Pozostali; 20,90

Skarb Panstwa;
60,43

Vattenfall AB; 18,67

m Skarb Panstwa m Vattenfall AB 0 Pozostali

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lalveego naspity zmiany w strukturze wiasioi pakietow
akcji ENEA S.A.

Zgodnie z zapowiedziami z listopada 2009 r. Minsti®o Skarbu Restwa (MSP) przeprowadzito kolejny etap
prywatyzacji Spotki ENEA S.A. W planie MSP jest ziwy akcji ENEA S.A w dwdch etapach — w ramach
transakcji poprzez rynki publiczne (I-etap / lu¥1® r.), a nagpnie zbycie ponad 50% akcji Spétki inwestorowi
brarrowemu (Il etap / potowa 2010 r.). Gtéwnym celentdgi byto zwgkszenie liczby akcji Spotki w wolnym
obrocie — tj. zwgkszenie free float Spotki (czyli liczby akcji znajdcych st w posiadaniu akcjonariuszy,
ktorych udziat nie przekracza 5% w kapitale spotki)
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W dniu 10 lutego MSP dokonato sprzega/0.851.533 akcji spotki ENEA S.A. stanaeych 16,05% liczby
wszystkich akcji Spotki. Sprzedazostata przeprowadzona poprzez GPW w Warszawida By druga
najwigksza transakcja w formule ,fully-marketed offer”historii GPW i najwgksza w ostatnich trzech latach.
Akcje Spoiki zostaly zaoferowane wigknie krajowym i zagranicznym inwestorom instytugtmym. Cena
sprzeday oferowanych akcji zostata ustalona na 16,00 ks, zatem 4czna warté¢ oferty wyniosta 1,134

mlid zt.

Po wyniku przeprowadzonej subskrypcji 80% ofertystatp obgte przez krajowych inwestoréw
instytucjonalnych, w tym do funduszy emerytalnyc®OFE) trafito okoto 60% oferty. W wyniku
przeprowadzonej transakcji udziat MSP w kapital&ta@owym Spéiki spadt z 76,48% do 60,43%. Udziat
drugiego najwikszego akcjonariusza spotki Vattenfall AG pozosteg zmieniony i wynosi 18,67%, gav

wolnym obrocie znajduje siobecnie 20,90% akcji.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazani@ zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzetgo raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z oséb

Na dzieén przekazania niniejszego raportu Pan Tadeusz Da#ipWiceprzewodnicy Rady Nadzorczej
Spotki posiada 300 sztuk akcji ENEA S.A. Pan Maksiam Gorniak Czionek Zawglu ds. Handlowych
posiada akcje ENEA S.A. w #oi 1499 sztuk.

Pan Pawet Balcerowski, Tadeusz Dachowski oraz M&aw Pluchski Czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani
Z ramienia pracownikéw,asuprawnieni na podstawie ustawy z dnia 30 sierd®ie6 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji do nieodptatnego nabycia akcji pracimaych ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 7 dmize 2007 r. 0 zasadach nabywania od SkarhistRa akcji w
procesie konsolidacji spétek sektora elektroengmgetego Pan Krzysztof Zborowski Czionek Zahz ds.
Strategii i Rozwoju ENEA S.A. jest uprawniony deodptatnego nabycia akcji pracowniczych ENEA S.A.

Na dziex przekazania niniejszego raportu osoby adzapce i nadzoryjce ENEA S.A. nie posiadapkcji lub
udzialtdbw w podmiotach zataych ENEA S.A. W okresie od przekazania poprzeginieportu kwartalnego

stan posiadania akcji oséb zaizapcych i nadzorujcych nie ulegt zmianie.

V. Posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem widciwym dla posigpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

a) postpowanie dotycace zobowazah albo wierzytelndici emitenta lub jednostki od niego zalenej, ktérego wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emiterd, z okreleniem: przedmiotu posgpowania, wartcéci

przedmiotu sporu, daty wszcgcia postpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzié przekazania niniejszego raportu nie tpsi postpowania, ktérego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych ENEA S.A.
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b) dwa lub wigcej poskpowan dotyczcych zobowizah oraz wierzytelndici, kidrych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitaltow wiasnych ententa, z okreSleniem hcznej wartoéci posgpowan
odrebnie w grupie zobowjzan oraz wierzytelngici wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orazav
odniesieniu do najwekszych posgpowan w grupie zobowizan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich

przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron wszogego posgpowania;

Na dziex przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

Opis innych ni wskazane powej, tocacych s¢ obecnie pogpowar, w ktérych strom jest ENEA S.A. lub
podmioty wchodzce w sktad Grupy, zamieszczony zostat w Nocie nR-26do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 32 niniejszego tapor

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakgciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.

Grupa w | kwartale 2010 r. nie zawarta z podmiotgmoiwiazanymi istotnych transakcji na warunkach

nierynkowych.

Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jedinostl od niego zakena z podmiotami powizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 22 do skonsolidowankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 29

niniejszego raportu).

VIl. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczei kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym emitent lub jednostkaiedmzaléna nie udzielili pogczen kredytu lub payczki
ani nie udzielali gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktorych

taczna warté¢ stanowitaby rownowarté co najmniej 10% kapitatow wkasnych emitenta.

VIIl.  Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktdre s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiyzan przez emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatyckscimch raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwrocik uwag: na nasipujace informacje dotyee ENEA S.A.
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Silna pozycja na rynku

Posiadamy silppozycg rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnagtecznego, w ktérych
prowadzimy dziataln&. Nalezymy do grona czterech najgiiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zarébwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu enermgjektryczn.

Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzaca w sklad Grupy Elektrownia Kozienice, jest jgdnnajbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowaneogki wytwdrcze produkage energi elektryczm
w poszanowaniu otaczgiego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochréngdowiska obowjzujacymi w
UE. Jako jedna z pierwszych elektrowni w Polscejgadiziatania umaiwiajace budow 2 nowych blokéw
energetycznych na parametry nadkrytyczne o mocyl®@®0 MW kady przez powstat Spétlke celowg

.Kozienice II” Sp. z o.0.

Praca Elektrowni Kozienice charakteryzuje siskim wskanikiem emisyjndéci dwutlenku wgla: w 2009 r.
wskaznik ten wynosit 882 kg/MW, a w | kw. 2010 r. 900/MN oraz jednym z najaszych wskanikow
zuzycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, kt@y | kw. 2010 r. wynosit 0,416 Mg/MWh

Zdywersyfikowany portfel klientéw
Portfel klientow, ktorym sprzedajemy energiektryczm jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedlug stanu na dzie 31.03.2010 r. ENEA S.Awiadczyta ustugi kompleksowe (obejmag sprzedaenergii
elektrycznej iswiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawatargikeelektryczm ponad 2,0 min klientom

indywidualnym oraz okoto 0,3 miIn klientom biznesow

W | kwartale 2010 r. przychdd ze sprzeganergii elektrycznej najwkszemu z naszych odbiorcow wynidst
okoto 4,3 % 4cznej wartéci sprzeday energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udzid® najwkkszych

odbiorcow nieznacznie przekroczyt 12 %.

Integracja pionowa

W zwiazku z whczeniem do Grupy w pgdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice, staliy sk pionowo
zintegrowanym przedddiorstwem energetycznym. Na koniec | kwartalu zdesyana wiksza¢ energii
elektrycznej wytwarzanej przez ElektrowniKozienice (ok. 90%), z wytkiem energii elektrycznej
sprzedawanej na rynku bilanseym i w ramach regulacyjnych ustug systemowych aaikomych ilgci

sprzedawanych lokalnym odbiorcom, jest sprzedawlanaNEA S.A.
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Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strategii. Nasza® sie
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem poétnocno-zachodniczgs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizack do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkow wygbuje wietrznéé o sredniorocznej prdkosci wiatru powyej 6 m/s. W | kwartale 2010 r.
prowadzilémy dalsze dziatania zmierzag do pozyskania projektow farm wiatrowych nanmgm etapie ich
zaawansowania, w celu rozbudowy mocy wiatrowych mipi& i osigniecia w tym zakresie do roku 2020 od
350 do 450 MW mocy zainstalowanej. Aktualnie w Geuprowadzone s projekty farm wiatrowych
znajdupcych sé na r@&nym etapie zaawansowania g£2nej mocy zainstalowanej 242,5 MW, w tym jeden
projekt typu greenfield. ENEA S.A. planuje dokoramiokapitalizowania spétki EnergoPartner Sp. z wo.
latach 2010-2012 wkiadem pieanym w kcznej wysokéci 533 164 tys. zt (w roku 2010: 30 301 tys. zf) z
przeznaczeniem na rozwdj energetyki wiatrowej, \wzegoIndci na prowadzenie projektow realizowanych
wspdlnie z Renpro Sp. z 0.0. Ponadto przewidujezsi realizacja zadainwestycyjnych prowadzonych przez
EnergoPartner Sp. z 0.oedzie wymagata poniesienia nakladéw pozazeyykrelony okres planistyczny na

poziomie 145 860 tys. zt, do wydatkowania w lataestpnych.

Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzeda&nergii elektrycznej dla odbiorcéw z zespotéw granyfowych A, B, C (odbiorcy

instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

Aktualnie obowizujaca ,Taryfa dla energii elektrycznej” dla zespotowug taryfowych A, B, C zostala
zatwierdzona Uchwainr 786/2008 Zamdu ENEA S.A. w dniu 25 listopada 2008 r. oraz zriwea Uchwad
Zarzadu ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 r.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfamhyG przyhczonych do sieci ENEA Operator
Sp. z 0.0. realizowana jest na podstawie ,Tarlfy ehergii elektrycznej” zatwierdzonej przez Praze&sRE
na okres do 31 grudnia 2010 r. Taryfa ta, zgodnielzwah Zaradu ENEA S.A. nr 25/2010 z dnia 14 stycznia
2010 r., zacgga obowhzywat od dnia 27 stycznia 2010 r. Poziom kosztéw uznhAnyga uzasadnione
przez Prezesa URE w tej taryfie jestsay od kosztéw ponoszonych przez Spplkynikajacych z zawartych

kontraktow na zakup energii elektrycznej.

Ryzyka zwjzane z dziatalnéciq i otoczeniem

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wpltywgjych na oceq sytuacji kadrowej, matkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikow zidentyfikowanych jako
ryzyka zwihzane z dziatalniwia i otoczeniem, w ktorym prowadzona jest ta dzia&in Wsrdéd nich naley
zwrécié uwag: na potencjalny wptyw zdarza okoliczndci opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci

Grupy Kapitalowej ENEA opublikowanym w ramach skolidowanego raportu rocznego w dniu 22 marca
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2010 r. oraz w Notach nr 26-28 do skonsolidowankgartalnego sprawozdania finansowego (str. 32-37

niniejszego raportu).

Spory zbiorowe

Okoto 70% naszych pracownikow najedo zwiazkow zawodowych. Pozycja zagkéw zawodowych w
sektorze elektroenergetycznym jest szczegélnia gthwzgtdu na wielkd¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki.oiypzbiorowe z pracownikami magprowadzt do
zaktoceé w naszej bigacej dziatalndci, w szczegolngci przestojow, a tate skutkowd zwickszeniem kosztow
wynagrodzé, co mae mie€ negatywny wplyw na nagaiziatalng¢, sytuacg finansows, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

ENEA S.A. jest obecnie straw jednym sporze zbiorowym: z dnia 7 wia@ 2009 r.

Przedmiotem powstalego sporu zbiorowegokwestie zwizane ze sposobem i zakresem przekazywanych
pracownikom przez Spdk informacji dotycacych prowadzonego procesu prywatyzacji, tj. infocina
dotyczicych planu prywatyzaciji, sposobu przeprowadzenilagzgprzez proces prywatyzacji oraz wptywu
potencjalnej zmiany wkszaciowego akcjonariusza Spotki na sytua@gj pracownikéw. Informacje o tym
wydarzeniu przekazano raportemzigym nr 51 /2009 z dnia 08 wrgga 2009 r.

Powyzszy spér jest na etapie rokofwva

Kontrakty diugoterminowe na sprzegl@nergii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwows spota
PSE S.A. dotycce sprzeday mocy i energii elektrycznepsniedozwolon pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustawe zmierzagca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozwzaniem umoéw
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), poawszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania
kontraktow dtugoterminowych. Grupadrie uprawniona do otrzymywania rekompensat w o&rel® roku
2014. Zgodnie Ustaavo rozwiazywaniu KDT Elektrownia Kozienice S.A. otrzymuje aiagu roku zaliczki na
poczet kosztéw osieroconych. Ngstie zaliczki te s rozliczane — odbywa sito w drodze wydania przez
Prezesa URE decyzji w sprawie korekty rocznej kingzbsieroconych. Szczegétowe informacje nt. wysoko
uzyskanych przez Elektrownizaliczek, decyzjach Prezesa URE w zakresie rockoegkty kosztow
osieroconych oraz sposobu ujmowania tych pozycgpnawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na wynik
znajduje s w Nocie nr 23 do skonsolidowanego kwartalnego wpralania finansowego (str. 31 niniejszego

raportu).
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Prywatyzacja

Zgodnie z dokumentem pn. ,Plan Prywatyzacji na 288-2011" przyjtym przez Rae Ministrow 22.04.2008
roku, ENEA S.A. zostala wskazana jako jedna z gemgrgetycznych, ktora zostanie poddana procesom
prywatyzacyjnym w latach 2008-2011. Pierwszym etapew. procesu byta sprzedav roku 2008 pakietu
nowowyemitowanych akcji Spétki w drodze pierwszégrty publicznej. Ponadto w dniu 10 lutego 2010 r.
Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany piMesstra Skarbu Pestwa zbyt 70.851.533 akcji
zwyktych o wartéci nominalnej stanowtcych 16,05% kapitalu zakladowego ENEA. Ostatecommé dalszej
prywatyzacji Spoiki, jej termin oraz wielké pakietu udziatéw przeznaczonych do zbycia na kgl etapie
przez Skarb HRsstwa lkedzie uzaléniona wyhcznie od decyzji Ministerstwa Skarbu fi8awa. Dodatkowe

informacje nt. Planu Prywatyzacji znajduje i pkt Il powyzej.

Informacja o transakcjach zabezpieczaych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalwd zarowno ENEA S.A. jak i spotki zalee nie korzystaty w | kw. 2010 r. z

transakcji zabezpieczaych ryzyko walutowe.

Ryzyka zwjzane z wagiem wzycie Ustawy z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmiani¢gawy — Prawo

energetyczne oraz o zmianie niektorych innych ustaw

Wejscie w zycie Ustawy moe skutkowa konieczndcia oferowania energii elektrycznej przez Elektrownie
Kozienice S.A. jako podmiot mgy prawo do otrzymanidrodkow na pokrycie kosztéw osieroconych na
podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r., w dpasiewniajcy publiczny, rowny dogp do tej energii,

powyzsze mae skutkowd ograniczeniem iléci energii elektrycznej kupowanej przez ENEA S.Ad o

Elektrowni Kozienice S.A.

Ustawa wprowadza zmiany w zakresie obgkiu nabycia i umorzenigwiadectw pochodzenia energii
elektrycznej odnawialnej oraz energii z kogeneradji konsekwencji zmiany te skutkowvdeda wydaniem
witasciwego rozporadzenia okrélajacego m¢dzy innymi wymagane poziomy obozkéw. Przepisy prawa
naktadag na nas, jako prowadeych sprzedaenergii elektrycznej odbiorcom kocowym, obowazek uzyskania
i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URitadectw pochodzenia potwierdzeych: (i) wytworzenie
czesci energii elektrycznej w odnawialnycéinddtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznejskojarzeniu z
wytwarzaniem ciepta (wysokosprawnej kogeneracji).rddie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umoezeni
okreslonej wymaganej liczbywiadectw pochodzenia mamy obazek wniesienia ,optat zagiczych”. Ilos¢
niezkzdnych do uzyskania i umorzeniwiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawat gddiczana jako
procentowy udziat energii elektrycznej sprzedamtjiorcom kacowym. Udziat ten co do zasadydzie rost w
kolejnych latach. Ponadto wzrastanaze ilos¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiar
koncowym. Posiadane przez nagdia energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogexogir pozwalag jedynie
w niewielkim stopniu na wykonanie przez nas ol@kw w zakresie umorzentwiadectw pochodzenia. W

konsekwenciji jestany zmuszeni zaopatrywaic w swiadectwa pochodzenia u oséb trzecich lub whogtaty
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zastpcze, ktorych wysok@ zasadniczo coroczniegstwieksza. Z uwagi na brak wystarczeggo potencjatu
zrédet wytwarzajcych tak energé w Polsce, nalgy liczy¢ sig ze wzrostem cefiwiadectw pochodzenia na
rynku, co mae skutkowd znacacym wzrostem kosztéw naszej dziataloio Nie ma pewngri, ze zwikszone
ceny takich swiadectw pochodzenia lub wnoszone przez nas oplgtpcze, lkda mogly zosta
odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej spaaeanej odbiorcom kaowym. Jeeli nie kedziemy w stanie
pozysk& odpowiedniej liczbyswiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach éablij warunki rynkowe
uniemaliwia nam przeniesienie na odbiorcéwnkowych wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w
zwiazku z nabywaniendwiadectw pochodzenia, me to mi€ negatywny wpltyw na nasze przeptywy pigmie

oraz osi(gane przez nas nar.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshagni¢te przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z podstawowych czynnikéw jakigdzie mi€ wplyw na wyniki osigane w perspektywie
dlugookresowej jest wdeenie strategii rozwoju opartej na realizacji celéwirzech podstawowych obszarach

strategicznych:
¢ Rozwoj dziatalnéci podstawowej Grupy — obszarze, w ktoryadbiemy s¢ koncentrowd na:
- rozwoju mocy wytworczej,
- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,
- rozwoju dziatalnéci w zakresie handlu hurtowego,
- zapewnieniu bezpieciastwa dostaw wgla kamiennego z optymalnyéhddet,
- zwiekszeniu zysku na sprzegdeenergii elektrycznej,
e Popraw efektywnaci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktérygtbiemy s¢ koncentrowa na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawowych,
- optymalizacji funkcji wsparcia,
- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,
- koncentracji Grupy na podstawowych obszarach dniade,
* Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obseaw ktérym ldziemy s¢ koncentrowa na:
- zapewnieniu zréwnowanego zaradzania kapitatem ludzkim,
- zapewnieniu dialogu ze spoteczoi lokalma i uwzgkdnieniu jej gtosu w dziatalréoi biznesowej,
- promowaniu rozwizan i zachowa pro srodowiskowych.

W ramach obszaru strategicznego dodgegio rozwoju dzialaln@i podstawowej Grupy, jednym z
diugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupyt jagyskanie dogpu do wilasnychzrodet wytwarzania

energii o potencjale, ktory umldwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania energi elektryczi
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wszystkich klientéw Grupy. Pierwszym krokiem w cekalizacji tej strategii byto wtzenie w padzierniku
2007 r. do Grupy Kapitatowej ENEA Elektrowni Koziee, najwgkszej w Polsce pod wzglem mocy
osihgalnej elektrowni opalanej aglem kamiennym. Obecnie analizujemy aiosci dotycace nabycia
kolejnych podmiotéw prowadeych dziatalné¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w cpap zrodta
konwencjonalne oraz badamy #iwosci uzyskania dogpu do wiasnych zi6 wegla w drodze przegia
istniejacych kopalni. W kggu zainteresowaENEA S.A. znajduje ginabycie pakietu akcji Zespotu Elektrowni
Patnéw — Adamow — Konin S.A. (stanoygiych 50% kapitatu zaktadowego spéiki), Kopalnéila Brunatnego
LAdaméw” S.A. (stanowicych 85% kapitatu zakladowego spéiki) i Kopalniela Brunatnego ,Konin” w
Kleczewie S.A. (stanowcych 85% kapitatu zakladowego spétki). Nie wykluesa ze w czerwcu 2010 r. uda
sig zlozy¢ oferk wiazaca w tym zakresie. Ponadto prowadzong dziatania zmierzace do zapewnienia
bezpieczastwa dostaw wgla kamiennego z optymalnycfrodet. Niezalenie od maliwosci pozyskania
dodatkowych mocy wytworczych poprzez pezéq istniepcych podmiotéw, planujemy zekszenie naszych
mocy wytworczych, w tym na terenie Elektrowni Kaziee, gdzie do 2016 roku planujemy wybudowanie
nowego bloku odcznej mocy osigalnej okoto 1 000 MW. W zwiku z przewidywanymi zwkszapcymi si
obowiazkami w zakresie odnawialnyctrédet energii oraz energii wytwarzanej w kogeneygmpdejmujemy
dzialania majce na celu zwkszenie kontroli kosztow zwzanych z realizagj obowinzkéw wynikapcych z
przepisbw prawa w tym zakresie. W tym celu planyjekontynuowg@ zawieranie dtugoterminowych
kontraktow zakupuwwiadectw potwierdzapych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnyaddiach
energii oraz w kogeneracji od podmiotéw zewrnych, oraz dokonywabezpdrednich inwestycji w takie
zrédta. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projéatyn wiatrowych, biogazowni rolniczych i elektroiwn
biogazowych, ji# rozpoczte, o rénym stopniu zaawansowania poprzez przejmowaniejstych podmiotow
lub inwestowanie we wspotpracy z podmiotami zewnanymi. Mazliwe sa cztery scenariusze zakupu, w
zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu: poszukiwam@ektow, ktére w ogci realizowane bylyby
przez podmiot trzeci na zasadzie ustugi dewelojparsdakup projektu od podmiotu trzeciego przedskaniem
przez ten podmiot pozwolenia na budoivsamodzielne dalsze rozwijanie projektu; zakupjgitow/spotek
celowych (zawdzanych przez deweloperéw w celu realizacji projekim uzyskaniu dla projektu/spotki celowej
prawomocnego pozwolenia na budowub zakup gotowych farm wiatrowych, biogazowni lelérowni
biogazowych ,pod klucz”. Ponadto w najidzych latach planujemy kontynuaanodernizowania nabytych
cieptowni oraz elektrocieptowni. Nabyte cieptowigda przeksztalcane w elektrocieptownie, w tym réwnie
opalane biomasg ktére leda wytwarza energg elektryczn i cieplma w kogeneracji, co unitiwi nam uzyskanie

dodatkowychiwiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywnob funkcjonowania Grupy realizowaneegda cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodow, redglapsztow oraz integragjoperacyja, co w konsekwencji zwkszy
oshgam mareg na dziatalnéci Grupy Kapitalowej ENEA. Dziatania optymalizacgjnibgda dotyczyty
wszystkich obszaréw biznesowych Grupyed# realizowane m.in. poprzez przeniesienie na pozemtrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategiczZmyfunkcji podstawowych zwrzanych z rozwojem
przedsgbiorstwa, a take realizacj synergii wynikajcych z dziatalnéci poszczegolnych obszaréw biznesowych

w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.
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W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpdwalnej spotecznie, realizowanedh cele, ktére
diugofalowo przyczyni sie do wzrostu wart@i firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialneigoesu w
dziatania Grupy Kapitatowej ENEA. Skuteczna realjagoolityki w zakresie kierunkéw rozwoju Spotki, tym
takze catej Grupy Kapitatowej ENEA, uwarunkowana jesirezeniem nowego modelu biznesowego Grupy.
Podstawowym zadaniem nowego modelu jest zagwaramiewnaliwosci elastycznego funkcjonowania Grupy
Kapitalowej ENEA w dlugim okresie, pozwadaj w efekcie na petne wykorzystanie szans i spréstan

wyzwaniom, jakie pojawiajsie w polskim sektorze elektroenergetycznym.

Niezkedne dla realizacji strategii Grupy i jej rozwojuy &odki pienkgzne, ktérych zapewnienie jest kluczowym
elementem realizacji wgj] wskazanych planéw inwestycyjnych i podnoszeniarteéci Grupy dla

akcjonariuszy. Zakladamyz realizupc nasz strategt powinngmy przeznaczy tacznie w wariancie bazowym
ok. 22 mld zt na inwestycje w wytwarzanie konwemglme (okoto 32%gcznych naktadéw inwestycyjnych),
dystrybucg (okoto 29% naktaddéw inwestycyjnych) oraz odnaweatrodta energii i wytwarzanie w kogeneracji

(okoto 37% 4cznych nakladéw inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym myéw celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego wglem kamiennym o mocy 1000 MW fiwierzach Gornych (zaktadamgredni koszt budowy 1
MW na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozrumh2016 roku. W celu realizacji tej inwestycji
"Kozienice II" Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia ogtosita posipowanie o udzielenie zamdéwienia
publicznego zgodnie z Ustave dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo Zamawfeublicznych (Dz. U. z 2007 r. nr
223 poz. 1655 z gd. zm.) w trybie negocjacji z ogtoszeniem na “Buddwoku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanegoegiem kamiennym o mocy elektrycznej netto minimunD 9dWe”. Ogtoszenie
zostato przekazane do Wdu Oficjalnych Publikacji Wspdélnot Europejskich dn03.03.2010 r. Planujemy
wytonienie wykonawcy w 2011 roku. Jednogzie z budow nowego bloku zamierzamy prowaézi
modernizacje pozostatych blokéw 200 i 500 MW fumkajjacych w Elektrowni Kozienice. Prowadzimy
réwniez obecnie analizy w zakresie przygotowania budovagigrgo bloku 1000 MW 8wierzach Gornych, co

wiaze st z koniecznécia ponoszenia wydatkéw inwestycyjnych.

W obszarze dystrybucji w okresie etym strategi planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezldnego wyposgenia w zwizku ze wzrostem zapotrzebowania na erergi
elektryczm oraz koniecznéxia przylczania odnawialnychzrédet energii. Dzialania inwestycyjne

i modernizacyjne powinny przetgé sic na zwekszenie efektywrizi pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dztki nim nasgpi réwniez wymiana czsci linii dystrybucyjnych o najdiiszym okresie
wykorzystania. W 2010 roku planujemy pdidicnaktady inwestycyjne na maggk dystrybucyjny w wysoksi

ok. 575 min zt.

Naktady inwestycyjne na inwestycje sieciowe sukegsg wzrasta. W stosunku do 2008 roku w 2009 roku
wzrosty one o 17% (biac po uwag wykonanie planu inwestycyjnego), natomiast w 26dku (w stosunku do
2008 roku) o 30% (biac pod uwag wydatki zaplanowane na 2010 rok - ostateczny poairrostu kdzie

Znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu tegoramgm Planu Inwestycyjnego).

Podobna tendencja widoczna jest w obszarze inwestycinfrastruktue dla wspomagania dziatalém

dystrybucyjnej. W stosunku do 2008 roku w 2009 rakarosty one o 14% (bigc pod uwag wykonanie planu
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inwestycyjnego), natomiast w 2010 roku (w stosurdai 2008 roku) o 66% (biac pod uwag wydatki
zaplanowane na 2010 rok - ostateczny poziom wzrbglzie znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu

tegorocznego Planu Inwestycyjnego).

W obszarze dotyezym odnawialnychzrodet energii elektrycznej i cieplnej planujemy lbadowe mocy
wiatrowych osigajac do 2020 roku 350-450 MW mocy zainstalowanej. Rdewanie podglismy decyzje o
realizacji inwestycji w moce biogazowe, plagijosihgniecie w tym obszarze mocy okoto 150 MW w 2020

roku.

W 2009 roku Spétka przeprowadzita pehprocedus przygotowawcz do zakupu pierwszej elektrowni
biogazowej w Liszkowie (woj. kujawsko-pomorskiejmcy 2,12 MWe - zakup sfinalizowano w styczniu @01

roku.

W zaleznoéci od sytuacji rynkowej, naszej sytuacji finansoyweynikow przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdolgoi do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy gk@izenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzakémwencjonalne w kwocie ok. 10 mid zt. Kwota ta
zaktada rownig budow drugiego bloku o mocy 1000 MW Swierzach Gérnych oraz realizacakwizycji na

rynku polskim.

Plany rozwojowe i zamierzenia inwestycyjne znalagky swoje odzwierciedlenie w Planie Inwestycyjnym
ENEA S.A. na lata 2010 — 2012, w kt6rym zaplanowemeestycje poeigna za soh wydatkowaniesrodkow
pieniznych kcznie na poziomie ok. 2,2 mid zt (w tym inwestykgpitatowe pienizne), przy czym znaaze
potrzeby inwestycyjne m.in. na budewowego bloku energetycznegoSwierzach Gornych Spotka planuje na
lata 2013-2016, w ktérycha¢zne wydatki inwestycyjne gina¢ moga ok. 11 mid zt. Std z punktu widzenia
ENEA S.A. istotne jest diugofalowe budowanie pdéfkapitatéw wtasnych, aby w przysztd méc podota
realizacji inwestycji. Oczywvicie srodki z zysku stanowi beda uzupetniajce zrédto finansowania naktaddéw
inwestycyjnych, szczegélnie w zakresie inwestywjiazanych z rozwojem Grupy, gtdwnie inwestycji w nowe

moce wytwarcze.

Poniej scharakteryzowano kluczowe pozycje planu inwegtyego na lata 2010-2012 wplyweg na
optymalizacg funkcjonowania ENEA S.A. oraz rozwdj Spotki, cozgwiscie nie wyczerpuje potrzeb
inwestycyjnych, a sygnalizuje jedynie gtdwne kiddaurplanowanego wydatkowanidgrodkow i hkydzie

nastpowa rowniez w znacacych kwotach po roku 2012:
1) Inwestycje kapitatowe piegiine:

Z uwagi na fakt, 72 ENEA S.A. pelni rod zaradzapcego Grup Kapitalowas ENEA, a jej podstawowv
dziatalnGcia jest obrét energi elektryczm oraz w zwazku z tym,ze wieksza¢ inwestycji w srodki trwate
prowadzona jest przez spoétki zale ENEA S.A., inwestycje kapitalowe stangunacacy i istotny z punktu

widzenia funkcjonowania Spétki element jej dziatslei.

Majac powyzsze na uwadze ENEA S.A. planuje realizévezereg inwestycji kapitalowych pieanych, do
ktorych naley zaliczy¢ (jako najwaniejsze) niej wymienione zadania, ktore zostatyetej w Planie

Inwestycyjnym Spétki na lata 2010-2012:
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- "Kozienice II" Sp. z 0.0. — dokapitalizowanie #pdvkladem piengznym na pokrycie kosztow dziatalém
zwiazanej z budow bloku energetycznego na parametry nadkrytyczneooynokoto 1000 MW. W ramach
zadania budowy nowego bloku o mocy okoto 1000 M\&hpje si dokapitalizowanie przez ENEA S.A. w
latach 2010-2012 spoiki celowej ,Kozienice 11" Spo.o. wkladem pierznym w hcznej wysokéci 689 846
tys. zt (w roku 2010: 34 066 tys.). Ponadto przey@dsk, ze realizacja zadania inwestycyjnegedbie

wymagata poniesienia znagz/ch nakladéw poza wgj okrelony okres planistyczny.

- EnergoPartner Sp. z 0.0. — dokapitalizowanie Ispgktadem piengznym na pokrycie kosztéw dziataléw
Zwiagzanej z rozwijaniem projektéw budowy parkéw wiatgmlv. W zwihzku z rosacym obowazkiem
uzyskaniaswiadectw pochodzenia energii elektrycznej, ENEA .Sédzie zobowizana do zakupu corocznie
zwigkszanego wolumengwiadectw pochodzenia lub do uiszczania optaty ¢pagej. Bionc pod uwag
istniejace kontrakty, istnieje niedobéwiadectw pochodzenia, ktory powiniendoyokryty przez zaangawanie
ENEA S.A. w nowe przedsivzi¢cia w zakresie energetyki odnawialnej, tak by dowel unikra¢ konieczndci
ponoszenia optat zagticzych, acislej rzecz biogic — skierowa do wewntrz Grupy Kapitalowej ENEArodki
przeznaczane dgd na optaty zagpcze. ENEA S.A. planuje dokonanie dokapitalizowaspétki EnergoPartner
Sp. z 0.0. w latach 2010-2012 wkiadem pienym w hcznej wysokéci 533 164 tys. zt (w roku 2010: 30 301
tys. zf) z przeznaczeniem na rozwoj energetyki nwiaej, w szczegOlni@i na prowadzenie projektow
realizowanych wspoélnie z Renpro Sp. z 0.0. Pongmrewiduje s, ze realizacja zadainwestycyjnych
prowadzonych przez EnergoPartner Sp. z ogdzie wymagata poniesienia naktadéw pozazeyyokrelony

okres planistyczny na poziomie 145 860 tys. ziwydatkowania w latach naginych.

- Nabycie udziatdw/akcji spotek prowadzch dziatalné¢ zwiazarmm z wytwarzaniem energii elektrycznej i
ciepta, w szczegdlroi z odnawialnycherédet energii. Majc na uwadze zobowzania ENEA S.A. do zakupu
corocznie zwgkszanego wolumenéwiadectw pochodzenia lub do uiszczania optatyepaziej, o ktorych mowa
powyzej, niezalénie od inwestycji prowadzonych przez EnergoPar8perz 0.0., ENEA S.A. planuje akwizycje
spotek zajmujcych si¢ wytwarzaniem energii z odnawialnychodet, w tym w szczeg6lgoi z biogazu i
biomasy. Spotka poelia juz dziatania zmierzape do realizacji inwestycji w instalacje biogazovpdanupc
osigniccie w tym obszarze mocy okoto 150 MW w 2020 rokak jz wczeniej wspomniano w 2009 roku
ENEA S.A. przeprowadzita petnprocedug przygotowawcaz do zakupu pierwszej elektrowni biogazowej w

Liszkowie (woj. kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 M\gakup sfinalizowano w styczniu 2010 roku).

Na realizagj powyzszych celéw Spéitka zaplanowata na lata 2010-20kkadg w hcznej wysokéci 732 750
tys. zt (w roku 2010: 119 250 tys. zi). Nabywandziatéw/akcji spotek prowadzych dziatalné¢ zwiazam

z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, w zagoIindci z odnawialnychzrédet energii, zwizane jest
m.in. z realizagj Programu rozwoju sektora cieptowniczego, OZE idwaraciji w Grupie Kapitalowej ENEA.
W ramach ww. dziakaplanuje st realizacg inwestycji w rozproszongrodta wytwarzania w oparciu o biomas

i biogaz m.in. dla spelnienia obawku uzyskania wymaganej #o praw magtkowych — swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej produkowanej wawdalnych zrodtach energii. Ponadto w ramach tego
obszaru planuje sinabywanie istnigcychzrédet wytwarzania ciepfa (cieptowni) i ich modemtg polegajca

na instalowaniu jednostek uddviajacych produkai energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu z
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wytwarzaniem ciepta (CHP) m.in. dla spetnienia olxaku uzyskanigwiadectw pochodzenia — certyfikatow

pochodzcych z produkcji energii elektrycznej i cieplnejkageneracii.
2) Teleinformatyka

W ramach tego obszaru przewiduje alizacg w latach 2010-2012 siedmiu gtdwnych zadiawestycyjnych,
ktore keda stuzy¢ rozwojowi ENEA S.A. nagczm kwote 134 400 tys. zi, tj.:

« Modernizacja i rozwdj oprogramowania ERP;

e Budowa systemu obiegu dokumentéw i platformy gdzania procesami biznesowymi;
« Budowa Zintegrowanego Systemu Obstugi Klienta;

« Konsolidacja zasobow pracy;

* Opracowanie i implementacji polityki IT, w tym plewanie architektury IT, polityk bezpiearstwa,

jakasci ustug IT, zargdzania projektami;
« Modernizacja i rozwdj sieci teleinformatycznej;
e Infrastruktura techniczno-systemowa.

Ponadto przewiduje &ize realizacja ww. zadainwestycyjnych bdzie wymagata poniesienia naktadéw poza

wyzej okrélony okres planistyczny na poziomie 81 100 tys. zt.
3) Modernizacja €wietlenia ulicznego

Planowane nakfady przeznaczone na realizagjlatach 2010-2012 zaflainwestycyjnych zwjzanych z
modernizacj oswietlenia ulicznego wynogzogoétem 68 870 tys. zi. w obszarach: Obszar Pgz@bszar

Bydgoszcz, Obszar Zielona Géra, Obszar Gorzow Wlski oraz Obszar Szczecin.

Nalezy podkréli¢, ze Spoétka nie &dzie w stanie z whlasnyckrodkéw zrealizowa zalazonego, nawet
minimalnego planu rozwojowego na lata 2010 — 2@28tadajcego potrzeby inwestycyjne na poziomie 22 mld
zt. Zarad ENEA S.A. zdaje sobie sprayze finansowanie ww. inwestycji tylkirodkami wtasnymi oczywcie
nie jest optymalnym rozwraniem, sfd kluczowym jest pozyskanie zewtrenych zrodet wspétfinansowania
inwestycji. Naley jednak podkrdi¢, iz zdolngci kredytowe Grupy Kapitalowej ENEA, bigr pod uwag
wskaznik EBITDA oraz sytuag na rynkach finansowych, wynaszbecnie ok. 5 mld zi. Implikuje to
konieczné¢ budowania portfela gotowki, ktory zapewni w pragsei mozliwosé realizacji inwestycji. Bioac
pod uwag fakt, ze mazliwa do osigniecia struktura finansowania kluczowych zadawestycyjnych, tj. kapitat
whasny/dtug ksztattuje sina poziomie 40/60 %, w celu prowadzenia Zadavestycyjnych w najbliszych
latach, w szczeg6ldoi w nowe bloki energetyczne, stwarza koniecéZnpabezpieczenia przez ENEA S.A.
gotowki na poziomie przekracaaym 3,3 mid zt. Oczyvicie nie zaspokoi to potrzeb Grupyadtkluczowym

jest systematyczne budowanie portfaladkow wtasnych.

Poza czynnikami zwzanymi z realizagj strategii rozwoju oraz planowanymi nakladami intyeginymi
kolejnym czynnikiem mogcym mie wptyw na wynik Grupy jest wégie w zycie z dniem 11 marca 2010 r.

zmian do ustawy Prawo Energetyczne z diBakwietnia 1997 r., wynikagych z ustawy z dnia 8 stycznia
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2010 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne @m@&nianie niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2010Ir.21,
poz. 104) (Nowela). Zgodnie z zapisami Noweli opanay systemow dystrybucyjnych qlacy w strukturze
przedsibiorstwa zintegrowanego pionowo) nie mogvykonyw& dziatalngci gospodarczej zwranej z
wytwarzaniem lub obrotem eneggelektryczm ani jej wykonyw& na podstawie umowy na rzecz innych
przedsgbiorstw energetycznych. Powgze spowodowato konieczstowydzielenia ze struktur ENEA Operator
Sp. z 0.0. c&ci dziatalndci zwiazanej z obstug klienta i przeniesienia jej do ENEA S.A. Ponadtmanie z
Nowehk przedstbiorstwa energetyczne, zajmog st wytwarzaniem energii elektrycznej,eds mialy
obowiazek sprzeday nie mniej nk 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym rokwa gietdach
towarowych lub na rynku regulowanym, a dodatkowa,wytworcow, ktdérzy maj prawo do otrzymywania
srodkbw na pokrycie kosztow osieroconych z tytutu zguoterminowego rozwkania kontraktow
dhugoterminowych, natmny zostanie obowkek sprzeday pozostalej czci energii elektrycznej w sposob
zapewniajcy publiczny, réwny dogp do tej energii, w drodze otwartego przetarguinternetowej platformie

handlowej na rynku regulowanym lub na gietdach tmmeych.

Ponadto do czynnikéw, ktére mognie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej ENEA w persgglvie co

najmniej kolejnego kwartatu maa zaliczy:
e 0Ogolny stan gospodarki

Obecnie wszystkie nasze przychody realizowanaasrynku krajowym, w zvwizku z czym na nagz
dziatalng¢ moga mie¢ wpltyw czynniki makroekonomiczne dotyge polskiej gospodarki. W
szczegolnéci, na nasz dzialalng¢ wplywaja: wysoka¢ stop procentowych, kurs ztotego do innych
walut, wysokd¢ inflacji, stopa bezrobocia, poziom polskiego PKEazd zmiany kierunkéw polityki
gospodarczej pemtwa. Oprécz czynnikbw dotygzych polskiej gospodarki, na naszziatalng¢
wpltywaja rowniez czynniki makroekonomiczne dotyge gospodarek innych krajéw, w szczegétio
pozostatych Pastw Cztonkowskich Unii Europejskiej.

e Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziataln@&i gospodarczej w Polscefj. zmiany sytuaciji

ekonomicznej, politycznej i prawnej w Polsce.

Kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzjstrukturalne i wasniowe dotyczce
przedstbiorstw energetycznych kontrolowanych przez SkeafsBva mog miec istotny i negatywny
wplyw na przychody z tytutu sprzeda energii elektrycznej iswiadczenia ustug dystrybucji, w
szczegllnéci w odniesieniu do odbiorcéw indywidualnych. Palsétosunkowo niedawno uchwalita
ramy prawne regulage funkcjonowanie sektora energetycznego w obedwsataltcie. Wize sk z tym
brak wypracowanej, jednolitej interpretacji prawaww. zakresie. W zwizku z powyszym istnieje
dwza niepewné&é, co do sposobu rozwdania kwestii dotycych naszej dziataldoi w przypadku,
gdyby staly si one przedmiotem pagiowania sgdowego. Dlatego te istnieje ryzyko
niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygniktére mogtyby mié negatywny wplyw na nasz

dziatalnag¢, wyniki finansowe, sytuagjfinansova lub perspektywy rozwoju.
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e Rezultat synergii

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatonog, nie przynié¢ oczekiwanych rezultatow.
Wycena naszych przyszlych akwizycji czy inwestyggileze¢ bedzie od warunkéw rynkowych, jak
rowniez od innych czynnikdéw pozostglych poza naszkontrok i moze okazd sig, ze nie lgdziemy w

stanie prawidlowo oszacowavartasci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyhiisiagane

przez spotki, w ktére zainwestujemy maogkaza sie gorsze od naszych patkowych szacunkéw, co
moze skutkowa obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w stosunkupteywotnie oczekiwanych.
Ponadto reorganizacji struktur organizacyjnych typbdmiotéw, mae okazé si¢ procesem

czasochtonnym i kosztownym.

Szczegdtowy opis czynnikdw wplywagych na rozwéj oraz perspektywy dziatalooSpotki i Grupy opisany
zostat w pkt 4 pnPerspektywy rozwoju oraz opis ryzyk i zagroSprawozdania Zasdu z dziatalnéci Grupy
Kapitalowej ENEA w 2009 r. opublikowanym w w dr2@ marca 2010 r. w ramach skonsolidowanego raportu

rocznego za 2009 .
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