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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

Przychody ze sprzedpnetto

Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego

Przeptywy piengzne netto z dziatalréci operacyjnej
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem
Sredniowaona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg)
Rozwodniony zysk na akgfw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania razem

Zobowiagzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksieggowa na akej (w PLN / EUR)
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akegj
(w PLN / EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
7 836 975 7 167 337 1957091 165123
694 275 505 605 173 378 116 48:
795 542 653 056 68698 150 45:
621 026 6503 155 086 118 327
1296 238 850 134 323 703 195 85¢
(1095 076) (2332 519) (273 468) (537 372)
(204 243) (235 731) (51 005) (54 308)
(3081) (1718 116) (769) (395 825)
441 442 578 441 442578 1442578 441 442 57
1,41 1,16 0,35 0,27
1,41 1,16 0,35 0,27

Stan nadzie&@ Stan nadzié@ Stan na dzie

Stan na dzie

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
12 862 307 12 229 688 3247811 2976 89’
3 006 764 2 857 060 759 226 695 45¢
1371260 1450377 346 252 353 04¢
1635504 1406 683 412 975 342 40¢
9 855 543 9372628 2 488 585 2281 44«
588 018 588 018 148 478 143 13¢
22,33 21,23 5,64 5,17
22,33 21,23 5,64 5,17

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2010 i 2009 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2010 r. — 3,9603 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),
- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. — 4,0044 PLN/EUR (dla okresu od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 r. — 4,3406 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
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sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.
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Czionek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznai, 01 marca 2011 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8311 378 8 060 674
Uzytkowanie wieczyste gruntow 29 208 28 090
Wartasci niematerialne 145 254 47 985
Nieruchomdci inwestycyjne 5170 6 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw whasnéci 167 221 189 938
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg 74 869 39 346
Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej
przez rachunek zyskow i strat 4411 1219
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 167 1330

8 737 678 8374 673
Aktywa obrotowe
Zapasy 242 386 300 830
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 948 519 925 513
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1376 12 828
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 250 947 55734
Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1781939 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 899 462 902 543

4124 629 3849971
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday - 5044
Aktywa razem 12 862 307 12 229 688

Skonsolidowany bilans nafg analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalr 3632464 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansgah 50 922 20 756
Pozostate kapitaty (22 110) (22 110)
Zyski zatrzymane 4 437 862 3 985 386
9 831 492 9 348 850
Udziaty mniejszasci 24 051 23778
Razem kapitat wkasny 9 855 543 9 372 628
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 72 490 107 056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania 2 58
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1730 2291
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peg#eniowych 713 215 791 296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 621 112 366
Zobowigzania z tytutlswiadcze pracowniczych 428 134 407 093
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 78 068 30 217
1371 260 1450 377
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 42 398 46 609
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaia 1068 014 991 482
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2103 1178
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat peg#eniowych 122 432 41 856
Zobowiazania z tytutu bizacego podatku dochodowego 74 502 71 359
Zobowigzania z tytullswiadcze pracowniczych 147 116 125 542
Zobowiazania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodpfatnego nabycia akcji 557 618
Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii 92 646 46 539
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 85 736 81 500
1635 504 1 406 683
Razem zobowazania 3006 764 2 857 060
Razem kapitat wkasny i zobowazania 12 862 307 12 229 688

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

12 miesice 3 mieshce
zakonczone  zakonczone

12 miesice

3 mieshce

zakonczone zakonczone

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody ze sprzeda 8088 040 2071583 7432132 1999 233
Podatek akcyzowy (251 065) (62 360) (264 795) (71 334)
Przychody ze sprzeday netto 7 836 975 2009 223 7167 337 1927 899
Pozostate przychody operacyjne 80 567 31544 78 599 16 511
Amortyzacja (653 227) (162 895) (661 345) (179 112)
Kosztyswiadczé pracowniczych (923 858) (254 835) (823 964) (239 410)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wagéosprzedanych towarow (1538 204) (387 045) (1 585 889) (446 497)
Zakup energii na potrzeby sprzega (2 704 860) (733 164) (2 350 461) (638 171)
Ustugi przesytowe (693 585) (176 378) (694 791) (183 275)
Inne ustugi obce (362 789) (99 288) (333 169) (94 478)
Podatki i optaty (199 666) (61922) (171 261) (43 376)
Zysk/(strata) na sprzedgai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (7 123) (3790) 1453 (443)
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych (4872) (4872) (8942) (1 425)
Pozostate koszty operacyjne (135 083) (73 006) (111 962) (51 989)
Zysk operacyjny 694 275 83572 505 605 66 234
Koszty finansowe (40 980) (16 851) (33 020) (8 090)
Przychody finansowe 140 484 27 223 170 370 41009
Przychody z tytutu dywidend 774 134 2335 -
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metagdpraw wtasnéci 989 8 086 7 766 (2 798)
Zysk przed opodatkowaniem 795 542 102 164 653 056 96 355
Podatek dochodowy (174 516) (28 147) (139 446) (29 027)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 621 026 74017 513610 67 328
Inne sktadniki petnego dochodu
Wycena aktywdw finansowych depnych do sprzedg 34 685 10 764 26 981 (1 315)
Podatek dochodowy dotysezy innych sktadnikéw petnego dochodu (4 519) (2 045) (5 126) 250
Inne sktadniki petnego dochodu netto 30 166 8719 21 855 (1 065)
Petny dochod za okres 651 192 82 736 535 465 66 263
Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigug] 620 75: 73 36¢ 513 58¢ 67 217
przypadajcy na udzialy mniejszgi 273 652 21 111
Z tego petny dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigegj 650 919 82 084 535 444 66 152
przypadajcy na udzialy mniejszgi 273 652 21 111
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostkniDoijacej 620 753 73 365 513 589 67 217
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442578 441442578 441 442 578
Zysk netto na akci (w zt na jedm akcje) 141 0,17 1,16 0,15
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 1,41 0,17 1,16 0,15
Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg * . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . ) ceny z aktualizacji . ) .
zaktadowy . Akcje Zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
. kapitatu zaktadowy ..~ emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé wiasne pfatnosciami w . . . kapitaly ~ zatrzymane  na udzialty wiasny
) zaktadowego razem . - wartoscia  instrumentow L
nominalna) formie akcji . ) mniejszaci
nominalng  finansowych
akcji
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 20 756 (22110) 3985386 23778 9372628
Zysk catkowity 30 166 620 753 273 651 192
Dywidendy (167 748) (167 748)
Inne (529) (529)
Stan na 31.12.2010 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 50 922 (22110) 4437 862 24051 9 855 543
Kapitat
Kapitat . . Kapitat z nadwyzki Kapltg * . Kapitat
Przeszacowanie  Kapitat . . ceny z aktualizacji . . .
zaktadowy . Akcje Zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
L, kapitatu zaktadowy ... emisyjnej nad wyceny . .
(wartoé wiasne platnosciami w . . . kapitaty =~ zatrzymane  na udziaty wiasny
. zakiadowego razem . . wartoscia  instrumentow e
nominalna) formie akciji . . mniejszasci
nominalng  finansowych
akcji
Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396)  413B6 3632464 (1099) (28226) 3675078 31078 9G24 2
Zysk catkowity 21 855 513 589 21 535 465
Dywidendy (203 281) (6) (203 287)
Sprzeda akcji wtasnych nabytych w
ramach opcji stabilizacyjnej 17 396 17 396
Rozliczenie nabycia spotek zaigch 6116 (7 315) (1199)
Stan na 31.12.2009 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 20 756 (22 110) 3985386 23778 9372 628

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienrgznych

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i :
Amortyzacji
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywow trwatycl
Odpis z tytutu utraty warci rzeczowych aktywow trwaty
Odpis wartéci firmy
(Zysk)/strata na sprzegaaktywéw finansowyc
Przychody z tytutu odset
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggel
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic
Zobowhzania z tytulswiadcze pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat
przyhczeniowycl
Rezerwy ndwiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia al
Pozostate rezen

Przeptywy pienizne netto z dziatalréci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedty
Whplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwaty«

Nabycie aktywow finansowy!

Whplyw ze zbycia aktywdw finansowy

Dywidendy otrzymane

Inne wydatk

Przeplywy piengzne netto z dziatalrdai inwestycyjne
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe

Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytéw i pyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjing]
Wydatki zwhzane z ptatnizia zobownzan leasingu finansowel
Wplywy zwiazane ze sprzeda akcji wkasnych/z wydania udziak
Inne korekt'

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsei finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych

Stansrodkéw piengznych na pocgtek okresu sprawozdawcze
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesecy 12 miesecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2010 31.12.2009
621 026 513 61(
174 516 139 44¢
653 227 661 34t
7123 (1 453)
4872 8942
385 16 832
8 253 (25 740
(145 976 (140 439
(774) (2 335)
13 241 11 524
(989; (7 766
742 (782)
1331 (5 066
713 467 654 50¢
(198 893 (111 597
37792 133 50z
(6 635 (12 204
60 503 (30911
(6 601 (141 188
(31715 79 00t
42 115 (38 072
(31 345) 27 87:
46 107 (54 864)
(61) (163 181)
50 478 (6 347
129 481 (327 685)
1296 238 850 13¢
(880 727) (764 296)
9662 16 43¢
(470 440 (1 905 50C
239 57C 321 717
16 181 10 51F
(9322 (11391
(1095 076 (2332518
18 712 1390
(49 775 (52 031
(167 748 (203 064
(4570 (3740
- 22 47¢
(862, (765)
(204 243) (235 731)
(3081) (1718 116)
902 543 2 620 65¢
899 462 902 54:

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje og6ine ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dzi&w 31 grudnia 2010 r. struktura akcjonariuszy JedwoBbominujacej przedstawia ei hastpujaco

(podwyzszenie kapitatu podstawowego w wyniku emisji akeji,ramach oferty publicznej, zarejestrowane

zostato w KRS 13 stycznia 2009 r.): Skarthfea Rzeczypospolitej Polskiej posiada 52,92% akitenfall

AB 18,67 %, pozostali akcjonariusze 28,41%.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku statutowy kapitat zaktadoviyEA S.A. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys.
zt po przeksztatceniu na MSSF UE z uverglieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigsna 441 442 578

akcji.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa sktadatazsjednostki dominuajcej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Dominaga”), 19 spdtek zalmych, 1 spoiki pérednio zalénej oraz trzech spétek stowarzyszonych.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléci przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
31 grudnia 2010 r. Przedstawione zestawienia i $oigaia zostaty ustalone przy deemiu naleytej
starannéci. Niniejsze skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowg@aitegato przegtowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych =z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaatkhigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2010r.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakemiczony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymsérdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2010 r. oboagiuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uvetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegnddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

« KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Interpretacja zostata przyp przez Spokk od 1 stycznia 2010 roku. Interpretacja dotyczy wnda
podstawie ktérych jednostka otrzymuje od swojegbiaaty rzeczowe aktywa trwate, ktore ngstie
uzywa albo w celu przyczenia klienta do sieci albo aby u#hwi ¢ mu chglty dostp do débr lub ustug lub

w obu tych celach. Interpretacja dotyczy réwinienow, na podstawie ktérych jednostka otrzymuje od
odbiorcy srodki pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Jednostka otrzysajsrodki rozpoznaje skfadnik aktywéw trwatych,
jezeli spelnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznajeeg sprzychody. Moment rozpoznania
przychodow jest zaiy od szczegbtowych faktdw i okoliczéw zawartej umowy. W wyniku zastosowania
KIMSF 18 przychody Grupy w okresie od 1 stycznia3dogrudnia 2010 r. wzrosty o okoto 79 023 tys, zt.
a zysk operacyjny o okoto 77 894 tys. zi.

5. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie skréconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovwagjodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2alia i szacunki oparte, :1a najlepszej wiedzy Zagdu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporadzenia niniejszego skréconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp spljne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dstaknobrotowy. Wartéci szacunkowe podawane w

poprzednich latach obrotowych nie wywieratotnego wptywu na bigcy okressrédroczny.

6. Skiad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych , stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
Lo | Nazwa i adres spolki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
P P gtosow w % gtosow w %
31.12.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,47 87,97
3 Energetyka Pozraka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Sw. Wojciecha 7/9
Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.
4. Baranowo k/Poznania 100 100
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | .EWINN" Sp. z 0.0. - 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozmiaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.
' | Pita, ul.Kaczorska 20 ) 100
8 EnergoPartner Sp. z o.0. ) 100
" | Poznai, ul. Warszawska 43
Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.
10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ENEOS Sp. z o.0.

Poznai, ul. Strzesziska 58

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,94

Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo

15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. ) 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4

16. | »PWE Gubin” Sp. z o.0. ) 50
" | Sekowice 100 gm. Gubin

Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. 100 100

17-1 Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
18. | Jiolona Gora, . Zabieze 28 100 100
19. E?‘:Itgn; g[c))/lraslﬁ)l ZZ::l)._cci)s-z_e 15 100 100
20. | ogna, il Warssawska 45 100 100
21 Przeds_s'gbiorstyvo_ Energety_ki Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0. ) 100
Gozdnica, ulSwierczewskiego 30
22| Boznai, Ul Stzesaiska 56 100 100
23. E\:\(/eil;tr;céwgg?ﬁﬁogﬁmge}zc?zéﬁice, Kozienice 1 100 100
24. | Gaez0 pil, o, Koczoraka 20 64,064 63,396
o5, Kozienice Il Sp. z 0.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyélerdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsibiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.

271 $rem, ul. Staszica 6 4165 41,65
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36

og. | ELKO Trading Sp. z 0.0. x )

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1
*100% udziatéw w spotce ELKO Trading Sp. z o.o.aagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zak tadowego spotki ENTUR Sp. z,goostanowito podwiszy¢ kapitat zakladowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zi. tj. o kwotl 00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udxigto wartdci

nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowynofpobjeta ENEA S.A. i pokryta
je w caldci wkladem piengznym. W dniu 3 marca 2010 r. nggsita rejestracja podwaszonego kapitatu

zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw w dniu 04 dote2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny ZdkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podisgy¢ kapitat zakladowy Spotki do kwoty 17 448 tys. gt o
kwote 1 710 tys. zt., poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zt. kaly. Nowo

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

15



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spéitki @) ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkiadem
pienieznym. W dniu 8 kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudi@i@92roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku pdbalj
Uchwaly w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego sp6tki BHU S.A. z sieglav Poznaniu, postanowito
podwyzszye kapitat zakladowy Spétki do kwoty 14 302,5 tys.tgto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez utworzenie
nowych 41 641 udzialéw, o wakm nominalnej 100 zt. kaly. W dniu 5 maja 2010 r. odbytogdNadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki BHU S.A. z siedgily Poznaniu, na ktérym w zwiku z brakiem miiwosci
wniesienia w terminie aportu w formie nieruchaiio zlokalizowanej w Gorzowie WIkp. na pokrycie
emitowanych akcji postanowiono uchyluchwaé z dnia 22 grudnia 2009 r. o podiggeniu kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii J.zZWiazku z powyszym w dniu 08 czerwca 2010 r. ngmsto
zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS z 10 138,4zyslo kwoty 14 062,2 tys. zi. tj. 0
kwote 3 923,8 tys. zt. Nowo utworzone udziaty w kapitalktadowym Spotki olgfa ENEA S.A. i pokryta je

wkladem pieniznym oraz wktadem niepieginym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikbw w dniu 22 grad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD Les#@w. z 0.0. z siedzibw Grondwku,
postanowito podwiszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 7.d kwote 2 151,5 tys. zt., poprzez
utworzenie 4 303 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale
zaktadowym Spoiki olsfa ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepierznym (aportem). W dniu 02
kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podvggzonego kapitatu zakladowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw w dniu 29 wrar 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENERGOBUD Les3p00.0. z siedzibw Gronéwku, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 6 216 tys. zh.a kwote 540 tys. zt., poprzez utworzenie 1 080
nowych udziatéw, o wartei nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynmotkp
objeta ENEA S.A. i pokryla je w cafxi wkladem niepieriznym (aportem). W dniu 20 sierpnia 2010 r.

nastpita rejestracja podwpzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatow w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatow z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromgate podjto uchwaé w sprawie postawienia z dniem
1 maja 2010 r. Spdiki Energetyka Potslea Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidaéfiowotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spotki Pan Jacek Patka aifunkcje likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdnikow podgto decyzg o postawieniu Spotki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&ani Katarzyna Mikowska.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdllnikow w dniu 12 kaiee 2010 roku podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENEOS Sp.z @ kwot 630,5 tys. zt. do kwoty 20 189,5 tys. zi.,
poprzez utworzenie 1 261 nowych udziatéw, o wanitmominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spotki offp ENEA S.A. i pokryla je w cakzi wkladem niepierznym (aportem).
W dniu 15 wrzénia 2010 r. nagpita rejestracja podwiszonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polaczenie spotek zammych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z gibal

w Samocizku (spétka przejmugca) oraz EnergoPartner Sp. z 0.0. z sieguilPoznaniu (spétka przejmowana).
W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod firfalektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedgill Samocizku.
W wyniku pohczenia spotek kapitat zaktadowy spéiki przejnugj - Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzib
w Samocizku zostat podwyszony o kwaog 8 821 tys. zt. i wynosi 213 841 tys. zt., dziel sa 427 682 udziaty

0 wartgci nominalnej 500 zt kaly.

Dnia 8 padziernika 2010 r. odbylo siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EnergeBganaiska Biuro
Ustug Technicznych S.A., na ktérym peidj zostata Uchwata o uchyleniu likwidacji oraz dsdgm istnieniu
Spoiki.

W dniu 15 padziernika 2010 r. ukazaloesbbwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezega udziatow

w kapitale zakladowym spotki ITSERWIS Sp. z o.osiedzila w Zielonej Gorze. Przedmiotem sprzéga
w ramach przetargu byto 12 728 udzialdow, stamoyéh 100% w kapitale zakladowym Spéiki, po cenie
wywotawczej 9 596 912 zt. Przetarg odby 8 dniu 15 grudnia 2010 r. w siedzibie Zgtm ENEA S.A. bez
wskazania nabywcy ze wzglu na nieprzyapienie do niego inwestoréw. Tym samym udziaty poalysw
posiadaniu ENEA S.A.

Dnia 29 padziernika 2010 r. odbyto siNadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow w sprawiege@nia spotek
zaleznych ENEA S.A.: Energetyka Poziska Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0. (spotka przejmuaga) oraz Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sm.o. i EWINN
Sp. z 0.0. (spoétki przejmowane) poprzez przeniésiezatego maitku spokk przejmowanych na spdék
przejmupca. W wyniku pohczenia Spotek nagtito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD
Leszno Sp. z 0.0. 0 1 418 tys. zi.

W dniu 1 grudnia 2010 r. nagita rejestracja podwpzonego kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD
Leszno Sp. z 0.0., ktdry po pokeniu wynosi 7 634 tys. zt i dzieligsha 15 201 udziatéw o wadoi nominalnej

500 zt. kady, 67 udziatow zostato umorzonych z czystego zysku

W dniu 29 padziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeritJBS.A. podgto Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o ke@40,9 tys. zi., do kwoty 14 303,1 tys. zi., pogramisg
2.409 akcji serii J, w drodze subskrypcji prywatwegzamian za wktad niepiegiiny (aport).

W dniu 28 grudnia 2010 r. nagpita rejestracja podwgzonego kapitatu zakladowego BHU S.A. w KRS.

W dniu 04 listopada 2010 r. odbyta: ladzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki EnergeBganaska Biuro

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Ustug Technicznych S.A., na ktérym podigyony zostat kapitat zakladowy Spoétki z kwoty 1 F78ys. zi.

0 kwot 2 054,3 tys. zi., to jest do kwoty 4 028 tys. wt.drodze emisji 20 543 akcji zwyktych imiennych
0 wartgci nominalnej 100 zt i cenie emisyjnej wynasej 608,23 zt. Jednocase oferta objcia wszystkich
20 543 akcji zostata skierowana w ramach emisjivainej do spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. z digbg

w Swierze Gorne. W terminie zwzania oferi, do spotki Energetyka Pozitka Biuro Ustug Technicznych
S.A. nie wplyrlo oswiadczenie Elektrowni ,Kozienice” S.A. o przyiiu oferty.

W zwiazku z niedojciem do skutku przedmiotowego podiggenia kapitatu zakladowego spotki Energetyka
Poznaska Biuro Ustug Technicznych S.A., w dniu 22 gr@ad®010 r. odbyto gikolejne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Energetyka Podsiea Biuro Ustug Technicznych S.A., na ktérym podsaony zostat
kapitat zakladowy Spéiki z kwoty 1 973,7 tys. ztkwote 2 054,3 tys. zt, to jest do kwoty 4 028 tys. zi.
w drodze emisji 20 543 akcji zwyklych imiennych @nosci nominalnej 100 zt i cenie emisyjnej wynasg;j
608,23 zt. Jednoczeie oferta objcia wszystkich 20 543 akcji zostata skierowana maeh emisji prywatnej do
spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibw Swierze Gorne z terminem zwiania oferf do dnia
31.01.2011 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. po przewadzeniu badania spotki Energetyka Péshka Biuro
Ustug Technicznych S.A. zigta Spoéice éwiadczenie o nie skorzystaniu z oferty @lig 20 543 akcji nowej
emisji w podwyszonym kapitale zaktadowym Spétki.

W dniu 08 listopada 2010 r. odbylce SNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdélnikdw spoiki Elewtnie Wodne
Sp. z 0.0., na ktérym podwszony zostat kapitat zaktadowy Spéiki z kwoty 243 &s. zt. o kwag 26 000 tys.
zk., to jest do kwoty 239 841 tys. zt., poprzez aizenie nowych 52 000 udzialéw o watonominalnej 500 zt
kazdy. Jednoczmie w dniu 01 grudnia 2010 r. wszystkie nowo utwemrz udzialty w kapitale zaktadowym
Spoiki zostaly ohjte przez dotychczasowego jedynego wspdlnika - spBIMEA S.A. i pokryte w cakri
wkladem niepienriznym (aportem) w postaci zorganizowanegscz przedstbiorstwa ENEA S.A. dziatagego
pod firma: ENEA S.A. Oddzial Elektrownia Biogazowa Liszkowd! dniu 7 lutego 2011 r. podwgzony
kapitat zaktadowy Elektrowni Wodnych Sp. z o.0.tabgarejestrowany w KRS.

Dnia 30 listopada 2010 r. naptto polaczenie poprzez przgjie spotek zalimmych ENEA S.A.. MEC Pita
Sp. z 0.0. (spoétka przejmuga), PEC Gozdnica Sp. z 0.0 oraz COGEN Sp. Z(spotki przejmowane).

W zwiazku z powyszym nasipito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki przejaogj o 509 tys. zt. do
27 916 tys. zt. Udziaty w podwzgzonym kapitale zaktadowym zostaty w caioobjcte przez ENEA S.A.

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmemie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 16 37ys. zt o kwog 2 072 tys. zt., poprzez emgsj
20 720 akgcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtidowo utworzone akcje w kapitale zakladowym Spotk
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkiadem niepierizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejesanww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, na ktoryndvagzszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utzemie 773

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowymejhie
ENEA S.A. i pokryje je w cakzi wkladem niepieriznym (aportem). Podwgzenie kapitatu oczekuje na
rejestragg w KRS.

Na mocy uchwaly Zaedu Elektrowni "Kozienice" S.A. z dnia 15 fwriernika 2010 roku zawfana zostata
spotka ELKO Trading Spoétka z 0.0. z siedgil Swierzach Gornych z kapitatem w wysadad 33.000 tys. zt, na
ktory sklada si kapitat zakladowy wysoléai 13.500 tys. zt oraz kapitat zapasowy w wysikd 9.500 tys. zt.

Elektrownia "Kozienice" S.A. obja 100% udziatéw (13.500 udziatéw) o waxtonominalnej 1.000 zt kaly.
Zaréwno kapitat zaktadowy, jak i kapitat zapasowsgtaty pokryte w gotéwce.

Spotka ELKO Trading Sp. z 0.0. zostala powotanazgoia 21 padziernika 2010 roku aktem notarialnym
Repetytorium A Nr 4514/2010. Przedmiotem dziat&n®&potki jest handel energelektryczm oraz paliwami

energetycznymi.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéci

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud10 r. przedstawig@pic nastpujaco:

Przychody ze sprzegpanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogétem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcéw mniejs@ziowych

Wyniki segmentow za okres od 170aiernika do 31 grudnia 2010 r. przedstawig nastpujaco:

Przychody ze sprzedinetto

Sprzeda miedzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogétem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcédw mniejsgmowych

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty

4 009 896 2527 923 1 263 060 36 096 7 836 97

332 399 1 265 881 746 452 (2344 732) -

4 342 295 2527 923 2 528 941 782 548 (2344 732) 783697

(4 148 180) (2 264 396) (2212 526) (746 430) 2 329 657 (7 041 875)

194 115 263 527 316 415 36 118 (15 075) 795 10(

(100 825)

694 27¢

(40 980)

140 48¢

774

989

(174 516)

621 02¢

273
Wszystkie

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty

1 010 060 647 872 514 107 (162 816) - 2 009 22:

99 265 - 158 797 442 582 (700 644) -

1109 325 647 872 672 904 279 766 (700 644) 2009 22

(1103 758) (654 802) (575 590) (269 046) 709 836 @ 380)

5567 (6 930) 97 314 10 720 9 192 115 862

(32 291)

83 572

(16 851)

27 222

134

8 086

(28 147)

74 017

652

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geud009 r. przedstawi@pic nastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda miedzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogétem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zahz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcédw mniejsgtiowych

Wyniki segmentow za okres od 170aiernika do 31 grudnia 2009 r. przedstawig nastpujaco:

Przychody ze sprzedganetto

Sprzeda miedzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogétem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zahz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udzial netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcéw mniejsgmiowych

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segment
4489 714 2 301 447 7 215 368 961 - 7167 330
385 106 - 2370942 412 219 (3 168 267) -
4 874 820 2 301 447 2 378 157 781 180 (3168 267) 7 167 337
(4 639 360) (2 160 692) (2 162 632) (751 368) 3113 757 (6 600 295)
235 460 140 755 215 525 29 812 (54 510) 567 042
(61 437)
505 60t
(33 020)
170 37C
2 33t
7 76€
(139 446)
513 61(
21
Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
1120 886 650 425 23428 133 160 - 1927 89¢
144 706 - 628 339 124 065 (897 110) -
1265592 650 425 651 767 257 225 (897 110) 1 927 89¢
(1181 693) (676 766) (589 968) (258 531) 868 607 asn)
83 899 (26 341) 61 799 (1 306) (28 503) 89 54¢
(23 314)
66 234
(8 090)
41 00¢
(2 798)
(29 027)
67 32¢
111

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2010 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate
- w tym naleénasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
RAZEM: AKTYWA

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowgzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

seamentac
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalencici na dzié 31.12.2010

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 746 4862914 2 874 885 352 749 (93 003) 8 016 291
485 519 332 995 241 263 206 624 (326 892) 939 509
504 265 5195 909 3116148 559 373 (419 895) 8 955 800
3906 507
295 087
9177
12 862 307
396 412 434 131 314518 168 155 (326 892) 986 324
11 875 983
81 692
12 862 307
- 506 275 420 513 76 984 (27 074) 976 698
67 627
610 360 890 252 311 34 010 (3132) 644 689
8538
81578 12 271 55 840 5625 - 155 314

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegonddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaskees od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2009 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentac;ji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenoici na dzié 31.12.2009

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 609 4724 365 2 832 857 340 394 (68 090) 7 849 135
528 425 355 886 268 461 157 840 (389 342) 921 270
548 034 5080 251 3101 318 498 234 (457 432) 8 770 405
3459 283
211 539
5573
12 229 688
426 258 404 541 289 852 144 341 (389 342) 875 650
11 354 038
115 890
12 229 688
- 412 015 302 369 80 009 (32 352) 762 041
70 688
353 345 190 246 344 59 964 3381 655 232
6 113
81976 8971 53916 5769 - 150 632
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Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata naby@azawych aktywow trwatych
na hczm kwote 930.898 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: 823.383
tys. zh).

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata sprzgddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 52.107 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 17.177 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy aktualimg wartd¢ bilansows rzeczowych
aktywéw trwatych wzrosty o 4.811 tys. zt (w okresSemiese¢cy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpisy
aktualizupce wartd¢ bilansowy rzeczowych aktywow trwatych wzrosty o 1.425 ty. z

Na dzieh 31 grudnia 2010 r.a€zny odpis aktualizapy wartG¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych
wyniost 6.379 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 16.726 &%

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Ostatni test na utratwartdici rzeczowych aktywow trwatych zwaanych z dystrybugj Grupa dokonata na
dzien 31 grudnia 2008 r.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadmi@ 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj Na dzigé 31 grudnia 2009 r. oraz na dzi81 grudnia 2010 r. nie

stwierdzono przestanek wskageych na koniecznid ponownego przeprowadzenia testu na etrahrtasci

rzeczowych aktywéw trwatych zwdanych z dystrybugj

9. Wartosci niematerialne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata nabycigod@ niematerialnych na
taczm kwote 113.427 tys. zt, z tego 100.750 tys. zt. dotyczgwp do emisji CQ (w okresie 12 miesty
zakaaiczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabyciatod@ niematerialnych naatzm kwotg
9.346 tys. z}).

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa nie dokonata igtdinsprzeday i likwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2009 r. Grupa réwnige dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartosci niematerialnych).

10. Nieruchomaici inwestycyjne

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa nie dokonata nabymieruchomgci
inwestycyjnych (w okresie 12 migsy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchoméci inwestycyjnych na kwgt163 tys. zf)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkdrolowanych

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa nie dokonata nabydiziatow w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata nabycmati@iv w

jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanyahaozm kwote 5.500 tys. zi).

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata sprzgdaizialéw w jednostce
wspoétkontrolowanej PWE Gubin Sp. z 0.0. (na dz841.12.2009 r. udzialy te byly wykazywane w pozycji
.aktywa trwate przeznaczone do sprzeda Zysk na sprzedsy udziatow wyniost 545 tys. zt

W pozycji tej ugto zaliczki w kwocie 3.000 tys. zi. wptacone celeapewnienia wyiczngci w negocjacjach
dotyczicych nabycia udziatow w farmach wiatrowych od spdkergetyka Wiatrowa Galicja Sp. z 0.0. W
zamian spotka ta ustanowita zastaw na udziatactajBandziej zaawansowanych farm wiatrowych: Farmy

Wiatrowej Laicut Sp. z 0.0. oraz Farmy Wiatrowej&3p. z 0.0.

Na dzieh 31.12.2010, w wyniku sprawdzenia przestanek i pra@adzenia testu na uteatvartasci udziatdéw w
elektrocieptowniach dacych spotkami stowarzyszonymi (Przeggorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
oraz Elektrocieptownia Bialystok S.A.), Grupa dokém odpisu aktualizagego warté¢ udziatow w

Przedstbiorstwie Energetyki Cieplnej Wremie S.A. na kwet7.959 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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12. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.12.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 150 632 124 232
Utworzony 27 587 63 641
Rozwigzany (22 427) (31 462)
Wykorzystany (478) (5779)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 155 314 150 632

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualimyj wart@¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalsci wzrdst o 4.682 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym
31 grudnia 2009 r. odpis aktualizay wzrést o 26.400 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualimyj warté¢ bilansows naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych malesci wzrést o 2.086 tys. zt (w okresie 3 migsgr zakaiczonym 31
grudnia 2009 r. odpis aktualizgy wartg¢ bilansows nalenosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci wzrést o 33.361 tys. zt.)

13. Zapasy

Na dzién 31 grudnia 2010 r.atzny odpis aktualizapy wart@¢ bilansows zapaséw wyniost 6.713 tys. zi
(na dzi& 31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 6.277 &ts.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualimyj wartégé bilansova wzrdst

0 436 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualigyj wzrost o 1.411 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualizyj wartag¢ bilansows zapaséw spadt o
2.580 tys. zt (w okresie 3 miesly zakaczonym 31 grudnia 2009 r. odpis aktualizyj wartg¢ bilansovwa
zapasow spadt o 566 tys. zt).

14. Portfel inwestycyjny

W  zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirtych do uwolnienia srodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1913 840 tys. zt., wyspecjalizowanej firmie finangj zajmujcej st profesjonalnym zasgizaniemsrodkami
pienieznymi. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowaneasjedynie w bezpieczne papiery watmwe,

wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Na dzier 31 grudnia 2010 r. wargé ich wynosi 1 781 939 tys. zt (bony i obligacje 8kaPastwa — o wartéci

1 459 341 tys. zt.) i depozyty (lokowane w dtomych przez Spétkbankach — o warfgi 322 598 tys. zt.).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadhsowe wyceniane w waéth godziwej przez rachunek

zyskow i strat. Wybrana strategia ma na celu malksiyowa zysk przy minimalnym ryzyku.

15. Testy na utrate wartosci firmy oraz wycena opcji zakupu udziatéw w PEC Olrniki i MEC Pita

Na dzieh 31.12.2010 przeprowadzono testy na atnagrtaici aktywow, w tym wartéci firmy, w dwoch

spotkach nabytych w 2008 r.: Przegisorstwie Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obormifid,PEC Oborniki”)

oraz Miejskiej Energetyce Cieplnej Pita Sp. z ¢,MEC Pita”). W ich wyniku cofnéto odpis z tytutu utraty
wartasci alokowany do rzeczowych aktywéw trwatych (utwamy na dzié 31.12.2009 r.) na kwet728 tys. zi.

dotyczcy spotki PEC Oborniki.

W umowach o nabycie udziatow PEC Oborniki i MECaP#awarte zostaty nieodwotalne oferty odkupienia
pozostalych udziatow wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawargimowy. W niniejszym
skréconym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowigmopcje zakupu zostaly wycenione.
Spéika ugta wynikajce z powyszych opcji zobowizanie finansowe wycenione na 31.12.2008 r. w wy&tiko
22.110 tys. zt (przy rozliczeniu ustalonym gmtie warté¢ opcji byla ustalona w wysokoi 28.226 tys. zt) w
korespondencji z pozostatymi kapitatami, kewdt691 tys. zt czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2009 r.
(20.419 tys. zb) i na 31.12.2008 r. (22 110 tyy.vzkorespondencji z zyskami zatrzymanymi a knw@i844 tys.

zt. czyli r&nice miedzy wycenami na 31.12.2010 r. (23.263 tys.iztp 31.12.2009 r. (20.419 tys. zt) z
kosztami finansowymi.

16. Kapitat wiasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywabgi), s» uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz iy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnéwiadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogélnych, po
uptywie trzech miegtcy od tego dnia uprawnione osoby nabyty prawo @odptatnego otrzymania akciji.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych osob, przyp@yeh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegOtowgabad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporgdzeniem Zarad Spotki przekazat

Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z #oia przydzielonych akcji. Minister Skarbu

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Paistwa oglosit w gazecie o zagu ogodlnokrajowym i gazecie lokalnej przysienie do zbywania akciji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akciji.
Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofikcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwoch lat od diigicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach og6inych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iiadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzik, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikdéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&goétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionoéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korekiat poprzednich w kapitatach najwéméjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinan 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiegagzczegodtowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego s¢ cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Patyzacji,
a w szczegOlngei nie pozwalaj na jednoznaczninterpretacg sytuacji, kiedy zostata oldlena hczna pula akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaljiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego olemnia ilosci akcji przyznanych poszczegélnym pracownikom. aiej sytuaciji
pracownik swiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopnie otrzyma veksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmmacownikom rekompensaty
za prag swiadczon, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a w§c w przesziéci), o czym medzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZaglzENEA SA zadecydowatziwartg¢ programu nie
bedzie podlega aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi81 grudnia

2010 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazghnie éwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwaglieniu zteonych éwiadczeé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegaicych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zt

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(514.920 tys. zt na dzte31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysakd

224.042 tys. zt zostataatp w kapitatach Spotki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. dokonano wyptatyesa ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zoboygzanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na digl grudnia 2010 r. 557 tys. zi.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobog#anie to wynosito 618 tys. zt. ).

17. Kredyty i pozyczki

31.12.2010 31.12.2009
Wartosé Wartosé
bilansowa bilansowa
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 66 006 102 312
Pazyczki 6 484 4744
72 490 107 056
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 41 285 37 634
Pazyczki 1113 8 975
42 398 46 609
Razem 114 888 153 665

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wasftobilansowa kredytow i piyczek spadfa netto o

kwote 38.777 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. wagtobilansowa kredytow i

pozyczek spadia 0 51.725 tys. zf).

18. Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat przyaczeniowych

31.12.2010 31.12.2009
Warto 5¢ Warto$¢ bilansowa
bilansowa
Diugoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 210 797 216 061
Rozliczenie przychoddw z tytutu optat pragkeniowych 502 418 575 235
713 215 791 296
Kroétkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 14 829 10 64
Rozliczenie przychodoéw z tytutu optat pragzeniowych 107 603 27 216
122 432 41 856
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodéw
31.12.2010 31.12.2009
Do jednego roku 122 432 41 856
Od jednego roku do gtiu lat 93 686 99 694
Powyzej pieciu lat 619 529 691 602
835 647 833 152

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. wastobilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacji i
optat przyhczeniowych wzrosta netto o kwoR.495 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia

2009 r. warté¢ bilansowa rozliczenia dochodu z tytutu dotacjiptad przyhczeniowych wzrosta o 39.559 tys.
zh).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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19. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwzgfinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocatek roku 112 366 123 480
Obcizenie/(Uznanie) zysku (31927) (16 240)
Obcizenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu (2 818) 5126
Stan na koniec roku 77 621 112 366

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ofrogkaaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatkichddowego wyniosto 31.927 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed oodaniem Grupy w wyniku

zmniejszenia rezerwy wyniosto 16.240 tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed djgoskaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatiehddowego wyniosto 12.175 tys. zt (w okresie 3gniEy
zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. uznanie zysku przed ogodaniem Grupy w wyniku zmniejszenia rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosbdZ tys. zi).

20. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (119 538) (45 437)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 610) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 214 794 93 235
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 92 646 46 539

21. Rezerwy na zobowjzania i inne obcjzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu posfpowan o odszkodowania

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 87 738 81028
Zwigkszenie istniejcych rezen 50 70¢ 21 97¢
Wykorzystanie rezerw - (11 407)
Zmniejszenie rezerw (17 606) (3 862)
Stan na dzie bilansowy 120 841 87 738

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powoédztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger
te tworzone s w wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej

prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwnetach 27.2, 27.4,
27.5 oraz 27.6.

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. rezerwa na przewidywdratysz tytutu posipowan

0 odszkodowania wzrosta o0 33.103 tys. zt (w okrddlemies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. wzrosta o
6.710 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. rezerwa na przewidywdraysz tytutu posipowan

0 odszkodowania wzrosta o0 35.081 tys. zt (w okr&simies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa na

przewidywane straty z tytutu pegowar 0 odszkodowania wzrosta o0 11.466).

Inne rezerwy

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 23979 36 909
Zwigkszenie istniejcych rezerw 106 587 67 789
Wykorzystanie rezerw (83 454) (68 824)
Zmniejszenie rezerw - -
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (4 149) (11 895)
Stan na dzie bilansowy 42 963 23979

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. inne rezerwy wzrosty 988 tys. zt (w okresie 12
mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. spadty odpowiednio 0 32 9s. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. inne rezerwy wzrosty 0018 tys. zt (w okresie 3

mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. inne rezerwy spadly 6 B3tys. z}).

Rezerwa na rekultywack skltadowiska

Grupa po zapeieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapelnione obszary skladowiska, przewidywaeymin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,77%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na dz&l grudnia i 30 czerwca, chyha zaszly istotne zmiany
w zatazeniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2010 r. wyniosta 9.890 tys. zt (na tid& grudnia 2009 r. 7.629 tys. z}).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaagla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpadow: popidt ongzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedni rezerw. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 5,77%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na dai®1 grudnia i 30 czerwca, chyhae zaszly istotne

zmiany w zal@eniach przytych do jej oszacowania.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wartas¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2010 r. wyniosta 2.334 tys. zt (na ti3& grudnia 2009 r. 4.107 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

Wartas¢ rezerwy na dzie31 grudnia 2010 r. ustalona na podstawie rynkaeay praw do emisji COwvyniosta

0 tys. zt (na dzig 31 grudnia 2009 r. 11.109 tys. zi). Grupa na8&.12.2010 r. wykazuje prawa do emisji
CO, w wartasciach niematerialnych i prawnych na kwd08.650 tys. zt.

W listopadzie 2010 r. Elektrowni ,Kozienice” S.&ostata utworzona rezerwa w kwocie 5 066 tys. g
odsetki na dzie 30.11.2010r. w kwocie 1 159 tys. zt) na ewenteapokrycie naliczonej przez U
Marszatkowski (Decyzja Nr 132/10f0i 133/10/G5 z dnia 16 lipca 2010r.) optaty dodatkowej starmej
réznice pomiedzy optah za korzystanie zérodowiska za | i Il pétrocze 2008r. wniesipna rachunek Uedu
Marszatkowskiego a opfamaliczory za emist substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR. Na towds
decyzji Samorzdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dn.220%0r. optata ta wraz z odsetkami
zostala wniesiona na konto |4du Marszatkowskiego w styczniu 2011r. W zzku z tym w grudniu 2010r.
zostala réwnig utworzona rezerwa nazdicg w poniesionej optacie za rok 2009 i 2010 a aptaliczor, za
emisg substancji wykazanych w sprawozdaniu PRTR. Kwetzmnwvy za 2009 rok to 4 887 tys. zi., za 2010 rok:
5 806 tys. zi. Odsetki za 2009 rok i | pét. 2010a (I péirocze 2010r. optata nie zostata jeszczeesiona)
wyniosty 693 tys. zt. a za | i Il p6t 2008 (okred ©1.12.2010 do 31.12.2010) 52 tys. zt.

22. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgralxenie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zraktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpll67.748 tys. zt (dywidenda na jedakck wyniosta
0,38 zt). Dywidenda zostatajwyptacona akcjonariuszom.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wplaty z zysku (defimdmego jako zysk brutto pomniejszony o wsito
biezacego podatku dochodowego) w wysékio15%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaica miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwgzenia
kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pulshiegemisiji akcji (13 stycznia 2009), tj. od 1 lube2009 r.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
32



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Transakcje z podmiotami powpzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, atg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte pomtizy Grum a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarglu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;
= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spétki
01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Tytut 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 1298 1226
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoracych 195 350
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 415 216
Wynagrodzenia z tytutlu pozostalychéwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptaté® za energi
elektryczn) 137 318
RAZEM 1850 1760 195 350

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu osob kieyeh niektérymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrogzeniesgczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaici przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgdaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokob nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotndci ich przecttnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegn przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
Zarzad 21 - (21) -
Rada Nadzorcza 29 11 (12) 29
RAZEM 50 11 (32) 29
L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
Zarzad 42 - (21) 21
Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zardu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjisp@owej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesytowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizape podmiotu zalmego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, prmgenia do sieci i pozostatych pazanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdéw administrpgistwowej, samorglowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdezvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

24. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia

rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osierocionwynikajcych z przedterminowego rozyania

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustavwa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:

- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta
zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu érktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztéw osieroconych.

a/ rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata apdtki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysoko 93.132 tys. zl, z czego w sprawozdaniu finansowyoku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzyiyeim wezéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. wysoké zaliczek do zwrotu do spotki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitalowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow dlugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtéciwie zastosowane. W zuziku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@l& Okregowego w
Warszawie, 8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. &d Okregowy w Warszawie -#£&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrza 2009 r. postanowit wstrzyrhawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwat44.768 tys. zt w pozostaltej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd spétki Elektrownia ,Kozienice” S.A. pogljdecyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysok

nie zawieszonej przea® czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Bnil9 maja 2010 r. g8 Apelacyjny zmienit
postanowienie SOKIK z dnia 23 wigea 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w speakorekty rocznej kosztéw osieroconychdSApelacyjny
podkrelit, ze SOKiK nie miat podstaw prawnych do odmowy wstrayia wykonania decyzji w egci. A
zatem, skoro znalazt podstawy do wstrzymania wyk@neecyzji, to powinien wstrzyniavykonanie decyzji w
calasci. W zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. Eteknia ,Kozienice” S.A. zwrécita gido
Zarzmdcy Rozliczé S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadra
Rozliczer przestat do Spotki odpowiéchegatywn, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana
decyzji Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniip&al 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. zwrécitd do
Zarzmdcy Rozliczé S.A. z ostatecznym przeghowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zi zavea
naleznymi odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zadza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze

stanowisko w tej sprawie i odmowit zwrotu przedroigej kwoty.

Zarzd Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzg o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytutu
rekompensat, jak réwnieo ujciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw zultytrekompensat w
wysokasci 77.380 tys. zt. Powysza korekta gfa jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za olddssiycznia
do 31 grudnia 2009 r. w pozycji przychody ze spazgdjako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedg.
Jeili w przyszigici Sad wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji Pre2dBa&, z ktérego wynikébedzie,ze
Elektrownia ,Kozienice” S.A. zobligowanaetizie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa
URE, to wptynie to na popraywyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 .

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydal deeyz ktorej wynika = wysoka&¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych za 2009 rok akElektrownia ,Kozienice” S.A. otrzyma od Zadcy Rozliczé S.A. wynosi
15 580 tys. zt. Poniewadecyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnid@0. zostato
zlozone odwotanie od tej decyzji doa@® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,addi Okregowego w
Warszawie. Dnia 30 wrZgia 2010 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymdtaote korekty rocznej za 2009 r.
w wysokdaici 15 580 tys. zt od Zaszlcy Rozliczé S.A. Powysza kwota zostata ¢tp w niniejszym skroconym

srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowypozycji przychody ze sprzeda

Przy zalaeniu,ze Elektrownia ,Kozienice” S.A. uzyska korzystne stizygnicia odwotania od decyzji Prezesa
URE, ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:

- za rok 2009 spotka korektoczry szacuje w wysokiei + 111 100 tys. zt

- za rok 2010 korektroczra oszacowano w wysokoi + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest nagpisym
wykonaniu 2010 roku).

Na rok 2010 Spoétka wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wysakd® zi.

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbytae girzed SOKIK rozprawa sprawie KDT 200&dSpostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez $d Apelacyjny, czy Zarmca Rozliczé moze
otrzyma& status zainteresowanego w ppstwaniu.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyteg siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia ELKO na
postanowienie Prezesa URE z dnia 26 lipca 2010 cokdmowe dostpu do czsci dokumentdw z akt sprawy
KDT 2009. Sd oddalit wyrokiem zaalenie ELKO na postanowienie Prezesa URE z dnigp26 2010 roku. W

dalszym cigu odbywag si¢c réwniez czynnaci o charakterze formalnym i proceduralnym.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Obecny brak rozstrzyged sadowych ziazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stédzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z powyszym w niniejszym skréconyrrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostala ujawniona wysoké przychodow, okrdona wedtug najlepszej wiedzy Zadu i przy zachowaniu

zasady OstrmaoscCi.

25. Przyszie zobowdzania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.12.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 321744 415 83:
Nabycie wartéci niematerialnych 8 459 12 547
330 203 428 38(

26. Objasnienia dotyczce sezonowsTi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych wakhavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 43,82 % warteri sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

27. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczice sg¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

27.1. Udzielone przez ENEA S.A. i jednostki zalge poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

27.2. Posgpowania toczce sg przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygzlochodzenia nat@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg& A. dotycza
przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania umoéw spedycyjnych oraz kmownych od

dostawcow biomasy.

Na dzigi 31 grudnia 2010 r. przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 6.907 spraw z powddztwa Grupy na
taczm kwote 44.506 tys. zt (na 31 grudnia 2009 toczylp&i063 spraw catznej wartéci 38.496 tys. zi).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanege Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zroéwno z powodztwa oséb fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie istddmepa uznaje powoddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kxdacych wtasnécia Grupy (nota 27.5).

Postpowania gdowe prowadzone przeciwko Elektrowni ,Kozienice’AS.dotycz m.in. roszczé bylych
pracownikéw z tyt. wynagrodzei odszkodowa na kwot 642 tys. zt, firmy Gospodarstwo Ogrodnicze w
Ryczywole Kamila Lewek Whiewska Jacek Pospiszyl spotka cywilna, gdzie praiettm sporu groszczenia
wynikajace z pozwu o naprawienie szkody poprzez zaptat082 tys. zi, spowodowanej ruchem zakfadu
nalezacego do Elektrowni znajdagego st na gruncie gsiadugcym z gruntem Gospodarstwa Ogrodniczego,
wniosku firmy Centrum Konsultingu Menzefskiego Gordion Sp. z 0.0. na kw&t 018 tys. zt zieonego po
zawezwanie do proby ugodowej - na posiedzeniu paj@dzym w dniu 17.06.2010r do zawarcia ugody nie
doszto, a Spotka Centrum Konsultingu Memmadkiego Gordion Sp. z 0.0. zida pozew do Sadu
Okregowego w Lublinie.

Na dziex 31 grudnia 2010 r. przedidami powszechnymi toczytoestacznie 507 spraw przeciwko Grupie na
taczmm kwote 40.928 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009zy&xr sk 351 spraw o gcznej wartdci
25.102 tys. zt). Rezerwy zg#ane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 21.

27.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dzieén 31 grudnia 2010 r. nie toczytyestadne posipowania przed organami vitswymi dla postpowai
arbitrazowych.

27.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobawéana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdéci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 udOkregowy w Warszawie —#8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuaiyt kare pienkzna natazona na Spoétk do kwoty 10 tys. zt. W dniu 25 wrgeia 2009 roku
ENEA ziazyta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekaopd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok i

skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27 zstigc 2011 r. SOKIiK utrzymat kar
pienizna na Spotk w wysokdci 10 tys. zt. Aktualnie Spo6tka oczekuje na pisernmasadnienie tego wyroku.

Na podstawie analizy tego uzasadnienia zostanigt@odecyzja o ewentualnej apelaciji.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie termindw wydawania warunkow pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system eteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z 0.0. ztgla odwotanie. Wyrokiem z dnia 23 marca 2010 #d SOchrony Konkurencji |
Konsumentéw oddalit zimne przez Spékk odwotanie. W dniu 05.07.2010 r. od ww. Wyroku mmze
petnomocnika Spétki zostata zlona Apelacja.Do dnia sporzdzenia niniejszego skréconegoddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego apeféejaostata rozpatrzona.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagyaeji w 2006 roku i natoyt na Spétk kare
pienizna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200BudNEA ziazyta odwotanie do &lu Okegowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W drii6é grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umarzaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzi® Prezes URE
wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsi Okkegowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach
postpowania odwotawczego.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes tflu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénie przez
ENEA obowazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagragji w | potroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pieniezna w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018@udENEA odwotata s od decyzji

Prezesa URE doaBu Okrgowego w Warszawie -af Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 11 lutego 2009 roku Elektrownia Kozieniceozgta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowythemergii elektrycznej za migse od stycznia 2006 roku

do grudnia 2008 roku w kwocie 694,6 min zt wrazordktami deklaraciji.

Ponadto Spétka w dniu 24 listopada 2009 rokuytow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgitnej za kolejne miegie tj. styczé 2009 roku i luty
2009 roku w kwocie 34,6 min zi, z czego kwota akcgd energii wytworzonej zerédet odnawialnych 247 tys.

zt.

Korekty w podatku akcyzowym, z wagdzeniem akcyzy od energii wytworzonej zeddet odnawialnych
wynikaja z istniepcej od 01 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009 rolezgodnéci polskich regulacji
dotyczicych opodatkowania energii elektrycznej z przepisaspdlnotowymi.

Postpowania dot. nadptaty za 2006 rok — Spotkazya Skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w
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Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdnegdiesice 2006 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymilah z pierwotnych deklaracji
Spoiki.

Postpowania dot. nadptaty za 2007 rok — Spotkae Skargi do WojewddzkiegoaBu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Celnej w Wanégautrzymujce w mocy decyzje Naczelnika ¢du
Celnego w Radomiu odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdoegdiesice 2007 roku
i okreslajace zobowazanie podatkowe za wskazany okres w kwotach wymikah z pierwotnych deklaraciji
Spokki.

Postpowania dot. nadptaty za 2008 rok — Naczelnikgdtz Celnego w Radomiu wydat decyzje ckagace
nadptat w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, altkd wytworzonej zezrodet odnawialnych za
poszczegblne miegie 2008 roku w dcznej kwocie 2,6 min zi. Natomiast w zakresie wwikym z
niezgodndci polskich przepiséw podatkowych z przepisami visptowymi wydat decyzje odmawigie
zwrotu nadptaty, okigajac na nowo zobowzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych o akoa energii
ze zrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiast powyszych decyzji odwotania do Dyrektora
Izby Celnej w Warszawie, ktéry wydat decyzje utrayace w mocy decyzje Naczelnika Wdu Celnego w
Radomiu odmawiage zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdpegdniesaice 2008 roku i
okreslajace zobowizanie podatkowe za wskazane mijesiw kwotach wynikajcych z pierwotnych deklaracji
Spoiki, pomniejszonych o akoayod energii zielonej. Wedtug stanu na 31 grudnia®eoku Spétka zioyta
skargi do WSA na decyzje Dyrektora Izby Celnej wr¥¥awie za miesce styczé 2008, luty 2008, kwiecie
2008.

Postpowania dot. nadptaty za styéz009 roku i luty 2009 roku — Naczelnik Ydu Celnego w Radomiu
wydat decyzje okrdajace nadptai w podatku akcyzowym od energii elektrycznej, alikd wytworzonej ze
zrédet odnawialnych za miegie styczé 2009 roku i luty 2009 roku wa¢znej kwocie 247 tys. zt. Natomiast w
zakresie wynikajcym z niezgodn&i polskich przepiséw podatkowych z przepisami wsptbwymi wydat
decyzje odmawiage zwrotu nadptaty, okéajac na nowo zobowkzanie podatkowe w kwotach pomniejszonych
o akcyz od energii zezrédet odnawialnych za wskazany okres. Spétka waiasl powyszych decyzji
odwotania do Dyrektora Izby Celnej w Warszawie, riktavydat decyzje utrzymape w mocy decyzje
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu odmawieg zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za poszdrego
mieshce 2009 roku i okrdajace zobowizania podatkowe za wskazane miesiw kwotach wynikajcych z

pierwotnych deklaracji Spotki, pomniejszonych oykcod energii zielonej.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata decyzje odakdzalka Wojewddztwa Mazowieckiego dotyoz
korzystania z&rodowiska z tytutu wprowadzania gazéw lub pytow miowietrza za | i Il péirocze 2008 r. W
decyzji nr 132 wymierzono opfatv kwocie 2.888 tys. zt, w decyzji nr 133 wymierpooptat w kwocie 2.178
tys. zk. Elektrownia ,Kozienice” S.A. odwotlata¢siod wyzej wymienionych decyzji do Samadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Samglawe Kolegium Odwotawcze orzekto o utrzymaniu w gnoc

zaskaronych decyzji Marszatka Wojewddztwa Mazowieckiego.
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Ze wzgkdu na charakter dziataléa Grupy na dzig 31 grudnia 2010 r. toczyloesiviele innych posjpowan

przed organami administracji publicznej.
Zdecydowana wgkszas¢ spardd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra eyste do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemn@sci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez guizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntdéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowan skargowych wnoszonych do organdw administracji
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zweku z decyzjami wydanymi w wigj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

Charakter dziatalni@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegranym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spoétki toczyesiowniez szereg pogpowair wszczynanych przez Prezesa édiaz
Regulacji Energetyki i Prezesa Jdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtdw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

275. Ryzyko zwihzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierthomaosci wykorzystywanych przez Grug
Kapitalow g

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tymdwmy do korzystania z gruntdéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz zmgine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@inpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodovieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiap lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amwj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waldoi nieruchoméci, za
utracone pgytki) oraz roszcze o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia uradzenia).

Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pogpowania Grupy wobec o0s6éb zglaszgich roszczenia przedfowe w zwizku

z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przeszkei, jak i na spos6b regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestycji.

Grupa utworzyla rezergvna wszystkie zgltoszone roszczeniadeteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduj
sie sieci przesylowe iugdzenia z nimi zwjzane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zargu
szacunek nakltadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Grupa nie twaezerwy na potencjalne nie
zgloszone roszczenia wiacieli gruntow wykorzystywanych bezumownie. Pofahte kwoty roszcze z tego
tytutu mogy by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag powierzchng gruntéw bezumownie wykorzystywanych,
przez ktore przebiegajsieci przesylowe Grupy oraz zwane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

276. Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie Lasow
Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 grudnia 2010 r. nie zostalyet¢ w ksigach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanegyich wlkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyl@ si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nBtavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatlu EndEigktrycznej. Propozycja Laséw fwowych zmierzaica

do zawierania umow dzigawy terenéw pod liniami nie zostata prgy i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjaych. W bigacym roku Ministerstwo
Gospodarki podjo prokg i przygotowato projekt ustawy, kirchce uregulow@d zasady korzystania przez
elektroenergetyk z zaradzanych przez Lasy Rstwowe nieruchom@i lesnych, nad ktérymi przebieggj
przesytlowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezdawarta w projekcie ustawy propozycja przewiduge
korzystanie z terendéw deych pod liniami energetycznymi miatobye sodbywd& na zasadzie stebndci
przesylu za wynagrodzeniem. Na dzigporadzenia niniejszego skroconegadrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Ustawa o0 zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody, zostata
uchwalona przez Sejm i Senat i czeka na podpisyBeera. Zaklada onae wynagrodzenie za siebnaé
przesylu miatoby by ustalane w wysokoi podatkéw i optat lokalnych ponoszonych przezy Bsistwowe od

obszaru olgtego staebndcia.

Przygotowujc sk do realizacji zapiséw ustawowych, Grupa dokonalaeintaryzaciji powierzchni gruntow
bedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych, na ktdrychasposadowione elementy systemu dystrybucji energii,

ktore s wlasndcia Spoltki, oraz zawizata adekwatnrezerve.
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Niezaleznie od wspomnianych povgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadhldctwa zgtosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teaqujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 21.

28. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch |l SilesdAozyta dotychczasowemu wdeicielowi niewkzaca ofert
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zasrd ENEA S.A.
podjat decyzi o odsipieniu od procesu nabyciagei przedstbiorstwa Kompanii WWglowej S.A. pod nazw
Ruch 1l Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspétpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NEA S.A. rozwaa mazliwosci innych form inwestyciji.

29. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade g konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowiaUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego
powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorioainym (wczdniej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwijzku z tym pocawszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobmanym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunakr&@pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okiéljace moment powstania obaku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjamiditywy energetycznej UE.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zalta w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesi od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kw@&89d,6 min

zt. Ponadto Spoétka w dniu 24 listopada 2009 rzygtow Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elgktnej za stycze2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6

min zt. Postpowania administracyjne zgdane z ta sprayzostaty opisane szczegétowo w nocie 27.4.

Ze wzgkdu na niepewni@ co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego zustat

ujety w niniejszym skréconynérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

30. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister Skarbunftava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaswo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002mt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporadzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Bstwa (Dz.U.

z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowal zaproszetuenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 adpfitki

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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ENEA S.A. stanowicych 51% kapitatlu zakladowego spéiki. Skarlnddaa zamierza sprzetl@25.135.940

akcji o wartgci nominalnej 1 zioty kada. Skarb P#stwa ma na dzie31.12.2010 r. 52,92% akcji Spoiki, ale
1,92% stanowi akcje pracownicze. €&t akcji pracowniczych z puli 9,43% w kapitale zaldagm spoiki
zostala ju przydzielona uprawnionym osobom na podstawie siogoh uméw zawieranych poguzy
Skarbem Pigstwa i osobami uprawnionymi lub ich spadkobiercami.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu fswa poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat przedhwy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w spravabycia akcji ENEA S.A. oferty wgtne ziagyto 6
podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 siémostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbanftwa
W sprawie rozpatrzenia ztonych odpowiedzi. Decyzj Ministra Skarbu P@stwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostatlegu potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 wrzénia 2010 r. zostat udaginiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Oferty wiazace zostaly zidone przez czterech potencjalnych inwestoréw. W diflupadziernika 2010 r.
Ministerstwo Skarbu Rstwa wydato komunikat o prowadzeniu rownolegtyclyao®acji w sprawie sprzeda
51% akcji ENEA S.A. z trzema podmiotami, a rpsie w dniu 19 padziernika 2010 r. - o kontynuowaniu
rownolegtych negocjacji z dwoma podmiotami. 2&gmernika 2010 r. Ministerstwo Skarbu®ava podgto
decyzi 0 wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoagenta oraz Elektron Sp. z 0.0. — jako kapapo
terminu do wydcznych negocjacji do 3 listopada 2010 r. Z uwaguplyw okresu wyicznaci negocjacyjnej
udzielonej Kulczyk Holding (bez rozstrzygnia), w dniu 16 listopada 2010 r. Ministerstwo SkaPastwa
ogtosito decyz o podgciu ponownych réwnolegtych negocjacji z potencjamynwestorami, a nagbnie w
dniu 15 grudnia 2010 r. decyzjo przyznaniu spéice Electricité de France S.A.aeztaci w zakresie
negocjacji w ww. procesie. Zgodnie z komunikaterremep Ministerstwa Skarbu Ratwa jest zakaczenie
procesu sprzedg 51% akcji ENEA S.A. do kica | kwartatu 2011 r.

31. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazate sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezeda akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej Bremie S.A. Przedmiotem sprzegaw ramach
przetargu jest 6 860 akcji zwyktych imiennych Pisigiiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A, o wartéci
nominalnej 1 000 zt. kala i kcznej wartéci 6 860 tys. zh, stanoatych kcznie 41,65 procent udziatow w
kapitale zakltadowym spdiki. dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosi 9 611 820,40 zi. i zostata okiena na podstawie wyceny spadzonej wedtug stanu na dazie30
czerwca 2010 r.

Noty przedstawione na stronach 12 — 44 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedanetto 6 304 332 7 048 625 1574 351 1623 883
Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej 101 246 156 063 25284 35954
Zysk/strata przed opodatkowaniem 398 903 362 627 99 617 83543
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 347 820 305414 86 860 70 362
Przeplywy pienizne netto z dziatalioi

operacyjnej 132 752 (193 413) 33152 (44 559)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej 103 372 (1 643 106) 25815 (378 544)
Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej (171 427) (183 445) (42 810) (42 263)
Przeptywy piengzne netto, razem 64 697 (2 019 964) 16 156 (465 365)
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akej(w zt na jedn akcg) 0,79 0,69 0,20 0,16
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,79 0,69 0,20 0,16

Stannadzi@ Stannadzieh@ Stannadziem Stan na dzie
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa razem 11 099 812 10914 041 2802770 2 656 648
Zobowiazania razem 1072504 1081 593 270814 263 277
Zobowigzania dlugoterminowe 120 124 122 662 30 332 29 858
Zobowigzania krétkoterminowe 952 380 958 931 240 482 233419
Kapitat wkasny 10 027 308 9 832 448 2 531 957 2393 371
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 148 478 143 133
Wartai¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 22,71 22,27 5,74 5,42
Rozwodniona wart€ ksiggowa na ake

(w PLN / EUR) 22,71 22,27 5,74 5,42

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2010 i 2009 radstaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow — wedkrgdniego kursu ogltoszonego na dzi81 grudnia 2010 r. —
3,9603 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2009 r. — 4,1082 PLN/EUR),

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni
arytmetyczg $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Roiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. — 4,0044 PILNREod 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. — 4,3408/EUR).
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Niniejsze skréconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezesa Zaradu Maciej Owczarek e,
Czionek Zarzadu Maksymilian Gorniak L,
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Poznaa, 01 marca 2011 r.
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie
31.12.2010 31.12.2009

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 209 566 211 217
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1488 3213
Wartasci niematerialne 3353 1 405
Inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspotzahgch 7 871 545 7 844 884
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 796 27 366
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 20 448 3866
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez rachunek zyskéw i strat 4411 1219

8 153 607 8093170
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 798 147 850 247
Nalezndci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 11 090
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1781 939 1652 523
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 366 119 301 422

2 946 205 2 815 282
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy 5589
RAZEM AKTYWA 11 099 812 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 49



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pep#eniowych
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa nd@wiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia

Razem zobowazania
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dzie
31.12.2010 31.12.2009
588 018 588 018
4627 673 4627 673
1144 336 1144 336
10 941 (3 847)
892 198 754 841
2764 142 2 721 427
10 027 308 9 832 448
5028 5882
31840 33194
83 256 83 586
120 124 122 662
753 725 836 574
3422 2 845
2325 2244
3376 -
17 022 8 701
557 618
130 779 65611
41174 42 338
952 380 958 931
1072 504 1081 593
11 099 812 10 914 041

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

12 miesgcy 3 miesihce 12 miesgcy 3 miesihce
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody ze sprzedp 6 558 983 1653 141 7 278 80C 1911 935
Podatek akcyzowy (254 651) (62 355) (230 175) -
Przychody ze sprzeday netto 6 304 332 1 590 78€ 7 048 625 1911 935
Pozostate przychody operacyjne 26 369 19 865 24 569 6 384
Amortyzacja (17 445) (4 404) (13 286) (2 833)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (59 842) (20 665) (38 355) (15 621)
Zuzycie materiatbw i surowcéw ore
wartas¢ sprzedanych towarow (4 049) (1 364) (3230) (850)
Zakup energii na potrzeby sprzega (4 067 856) (1087 539) (4 594 357) (1212 941)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1886 347) (453 186) (2 084 493) (511 590)
Inne ustugi obce (141 231) (44 532) (114 919) (33 730)
Podatki i optaty (9 551) (2 245) (8 188) (1670)
Zysk/(strata) na sprzeda i likwidacji
rzeczowych aktywoéw trwatych (1179) (706) 2748 2 065
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych
aktywow trwatych - - (8 214) (697)
Pozostate koszty operacyjne (41 955) (21 638) (54 837) (30 822)
Zysk operacyjny 101 246 (25 628) 156 063 109 630
Koszty finansowe (5971) (1 558) (7 733) (2 170)
Przychody finansowe 109 740 20744 135 400 26 646
Przychody z tytutu dywidend 193 888 - 78 897 -
Zysk przed opodatkowaniem 398 903 (6 442) 362 627 134106
Podatek dochodowy (51 083) (5399) (57 213) (14 950)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 347 820 (11 841) 305 414 119 156
Inne sktadniki petnego dochodu :
Wycena aktywéw finansowych degnych
do sprzeday 15700 456 - -
Podatek dochodowy dotygzy innych
sktadnikéw petnego dochodu (912) (87) - -
Inne sktadniki petnego dochodu netto 14 788 369 - -
Petny dochdd za okres 351 747 6 505 305 414 119 156
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 347 820 (11 841) 305 414 119 156
Sredniowaona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,79 0,02 0,69 0,27
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 0,79 0,02 0,69 0,27

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Kapitat z Kanitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizacii . . Razem
zaktadowy h . M zZwigzany z Kapitat Zyski ]
< nie kapitatu zaktadowy emisyjnej nad PRSI wyceny kapitat
(wartosé Kiad i ptatnosciami . . rezerwowy zatrzymane '
nominalna) zaktadowego razem wartoscia w formie akcji instrumentow whasny
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 227714 9832 448
Wycena aktywow
finansowych dogpnych
do sprzeday
Dywidenda
Sprzeda aktywow
finansowych dosgpnych do
sprzeday
Zysk catkowity za okres 14 788 347 820 362 608
Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie 14788 347 820 362 608
Podziat wyniku finansowego 137 357 (137 357) -
Dywidendy (167 748) (167 748)
Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego
Stan na 31.12.2010 441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 10 941 892 198 2784 14 10027 308

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat . nadwyzki ceny zZwigzany z aktualizacji . . Razem
nie kapitatu zaktadowy Akcje emisyjnejnad  ptatnosciami wyceny Kapitaf Zyski kapitat
wiasne o : . . rezerwowy zatrzymane
zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentéw wiasny
nominalna akcji akcji finansowych

Kapitat
zaktadowy
(wartosé
nominalna)

Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847 754 425 2619 709 9712918

Wycena aktywéw
finansowych dogpnych
do sprzeday

Sprzeda aktywéw
finansowych dogpnych do
sprzeday

Zysk calkowity za okres
305414 305414

Suma zyskow i strat
rozpoznanych
w okresie 305414 305414

Umorzenie akcji

Zamiana ekwiwalentu

pienigznego na akcje

Zmiana wartéci godziwej

programu akcji

pracowniczych

Podziat wyniku finansowego 416 (416) -
Dywidendy (203 280) (203 280)
Emisja akgcji

Sprzeda akcji wiasnych

nabytych w ramach opcji

stabilizacyjnej 17 396 17 396

Stan na 31.12.2009 441 443 146 575 588 018 - 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 2721427 9 832 448

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywow pienignych

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu ednic kursowych
dotycgcych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowizania z tytutwiadcze pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i opgbazylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw faiadectwa pochodzenia
Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Whplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspotkontrolowanej
Dywidendy otrzymane
Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Wplywy zwiazane ze sprzedaakcji wkasnych

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkoéw pien¢znych na pocgek okresu sprawozdawczego
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczone zakonczone
31.12.2010 31.12.2009
347 820 305 414
51083 57 213
17 445 13 286
1179 (2 748)
- 8214
7 406 (2571)
(116 214) (114 575
(193 888) (78 897,
5942 3625
(227 047) (116 453
(52 958) (67 622)
10 199 106 97€
(1 744) (3789)
68 380 (114 575)
(81 590) (57 317)
7 991 (772)
(2 242) (2 224)
65 168 (78 331)
(61) (163 181)
(1 164) (1 539)
56 482 (417 939)
132 752 (193 413)
(46 384) (10 640)
981 4162
5589 273 470
(42 300) (1 900 000
(8 602) (85 350)
193 888 78 897
200 (3 645)
103 372 (1643106
- 22 479
(167 748) (203 064
(3679) (2 860)
(171 427) (183 445
64 697 (2019 964
301 422 2 321 38¢
366 119 301 422
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1. Informacje og6ine ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S4d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dziatajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ra
Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzieén 31 grudnia 2010 r. struktura akcjonariuszy ENEA.Sprzedstawia 8i nastpujaco (podwyiszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBRS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 52,92% akéiittenfall AB 18,67%,

pozostali akcjonariusze 28,41%.

Na dzigr 31 grudnia 2010 roku statutowy kapitat zakladoviyEA S.A. byt rowny 441 443 tys, zt (588 018 tys.
zt po przeksztalceniu na MSSF UE z uverlylieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliigna 441 442 578

akcji.

Gtéwnym przedmiotem dziataloi ENEA S.A. (,ENEA” ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej ENEA S.A. Grupa w sklad ktorej dziér 31 grudnia

2010 r. wchodzi rowniel9 spotki zalene, 3 spotki stowarzyszone.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgdradzone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.
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2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizi&l grudnia 2010 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe nie podlegato przeégWwi przez bieglego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovéoi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2010 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2009 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2009 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okres6w rocznych rozpoczyneych sé po 1 stycznia 2010 r. napity zmiany w obowazujacych
standardach zatwierdzonych przez UE, jednak zntamye miatyzadnego wplywu na spagdzenie niniejszego

skréconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wazne oszacowania i zal@enia

Sporadzenie skroconegédrddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zalgen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconydrodrocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z8ali@ i Szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zaydu
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na temat bigacych i przyszltych zdarfe i dziatah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré&nic¢
od przewidywanych. Szacunki przig do sporzdzenia skroconeg&rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego g spojne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy. Warfsi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierad

istotnego wptywu na bigcy okressrodroczny.

6. Sklad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
31.12.2010 31.12.2009
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 91,47 87,97
3 Energetyka Pozraka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Sw. Wojciecha 7/9
4 Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢

5. | .EWINN" Sp. z o0.0. - 100

Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziiaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

Poznai, ul. Strzesziska 58

COGEN Sp. z o0.0.

7. Pita, ul. Kaczorska 20 ) 100

8 EnergoPartner Sp. z o.0. ) 100
" | Pozna, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozriagka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych

9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100

Lipno, Gronéwko 30

ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.

100 100

10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 9992 2992
ENEOS Sp. z 0.0.

11. Poznai, ul.Strzesziska 58 100 10

12, ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe

13.| ENERGETYK Sp. z o.0. 99,94 99,94

Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

Samoaizek, 86-010 Koronowo

15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. ) 100

" | Gorzow Wikp., ul. Energetykow 4

16. | »PWE Gubin , Sp. z o.0. ) 50
" | Sekowice 100 gm. Gubin

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

14. 100 100

1. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
JTSERWIS” Sp. z 0.0.

18. Zielona Goéra, ul. Zacisze 28 100 100
LAuto — Styl” Sp. z 0.0.

10. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

20. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100

21 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0. ) 100

"| Gozdnica, ulSwierczewskiego 30

ENEA Operator Sp. z 0.0.

22. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100

23, Elektrownia ,Kozienice” S.A. 100 100

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Noty przedstawione na stronach 55 — 81 stamawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

57



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasofto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

24-1 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20

64,064 63,396

Kozienice Il Sp. z 0.0.
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26.| WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wwremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

25. 80,56 80,56

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 28 atye 2010 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENTUR Sp. z,opmstanowito podwiszy¢ kapitat zakltadowy
Spotki do kwoty 4 134,5 tys. zh tj. o kw00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udziato wartdci

nominalnej 500 zt. kady. Nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowynofpobjeta ENEA S.A. i pokryta
je w catgci wkladem piengznym. W dniu 03 marca 2010 roku ngsta rejestracja podwygzonego kapitatu

zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 04 dote2010 roku podfo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Niepubliczny {#dkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0., postanowito podisgy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 17 448 tys.tgto kwote
1 710 tys. zh, poprzez utworzenie 3 420 nowychialdw, o wartéci nominalnej 500 zi. kaly. Nowo
utworzone udzialy w kapitale zakladowym Spéiki gdj ENEA S.A. i pokryta je w cakei wkladem

pienieznym. W dniu 8 kwietnia 2010 r. nagpito zarejestrowanie podwgzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Zarzd ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgaah sprzedaposiadanych przez ENEA
S.A. udziatow w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedaibSckowicach. Zgodnie z umawsprzeday udziatow z dnia
09 lutego 2010 roku dokonano transakcji zbycia aidzv.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 grudfi@92roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku mbal]
Uchwaly w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego sp6tki BHU S.A. z sieglzv Poznaniu, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 14 302,5 tys.tzto kwot 4 164,1 tys. zt., poprzez utworzenie
nowych 41 641 udziatéw, o wakm nominalnej 100 zt. kaly. W dniu 5 maja 2010 r. odbytoedNadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spo6tki BHU S.A. z siedgilvy Poznaniu, na ktérym w zwiku z brakiem mdiwosci
wniesienia w terminie aportu w formie nieruchawio zlokalizowanej w Gorzowie WIkp. na pokrycie
emitowanych akcji postanowiono uckyluchwat z dnia 22 grudnia 2009 r. o podisyzeniu kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii J.zZWiazku z powyszym w dniu 08 czerwca 2010 r. ngsto
zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zaktadowego w KRS z 10 138,4zlysdo kwoty 14 062,2 tys. zi. .
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o kwot 3 923,8 tys. zt. Nowo utworzone udziaty w kapitabktadowym Spoétki olgja ENEA S.A. i pokryta je

wkladem pieniznym oraz wktadem niepiegiinym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow w dniu 22 giad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ENERGOBUD Les2poo.0. z siedzipw Grondwku, postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 5 676 tys. 3t.d kwok 2 151,5 tys. zt., poprzez utworzenie
4 303 nowych udziatléw, o wadoi nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowym
Spotki obgta ENEA S.A. i pokryla je w cakei wktadem niepieriznym (aportem). W dniu 02 kwietnia 2010 r.
nastpito zarejestrowanie podvigzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw w dniu 29 weer 2010 roku poejo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki ENERGOBUD Les3p00.0. z siedzipw Grondwku, postanowito
podwyzszye kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 6 216 tys. zh.d kwote 540 tys. zi., poprzez utworzenie 1 080
nowych udziatéw, o wartei nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowynoip
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cakei wktadem niepieriznym (aportem). W dniu 20 sierpnia 2010 r. npisa

rejestracja podwiszonego kapitatu zakladowego w KRS.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikébw w dniu 12 kmiee 2010 roku podfo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki ENEOS Sp.z @.kwot 630,5 tys. zt. do kwoty 20 189,5 tys. zi.,
poprzez utworzenie 1261 nowych udzialéw, o wanitamominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spétki ofp ENEA S.A. i pokryta je w cakei wktadem niepieriznym (aportem).
W dniu 15 wrzénia 2010 r. nagpita rejestracja podwigzonego kapitatu zaktadowego w KRS.

Dnia 19 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreade podito uchwaé w sprawie postawienia z dniem
01 maj 2010 r. spoéiki Energetyka PoZiska Biuro Ustug Technicznych S.A. w stan likwidaéiowotany na
stanowisko Prezesa Zadu Spotki Pan Jacek Patka aifunkcje likwidatora.

Dnia 11 czerwca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdvikow podgto decyzg o postawieniu Spotki Finea

Sp. z 0.0. w stan likwidacji. Likwidatorem zost&ani Katarzyna Mikowska.

Dnia 1 lipca 2010 r. nagtito polczenie spotek zaklmych ENEA S.A.: Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z gibal

w Samocizku (spoétka przejmuca) oraz EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedwiliPoznaniu (spétka przejmowana).
W wyniku pohczenia powstat jeden podmiot pod firalektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzily Samocizku.
W wyniku pohczenia spétek kapitat zaktadowy spotki przejaugj - Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzib
w Samocizku zostat podwyszony o kwaot 8 821 tys. zt. i wynosi 213 841 tys. zt., dziek sa 427 682 udzialy

0 wartgci nominalnej 500 zt. kaly.

Dnia 8 padziernika 2010 r. odbyto ¢iNadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki EnergeBganaiska Biuro
Ustug Technicznych S.A., na ktérym peidj zostata Uchwata o uchyleniu likwidacji oraz dsdgm istnieniu
Spoiki.
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W dniu 15 padziernika 2010 r. ukazaloesbbwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezega udziatdw

w kapitale zaktadowym spétki ITSERWIS Sp. z o.osiedzilky w Zielonej Gérze. Przedmiotem sprzega
w ramach przetargu bylo 12 728 udziatdow, stamoyth 100% w kapitale zaktadowym Spéiki, po cenie
wywotawczej 9 596 912 zi. Przetarg odby @ dniu 15 grudnia 2010 r. w siedzibie Zgidm ENEA S.A. bez
wskazania nabywcy ze wzglu na nieprzyapienie do niego inwestoréw. Tym samym udziaty poagsw
posiadaniu ENEA S.A.

Dnia 29 padziernika 2010 r. odbyto siNadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw w sprawiegrenia spotek
zaleznych ENEA S.A.: Energetyka Poziska Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno
Sp. z 0.0. (spétka przejmuga) oraz Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS &m.o. i EWINN
Sp. z 0.0. (spotki przejmowane) poprzez przeniésiezalego majtku spokk przejmowanych na spdaik
przejmupca. W wyniku pohczenia Spotek nagtito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD
Leszno Sp. z 0.0. 0 1 418 tys. zi.

W dniu 1 grudnia 2010 r. nagfita rejestracja podwiszonego kapitatu zaktadowego spotki ENERGOBUD
Leszno Sp. z 0.0., ktéry po pokeniu wynosi 7 634 tys. zt i dzieligsna 15 201 udziatéw o wado nominalnej

500 zt. kady, 67 udziatéw zostato umorzonych z czystego zysku

W dniu 29 padziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzertitJBS.A. podgto Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kew@40,9 tys. zt., do kwoty 14 303,1 tys. zi., poprzamisg
2.409 akcji serii J, w drodze subskrypcji prywatwezamian za wktad niepiegtiny (aport).

W dniu 28 grudnia 2010 r. nagpita rejestracja podwgzonego kapitatu zakladowego BHU S.A. w KRS.

W dniu 04 listopada 2010 r. odbyta: $ladzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki EnergeBié@anaiska Biuro
Ustug Technicznych S.A., na ktérym podwsyony zostat kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1 F73ys. zt.

0 kwot 2 054,3 tys. zt., to jest do kwoty 4 028 tys. wt.drodze emisji 20 543 akcji zwyktych imiennych
0 wartgci nominalnej 100 zt i cenie emisyjnej wynasej 608,23 zt. Jednocgde oferta ohjcia wszystkich
20 543 akcji zostata skierowana w ramach emisjivatypej do spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. z digbg

w Swierze Gorne. W terminie zwzania oferq, do spotki Energetyka Pozieka Biuro Ustug Technicznych S.A.
nie wplyreto oswiadczenie Elektrowni ,Kozienice” S.A. 0 przyjiu oferty.

W zwiazku z nieddjciem do skutku przedmiotowego podisgenia kapitatu zaktadowego spotki Energetyka
Poznaska Biuro Ustug Technicznych S.A., w dniu 22 grad®010 r. odbyto sikolejne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Energetyka Pofsiea Biuro Ustug Technicznych S.A., na ktérym podsapny zostat
kapitat zaktadowy Spéiki z kwoty 1 973,7 tys. ztkwote 2 054,3 tys. zt, to jest do kwoty 4 028 tys. zti
w drodze emisji 20 543 akcji zwyklych imiennych @ntosci nominalnej 100 zt i cenie emisyjnej wynase;j
608,23 zt. Jednoczeie oferta objcia wszystkich 20 543 akcji zostata skierowana maeh emisji prywatnej do
spotki Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibw Swierze Gorne z terminem zwiania oferf do dnia
31.01.2011 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. po przewadzeniu badania spéiki Energetyka Péshka Biuro
Ustug Technicznych S.A. zigta Spoétce éwiadczenie o nie skorzystaniu z oferty @l 20 543 akcji nowe;j
emisji w podwyszonym kapitale zaktadowym Spétki.
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W dniu 08 listopada 2010 r. odbytee SNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikdw spotki Eleltnie Wodne
Sp. z 0.0., na ktérym podusgzony zostat kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 243 &s. zt. o kwat 26 000 tys.
zt., to jest do kwoty 239 841 tys. zi., poprzez atzenie nowych 52 000 udziatéw o waxtbnominalnej 500 zt
kazdy. Jednoczmie w dniu 01 grudnia 2010 r. wszystkie nowo utvemrz udzialy w kapitale zakladowym
Spoiki zostaly ohjte przez dotychczasowego jedynego wspoélnika - gpBIMEA S.A. i pokryte w cakzi
wkiadem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowanegstz przedsibiorstwa ENEA S.A. dziatagego
pod firma: ENEA S.A. Oddzial Elektrownia Biogazowa Liszkowd! dniu 07 lutego 2011r. podvszony
kapitat zaktadowy Elektrowni Wodnych Sp. z 0.0.tabszarejestrowany w KRS.

Dnia 30 listopada 2010 r. naplto polaczenie poprzez przgjie spotek zalmych ENEA S.A.: MEC Pifa
Sp. z 0.0. (spoétka przejmugja), PEC Gozdnica Sp. z 0.0 oraz COGEN Sp. Z(spa!ki przejmowane).

W zwiazku z powyszym nasipito podwyzszenie kapitalu zakladowego spétki przejacaj o 509 tys. zt. do
27 916 tys. zt. Udziaty w podwzgzonym kapitale zaktadowym zostaty w caioobjete przez ENEA S.A.

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdremie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki do kwoty 16 37ys. zt o kwog 2 072 tys. zt., poprzez emisj
20 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywgtndowo utworzone akcje w kapitale zakladowym Spoétk
objeta ENEA S.A. i pokryla je w cakei wkladem niepierizny (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwaszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejestoyww KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbytloesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw, na ktorynavagzszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt. do kwoty 28 689 tys. zt. poprzez utwemie 773
udziatdbw o wartéci nominalnej 1 000 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowymejphie
ENEA S.A. i pokryje je w cakzi wkltadem niepieriznym (aportem).

Podwyzszenie kapitatu oczekuje na rejesteagjKRS.
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7. Informacje dotyczace segmentdw dziatalréi

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 gau@f10 r. przedstawiapic hastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 6 245 866 : 58 466 N 6 304 332
Sprzeda miedzy segmentami - 1838 - (1838) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 6 245 866 1838 58 466 (1838) 6 304 332
Koszty ogGtem ** (6 050 462) (1857) (51 780) 1838 (5102 261)
Wynik segmentu 195 404 (19) 6 686 B 202 071
Nieprzypisane koszty zamdu (100 825)
Zysk operacyjny 101 246
Koszty finansowe (5971)
Przychody finansowe 109 740
Przychody z tytutu dywidend 193 888
Podatek dochodowy (51 083)
Zysk netto 347 820

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp réowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji

w kwocie 1 886 266 tys.zt.,

ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansow@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w

segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 1 886 347 tys.ztdid w skréconyndrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1zpaiernika do 31 grudnia 2010 r. przedstawi nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1574763 - 16 023 - 1590 786
Sprzeda miedzy segmentami - 277 - (277) -
Przychody ze sprzeday netto ogdtem 1574 749 277 16 023 (277) 1590 786
Koszty ogétem ** (1 569 223) (433) (14 744) 277 (1584 123)
Wynik segmentu 5540 (156) 1279 - 6 663
Nieprzypisane koszty zaydu (32 291)
Zysk operacyjny (25 628)
Koszty finansowe (1 558)
Przychody finansowe 20744
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (5399)
Zysk netto (11 841)

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji

w kwocie 453 090 tys.zt.,

ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w

segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybucji w kwocie 471 001 tys.zt., kedw skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Noty przedstawione na stronach 55 — 81 stampawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
62



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodto 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 gau@f09 r. przedstawiapic hastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 6 993 251 55 374 7 048 625
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 6 993 251 55 374 7 048 625
Koszty ogotem ** (6 781 800) (49 325) (6 831 125)
Wynik segmentu 211451 6 049 217 500
Nieprzypisane koszty zamdu (61 437)
Zysk operacyjny 156 063
Koszty finansowe (7 733)
Przychody finansowe 135 400
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (57 213)
Zysk netto 305 414

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrdétetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybuciji
w kwocie 2 084 292 tys.zt.,
ktore w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 2 084 493 tys.ztoid w skréconyndrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1zoaiernika do 31 grudnia 2009 r. przedstawig nastpujaco:

Wszystkie
Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1824 662 15944 1 840 606
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1824 662 15944 1 840 606
Koszty og6tem ** (1766 019) (12 972) (1778 991)
Wynik segmentu 58 643 2972 61 615
Nieprzypisane koszty zaydu (23 314)
Zysk operacyjny 38 301
Koszty finansowe (2 170)
Przychody finansowe 26 646
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (14 950)
Zysk netto 47 827

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 511 535 tys.zt.,
ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybucji w kwocie 501 590 tys.zt., kedw skréconyngrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA S@éstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzig1 grudnia 2010 r. przedstawiajic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 746 - 131179 149 925
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 778 862 - 7 311 786 173
Razem: 797 608 - 138 672 936 098
AKTYWA wyt gczone z segmentac;ji 10163 714
- w tym rzeczowe aktywa trwate 59 641
- w tym nalendici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11974
RAZEM: AKTYWA 11 099 812
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 689 755 - 5913 695 668
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 404 144
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobownzania 58 057
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11099 812
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne - 24 814 21816 46 630
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 2748
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 610 1298 14 765 16 673
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentac;ji 772
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2010 81578 - 765 82 343
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnézi (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi81 grudnia 2009 r. przedstaviaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 19 609 131 335 150 944
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 840 691 6 694 847 385
Razem: 860 300 138 029 998 329
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9915712
- w tym rzeczowe aktywa trwate 60 273
- w tym nalenoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 862
RAZEM: AKTYWA 10 914 041
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 776 385 5630 782 015
Kapitat wlasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 132 026
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpavia 54 559
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 10 914 041
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne i 20 488 20 488
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 8 966
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 353 12 308 12 661
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 625
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2009 81970 653 82 623
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Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowat do danego segmentu wraz z odpowiedreescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ram&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizscia

kosztoéw Spokki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang eny rynkowe, zapewnige poszczegolinym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukitad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Spétka dokonata nabyeeczowych aktywow
trwatych na dczm kwote 49 378 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio:
29 454 tys. z1).

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka dokonata spragddikwidacji rzeczowych
aktywOw trwatych w 4cznej wartéci netto 35 984 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia
2009 r. odpowiednio: 5 870 tys. z}).

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2010 r Spétka dokonata zmnigjszezeczowych aktywodw
trwatych poprzez wniesienia aportem do spotki BHU 5 0.0., spétki Eneos Sp. z 0.0., spétki ENERGOBU
Leszno Sp. 0.0. MEC Pita Sp. z 0.0. oraz do Spélktrownie Wodne Sp. z 0.0. aktywOw gzinej wartdci
ksiegowej netto 30 305 tys. zt.

W okresie 3 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. odpisy aktualimg wartdé bilansows rzeczowych
aktywow trwatych nie zmienity si(w okresie 3 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpisy aktualizg

wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych rowrianie uleglty zmianie).
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Na dzieh 31 grudnia 2010 r.atzny odpis aktualizapy wartg¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wyniost 770 tys. zt (na dzie31 grudnia 2009 r. byto to odpowiednio: 15 998 @k

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziehn 31 grudnia 2010 r. Spotka przeprowadzita test tnateuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondamh 31 grudnia 2010 r. utraty wastm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartos$ci niematerialne

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. Spétka nie dokonala wk@atna nabycie wartai

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: O tys. zi,).

W okresie 12 miegcty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. nagi#to przeniesienie warfgi niematerialnych
i prawnych zesrodkoéw trwatych w budowie w wysokoi 2 632 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaczonym 31

grudnia 2009 r. odpowiednio: 773 tys. zt,).

W okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka nie dokonata exfez i likwidacji wartoici

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2009 r. odpowiednio: O tys. zf).

15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. nabyta Elektrogvhiogazow w Liszkowie, w wyniku rénicy miedzy cen
nabycia a warticia godziwg przyjetych aktywow netto powstata ujemna wadttofirmy, w wysokdaci
668 tys. zt. z dniem 01 grudnia 2010 r. Elektrowhiagazowa w Liszkowie zostala przekazana aportem d

Spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

10. Inwestycje w jednostkach zalgnych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pociek okresu 7 844 884 7 780 241
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbmtaeday - (6 000)
Nabycie inwestycji 34144 89 291
Odpis aktualizujcy (7 483) (18 648)
Stan na dzieh bilansowy 7 871 545 7 844 884

W okresie 12 miegty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Spdétka dokonata nabyciziabddw w jednostkach
zalenych BHU S.A. w Poznaniu, Niepubliczny Zaktad Opiekdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. w Inowroclawiu, ENERGOBUD LaszSp. 0.0. z siedzibw Gronéwku, ENEOS Sp.
Z 0.0. z aktualp siedzila w Poznaniu, ENTUR Sp. z 0.0. w Szczecinie, ME@ Bip. z 0.0. z siedzibw Pile
oraz Elektrownie Wodne Sp. z o0.0. n@zm kwote 34 144 tys. zi. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31
grudnia 2009 r, Spotka dokonata nabycia udziatojgdnostkach zaleych na 4czm kwote 89 291 tys. zi).
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W okresie 12 miescy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka dokonata spraedmiziatbw w jednostce
wspotkontrolowanej PWE Gubin Sp. z o0.0. (na dz84.12.2009 r. udzialy te byly wykazywane w pozycji

»-aktywa trwate przeznaczone do sprzeda

Odpis aktualizujcy wartag¢ inwestyciji

31.12.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji na pocatek okresu 32372 13724
Utworzony 9 320 19 365
Rozwiazany (1837) (717)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 39 855 32372

11. Odpisy aktualizujace wartcé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nai@osci

31.12.2010 31.12.2009
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 82623 93519
Utworzony 14 333 12 544
Rozwigzany (14 608) (23 452)
Wykorzystany (5) 12
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 82 343 82 623

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansowa naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych patEci zmaht o 280 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31

grudnia 2009 r. odpis aktualizgy zmalat o 10 896 tys.zt.).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. odpis aktualimyj wartg¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych aalsci zmalat o 413 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym

31 grudnia 2009 r.odpis aktualizay zmalat o 2 597 tys.zl.).

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw négirlych do uwolnienia srodkow

z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, wiud 06.02.2009 roku zostata przekazana kwota
1 913 840 tys.zt., wyspecjalizowanej firmie finangp zajmujpcej sk profesjonalnym zaeglzaniemsrodkami
pienigznymi. Przekazanesrodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery

wartasciowe,wedtug struktury :

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb riBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzie 31 grudnia 2010 r. war§é ich wynosi 1 781 939 tys. zt (bony i obligacje 8kaPastwa — o0 wartéci
1 459 341 tys.zt) i depozyty (lokowane w aftomych przez Spotkbankach — o warfai 322 598 tys. zt.).
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Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wastth godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizomgsk przy minimalnym ryzyku.

13. Kapital wlasny zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatdi), s» uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitalowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz My

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsscg inwestorom na zasadach ogolnych, po
uptywie trzech miescy od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @odptatnego otrzymania akcji.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku ékrdiczbe akcji ENEA zbywanych
nieodptatnie na rzecz uprawnionych oséb, przypagaeh na kada z grup staowych wskazanych w 8§11
rozporadzenia Ministra Skarbu Bstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegétowyakad podziatu
uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalanie licakcji przypadajcych na kada z tych grup oraz tryb
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. dge z w/w rozporzdzeniem Zarzd Spotki przekazat
Ministrowi Skarbu Pastwa list uprawnionych os6b wraz z ficia przydzielonych akcji. Minister Skarbu
Paistwa oglosit w gazecie o zagu ogolnokrajowym i gazacie lokalnej przysienie do zbywania akciji
pracowniczych, obecnie trwa proces zawierania awpionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia akc;ji.
Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.Azenby realizowane do dnia 16 maja 2011 r. Po uptywie
tego terminu prawo do nieodptatnego nabycia akggaga.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofkcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnione osoby nie madoy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwdch lat od dibigicia przez Skarb

Paistwa pierwszych akcji na zasadach ogolnych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &wviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania
to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&gétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mizszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wrto
tego programu oszacowano na 901 milionoéw ztotyctup@ Kapitalowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity

koszt programu jako korekilat poprzednich w kapitatach najwéméjszego prezentowanego okresu w tym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestiman 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywala aktualizacji

tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowiieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Rmtyzacji,
a w szczegolrei nie pozwala na jednoznaczninterpretagi sytuacji, kiedy zostata okdena hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wec przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego o#lenia ilosci akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. alddj sytuaciji
pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikw.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prae $wiadczon przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a wc w przesziéci), o czym mgdzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow
ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZazZENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu nie
bedzie podlega aktualizacji (zmianom). W efekcie waéto przedmiotowego programu na dzie

31 grudnia 2010 r. pozostata na poziomie 921 niWweztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wénea 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwegglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku pospowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na date31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spétki w pozycji "Kapitat zwdany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. dokonano wyplatyeéa ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboygdanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzig@l grudnia 2010 r. 557 tys.zt.

( na dzié 31 grudnia 2009 r. zobog#anie to wynosito 618 tys. zi. ).
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14. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkehddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu 27 366 39701
Obcizenie / (Uznanie) zysku 16 342 (12 335)
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego ddch (912) -
Stan na koniec okresu 42 796 27 366

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed ogoganiem Spotki w wyniku
zwigkszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedo wyniosto 15 430 tys. zt. (w okresie 12 miegiec
zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. obgenie zysku przed opodatkowaniem Spoétki w wyniku Ejszenia

aktywa wynosito 12 335 tys.zl.).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. uznanie zysku przed afkodvaniem Spotki w wyniku
zwiekszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedm wyniosto 638 tys. zi. (w okresie 3 miesiecy
zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. ohgenie zysku przed opodatkowaniem Spéitki w wyniku Ejszenia
aktywa wynosito 6 397 tys.zl.).

15. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.2010 31.12.2009
Swiadectwa pochodzenia (85 950) (26 218)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (2 610) (1 259)
Rezerwa na koszty umorzeriaiadectw pochodzenia 219 339 93088
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 130 779 65 611
16. Rezerwy na zobowizania i inne obcazenia
Rezerwa na przewidywane straty
Z tytutu postepowan o odszkodowania i kar

31.12.2010 31.12.2009

Stan na pocatek okresu 42 338 42 268
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 16 311 3898
Wykorzystanie rezerw - -
Zmniejszenie rezerw (17 475) (3828)
Stan na dzie bilansowy 41 174 42 338
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Inne rezerwy

31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocatek okresu - 1609
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 315
Zmniejszenie rezerw - (1924)

Stan na dziex bilansowy - R

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wéaitdmiennie tworzone

Sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Spétce. Reyer
te tworzone $ w wysokaci roszczenia, z uwzeglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcheoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiemecie 0.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. rezerwa na przewidywaratysz tytutu posfpowan
0 odszkodowania zmniejszyte % 1 164 tys.zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwar sadowych i inne rezerwy zmniejszytyesio 1 539 tys.zt.).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2010 r. rezerwa na przewidywdratysz tytulu posfpowan
0 odszkodowania zmniejszyta; % 93 tys.zt (w okresie 3 miesly zakaiczonym 31 grudnia 2009 r. rezerwa na

przewidywane straty z tytutu pe@pbwar 0 odszkodowania zmniejszyta 147 tys.zt.).

17. Dywidenda

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgraoirenie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwofl67.748 tys. zt (dywidenda na jedakci wyniosta
0,38 zh). Do dnia 31 grudnia 2010 r. dywidenda alesivyptacona akcjonariuszom.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysékiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spoétka
przestata podlegapowyzszemu obowizkowi od kaca miesica, w ktorym nagpita rejestracja podwgzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. publiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 igpe2009 r.
18. Transakcje z podmiotami powizanymi

Spoitka zawiera transakcje z ngmtjacymi podmiotami povazanymi:
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(i) Spotki wehodace w sklad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

31.12.2010 31.12.2009
Warto$¢ zakupu, w tym: 3491 927 4 569 444
zakupy inwestycyjne 12 921 23 861
zakupy materiatow 836 717
zakupy ustug 1803 098 2 168 382
Pozostate (w tym energia) 1675072 2 376 484
Warto$¢ sprzedazy, w tym: 344 754 402 142
sprzedaenergii 332399 385 107
sprzedamateriatéw i towarow - -
sprzedaustug 2162 1579
pozostata 10 193 15 456
31.12.2010 31.12.2009
Naleznoici 46 196 61291
Zobowigzania 463 655 556 104

(i) Transakcje zawarte poatizy Spotlkh a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzéehalezy na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2010 - 01.01.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 1298 1226 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow zargdzapcych lub nadzoracych - - 195 350
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 415 216 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
swiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energj elektryczn) 137 318 - -
RAZEM 1 850 1760 195 350
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Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysakavynagrodzé podlegagq przepisom Ustawy
z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie ngiemne nie mee przekrocz§ szeciokrotngici przecetnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiartaku
poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa GléwnegedWr3tatystycznego. Wysokd nagrody rocznej nie
moze przekroczy trzykrotndci ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim

przyznanie nagrody.

Transakcje dotyee payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od

Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
1. Zarad 21 - (21)* -
2. Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29
RAZEM 50 11 (32) 29
Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
1. Zarad 42 - (21)* 21
2. Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50

* - 21 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezenta8jiotra Koczorowskiego odwotanego z funkcji Czlornkarzdu z dniem
16 kwietnia 2010 r.

** . 18 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prezentappzyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @k Zaradu z
dniem 1 wrzénia 2009 r.

Inne transakcje, wynikage z uméw cywilno-prawnych zawartych pedey ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowe]j i samorgdowej oraz
podmiotami ledacymi wiasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcp gtownie:
» zakupy energii elektrycznej oraz praw atkpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkioej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zatnych od Skarbu Ratwa oraz
e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psttych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom

koncowym).
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Transakcje te przeprowadzane ®sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spo6tka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkinstytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrocongnddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotyczcych transakcji

z podmiotami zakenymi od Skarbu Restwa.

19. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2010 31.12.2009
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 12 529 13 053
Nabycie wartéci niematerialnych 195 160
12724 13 213

20. Objasnienia dotyczice sezonow&ei lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dtugdéci dnia. Zakres tych walkhavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezono¥éosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanows oni 43,82% wartéci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

21. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania tocace sg¢ przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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21.1Udzielone przez SpoH poreczenia kredytow i payczek oraz gwarancje

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2010 r.

) Nazwa_ podmiotu, ) ch,zna kwota zobowsjzan, Okres, na jaki udzielono Charakter powiazan mu;dz_y Spoika
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 194 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017 spotka zatra

Zestawienie udzielonych gwaranciji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2009 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, N . Charakter powiazan miedzy Spotka
; . " . Okres, na jaki udzielono ! . ’
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii a podmiotem, ktéry zacagnat
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 ! zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 201 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zatra

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub pokczeh kredytu lub payczki.
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21.2Posgpowania toczace sg przed sdami powszechnymi

Postpowania z powdédztwa Spoiki

Postpowania wszczynane przedidami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotycdochodzenia
naleznoéci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energ) oraz dochodzenia nadeosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii @tgdznej, przydczed do sieci i innych uslug
specjalistycznych wykonywanych przez Spotiew. sprawy za nie energi

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. przeddami powszechnymi toczyloestacznie 5 767 spraw z powddztwa Spotki
na hczm kwote 15 748 tys. zt. (na 31 grudnia 2009 toczyto $i054 spraw oatznej wartééi 12 435 tys.zt)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Spétki.

Postpowania przeciwko Spétce

Postpowania przeciwko Spoéice wszczynang zrowno z powddztwa osob fizycznych, jak i prawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepnwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktorych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdoimiekedacych wtasnécia Spoétki (nota 27.5).

Na dzier 31 grudnia 2010 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 125 spraw przeciwko Spéitce na
taczmm kwote 9 697 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2009 ybxzsie 126 spraw o gcznej wartdci

11 835 tys. zf). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowane s nocie 21.

21.3 Poskpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2010 r. nie toczytyestadne posfpowania przed organami wtawymi dla postpowai

arbitrazowych.

21 .4Posgpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcéw
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdéci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. W dniu 31 sierpnia 2009 rokadSOchrony Konkurencji i Konsumentéw na skutek
zlozonego przez ENEA odwotania zmienit deeyBrezesa UOKIK obnajac kar pienizna do 10 tys. zt
W dniu 25 wrzénia 2009 roku ENEA ztp/ta do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekagd wyroku Sdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wnaszo uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010r g8
uchylit wyrok i skierowat spraedo ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27 ztic 2011 r. SOKiK
utrzymat kae pienizna na Spotk w wysokaci 10 tys. zt. Aktualnie Spoétka oczekuje na piseramasadnienie

tego wyroku. Na podstawie analizy tego uzasadniepséanie podfa decyzja o ewentualnej apelaciji.
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W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes d¢diz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrawji w 2006 roku i nafyt na Spotk karg
pienikzng w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008ud&ENEA ziazyla odwotanie do 8lu Okegowego
w Warszawie - &1 Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKIK). W drié grudnia 2009 rokual Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 roku i umaraaj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjil& Prezes URE
whniést apelacje do f8lu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsi Okegowego w Warszawie — SOKIiK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazat spraBOKiK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygia o kosztach

postpowania odwotawczego.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzek} vasfg o niewykonanie przez ENEA obaezku zakupu
energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji wditroczu 2007 roku i nakyt na Spotk kare pienkzna
w kwocie 2 150 000,00 zi. W dniu 19 stycznia 20@Rur ENEA odwotata si od decyzji Prezesa URE dadsi

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
21.5Ryzyko zwiazane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierblomaosci wykorzystywanych przez Spotk

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemcici wykorzystywanych przez Spdak
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spotka nie dla wszystkich
obiektéw posiadata tytut prawny do korzystania aimgéw, na ktérych & usytuowane sieci przesytowe
oraz zwizane z nimi urgdzenia. W przyszkei Spétka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchdaipktore miato miejsce w latach ubiegtych do momenyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@minpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmia® lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spoétki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waldoi nieruchoméci, za

utracone paytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia sidowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wplywajzaréwno
na ksztaltowanie pagtowania Spoétki wobec osob zglasmajch roszczenia przegfowe w zwazku
z urzdzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ukgdzen w przypadku nowych inwestycji.
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Spétka utworzyta rezerwna wszystkie zgtoszone do Spoiki roszczenigeigzeli nieruchomeci, przy ktérych
znajdup si¢ sieci przesytowe iuedlzenia z nimi zwizane uwzgdniajpc najbardziej wisciwy, w ocenie
Zarzmdu szacunek nakladow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzie@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktdrego obecnie
naleza sieci przesytowe i zwizane z nimi urgdzenia.

Spoétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgloszooszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetiwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Spéiki,
biorac pod uwag powierzchn¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spdilieaposiada ewidencji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zygku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweaksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

21.6Ryzyko zwigzane z partycypach w kosztach korzystania z gruntdw lgnych bedacych w zaradzie Lasow
Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 31 grudnia 2010 r. nie zostalyet¢ w ksigach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Péstwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stangeyich wlasné¢ Spotki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyl@ si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udziatem przedstawicieli Laséw nSaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgeagp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatlu Endgdgktrycznej. Propozycja Lasow iswowych zmierzajca

do zawierania umow dzieswy terendw pod liniami nie zostata prgg i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjaych.W bigacym roku Ministerstwo
Gospodarki podjo prokg i przygotowato projekt ustawy, kirchce uregulow@d zasady korzystania przez
elektroenergetyk z zaradzanych przez Lasy Rstwowe nieruchomii lesnych, nad ktérymi przebieggj
przesytlowe i dystrybucyjne linie elektroenergetyezAawarta w projekcie ustawy propozycja przewiduge
korzystanie z terendéw deych pod liniami energetycznymi miatobye sodbywa& na zasadzie stebndci
przesylu za wynagrodzeniem. Na dzisporadzenia niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Ustawa 0 zmianie ustawgsach oraz ustawy o ochronie przyrody, zostata
uchwalona przez Sejm i Senat i czeka na podpisyBeeta. Zakltada onae wynagrodzenie za siebndé
przesylu miatoby b ustalane w wysokai podatkéw i optat lokalnych przez LasyrBawowe od obszaru

objetego stuebndcia.

Spétka nie tworzy rezerwy na przedswe roszczenia z tytutu korzystania z gruntownyeh kedacych
w zaradzie LasOw Pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznychnstwhcych wlasnéé ENEA S.A.
Spoika stoi na stanowiskize zgodnie z przepisami prawa powszechnie ofmyicymi, roszczenia obejmge

okres dhiszy ni trzyletni ulegay przedawnieniu.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatl@a w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych

nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadlactwa zgtosily roszczenia wobec Spotki
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0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystargeuntéw przez Spokk(sprawy w gdzie). Roszczenia te

sa Ujete w rezerwie, o ktérej mowa w nocie 21.

22. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmuacego st wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il SilesdAozyta dotychczasowemu wdeicielowi niewkzaca ofert
nabycia. Na dzi@ sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $imargo Zargd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciagszi przedstbiorstwa Kompanii VWglowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany aEANS.A. rozwaa maliwosci innych form inwestycji.

23. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 28 czerwca 2010 r. Minister SkarbunStava z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaswo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002mt 171, poz. 1397, ze zmianami)
oraz Rozporadzeniem Rady Ministrow w sprawie szczego6towegourgbywania akcji Skarbu Bstwa (Dz.U.

z 2009 r. nr 34, poz. 264), opublikowat zaproszetuenegocjacji w sprawie nabycia 225.135.940 adpfitki
ENEA S.A. stanowicych 51% kapitatlu zakladowego spéiki. Skarlndtea zamierza sprzetl@25.135.940
akcji o wartgci nominalnej 1 ztoty kada. Skarb Pastwa ma obecnie 52,92% akcji Spoétki, ale 1,92%cskén
akcje pracownicze. @& akcji pracowniczych z puli 9,43% w kapitale zakdagm spéiki zostata ju
przydzielona uprawnionym osobom na podstawie stagolvuméw zawieranych pomuzy Skarbem Restwa i
osobami uprawnionymi lub ich spadkobiercami.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akegp
potencjalnych inwestorow, ktdrzy odebrali Memoramdinwestycyjne miat uptyat 28 lipca 2010 roku. Dnia
23 lipca 2010 r. Minister Skarbu fswa poinformowatze termin skladania odpowiedzi zostat przedhy do
dnia 13 sierpnia 2010 r.

W odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji w spramabycia akcji ENEA S.A. oferty wgtne ziayto

6 podmiotéw. Potencjalni Inwestorzy do dnia 24 paiéa zostali powiadomieni o decyzji Ministra Skarbu
Paistwa w sprawie rozpatrzenia zémych odpowiedzi. DecyzjMinistra Skarbu P#stwa do kolejnego etapu
prywatyzacji dopuszczonych zostatlegu potencjalnych Inwestorow.

Dnia 30 wrzénia 2010 r. zostat udaginiony potencjalnym Inwestorom elektroniczny DataoR1 (zbior
informacji, danych i dokumentéw przygotowanych mdrpeby badania Grupy ENEA, tzw. due diligence).

5 padziernika 2010 r. uptyd termin ztazenia ofert wazacych na nabycie akcji ENEA S.A.

Oferty wiazace zostaly zloone przez czterech potencjalnych inwestorow. W diupadziernika 2010r.
Ministerstwo Skarbu Rastwa wydato komunikat o prowadzeniu rownolegtyclyo@acji w sprawie sprzeda
51% akcji ENEA S.A.z trzema podmiotam, a gpete w dniu 19 padziernika 2010r. — o kontynuowaniu
réwnoleglych negocjacji z dwoma podmiotami. 2&qmenika 2010r. 28 gaziernika 2010 r. Ministerstwo
Skarbu Pastwa podgto decyzg o wyznaczeniu dla spétek Kulczyk Holding — jakoagenta oraz Elektron Sp. z
0.0. — jako kupujcego terminu do wykznych negocjacji do 3 listopada 2010 r. Z uwagiupgyw okresu
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wytacznaici negocjacyjnej udzielonej Kulczyk Holding ( bezzstrzygngcia ), w dniu 16 listopada 2010 roku
Ministerstwo Skarbu Rastwa ogtosito decyzjo podgciu ponownych réwnolegtych negocjacji z potencjatm
inwestorami a nagpnie w dniu 15 grudnia 2010r.decyzp przyznaniu spotce Electricite de France S.A.
wytacznaici w zakresie negocjacji.w ww. procesie. Zgodnikamunikatem intengj Ministerstwa Skarbu
Paistwa jest zakiczenie procesu sprzeda51% akcji ENEA s.A. do kica | kwartatu 2011 roku.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazata@ sbwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezeda akcji w kapitale
zaktadowym spotki Przedgiiorstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. Przedmiotem sprzegtaw ramach
przetargu jest 6 860 akcji zwyktych imiennych Pisigiiorstwa Energetyki Cieplnej Wremie S.A, o wartéci
nominalnej 1 000 zt. kala i kcznej wartéci 6 860 tys. zh, stanoatych kcznie 41,65 procent udziatow w
kapitale zaktadowym spoiki. dczna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie wywotawczej —
wynosi 9 611 820,40 zt. i zostala okmna na podstawie wyceny spatizonej wedlug stanu na daie
30czerwca 2010 r.
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Pozostate informacje
do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za IV kwartat 2010 .
ENEA S.A.



I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkbw zmian w strukturze grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, retrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, wskaegednostek podleggjych konsolidacji oraz opis zmian
w strukturze grupy kapitalowej emitenta znajduje s Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 14 niniejszego tajpor

Opis dziatalngci Grupy Kapitatowej

W ramach dzialalriei podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA (dalej: ,Gallp zajmuje st wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybugcji obrotem. Powysza dziatalngé spotki z naszej Grupy prowagiza
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa UREitgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii of@@omowania konkurencji w sektorze energetycznykh

ramach naszej Grupy posiadamy w szczeg@inmastpujace koncesje:
() ENEA posiada koncesjna obroét energielektryczm wazna do kaica 2025 r.;
(1 ENEA Operator posiada koncesja dystrybugj energii elektrycznej wana do potowy 2017 r.;

(1 Elektrownia Kozienice posiada koncesja wytwarzanie energii elektrycznej sma do kaca 2025 r.

oraz na obrot energelektryczm wazna do kaica 2012 r.;

(Iv) Elektrownie Wodne posiadakoncest na wytwarzanie energii elektrycznejxma do 31 grudnia 2030
r. - o przedtaenie koncesji z dnia 21 marca 2001 r. Spotka apjst zgodnie z wymogami na 18
mieskcy przed kacem jej obowizywania (tj. do 30 marca 2011 r). Do zémego wniosku datzono
migdzy innymi umowy na sprzeda zakup energii (potrzeby wiasne), pozwolenia wamhawne,
szczegoly techniczne wraz z potwierdzeniem przymakei do Spotki poszczegoinychrddetl. Na

podstawie wyej wymienionych dokumentow koncesja zostata przexdta do 31 grudnia 2030 r.

Ponadto spétki z naszej Grupy prowadiziatalnég¢ dodatkova wobec podstawowej dziatalém wymienionej

powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuj Sie:

] budows, rozbudow, modernizacjami i remontami sieci orazagtzeh energetycznych;
0 projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzeh i aparatury elektrycznej i
energetycznej;

ustugami zwjzanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;
ustugami transportowymi (w tym sprzedaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkOw transportu); oraz

O dziatalngcia socjalry (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).
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Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w Grupie Kapitaég ENEA S.A. zajmuje si Elektrownia ,Kozienice”
S.A,, ( dalej Elektrownia Kozienice ) ktéra wesmtasktad Grupy w padzierniku 2007 r. To najwksza krajowa
Elektrownia zawodowa opalanaegiem kamiennym. Posiada 10 wysokosprawnych i znmoz@wanych
blokéw energetycznych cadznej mocy osigalnej 2905 MW. Praca Elektrowni charakteryzuje siskim
wskaznikiem emisyjndci dwutlenku wggla: w 2009 r. wskanik ten wynosit 882 kg/MW, a w IV kw. 2010 r.
869 kg/MW oraz jednym z najrszych wskanikéw zuzycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej,
ktory za IV kw. 2010 r. wynosit 0,402 Mg/MWh. Ele&tvnia Kozienice oagneta w IV kw. 2010 r. ogéla

sprawnd¢ wytwarzania brutto 38,8%.

llo$¢ wyprodukowanej energii elektrycznej przez Elektn@; Kozienice w 2010 r. w MWh brutto:

| kwartat 2995 473,7

Il kwartat 2914 317,7
Il kwartat 32476715
IV kwartat 3160 708,7
Suma 12 318 171,6

Elektrownia Kozienice wyprodukowata w IV kw. 20103160 708,700 MWh energii elektrycznej bruttostJe

to poziom poréwnywalny do analogicznego okresu npéprzedniego, kiedy Elektrownia wyprodukowata 3 16
890,200 MWh energii elektrycznej brutto.

W celu usprawnienia obstugi handlu energiektryczm, w dniu 21 padziernika 2010 r. podpisano notarialnie
akt zataycielski spotki pod nazwELKO Trading Sp. z 0.0. z siedzilw Swierzach Gérnych z kapitatlem w
wysokaici 33 000 000,00 zt. Elektrownia Kozienice ghjw formie gotdwkowej 13 500 udziatéw Spotki ELKO
Trading Sp. z 0.0. o wagoi nominalnej 1 000,00 zt iatznej wartéci nominalnej 13 500 000,00 zi,
stanowicych 100 % kapitatu zaktadowego Spotki ELKO Trag8p. z 0.0. oraz pokryla w formie gotéwkowej
kapitat zapasowy Spotki ELKO Trading kwot9 500 000,00 zt. Gtéwnym przedmiotem dziatdbidSpoiki
ELKO Trading Sp. z o0.0.duizie handel energielektryczn.

Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpgazrowniez wytwarzanie energii zerddet odnawialnych
poprzez wspétspalanie biomasy z paliwem konwendjiyma (wegiel kamienny). W IV kw. 2010 r. Elektrownia
Kozienice rozpoznala $wiadectwa pochodzenia energii zédet odnawialnych w iléi
106 442,431 MWh. W IV kwartale roku 2009 ElektroaniKozienice rozpoznaldwiadectwa pochodzenia
energii ze zrédet odnawialnych w ikei 58 861,394 MWh. Por6éwnag oba analogiczne okresy naje
podkreli¢ wzrost o 80,84% ilosci energii wyprodukowanej zerddet odnawialnych. Spoétka zamierza

systematycznie zwksza udziat biomasy w paliwie, ktéry w przeliczeniu @aergé wytworzorn ma wyniéé w
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2015 r. 2,1% (wobec 1,5% obecnie). W roku 2010 Esknia Kozienice zakupita 175,8 tys. ton biomasy d

celéw wytwarzania energii odnawialne;j.

llos¢ energii wytworzonej zerddet odnawialnych i kogeneracji z podziatem eatydikaty w Elektrowni

Kozienice w 2010 r. ksztaltowalaggiastpujaco:

| kwartat 32 358,190 26 826,461
Il kwartat 89 270,247 11 924,907
Il kwartat 94 079,415 7 157,417
IV kwartat 106 442,431 20 074,154
Suma 322 150,283 65 982,939

Wytwarzaniem energii elektrycznej z&ddet odnawialnych zajmuje ¢sitakze nasza spoétka zalea —
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. §a energii wytworzonej z 20 elektrowni wodnych, wpradzonej do sieci oraz

uzyskanych z tego tytutu zielonych certyfikatow2@10 r. przedstawiaghasgpujaco :

| kwartat 35597, 833 35 105,623
Il kwartat 38 755, 730 38 318,564
Il kwartat 33 119, 587 32 657,884
IV kwartat 47 654, 199 47 009,943

Suma 155 127, 349 153 092,014

Obecnie w zakresie dziatalim spotki Elektrownie Wodne znajduje;sibszar zwizany z rozwojem projektéw
farm wiatrowych. W zakresie energetyki wiatrowejzwijany jest projekt o mocy 22,5 MW Farma Wiatrowa
Baczyna, w ramach ktérego zabezpieczono gruntypmiako zmiany w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego gminy, uwzghiajacej mazliwos¢ posadowienia na jej terenie turbin wiatrowych wiaz
infrastruktus wewretrzng oraz ztaono i uzupetniono o wymogi znowelizowanej UstawyaWo energetyczne

wniosek o wydanie warunkdw pragizenia do sieci. Dodatkowo przeprowadzono 1,5 r@g@miary wiatru.
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Na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow zatwierdzej koreké Planu rzeczowo — finansowego na lata
2010 — 2012, spotka Elektrownie Wodne ag#a od realizacji projektéw, dla ktérych nie uzgsio zmiany w
miejscowym planie zagospodarowania przestrzenneggstawowym terminie pozwalgym na uzupetnienie
wniosku o przyiczenie do sieci. Obok rozwijanego projektu o m@&5 MW oraz potencjalnego projektu
typu greenfield o mocy 30 MW, spotka prowadzi pgdswania projektow farm wiatrowych mbwych do
nabycia na etapie pozwolenia na bugduwb pozwolenia naaytkowanie.

W ramach powyszych prac finalizowany jest zakup funkcjosugj elektrowni wiatrowej o mocy 6 MW
zlokalizowanej w woj. pomorskim. Po przeprowadzebadania due diligence, wycenie oraz negocjacjach
cenowych, zawarto umaywwstepna z gwarangj zakupu inwestycji do 31 marca 2011 r.

Ztozono ponadto niewkace oferty zakupu projektéw farm wiatrowych o moc21MW i 48 MW. W
przypadku zakwalifikowania ww. farm wiatrowych dmopesu negocjacji, przeprowadzone zostanie badiuegie

diligence przedmiotowych projektéw.

Ponadto w celu zwkszenia mocy wytworczych Spotki, trwa budowa mafektrowni wodnej w Obornikach

Wielkopolskich na rzece Welna. Termin planowanezgkaiczenia inwestycji i oddania obiektu do
uzytkowania ustalono do dnia 30 marca 2011 r. Szanawednioroczna wielk& produkcji energii to 1 440

MWHh.

W ramach dzialalni@i z obszaru inwestycji w odnawialéeddta energii, w dniu 15 stycznia 2010 r. ENEA
S.A. dokonata zakupu nowo wybudowanej elektrowmigbizowej zlokalizowanej w miejscown Liszkowo
gm. Rojewo woj. kujawsko-pomorskie o mocy elektnygz2,126 MW. Obiekt jest nowatorski w skali kraju,
reprezentuje wysoki poziom techniczny, petni fugkzpktadu utylizacji ubocznego produktu biomasowego,
niskoenergetycznego (gtéwnie wywaru pogorzelniaphe§aczegétowe informacje w tym zakresie przekazane
zostaly w poprzednich raportach okresowych. Bejnizaprezentowano wielko produkcji oraz liczh

swiadectw pochodzenia energii z elektrowni biogazdviszkowo w poszczegdélnych kwartatach 2010 roku:

| kw 1 878,640
Il kw 2 208,104
I kw 1582,072
IV kw 1 783,160
Suma 7 451,976

Aktualnie zaawansowane, slziatania zmierzare do pozyskania projektu rolniczej elektrowni l@ingwej o

mocy elektrycznej 1,6 MWe na terenie woj. délaskiego.

86



W zakresie prac zwzanych z uzyskaniem energii zeddet odnawialnych i w kogeneracji tak w MEC Pita
(spotce naleacej do Grupy Kapitatowej ENEA) trwa procedura wibaevykonawcy projektu "Budowa Bloku
Kogeneracyjnego na biomaw technologii ORC na Kottowni Rejonowej KR-KoszyeePile". Inwestycja ma
by¢ dofinansowana ze Unii Europejskige srodkéw Funduszu Spojgoi w ramach dziatania 9.1
Wysokosprawne wytwarzanie energii priorytetu IX rastruktura energetyczna przyjazeodowisku i
efektywna¢ energetyczna Programu Operacyjnego Infrastrukiusaodowisko 2007-2013. Po zalazeniu

budowy kxdziemy generowaswiadectwa pochodzenia energii takz tegazrodia.

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybegcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ENEA
Operator ), ktéra pehi funkgjoperatora systemu dystrybucyjnego elektroenergaggo. Dziata w pétnocno-
zachodniej czci Polski (wojewddztwa wielkopolskie, zachodnio-pomorskiebuskie, kujawsko-pomorskie
oraz, w niewielkiej cgci, dolndlaskie i pomorskie), na obszarze pokrywsim sk z obszarem dziatania
ENEA S.A.

Sie¢ dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym zg&m obszar okoto 20% powierzchni kraju. Spotka
dysponuje liniami energetycznymi o diégo 109 796 km; wraz z przpgzami g to 127 544 km. Ponadto
Spotka dysponuje 34 804 stacjami transformatorowyrhicznej mocy 14 035 MVA. Powgze dane dotyaz

stanu na dzie31 grudnia 2010 roku.

Obroét

W ramach naszej Grupy Kapitatowej hurtowy obrétrgreelektrycza oraz sprzedaenergii elektrycznej
odbiorcom detalicznym natg w znacznej ogci do ENEA S.A. W IV kwartale 2010 r. catkowita gpda w
ramach obrotu energivyniosta 4 680,8 GWh w tym sprzedadbiorcom detalicznym wyniosta 3 871,4 GWh.
Liczba odbiorcéw detalicznych wedtug stanu na flZ8d grudnia 2010 r. to okoto 2,4 miliona firm oraz

gospodarstw domowych.

W obszarze handlu hurtowego w transakcjach zawyetanprzez ENEA S.A. na Towarowej Gietdzie Energii
S.A. i rozliczanych przez IzbRozliczeniow Gietd Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) od 1 fziernika 2010 r.
do dnia 31 grudnia 2010 r. wielikozacihgnigtych zobowizah z IRGIT S.A. wyniosta 724 787 318,20 zi.

Od dnia 9 sierpnia 2010 r. Elektrownia Kozienicst jgobowizana do sprzedg 15 % wytworzonej energii
elektrycznej poprzez GieddEnergii — art. 49a ust. 1 Prawo energetyczne. ivach realizacji tego obowdku
sprzeda wytworzonej energii elektrycznej na Towarowej @@é Energii, w okresie od 9 sierpnia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. stanowita okoto 17,2 % wszystkielvartych kontraktéw. Narastap wart@¢ sprzedanej przez
Elektrownk Kozienice energii elektrycznej netto na Towaro@égtdzie Energii od dnia 6 maja 2010 r. do dnia
31 grudnia 2010 r. wyniosta 2 433 196 698,58 zi.
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W IV kwartale 2010 r. calkowita sprzedaElektrowni Kozienice w ramach obrotu i wytwarzarénergi
wyniosta 3 127,9 GWh w tym sprzedadbiorcom detalicznym wyniosta 298 GWh.

Opis zmian w strukturze Grupy

W IV kwartale 2010 r. mialy miejsce naptijace zdarzenia wpltywage na zmiany obecnedy potencjalne
w organizacji Grupy Kapitalowej ENEA:

W zwiazku z pohczeniem EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z o0.0. (Spdtkaejmujca) z ZUP
ENERGOTRANS Sp. z 0.0. i EWINN Sp. z o0.0. (Spotkeéimowane) poprzez przeniesienie calegoatkaj
Spoétek Przejmowanych na SpétRrzejmugca w dniu 1 grudnia 2010 r. nagpita rejestracja podwgzonego
kapitatu zaktadowego pgizonych Spotek w KRS. W wyniku pmizenia Spotek nagiito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego EP PUE ENERGOBUD Leszno Spozo 1 418 000 zi, z kwoty 6 216 000 zt do kwoty
7 634 000 zt, poprzez utworzenie 2 836 (219 - ZWWERGOTRANS Sp. z 0.0.; 2.617 — EWINN Sp. z 0.0.)
réwnych i niepodzielnych udziatbw o wagtd nominalnej 500 zt kaly udziat. Kapitat zaktadowy EP PUE
ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0., po f#eniu, wynosi 7 634 000 zt i dzielgsna 15 201 udziatow po 500 zt
kazdy, 67 udziatow zostatlo umorzonych z czystego zy8Kuniu 27 grudnia 2010 r. Spétka EWINN Sp. z.0.0
zostala wykrélona z KRS z&w dniu 7 stycznia 2011 r. Spétka ZUP ENERGOTRANS 3 0.0. zostala
wykreslona z KRS.

Z dniem 30 listopada 2010 r. ngsita rejestracja patzenia spotek COGEN Sp. z 0.0., PEC Gozdnica $m.z
i MEC Pita Sp. z o.0. (spdtka przejmop). W zwizku z powyszym nastpito podwyszenie kapitatu
zaktadowego spoitki przejmagej o 509 000 zt (z 27 407 000 zt do 27 916 000 zfziaty w podwyszonym
kapitale zaktadowym zostaty w ca& objete przez ENEA S.A. 30 grudnia 2010 r. Spétka COGHEN z o.0.
zostata wykrélona z KRS. 12 stycznia 2011 r. Sp6tka PEC Gozd8jzaz 0.0. zostala wykilena z KRS.
Struktura udzialowcéw MEC Pita Sp. z 0.0. na d23& grudnia 2010 r przedstawig siastpujaco:

1. ENEA S.A.: 17 884 udziatow - 64,06 %

2. Gmina Pita: 10 032 udziatow - 35,94 %

W dniu 15 padziernika 2010 r. ukazatoesbbwieszczenie o przetargu ustnym (licytacji) nezega udziatow
w kapitale zaktadowym spotki ITSERWIS Sp. z o.csiedzily w Zielonej Gorze (sp6tka zalea od ENEA
S.A.). Przedmiotem sprzedaw ramach przetargu byto 12 728 udzialdw, stanoygh 100% w kapitale
zakladowym Spotki, po cenie wywotawczej 9 596 912Pzzetarg odbyt siw dniu 15 grudnia 2010 r. w
siedzibie Zaradu ENEA S.A. rozstrzygrcie jednak nie zapadio. Tym samym stan posiadadi&aidw
ITSERWIS Sp. z 0.0. przez ENEA S.A. nie zmienit si

Opis inwestycji kapitatowych w obbie Grupy

W dniu 8 listopada 2010 r. odbyledladzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Elewtnie Wodne Sp.
Z 0.0., na ktérym podwagzony zostat kapitat zakladowy Spétki z kwoty 213800 zt o kwag 26 000 000 zt,
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to jest do kwoty 239 841 000 zt poprzez utworzemigvych 52 000 udzialéw o wakmi nominalnej 500 zi
kazdy. Jednoczaie w dniu 01 grudnia 2010 r. wszystkie nowo utvemrz udziaty w kapitale zakladowym
Spoitki zostaly ohjte przez dotychczasowego jedynego wspoélnika - spBIKEA S.A. i pokryte w cakzi
wktadem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowanegsci przedstbiorstwa ENEA S.A. dziatagego
pod firma: ENEA S.A. Oddziatl Elektrownia Biogazowa Liszkowd! dniu 7 lutego 2011 r. podusgzony

kapitat zakladowy spoiki Elektrownie Wodne Sp. @.@ostat zarejestrowany w KRS.

W dniu 29 padziernika 2010 r. NWZ BHU SA pogp Uchwak w sprawie podwiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwet240 900,00 ztotych, poprzez emis? 409 akcji serii J, w drodze subskrypcji
prywatnej, w zamian za wkfad niepieaiy w postaci prawazytkowania wieczystego nierucho®ud potazone;j

w Gorzowie WIkp. oraz prawa wlasitd posadowionego na niej budynku, z pozbawienieroatgci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 2&Igiau 2010 r. podwaszony kapitat zakladowy BHU S.A.
(z kwoty 14 062 200 zt 0 240 900 zt do kwoty 14 3@® z}) zostat zarejestrowany w KRS.

W dniu 27 grudnia 2010 r. NZW BHU S.A. peftj Uchwak w sprawie podwsszenia kapitatu zakladowego
spoétki o kwot 2 072 000,00 zt, poprzez emisjO 720 akcji serii K, w drodze subskrypcji prywejtnv zamian
za wktad niepierizny w postaci prawa aytkowania wieczystego nieruchokwd potazonej w Zielonej Gérze
oraz prawa wilasrigi posadowionych na niej budynkéw 2z pozbawieni@mcalasci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 28 grudniadl®Q. przygto ofere objecia akcji BHU S.A,,
przeniesiono prawozytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej oraz prawa whasém budynkéw. W
dniu 21 stycznia 2011 r. podwgzony kapitat zaktadowy BHU S.A. (z kwoty 14 303014} o 2 072 000 zt do
kwoty 16 375 000 zt) zostat zarejestrowany w KRS.

W dniu 30 grudnia 2010 r. odbytoesNZW, na ktérym podwsiszono kapitat zakladowy MEC Pita Sp. z o.0.
(przekazanie aportem infrastruktury cieptowniczanwGozdnica) o kwgt773 000,00 zt (z 27 916 000 zt do 28
689 000 zh). Udziaty w podwyszonym kapitale zakladowym majosté w cataci objete przez ENEA S.A.

Na dziex przekazania niniejszego raportu okresowego padmgnie kapitatu, o ktorym mowa poiej nie

zostalo zarejestrowane w KRS.

[I. Stanowisko Zarzdu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok

Zarzd ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansosbyna rok 2010 r.

[ll. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% og0lnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu er@nta na dzier przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasesci znacznych pakietéw akcji ENEA

S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportkwartalnego
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Na dzier publikacji niniejszego raportu kwartalnego strukt@kcjonariuszy posiadgych ponad 5% ogélnej

liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia s} nastpujaco:

1 Skarb Pastwa 233 624 813 52,92% 233 624 813 52,92%
2 Vattenfall AB 82 395 573 18,67% 82 395 573 18,67%
3 Pozostali 125 422 192 28,41% 125 422 192 28,41%
Razem 441 442 578 100,00% 441 442 578 100,00%

Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw ENEA S.A.

52,92%

18,67%

Skarb Panstwa B Vattenfall AB B Pozostali*
*obejmuje 5,67% akcji pracowniczych
objetych blokadg "lock-up"

Obecnie w Grupie Kapitatowej ENEA S.A. odbywa proces nieodpfatnego nabywania przez uprawnionych
pracownikéw Grupy Kapitatowej ENEA tzw. ,akcji prawniczych”. Odbywa sito w trybie zawierania przez
uprawnionych pracownikéw uméw nieodptatnego zbyakeji ENEA S.A. przez Skarb Rstwa. Proces, o
ktorym mowa powyej ma miejsce w spotkach ENEA S.A. oraz Elektrowril€ozienice" S.A. (dalej
Elektrownia Kozienice). Zasadniczagé& procesu przydziatu akcji pracowniczych w ENEA SzAkaiczyta sé
na pocatku grudnia 2010 roku, kiedy to zdecydowanackszdi¢ uprawnionych pracownikéw oraz ich
spadkobiercéw zawarta umowy ze SkarbemsRaa. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA Svpgasa
z dniem 16 maja 2012 r. (w okienych przypadkach spadkobierca aopodpisd umowe nieodptatnego
nabycia akcji po dniu 16 maja 2012 r.). Akcje pranizze, nieodptatnie nabyte, @ s czasowym zakazem
zbywania. Zgodnie z art. 38 ust. 3 ustawy z dniasi&dpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzagkcje
nabyte nieodptatnie przez pracownikéw lub spadkabi® ENEA S.A. nie magby¢ przedmiotem obrotu przed
dniem 16 lutego 2012 r., tj. przed uptywem dwddhod dnia zbycia przez Skarb®awva pierwszych akcji na
zasadach ogélnych, z tyme akcje nabyte przez pracownikéw pedryich funkcje czionkéw zasdu ENEA -
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przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez SlRatstwa pierwszych akcji na zasadach ogoélinych, tiegrz
dniem 16 lutego 2013 r.

Jednoczénie w zwiazku z przegciem w dniu 10 padziernika 2007 r. przez ENEA S.A. spokki Elektroani
"Kozienice" S.A. uprawnieni pracownicy ElektrownioKienice uzyskali prawo do ekwiwalentu prawa
nieodptatnego nabycia akcji (,Ekwiwalent”).

Uprawnieni pracownicy, ktorzy nabyli prawo do Ekvaibentu, mogli skorzystaz prawa do zamiany tego prawa
na prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A.ddia 18 stycznia 2008 r. Akcje pracownicze nabyte
przez uprawnionych pracownikéw Elektrowni Kozienitie % objete czasowym zakazem zbywania i w dniu
21 stycznia 2011 r. zostaly dopuszczone oraz wpdaw@e do obrotu o czym Emitent informowat w raperci
biezacym nr 3 z dnia 19 stycznia 2011 r. Uprawnionym cpranikom Elektrowni Kozienice zostato
przydzielonych 8 141 025 akcji ENEA S.A.

Na cele zwizane z realizagjprocesu przekazywania akcji pracowniczych przezoae § wszystkie akcje serii
B ENEA S.A. w liczbie 41 638 955 sztuk.

Zmiany w strukturze akcjonariatu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego do dnia publikacji niniejszego raportu kwimgo
Spotka otrzymata dwa zawiadomienia o zmianie udziskarbu Pastwa w ogdlnej liczbie gtoséw w wyniku
zawarcia przez SkarPaistwa uméw zbycia akcji ENEA S.A. z uprawnionymi guanikami i ich
spadkobiercami zgodnie z postanowieniami ustawyia 80 sierpnia 1996 r. o0 komercjalizacji i prywzdyii
oraz ustawy z dnia 7 wraeia 2007 r. o zasadach nabywania od SkarbistR@a akcji w procesie konsolidacji

spotek sektora energetycznego.

Zgodnie z tréciag zawiadomienia otrzymanego w dniu 16 listopada 201%karb Pastwa zmniejszyt udziat w
ogolnej liczbie gloséw ENEA w wyniku zbycia 4 96B21 akcji, stanowacych 1,13% udziatlu w kapitale
zakladowym ENEA w okresie od 2 do 5 listopada 2010g06Ina liczba akcji ENEA S.A. posiadanych przez
Skarb Pastwa przed ww. zmianwynosita 243 281 142 akcji, ktére odpowiadaty 35% kapitatu zaktadowego
ENEA S.A. Z akcji tych przystugiwato 243 281 14dgbw, stanowicych 55,11 % w ogdlnej liczbie glosow w
Spoéice. Ogodlna liczba akcji ENEA S.A. posiadanyplzez Skarb Restwa wynosita 238 311 680 akcji, ktére
odpowiadaj 53,98 % kapitatu zakladowego ENEA S.A. Z akcji htyprzystugiwalo 238 311 680 gtosow,
stanowscych 53,98 % w ogolnej liczbie gtoséw w Spoéice. Retreé¢ zawiadomienia Skarbu Rstwa nt.
powyzszego zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gloséwENEA S.A. opublikowana zostata w raporcie
biezacym nr 43/2010 z dnia 17 listopada 2010 r.

W dniu 2 grudnia 2010 r. Spoétka otrzymata zawiadmig zgodnie z téeia ktdrego naspito zmniejszenie
udzialu Skarbu Restwa w o0goélnej liczbie gloséw, na skutek zbycia68% 867 akcji stanowtych 1,06
%udziatu w kapitale zakladowym ENEA S.A. Zbycie wekcji nasjpito w okresie od 5 listopada do
22 listopada 2010 r. Ogdlna liczba akcji ENEA Spasiadanych przez Skarb iéwa przed ww. zmian
wynosita 238 311 680 akcji, ktére odpowiadaly 53 %8 kapitalu zakladowego ENEA S.A. Z akcji tych
przystugiwato 238 311 680 gloséw, stanasyich 53,98 % w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. Dgdliczba
akcji ENEA S.A. posiadanych obecnie przez Skans®ea wynosi 233 624 813 akcji, ktére odpowiadz®,92

% kapitatu zakladowego ENEA S.A. Z akcji tych przggije 233 624 813 gtosow, stanaaych 52,92 % w

ogolnej liczbie gtoséw w Spéice.
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Petna tré¢ zawiadomienia Skarbu Rstwa nt. powyszego zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
ENEA S.A. opublikowana zostata w raporciezaigym nr 44/2010 z dnia 3 grudnia 2010 r.

Z dniem 21 stycznia 2011 r. uchwahr 90/2011 z dnia 19 stycznia 2011 r. ZarzGieldy Papierow
Wartcgsciowych w Warszawie S.A. w trybie zwyklym postanbwopusci¢ do obrotu gietdowego 8 100 939
akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki ENEAAS.o wartgci nominalnej 1 zt kada i wprowadai na rynek
podstawowy do obrotu gietdowego. Informag dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu gieldowagoji
ENEA S.A., o ktérych mowa powgj zostata przekazana w raporciezhgym nr 3/2011 z dnia 19 stycznia
2011r.

Jednoczénie w dniu 21 stycznia 2011 r. na podstawie uchwatyzdu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartagsciowych S.A. nr 36/11 z dnia 17 stycznia 2011r.te@k rejestracja w Krajowym Depozycie akcji o
ktorych mowa powyej. Po dokonaniu przedmiotowe] rejestracicana liczba akcji ENEA S.A.

zarejestrowanych w Krajowym Depozycie wynosi 404 962.

O rejestracji akcji, o ktérej mowa powsgj w Krajowym Depozycie Spoétka informowata w ragerbiezacym nr
4/2011 z dnia 20 stycznia 2011 r.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace
i nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazani® zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania popedniego raportu kwartalnego, odebnie dla
kazdej z os6b

Czionek Rady

Tadeusz Dachowski - 4 440 4 440
Nadzorczej
Pawet Balcerowski CZrEs Racjy 4140 4 140
Nadzorczej
Mieczystaw Pluaiski CZrEs Racjy 4140 4 140
Nadzorczej
. . Cztonek Zarzdu ds.
Maksymilian Gorniak Handlowych 3 740 3740
Krzysztof Zborowski CAmEX Zarzd_u = 6 864 0
Wytwarzania

Opis zmian stanu posiadania w okresie od przekazaoprzedniego raportu okresowego:

W dniu 21 stycznia 2011 r. Pan Krzysztof Zborowatkyt w transakcji zwyklej sesyjnej na rynku reguowm
6 864 sztuk akcji ENEA po cenie 22,05 zt za akcj

Na dzie&w przekazania niniejszego raportu okresowego poleosiaoby zargdzapce oraz nadzorage nie
posiadaj akcji ENEA S.A.

Na dzier przekazania niniejszego raportu okresowego osabdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji lub
udziatéw w podmiotach zataych ENEA S.A.
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V. Posigpowania toczce s¢ przed ssdem, organem widciwym dla posigpowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

a) postpowanie dotycace zobowgzahn albo wierzytelndici emitenta lub jednostki od niego zalej, ktérego wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emiterd, z okreleniem: przedmiotu postpowania, wartcéci przedmiotu

sporu, daty wszcgcia poskpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tpsiz postpowania, ktérego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

b) dwa lub wigcej posgpowan dotyczicych zobowjzan oraz wierzytelndici, ktorych taczna wartcéé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych entinta, z okreleniem hcznej wartosci posipowan odrebnie w
grupie zobowhzan oraz wierzytelndici wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orgazw odniesieniu do
najwiekszych posgpowan w grupie zobowazan i grupie wierzytelnoéci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warkei

przedmiotu sporu, daty wszcgcia postpowania oraz stron wszogego posgpowania;

Na dziex przekazania niniejszego raportu nie tpocde postpowania, ktérych dczna warté¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

Opis innych nt wskazane powaej, tocacych st obecnie pogpowai, w ktérych stron jest ENEA S.A. lub
podmioty wchodzce w skiad Grupy, zamieszczony zostat w Nocie n2-27do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 37 niniejszego tajpor

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostg od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaty

zawarte na warunkach innych ng rynkowe

Grupa w IV kwartale 2010 r. nie zawarta z podmidtgrowigzanymi istotnych transakcji na warunkach

nierynkowych.

Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jledinostik od niego zaleng z podmiotami powizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 23 do skonsolidogankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 33
niniejszego raportu).

VII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jenostke¢ od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcsé istniejacych poreczer lub gwarancji stanowi

réwnowartosé co najmniej 10% kapitaléw wilasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. lub jednostkanig] zalena nie udzielili pogczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielali gwarancji a¢znie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu,

ktérych hczna warté¢ stanowitaby rownowart@é co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.
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VIII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktére g istotne dla

oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta
Opis sytuacji finansowej — prezentacja wynikéw finasowych za 2010 r.

Wyniki finansowe zaprezentowane pogji obejmuj okres 2010 r. oraz okres poréwnawczy obejizyjrok
obrotowy 2009. Jednocgde Spotka informuje,zi ostateczne wyniki finansowe aghiete w 2010 roku, ktére
podlegaty lada badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprdaicfinansowych, zostanprzedstawione
w raporcie okresowym za rok obrotowy 2010, ktoryitemt zamierza przekazalo publicznej wiadomiei w
dniu 28 kwietnia 2011 roku.

Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA

1. Wyniki finansowe

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

Rachunek zyskow i strat w tys. zt 2009 . 2010 . Odchylenie

Przychody ze sprzeday netto 7167 337 7836975 109,3% 669 638
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedy 662088C 707618¢ 106,9% 455 309
Pozostate przychody operacyjne 78 599 80567 102,5% 1968
tSr\tArlz':jCEa sprzedw i likwidacji rzeczowych aktywov e e y G
t(:\/c\i/:}slcrz] tytutu utraty wartei rzeczowych aktywov -~ N 54,506 AT
Pozostale koszty operacyjne 111962 135083  120,7% 23121
Zysk (strata) operacyjny 505605 694275 137,3% 188 670
Koszty finansowe 33020 40980 124,1% 7 960
Przychody finansowe 170370 140484 82,5% -29 886
Przychody z tytutu dywidend 2 335 774 33,1% -1 561
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysezhi s . 12.7% .
wycenianych metagdpraw wtasnéci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 653056 795542 121,8% 142 486
Podatek dochodowy 139446 174516 125,1% 35070
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 513610 621026 120,9% 107 416
EBITDA 1166 95C 1 347 50z 115,5% 180 552

Przychody ze sprzeéa netto Grupy wyniosty w okresie czterech kwartatd@10 r. 7 836 975 tys. zl, co w
stosunku do 2009 r. stanowi wzrost 0 669 638 tys wiec 0 9,3%.
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Zamieszczone porgj zestawienie obrazuje wastoi struktue przychodoéw ze sprzedy jakie zostaly

osiagniete w 2010 r.

- 2009 r. 2010 r. . .
Wyszczegolnienie Dynamika | Odchylenie

Przychody ze sprzedwenergii elektrycznej 4 620 23€ 64,6 4 99561C 63,7 108,1% 375 374

Przychod ze sprze ustu
U Y przed L 2297 371 32,1 252694 32,2 110,0% 229 572

dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow 156 298 2,2 121024 15 77,4% -35 274
Przychody ze sprzedy pozostatych ustug 123025 1,7 123620 1,5 100,5% 595
Rekompensata na  pokrycie  koszt

) -77381 -1,1 15580 0,2 X 92 961
osieroconych
Przychody ze sprzedypenergii cieplnej 47788 0,7 54198 0,7 113,4% 6410
Razem przychody ze sprzedey netto 7 167 337 100,0 7 836 975 100,0 109,3% 669 638

Na przychody Grupy sktadajsie gtdwnie przychody ze sprzedaenergii elektrycznej oraz przychody ze
sprzeday ustug dystrybucyjnych, ktére stanavadpowiednio 63,7% i 32,2% przychodow ze sprzgda

Przychody ze sprzedia energii elektrycznej wyniosty w 2010 r. 4 995 68@. zt i wzrosly w stosunku do
ubiegtego roku o 8,1%. Wynika to gtownie ze wzrosfurzeday energii elektrycznej realizowanej przez
Elektrownie Kozienice do pozostalych odbiorcow, gpodtek posiadagych konces na obrot energi
elektryczrm, oraz sprzedsy na TGE i POEE o 837 243 tys. zt. JednéoEe zmniejszyly s przychody ze
sprzeday energii elektrycznej odbiorcom kcowym w ENEA S.A. o 327 888 tys. zt, co spowodowaastato
przede wszystkim nszym wolumenem sprzedanej energii elektrycznej 26% GWh, przysredniej cenie
sprzeday na tym samym poziomie. Dodatkowo gpiicto mniejsze przychody ze sprzegaenergii
elektrycznej innym podmiotom o 125 238 tys. ztvegnika gtéwnie z mniejszej ikei sprzedanej energii o 756
GWh.

Przychody ze sprzeég ustug dystrybucyjnych w 2010 r. agingty wartos¢ 2 526 943 tys. zt i uksztattowalhysi

na wyzszym poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego @0%. Wzrost tych przychodow byt
spowodowany zwkszeniem iléci dostarczonej energii elektrycznej odbiorcomid¢mvym o 4,5% i wzrostem
sredniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych 3%@2, Dodatkowo na poziom przychodéw ze sprzgda
ustug dystrybucyjnych wphgh wzrost przychodéw z tytutu optat za pragtenia do sieci (o 305,0% w
poréwnaniu do 2009 r.), co wynika ze zmiany zasaddencji optat przydczeniowych. W roku ubieglym
przychody z tych optat podlegaty rozliczeniu nal8g natomiast przyczenia oddane dozytkowania od 1

stycznia 2010 r. ujmowane ® catagci w przychodach operacyjnych.

Na obnzenie przychodbéw ze sprzegatowardéw i materiatdw o 22,6% wplglo gtownie obnienie sprzedey

zewretrznej w spoétce BHU, Auto-Styl i IT Serwis.

Przychody z tytutu rekompensaty kosztéw osierochnyc2010 r. wyniosty 15 580 tys. zt, co wynika zygi
Prezesa URE. Natomiast w okresie 2009 r. przychedyykazaty warté& ujemmy (-77 381 tys. zf), co wynika z
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dokonanej korekty, na skutek decyzji Prezesa UREpaodstawie, ktérej ustalona zostata wysokkorekty
rocznej kosztéw osieroconych za 2008 r.,ajddektrownia Kozienice jest zoboawana zwrdd Zarzdcy

Rozliczer S.A. Elektrownia ztgyta odwotanie, ale w dalszymagju brak ostatecznego wyrokadsl.

Przychody ze sprzedwenergii cieplnej w 2010 r. uksztattowatg sia poziomie 54 198 tys. zt i stanowity 0,7%
przychodow ze sprzedp Wzrost tych przychodow (dynamika 113,4%) spowealoy jest gtownie

sprzyjapcymi warunkami atmosferycznymi.

W 2010 r. 4czne koszty uzyskania przychodow ze sprzgdayniosty 7 076 189 tys. zt i wzrosty o0 6,9% w

stosunku do roku poprzedniego.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastoi struktue kosztéw uzyskania przychodéw ze sprzsgla

jakie zostaty osigniete w 2010 r.

- 2009 r. 2010r. . .
Wyszczegolnienie Dynamika | Odchylenie

[ e e

Amortyzacja 661345 10,0 653227 98,8% -8 118
Kosztyswiadczeé pracowniczych 823964 12,4 923858 13,1 112,1% 99 894

Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wastc
§ 158588 24,1 1538204 21,7 97,0% -47 685
sprzedanych towarow

Zakup energii na potrzeby sprzega 2350461 355 270486C 38,2 1151% 354 399
Ustugi przesytowe 694791 10,5 693585 9,8 99,8% -1 206
Inne ustugi obce 333169 5,0 362789 5,1 108,9% 29 620
Podatki i optaty 171261 2,6 199666 2,8 116,6% 28 405

Razem koszty uzyskania przychodéw z
6 620 88C 100,0 7 076 18€ 100,0 106,9% 455 309
sprzedazy

W kosztach Grupy Kapitalowe] gtéwnpozycg stanowi koszty zakupu energii elektrycznej i zygie
materiatow, surowcOw oraz wastosprzedanych towardw, ktére stangwidpowiednio 38,2% i 21,7% kosztow

uzyskania przychodow.

Zakup energii na potrzeby sprzegavyniost w 2010 r. 2 704 860 tys. zt i zkszyt sk w stosunku do roku
ubiegtego o 15,1%, co spowodowane jest glowniekszieniem zakupu energii na rynku zetvenym. W 2010

r. 58,7% przychodow ze sprzegtaenergii Elektrowni Kozienice stanowita sprzeda ramach kontraktéw do
ENEA S.A., natomiast w analogicznym okresie ubiggteoku udziat ten wynidst 94,4%. Spadek sprzgda
energii elektrycznej Elektrowni Kozienice do ENEAASwynika ze zmiany przepisow Prawa energetycznego
dotyczicych sprzeday energii elektrycznej przez elektrownie posiadeaj rozliczenia z tytutu kosztéw
osieroconych. Zgodnie z tymi przepisami wytworcyemgi elektrycznej maj obowizek sprzedey energii
elektrycznej w trybie publicznym od 9 sierpnia 20l(Nalezy rowniez zaznacz§, ze $rednia cena zakupu

energii elektrycznej zmniejszytaesd 6,2% w stosunku do 2009 r.
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Koszty swiadczeé pracowniczych w 2010 r. wyniosty 923 227 tys. ZAwiekszylty st 0 99 894 tys. zi, tj. o
12,1%, co spowodowane jest wzrostem rezerwswi@mdczenia pracownicze, gtdwnie rezerwy na nagrody
jubileuszowe o 49 952 tys. zt oraz rezerwy na odgramerytalne o 16 092 tys. zt. Ponadto na wzngsh t
kosztéw w analizowanym okresie wphlyrwzrostéredniej ptacy o 6,7%, przy jednoczesnym spasheainiego
zatrudnienia z 10 358,43 etatéw w 2009 r. do 102388tatow w 2010 r.

Koszty pozostatych ustug obcych zkézyty st w stosunku do wykonania roku ubiegtego o 8,9%wgaika z
wyzszych kosztow obstugi prawnej i doradczej, koszwazanych z reklamw ENEA S.A., z wgkszych
kosztéw ustug remontowych i kosztow za bezumownezygianie z nieruchondoi w ENEA Operator oraz

wyzszych kosztow poniesionych na ustugi podwykonawstWeNERGOBUD Leszno.

Spadek z#ycia materiatéw, surowcow, walt sprzedanych towaréw w 2010 roku o 3,0% wynikéwgtie z
nizszych kosztéw w spétkach ENEA Operator, BHU, IT v@sr Auto-Styl, Energomiar co przeklada sia
uzyskanie niszych przychoddw ze sprzegatowaréw i materiatdw przez te spoétki. Jednaree nasipit
wzrost sprzedanych towaréw i materialtdw poniesitnpczez Elektrowni Kozienice, co spowodowane jest
gtoéwnie wzrostem kosztow zycia biomasy i pozostatych materiatdow wywotanycleksiza produkcy energii
elektrycznej brutto 0 196 GWh.

Koszty podatkéw i optat wzrosty o 16,6%, w poréwiiado wykonania analogicznego okresu roku ubiegtego
co wynika przede wszystkim ze wzrostu podatku cgfuthoméci dotycacego maitku dystrybucyjnego,
wzrostu opfat gdowych i hipotecznych (ENEA Operator) oraz wzrospdat za gospodarcze korzystanie ze

srodowiska, co miato zwizek z wiksz produkciy energii elektrycznej (Elektrownia Kozienice).

W 2010 r. Grupa Kapitalowa ENEA agreta zysk operacyjny wynosey 694 275 tys. zi, ktéry byt wagzy od
wyniku oshgnigtego w roku ubiegtym o 37,3%, tj. o 188 670 tys. @ spowodowane byto wzrostem
przychodéw z dziatalriei operacyjnej o 671 606 tys. zl, przy jednoczesnymoicie kosztow operacyjnych o
465 784 tys. zt.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, acwio uwzgédnieniu dziatalnéci finansowej i udziatu w
wynikach jednostek stowarzyszonych wynidst w 20dkur795 542 tys. zt i byt wiszy 0 142 486 tys. zi, to jest
0 21,8% ni w roku ubiegtym. Wynika to gtéwnie z aginiecia wyzszego wyniku operacyjnego, zzgkych
przychodoéw finansowych gtéwnie przychodéw uzyskiy@n od srodkéw zainwestowanych w aktywa
finansowe (obligacje, bony skarbowe, lokaty termaied Jednoczmie na umniejszenie wyniku wphgio
uwzgkdnienie testow na utratvartdici spotek Elektrocieptownie BiatystokSrem przeprowadzonych na diie
31 grudnia 2010 r.

Zysk netto wypracowany przez Grupr 2010 roku wynidst 621 026 tys. zt i byt wszy od zysku osgnictego
w roku ubiegtym o 107 416 tys. zi, tj 0 20,9%.
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2. Sytuacja maptkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowaneg bilansu

Skonsolidowany Bilans

Bilans aktywa w tys. zt 31 grudnia | 31 grudnia | Dynamika | Odchylenie
2009r. 2010r.

Aktywa trwate 8374673 8737676 104,3% 363 005
Rzeczowe aktywa trwate 8 060 674 8311376 103,1% 250 704
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 28 090 29208 104,0% 1118
Wartasci niematerialne 47 985 145254  302,7% 97 269
Nieruchomdci inwestycyjne 6 091 5170 84,9% -921

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
) 189 938 167 221 88,0% -22 717
metody praw wtasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 39 346 74869  190,3% 35523
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej prze:

rac:l:vnek 2yskow | :ﬁlat 9 1P 1219 4411  361,9% 3192
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1330 167 12,6% -1 163
Aktywa obrotowe 3849 971 412462 107,1% 274 658
Zapasy 300 830 242 386 80,6% -58 444
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 925 513 948 518  102,5% 23 006
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 828 1376 10,7% -11 452

Aktywa  finansowe  utrzymywane do termi
) 55 734 250947  450,3% 195 213
wymagalndci

Aktywa finansowe wyceniane w wagto godziwej prze:
) 1652 522 178193 107,8% 129 416
rachunek zyskéw i strat

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 902 543 899 462 99,7% -3 081
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday 5044 0 X -5 044
Razem aktywa 12 229 68¢ 12862 307 105,2% 632 619

Na dzien:

Bilans pasywa w tys. zt 31 grudnia | 31 grudnia | Dynamika | Odchylenie
2009 . 2010r.

Razem kapitat wiasny 9 372 62¢ 985554: 105,2% 482 915

Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 100,0% 0
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Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia

nominaln 3 632 464 3632464  100,0% 0
Kapitat zwizany z ptatnéciami w formie akcji 1144 33€ 1144 33€¢ 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansalv 20 756 50922  245,3% 30 166
Pozostate kapitaty -22 110 -22 110  100,0% 0
Zyski zatrzymane 3 985 38¢ 4 437 862 111,4% 452 476
Udziaty mniejszéci 23778 24051 101,1% 273
Razem zobowazania 2 857 06( 3006 764 105,2% 149 704
Zobowizania diugoterminowe 1450 377 1371 26C 94,5% -79 117
Zobowigzania krotkoterminowe 1 406 68< 1 635 504 116,3% 228 821
Razem pasywa 12 229 68¢ 12862 307 105,2% 632 619

Na dzieér 31 grudnia 2010 r. suma bilansowa Grupy KapitajdaEA wynosita 12 862 307 tys. zt i zgkiszyla
sig 0 632 619 tys. zi, tj. 0 5,2% w stosunku do staawlziér 31 grudnia 2009 r.

Aktywa trwate na dzie 31 grudnia 2010 r. wyniosty 8 737 678 tys. ztegly zwikszeniu o 363 005 tys. zi
(o 4,3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu naiegtego. Wzrost aktywow trwatych wynika gtéwnie z
wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych, co spowodowgs realizag inwestycji zwazanych z majtkiem
wytworczym i dystrybucyjnym. Nagbit rowniez wzrost wartéci niematerialnych, co zwkane jest z wisz
wartascia uprawnié do emisji CQ. Zwiekszyly sk réwniez aktywa finansowe dogine do sprzeds na skutek
dokonanej aktualizacji wyceny udziatow wg wadiogodziwej, jakie Elektrownia Kozienice posiadakapalni
Bogdanka S.A. oraz aktualizacji waftd udziatow jakie ENEA S.A. posiada w jednostkadbpowiazanych.
Natomiast zmniejszeniu ulegly inwestycje w jednastk stowarzyszonych, w zygku z uwzgtdnieniem

wyceny Elektrocieptowni Biatystok$rem sporadzonej na koniec 2010 r.

Na koniec grudnia 2010 r. aktywa obrotowe uksztedlly si na poziomie 4 124 629 tys. zt i wzrosly w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 r. o 2B4tgS. zt (0 7,1%). Wzrost aktywdw obrotowych wyaik
gléwnie ze wzrostu aktywéw finansowych, w ktéryclokowane § srodki pozyskane ze sprzedaakcji na

GPW. Jednoczaie nasipit spadek zapasodwegla w Elektrowni Kozienice.

Dominujacym zrédtem finansowania mgtku Grupy jest kapitat wkasny, ktéry na koniec gnied2010 r. wyniést
9 855 543 tys. zti byl wiszy od stanu na koniec grudnia 2009 roku o 482t¢4.54 tj. 0 5,2%. Wzrost kapitatu
whasnego wynika gtdwnie ze wzrostu zyskéw zatrzyyeéinze wzgidu na dokonany podziat zysku 2009 r.

oraz wyzszy wynik wypracowany przez Spétkv 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okrest9200

Wartas¢ zobowhzan diugoterminowych Grupy wyniosta na dzi81 grudnia 2010 r. 1 371 260 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 79 117 tys. zt tj. 0 5,5% w relalji stanu na koniec grudnia 2009 r. Wynika to gt@vzé

spadku rozliczenia dochodu z tytutu dotac;ji i opatylaczeniowych w ENEA Operator.

Zobowigzania krétkoterminowe uksztattowahesia poziomie 1 635 504 tys. zt | zkszyly sk 0 228 821 tys.

zt (0 16,3%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtéevmi zwihazku ze wzrostem rozliczenia dochodu z tytutu
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dotaciji i optat przydczeniowych w ENEA Operator. Ponadto wzrosty zolaamnia z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowkania, co zwjzane jest ze zwkszeniem zobowian z tytutu inwestycji oraz wzrosty rezerwy

naswiadectwa pochodzenia energii.

3. Sytuacja piengzna

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pigmych

Rachunek przeplywéw piengznych w tys. zt 31 grudnia | 31 grudnia |Dynamika | Odchylenie
2009 . 2010rr.

Przeptywy piergzne netto z dziatalrigi operacyjnej 850 134 1 296 23¢ 152,5% 446 104
Przept ienizne  netto Z dzialalrgi
) P ywy 'p " -233251¢ -1 095 07€ 46,9% 1 237 443
inwestycyjnej
Przepltywy pienizne netto z dziatalrci finansowej -235 731 -204 243 86,6% 31 488
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stadwdkoéw

- -1 718 11€ -3 081 0,2% 1715 03¢
pienigznych
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu

902 543 899 462 99,7% -3 081

sprawozdawczego

Stansrodkéw piengznych Grupy Kapitatowej ENEA na koniec grudnia 201@vyniést 899 462 tys. zt i byt
nizszy o 3 081 tys. zt od poziomu gghictego na koniec grudnia 2009 r. (902 543 tys. z}).

Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 1 296 238 tys. zt na konggadnia 2010 r. iswyzsze
0 446 104 tys. zt nina koniec grudnia 2009 r. (850 134 tys. zf). Wites spowodowany byt przede wszystkim
spadkiem zapasoéw, nalesci z tytutu dostaw i ustug, wzrostem zobaman z tytutu swiadcze pracowniczych

oraz wzrostem rezerw aviadectwa pochodzenia energii w poréwnaniu do zrjaéie miaty miejsce w 2009 r.

Przeplywy pienjzne z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty -1 095 076 tys. zt na kem grudnia 2010 r. i
zmienity st 0 1 237 443 tys. zt w stosunku dofika grudnia 2009 r., ktére wyniosty -2 332 519 k.
Spowodowane to byto nabyciem w 2009 r. aktywow ris@vych (inwestowaniérodkéw pozyskanych w
ramach oferty publicznej Spoétki w listopadzie 2608

Przeptywy pienizne z dziatalnéci finansowej wyniosty -204 243 tys. zt na konigkgrudnia 2010 r. natomiast
na dzié 31 grudnia 2009 r. -235 731 tys. zt. Zmiana ta488 tys. zl) byta spowodowana gtéwnie wyptatzej
dywidendy akcjonariuszom jednostki domigegj niz w 2009 r.
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4. Analiza wskanikowa

Wskaniki finansowe

Wyszczegolnienie
2009 r. 2010 r.

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlkasnego

zysk (strata) brutto 7,0% 8,1%

kapitat wiasny

Rentownas¢ netto

zysk (strata) netto 7,2% 7,9%
przychody ze sprzetia

Rentownasé EBITDA

zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 16,3% 17,2%

przychody ze sprzetia

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi
kapitat wtasny 111,9% 112,8%
aktywa trwate

Cykl rotacji nale znosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan nalénasci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x laczimi 43 43

przychody ze sprzetia
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Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych \
dniach

sr.stan zobowizai 7 tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 62 64

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw
Cykl rotacji zapaséw w dniach

sr.stan zapaséw x liczba dni 19 17

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

W 2010 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatninik finansowy i osigreta dodatra wartas¢
wskaznikdw rentowndci. Rentowné¢ EBITDA wyniosta 17,2% i jest wasza w poréwnaniu do wykonania

2009 r. (16,3%), co wynika z wypracowaniaasgego zysku operacyjnego.

Rentownd¢ netto osignigta przez Grupw 2010 r. wyniosta 7,9% i zwkszyta s¢ w stosunku do rentowKoi
uzyskanej w 2009 r. o 0,7 punktu procentowego (7,286 jest konsekwengjoshgniecia w okresie

sprawozdawczym wszego zysku netto.

Nastpit rowniez wzrost efektywnéci dziatania Grupy mierzony wskaikami aktywndci gospodarczej ROE i
ROA. Wskanik ROE za 2009 r. wyniost 7,0% i ulegt zkszeniu do 8,1% za 2010 r., co wynika zagsiecia
wyzszego zysku przed opodatkowaniem w 2010z2wnioku ubieglym. Wskanik ROA zwigkszyt sk z 4,1% w
okresie 2009 r. do 5,4% w 2010 r., co jest konselkomeosikgniccia wyzszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdo$dodo terminowego regulowania bigych zobowizan o czym
swiadczy poziom wskaika ptynndci biezacej, ktory wyniést w 2010 r. 2,5. Jego poziom wymik wysokiego
stanu aktywow obrotowych w zygku z ulokowaniem w aktywach finansowy&todkdw uzyskanych z emisji
akcji na GPW w 2008 r.

Obliczony na dzig 31 grudnia 2010 r. wskaik rotacji nalenosci uksztattowat i na tym samym poziomie jak
w roku ubiegtym i wynidst 43 dni. Natomiast cykltagji zobowazan na dzié 31 grudnia 2010 r. cgjnat
poziom 64 dni, a wic 0 2 dni wecej niz w roku ubiegtym. Nalgy zwrécic uwag:, ze utrzymano prawidtow
relacg pomidzy wskanikiem rotacji nalenosci i zobowhzan (zobownzania regulowaneaspo uzyskaniu
naleznosci), co z kolei korzystnie wptywa na ptynstofinansova Grupy. Cykl rotacji zapaséw agjnat poziom

17 dni w 2010 r., czyli o 2 dni mniejaniv roku ubiegtym.

Wskaznik zadh#zenia ogélnego wyniost na koniec grudnia 2010 r428j uksztattowat i ha poziomie tym
samym jak w roku ubiegtym. Wskaik pokrycia majtku trwatego kapitatami wkasnymi wyniost wedtug rata
na dzié 31 grudnia 2010 r. 112,8% (na dzi&l grudnia 2009 r. 111,9%).
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Prezentacja wynikéw finansowych ENEA S.A. za 2010w poréwnaniu do 2009 r.

1. Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A.

Wykonanle
Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie
Przychody ze sprzedpa 7 278 80C 6 558 98¢ 90,1%  -719 817
Podatek akcyzowy 230 175 254 651 110,6% 24 476
Przychody ze sprzedynetto 7 048 62t 6 304 332 89,4%  -744 293
Pozostate przychody operacyjne 24 569 26 369 107,3% 1 800
Koszty uzyskania przychodow ze sprzada 6 856 82¢ 6 186 321 90,2%  -670 507
Pozostale koszty operacyjne 54 837 41 955 76,5% -12 882
:z;)\l;é V:m:vy:;zh utraty wartei rzeczowyck e q 0,0% P
Zysk/ strata ze sprzegasrodkow trwatych 2748 -1179 X -3 927
Zysk operacyjny 156 063 101 246 64,9% -54 817
Przychody finansowe 135 400 109 740 81,0% -25 660
Przychody z tytutu dywidend 78 897 193 888 245, 7% 114 991
Koszty finansowe 7733 5971 77,2% -1 762
Zysk brutto 362 627 398 903 110,0% 36 276
Zysk netto 305 414 347 820 113,9% 42 406
EBITDA 169 349 118 691 70,1% -50 657

2. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeda brutto ENEA S.A. wyniosty w okresie sprawozdaweey 558 983 tys. zi, co w
stosunku do 2009 r. stanowi spadek o 719 817 y§. @ 9,9%.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wagtogprzychodow ze sprzedlg jakie zostaty oagnicte w 2010 r.

Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie

2009 r. 2010 r.

Przychody ze sprzeday 727880C 6558987  90,1%  -719817

z tego:

Z;Z?ZZZ Ozdzi;z:;ﬂ;c:;ﬁ" eletaryczne] 1 ustu 6472024 5949372  91,9%  -522 652
z tego:
Sprzeday energii elektrycznej odbiorcomAamwym 4387 07¢ 4 059 19C 92,5% -327 888
Sprzeda ustug dystrybucji odbiorcom posiadaym

2084 94¢ 1890182 90,7% -194 765
umowy kompleksowe
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Sprzeda energii elekirycznej na pokrycie zmicy

] N 371036 326 134 87,9% -44 902
bilansowej i potrzeb wlasnych
Sprzeda energii elektrycznej innym podmiotom 358 930 233 692 65,1% -125 238
Sprzeda wytworzonej energii elektrycznej swiadectw

P Wyt ) 9 / ) 0 1838 X 1838
pochodzenia
Sprzeda ustug 55 374 58 466 105,6% 3092
Pozostate przychody 21 437 -10 519 X -31 956

Na spadek przychodéw ze sprzagd&NEA S.A. wplyrety gtownie:

» przychody ze sprzedn energii elektrycznej odbiorcom koowym, ktére stanowi 61,9% przychodéw ze
sprzeday. Przychody te wyniosty w 2010 roku 4 059 190 &ksi zmniejszyly st w stosunku do ubiegtego
roku o 327 888 tys. zi, tj. 0 7,5%, co spowodowanstalo przede wszystkimzszym wolumenem sprzedanej
energii elektrycznej o 1 265 GWh, pranedniej cenie sprzeda na tym samym poziomie. Najwgzy spadek
wolumenu sprzedanej energii elektrycznej (o 1 2%8hp orazsredniej ceny sprzeds (o 2,0%) zanotowano

w grupie klientéw z zespotu grup taryfowych A i B.

e przychody ze sprzedg ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiagaim umowy kompleksowe, ktére
stanowy 28,8% przychoddéw ze sprzegaPrzychody te w 2010 r. agingty wartos¢ 1 890 182 tys. zt i ulegly
zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego 4 165 tys. zi, tj. 0 9,3%. Spadek tych przychodéw
spowodowany jest w znagzej mierze rozdzielaniem uméw kompleksowych na usneprzeday energii i
ustug dystrybucji. Proces ten wynika z narastaj konkurencji na rynku, ktéra powoduje wzrost @enia
handlowej obstugi klientow, ktéra w przypadkwiadczenia ustugi kompleksowej ¢to jest na drugim
miejscu w zwazku z duo wiekszymi problemami wynikagpymi ze swiadczenia ustugi dystrybucji
(przekroczenia mocy, standardéw jésiowych itd.). Ponadto spadek przychoddéw ze spraedeynika z
faktu, ze czs¢ odbiorcow przydczonych do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0. zmiesiezedawe a z drugiej
strony ENEA S.A. pozyskala klientow z terenéw inhy©peratoréw Sieci Dystrybucyjnych. Spadek
wolumenu swiadczenia ustugi dystrybucji w ramach ustugi koeksowej jest procesem naturalnym i
pogkbiac sig bedzie w przysziéci.

» przychody ze sprzedsp energii elektrycznej innym podmiotom wyniosty 2892 tys. zt i zmniejszyly siw
stosunku do 2009 r. 0 125 238 tys. zi, tj. 0 34,8%wynika giéwnie z mniejszej Boi sprzedanej energii 0
756 GWh.

» przychody ze sprzedsp energii elektrycznej na pokryciezmicy bilansowej uksztattowaty gsiw 2010 r. na
poziomie 326 134 tys. zt i ulegty zmniejszeniu o 882 tys. zi, tj. o 12,1%, co spowodowane jest

zmniejszeniem iléci o 82 GWh oraz spadkiefredniej ceny sprzedsg o 7,8%.

3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds

W 2010 roku 4czne koszty uzyskania przychodéw ze sprzgdaNEA S.A. wyniosty 6 186 321 tys. zt i
zmniejszyty s¢ 0 670 507 tys. zi, tj. 0 9,8% w stosunku do rokprzedniego.
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Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastokosztow uzyskania przychodéw ze sprzgglgakie zostaty

osiagniete w 2010 roku.

| |
Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
2009 r. 2010 .

Koszty zakupu en. el. na potrzeby odsprzgda 4594 357 4 067 85€ 88,5% -526 501
w tym: zakupgwiadectw pochodzenia 449 906 534 441 118,8% 84 535

Koszt swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realiz:
uméw kompleksowych o dostaw energii i ustuc 2084 49: 1 886 347 90,5% -198 146
dystrybucyjnych

Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 13 286 17 445 131,3% 4 159
Zuzycie materiatéw i energii oraz wakd sprzedanycl

; 3230 4049 125,3% 819
towarow
Inne ustugi obce 114 919 141 231 122,9% 26 312
Kosztyswiadcze pracowniczych 38 355 59 842 156,0% 21 487
Podatki i optaty 8 188 9551 116,6% 1363
Koszt uzyskania przychodow ze sprzedsy 6 856 82¢ 6 186 321 90,2% -670 507

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA @ptywaja gtéwnie:

 koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby arksgery, ktére wyniosty 4 067 856 tys. zt i zmniejszyig s
w stosunku do 2009 r. 0 526 501 tys. zi, tj. 0 ¥, Ba skutek rmszego wolumenu zakupionej energii 0 2 063

GWh oraz niszejsredniej ceny zakupu energii 0 1,6%.

* kosztyswiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji wmiddmpleksowych, ktére wyniosty 1 886 347 tys.
zt i zmniejszyty st w stosunku do 2009 r. o 198 146 tys. zi, tj. 09%9,£0 wynika z mniejszej realizacji
sprzeday ustug dystrybucyjnych odbiorcom posiagtajm umowy kompleksowe.

 koszty swiadczeér pracowniczych w 2010 r. wyniosty 59 842 tys. zZAwiekszyly sk 0 21 487 tys. zi, tj. o
56,0%, co spowodowane jest wzrostem kosztéw wyrighoz narzutami o 18 781 tys. zt przede wszystkim
w zwiazku ze zwekszeniemsredniego zatrudnienia z 303,16 etatow w 2009 44ib 37 etatow w 2010 r. Na
skutek zmian Prawa Energetycznego od marca 20HENEA S.A. przegta od spotki ENEA Operator
czynndci zwigzane z obstugklienta oraz pracownikow zajmugych sg¢ tymi zadaniami. Spowodowato to
wzrost zatrudnienia na koniec 2010 r. do 531 os@bew 306 oséb na koniec 2009 r. Ponadto wzrosty
rezerwy naswiadczenia pracownicze o 1 239 tys. zt, gtéwnieerea na sktadki na ZS (o 1 513 tys. z),
rezerwa na niewykorzystane urlopy (o 1 202 tys. rH#yerwa na nagrody jubileuszowe (0 598 tys. wdro
rezerwa na odprawy emerytalne (0 527 tys. zl). Ma@st zmniejszeniu ulegta rezerwa na ekwiwalent

energetyczny (0 2 755 tys. z}).

 koszty pozostatych ustug obcych uksztattowagyrs poziomie 141 231 tys. zt i zkiszyly se w stosunku do
wykonania roku ubieglego o 26 312 tys. zi, ti. 0,928, co bylo spowodowane wgzymi kosztami

reprezentacji i reklamy oraz wgzymi kosztami obstugi prawnej.
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4. Wyniki finansowe

Zamieszczone pomngj zestawienie obrazuje wastowypracowanych wynikéw finansowych przez ENEA SvA.
2010r.

) F—
Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
2009 r. 2010 r.

Zysk operacyjny 156 063 101 246 64,9% -54 817
Zysk brutto 362 627 398903 110,0% 36 276
Zysk netto 305414 347820 113,9% 42 406

W 2010 r. ENEA S.A. ospreta zysk operacyjny wynosey 101 246 tys. zi, ktory byt aszy od wyniku
osiagnictego w roku ubiegtym o 35,1%, tj. o 54 817 tys. ad, spowodowane byto spadkiem przychodéw z
dziatalndgci operacyjnej o 742 493 tys. zl, przy jednoczesmymmiejszeniu kosztow operacyjnych o 687 676
tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem, agwipo uwzgédnieniu dziatalnéci finansowej wyniost w 2010 r. 398 903 tys. zt
i byt wyzszy o 36 276 tys. zi, to jest 0 10,0% m roku ubiegtym. Wynika to gtéwnie z aginiecia wyzszych
przychodoéw finansowych z tytutu dywidendy od sp@tekeznych (o 114 991 tys. zi).

Zysk netto wypracowany przez ENEA S.A. w 2010 r.niggt 347 820 tys. zt i byt waszy od zysku
osiagnigtego w roku ubiegtym o 42 406 tys. zt, tj 0 13,9%.

5. Sytuacja maptkowa - struktura aktywow i pasywow bilansu

Bilans aktywa w tys. zt Dynamika | Odchylenie

31 grudnia| 31 grudnia
2009r. 2010r.

Aktywa trwate 809317C 8153607 100,7% 60 437
Rzeczowe aktywa trwate 211217 209 566 99,2% -1 651
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 3213 1488 46,3% -1 725
Wartdéci niematerialne 1 405 3353 238,6% 1948

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
) 7844884 787154t 100,3% 26 661
metod, praw wiasneci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 366 42796  156,4% 15 430
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 866 20448  528,9% 16 582

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej prze:
; 1219 4411  361,9% 3192
rachunek zyskow i strat
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Aktywa obrotowe 2815282 2946 205 104,7% 130 923
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 850247 798 147 93,9% -52 100
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 090 0 X -11 090

Aktywa finansowe wyceniane w wagtm godziwej prze:
) 1652525 178193 107,8% 129 416
rachunek zyskéw i strat

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 301422 366119 121,5% 64 697
Aktywa trwale przeznaczone do sprzeday 5589 0 X -5 589
Razem aktywa 10914 041 11099 81z 101,7% 185 771

Na dzien:
Bilans pasywa w tys. zt 31 grudnia| 31 grudnia | Dynamika | Odchylenie
Razem kapitat wkasny 9832 44¢ 10027 30¢  102,0% 194 860
Kapitat zaktadowy 588018 588018 100,0% 0
::g::; I r: nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia 4627673 4627673  100.0% Q
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 33¢€ 114433¢ 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansmi -3 847 10 941 X 14 788
Kapitat rezerwowy 754 841 892 198 118,2% 137 357
Zyski zatrzymane 2721427 276414z 101,6% 42 715
Razem zobowazania 1081593 1072504 99,2% -9 089
Zobowizania diugoterminowe 122 662 120 124 97,9% -2 538
Zobowiazania krétkoterminowe 958 931 952 380 99,3% -6 551
Razem pasywa 10914 041 11099 81z 101,7% 185 771

Na dzier 31 grudnia 2010 r. suma bilansowa ENEA S.A. wylaosi 099 812 tys. zt i zwkszyta s§ 0 185 771
tys. zt, tj. 0 1,7% w stosunku do stanu na fid# grudnia 2009 r.

Aktywa trwate na koniec 2010 r. wyniosty 8 153 6§%. zt i ulegty zwgkszeniu o 60 437 tys. zt (0 0,7%) w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywow trveddywynika gtownie z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, w zwiku z podwyszeniem kapitatu zakladowego w spétkach zayeh. Ponadto wzrosty
aktywa finansowe dogpne do sprzeds, gdyz w 2009 r. dokonano aktualizacji inwestycji diugotéowych
umniejszajcej stan tych aktywow. Dodatkowo zkszeniu ulegly aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, dotyazego gtéwnie rezerw naviadectwa pochodzenia.
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W 2010 r. aktywa obrotowe uksztattowaly sia poziomie 2 946 205 tys. zt i zkiszylty sk w poréwnaniu do
2009 r. 0 130 923 tys. zt (0 4,7%). Wzrost aktyw@Wrotowych wynika gtdwnie ze wzrostérodkow
pieniznych oraz wzrostu aktywow finansowych, w ktérycbkdwane g srodki pozyskane ze sprzedgaakcii

na GPW. Jednocgeie zmniejszeniu ulegly nateosci z tytutu dostaw i ustug.

Dominujacym zrodiem finansowania matku Spotki jest kapitat wlasny. Kapitat wiasny narliec 2010 r.
wyniost 10 027 308 tys. zt i byt wgzy od stanu na koniec 2009 roku (9 832 448 tyso 494 860 tys. zt o
2,0%. Wzrost kapitatu wlasnego wynika gtownie zeagiu kapitatu rezerwowego w zyveku z przeznaczeniem
czesci zysku 2009 r. na finansowanie inwestycji oraz wgerostu zyskéw zatrzymanych ze wadh na

wygenerowanie wiszego wyniku finansowego netto w 2010 r.

Wartas¢ zobownzan diugoterminowych wyniosta na daie31l grudnia 2010 r. 120 124 tys. zt i ulegta

zmniejszeniu o0 2 538 tys. zttj. 0 2,1% w relagistanu na koniec 2009 r.

Zobowiyzania krétkoterminowe uksztattowahe sia poziomie 952 380 tys. zt i zmniejszytg si 6 551 tys. zt (0
0,7%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtéwnie w azkiu ze spadkiem zobogdan z tytutu dostaw i ustug.

Jednoczénie zwikszeniu ulegta rezerwa dwiadectwa pochodzenia energii.

6. Analiza wskaznikowa

Wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie
2009 2010

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlasnego
zysk (strata) brutto 3,7% 4,0%

kapitat wiasny
ROA - stopa zwrotu z aktywow
zysk (strata) operacyjny 1,4% 0,9%

aktywa catkowite

Rentowndé¢ netto

zysk (strata) netto 4,3% 5,5%
przychody ze sprzetia

Rentownaé¢ operacyjna

zysk (strata) operacyjny 2,2% 1,6%

przychody ze sprzedanetto
Rentowncéé¢ EBITDA

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 2,4% 1,9%

przychody ze sprzetlanetto
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Wskaznik biezacej ptynnosci

aktywa obrotowe 2,9 3,1
zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wtasny 121,5% 123,0%
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogélnego

zobowizania ogétem 9,9% 9,7%

aktywa catkowite

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan nalénasci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x laczimi 40 47

przychody ze sprzeglanetto

Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych \
dniach

sr.stan zobowijzai z tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 44 45

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

W 2010 r. ENEA S.A. wypracowata dodatni wynik fisavy i osagneta dodatra wartas¢ wskaznikow
rentowndci. Rentowné¢ EBITDA wyniosta 1,9% i jest nsza w poréwnaniu do wykonania 2009 r. (2,4%), co

wynika z wypracowania nszego zysku operacyjnego.

Rentownd¢ netto osignigta przez ENEA S.A. w 2010 r. wyniosta 5,5% i zkdzyla s§ w stosunku do
rentowndci uzyskanej w 2009 r. o 1,2 punktéw procentowydlB%), co jest konsekwencpsiagniccia w

okresie sprawozdawczym wgzego zysku netto.

Nastpit rowniez wzrost efektywnéci dziatania Grupy mierzony wskaikiem aktywndci gospodarczej ROE.
Wskaznik ROE za 2010 r. wyniést 4,0% i ulegt zkszeniu w stosunku do 2009 roku (3,7%), co wynika z
osiagniecia wyzszego zysku przed opodatkowaniem w 2010z wiroku ubiegtym. Natomiast wskiaik ROA
ulegt zmniejszeniu giz 1,4% w 2009 r. do 0,9% w 2010 r., co jest komsaicp oshgniecia nizszego zysku
operacyjnego.

ENEA S.A. posiada zdolgé do terminowego regulowania higych zobowizan o czymswiadczy poziom
wskaznika ptynndci biezacej, ktory wyniost w 2010 r. 3,1. Jego poziom wymik wysokiego stanu aktywow
obrotowych w zwizku z ulokowaniemérodkéw uzyskanych z emisji akcji na GPW w 2008 rakiywach

finansowych.

Obliczony na dzig 31 grudnia 2010 r. wskaik rotacji nalenosci uksztattowat & na wyzszym poziomie i w
roku ubiegtym i wyniost 47 dni. Natomiast cykl rofiezobowiazan na dzié 31 grudnia 2010 r. agjnat poziom
45 dni, a wg¢c 0 1 dni wecej niz w roku ubiegtym.
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Wskaznik zadh#zenia ogbélnego wynidst na koniec grudnia 2010 r9%®j7ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do
wykonania na dzie 31 grudnia 2009 r. o 0,2 punktu procentowego (mend31 grudnia 2009 r. 9,9%).
Wskaznik pokrycia magtku trwatego kapitatami wkasnymi wyniést wedtug rstiana dzié 31 grudnia 2010 r.

123,0% (na dzie31 grudnia 2009 r. 121,5%).

Prezentacja wynikow finasowych Elektrowni Kozieniceza 2010 r. w poréwnaniu do 2009 r.

1. Rachunek zyskéw i strat Elektrowni Kozienice

- -
Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie
2009 r. 2010r.

Przychody ze sprzedpa 2 370 51¢ 2 469 06C 104,2% 98 542
Podatek akcyzowy 34 617 -3 586 X 38 203
Przychody ze sprzedyanetto 2 335901 2 472 64¢€ 105,9% 136 745
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeda 2 131 98¢ 2 160 667 101,3% 28 679
Pozostate przychody operacyjne 23 284 14 326 61,5% -8 958
Pozostate koszty operacyjne 21519 28 127 130,7% 6 608

Zysk | strata na sprzeda i likwidacji
-227 1535 X 1762
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody finansowe 23 559 15 496 65,8% -8 063
Koszty finansowe 14 963 17 216 115,1% 2 253

EBITDA 442 742 541 363 122,3% 98 621

2. Przychody ze sprzedzy
Przychody ze sprzedgabrutto Elektrowni Kozienice wyniosty w analizowan okresie sprawozdawczym 2 469
060 tys. zl, co w stosunku do 2009 r. stanowi wzim9D8 542 tys. zi, tj. 0 4,2%. Zamieszczone peji

zestawienie obrazuje wagtoprzychoddw ze sprzedy jakie zostaty oagniete w 2010 r.

Wykonanle
Dane w tys. zt Dynamlka Odchylenie
2009 r. 2010rr.

Z tego:
Przychody ze sprzeéyn energii elektrycznej, \
y y przed 2 Y J 2 382 757 2 34597z 98,5% -36 785
tym:
umowy z ENEA S.A. 2 250 104 1376 07¢€ 61,2% -874 028
umowy pozostate 132 653 969 896 731,2% 837 243
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Przychody z tytutu rekompensaty na pokry

kosztow osieroconych s t21550 X 921900
Przychody ze sprzedpswiadectw pochodzenia 45 129 84 511 187,3% 39 382
Przychody ze sprzedaciepta 6 345 5911 93,2% -434
Przychody ze sprzedyaustug 4 449 4619 103,8% 170
Przychody ze sprzedptowardw i materiatow 9219 12 467 135,2% 3248

Na odchylenie w przychodach ze sprzgdalektrowni Kozienice wptyely gtéwnie:

e przychody ze sprzedg energii elektrycznej, ktére stanan®5,0% przychoddw ze sprzesyawyniosty w
2010 r. 2 345 972 tys. zi. Przychody te zmniejszgty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 36 785 tys. zi, tj. 0 1,5%, co wynikaspadku sprzedwp energii do ENEA S.A. 0 874 028 tys.
zt, ktory nie w peni zostat skompensowany wzrostgunzeday energii do pozostatych odbiorcéw, ij.
spotek posiadagych koncesj na obrét energielektryczm oraz sprzedey na TGE i POEE o0 837 243 tys.
zt. Zwiekszapca st sprzeda poza grup kapitatova wynika ze znowelizowanego Prawa energetycznego,
ktére w odniesieniu do wolumenéw energii elektrygjzwytworzonej od 9 sierpnia 2010 r. wymusza
obowiazek sprzeday energii elektrycznej w trybie publicznym. W 20t0wolumen sprzedy energii
elektrycznej wynidst 12 015 GWh i wzrést w stosurda 2009 r. o 147 GWh. Jednoéaie obnieniu
ulegta srednia cena sprzegha energii elektrycznej o 2,7%, (2009 r. — 200,8visWh; 2010 r. — 195,3
zi/MWh) m.in. na skutek zmniejszenia wieficd podatku akcyzowego co zostalo spowodowane zmiana
przepiséw dotyczych podatku akcyzowego. Od dnia 1 marca 2009 owejzek ptacenia podatku
akcyzowego zostat przeniesiony z wytworcy enerlpkigycznej na jej sprzedawcWobec powyszego
elektrownia ptaci akcyzjedynie w przypadku sprzedaenergii elektrycznej odbiorcy koowemu oraz

od energii ziaytej na potrzeby administracyjne.

e przychody z tytulu rekompensaty na pokrycie kosztésieroconych, ktore w roku 2009 ulegty
zmniejszeniu na skutek korekty (104 416 tys. zf)zeuiej rozpoznanych rekompensat z tyt. KDT
dotyczicych 2008 i 2009 r. Bylo to wynikiem otrzymanej ggjc Prezesa URE ustalgiej dla roku 2008
wysokas¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, gaklektrownia Kozienice byla obowzana zwréai

Zarzmdcy Rozliczé S.A.

e przychody ze sprzedg swiadectw pochodzenia byly vrgze o 39 382 tys. zt hiw roku 2009 co

spowodowane byto wksz 0 111 GWh produkajenergii zezrédet odnawialnych - spalanie biomasy.

3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds

W 2010 r. czne koszty uzyskania przychodow ze sprzgddektrowni Kozienice wyniosty 2 160 66ys. zt i
zwigkszyly sk 0 28 679 tys. zt, tj. 0 1,3% w stosunku do analpigégo okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone porej zestawienie obrazuje waftokosztow uzyskania przychodow ze sprzsdlgakie zostaty

osiagnigte w 2010 r.
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| |
Dane w tys. zt Dynamika Odchylenie
2009 r. 2010r.

z tego:

Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 237 291 241 650 101,8% 4 359
Kosztyswiadczeé pracowniczych 233 351 228 197 97,8% -5 154
Zuzycie materiatbw i surowcow oraz wastc A A 101.9% e
sprzedanych towaréw

Koszty zakupu na potrzeby sprzega 104 365 103 581 99,2% -784
Koszty ustug przesytowych 2 696 2784 103,3% 88
Inne ustugi obce 165 100 150 956 91,4% -14 144
Podatki i optaty 58 710 78 161 133,1% 19 451

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez Elektio Kozienice wptywai gtownie:

 koszty zuycia materiatéw, surowcow oraz wastosprzedanych towarow, ktore wyniosty 1 355 338 zys.
zwigkszyty sk 0 24 863 tys. zi, tj. 0 1,9%. Powsza sytuacja wynika ze wzrostu kosztéviymia biomasy i
pozostatych materiatéw (kolejno o 28 345 tys. A2 928 tys. zf) wywotanych wksz produkcy energii
elektrycznej brutto 0 196 GWh (w tym z biomasy d dWh) w poréwnaniu do roku 2009. Jedndcie w
roku 2010 w odniesieniu do roku ubiegtego powstalynniki obniajace wartd¢ kosztow zuycia
materiatdw i surowcOw. Nagbit spadek kosztéw zwycia wegla (o 2 902 tys. zt) na skutek obania cen
wegla (rednia cena rozchodowanegagla ulegta zmniejszeniu o 3,6%). Dodatkowo wért&osztow
zwzycia materiatow i surowcéw ulegta obeniu o 14 843 tys. zh. na skutek zmiany w pozycji
nadwyzki/niedobory inwentaryzacyjne. W roku 2010 zanotowaadwyke inwentaryzacyja (zmniejszenie
kosztow) w wysokéci 5 243 tys. zl, podczas gdy w roku 2009 wpdtniedobor (zwekszenie kosztow) w
wysokdaici 9 600 tys. zt.

 koszty swiadczé pracowniczych w 2010 r. wyniosty 228 197 tys. znniejszyly st 0 5 154 tys. z, tj. o
2,2%, co spowodowane jest gtébwnie zmniejszenienerved 15 678 tys. zt, w tym gltéwnie na: nagrody
jubileuszowe (0 4 936 tys. zf), emerytalne (o0 6 685 zf), ekwiwalent energetyczny (o 3 748 ty¥. Ponadto
nastpit wzrost funduszu osobowego wraz z narzutami0db(zmiany ptac zasadniczych od 1 marca 2010 r.)

oraz odpisu na Z5S.

» koszty pozostatych ustug obcych uksztaltowatyrsd poziomie 150 956 tys. zt i zmniejszytyg sv stosunku
do wykonania roku ubiegtego o 14 144 tys. zt, tB,6%, co byto spowodowane gtdwniezseymi kosztami
transportu wgla (o 24 545 tys. zt), przy jednoczesnym wizie kosztow remontowych (o 1 728 tys. zf) oraz
pozostatych ustug obcych (o 8 280 tys. z) glowkasztow zwizanych z zagospodarowaniem odpadéw

poprodukcyjnych oraz zwkszonymi wydatkami za ustugi gietdowe.

» koszty podatkow i optat wyniosty 78 161 tys. zt znesty 0 19 451 tys. zi, tj. o 33,1% w poréwnaniu d
wykonania analogicznego okresu roku ubiegtego,wsmika przede wszystkim ze wzrostu optat za

gospodarcze korzystanie g@dowiska, co miato zwrzek z wiksz produkci energii elektryczne;j.
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Prezentacja wynikow finansowych ENEA Operator za 200 r. w poréwnaniu do 2009 r.

1. Rachunek zyskow i strat ENEA Operator

| |
Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
2009r. 2010r.

Przychody ze sprzedpa 2 394 32t 2 629 997 109,8% 235 674
Koszty uzyskania przychodow ze sprzada 2241771 2 324 99¢ 103,7% 83 227
Pozostate przychody operacyjne 22 292 34 323 154,0% 12 031
Pozostale koszty operacyjne 31 756 55 187 173,8% 23431
zztsylfl\l/;tr?rt\zar:jcshprzenm likwidacji rzeczowyck T oo 611.0% R
Zysk [ strata operacyjny 141 819 276 381 194,9% 134 562
Przychody finansowe 9 476 10 562 111,5% 1 086
Koszty finansowe 10 798 11 199 103,7% 401
Zysk/ strata brutto 140 497 275 744 196,3% 135 247
Zysk/ strata netto 109 236 219 553 201,0% 110 317
EBITDA 516 905 645 015 124,8% 128 110

2. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprze#a ENEA Operator wyniosty w okresie sprawozdawczy®2® 997 tys. zi, co w stosunku
do 2009 r. stanowi wzrost 0 235 674 tys. zt, §,8%.

Zamieszczone poigj zestawienie obrazuje watoprzychoddw ze sprzeghy jakie zostaty oagniete w 2010

roku.
- |
Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
2009 . 2010r.
Przychody ze sprzeday 2 394 323 2 629 997 109,8% 235 674
z tego:
Przychody ze sprzedw ustug dystrybucyjnycl
)_/ v przeda 2 BERIREEERIY 2 235 03¢ 2 390 48t 107,0% 155 449
odbiorcom kacowym, w tym:
umowy kompleksowe 2 084 91& 1890 162 90,7% -194 753
umowy pozostate 150 121 500 323 333,3% 350 202
Przychody z tytutu optat dodatkowych 4106 3225 78,5% -882
Sprzeda ustug dystrybucji wynikajca z system
2 ; g SEEIEEEN T, 2 d -671 -1 289 192,2% -618
rozliczea WO i DO
Optaty za przydczenie do sieci 26 304 106 529  405,0% 80 225
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru ene
U n 2 2o 6 748 7 616 112,9% 868

elektrycznej
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Przychody z tytutu ustug 103 701 100 820 97,2% -2 881
Sprzeda ustug dystrybucji innym podmiotom 16 640 18855 113,3% 2 215
Sprzeda towaréw i materiatbw oraz inr

2459 3756 152,8% 1297
przychody

Na wzrost przychodow ze sprzegldENEA Operator wptyety gtownie:

 przychody ze sprzedwn ustug dystrybucyjnych, ktére stanawd0,9% przychoddw ze sprzega Przychody
ze sprzedgy ustug dystrybucyjnych w 2010 r. agingly wartas¢ 2 390 485 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 155 449 tys. zi, tj. o 7,0%ziém tych przychodow byt spowodowany przede
wszystkim zwgkszeniem iléci dostarczonej energii elektrycznej odbiorcomadmvym o 734 GWh i

wzrostensredniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych38,

 przychody z tytutu optat za prazygzenia do sieci wyniosty w 2010 r. 106 529 tys. uegty zwigkszeniu o 80
225 tys. zt, co wynika ze zmiany zasad ewidendjabprzyhczeniowych. W roku ubiegtym przychody z tych
optat podlegaly rozliczeniu na 35 lat, natomiagtypiczenia oddane dazytkowania od 1 stycznia 2010 roku

ujmowane g w cafcci w przychodach operacyjnych.

3. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedy

W 2010 r. 4czne koszty uzyskania przychodoéw ze sprzgdaNEA Operator wyniosty 2 324 998 tys. zt i
zwiekszyly sk 0 83 227 tys. zi, tj. 0 3,7% w stosunku do rokpmzedniego.

Zamieszczone poiej zestawienie obrazuje wastokosztow uzyskania przychodéw ze sprzgglgakie zostaty

osiagniete w 2010 r.

| |
Dane w tys. zt Dynamika | Odchylenie
2009 r. 2010 .

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedsy 2241771 2 324 99¢ 103,7% 83 227
z tego:
Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 375 086 368 634 98,3% -6 452
Kosztyswiadcze pracowniczych 457 335 541 655 118,4% 84 320
Zuzycie materiatbw i energii oraz wasto
431 172 407 572 94,5% -23 600
sprzedanych towaréw
w tym: zakup energii elektrycznej na pokr
y. ) P ) g i 2 oK 374 711 354 623 94,6% -20 088
réznicy bilansowej i potrzeb wtasnych
Koszty ustug przesytowych 685 960 691 094 100,7% 5134
Inne ustugi obce 189 552 206 013 108,7% 16 461
Podatki i optaty 102 666 110 030 107,2% 7 364

Na odchylenie w kosztach poniesionych przez ENEA&@pr wplywag gtdwnie:

 kosztyswiadcze pracowniczych, ktére w 2010 r. wyniosty 541 658. 34 i zwikszyly sk 0 84 320 tys. zi, tj.

0 18,4%, co wynika przede wszystkim ze wzrostu mezea swiadczenia pracownicze, gtéwnie na nagrody
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jubileuszowe (0 54 020 tys. zi), na odprawy eméngtgo 21 830 tys. zf). Jednodnée zmniejszeniu ulegty
rezerwy na ekwiwalent energetyczny (o 2 706 tyy. Blodatkowo Spoétka wykazata wsze koszty

wynagrodzé, co powoduje zvgkszenie kosztéw pochodnych, czyli narzutéw nagtiosztow PPE.

 koszty pozostatych ustug obcych uksztattowayrs poziomie 206 013 tys. zt i zakiszyly se w stosunku do
wykonania roku ubiegtego o 16 461 tys. zt, tj. 3%, co bylo spowodowane wszymi kosztami ustug
remontowych, ustug logistycznych na skutek renemgjcumowy z BHU S.A., kosztami legalizacji uktadéw

pomiarowo-rozliczeniowych oraz kosztami bezumownkgaystania z nieruchorsol.

» koszty podatkéw i optat wyniosty 110 030 tys. zizrosty o 7 364 tys. zi, tj. 0 7,2% w poréwnaniu do
wykonania roku ubiegtego, co wynika przede wszystke wzrostu podatku od nieruchosoiooraz wzrostu

optat adowych i hipotecznych.

 koszty ustug przesytowych wyniosty 691 094 tys. uleglty zwiekszeniu 0 5 134 tys. zi, tj. 0 0,7%, w zwku
ze wzrostem wolumenu energii wprowadzonej z sigdiiNpotek dystrybucyjnych o 473 GWh, tj. o 3,2%,

przy jednoczesnym spadktedniej ceny zakupu o 2,2%.

» koszty zuycia materialtdw i energii oraz waktb sprzedanych towardw, ktére wyniosty 407 572 tysi z
zmniejszyly st 0 23 600 tys. zi, tj. 0 5,5%, gtownie na skuteksmych kosztéw zakupu energii na pokrycie
réznicy bilansowej. Wynika to ze spadkuvedniej ceny zakupu energii elektrycznej o 7,7%zwiazku z

obnizeniem hurtowych cen zakupu energii elektryczneQd@r. w stosunku do cen obaaujacych w 2009 r

Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA w ujeciu kwartalnym

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

I Il Il v
Dane w tys. zt kwartat kwartat | kwartat | kwartat
2010r. 2010r. | 2010r. | 2010r.
Przychody ze sprzeday
netto 7836 978 202138C 1896447 1909 92E 2009 22: -124 933 13 478 99 298

Pozostate przychody
operacyjne 80 567 11410 12085 25528 31544 675 13 443 6 016

Koszty uzyskania
przychodéw ze sprzeday 7076 18S 179469€ 171046C 1695 50€ 1875527 -84 236 -14 954 180 021
Zyskl(strata) na sprzedai

likwidacji rzeczowych

aktywow trwatych -7 123 263 753 4349  -3790 490 -5 102 559
Odpis z tytutu utraty wartei

rzeczowych aktywow trwatycl 4872 0 0 0 4872 0 0 4872
Pozostate koszty operacyjne 135 083 11804 31865 18408 73 006 20 061 -13 457 54 598
Zysk operacyjny 694 275 226553 166960 217190 83572 -59 593 50230 -133618
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Koszty finansowe 40 980 6304 13053 4772 16851 6 749 -8 281 12 079
Przychody finansowe 140 484 47 010 31221 35030 27223 -15 789 3809 -7 807
Przychody z tytutu dywidend 774 0 696 -56 134 696 -752 190
Udziat w (stratach)/zyskach

jednostek stowarzyszonych

wycenianych metagdpraw

wtasngci 989 4725 -225  -11597 8 086 -4 950 -11 372 19 683
Zysk przed opodatkowaniem 795542 271984 185599 235795 102164 -86 385 50196 -133631
Podatek dochodowy 174 516 52594 40 297 53 478 28 147 -12 297 13181 -25 331
Zysk netto okresu

sprawozdawczego 621026 219390 145302 182317 74017 -74 088 37015 -108 300
EBITDA 134750z 389732 328259 383044 246 467 -61 473 54785 -136 577

2. Przychody ze sprzeday

I Il 1l v
Dane w tys. zt kwartat kwartat | kwartat kwartat

2010r. 2010r. 2010r. 2010r.

Przychody ze sprzedaenergii
) 499561C 128743¢ 121072¢ 121982¢ 127762C -76712 9 100 57 794
elektrycznej

Przychody ze sprzedyaustug
) 2 526 94% 669 822 593986 615566 647569  -75836 21580 32 003
dystrybucyjnych

Przychody ze sprzedpa
121 024 32 215 20 290 33472 35 047 -11 925 13182 1575
towarow i materiatow

Przychody ze sprzedpa
123 620 9836 47462 35720 30 602 37626  -11742 -5118
pozostatych ustug
Rekompensata na pokrycie
15 580 0 15 580 0 0 15580 -15580 0

kosztéw osieroconych

Przychody ze sprzedaenergii
S 54 198 22 069 8 403 5341 18385  -13 666 -3 062 13 044
cieplnej

Razem przychody ze
7836975 202138C 1896447 1909925 2009 22¢ -124 933 13 478 99 298
sprzedazy netto
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3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds

Dane w tys. zt 2010r. kwartat kwartat kwartat kwartat

2010r. 2010r. 2010r. 2010r.
Amortyzacja 653227 163179 161299 165854 162 895 -1 880 4 555 -2 959
Kosztyswiadczé 0923858 227255 254079 187689 254 835 26824  -66 390 67 146

pracowniczych
Zuzycie materiatow i surowcov
oraz warté¢ sprzedanych 1538204 368056 359698 423405 387 045 -8 358 63 707 -36 360

towarow

Zakup energii na potrzeby
270486C 730275 629118 612303 733164 -101157 -16 815 120 861

sprzeday

Ustugi przesytowe 693585 176338 168499 172370 176 378 -7 839 3871 4 008
Inne ustugi obce 362789 77604 94 900 90 997 99 288 17 296 -3 903 8291
Podatki i optaty 199666 51 989 42 867 42 888 61 922 -9 122 21 19 034

Koszty uzyskania przychodéw )
707618S 179469€ 171046C 169550€ 1875527 -84236  -14 954 180 021
ze sprzeday

4. Wskazniki finansowe

2010r.

Wyszczegolnienie I Il Il \Y
kwartat | kwartat kwartat kwartat

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlasnego
zysk (strata) brutto 11,3% 7,8% 9,7% 4,1%

kapitat wiasny
ROA - stopa zwrotu z aktywow
zysk (strata) operacyjny 7,3% 5,4% 7,0% 2,6%

aktywa catkowite

Rentowncai¢ netto

zysk (strata) netto 10,9% 7,7% 9,5% 3, 7%
przychody ze sprzedanetto

Rentownaé¢ operacyjna

zysk (strata) operacyjny 11,2% 8,8% 11,4% 4,2%

przychody ze sprzeglanetto

117



Rentownadéé¢ EBITDA
Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 19,3% 17,3% 20,1% 12,3%

przychody ze sprzeglanetto

WSKAZNIKI PLYNNO SCI | STRUKTURY FINANSOWEJ

Wskaznik biezacej ptynnosci

aktywa obrotowe 3,1 3,1 3,2 2,5
zobowizzania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wiasny 115,2% 114,6% 116,5% 112,8%
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia og6lnego

zobowgzania ogotem 22,3% 22,2% 21,7% 23,4%
aktywa catkowite

WSKAZNIKI AKTYWNO SCI GOSPODARCZEJ

Cykl rotacji nale znosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan nalénasci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x laczmi 43 46 43 41

przychody ze sprzegianetto
Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w
dniach

sr.stan zobowizai z tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 58 59 56 58

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Cykl rotacji zapaséw w dniach

sr.stan zapaséw x liczba dni 17 17 16 14

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Prezentacja wynikow finansowych ENEA S.A., ENEA Opsator i Elektrowni Kozienice w uj g¢ciu
kwartalnym

ENEA S.A.

1. Rachunek zyskoéw i strat ENEA S.A.

Dane w tys. zt | kw. Il kw. I kw. IV kw.
2010r.
2010r. | 2010r. | 2010r. | 2010r.
Przychody ze sprzeda 1801 81€ 1583611 152041% 1653141 655898: -218 205 -63 195 132 726
Podatek akcyzowy 73421 64 135 54 740 62 355 254651 -9 286 -9 395 7615

Przychody ze sprzedynetto 1728 395 151947€ 1465675 1590 78€ 6 304 332 -208 919 -53 801 125 111
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Pozostate przychody operacyij 1151 2787 2 566 19 865 26 369 1636 -220 17 299

Koszty uzyskania przychodéw

ze sprzeday 1692 055 1448 346 1431985 161393t 6186 321 -243704 -16 364 181 950
Pozostate koszty operacyjne 5 658 9 750 4909 21638 41 955 4 092 -4 841 16 729
Zysk/ strata ze sprzeza

srodkéw trwatych -285 -64 -124 -706 -1179 220 -60 -582
Zysk operacyjny 31 550 64 100 31224 -25628 101 246 32 550 -32 877 -56 852
Przychody finansowe 36 262 25 336 27 398 20744 109 740 -10 926 2 062 -6 654
Przychody z tytutu dywidend 0 193888 0 0 193888 193 888  -193 889 0
Koszty finansowe 1524 1477 1412 1 558 5971 -46 -65 146
Zysk brutto 66289 281847 57209 -6 442 398 903 215558  -224 638 -63 651
Zysk netto 53748 264 221 41692 -11841 347 820 210474  -222 529 -53 533
EBIDTA 36 202 68 220 35493 -21224 118691 32018 -32 727 -56 716

2. Przychody ze sprzeday ENEA S.A.

odchylenie | odchylenie | odchylenie
2010r. 2010 . 2010 . 2010 . . 1 kw.
Przychody ze sprzeda 1801 81€ 1583611 152041t 1653141 655898: -218 205 -63 195 132 726
z tego:

Przychody ze sprzedpa
energii elektrycznej i ustug
dystrybucii odbiorcom 1653493 1457821 136865¢ 1469404 594937z -195672 -89 168 100 751
koncowym

z tego:

Sprzeday energii
elektrycznej odbiorcom 1118811 997 153 927424 101580z 4059 19C -121 658 -69 729 88 378
karicowym

Sprzeda ustug dystrybucji
odbiorcom posiadaicym 534660 460691 441229 453602 1890 182 -73 969 -19 462 12 374
umowy kompleksowe
Sprzeda energii elektrycznej
na pokrycie rénicy 76 263 75 299 78 452 96 120 326 134 -964 3153 17 668
bilansowej i potrzeb wiasnyc
Sprzeda energii elektrycznej

50 240 64 482 56 511 62 460 233692 14 242 -7 971 5949
innym podmiotom
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Sprzeda wytworzonej energii

elektrycznej swiadectw
pochodzenia

Sprzeda ustug 13
Pozostate przychody 8

321 1202 38 277 1838
465 14 488 14 491 16 022 58 466
034 -29 682 2271 8 858 -10 519

3. Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedst ENEA S.A.

Wykonanle

881

1023
-37 716

-1 165

2
31 953

240

1532
6 587

Koszty zakupu en. el. na potrzeby

odsprzeday

w tym: zakupgwiadectw
pochodzenia
Kosztswiadczenia ustug
dystrybucyjnych dla realizacji umév
kompleksowych o dostawenergii i
ustug dystrybucyjnych
Amortyzacjasrodkow trwatych i
WNIiP
Zuzycie materiatow i energii oraz
wartas¢ sprzedanych towaréw
Inne ustugi obce
Kosztyswiadcze pracowniczych
Podatki i optaty
Koszt uzyskania przychodow ze

sprzeday

Il kW I kw. IV kw
2010r.
2010r. | 2010r. | 2010r. | 2010r.

110240C 942 731 935185 1087 53¢ 4 067 85€

140922 125708 117137 150674 534441
537 671 453576 441914 453186 1 886 347

4 652 4120 4 269 4404 17 445

1013 1051 620 1364 4 049

31772 29748 35179 44531 141231
11127 15253 12797 20665 59 842
3417 1869 2020 2 245 9 551

1692 055 1448 34€ 1 431 98t 1 613 93E 6 186 321

-159 669

-15 215

-84 096

-532

38

-2 024
4126
-1 548

-243 704

-11 662

149

-431

5431
-2 457
151

-16 364

120

152 354

33 537

11 273

135

744

9 352
7 869
225

181 950



ENEA OPERATOR

1. Rachunek zyskow i strat ENEA Operator

Dane w tys. zt | kw. IMkw. | U kw. | IV kw.
2010 r.
2010r.| 2010r. | 2010r. | 2010 .
Przychody ze sprzeda 694 827 618 148 640 860 676 162 2 629 997 -76 679 22712 35 302
Koszty uzyskania przychodow ze
570 857 559 706 557 094 637 341 2 324 99¢ -11 151 -2 612 80 247
sprzeday
Pozostate przychody operacyjne 5088 4751 18523 5962 34 323 -337 13773 -12 561
Pozostate koszty operacyjne 3 564 5151 3738 42734 55 187 1587 -1 413 38 996
Zysk [ strata na sprzedai likwidacji
597 538 -3817 -5072 -7 754 -59 -4 355 -1 255
rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk / strata operacyjny 126 091 58580 94734 -3023 276 381 -67 511 36 155 -97 757
Przychody finansowe 2182 3081 2759 2540 10 562 899 -322 -219
Koszty finansowe 2 689 2739 2766 3005 11199 50 27 239
Zysk/ strata brutto 125584 58922 94727 -3488 275 744 -66 662 35 806 -98 215
Zysk/ strata netto 100939 46737 75744 -3867 219 553 -54 203 29 007 -79 611
EBITDA 218 317 149 447 186 678 90574 645 015 -68 870 37 232 -96 104

2. Przychody ze sprzeday ENEA Operator

Wykonanie

Dane w tys. zt | kw. Il kw. 11 kw. IV kw.
2010r.
2010r. | 2010r.| 2010r. | 2010r.

Przychody ze sprzeda 694 827 618 148 640860 676162 2629 997 -76 679 22712 35 302

z tego:
Przychody ze sprzedyaustug
dystrybucyjnych odbiorcom

Koicowym, 627 530 574 228 580857 607871 239048t  -53302 6 629 27 014
w tym:
umowy kompleksowe 534 657 460 691 441216 453598 1890 162 -73 966 -19 475 12 382
umowy pozostate 92 873 113537 139640 154 272 500 323 20 664 26 104 14 632
Przychody z tytutu optat dodatkowyc 723 817 837 847 3225 94 21 10
Sprzeda ustug dystrybucji
wynikajaca z systemu rozlicAeWO i 4332 -6787 973 194 -1 289 -11 119 7 760 =779

DO
Optaty za przydczenie do sieci 21611 27 665 26 397 30 856 106 529 6 054 -1 269 4 460
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Przychdd z tytutu nielegalnego pobc

. ) 1630 1737 1491 2758 7 616 107 -246 1267
energii elektrycznej
Przychody z tytutu ustug 24 484 23 359 25305 27672 100 820 -1 125 1946 2 367
Sprzeda ustug dystrybucji innym

) 4921 4360 4 550 5024 18 855 -562 191 473
podmiotom
Sprzeda towaréw i materiatow oraz

9595 -7230 450 941 3 756 -16 825 7 680 491

inne przychody

3. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedgy ENEA Operator

Wykoname odchylenie| odchylenie| odchylenie
Dane w tys. zt Il kw Ml kw IV kw . . .
2010,
2010r. | 2010r. | 2010r. | 2010r. . . .

Koszt uzyskania przychodow ze

sprzeday 570857 559706 557094 637 341 2 324 99¢ -11 151 -2 612 80 247
z tego:

Amortyzacjasrodkow trwatych i WNIP 92 226 90 867 91944 93597 368634 -1 359 1077 1653
Kosztyswiadczeé pracowniczych 130980 136594 112112 161969 541 655 5614 -24 482 49 857
Zuzycie materiatow i energii oraz

wartaié sprzedanych towarow 103065 90234 103801 110472 407572 -12 831 13 567 6671
w tym:

zakup energii elektrycznej na pokryci 90334 78169 89680 96441 354623 -12 165 11512 6 760
réznicy bilansowej i potrzeb whasnyck

Koszty ustug przesytowych 174 065 169679 171742 175608 691 094 -4 386 2 063 3 866
Inne ustugi obce 39516 45763 51476 69258 206013 6 247 5713 17 782
Podatki i optaty 31005 26569 26019 26437 110030 -4 436 -550 418

ELEKTROWNIA KOZIENICE

1. Rachunek zyskow i strat Elektrowni Kozienice

Wykonanie odchylenie| odchylenie| odchylenie
Dane w tys. PLN Tkw. | ITkw. | 1Tkw. | IV kw.
2010r.
2010r.| 2010r.| 2010r.| 2010r.
Przychody ze sprzeda 575 703 578 056 661 237 654 064 2 469 06C 2 353 83 181 -7 173
Podatek akcyzowy 7 -3603 5 5 -3 586 -3610 3608 0

Przychody ze sprzedspnetto 575 696 581 659 661 232 654 059 2 472 64¢€ 5963 79 573 -7 173
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Koszty uzyskania przychodoéw ze

sprzeday 512 265 537 716 547 381 563 305 2 160 667 25451 9 665 15924
Pozostate przychody operacyjne 4372 2995 2690 4 269 14 326 -1377 -305 1579
Pozostale koszty operacyjne 2042 15474 6439 4172 28 127 13 432 -9 035 -2 267
rzzfckzi):\:;act:gzys\:l);\lﬁ:;f:aqI -50 -7 -333 1925 1535 43 -326 2258
Zysk / strata operacyjny 65711 31457 109769 92776 299 713 -34 254 78 312 -16 993
Przychody finansowe 6206 1684 3471 4135 15 496 -4522 1787 664
Koszty finansowe 1476 7787 361 7 592 17 216 6 311 -7 426 7231
Zysk/ strata brutto 70441 25354 112879 89319 297993  -45087 87525  -23560
Zysk/ strata netto 56493 17939 90639 71452 236523 -38554 72700  -19 187
EBITDA 125705 91 722 170402 153534 541 363 -33 983 78 680 -16 868

2. Przychody ze sprzeday Elektrowni Kozienice

Wykonanle odchylenie| odchylenie| odchylenie
Dane w tys. PLN Il kw M kw IV kw . . IV kw. -
2010r.
2010r. | 2010r. | 2010r.| 2010r. : ] I kw.

Przychody ze sprzedgbrutto 575 703 578 056 661 237 654 064 2 469 06C 2 353 83 181 -7 173

z tego:

Przychody ze sprzedypenergii

elektrycznej, 562 541 548 735 613 772 620924 234597z -13 806 65 037 7 152
w tym:
umowy z ENEA 376 173 310582 324 438 364883 137607€ -65591 13 856 40 445
umowy pozostate 186 368 238 153 289 334 256 041 969 896 51 785 51181 -33 293
Przychody z tytutu rekompensaty 1
i i 0 0 15580 0 15 580 0 15 580 -15 580
pokrycie kosztow osieroconych
Przychody ze sprzedwpswiadectw
) 8668 23383 24286 28174 84 511 14 715 903 3888
pochodzenia
Przychody ze sprzedwciepta 1999 1306 1089 1517 5911 -693 -217 428
Przychody ze sprzeéyp ustug 1121 1150 1199 1149 4619 29 49 -50
Przychody ze sprzedpatowardw i
1374 3482 5311 2 300 12 467 2108 1829 -3011

materiatow
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3. Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeds Elektrowni Kozienice

Wykonanie odchylenie| odchylenie | odchylenie

Dane w tys. PLN Fkw. | 1 kw. |1 kw. | 1V kw.
2010 .
2010r.| 2010 r.| 2010.| 2010 .

Koszt uzyskania przychodow ze

512 265 537 716 547 381 563 305 2 160 667 25 451 9 665 15924
sprzeday
z tego:
Amortyzacjasrodkow trwatych i
59994 60265 60633 60758 241650 271 368 125

WNIiP
Kosztyswiadczeé pracowniczych 58 652 73118 40639 55788 228 197 14 466 -32 479 15 149

Zuzycie materiatdw i surowcow

oraz warté¢ sprzedanych 321 370 323 587 366 798 343 583 1 355 33¢ 2 217 43 211 -23 215
towaréw
Koszty zakupu na potrzeby

21951 19201 27140 35289 103581 -2 750 7939 8 149
sprzeday
Koszty ustug przesytowych 678 648 736 722 2784 -30 88 -14
Inne ustugi obce 32913 46745 36789 34509 150 956 13 832 -9 956 -2 280
Podatki i optaty 16 707 14152 14646 32656 78 161 -2 555 494 18 010

Prezentacja wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ENEA w IV kwartale 2009 i 2010 roku.

GRUPA KAPITALOWA ENEA

1. Rachunek zyskow i strat GK ENEA

Dane w tys. zt kwartat | kwartat

2009 r. | 2010r.
Przychody ze sprzedpa 1999 23z 207158 103,6% 72 350
Podatek akcyzowy 71334 62360 87,4% -8 974
Przychody ze sprzeday netto 1927 89¢ 2009 22: 104,2% 81 324
Pozostate przychody operacyjne 16511 31544 191,0% 15 033
Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds 1824 31¢ 1875527 102,8% 51 208
tZr:vsalzl(;t]rata) na sprzeghai likwidacji rzeczowych aktywow e 3700  855.5% S
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych 1425 4872 341,9% 3 447
Pozostale koszty operacyjne 51989 73006 140,4% 21017

Zysk operacyjny 66234 83572 126,2% 17 338
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Koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszbny
wycenianych metadpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

EBIDTA

2. Przychody ze sprzeday GK ENEA

Dane w tys. zt

8 090
41 009
0

-2 798

96 355
29 027
67 328
245 346

kwartat
2009 .

16 851
27 223
134

8 086

102 164
28 147
74 017

246 467

kwartat
2010 .

208,3%
66,4%

X

106,0%

97,0%
109,9%
100,5%

8 761
-13 786
134

10 884

5 809

-880
6 689
1121

Przychody ze sprzedwpenergii elektrycznej
Przychody ze sprzeéy ustug dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow
Przychody ze sprzeéy pozostatych ustug
Rekompensata na pokrycie kosztow osieroconych
Przychody ze sprzedwenergii cieplnej

Razem przychody ze sprzedey netto

3. Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzeds GK ENEA

Dane w tys. zt

Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wagtosprzedanych
towarow

Zakup energii ha potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty uzyskania przychodow ze sprzedsy

1 225 40z
600 522
52 730
32 666

0

16 578
1927 89¢

v
kwartat
2009 r.

179 112
239 410

446 497

638 171
183 275
94 478
43 376
1824 31¢

1277 62C
647 569
35 047
30 602

0

18 385

2 009 22¢

v
kwartat
2010r.
162 895
254 835

387 045

733 164
176 378
99 288
61 922
1875 527

104,3%
107,8%
66,5%
93,7%
X
110,9%
104,2%

Dynamika

90,9%
106,4%

86,7%

114,9%

96,2%
105,1%
142,8%
102,8%

52 217
47 047
-17 683
-2 064

1807
81 324

Odchylenie

-16 217
15 425

-59 452

94 993
-6 897

4810
18 546
51 208
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4., Wskazniki finansowe GK ENEA

Wyszczegolnienie

IV kwartat IV kwartat

2009 r. 2010r.

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego

zysk (strata) brutto

kapitat wiasny
ROA - stopa zwrotu z aktywow

zysk (strata) operacyjny

aktywa catkowite
Rentownasé netto

zysk (strata) netto
przychody ze sprzeglanetto
Rentownaé¢ operacyjna

zysk (strata) operacyjny

przychody ze sprzetlanetto
Rentowndéé¢ EBITDA

zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

przychody ze sprzegianetto

WSKAZNIKI PLYNNO SCI | STRUKTURY FINANSOWEJ
Wskaznik biezacej ptynnosci

aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wiasny

aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogoélnego

zobowizzania ogétem

aktywa catkowite
WSKAZNIKI AKTYWNO SCI GOSPODARCZEJ
Cykl rotacji nale znosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan nalénasci z tyt.dostaw i ustug netto i pozostatych x laczimi

przychody ze sprzegianetto
Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w
dniach

sr.stan zobowizai z tyt.dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

4,1%

2,2%

3,5%

3,4%

12,7%

2,7

111,9%

23,4%

44

58

4,1%

2,6%

3,7%

4,2%

12,3%

2,5

112,8%

23,4%

41

58
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Cykl rotacji zapasow w dniach

sr.stan zapaséw x liczba dni 20 14

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Prezentacja wynikéw finansowych ENEA S.A., ENEA Opsator, Elektrowni Kozienice w IV
kwartale 2009 i 2010 roku.

ENEA S.A.

1. Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A.

Dane w tys. zt kwartat | kwartat | Dynamika | Odchylenie
2009 r. | 2010r.

Przychody ze sprzedpa 191193t 1653 141 86,5%  -258 794
Podatek akcyzowy 71329 62355 87,4% -8 974
Przychody ze sprzedynetto 1 840 60t 1 590 78€ 86,4%  -249 819
Pozostate przychody operacyjne 6384 19865 311,2% 13 481
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzeda 1779235 1613 93¢ 90,7%  -165 300
Pozostale koszty operacyjne 30822 21638 70,2% -9 184
Zysk/ strata ze sprzegasrodkow trwatych 2 065 -706 -34,2% -2 771
Zysk operacyjny 38997 -25628  -65,7% -64 625
Przychody finansowe 26 646 20744 77,9% -5 902
Koszty finansowe 2170 1558 71,8% -612
Zysk brutto 62 777 -6 442  -10,3% -69 219
Zysk netto 47827 -11841 -24,8% -59 668
EBIDTA 41 830 -21 224 -50,7% -63 054

2.Przychody ze sprzeday ENEA S.A.

v \Y)
Dane w tys. zt kwartat | kwartat |Dynamika|Odchylenid
2009r. | 2010r.
Przychody ze sprzeday 191193 165314 86,5%  -258 794
z tego:

Przychody ze sprzeéyenergii elektrycznej i ustug dystrybuc 164604 1 469 40 80.3% -176 64

odbiorcom kacowym

z tego:
Sprzeday energii elektrycznej odbiorcomAcmwym 114062 1015 80: 89,1% -124 82..
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Sprzeda ustug dystrybucji odbiorcom posiadaym umow

505 42:
kompleksowe

Sprzeda energii elektrycznej na pokryciezriicy bilansowej i o
potrzeb wiasnych |
Sprzeda energii elektrycznej innym podmiotom 86 72.
Sprzeda wytworzonej energii elektrycznegwiadectw 0
pochodzenia
Sprzeda ustug 15 94
Pozostate przychody 20 59

3. Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedst ENEA S.A.

453 60:

96 12(

62 46(
271

16 027
8 85¢

v v
dane w tys. zt kwartat | kwartat
Koszty zakupu en. el. na potrzeby odsprzgda 1212941 1 087 53¢
w tym: zakugwiadectw pochodzenia 117869 150674

Koszt$wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji umo

511590 453 186

kompleksowych o dostawenergii i ustug dystrybucyjnych

Amortyzacjasrodkéw trwatych i WNiP 2833 4 404
Zuzycie materiatow i energii oraz waktosprzedanych towaréw 850 1364
Inne ustugi obce 33730 44531
Kosztyswiadcze pracowniczych 15621 20 665
Podatki i optaty 1670 2 245
Koszt uzyskania przychodow ze sprzeds 1779235 1613 93¢
ENEA OPERATOR

1. Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedynetto 618 899 676 162
Pozostate przychody operacyjne 6 837 5962
Koszty uzyskania przychodow ze sprzada 639 603 637 341
Pozostale koszty operacyjne 19166 42734
Zysk/ strata ze sprzegiasrodkow trwatych -3 396 -5 072
Zysk operacyjny -36 429 -3 023

89,7%

67,4%
72,0%
X

100,5%
43,0%

Dynamika

89,7%
127,8%

88,6%

155,4%
160,5%
132,0%
132,3%
134,4%

90,7%

Dynamika

109,3%
87,2%
99,6%

223,0%
X

8,3%

-51 819

-46 512

-24 26..

271

79
-11 735

Odchylenie

-125 401
32 805

-58 403

1571
514

10 801
5044
575
-165 299

Odchylenie

57 263

-875
-2 262
23568
-1 676
33 406
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Przychody finansowe 3 053
Koszty finansowe 1333
Zysk brutto -34 709
Zysk netto -28 907
EBIDTA 59 824

2. Przychody ze sprzeday ENEA Operator

v
Dane w tys. zt kwartat
2009 r.
Przychody ze sprzeday 618 899
z tego:
Przychody ze sprzedy ustug dystrybucyjnych odbiorcom
koﬁZowyr:, w tyrr)n: sHe BERbIeI M
umowy kompleksowe 505 395
umowy pozostate 58 456
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1101
Sprzeda ustug dystrybucji wynikajca z systemu rozlicaéWO i 2
DO
Optaty za przydczenie do sieci 13 857
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elgkinej 1859
Przychody z tytutu ustug 27 494
Sprzeda ustug dystrybucji innym podmiotom 4344
Sprzeda towaréw i materiatéw oraz inne przychody 683

3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzedst ENEA Operator

dane w tys. zi

Koszt uzyskania przychodow ze sprzedsy 639 603
z tego:

Amortyzacjasrodkéw trwatych i WNiP 96 253

Kosztyswiadcze pracowniczych 118 200

Zuzycie materiatow i energii oraz waktosprzedanych towaréw 160 842

w tym: zakup energii elektrycznej na pokrycignidy TG S5
bilansowej i potrzeb wiasnych

2540
3 005
-3 488
-3 867
90 574

\Y
kwartat
2010r.

676 162

607 871

453 598
154 272
847

194

30 856
2758
27672
5024
941

637 341

93 597
161 969
110 472

96 441

83,2%
225,4%
10,0%
13,4%
151,4%

BVHEINTE!

109,3%

107,8%

89,8%
263,9%
76,9%

3,4%

222,7%
148,4%
100,6%
115,7%
137,7%

Dynamika

99,6%

97,2%
137,0%
68,7%

66,0%

-513
1672
31221
25 040
30 750

Odchylenie

57 263

44 020

-51 797
95 817
-254

-5 516

16 999
899
178
680
258

Odchylenie

-2 262

-2 656
43 769
-50 370

-49 684
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Koszty ustug przesytowych 175990 175608 99,8% -382
Inne ustugi obce 63165 69258 109,6% 6 093
Podatki i optaty 25153 26437 105,1% 1284

ELEKTROWNIA KOZIENICE

1. Rachunek zyskow i strat Elektrowni Kozienice

Dane w tys. zt kwartat | kwartat | Dynamika | Odchylenie
2009r. | 2010r.

Przychody ze sprzedpa 634598 654064 103,1% 19 466
Podatek akcyzowy 5 5 100,0% 0
Przychody ze sprzedynetto 634593 654059 103,1% 19 466
Koszty uzyskania przychodow ze sprzada 571 647 563 305 98,5% -8 342
Pozostate przychody operacyjne -966 4 269 X 5235
Pozostale koszty operacyjne 2 206 4172 189,1% 1 966
tZr:vs; ;Cshtrata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywow o 1025  462.7% | GG
Zysk [ strata operacyjny 60190 92776 154,1% 32 586
Przychody finansowe 7 243 4135 57,1% -3108
Koszty finansowe 3899 7592  194,7% 3693
Zysk/ strata brutto 63534 89319 140,6% 25785
Zysk/ strata netto 46 931 71452  152,2% 24 521
EBITDA 120 987 153 534 126,9% 32 547

2. Przychody ze sprzeday Elektrowni Kozienice

Dane w tys. zt kwartat | kwartat | Dynamika | Odchylenie
2009r. | 2010r.

Przychody ze sprzeday brutto 634598 654064 103,1% 19 466
z tego:
;r:;:ody ze sprzedpenergii elektrycznej, 615766 620924  100,8% -
umowy z ENEA 565 198 364 883 64,6%  -200 315
umowy pozostate 50568 256041 506,3% 205 473
Przychody z tytutu rekompensaty na pokrycie kosztow q q y .

osieroconych
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Przychody ze sprzedypswiadectw pochodzenia 14786 28174  190,5% 13 388

Przychody ze sprzedaciepta 1449 1517 104,7% 68
Przychody ze sprzedyaustug 1088 1149 105,6% 61
Przychody ze sprzedntowardw i materiatow 1509 2 300 152,4% 791

3. Koszty uzyskania przychodow ze sprzeds Elektrowni Kozienice

v v
Dane w tys. zt kwartat | kwartat | Dynamika | Odchylenie
2009r. | 2010r.

Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedy 571 647 563 305 98,5% -8 342
z tego:
Amortyzacjasrodkow trwatych i WNiP 60797 60 758 99,9% -39
Kosztyswiadcze pracowniczych 79975 55788 69,8% -24 187
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wastosprzedanych
N 346 634 343583 99,1% -3 051
Koszty zakupu na potrzeby sprzega 27619 35289 127,8% 7670
Koszty ustug przesytowych 724 722 99,7% -2
Inne ustugi obce 39927 34509 86,4% -5418
Podatki i optaty 15971 32656  204,5% 16 685

Inne istotne informacje

Niezaleznie od informacji zamieszczonych poiey oraz w pozostatych egciach raportu kwartalnego w opinii

Zarzadu naley ponadto zwrédi uwag na nastpujace informacje dotyee ENEA S.A.

Silna pozycja na rynku

Posiadamy silmpozycj; rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektnggtgcznego, w ktorych
prowadzimy dziatalng. Nalezymy do grona czterech najgiiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zaréwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu energektryczn.

Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzca w sktad Grupy Elektrownia ,Kozienice” S.A., jggdn z najbardziej efektywnych elektrowni
opalanych wglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowanaogki wytwércze produkage energi
elektryczr, w poszanowaniu otaczgego firne ekosystemu, zgodnie z normami ochrérgdowiska.

Nasza dziatalni& znacaco wplywa nasrodowisko oraz wymaga posiadania szeregu pozwtdekorzystanie ze

niego. Elektrownia posiada pozwolenia zintegrowak&re uzyskalmy na mocy decyzji Wojewody

131



Mazowieckiego z dnia 20 grudnia 2005 r. zzpdzm. Giédwne oddziatywanie na@odowisko Elektrowni
"Kozienice" S.A. obejmuj obszary zwizane z emigjzanieczyszczedo atmosfery, skladowaniem odpadoéw
paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzanigoiekéw. Do najwaniejszych zanieczyszcae
emitowanych do atmosfery naledwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt i dwutlenekgia.

Wielkos¢ emisji zanieczyszcahew IV kwartale 2010 r. wyniosta:

-SO,—- 8766 Mg

-NOx - 5427 Mg

-pyt - 302 Mg

-CO - 423 Mg

-CO,— 2 747 747 Mg

- odpady (mieszanina popiotowozlowa) — 88 431 Mg.

Ograniczanie emisji zanieczyszcZe

Elektrownia posiada instalacje odpylania spalin adkhce sé z wysokosprawnych elektrofiltrow
zamontowanych na wszystkich blokach energetycznydhrealizowanym cyklu modernizacji blokow
uwzgkdniana jest m.in. konieczéd dotrzymywania przez Elektrownidopuszczalnego etenia pytlu w
odprowadzanych spalinach zzkiego bloku na poziomie nie gliszym jak 50 mg/Nrh Wymiarg elektrofiltrow

w ostatnich latach zrealizowano na bloku nr 2 (W&8@.), bloku nr 1 (w 2007 r.), bloku nr 6 (w 20038 oraz
bloku nr 10 (w 2010 r.). W 2011 r. planowana jegtmiana elektrofiltru na bloku nr 4.

W Elektrowni funkcjonuj instalacje pierwotnej redukcji tlenkéw azotu, agczapce stzenia tlenkéw azotu do
gwarantowanego poziomu 500 mg/Rirapierajice sk m. in. na palnikach niskoemisyjnych typu ROBTASDr
uktadzie dysz powietrza zainstalowanychsganie przedniej i tylnej kottdw nad staepalnikowg (tzw. dysz
OFA , SOFA). W zwizku z zaostrzeniem po 2015 r. standardéw emisyjdjetlenkéw azotu do poziomu 200
mg/Nnt konieczna bdzie zabudowa instalacji katalitycznego odazotowana blokach energetycznych od nr 4
do nr 10. W 2009 r. rozpoetp prace przygotowawcze zygiane z przysztymi inwestycjami w tym zakresie. W
pazdzierniku 2010 r. ogloszono pepbwanie publiczne na zaprojektowanie, dostawnonta urzadze i
instalacji katalitycznego odazotowania spalin rekbth od nr 4 do nr 8. Rozpec realizacji przedswziecia
planowane jest na 15 marca 2011 r$, zgkaczenie na 15 grudnia 2015 r.

Ograniczenie emisji S{rapewniaj instalacje odsiarczania spalin metodokra wapienm: 10S | dla bloku nr 9

0 mocy zainstalowanej 500 MW, IOS Il dla 800 MW mainstalowanej, odbiergjej spaliny z blokéw 200
MW nr 2-8 oraz IOS Il dla bloku nr 10 o mocy zaaiswanej 500 MW.

Gospodarka odpadami

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z abojatymi przepisami, tj. zgodnie z Ustaw dnia 27
kwietnia 2001 r. o odpadach. Elektrownia posiad#&ddwisko popiotu izuzla o czynnej powierzchni
sktadowania 313 ha, utworzone z&de pdl skladowych, z ktérego wydzielone zostatyagazyn odpadow
paleniskowych oraz sktadowisko i magazyn gipsowstdlaciji Odsiarczania Spalin.

W IV kwartale 2010 r. realizowano dzialania zmigsza do jak najwikszego wykorzystywania powsiajch
odpadéw paleniskowych, wsk@k wykorzystania tych odpadéw wyniést 62,86 %. W kwartale 2010 r.
zagospodarowano 35 892,68 ton gipsu powstategacy pOS (ilG¢ wytworzona to 36 657,65 ton).
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Istotna jest take sprzeda popiotdéw lotnych — 85 897,94 ton, mikrosfery 288,ton oraz przekazanie do
zagospodarowania mieszanki popiotowzuzlowej (MPZ) z magazynuuzla i popiotu w ilgci: MPZ 44 938,16
toni skierowanie do magazynu z przeznaczeniem do pagiesowania 63 560,91 ton MP

Wokot skladowisk odpaddw prowadzony jest systenmtyc monitoring, jakéci srodowiska zgodny z
obowiazujacymi w tym wzgtdzie przepisami, prowadzong Isadania wiasniei fizykochemicznych popiotéw i
zuzli oraz badania jakwi srodowiska wodnego. Wyniki prowadzonych badesharakteryzuj sig niewielka
uciazliwoscia dlasrodowiska.

Elektrownia realizuje dziatania zapobiegag wtérnemu pyleniu poprzez okresowe zraszaniezadgwanie pol
nieeksploatowanych oraz zabezpieczanie powierzgnaparatami btonotwdrczymi, roboty pighacyjno-
konserwacyjne (utrzymanie zieleni i terenéw sktadéa, nasadzenie drzew i krzewdw), hydroobsiew gskar

obwatowa.

Gospodarka paliwami

Gtéwnymi dostawcami wgla energetycznego do Elektrowni Kozienice w czyrartkwartale 2010 r. byly
spotki LW ,Bogdanka S.A., Katowicki Holding ¥glowy S.A., Kompania Wglowa S.A. oraz Jaskhska
Spotka Weglowa S.A., przy czym ponad 50% wolumenu dostawmadato na LW ,Bogdanka” S.A.

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego dmegdéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady

Europy w energetyce w Elektrowni realizowaneadania wynikajce z wprowadzenia:

. systemu handlu uprawnieniami do emisji £O
. produkcji z odnawialnychrédet energii,
. wytwarzania energii elektrycznej.

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest maiiigp emisji CQ z wykorzystaniem od 2008 r. wlasnego
laboratorium chemicznego posiagtago certyfikat akredytac;ji.

Produkcg energii elektrycznej z odnawialnycinddet energii umgliwia instalacja do wspétspalania biomasy
statej. W 2011 r. zaplanowano zakaenie budowy instalacji do wspoétspalania biomaggmej.

W IV kwartale 2010 r. do spalenia wykorzystano23%,00 Mg biomasy. Taka #6 spalonej biomasy skutkuje
Luniknigciem emisji” dwutlenku wgla w wysokdci 98 408,86 Mg.

Dzigki wykonanej modernizacji g#ci nisko — peznej turbin na blokach 200 MW i 500 MW, skutecznie

ograniczylimy jednostkowego zycia wegla, a tym samym zredukowginy emisji CQ do atmosfery.

Nowy blok energetyczny na parametry nadkrytyczne anocy do 1 000 MW

Elektrownia Kozienice jest jednz pierwszych elektrowni w Polsce, ktéra pgajdziatania umgiwiajace
budowe nowego bloku energetycznego na parametry nadkrggyo mocy do 1 000 MW. W tym celu w 2008 r.
ENEA S.A. i Elektrownia Kozienice powotaly spétkelows Kozienice Il Sp. z 0.0., ktdrej gtdwnym zadaniem
jest przygotowanie inwestycji oraz budowa nowegukblenergetycznego, wykorzysioggo wgiel kamienny
jako paliwo podstawowe. Nowy blokthzie jedenastym blokiem w Elektrowni Kozienice.

Blok energetyczny zostanie zaprojektowany i wybudoy w wysokosprawnej technologii spalaniagla
kamiennego w kotle energetycznym na parametry ydygtikane, spetniacy najnowsze wymagania dyrektywy

BAT, z uktadem oczyszczania spalin zaym z wymaganych instalacji ochrosyodowiska: elektrofiltru,
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instalacji odazotowania i instalacji odsiarczamals. Blok kdzie wyposaony w zamkngty uktad chtodzenia
z chlodniy kominows wraz z uktadem odzysku ciepta z odprowadzanychirspdaktada si, ze nowy blok
energetyczny ddzie wydzielonym blokiem korzystaglym zistniejcych gospodarek techniczno-
technologicznych i organizacyjnych Elektrowni Kaziee.

Blok ten kpdzie posiadat: wiasny placeglowy i zwiazane z nim ww. gospodarki pomocnicze i zlokalizogvan
bezpdrednio w jego ssiedztwie wyprowadzenie mocy elektrycznej do roebizi400 kV. Nowa jednostka
bedzie przygotowana do zabudowy w przyseidnstalacji wychwytywania C& tzw. ,capture - ready”.

Moc elektryczna netto bloku wyniesie min 900 MVétamiast jego sprawdé netto osignie wartéé min.
44,5%.

Zdywersyfikowany portfel klientéw

Portfel klientow, ktérym sprzedajemy energiektryczm jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedtug stanu na daie 31 grudnia 2010 r. ENEA S.Awiadczyta ustugi kompleksowe (obejmag sprzeda
energii elektrycznej gwiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawatargigeelektryczm ponad 2,1 min

klientom indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientdsiznesowym.

W IV kwartale 2010 r. przychdd ze sprzedanergii elektrycznej najwkszemu z naszych odbiorcow wyniést
5,9 % hcznej wartdci sprzeday energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udzl@ najwikszych odbiorcow
wyniést 15,45 %.

Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc

Inwestycje w energi odnawiala uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strategii. Nasza: sie
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem péinocno-zachodniczs$¢é Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — dia wietrzng¢ — stanowi dogodnlokalizacg do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedtug szacunkéw wygbuje wietrzné¢ o sredniorocznej prdkosci wiatru powyzej 6 m/s. W IV kwartale 2010
r. prowadzilimy dalsze dziatania zmieraag do pozyskania projektow farm wiatrowych namym etapie ich
zaawansowania, w celu rozbudowy mocy wiatrowych mupi i osigniecia w tym zakresie do roku 2020 od
250 do 350 MW mocy zainstalowanej. Aktualnie w QGeugprowadzone s projekty farm wiatrowych
znajdupcych st na r@nym etapie zaawansowania gcanej mocy zainstalowanej 52,5 MW. W zwku z
nowelizacy ustawy Prawo Energetyczne, w szczegéthamiara wymogow dotycacych sktadania wnioskow
o wydanie warunkéw przytzenia, realizacja ezci wczeniej prowadzonych projektéw (w tym jednego
projektu typu greenfield) zostata wstrzymana. Ewelite wznowienie realizacji uzatgone jest od wynikéw

prowadzonej na bigco analizy maliwosci przylaczenia projektow do sieci elektroenergetyczne;.

W grudniu 2010 r. ENEA S.A. zawarla rampwmowe 0 wspoipracy, na mocy ktorej uzyskata czasowa
wytacznd¢ negocjacyja i pierwszéstwo zakupu udziatdbw spotek celowyckdhcych wigcicielem projektow

farm wiatrowych o docelowej mocy zainstalowanej 2We.
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Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzedanergii elektrycznej dla odbiorcow z zespotéw granyfowych A, B, C (odbiorcy
instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

W zakresie sprzedg energii elektrycznej odbiorcom z zespotéw grugfavych A, B i C od 1 stycznia 2009 r.
obowiazuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” wprowadzodehwah Zarzadu ENEA S.A. nr 786/2008 z dnia 25
listopada 2008 r. i zmieniona w zakresie cen en@lgktrycznej od 1 czerwca 2009 roku Uchava@larzadu
ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 roku.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfalyG przyhczonych do sieci ENEA Operator Sp. z
0.0. realizowana jest na podstawie , Taryfy dlargielektrycznej” zatwierdzonej przez Prezesa UiREokres

do 31 grudnia 2010 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchvizdrzadu ENEA S.A. nr 25/2010 z dnia 14 stycznia 2010 r.,
zaczta obowihzywat od dnia 27 stycznia 2010 r. Poziom kosztéw uznaragcuzasadnione przez Prezesa URE
w tej taryfie jest niszy od kosztoéw ponoszonych przez Spptkynikajacych z zawartych kontraktéw na zakup

energii elektrycznej.

Sprzedd w ujeciu wartasciowym i ilasciowym

Sprzeda energii elektrycznej w poszczegoélnych zespotachpgtaryfowych w ujciu ilosciowym (bez
uwzglkdnienia niezafakturowanej sprzegatatystycznej) ksztattowatagsiastpujaco:

Sprzeda energii ( MWh ) | kw 2010 r. Il kw 2010 r [l kw 2010 r. IV kw 2010 r.

Zespot grup taryfowych A 374 719 449 443 322 946 385 098
Zespot grup taryfowych B 1599 604 1476 859 1450 127 1480 523
Zespot grup taryfowych C 1 005 107 830 906 777 688 872 652
Zespot grup taryfowych G 1 253 526 1092 078 1027 100 1133 088
RAZEM 4 232 956 3849 286 3577 861 3871 361
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Przychody ze sprzeda w poszczegélnych zespotach grup taryfowych wciuj wartgciowym (bez

uwzglkdnienia niezafakturowanej sprzegatatystycznej) ksztattowatyesnastpujaco:

Przychody ze sprzedpa
| kw 2010 r. Il kw 2010 r [l kw 2010 r. IV kw 2010 r.
(wtys. zt)
Zespot grup taryfowych A 91 458,6 101 658,2 71 963,4 87 623,4
Zespot grup taryfowych B 429 930,6 380 785,1 372 978,3 390 361,3
Zespot grup taryfowych C 296 709,9 243 2425 226 435,5 255 285,7
Zespot grup taryfowych G 300 712,2 271 467,0 256 085,3 282 494,0
RAZEM 1118811,3 997 152,8 927 462,5 1015 764,4

Jednoczénie w dniu 17 grudnia 2010 r. Prezes &lu Regulacji Energetyki zatwierdzit tagytlla energii
elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G w padidt domowym i przedptatowym na 2011 rok dla ENEA
S.A. oraz tary dla ustug dystrybucji energii elektrycznej dla EAlPperator Sp. z 0.0. Zatwierdzone taryfy
zaczty obowiazywat od dnia 1 stycznia 2011 r. O zatwierdzeniu tan/fktérych mowa powsej Spotka
informowata w raporcie bigacym nr 45/2010 z dnia 18 grudnia 2010 r.

Ryzyka zwjzane z dziataln€ciq i otoczeniem

Niezalenie od powyszych pozytywnych czynnikéw wptywgjych na oceg sytuacji kadrowej, mafkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych jako
ryzyka zwhzane z dziatalnizia i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dziad&tn Wsrod nich naley
zwréck uwag: na potencjalny wptyw zdaraa okoliczndgci opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej ENEA opublikowanym w ramach skolidowanego raportu pétrocznego w dniu 27 sierpnia
2010 r. oraz w Notach nr 27-28 do skonsolidowankgartalnego sprawozdania finansowego (str. 37-43

niniejszego raportu).

Spory zbiorowe

W chwili obecnej w ENEA SA wyspuje jeden spor zbiorowy wszgy w dniu 7 wrzénia 2009 r. Spor, o
ktérym mowa powyej dotyczy prowadzonego procesu prywatyzacji ENEAI Svptywu potencjalnej zmiany

akcjonariusza Spotki na sytuaggj pracownikow. Do chwili obecnej spér nie zostakaiczony.
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Kontrakty diugoterminowe na sprzedi@nergii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komgsfuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spotia
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiiedozwolol pomoe publiczry, Polski Parlament
przyjat ustawe zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredwwiazku z przedterminowym rozwzaniem umoéw
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT”") Grupa (Elektrownia Kozienice), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytulu ponoszenia kosztow osierodonwynikapcych z przedterminowego roziania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie z istava Grupa ledzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Mechanizm rozliczé z tytutu KDT przedstawia sinastpujaco:

- do 31 sierpnia kalego roku spétki sktadajpwnioski o zaliczki na poczet rozlicze

- do 31 lipca nagpnego roku Prezes URE ustala wystikkorekty rocznej kosztow osieroconych (korekta

zaliczek),

- do 31 sierpnia roku nagtujacego po zakiaczeniu okresu korygowania Prezes URE ustala wysdkarekty
koncowej (dla Grupy &dzie to 31 sierpnia 2015 roku).

Grupa opracowata model obliczeniowy, w oparciu érktwystpuje do Prezesa URE o zaliczki i roczne
rozliczenia. Ustalenie naleych kwot nie jest jednoznaczne, poniewalery od wielu czynnikow, w tym
interpretacji zapiséw ustawowych.

Grupa postanowita zaliczado przychoddéw wyicznie kwoty, ktére wynikaj z decyzji o rocznej korekcie

kosztow osieroconych.

a/ rozliczenia za 2008 r.

W 2008 r. Elektrownia Kozienice otrzymata od spdfidradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet kosztéw
osieroconych w wysokei 93.132 tys. zi, z czego w sprawozdaniu finansowypku 2008 jako przychody z
tytutu rekompensaty zostata rozpoznana kwota 80t§5.6zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r. Elektrownia Kevice
otrzymata Decyzj Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialpjwysoka¢ korekty rocznej kosztéw
osieroconych (tj. otrzymanych wcréej zaliczek od spotki Zanzica Rozliczé S.A.) dla Elektrowni Kozienice
za rok 2008. Zgodnie z powszy decyzp wysoka¢ korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. wysfko
zaliczek do zwrotu do spotki Zardca Rozliczé S.A.) zostala ustalona na poziomie 89.537 tyscaipznacza
nizszy wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 20@8rozpoznana przez ElektrowriKozienice w
sprawozdaniu finansowym za rok 2008 (i co za tymieidv sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitalowe
ENEA) o kwot; 77.381 tys. zt.

Zdaniem Zargdu Elektrowni Kozienice oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa URE
zalazenia oraz interpretacja obawujacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia kosztéw
powstatych u wytwércéw w zwzku z przedmiotowym rozwkaniem umow diugoterminowych sprzega
mocy i energii elektrycznejasw wielu obszarach btine lub niewtéciwie zastosowane. W zydku z
powyzszym Elektrownia Kozienice zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dad& Okrgowego w
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Warszawie, &l Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnie o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. 8d Okregowy w Warszawie -&l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wriza 2009 r. postanowit wstrzyawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwaet44.768 tys. zt w pozostatej gzri oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd spokki Elektrownia Kozienice padjdecyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoé@ nie

zawieszonej przezaf czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia Kozienice Zyda zaalenie na powssze postanowienie doadu
Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny. Dni® Tnaja 2010 r. & Apelacyjny zmienit postanowienie
SOKIiK z dnia 23 wrzénia 2009 r. i wstrzymat w cadoi wykonanie decyzji Prezesa Wdu Regulacji
Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. w sprawie koyaktcznej kosztow osieroconychadsApelacyjny podkréit,
ze SOKIiK nie miatl podstaw prawnych do odmowy wstrayia wykonania decyzji w eci. A zatem, skoro
znalazt podstawy do wstrzymania wykonania decyajipowinien wstrzymawykonanie decyzji w cakei. W
zwiazku z tym postanowieniem w dniu 27 maja 2010r. Eteknia Kozienice zwrdcita sido Zaradcy
Rozliczer S.A. zzadaniem zwrotu kwoty 40 577 tys. zt wraz z ralgmi odsetkami. Jednak Zadrta Rozliczé
przestat do Spéiki odpowiédnegatywn, uzasadniag, ze podstaw zwrotu mae by tylko zmiana decyzji
Prezesa URE z dnia 31.07.2009 r. W dniu 5 lipca0201Elektrownia Kozienice zwrdcitaesido Zaradcy
Rozliczeh S.A. z ostatecznym przegbowym wezwaniem do zaptaty kwoty 40.577 tys. zt aveanaleénymi
odsetkamiPismem z dnia 12 lipca 2010r. Zadza Rozliczé S.A. podtrzymat swoje wczriejsze stanowisko

w tej sprawie i odmowit zwrotu przedmiotowej kwoty.

Zarzd Elektrowni Kozienice pod} decyzi o nierozpoznawaniu dalszych przychodéw z tytukorepensat,
jak réwniez o ujeciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychoddw zlytrekompensat w wysokoi 77.380 tys.
zk. Powyzsza korekta gja jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za oldelssiycznia do 31 grudnia 2009 r.
w pozycji przychody ze sprzeda(jako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedg. Jeli w przyszicci Sad
wyda wyrok w sprawie odwotania od decyzji Preze®REUz ktérego wynik&bedzie,ze Elektrownia Kozienice
zobligowana bdzie do zwrotu riiszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na popraw
wyniku finansowego Grupy.

b/ rozliczenia za 2009 r.

Dnia 29 lipca 2010 r. Prezes URE wydat degyz ktorej wynika # wysoka¢ korekty rocznej kosztoéw
osieroconych za 2009 rok jakElektrownia Kozienice otrzyma od Zadry Rozliczé S.A. wynosi 15 580 tys.
zl. Poniewa decyzja ta rownie jest niekorzystna dla Grupy, w dniu 17 sierpnidl@@. zostato zione
odwotanie od tej decyzji doaBu Ochrony Konkurencji i Konsumentowgdi Okregowego w Warszawie. Dnia
30 wrzeénia 2010 r. Elektrownia Kozienice otrzymata keébrekty rocznej za 2009 r. w wysakd 15 580 tys.
zt od Zaradcy Rozliczé S.A. Powysza kwota zostala ¢tp w niniejszym skréconymirédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozydyphody ze sprzeds.

Przy zalageniu,ze Elektrownia Kozienice uzyska korzystne rozstrigga odwotania od decyzji Prezesa URE,
ustalajcych korekty roczne za rok 2008 i 2009:
- za rok 2009 spotka korektoczry szacuje w wysokiei + 111 100 tys. zt
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- za rok 2010 korektroczry oszacowano w wysokoi + 78 600 tys. zt (szacunek oparty jest nagpsym
wykonaniu 2010 roku).

Na rok 2010 Spoétka wnioskowata o zaliezka poczet kosztéw osieroconych w wysaid® zi.

W dniu 1 grudnia 2010 roku odbytae girzed SOKIK rozprawa sprawie KDT 200&dSpostanowit jednate
odroczy ja do chwili prawomocnego rozstrzygnia przez d Apelacyjny, czy Zarmca Rozliczé moze
otrzyma status zainteresowanego w ppsiwvaniu.

W dniu 19 stycznia 2011 roku odbyteg siozprawa w sprawie XVII Amz 53/10 dot. zzdenia ELKO na
postanowienie Prezesa URE z dnia 26 lipca 2010 cokdmowe dostpu do czsci dokumentdw z akt sprawy
KDT 2009. Sd oddalit wyrokiem zzalenie Elektrowni Kozienice na postanowienie PrazZé®RE z dnia 26
lipca 2010 roku. W dalszymegju odbywaj sie rowniez czynndci o charakterze formalnym i proceduralnym.
Obecny brak rozstrzygei sadowych zlazonych odwota ogranicza maiwos¢ okreslenia prawdopodobiestwa
uzyskania powyszych kwot (oszacowanych na podstawie obecnega stéadzy i danych) w ramach korekt
rocznych kosztéw osieroconych.

W zwiazku z powyszym w niniejszym skréconysdrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostala ujawniona wysoké przychodow, okrdona wedtug najlepszej wiedzy Zadu i przy zachowaniu

zasady ostrmosci.

Prywatyzacja

Zgodnie z dokumentem pn. ,Plan Prywatyzacji na 2A188-2011" przytym przez Rag Ministréw w dniu 22
kwietnia 2008 roku, ENEA S.A. zostata wskazana j@dna z grup energetycznych, ktéra zostanie padan
procesom prywatyzacyjnym w latach 2008-2011. Pieywsetapem ww. procesu byla sprzedaroku 2008

pakietu nowowyemitowanych akcji Spotki w drodzerpiszej oferty publicznej.

Zgodnie z zapowiedziami z listopada 2009 r. Minsttiwo Skarbu Restwa (MSP) przeprowadzito w lutym 2010
r. kolejny etap rozpoetej w 2008 r. prywatyzacji Spotki ENEA S.A. W planprywatyzacji Spétki MSP byto
zbycie akcji ENEA S.A w dwdch etapach — w ramaamsakcji dokonanych poprzez rynki publiczne (I-etap
luty 2010 r.), a nagpnie zbycie ponad 50% akcji Spétki inwestorowi ki@memu (Il etap / potowa 2010 r.).
Gléwnym celem I-ego etapu byto akszenie liczby akcji Spotki w wolnym obrocie —zjwiekszenie free-float
Spotki (czyli liczby akcji znajdujcych sé w posiadaniu akcjonariuszy, ktérych udziat nieghracza 5% w
kapitale Spotki).

W dniu 10 lutego 2010 r. MSP dokonato sprzgdd0 851 533 akcji spotki ENEA S.A. stanaeych 16,05%
kapitalu zaktadowego Spdiki. Sprzedazostata przeprowadzona za $pinictwem Gieldy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie. Byla to druga nagkéza transakcja w formule ,fully-marketed offer” historii
GPW i najwiksza w ostatnich trzech latach. Akcje Spéiki zgstahoferowane wykcznie krajowym i
zagranicznym inwestorom instytucjonalnym. Cena @z oferowanych akcji zostata ustalona na 16,00 zt za

akcje. Laczna warté¢ dokonanej oferty wyniosta 1 134 mid zt.

W  wyniku przeprowadzonej subskrypcji 80% oferty taés obgte przez krajowych inwestorow
instytucjonalnych, w tym do funduszy emerytalnydhafito okoto 60% oferty. W wyniku przeprowadzonej
transakcji udziat MSP w kapitale zaktadowym Spéiadt z 76,48% do 60,43%. Udziat drugiego nefazego
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akcjonariusza spoiki Vattenfall AB pozostat nie eniony i wynosi 18,67%, %av wolnym obrocie znajduje
sie obecnie 20,90% akcji ENEA S.A.

W dniu 28 czerwca 2010 MSP oglosito zaproszenienegocjaciji w sprawie nabycia 225 135 940 akcji o
wartasci nominalnej 1 ziotych kala, naléacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 51% kapitatu zaktadowego
spoitki. Pierwotnie, termin na skladanie odpowietkzipubliczne zaproszenie do negocjacji przez pfakrych
inwestoréw zostat ustalony na 28 lipca 2010 r. a&n w dniu 23 lipca 2010 r. powrszy termin zostat
wydtuzony przez MSP do dnia 13 sierpnia 2010 r. Kolejrgtapem sprzedsg akcji ENEA S.A., bylo podjcie
negocjacji z wybranymi inwestorami, ktérzy do 13-gjerpnia 2010 r. zlg/li oferty wsgpne na nabycie 51%
akcji Spotki. Po otrzymaniu wgbtnych ofert, Minister Skarbu Rstwa do kolejnego etapu prywatyzacji
dopucit 5 potencjalnych inwestoréw. W dniu 287piernika MSP podjo decyzg o wyznaczeniu dla spétek
Kulczyk Holding S.A. (jako gwaranta) oraz Elektr@p z 0.0. (jako kupagego) terminu do wykznych
negocjacji do 3 listopada 2010 r. W przypadku betestznego uptywu terminu wadzndici Minister SP

zastrzegt sobie nitiwo$¢ negocjacji z kolejnym z podmiotéw dopuszczonychmegocjacji.

W dniu 16 listopada 2010 r MSP przekazato komunikaktorym poinformowatoz w zwiazku z uptywem
okresu wyhczndci w negocjacjach udzielonego Kulczyk Holding Sokaz Elektron Sp. z 0.0. w tagzym sk
procesie sprzedyg 225 135 940 akcji (51,00% w kapitale zaktadowyBpptki ENEA S.A. Ministerstwo Skarbu
Paistwa podgto decyzg o ponownym podiciu réwnolegtych negocjacji z dopuszczonymi do repggi
podmiotami.

Dnia 15 grudnia 2010 r. w zwiku z tocacym sk procesem sprzeéhy 225 135 940 akcji (51,00% w kapitale
zakladowym) spétki ENEA S.A. Ministerstwo SkarbunB@ava podgto decyzg o wyznaczeniu dla spoéiki
Electricité de France S.A. terminu do wginych negocjacji. Intengj MSP jest zakaczenie procesu
prywatyzacji ENEA S.A. do kica | kwartatu 2011 r.

Informacja o transakcjach zabezpieczajych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziataku zar6wno ENEA S.A. jak i spotki zalee nie korzystaty w 1V kw. 2010 r. z

transakcji zabezpieczaych ryzyko walutowe.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshagnigte przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z podstawowych czynnikdw jakiedzie mi€ wplyw na wyniki osignigte w perspektywie

dlugookresowej jest realizacja strategii Grupy Kalpivej.

Strategia oparta jest na misji Grupy, tj. dostamozawysokiej jakdci ustug dla klientéw, zapewnieniu
przyjaznegosrodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowietod@ir dla naszych akcjonariuszy przy
zapewnieniu dbakei o srodowisko naturalne.
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Nasz strategt zamierzamy realizowapoprzez:

* Rozwdj dzialalndci podstawowej Grupy — obszarze, w ktérym bdziemy sk koncentrowat na:
- rozwoju i dywersyfikacji mocy wytworczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnéci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpiecstwa dostaw wgla kamiennego z optymalnyéhodet,

- zwigkszeniu zysku na sprzedeenergii elektrycznej,

- zapewnieniu rozwoju techniczno-technologicznego,

» Popraw efektywnasci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktorym ledziemy si koncentrowaé na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawokyyc

- optymalizacji funkcji wsparcia,

- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

- reorganizacji dziatalnigi spotek zalenych Grupy,

»  Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie ebszarze, w ktérym lpdziemy si koncentrowaé na:
- zapewnieniu zrownowanego zaradzania kapitalem ludzkim,
- zapewnieniu dialogu ze spoteczoi lokalms i uwzglkdnieniu jej glosu w dziatalrégi biznesowej,

- promowaniu rozwizan i zachowa pro srodowiskowych.

Integralm, czscia strategii jest wdrzenie nowego modelu biznesowego Grupy, zakigegjo docelowo
funkcjonowanie nagpujacych obszarow biznesowych:

» Centrum Korporacyjne,

*  Woytwarzanie w oparciu o paliwa kopalne otaadta odnawialne,

e Obro6t hurtowy,

e Sprzeda,

» Dystrybucja,

»  Centrum ustug wspolnych.

Stworzenie obok podstawowych obszaréw biznesowystatkowo pionéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspoélnych ma usprawinzarzdzanie Grup i umazliwi ¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikaych z

centralnego zanzizania dziatalngcia Grupy i spdjnego systemu obstugi klientow.

W ramach obszaru strategicznego doigego rozwoju dziatalri@i podstawowej Grupy, jednym z
podstawowych kierunkéw strategicznych Grupy jestemlnkowanie dziaka zmierzajcych do zawierania
diugoterminowych umoéw na dostawygla kamiennego. Niezalrie od maliwosci pozyskania dodatkowych
mocy wytworczych poprzez przgja istniegcych podmiotow, planujemy zekszenie naszych mocy
wytwérczych, w tym na terenie Elektrowni Kozienigglzie do 2016 r. planujemy wybudowanie nowego lok

0 tacznej mocy osigalnej okoto 1 000 MW. W zwiku z przewidywanymi zwkszapcymi sk obowiazkami w
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zakresie odnawialnychrddet energii oraz energii wytwarzanej w kogenaragdejmujemy dziatania mge na
celu zwikszenie kontroli kosztow zwikanych z realizagjobowizkéw wynikapcych z przepiséw prawa w tym
zakresie. W tym celu planujemy kontynuawaawieranie diugoterminowych kontraktow zakujpwiadectw
potwierdzajcych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnyaddtach energii oraz w kogeneracji od
podmiotow zewatrznych oraz dokonywabezpdrednich inwestycji w takierddia. Naszym zamiarem jest
inwestowanie w projekty farm wiatrowych, biogazowaliniczych i elektrowni biogazowych, juozpoczte, o
réznym stopniu zaawansowania poprzez przejmowanieiejstych podmiotow Ilub inwestowanie we
wspoipracy z podmiotami zewmznymi. Mazliwe sa cztery scenariusze zakupu, w zaleci od stopnia
zaawansowania projektu: poszukiwanie projektéwrekid czsci realizowane bytyby przez podmiot trzeci na
zasadzie ustugi deweloperskiej; zakup projektu odnmotu trzeciego przed uzyskaniem przez ten podmio
pozwolenia na budogv i samodzielne dalsze rozwijanie projektu; zakupojgktéw/spétek celowych
(zawiazanych przez deweloperéw w celu realizacji projekpo uzyskaniu dla projektu/spétki celowej
prawomocnego pozwolenia na budovub zakup gotowych farm wiatrowych, biogazowni lelgérowni
biogazowych ,pod klucz”. Ponadto w najszych latach planujemy kontynuaanodernizowania nabytych
cieptowni oraz elektrocieptowni. Nabyte cieptowiigda przeksztatcane w elektrocieptownie, w tym rownie
opalane biomags ktére keda wytwarza energe elektryczn i cieplmns w kogeneracji, co umidiwi nam uzyskanie

dodatkowychswiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywob funkcjonowania Grupy realizowaneeda cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodéw, redgkaysztow oraz integragjoperacyja, co w konsekwencji zwkszy
osihgare, mare na dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENEA. Dziatania optymalizacgjnbzda dotyczyty
wszystkich obszaréw biznesowych Grupyedip realizowane m.in. poprzez przeniesienie na pozemtrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategiczZimyfunkcji podstawowych zwranych z rozwojem
przedsgbiorstwa, a take realizacj synergii wynikagcych z dziatalnéci poszczeg6lnych obszaréw biznesowych

w ramach catej Grupy Kapitatowej.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpdmialnej spotecznie, realizowanedh cele, ktére
diugofalowo przyczyni sie do wzrostu wartei firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialneigoesu w
dziatania Grupy Kapitalowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkéezwoju Spotki, w tym take catej Grupy Kapitatowej
ENEA, uwarunkowana jest wdreniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstaworgaaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie #liwosci elastycznego funkcjonowania Grupy KapitatowejEENw diugim
okresie, pozwalafp w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprastaryzwaniom, jakie pojawiajsie w

polskim sektorze elektroenergetycznym.

Niezlkedne dla realizacji strategii Grupy i jej rozwoju $odki pienkzne, ktérych zapewnienie jest kluczowym
elementem realizacji wgj] wskazanych planéw inwestycyjnych i podnoszeniartgéci Grupy dla
akcjonariuszy. Zakltadamyz irealizupc nasza strategé przeznaczymyakznie w wariancie bazowym ok. 18,7
mid zt na inwestycje w wytwarzanie konwencjonalrakafo 39,4% dcznych naktadéw inwestycyjnych),
dystrybucg (okoto 34,4% dcznych naktadéw inwestycyjnych) oraz odnawiatngdta energii i wytwarzanie w

kogeneracji (okoto 26,2%é¢znych naktadéw inwestycyjnych).
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W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym myjéw celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego wglem kamiennym o mocy 1 000 MW Swierzach Gornych (zaktadam§redni koszt budowy 1
MW na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozruel2016 roku. Obecnie prowadzimy pgsdwanie na
wybér wykonawcy budowy nowego bloku o mocy 1000 M\Wtérego wytonienie planujemy na IV kwartat
2011 r. Réwnoczmie z budow nowego bloku kontynuujemy modernizacje pozostalylckow 200 i 500 MW
funkcjonupcych w Elektrowni Kozienice. Prowadzimy rowmi@becnie analizy w zakresie przygotowania
budowy drugiego bloku 1000 MW $wierzach Gornych, co wize sk z koniecznécia ponoszenia wydatkow

inwestycyjnych.

W obszarze dystrybucji w okresie eftym strategi planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezliinego wyposeenia w zwizku ze wzrostem zapotrzebowania na erergi
elektryczrm oraz koniecznétia przylaczania odnawialnychzrédet energii. Dziatania inwestycyjne i
modernizacyjne powinny przetg¢ sie na zwekszenie efektywr&ei pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dziki nim nasipi rOowniez wymiana cgsci linii dystrybucyjnych o najdiiszym okresie
wykorzystania. Poziom naktadéw inwestycyjnych w z@yge dystrybucji sukcesywnie wzrasta. Wydatki
inwestycyjne w 2009 roku wzrosty o 22% w stosunku2®08 roku zaw 2010 roku o 18 % w stosunku do
2009 roku. Co szczegolnie istotne, obserwujemy snywawzrost wydatkbw na modernizacj odtworzenie
istniejacego maitku. W 2009 roku wzrosty one o 31,6% w stosunkw2@68 roku, z&w 2010 roku — 0 65% w
stosunku do 2009 roku. W 2010 roku wydatki inwegjiye w obszarze dystrybucji wyniosty okoto 583 min
PLN, w stosunku do zaplanowanych 575 min. PLN.

Zgodnie z art. 16 ust. 6 ustawy z dnia 10 kwiefrf887 roku Prawo energetyczne, ENEA Operator apjist do
Prezesa Urgdu Regulacji Energetyki z wnioskiem o uzgodnienimjgktu planu rozwoju w zakresie
zaspokojenia obecnego i przysziego zapotrzebowsmnénergi elektryczm, opracowanego na lata 2011-15.

W grudniu 2010 r. Prezes URE uznat przedtty projekt za uzgodniony w zakresie rzeczowym jrobgcym
2011 r., zatwierdzag jednoczénie tzw. poziom uzasadnionych naktadow inwestycginyna ten rok w
wysokdaici 802 311 tys. zt. Swiec one o blisko 40% wasze nk w planie inwestycyjnym na rok 2010.

Jest to pierwszy plan inwestycyjny ENEA Operator, kiérym wickszai¢ inwestycji dotyczy bedzie
modernizacji i odtworzenia mgku, zwiazanego z poprayjakosci ustug i/lub wzrostem zapotrzebowania na
moc. Stanowi one lgda 55% wskazanej wagj kwoty. Pozostata e%¢ naktadéw w zdecydowanej ghkiszaici
przeznaczona zostanie na parganie nowych odbiorcow #rédet wytwarzania energii elektrycznej. W
poprzednich planach ta relacja byla odwrocona -<kswigi¢ nakladéw stanowity przgtzenia nowych

odbiorcéw izrodet.

W obszarze dotyazym odnawialnychzrédet energii elektrycznej i cieplnej po weryfikagplanujemy
rozbudowe mocy wiatrowych osigapc do 2020 r. 250-350 MW mocy zainstalowanej. Révzedrie
podielismy decyzje o realizacji inwestycji w moce biogazowkanupc oshgniecie w tym obszarze mocy okoto
40-60 MW w 2020 r.

W dniu 15 stycznia 2010 r. ENEA S.A. sfinalizowakkup pierwszej elektrowni biogazowej w Liszkowieoy.
kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe. W roku 2014mljemy nab§ elektrownie biogazowe adznej mocy
5 MWe.
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W grudniu 2010 r. ENEA S.A. zawarta rampwmowe o wspOtpracy, na mocy ktorej uzyskata czasow
wytacznai¢ negocjacyja i pierwszaéstwo zakupu udzialdw grupy spotek celowyctddrych wiacicielem

projektéw farm wiatrowych o docelowej mocy zainstaanej 214 MWe.

W zaleznoéei od sytuacii rynkowej, naszej sytuacji finansoweynikow przeprowadzonych analiz technicznych
i ekonomicznych oraz zdoléa do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy gkg@zenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzateewencjonalne w kwocie ok. 1,3 mld EUR. Kwota ta
zaktada budowdrugiego bloku o mocy okoto 1 000 MW Swierzach Gornych. Ponadto, Zadznie wyklucza
realizacji inwestycji zwjzanej z budow elektrowni atomowej o mocy okoto 1 600 MW. W tyneypadku
dodatkowe naktady wynassbeda okoto 14,4 mid PLN (9,4 mid PLN do 2020 r.).

Plany rozwojowe i zamierzenia inwestycyjne znalajghy swoje odzwierciedlenie w Planie Inwestycyjnym
ENEA S.A. na lata 2010 — 2012 (plan skorygowanyagraccu 2010 r.), w ktérym zaplanowane inwestycje
pociagna za soly wydatkowaniesrodkéw piengznych kcznie na poziomie ok. 1,26 mid zt (w tym inwestycje
kapitalowe pienizne), przy czym znagze potrzeby inwestycyjne m.in. na budowiowego bloku
energetycznego wSwierzach Gornych Spotka planuje na lata 2013-2016, wryktd kczne wydatki
inwestycyjne signa¢ moga do 11 mid zt. Sid z punktu widzenia ENEA S.A. istotne jest diugofaeé
budowanie portfela kapitatéw wiasnych, aby w praysa méc podoté realizacji inwestycji. Oczywcie srodki
z zysku stanowi beda uzupetniajce zrodito finansowania naktadéw inwestycyjnych, szcieigbw zakresie

inwestycji zwhzanych z rozwojem Grupy, gtéwnie inwestycji w nomece wytworcze.

Ponizej scharakteryzowano kluczowe pozycje planu inwaghego na lata 2010-2012 wplywae na
optymalizacg funkcjonowania ENEA S.A. oraz rozwdj Spoiki, co zgwiscie nie wyczerpuje potrzeb
inwestycyjnych, a sygnalizuje jedynie giéwne kiddurplanowanego wydatkowanidgrodkow i hkydzie

nastpowa réwniez w znaczcych kwotach po roku 2012:
1) Inwestycje kapitalowe piegine:

Z uwagi na fakt, 4 ENEA S.A. peini rad zarzadzapcego Grup Kapitalows ENEA, a jej podstawowy
dziatalngcia jest sprzedaenergii elektrycznej oraz w zugiku z tym,ze wieksza¢ inwestycji wsrodki trwate
prowadzona jest przez spotki zate ENEA S.A., inwestycje kapitatowe stanavgnacacy i istotny z punktu

widzenia funkcjonowania Spotki element jej dziatslri.

Majac powyzsze na uwadze ENEA S.A. planuje realizévezereg inwestycji kapitalowych piennych, do
ktorych naley zaliczy (jako najwaniejsze) niej wymienione zadania, ktore zostalyetej w Planie

Inwestycyjnym Spotki na lata 2010-2012:

- dokapitalizowanie Elektrowni Kozienice wktadenepkznym na pokrycie kosztow dziatalém zwiazanej z
budows bloku energetycznego na parametry nadkrytyczn@oyrokoto 1 000 MW. W ramach zadania budowy
nowego bloku o0 mocy okoto 1 000 MW planuje dokapitalizowanie przez ENEA S.A. w latach 201020
Elektrowni Kozienice wktadem pieginym w hcznej wysokéci 655 780 tys. zt. Ponadto przewiduje, sie
realizacja zadania inwestycyjnegedaie wymagata poniesienia znacych nakladéw poza wej okrelony

okres planistyczny.

144



Zgodnie z pierwotnymi zamierzeniami proces budovekb planowany byt poprzez spéticelows Kozienice |l
Sp. z 0.0., jednak w zwzku z optymalizagj procesu, w najhliszym czasie planujemy peizenie Kozienice Il

Sp. z 0.0. z ElektrowniKozienice, ktéra &dzie odpowiadata za dalseealizacg budowy bloku.

- Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (wénéej EnergoPartner Sp. z 0.0.; obecnie Elektrowdidne Sp. z 0.0., po
przegciu EnergoPartner Sp. z o0.0. przez Elektrownie VWo@p. z o0.0. z dniem 01 lipca 2010 r.) —
dokapitalizowanie spotki wkladem pieanym na pokrycie kosztow dzialalfm zwiazanej z rozwijaniem
projektéw budowy parkéw wiatrowych. W zygku z rosacym obowizkiem uzyskanigwiadectw pochodzenia
energii elektrycznej, ENEA S.A¢Hzie zobowizana do zakupu corocznie zk$zanego wolumenéwiadectw
pochodzenia lub do uiszczania optaty zpstej. Bionc pod uwag istniegce kontrakty, istnieje niedobor
swiadectw pochodzenia, ktéry powiniendpgokryty przez zaangawanie ENEA S.A. w nowe przedsiziecia

w zakresie energetyki odnawialnej, tak by docelawikm¢ konieczndci ponoszenia optat zagiczych, a
scislej rzecz bioic — skierowa do wewntrz Grupy Kapitalowej ENEAsrodki przeznaczane dat na optaty
zastpcze. ENEA S.A. planuje dokonanie dokapitalizowasyetki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. w latach
2010-2012 wktadem piegiinym w kcznej wysokéci 245 854 tys. zt z przeznaczeniem na poszukiwamikem
zakupu, nowych projektow w zakresie energetyki moMatj, w szczegdlni na prowadzenie projektow

bedacych w posiadaniu Spétki (w tym z Renpro Sp. z)o.o.

- Dokapitalizowanie Spoétki Wiagtej — nadzorujcej i koordynujcej dzialania w obszarze energetyki
odnawialnej w Grupie, w celu realizacji projektommestycyjnych budowy biogazowni/bioelektrowni. Sgot
podjgta dziatania zmierzage do realizacji inwestycji w instalacje biogazovmanupc oshgniecie w tym
obszarze mocy okoto 40-60 MW w 2020 roku. Na realiz powyzszych celow Spotka zaplanowata na lata
2010-2012 naktady watznej wysokeéci 122 400 tys. zi.

Nabywanie udziatéw/akcji spotek prowaggch dziatalné¢ zwiazam z wytwarzaniem energii elektrycznej i
ciepta, w szczegolei z odnawialnychzrodet energii, zwizane jest m.in. z realizacjProgramu rozwoju
sektora cieptowniczego, OZE i kogeneracji w Grukapitalowej] ENEA. W ramach ww. dziatgplanuje st
realizacg inwestycji w rozproszonérddta wytwarzania w oparciu 0 biomas biogaz m.in. dla spetnienia
obowiazku uzyskania wymaganej #c praw majtkowych — $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
produkowanej w odnawialnychirodtach energii. Ponadto w ramach tego obszaruupase nabywanie
istniejacych zrodet wytwarzania ciepta (cieptowni) i ich modemutg polegagca na instalowaniu jednostek
umazliwiajacych produkgj energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu ytwarzaniem ciepta (CHP) m.in.
dla spetnienia obowzku uzyskanigwiadectw pochodzenia — certyfikatow pochatizch z produkcji energii

elektrycznej i cieplnej w kogeneracji.

2) Teleinformatyka.

W ramach tego obszaru przewiduje malizacg w latach 2010-2012 siedmiu gtéwnych zadiawestycyjnych,
ktore keda stuzy¢ rozwojowi ENEA S.A. nagczm kwote 131 218 tys. zi, tj.:

- Modernizacja i rozwéj oprogramowania ERP;

- Budowa systemu obiegu dokumentow i platformy gdzania procesami biznesowymi;

- Budowa Zintegrowanego Systemu Obstugi Klienta;

- Konsolidacja zasobdw pracy;
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- Opracowanie i implementacja polityki IT, w tymaplbwanie architektury IT, polityk bezpie¢atwa, jakdci
ustug IT, zargdzania projektami;

- Modernizacja i rozwdj sieci teleinformatycznej;

- Infrastruktura techniczno-systemowa.

Ponadto przewiduje gize realizacja ww. zadainwestycyjnych bdzie wymagata poniesienia naktadéw poza

wyzej okrelony okres planistyczny na poziomie 81 100 tys. zt.

3) Modernizacja éwietlenia ulicznego.

Planowane naklady przeznaczone na reaklizacjlatach 2010-2012 zaflainwestycyjnych zwizanych z
modernizacj oswietlenia ulicznego wynogzogétem 44 022 tys. zt w obszarach: Obszar Pgz@bszar
Bydgoszcz, Obszar Zielona Goéra, Obszar Gorzéw Wmkski oraz Obszar Szczecin. Spotka przewidige,
bedzie ponosi naktady na modernizacpswietlenia ulicznego do kaa roku 2011, gdyw IV kwartale 2011 r.
planuje st przeniesienie posiadanego przez ENEA S.Aatkajodwietleniowego do ENEOS Sp. z 0.0. (spoiki
zaleznej zajmujcej sk w Grupie obszaremswietlenia).

ENEA S.A. jest w trakcie opracowywania planu inwegfnego na lata 2011-2013, ktory, wedtug zafg
bedzie utrzymywat gtéwne kierunki inwestowaniactgi w planie na lata 2010-2012, przy czym planujemy
zwiekszenie liczby inwestycji w spétkach zatgch, dla ktérych jako formatfinansowania przewidujemy

program emisji obligacji wewatrzgrupowych.

Nalezy podkréli¢, ze Spoétka nie &dzie w stanie z whlasnyckrodkéw zrealizowé zatazonego, nawet
minimalnego planu rozwojowego na lata 2010 — 2(2&ladajcego potrzeby inwestycyjne na poziomie ok.
18,7 mid zi. Zargd ENEA S.A. zdaje sobie sprayze finansowanie ww. inwestycji tylkérodkami witasnymi
oczywicie nie jest optymalnym rozwdaniem, std kluczowym jest pozyskanie zewirznych zrodet

wspoffinansowania inwestycji.

Poza czynnikami zwizanymi z realizagj strategii rozwoju oraz planowanymi nakladami intyegjnymi
kolejnym czynnikiem mogcym mie wpltyw na wynik Grupy jest wégie w zycie z dniem 11 marca 2010 r.
zmian do ustawy Prawo Energetyczne z dnia 10 kieiet®97 r., wynikajcych z ustawy z dnia 8 stycznia
2010 r. o zmianie ustawy — Prawo energetyczne @m@mnianie niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010Ir.21,
poz. 104) (Nowela). Zgodnie z zapisami Noweli opanzy systemow dystrybucyjnych gilacy w strukturze
przedstbiorstwa zintegrowanego pionowo) nie mogvwykonywa dziatalnéci gospodarczej zwranej z
wytwarzaniem lub obrotem eneggelektryczm ani jej wykonywé& na podstawie umowy na rzecz innych
przedstbiorstw energetycznych. Powgze spowodowato konieczstowydzielenia ze struktur ENEA Operator
Sp. z 0.0. cgci dziatalnaci zwiazanej z obstug klienta i przeniesienia jej do ENEA S.A. Ponadtmdnie z
Nowek przedstbhiorstwa energetyczne, zajmog st wytwarzaniem energii elektrycznej, mapbowhzek
sprzeday nie mniej nk 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roka, gietldach towarowych lub na
rynku regulowanym, a dodatkowo, na wytworcow, kyoraap prawo do otrzymywanidrodkéw na pokrycie
kosztow osieroconych z tytutu przedterminowego ligzania kontraktow diugoterminowych, zostat riahoy
obowizek sprzedsay pozostatej cgci energii elektrycznej w sposob zapewnigj publiczny, réwny dosp do
tej energii, w drodze otwartego przetargu, na imdtowej platformie handlowej na rynku regulowanyrb ha

gietdach towarowych.
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Ponadto do czynnikéw, ktére mopgmie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej ENEA w perspekiie co

najmniej kolejnego kwartatu maoa zaliczy:

- Ogolny stan gospodarki

Na nasz dziatalng¢ mog mie¢ wpltyw czynniki makroekonomiczne dotygze polskiej gospodarki. W
szczegolnéci, na nasz dziatalng¢ wplywaja: wysokaé stop procentowych, kurs ziotego do innych walut,
wysokas¢ inflacji, stopa bezrobocia, poziom polskiego PKBam zmiany kierunkéw polityki gospodarczej
paistwa. Oprécz czynnikow dotyseych polskiej gospodarki, na nasdziatalng¢ wptywaja rowniez czynniki
makroekonomiczne dotygze gospodarek innych krajow, w szczegétigozostatych Restw Cztonkowskich

Unii Europejskiej.

- Czynniki zwigzane z prowadzeniem dzialalnéci gospodarczej w Polscej. zmiany sytuacji ekonomicznej,

politycznej i prawnej w Polsce.

Kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzjtrukturalne i wlasniwiowe dotyczace przedsibiorstw
energetycznych kontrolowanych przez SkarlisBaa mog mieé istotny i negatywny wplyw na przychody z
tytutu sprzeday energii elektrycznej iswiadczenia ustug dystrybucji, w szczeg&lciow odniesieniu do
odbiorcéw indywidualnych. Polska stosunkowo niedawthwalita ramy prawne regulige funkcjonowanie
sektora energetycznego w obecnym ksztatciez@Vske z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretgmjawa
w ww. zakresie. W zwizku z powyszym istnieje dia niepewnéé, co do sposobu rozwdania kwestii
dotyczicych naszej dzialaldoi w przypadku, gdyby staly esione przedmiotem pagtowania gdowego.
Dlatego te istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnyolastrzygné¢, ktére mogtyby mié negatywny

wptyw na nasz dziatalng¢, wyniki finansowe, sytuagijfinansow lub perspektywy rozwoju.
- Rezultat synergii

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatonog, nie przynié¢ oczekiwanych rezultatéw. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji za#é bedzie od warunkdw rynkowych, jak rowried innych
czynnikéw pozostagpych poza nasz kontrok i moze okaza sig, ze nie kedziemy w stanie prawidiowo
oszacowa wartasci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniksiagane przez spétki, w ktére
zainwestujemy magokaz& sie gorsze od naszych patkowych szacunkéw, co nie skutkowd obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pigni® oczekiwanych. Ponadto reorganizacja struktur

organizacyjnych tych podmiotéw e okazé sie procesem czasochtonnym i kosztownym.
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