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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Gru

py Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR
6 miesicy 6 miesicy 6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakoficzonych

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
Przychody ze sprze#danetto 3591 926 3038 586 794 955 873 75¢
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 423 928 95 840 93 823 27 55¢
Zysk/strata przed opodatkowaniem 492 337 120 831 9633 34 74¢
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 391 906 9620 86 736 26 15¢€
Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjnej 331 458 443 673 73 357 127 58(
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (2 205 794) (393 377) (488 180) (113 117)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j (30 698) (31 854) (6 794) (9 160)
Przeptywy piengzne netto, razem (1 905 034) 18 442 (421 617) 5 303
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 348 220557 1442578 34822055
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 0,89 0,26 0,20 0,08
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,89 0,26 0,20 0,08

Stan na dziéd Stan na dziéd  Stan na dzie

Stan na dzie

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008

Aktywa razem 12 176 109 11985917 2724206 287266
Zobowizania razem 2945 344 2 961 664 658 973 709 82:
Zobowizania diugoterminowe 1487 077 1518 009 332709 363 82:
Zobowizania krétkoterminowe 1458 267 1 443 655 326 263 346 001
Kapitat wtasny 9 230 765 9 024 253 2 065 233 2 162 84t
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 131 559 140 93(
Wartai¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 20,91 25,92 4,68 6,21
Rozwodniona wart@ ksieggowa na akej

(w PLN/ EUR) 20,91 25,92 4,68 6,21

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2009 i 2008 roktaty przeliczone na EUR wedtug rg@stiacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywéw i pasywow

wedtdgedniego kursu ogtoszonego na dzie30 czerwca

2009 r. — 4,4696 PLN/EUR (na dzi81 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoagiegosredni
arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzigé kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. — 4,5184 PLNKdla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2008r4#76 PLN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalsmy przeghdu zahczonego skroconegerodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA S.A., dla ktéspiotka ENEA S.A. z siedzbw Poznaniu,
ulica Nowowiejskiego 11 jest podmiotem domumaym, obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 30 czerwca 2009 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugil2.176.109 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu zasokd 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazog zysk netto w kwocie 391.906 tys. zt oraz petoghibd
w kwocie 409.799 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasraa okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, wykazog zwikszenie kapitatu wlkasnego o kwd06.512 tys. zt.

— skonsolidowany rachunek przepltywow pigmych wykazuicy zmniejszenie stanérodkow
pieniznych w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czar@@09 roku o kwet 1.905.034

tys. zi,
— dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidtowad¢ i jasnagé informacji zawartych w skréconymsrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzonym zgodnie z Midzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawdéeo Finansowej magcymi zastosowanie do srédrocznej
sprawozdawczei finansowej w ksztaicie zatwierdzonym przez ¢JBuropejsk (,MSR 34") oraz
prawidtowas¢ sporadzenia dokumentaciji konsolidacyjnej odpowiada Zargpotki ENEA S.A.
Naszym zadaniem byto dokonanie praegl tego skroconegérédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGKapitatowej ENEA S.A.
za okres 6 miesty zakaczony 30 czerwca 2009 roku obejmuje informacje rfgmwve 25
jednostek zalmych konsolidowanych metadpetmn. Sprawozdania finansowe 6 jednostek
zaleznych podlegaly przegtiowi przez podmiot uprawniony do badania sprawbZdsnsowych
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sprawozdania finansoweostatych 19 jednostek zafte/ch nie
podlegaty przegdowi przez podmioty uprawnione do badania sprawwZoteansowych. Udziat
w skonsolidowanych przychodach ze sprzgdaoraz skonsolidowanej sumie bilansowej
przed korektami konsolidacyjnymi sprawoad@amansowych nie édacych przedmiotem przeglu
wynosi odpowiednio 2% i 1%.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepisOw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyclrepri&rajova Rad: Biegtych Rewidentow.
Normy naktadaj na nas obowzek zaplanowania i przeprowadzenia przéglw taki sposob, aby
uzyska& umiarkowan pewndc¢, iz skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtod@. Przegidu dokonakmy gtéwnie drog analizy danych
skroconegadrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweghdu w dokumentagj
konsolidacyjm oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zdie oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i &gbwas¢ podmiotu dominujcego. Zakres i metoda przedl



skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowsstotnie réni  Sig
od badania. Celem przadu nie jest wyrzenie opinii o prawidtowgci, rzetelndci i jasnaci
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe zwizku z tym opinii
takiej nie wydajemy.

Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmiarzataczonym
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowwtny przedstawiato ono
rzetelnie i jasno sytuacfinansowa Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na dZie80 czerwca 2009 roku
oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2006ku do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie z
MSR 34.

Nie zgtaszajc koniecznéci dokonywania istotnych zmian do skréconegoddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamage na no¢ dodatkovy nr 25, w ktorej
Zarzad spotki ENEA S.A. przedstawit informacje dotyce otrzymanej przez spa@tElektrownia
,Kozienice” S.A. w dniu 5 sierpnia 2009 roku DeayRyezesa URE ustaigjej wysokdé¢ korekty
rocznej kosztéw osieroconych dla spétki Elektrowt@zienice" S.A. za rok 2008 oraz wptywu
tej decyzji rownie na koszty osierocone za pierwsze pétrocze 2009. rok

Marcin Samolik osoby reprezentyfe podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 10066

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatmossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Piotr Koczorowski
Czlonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Czionek Zarzadu Czestaw Koltermann
Czlonek Zarzadu Marek Malinowski
Czionek Zarzadu Tomasz Treider

Poznai, 31 sierpnia 2009 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
30.06.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 891 008 7 944 815
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 15 261 15321
Wartdsci niematerialne 39 089 36 606
Nieruchomdci inwestycyjne 4943 5034
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci 196 001 189 941
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 34 450 8 965
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 1125 1033
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1388 2 316

8 183 265 8 204 031
Aktywa obrotowe
Zapasy 344 533 270 044
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 913 925 780 098
Nalezndsci z tytutu biegacego podatku dochodowego 9432 5538
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg - 4 806
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 72 809 100 741
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1936 520 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 715 625 2 620 659

3992 844 3 781 886
Aktywa razem 12 176 109 11 985 917

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej

Kapitat zaktadowy

Akcje wtasne

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra
Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansmlv
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty mniejszaci
Razem kapitat wtasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpawia
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobawéania i obcizenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpawia
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlbwiadczeé pracowniczych

Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwa nawiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obazenia

Razem zobowazania

Razem kapitat wtasny i zobowazania

Na dzien
30.06.2009 31.12.2008
588 018 588 018
(17 396) (17 396)
3632464 3632 464
1144 336 1144 336
16 794 (1 099)
(28 226) (28 226)
3863 282 3675078
9199 272 8993 175
31493 31078
9 230 765 9 024 253
135597 152 785
1379 708
1555 1515
793 643 767 514
132 356 123 480
394 930 438 796
27 617 33211
1487 077 1518 009
47 907 52 605
1049 194 865 581
1073 877
35372 26 079
53 383 18 705
145 576 129 880
1334 163 799
10 308 101 403
114 120 84 726
1458 267 1443 655
2 945 344 2 961 664
12176 109 11985917

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeéa

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcédw oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/(strata) na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszbny
wycenianych metagpraw wtasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotyazy innych sktadnikow petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Pelny dochéd za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigsg)

przypadajcy na udzialy mniejszai

Z tego petny dochéd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domisgeg]
przypadajcy na udzialy mniejszei

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDwijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych
Zysk netto na akci (w zt na jedm akcje)

6 miesicy 6 mieskcy
zakonczonyct zakonczonyct
30.06.2009 30.06.2008
3718 657 3153278
(126 731) (114 692)
3591 926 3 038 586
37 510 40 709
(318 921) (322 270)
(386 920) (505 240)
(712 335) (646 540)
(1 179 001) (871 203)
(333 481) (381 911)
(142 272) (122 865)
(86 625) (79 889)
1157 (2 250)
(7 517) -

(39 593) (51 287)
423 928 95 840
(24 652) (16 214)

84 292 41 633

8 769 (428)

492 337 120 831
(100 431) (29 870)
391 906 90 961

22 097 (1 835)

(4 204) 284

17 893 (1551)
409 799 89 410

391 48! 91 03¢

421 (75)

409 378 89 485
421 (75)

391 485 91 036

441 442 578 348 220 557

0,89 0,26

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg * " Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . . ceny z aktualizacji . . .
zaktadowy . Akcje zZwigzany e Pozostate Zyski przypadajacy Razem kapitat
., kapitatu zaktadowy <. 7 emisyjnej nad wyceny . .
(wartosé whasne ptatnosciami w L . . kapitaty ~ zatrzymane na udziaty wiasny
. zakladowego razem . - wartoscia instrumentéw o
nominalna) formie akcji . . mniejszaci
nominalna finansowych
akcji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3632 464 (1099) (28 226) 3675078 31078 9 @34 2
Zysk catkowity 17 893 391 485 421 409 799
Dywidendy (203 281) (6) (203 287)
Umorzenie akcji
Zamiana ekwiwalentu
pienieznego na akcje
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych
Emisja akcji
Akcje wtasne nabyte w ramach
opcji stabilizacyjnej
Nabycie spotek zakmych
Inne
Stanna  31.06.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396)  413B6 3632 464 16 794 (28 226) 3863 282 31493 9 2580 76

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg * . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . . ceny z aktualizacji . . .
zaktadowy . Akcje Zwiazany e Zyski przypadajacy Razem kapitat
. kapitatu zaktadowy <.~ emisyjnej nad wyceny .
(wartosé whasne ptatnosciami w . . . zatrzymane na udzialy wiasny
. zaktadowego razem . . wartoscia instrumentéw R
nominalna) formie akcji . ) mniejszaici
nominalna finansowych
akcji

Stanna  01.01.2008 348 221 146 575 494 796 901 110 10881 3566 227 3164 6 766 375
Zysk catkowity 89 485 (75) 89 410
Dywidendy (92 806) (269) (93 075)
Umorzenie akcji
Zamiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych 19 433 19 433
Emisja akgcji
Akcje wtasne nabyte w ramach
opcji stabilizacyjnej
Nabycie spotek zakmych
Inne (6 170) 92 (6 078)
Stanna  30.06.2008 348 221 146 575 494 796 - 1144585 7941908 - 3562 906 2912 7 000 107

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

6 mieskcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.06.2009 30.06.2008
Przeplywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawcz 391 906 90 961
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i : 100 431 29 87C
Amortyzacji 318 921 322 27(
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcj - 19 43¢
(Zysk)/§trata na sprzedai likwidacji rzeczowych (1157) 2 25¢
aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty waréai rzeczowych aktywow trwatyt 7 517 -
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc (3486 (1 689
Przychody z tytutu odset (60 386 (33 855
Przychody z tytutu dywidend (2 335) -
Koszty z tytutu odsete 5404 8 67C
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggetr (8 769 428
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact 6 788 (6 516
Inne korekt B771 -
359 157 340 861
Podatek dochodowy zaptacc (62 917 (77 703
Odsetki otrzymar 56 497 23 152
Odsetki zaptacor (5783 (5475
Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas (74 639 (68 875
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos (59 295 (36 343
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpanic (45 363 (50 657
Zobowizania z tytutwiadczeé pracowniczyc (27 976 115 651
Rozllczemg dochodu z tytutu dotacji i optat 29 694 34 59¢
przyhczeniowycl
Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzer (91 095 60 952
Zmiana stanu zobowian z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nadwicji (162 465) i
Zmiana stanu reze 23737 16 55&
(407 402) 71877
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 331 458 443 67:
Przeplywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedn (311 595 (276 876
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatyc 7 526 3127
Nabycie aktywéw finansowy: (1942 020 (117 224
Wplyw ze zbycia aktywéw finansowy 35478 3 76€
Dywidendy otrzymane 7 801 -
Inne wydatk (2 984 (6170
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi inwestycyjne (2 205 794 (393 377
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowe
Otrzymane kredyty i poyczki 221 -
Sptata kredytow i pryczek (28 671 (30 928
Wydatki zwhzane z ptatnéicia zobowhzan leasingu finansowe (1823 (926,
Inne korekt (425 -
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi finansowe (30 698 (31 854
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych (1 905 034) 18 442
Stansrodkéw pienéznych na pocatek okresu sprawozdawcze 2 620 65¢ 940 79z
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 715 625 959 23¢

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢
skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje ogdlne ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dzieéh 30 czerwca 2009 r. struktura akcjonariuszy Jedn@bdminujacej przedstawia sinasgpujaco (po

uwzgkdnieniu podwyszenia kapitalu podstawowego w wyniku emisji akejramach oferty publicznej, ktére

zarejestrowane zostato w KRS 13 stycznia 2009Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48%
akcji, Vattenfall AB 18,67 %, Europejski Bank Odlowgy i Rozwoju 2,50%, ENEA S.A. 0,26% (akcje nabyte

w ramach opcji stabilizacyjnej), pozostali akcjdnarze 2,09%. W dniu 11 sierpnia 2009 r. api#d rozliczenie

transakcji zbycia przez JednostRominujca akcji wkasnych o wartei nominalnej 1 zt, w wyniku czego zbyto

1 129 608 akcji wtasnych paedniej cenie jednostkowej 19,90 zt za akdjla dzié sporadzenia niniejszego

skréconego srodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finangowENEA S.A. nie posiada akciji

whasnych.

Na dzieh 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatowa sktadajaz gednostki dominuaicej ENEA S.A. (,Spétka”,

~Jednostka Domingga”), 25 spolek zalmych, trzech spélek stowarzyszonych oraz jednejtkspd

wspotkontrolowane).

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalri@i gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodn§ci

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcibfinansowai zostato zatwierdzone przez Zadz
ENEA S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystal swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiégo srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitiétaprej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
30 czerwca 2009 r. Przedstawione zestawienia i$pigiaia zostaty ustalone przy deémiu naleytej
starannéci. Niniejsze skrécondrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdegatb przegidowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skrocongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatmosporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sglzeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaathigm zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawiija dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2009.

Zasady rachunkowai stosowane przez Gregpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdan
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowakemiczony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawecg prezentowanego skroconegwodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zloty polski. Danskwbconymsérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaly zaprezentowane wdgach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jestwiskazane inaczej.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczyta® tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy témivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2009 r. oboagiuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uwetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegnddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawezZitzansowych

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetramego

5. Wazne oszacowania i zalenia

Sporadzenie skrdconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconygrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zardu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢

od przewidywanych. Warfoi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratiowie wywierag istotnego

wplywu na bigacy okressrédroczny.

6. Sktad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres spéiki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
30.06.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Energetyka Pozriagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,EWIiNN”" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Poziiagka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30

Energetyka Poziiagka Zaktad Obstugi Socjalnej
10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27

ENEOS Sp. z o.0.

Szczecin, ul. Ku Siou 34

ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rettigdryjno —
13. | Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z 0.0.

11. 100 100

12. 100 100

14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
15. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4
+PWE Gubin” Sp. z 0.0.
1. Sckowice 100 gm. Gubin 50 50
18. Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac 87.99 87.99

Oborniki, ul. Wybudowanie 56

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SesiBSp. z 0.0.
Zielona Gora, ul. Zacisze 28

Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktadéw
20. | Energetycznych S.A. Sp. z o.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.

19. 100 100

21. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100

29 Przeds_e;blorstyvc_) Energety_kl Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0. 100 100
Gozdnica, ulSwierczewskiego 30
ENEA Operator Sp. z 0.0.

23. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.

24. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile

25-1 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 64,997 64,997

26. Kozienice Il Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
27. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chlapowskiego 51

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

28. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

29. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigpolnikow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. pefi
Uchwak o podwyszeniu kapitatlu zakladowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 17 200 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly etsj przez Elektrowni,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podi#gzenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz Elektrownigienice” S.A. w
kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséa zgromadzeniu wspélnikéw wynosi po 50%. Wpisu do
KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow spoétki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zakladowy spotki o 6 264 tys. ztdp
kwoty 6 364 tys. zl, poprzez utworzenie 12.528 nohwydzialbw o wartéci nominalnej 500 zt kada.
Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale zaklaglm spotki zostaly oljte przez jedynego wspoinika
ENEA S.A. Zostaly one pokryte wkladem niepigmym  (aportem). Podwngzenie kapitatu zostalo
zarejestrowane w dniu 15 maja 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengp@hikow spoétki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o 3 934,5 tys. ztdp kwoty 4 034,5 tys. zt, poprzez utworzenie 8.86
nowych udzialbw o wartei nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym spoitki zostaty olip przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. Zostaly guekryte wkladem
niepientznym (aportem). Podwgzenie kapitatu zostalo zarejestrowane w dniu 8wz 2009 r.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spétki Zaktad Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszylo kapitat zaktadowy spotki o 500 tys. zt tj. Baoty

1 385 tys. zt poprzez utworzenie 1 000 nowych udmieo wartdgci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udziaty w kapitale zakladowym spotki a2dgbbigte przez jedynego wspolnika ENEA S.A. W dniu 1
kwietnia 2009 r. zostaty one pokryte wktadem pienym.

W dniu 4 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie &sow spotki COGEN Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o 622,5 tys. ztdp kwoty 1 622,5 tys. zi, poprzez utworzenie 1.245
nowych udziatbw o wartei nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale

zaktadowym spotki zostaty olde przez jedynego wspélnika ENEA S.A.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenig@dvskow spotki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. pogp
Uchwat o podwyszeniu kapitalu zakladowego o kwotl 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 5 500 nowych
udzialdbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly eig przez Kopalni Wegla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowadizepodwyszenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitalaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspoélnikéw wynosi po 50%.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 cear2009 r. przedstawiggic hastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obrét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
seament
2249 305 1098 669 104 675 139 278 - 3591 92¢
138 267 - 1104 692 201 925 (1 444 884) -
2387572 1098 669 1209 367 341 203 (1444 884) 3591 92¢
(2270 674) (986 351) (985 169) (331 446) 1429 292 148 348)
116 898 112 318 224198 9 757 (15 592) 447 57¢
(23 650)
423 92¢
(24 652)
84 292
8 769
(100 431)
391 90¢
421

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 cear2008 r. przedstawiggic hastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogotem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejs@tiowych

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segment
1611 358 1166 766 128 056 132 406 - 303858t
125118 - 767 943 182 571 (1075 632) -
1736 476 1166 766 895 999 314 977 (1075 632) 3038 58¢
(1711 698) (1 093 091) (858 291) (316 799) 1074596 2905 283)
24778 73 675 37 708 (1 822) (1 036) 133 30:
(37 463)
95 84(
(16 214)
41 632
(428)
(29 870)
90 961
(75)

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&0 czerwca 2009 r. przedstaviiaje nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

seamentac
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 30.06.2009

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 219 4597 155 2755 186 336 998 (7 947) 7 699 611
533 215 313908 273 362 98 807 (364 906) 854 386
551 434 4911 063 3028 548 435 805 (372 853) 8 553 997
3622112
191 397
60 927
12 176 109
465 843 262 181 318 497 90 746 (364 906) 772 361
11 403 748
278 212
12 176 109
- 108 547 99 530 26 344 (13 023) 221398
50916
220 169 952 121 391 28 028 (859) 318732
189
86 116 7061 18 117 5653 - 116 947

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2008 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji
- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpawia

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI
Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

segmentacji
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

AZANIA

Odpisy aktualizujce naléncsci na dzié 31.12.2008

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 439 4 546 657 2777 132 386 527 (29 356) 7 699 399
381 685 332 397 309 470 146 052 (403 066) 766 538
400 124 4 879 054 3 086 602 532 579 (432 422) 8 465 937
3519980
245 416
15 876
11 985 917
508 560 244 077 280 232 109 904 (403 066) 739 707
11 246 210
126 582
11 985 917
- 410 282 212 272 20 184 (22 632) 620 106
24 813
321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
20178
92 751 2762 22 597 6122 - 124 232

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa dokonata nabyeiezavych aktywdw trwatych
na hczm kwote 266.800 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 756.296
tys. z, wtym rzeczowych aktywoéw trwatych nabytyehdrodze nabycia jednostek zalgch w wysokéci
131.519 tys. zh).

W okresie 6 miegcy zakaczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa dokonata spiaeddikwidaciji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartdci netto 4.703 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaczonym 31 grudnia
2008 r. odpowiednio: 12.615 tys. z}).

Na dziéh 30 czerwca 2009 raézny odpis aktualizapy wart@¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
wynidst 15.301 tys. zt (na dzie31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 7.784 &f%.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Na dzier 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test nateuivartaici rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzie 30 czerwca 2008 r. utraty watd rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycych dystrybucji energii, ktore byty niespdjne 2azaniami

przyjetymi do przeprowadzonego na dzig0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na fid& grudnia 2008 r. dokonata

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

powtdrnego testu na uteatvartasci rzeczowych aktywow trwatych zedanych z dystrybugj
W stosunku do analizy na daie30 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytuaggmozy kosztéw
operacyjnych, uwzgbtniajac podgte przez Grug dziatania zmierzage do zminimalizowania wpltywu zmian

regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

Metodologia stosowana do obliczania zwrotu z zazmganego kapitatu poagwszy od roku taryfowego 2010
opisana zostata w dokumencie ,Metoda ustalaniacd@rregulacyjnej aktywow i zwrotu z zaarigavanego
kapitatu”, ktéry to dokument zaakceptowany zostatomno przez spotk ENEA Operator Sp. z o.0., jak
réwniez przez Prezesa URE. Przy kalkulacji zwrotu z zaamganego kapitatlu zaktadaesivystpowanie
sciezki dojscia do poziomu pelnego wynagradzania wantaegulacyjnej aktywéw (WRA), ktérej diugé
zalezna kedzie od wyfciowego poziomu WRA, okiéonego zgodnie z metodolagopisam w przedmiotowym
dokumencie. Obecnie koa dobiegaj prace prowadzone przez firmy doradcze azane z oszacowaniem

wartasci WRA zgodnie z now, korzystn, dla Grupy, metodologi

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadmi@ 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

9. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa dokonata nabyciogch niematerialnych na
taczm kwotg 5.514 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 7.040 tys. z
w tym wartgci niematerialnych nabytych w drodze nabycia jetiogalenych w wysokéci 540 tys. zt).

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa nie dokonata igtdtrsprzeday i likwidaciji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonych 31 grudnia 2008 r. Grupa réwnige dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartasci niematerialnych).

10. Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie 6 miescy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa nie dokonata nabyderuchomgci
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchomeci inwestycyjnych na kwegt415 tys. zi)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa nie dokonata nabydzialéw w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabyciat@iv w
jednostkach stowarzyszonych reczm kwote 185.164 tys. zl). Sposob rozliczenia nabycia tyetinostek
opisano w nocie 15.

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. oraz w okresie 12 mggstakaiczonym 31 grudnia

2008 r. Grupa nie dokonata sprzeg@nwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naimosci

30.06.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 124 232 123 818
Utworzony 12 698 17 306
Rozwiazany (14 541) (15 426)
Wykorzystany (5 442) (1 466)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 116 947 124 232

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. odpis aktualzyj wartég¢ bilansows naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natEci zmalat o 7.285 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaiczonym
31 grudnia 2008 r. odpis aktualizay wzrést o 414 tys. zt).

13. Zapasy

Na dzieh 30 czerwca 2009 raézny odpis aktualizapy wartGg¢ bilansove zapaséw wynidst 6.895 tys. zi
(na dzié 31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 4.866 &fs.

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. odpis aktualizyj wartg¢ bilansova wzrést

0 2.029 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpis aktualiznyj zmalat o0 421 tys. zf).

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néglrlych do uwolnieniasrodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW 2z rachunku ESCROW, pggalizowana firma finansowa zajmujeg si
profesjonalnym zaeglzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 30 czerwca 2009 r. wynasd 936 520 tys.
zt. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane sjedynie w bezpieczne papiery watmwe (bony i
obligacje Skarbu Rastwa — o wartéci 1.404.473 tys. zt.) i depozyty (lokowane w ackoaych przez Spétk
bankach — o wartgi 532.047 tys. zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty diane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fiBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Wybrana strategia ma na celu maksymalizoagsk przy minimalnym ryzyku.

Wspomniany wyej portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywimansowe wyceniane w wasit

godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. Rozliczenie nabycia nowych spotek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domigea nabyta dwie spéiki zatae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejskanergetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pitatap
dwie spotki stowarzyszone: Przegsiorstwo Energetyki Cieplnej wremie S.A. oraz Elektrocieptownia
Bialystok S.A. Na dzig sporadzenia niniejszego skroconegmdrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zakeryta procesu alokacji ceny nabycia naziivee do zidentyfikowania nabyte
aktywa netto. W zwdaizku z tym Grupa zdecydowata dokéngocztkowego rozliczenia ustalonego wshie.
Grupa Kapitatowa przga, ze r&nice pom¢dzy cem nabycia poszczegoélnych spétek a waetp ksiggowa
aktywow netto przypadaga na nabyte udzialy wynika gléwnie z zicy pomkdzy wart@cia godziwg
rzeczowych aktywow trwatych a ich wastia ksiegowa na dzié nabycia poszczegdinych spétek. Ewentualne
korekty wartdci szacunkowych wynikage z zakéczenia pocatkowego wstpnego rozliczenia zostan

dokonane w aigu 12 miesicy od dnia nabycia tych podmiotéw.

W umowach o nabycie udziatéw PEC Oborniki i MECaPzZawarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostalych udziatow wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawargimowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotkataujwynikajpce z powyszych opcji zobowazanie

finansowe w wysokéi 28.226 tys. zt w korespondencji z pozostatynpitatami.

16. Kapitat zaktadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podjto Uchwak w sprawie podwyszenia
kapitatlu zakladowego Jednostki Domigegj w ramach planowanej oferty publicznej 103.8%6.1
nowoemitowanych akcji serii C na okaziciela o wsectanominalnej 1 zioty kada. Kapitat zakladowy zostat
podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zteR®eacja tego podwgzenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastpita w dniu 13 stycznia 2009 roku. W dniu 30 styiaz2009 r. nagpita rejestracja nowych akcji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wagtmowych.

17. Kapitat wlasny zwiazany z ptatncgciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypgacsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”). Uprawnionymi pracownikami doezptatnego nabycia akcja ©soby, ktore byty
pracownikami Grupy kapitalowej ENEA SA na momenirigrcjalizacji przedsbiorstwa (tj. w roku 1993 oraz
1996) oraz ziayly w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akciji.
Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji okle faczm pule akcji do przekazania, jednak nie olteeilosci
akcji, ktore zostan przyznane poszczegolnym pracownikom. sdloakcji przyznanych poszczegllnym
pracownikom zalge¢ bedzie od 4cznego stau pracy pracownika, na ktory skladac sbkres pracy w

przedsgbiorstwie przed komercjalizacpraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikow, a kasgitadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikdéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&goétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionoéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korekdat poprzednich w kapitatach najwéréjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinign 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych péniejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiegagzczegodtowych postanowigeco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Rtyzacji, a w
szczegolnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretagj sytuacji, kiedy zostata okdlena hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercajiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego ollenia ilosci akcji przyznanych poszczegllnym pracownikom. akidj sytuacii
pracownik §wiadczicy prag@ w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdiopmie otrzyma veksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zamdu Spotki podstawowym celem programu byto przyzeamacownikom rekompensaty
za prag swiadczon, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a w§c w przesziéci), o czym me¢dzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlega aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi80 czerwca

2009 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazghie éwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwglieniu zt@aonych éwiadczeé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akcji w wysackd
224.042 tys. zt zostataatp w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zaziany z ptatnéciami w formie akcji”.

Do dnia 30 czerwca 2009 r. dokonano wyptatgscz ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zoboavdanie z tytutu ekwiwalentu na dai€0 czerwca 2009 r. wynosi 1.334 tys.

zk. (na dzié 31 grudnia 2008 r. zobow#anie to wynosito 163.799 tys. z})

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

18. Kredyty i pozyczki

30.06.2009 31.12.2008
Wartosé Wartosé
bilansowa bilansowa
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 134 462 151 310
Pazyczki 1135 1475
135 597 152 785
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 47 333 52 031
Pazyczki 574 574
47 907 52 605
Razem 183 504 205 390

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. wadtdbilansowa kredytow i piyczek spadta netto o
kwote 21.886 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. wastobilansowa kredytow i
pozyczek spadta 0 48.230 tys. z}).

19. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyhczeniowych

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa otrzymata dotagptaty przyhczeniowe na

taczrm kwote 41.600 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio:
93.180 tys. zi).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Grupa dokonala rozlieelichodu z tytutu dotacji

i optat przyhczeniowych nagczm kwote 6.178 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r.
odpowiednio: 12.606 tys. z}).

20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwzgfinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

30.06.2009 31.12.2008
Stan na pocatek roku 123 480 170 747
Obcizenie/(Uznanie) zysku 13073 (46 525)
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zaigch - (484)
Obcizenie/(Uznanie) innych skfadnikbw petnego dochodu (4 197) (258)
Stan na koniec roku 132 356 123 480

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. obiggnie zysku przed opodatkowaniem Grupy w
wyniku zwiekszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku doothedio wyniosto 13.073 tys. zt (w okresie
12 miesgcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku przed ogpodaniem Grupy w wyniku
zmniejszenia rezerwy wyniosto 46.525 tys. zt).

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

21. Swiadectwa pochodzenia energii

30.06.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (109 205) (57 364)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 025) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 120 538 161 752
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 10 308 101 403
22. Rezerwy ha zobowizania i inne obcizenia
Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posfpowan o odszkodowania

30.06.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 81 028 62 902
Zwigkszenie istnigjcych rezen 2 437 54 68!
Wykorzystanie rezerw (3024) -
Zmniejszenie rezerw (1992) (36 555)
Stan na dzia bilansowy 78 449 81 028

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wgaitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger

te tworzone s w wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwwnetach 28.2, 28.4,
28.5 oraz 28.6.

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. rezerwa na przewidywanatysz tytutu posfpowan
o odszkodowania spadta o 2.579 tys. zt (w okre@emleseécy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wzrosta o
18.126 tys. z¥).

Inne rezerwy

30.06.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 36 909 18 761
Zwigkszenie istniejcych rezerw 28 382 24 441
Zmniejszenie rezerw - (6 293)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (2 003) -
Stan na dzia bilansowy 63 288 36 909

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. inne rezerwy wzrosty 328 tys. zt (w okresie 12

mieskcy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. wzrosty odpowiednio dl8.tys. zf).

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapehieniu lub zamkaoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Grupa posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska, przewidywagrymin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,34%. Rezerwa na
rekultywacy sktadowiska aktualizowana jest na dz84 grudnia i 30 czerwca, chybae zaszly istotne zmiany
w zalazeniach przyjtych do jej oszacowania.

Wartcs¢ rezerwy na dzie 30 czerwca 2009 r. wyniosta 6.797 tys. zt (na@3ig grudnia 2008 r. 8.716 tys. zi).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaegla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpaddw: popidt engzszank popiotowozuzlowa.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerve. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,34%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na d#aig1 grudnia i 30 czerwca, chyhse zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przytych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 30 czerwca 2009 r. wyniosta 4.398 tys. zt (nal3ig grudnia 2008 r. 2.721 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 30 czerwca 2009 r. ustalona na podstawie rynkaveely praw do emisji CO
wyniosta 50.305 tys. zt (na d4i&1 grudnia 2008 r. 23.635 tys. z}).

23. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpP03.064 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,46 zf). Dywidenda zostanie wyptacona do dniai8fpgaia 2009 r.

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wplaiz zysku przez jednoosobowe spoiki
Skarbu Pastwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimémego jako zysk brutto pomniejszony o wsito
biezacego podatku dochodowego) w wysékio15%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obovezkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwagzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pultiegemisji akcji (13 stycznia 2009) tj. od 1 lute2fa09 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natiez wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. z. Zaexkiod 1
stycznia 2009 r. do 31 stycznia 2009 r. naliczevpéaty z zysku wyniosto 218 tys. zi.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

24. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, atg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte pomtizy Grum a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarglu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -

Tytut 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o pkac 551 507 ) )
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoragcych - - 74 171
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zaler 159 81 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostalychwiadcze
pracowniczych (ulgowa odpfaté® za energi
elektryczn) 28 64 - -
RAZEM 738 672 74 171

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysmkavynagrodzé podlegay przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu osob kieyeh niektérymi podmiotami prawnymi (spotki

z wigckszasciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrozeniestczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgdaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysokob nagrody rocznej nie nie przekroczy trzykrotndci ich przecttnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2009 01.01.2009 30.06.2009 30.06.2009
Zarzad 18 - 2 16
Rada Nadzorcza - 20 (1) 19
RAZEM 18 20 (3) 35
L Stan na dziex Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzad 27 - 9 18
Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wladz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkoéw Zaedu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:

e zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajpcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotu zalmego od Skarbu Batwa,

* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peogenia do sieci i pozostatych pawanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zarébwno dla organéw administragistwowej, samorziowej
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Rstwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzana ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggad stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdmiaewidencji umaliwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

25. Kontrakty dlugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisguropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spota
PSE S.A. na sprzedanocy i energii elektrycznepsiedozwolon pomoa publiczry, Polski Parlament przaj
ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami Wstao zasadach
pokrywania kosztow powstatych u wytwOrcow w zmku z przedterminowym rozawZaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytulu ponoszenia kosztow osierodonwynikapcych z przedterminowego rozgania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie Z ustava Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata agbotki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet

kosztéw osieroconych w wysokm 93 132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowyku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice"” S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymemwczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych (tj. wysokg zaliczek do zwrotu do spditki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitaltowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Przedstawiona przez URE interpretacja skutkowatdtwniez sytuacy w ktérej wysoké¢ przychodéw z tytutu
rekompensat kosztow osieroconych bylabysna o 27.034 tys. zt od kwoty rozpoznanej dotychicaezez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za ekezéciu miesi¢cy zakaiczony 30 czerwca

2009 r. (i co za tym idzie w sprawozdaniu skonsalidnym Grupy Kapitatlowej ENEA).

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zagku z przedmiotowym rozwzaniem umow diugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtéciwie zastosowane. W zuziku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie d@& Okregowego w
Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. ZadzElektrowni "Kozienice" S.A. oraz Zagd ENEA
S.A. ¢ przekonani,4 odwotanie zostanie rozstrzygteé w sposob korzystny dla Elektrowni ,Kozienice’AS.
dlatego Zarzd Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz Zagd ENEA S.A. podjli decyzje o nie ujmowanigadne;j
korekty z tego tytutu w skréconyénédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowporadzonym na

dzien 30 czerwca 2009 r.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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26. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.06.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 473 566 370 857
Nabycie wartéci niematerialnych 16 127 8 05E
489 693 378 91:

27. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dhugdsci dnia. Zakres tych walavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:.sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanow oni 40,95 % wartei sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

28. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce sg¢ przed sidem, organem widciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

28.1. Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne poreczenia kredytdw i payczek oraz gwarancje
W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczen kredytu

lub pazyczki.

28.2. Poskpowania toczce s¢ przed gdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp.z 0.0. dotygzlochodzenia nal@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdikérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzwiaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg& A. dotycza

przede wszystkim dochodzenia naiesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzier 30 czerwca 2009 r. przeddami powszechnymi toczytyestacznie 7.822 sprawy z powddztwa Grupy
na hczm kwotg 41.270 tys. zt (na 31 grudnia 2008 toczylp&R77 spraw aatznej wartéci 28.088 tys. zl).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie
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Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zroéwno z powodztwa os6b fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimielgdacych wtasnécia Grupy (nota 28.5).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. docm.in. kwestii takich jak: roszczenia o optat
przewanego, przywrécenia do pracy oraz odszkodowaniautugkwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia

akcji przystugujcego pracownikom w wyniku komercjalizacji ElektrawKozienice” S.A.

Na dzier 30 czerwca 2009 roku przeaddemi powszechnymi toczylyestacznie 305 spraw przeciwko Grupie na
taczrm kwote 19.401 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2008zyar sk 251 spraw o gcznej wartdci

18.043 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 22.

28.3. Poskgpowania arbitrazowe

Na dziex 30 czerwca 2009 r. nie toczyhgsiadne posipowania przed organami vélswymi dla postpowan

arbitrazowych.

28.4. Poskgpowania toczce s przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdéci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spagdzenia niniejszego skroconegoddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatwzpne.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrg@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkOw piadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostata
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigla odwotanie. Do dnia spaidzenia niniejszego skroconegérodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwolaigieostato rozpatrzone. Na dzi80 czerwca 2009 r.

Grupa utworzyta rezerwna powysz karg w petnej wysokeci.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decyzg dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8008MOS
po przeprowadzeniu paegiowania administracyjnego wymierzyt kapienizna w kwocie 7.594 tys. zi.
tj. w wysokdaci 0,2771% przychodu z dziatakw koncesjonowanej agjnietego w 2006r. w zwizku z nie
wywiagzaniem s w roku 2006 z okrdonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetychwvazku zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkzonych do sieci
zrédlach energii znajdagych s¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA Sw. dniu 17 grudnia
2008 roku za poednictwem URE zhgyla odwotanie do §lu Okregowego w Warszawie -af Ochrony

Konkurencji i Konsumentow - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetnita wymaganych przez prawo aktow
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starannéci w celu wypetnienia obowzku, okrdélonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

W niniejszym skréconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoveytytutu wspomnianej kary

zostala ujta rezerwa w petnej wysoka.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. toczytogspostpowanie przed Prezesem URE dotywmr zatwierdzenia, na
wniosek Elektrowni "Kozienice" S.A., taryfy dla pla. W dniu 7 lipca 2009 r. decyzPrezesa URE taryfa dla
ciepta zostata zatwierdzona na okres do dnia 3prsiee 2010 r.

Na dziet 30 czerwca 2009 r. toczytoesréwniez postpowanie przed Prezesem URE w sprawie ustalenia
wysokdaici korekty rocznej kosztow osieroconych i wynid@gj z tego rekompensaty dla Elektrowni "Kozienice"
S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2009 r. trwato réwaiew Elektrowni "Kozienice" pogpowanie dotycgce zagcia
stanowiska przez Prezesa URE w sprasvitadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworegon OZE
(odnawialnychzrodet energii) w roku 2008 w isgi 129 645,145 MWh.

Ze wzgkdu na charakter dziatalbci Grupy na dzigé 30 czerwca 2009 r. toczylogswiele innych posjpowan

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wgkszas¢ spardd tych posipowair wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra eysfe do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidemn@sci za nielegalny pobor energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektéw, jak i modernizadggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez guizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organdéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy gdow administracyjnych w zweku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzarkontrob Najwyzszej 1zby Kontroli (NIK) w przedmioci®estrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsheo sieci elektroenergetycznyehdniu 16 marca 2009 r. Spotka
otrzymata wystpienie pokontrolne. Zasd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawittizasenia
formalne co do niespetnienia przez vapseénie wymogéw okrdonych w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli oraz niezgod#a stwierdzé ze stanem faktycznym i wynikgjy z ustalé opisanych

w wystpieniu pokontrolnym oraz zastzania merytoryczne co do zawartych w tym vapgniu ocen. Z dniem
20 kwietnia 2009 r. Komisja Odwotawcza NIK peldj Uchwat o zakdiczeniu posipowania odwotawczego.
Zostata ona zatwierdzona przez Prezesa NIK 22 2@(® r. Zarad ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca

2009 r. poinformowat NIK o sposobie wykorzystanigag i wnioskow.
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Charakter dziatalni@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegranym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spoétki toczyesiowniez szereg pogpowai wszczynanych przez Prezesa édiaz
Regulacji Energetyki i Prezesa ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktérych Grupa obstuguije.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Na dziev 30 czerwca 2009 r. Prezes kitm Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istothego wptywu na zysk netto Grupy.

28.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdmomosci wykorzystywanych
przez Grupe

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz zmgine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@minpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiagzanych zzadaniami wyptaty odszkodovieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsierdavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiasp lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy am®j tym przypadku charakter roszézeo zaptat
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruokcimza zmniejszenie wado nieruchoméci, za
utracone paytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia zapadaice w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zaréwno na
ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgltasggich roszczenia przegiowe w zwizku

z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych urkgdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyta rezervna wszystkie zgtoszone roszczeniaseieieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
si¢ sieci przesytlowe iuedlzenia z nimi zwizane uwzgidniajpc najbardziej wiciwy, w ocenie Zargdu
szacunek naktadéw nieglinych do uregulowania roszczenia. Na 34 grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgtoszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na ereglowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagiumnku i podjto decyz¢ o czsciowym rozwizaniu
rezerwy na roszczenia os6b wiaggich nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntéuwgno
22),

Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne nie zgtaszooszczenia wdgicieli gruntdw wykorzystywanych

bezumownie. Potencjalne kwoty rosztze tego tytulu mog by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

33



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

powierzchng¢ gruntéw bezumownie wykorzystywanych, przez ktéreepiegaj sieci przesytowe Grupy oraz
Zwigzane z nimi urgdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znajamich statusu prawnego i w zygku z
tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaaksymalnej kwoty potencjalnych roszizetytutu bezumownego

korzystania z obcych gruntéw.

28.6. Ryzyko zwigzane z partycypacyh w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 czerwca 2009 r. nie zostahetg w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stangeyich wlasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbylg Si
spotkanie zainicjowane przez Ministrirodowiska z udziatem przedstawicieli Laséw nSaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatlu EndEigktrycznej. Propozycja Laséw fswowych zmierzaica

do zawierania umow dzieswy terenéw pod liniami nie zostata prgg i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldéegjaych. Oszacowanie wakm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofod od gruntow Skarbu
Paistwa na dzigé dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchné gruntdw, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magoye istotne.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatl@a w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zgtosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teaqujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 22.

29. Szkody powstate w wyniku warunkéw pogodowych

W kwietniu 2008 r. na terenie dzialania Oddziatu sybucji Szczecin na skutek zlych warunkéw
atmosferycznych doszio do przeah mechanicznych sieci elektroenergetycznych. W wynilszkodzé
nashpita wielogodzinna przerwa w dostawie energii elgktnej. Ustalenia dokonane przez ENEA
Operator Sp. z 0.0. wspoélnie z PSE-Operator S.Azakresie okoliczni@i wystpienia szkody wskazayj iz
awaria powstata na skutek dziatania sityzezej. Obecnie trwa oglone posipowanie prowadzone z udziatem
ubezpieczycieli zaangawanych w ubezpieczenie OC z tytulu szkdd wslzonych przez dziataldé spotki

osobom trzecim w zakresie potwierdzenia przyczystypyenia wymienionych powsej uszkodza.

ENEA Operator Sp. z 0.0. zglosita do ubezpieczgci2l szkéd matkowych (uszkodzenie linii 110 kV,
SN inN oraz stacji transformatorowych SN/nN). Srd®wa warté¢ szkdéd wynosi 7.265 tys. zt. Zgodnie
z zawartymi przez ENEA Operator Sp. z 0.0. polisabéezpieczeniowymi, udzial wiasny ubezpieczonego
w szkodach majkowych wynosi 20%.

Jednoczénie do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconégimrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego do ubezpieczyciela spotki ENEA Opergdgr. z 0.0. zgloszono 176 roszézesob trzecich
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(uszkodzenia spatu AGD, RTV, straty w produktackhywnosciowych, zniszczenie mienia w wyniku usuwania
skutkéw szkody itp.), ktérycha¢zna szacunkowa wagbwynosi 4.233 tys. zi.

Jednoczénie w zwizku z zaistniat sytuacy Prezes URE pogli dzialania majce na celu wyjgienie
okolicznaici i przyczyn powstania tej awarii. W ramach tychiaden Prezes URE m.in. wezwat ENEA
Operator Sp. z 0.0. do przedstawienia szczegotowydbrmacji na temat zdarzenia, w tym przyczyn
wystapienia awarii, przebiegu zdarzenia, zakresu awaréz jej skutkdw dla funkcjonowania krajowego
systemu elektroenergetycznego, a zéakinformacji dotycacych stanu technicznego wozen i linii
elektroenergetycznych, ktére ulegly uszkodzeniundelto, zaadat wskazania dziata podgtych w celu

usungcia skutkéw awarii.

Uzyskane informacje analizowaneda pod ktem wypetniania przez Sp@tobowizku utrzymania zdolriei
urzadzeh, instalacji i sieci do realizacji zaopatrzenia memk elektryczm w sposob cigly i niezawodny, przy
zachowaniu obowzujacych wymaga jakasciowych. Ewentualne stwierdzenie niedopetnieniategowizku
bedzie stanowito podstaw wszczcia posgpowania o0 ukaranie Spotki  kar pienizna zgodnie

z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo energetyczne.

30. Rozpoczcie rozméw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Domimgp rozpocgta rozmowy z zargca masy upadi€ci Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownjtRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zieenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkow, w tygdey innymi przeprowadzenia satysfakcjanggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkowegbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rmekéw umowy sprzeds oraz satysfakcjonagego
rozwiazania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporadzenia
niniejszego skréconegodédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie

zostaly podite.

31. Dziatania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmugcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spétka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéa przedsibiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesdozyta dotychczasowemu wdaicielowi niewkzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zaszrd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciagszi przedstbiorstwa Kompanii VWglowej S.A. pod nazw
Ruch 11 Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktora jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NMEHA S.A. rozwaa mazliwosci innych form inwestyciji.

32. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.

Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade g konieczndcia dostosowania polskich
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przepiséw do uregulowidUE. Zgodnie z4 nowelizacjy obowizek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego

powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorfioainym (wczé&niej w momencie wytworzenia energii
elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zob@anym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunaleégedliwosci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie od

energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjampidhtywy energetycznej UE

W zwiazku z powyszymi ustaleniami w lutym 2009 r. Elektrownia ,Kemice” S.A. ziayta wniosek do
Naczelnika Urzdu Celnego w Radomiu o zwrot nadptaty w podatkuyakerym w wysokéci 694.574 tys. zi
za okres od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 rwmzgledu na niepewni& co do rozstrzygmcia sprawy
wnioskowany zwrot podatku akcyzowego nie zostaityujw niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Za okres od 1 marca 2009 r. do 30 czerwca 200%rta¢ naliczonego podatku akcyzowego w ENEA S.A.
wynosita 92.121 tys. zt.

33. Zdarzenia po dacie bilansu

33.1. Polgczenie spotek zalych

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym Rejest@glowym pohczenie spotek poprzez przeje przez
spotke przejmujca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedzitw Poznaniu spotki przejmowanej STEREN Sp. z 0.0. z
siedzity w Bydgoszczy. W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod nazZ@NERGOMIAR Sp. z 0.0. z

siedzily w Poznaniu.

33.2. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbu®awa z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu Restwa
zgodnie z Ustaw o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 nr 171, poz.1397, ze zmianami) o
szczeg6towym trybie zbywania akcji SkarbunBtava (Dz. U. z 2009 r. nr34, poz.264), zaprosit ygizie
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadc nominalnej 1 zioty
kazda, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitatu zakltadowego spétki ENEA S.Aiedzila

w Poznaniu.

Termin skladania pisemnych odpowiedzi na publiczaygroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akupts

przez Potencjalnych Inwestorow, ktdrzy odebrali Meamdum, uptywa w dniu 14 sierpnia 2009 roku.

33.3. Decyzja Prezesa URE w sprawie korekty rocznej kosatv osieroconych

W dniu 5 sierpnia bimcego roku Spétka otrzymata DecyZprezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgj
wysokas¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych dla ElektroWnzienice S.A. Doktadny opis tego zdarzenia

znajduje st nocie nr 25.

Noty przedstawione na stronach 10 — 36 stapawegralr cz:$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprze#anetto

Zysk/strata z dziatalrgi operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego

Przeplywy pienizne netto z dziatalroi
operacyjnej

Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej

Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej
Przeptywy piengzne netto, razem
Sredniowaona liczba akeji (w szt.)

Zysk netto na akej(w PLN na jeda akcg)
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy

Wartas¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR)

akej

Rozwodniona  wari@

(w PLN/ EUR)

ksiggowa na

w tys. PLN w tys. EUR
6 mieskcy 6 mieskcy 6 mieskcy 6 mieskcy
zakonczone zakonczone zakofnczone zakofczone
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
3523 286 2 895 944 779 761 832 742
89 927 (13 427) 19 902 (3861)
232 136 71098 51 376 20 445
199 461 66 589 44 144 19 148
(308 071) 216 520 (68 181) 62 261
(1948 233) (2 935) (431 176) (844)
(1474) (782) (326) (225)
(2 257 778) 212 803 (499 683) 61 192
441 442 578 348 220 557 441 442 578 348 220 557
0,45 0,19 0,10 0,05
0,45 0,19 0,10 0,05
Stannadzié@ Stannadzieh Stannadzim Stan na dzie
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
10916 743 11 093 233 2 442 443 2658 718
1207 645 1380 315 270 191 330 820
118 014 124 163 26 404 29 758
1 089 631 1256 152 243 787 301 062
9 709 098 9712918 2172 252 2 327 897
588 018 588 018 131 559 140 930
21,99 22,00 4,92 5,27
21,99 22,00 4,92 5,27

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2009 i 2008 roktaty przeliczone na EUR wedtug ngmtjacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywéw — wedlrgdniego kursu ogtoszonego na @zi80 czerwca 2009 r. —
4,4696 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

- poszczegOlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywow pieginych — wedtug kursu stanoygiegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzié kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. — 4,5184 PLNWRHEdla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 208834776 PLN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalsmy przeghdu zahczonego skréconegosrodrocznego sprawozdania finansowego
ENEA S.A. (zwanej dalej ,Spd&i) =z siedzity w Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11,
na ktére sktadajsic:

— bilans sporadzony na dzig@ 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie aktywowasywow
wykazuje sura 10.916.743 tys. zi,

— sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 s&y@009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazupce zysk netto i petny dochdd w kwocie 199.461 zys.

— zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za okres od stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku, wykazagp zmniejszenie kapitatu wiasnego o ky®1820 tys. zt,

— rachunek przeplywow pieginych wykazujcy zmniejszenie stanurodkéw pienéznych
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwc®20Ru o kwog 2.257.778 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidtowa¢ i jasnagé¢ informacji zawartych w skroconysénédrocznym sprawozdaniu
finansowym spormzonym zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio
Finansowej majcymi zastosowanie darddrocznej sprawozdawcgn finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk ("MSR 34") odpowiada Zasel ENEA S.A. Naszym zadaniem
byto dokonanie przegtlu tego skréconego sprawozdania

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowizujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanycheprKrajowa Rad; Biegtych Rewidentow.
Normy nakladaj na nas obowkek zaplanowania i przeprowadzenia przeéglw taki sposéb,
aby uzyské& umiarkowaml pewndé¢, iz skréconesrédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowgri. Przeghdu dokonakmy gtownie drog analizy danych skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego, agigl w kstgi rachunkowe, oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personetipowiedzialnego za finanse idégowasé
spotki. Zakres i metoda przedu skroconegarodrocznego sprawozdania finansowegenrg si
istotnie od badania mgjego na celu wyt@nie opinii 0 skroconymirodrocznym sprawozdaniu
finansowym i w zwazku z tym opinii takiej nie wydajemy.



Dokonany przez nas przadl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmianzahczonym
skroconymsrodrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstavoao rzetelnie i jasno sytuacj
majatkows i finansowy spdtki ENEA S.A. na dzie30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 20K9, mgodnie z MSR 34.

Marcin Samolik osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewidencyjny 10066

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku



Skréconesrdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
ENEA S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 .

Poznai, 31 sierpnia 2009 r.
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Czionek Zarzadu Marek Malinowski
Cztonek Zarzadu Tomasz Treider

Poznai, 31 sierpnia 2009 r




ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie

30.06.2009 31.12.2008
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 208 184 212 361
Uzytkowanie wieczyste gruntow 895 990
Wartaici niematerialne 752 982
Inwestycje w jednostkach zalgych, stowarzyszonych i wspétzamych 7 807 419 7 780 241
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32524 39 701
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 866 3 866
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1125 1033
8 054 765 8039174
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 853 285 732 673
Nalezndci z tytutu bieacego podatku dochodowego 8 565 -
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskow i strat 1 936 520 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 63 608 2 321 386
2 861978 3 054 059
RAZEM AKTYWA 10 916 743 11 093 233




ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalm,
Akcje wtasne

Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pep#eniowych
Zobowiazania z tytutwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pep#eniowych
Zobowiagzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobaw@nia i inne obazenia

Razem zobowizania
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dzieh
30.06.2009 31.12.2008

588 018 588 018
4627 673 4627 673
(17 396) (17 396)
1144 336 1144 336
(3 847) (3 847)
754 841 754 425
2 615 473 2 619 709
9 709 098 9712918
6 198 5821
33769 34 301
78 047 84 041
118 014 124 163
965 124 879 458
3052 1967

2 256 2 437

- 11 654

9513 9018

1334 163 799

65 585 143 942
42 767 43 877
1089 631 1256 152
1207 645 1380315
10916 743 11 093 233

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrédrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzegha

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy netto
Pozostate przychody operacyjne
Amortyzacja

Kosztyswiadczeé pracowniczych
Zuzycie materiatdw i surowcéw oraz wagtosprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzega
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne
Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zysk/ (Strata) na sprzegai likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywéw finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje)

Za okres
6 mieskcy 6 mieskcy
zakofczone zakofczone
30.06.2009 30.06.2008
3 615 407 2895944
(92 121) -
3523 286 2895944
14 686 28 023
(7 116) (8 564)
(11 523) (73 401)
(1 388) (2 916)
(2 272 753) (1 653 145)
(1 068 567) (1126 637)
(56 824) (56 011)
(5139) (4 551)
727 -
(7 517) -
(17 945) (12 169)
89 927 (13 427)
(4 753) (745)
68 065 18514
78 897 66 756
232 136 71098
(32 675) (4 509)
199 461 66 589
- (1 835)
- 284
- (1 551)
199 461 65 038
199 461 66 589
441 442 578 348 220 557
0,45 0,19
0,45 0,19

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitaf Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen Zwigzany z aktualizacji Razem
zakladowy Fnot k*p p Akcje WyzKI é’ P vz ) Kapita Zyski canital
(wartosé nie kapitatu zakladowy oo emisyjnej na ptatnosciami wyceny rezerwowy  zatrzymane apital
- zaktadowego razem wartoscia w formie instrumentow wiasny
nominalna) . " - .
nominalna akcji akcji finansowych
Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847) 754 425 2 619 709 9712918
Zysk calkowity 199 461 199461
Dywidendy (203 281) (203 281)
Podziat wyniku finansowego 416 (416) -
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych
Emisja akgcji
Akcje wlasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej
Stan na 30.06.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 4627 673 1144 336 (3847) 754 841 2615473 9 709 098

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kanitat Kapitat z
p Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny ap aktualizacji . . Razem
zaktadowy nie kapitatu zakladow emisvinei nad zZwigzany z Kapitat Zyski kavitat
. y yinej nai i wyceny apital
(wartosé i ptatnosciami . . rezerwowy zatrzymane
nominalna) zaktadowego razem wartosciag w formie akgji instrumentow wiasny
nominalng akcji finansowych

Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 901 110 - 412 400 2 864 459 7 464 019
Zysk calkowity (1551) 66 589 65 038
Dywidendy (94 227) (94 227)
Podziat wyniku finansowego 342 274 (342 274) -
Prawo do nieodptatnego
nabycia akcji 243 475 243 475
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji
pracowniczych
Emisja akciji
Akcje wtasne nabyte w
ramach opcji stabilizacyjnej
Stan na 30.06.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 1144585 (1 551) 754 674 2 494 547 7 678 305

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienignych

6 mieskcy 6 mieskcy
zakofczone zakofczone
30.06.2009 30.06.2008
Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 199 461 66 589
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 32675 4 509
Amortyzacja 7116 8 642
Kosztyswiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji - 19 433
Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 748 -
Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych 7517 -
(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych (92) (1 689)
Przychody z tytutu odsetek (50 775) (18 514)
Przychody z tytutu dywidend (78 897) (66 756)
Koszty z tytutu odsetek 2782 745
(Zyski) / straty z tytutu ediic kursowych
dotycacych kredytéw i payczek - -
(78 926) (53 630)
Podatek dochodowy zaptacony (45 717) (29 732)
Odsetki otrzymane 49 605 (698)
Odsetki zaptacone (2782) 21433
Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy - -
Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (48 243) (45 406)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia (132 931) 157 804
Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczych (5499) 26 843
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogtazylaczeniowych (12 107) (1 082)
Zmiana stanu rezerw gaiadectwa pochodzenia (78 357) 81314
Zmiana stanu zoboavian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji (162 465) -
Zmiana stanu rezerw (1 110) (6 915)
(429 712) 212 558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (308 071) 216 520
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trveddy 3658 (6 959)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych - -
Whplyw ze zbycia aktywow finansowych - 3766
Nabycie aktywoéw finansowych (1936 520) (22)
Nabycie jednostkek zataych, stowarzyszonych
i jednostki wspotkontrolowanej (23 249) -
Dywidendy otrzymane 7 801 280
Inne wydatki / wptywy z dziatalri@i inwestycyjnej 77 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1948 233) (2935
Przeplywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Wydatki zwhzane z ptatréria zobowizan leasingu finansowego (1474) (782)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (1474) (782)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych (2 257 778) 212 803
Stansrodkéw pien¢znych na pocgtek okresu sprawozdawczego 2 321 386 356 592
Stansrodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 63 608 569 395

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdlne ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna
Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna

KRS 0000012483
(+48 61) 856 10 00
(+48 61) 856 11 17

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmaka S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 ra
Krajowego Rejestrugslowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzieén 30 czerwca 2009 r. struktura akcjonariuszy ENEA. Sirzedstawia si nastpujaco (podwyiszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBRS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48% akéjittenfall AB 18,67%,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 2,50%, ENEA S026% (akcje nabyte w ramach opcji stabilizacyjnej
pozostali akcjonariusze 2,09%. W dniu 11 sierpi@2r. nastpito rozliczenie transakcji zbycia przez ENEA
S.A. akcji wikasnych o warkgi nominalnej 1 zi, w wyniku czego zbyto 1 129 &@i&ji wlasnych pdredniej
cenie jednostkowej 19,90 zh. za akdla dziéh sporadzenia niniejszego skroconegérodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.&poisiada akcji wlkasnych.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku statutowy kapitat zakladoWwEER S.A.zarejestrowany w KRS,byt rowny
441 443 tys, zt ( 588 018 tys. zt po przeksztalgerda MSSF UE z uwzglinieniem hiperinflacji i innych korekt)
i dzielit si¢ na 441 442 578 akcji.

Giownym przedmiotem dziataldoi ENEA S.A. (LENEA” ,Spoétka”) jest obrét energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej ENEA S.A. Grupa w sktad ktéreq mlziev 30

czerwca 2009 r. wchodzi rowii@5 spétek zalimych, 3 spotki stowarzyszone i spotka wspétkontnaoa.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgdradzone przy zakeniu kontynuowania
dzialalngci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigcei, nie istniej okoliczngci wskazujce na

zagrazenie kontynuowania dziataléa przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na fizBD czerwca 2009 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradgli przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2009 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczynaych sé po 1 stycznia 2009 r. oboariuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Spotka uwveriglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegoddrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego:

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawezZitzansowych

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetranego

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zatenia

Sporadzenie skroconegérddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zalgen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconymérdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z8alia i Szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zaydu

na temat bigacych i przyszlych zdarze i dzials.. Rzeczywiste wyniki mog sig jednak réni¢

od przewidywanych. Szacunki przt¢ do sporzdzenia skroconeg&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego s spéjne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy. Warfgi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierag

istotnego wptywu na bicy okressrodroczny.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Lp | Nazwa i adres spoiki

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtosow w %

Udziat ENEA S.A.
w catkowitej liczbie
gtosow w %

Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

30.06.2009 31.12.2008

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

1. Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.

2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97

3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100

" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10

Energetyka Poziiagka Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0.

4. Baranowo k/Poznania 100 100
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢

5. | ,.EWINN”" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/. Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100
EnergoPartner Sp. z o.0.

8. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Energetyka Pozmaka Przedsgbiorstwo Ustug Energetycznych

9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
Energetyka Pozmaka Zaktad Obstugi Socjalnej

10. | ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27
ENEOS Sp. z o.0.

1 Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100
ENTUR Sp. z 0.0.

12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Reltigdryjno —

13.| Wczasowe ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
STEREN Sp. z o.0.

14. Bydgoszcz, ul. Lenartowicza 38-3 100 100
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

15. Samocaizek, 86-010 Koronowo 100 100

16 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100

| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

+PWE Gubin” Sp. z 0.0.

1. Sckowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikac

18. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SesvBSp. z 0.0.

19. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100
Zaktad Handlowo — Ustugowy ,Auto — Styl” Zielonogiich Zaktadéw

20. | Energetycznych S.A. Sp. z o0.0. 100 100
Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z 0.0.

2L Poznai, ul.Warszawska 43 100 100
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0.

22. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.

23. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.

24. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile

25- | 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 64,997 64,997
Kozienice Il Sp. z 0.0.

26. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2 50 30
Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych

27.| WIRBET S.A. 49 49

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stamawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegoddrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

o8. I?rzedsqblorstw_o Energetyki Cieplnej Wremie S.A. 41,65 41,65
Srem, ul. Staszica 6
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

29. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzehigpolnikow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. pefd)
Uchwat o podwyszeniu kapitatlu zakladowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. ofdp 17 200 nowych
udzialdw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly efal przez Elektrownie ,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podigzenia kapitalu udziat ENEA S.A. oraz ElektrownigMenice” S.A. w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséa zgromadzeniu wspdlnikéw wynosi po 50%.Wpisu do
KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenspdhikow spoétki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spétki o 6 264 tys. ztdp
kwoty 6 364 tys. zt.,poprzez utworzenie 12.528 nolwydziatdw o wartéci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie
nowo utworzone udziaty w kapitale zakladowym spd@istaly objte przez jedynego wspolnika ENEA S.A.
Zostaty one pokryte wkltadem niepiemnym ( aportem).Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu
15 maja 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdhikéw spotki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zakladowy spotki 0 3 934,5 tys. ztdp kwoty 4 034,5 tys. zt.,poprzez utworzenie .86
nowych udzialtdw o wartzi nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym spéiki zostaly odip przez jedynego wspdlnika ENEA S.A. Zostaly quekryte wkladem

niepiengznym ( aportem). Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu @z 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzen&pdhikéw spoétki Zaktadu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainhr 1 podwyszyto kapitat zakladowy sp6tki o 500 tys. zt tj. kwoty

1 385 tys. zt., poprzez utworzenie 1 000 nowychiatdw o wartéci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udziaty w kapitale zakladowym spéiki abgibbite przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. W dniu 1
kwietnia 2009 r. zostaty one pokryte wktadem pienym.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasodd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 04 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigpdskow spétki COGEN Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o 622,5 tys. ztdp kwoty 1 622,5 tys. zh.,poprzez utworzenie 1.245
nowych udzialtdw o wartzi nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialty w kapitale

zakladowym spoiki zostaty ofie przez jedynego wspoélnika ENEA S.A.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeni@dskow spoétki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. podp
Uchwak o podwyszeniu kapitalu zakladowego o kwoil 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 5 500 nowych
udzialtbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly efgy przez Kopalnie \Afla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowadizepodwy.szenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitalektadowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na

zgromadzeniu wspolnikdw wynosi po 50%.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEAS.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnéei

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 30 cear2009 r. przedstawiggic hastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 3497 078 26 208 3523 286
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3497 078 26 208 3523 286
Koszty ogétem ** (3383931) (25 777) (3 409 708)
Wynik segmentu 113 147 431 113578
Nieprzypisane koszty zamdu (23 651)
Zysk operacyjny 89 927
Koszty finansowe (4 753)
Przychody finansowe 68 065
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (32 675)
Zysk netto 199 461

* - w pozycji przychoddw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzedaustug dystrybucji w kwocie 1 068 tys.zt.,
ktore w skroconymrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@numpy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybucji w kwocie 1 068 tys.zl., ktoreskroconymsrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja

- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 cear2008 r. przedstawigsic nastpujaco:

Wszystkie
Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 2 873 061 22 883 2895944
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 2 873 061 22 883 2895944
Koszty og6tem ** (2 800 643) (23117) (2 823 760)
Wynik segmentu 72 418 (234) 72 184
Nieprzypisane koszty zaydu (85 611)
Zysk operacyjny (13 427)
Koszty finansowe (745)
Przychody finansowe 18514
Przychody z tytutu dywidend 66 756
Podatek dochodowy (4 509)
Zysk netto 66 589

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrétetp rowniez przychody netto ze sprzegeustug dystrybuciji w kwocie 1 133 tys.zt,
ktore w skroconyrirddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogétem :
- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 127 tys.zt., ktéreskroconymérédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA S@éstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&0 czerwca 2009 r. przedstawiaje nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 30.06.2009 Obrot pozostate Razem
segmenty

Rzeczowe aktywa trwate 18 219 138 184 156 403
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 774 257 708 779 966
Razem: 792 476 143 893 936 369
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 9980 374
- w tym rzeczowe aktywa trwate 51781
- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 73 319
RAZEM: AKTYWA 10 916 743
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 706 885 5413 712 298
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 204 445
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia 252 826
RAZEM: KAPITAL WELASNY

| ZOBOWI AZANIA 10 916 743
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne - 8 755 8 755
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

wytaczone z segmentacji 5729
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 220 6421 6 641
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

wytaczona z segmentacji 475
Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 30.06.2009 86 116 642 86 758
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ENEA S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasobd 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2008 r. przedstavaaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2008 Obrot pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 140 710 159 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 713 082 5 896 718 978
Razem: 731521 146 606 878 127
AKTYWA wyt aczone z segmentacji 10 215 106
- w tym rzeczowe aktywa trwate 53212
- w tym naleénadsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 695
RAZEM: AKTYWA 11 093 233
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 840 957 5912 846 869
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentaciji 10 246 364
- w tym zobowidzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 32 589
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 11 093 233
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne ) 13 421 13 421
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentacji 21893
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 321 16 179 16 500
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentacji 206
93519

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2008 92 752 767
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Przychody segmentw rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedrgescia

przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skltadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w raim&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizscia

kosztoéw Spokki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowang ceny rynkowe, zapewnige poszczegélnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&@kresie obrotu energi
i Swiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ugtaw

Z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczngraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukitad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka dziata w jednyntrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkii z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Spétka dokonata nabyeiezowych aktywow trwatych
na hczm kwote 14 484 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio:
35 314 tys. zb).

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Spotka dokonata spraeddikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartéci netto 156 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r.

odpowiednio: 547 tys. z}).

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r Spdtka dokonata zmnigjazezeczowych aktywow
trwatych poprzez wniesienia aportem do spotki ENTSIR z 0.0, do spdétki IT SERWIS Sp z 0.0.oraz datisp
GOGEN Sp z o0.0. aktywoéw adznej wartéci ksieggowej netto 3 929 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2009 raézny odpis aktualizagy wartag¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wyniést 15 301 tys. zt (na dzie31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 7 784 k.
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dziehn 31 grudnia 2008 r. Spotka przeprowadzita test tnateuwartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondamh 31 grudnia 2008 r. utraty wastm rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 6 miegscy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Spotka nie dokonata nabyertdci niematerialnych

(w okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: O tys. zt,)

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Spéitka nie dokonata esfazy i likwidacji wartosci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 0 tys. zf).

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wsp6tkontrolowanych

30.06.2009 31.12.2008
Stan na poctek okresu 7 780 241 7 525 908
Nabycie inwestycji 27178 254 543
Odpis aktualizujcy - (210)
Stan na dzie bilansowy 7 807 419 7 780 241

W okresie 6 miesty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. Spdéika dokonata nabydzatow w jednostkach
zaleznych Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. ,BERWIS” Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze , ENTUR
Sp. z 0.0. w Szczecinie, ,PWE GUBIN” Sp. z 0.0. gk@&vinach, i COGEN Sp z 0.0. w Poznaniu,Kozienice Il
Sp z o.0Swierze Gérne, ENERGOTRANS Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp. qeza kwote 34 021 tys.zh., przy czym
w bilansie kwota ta ulegta zmniejszeniu 0 6 843ztyz tytutu ré&nicy miedzy wartdcia bilansows a rynkove
wniesionych aportéw na pokrycie udziatéw (w okre$i mies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2008 r, Spotka
dokonata nabycia udziatéw w jednostkach zajeh,stowarzyszonych i wspotkontrolowanych aezta kwote
254 543 tys. zt.).

Sposob rozliczenia nabycia tych jednostek opisamoeie 15.

W okresie 6 miegcy zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. oraz w okresie 12 rgszakaiczonym 31 grudnia

2008r. Spotka nie dokonata sprzeginwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Odpis aktualizujcy wartcé¢ inwestycji

30.06.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji na pocatek okresu 13724 13514
Utworzony - 210
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 13724 13724
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11. Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nammosci

30.06.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na pocatek okresu 93519 96 520
Utworzony 6 634 9153
Rozwiazany (13 400) (11 237)
Wykorzystany 5 (917)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 86 758 93519

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. odpis aktualizyjwartcé¢ bilansov naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych galsci zmalat 0 6 761 tys. zt (w okresie 12 migsi zak@iczonym

31 grudnia 2008 r.odpis aktualizay zmalat 0 3 001 tys.zt.)

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spelnieniem przez ENEA S.A. warunkéw néelrtych do uwolnienia srodkow

z tytulu emisji akcji na GPW 2z rachunku ESCROW, pagalizowana firma finansowa zajmujeg si
profesjonalnym zargdzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 30 czerwca wynosz1 936 520 tys.zi.
Przekazanerodki, zgodnie z Umow inwestowane & jedynie w bezpieczne papiery watmwe (bony i

obligacje Skarbu Rstwa — o wartéci 1 404 473 tys.zl.) i depozyty (lokowane w o#tomych przez Spékk

bankach — o wartgi 532 047 tys..zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb iBtwa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wastth godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizomgsk przy minimalnym ryzyku.

13. Rozliczenie nabycia nowych spotek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku ENEA S.A. nabyla dwie spétkiezae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w
Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejska Energetykaepina Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pita") oraz dwie dp6t
stowarzyszone: Przedbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A.
Poniewa na dzié sporadzenia niniejszegérdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegidiwe
byto jedynie szacunkowe przypisanie wacio godziwych maliwym do zidentyfikowania aktywom i
zobowhzaniom jednostki przejmowanej, Spotka zdecydowaloda pocatkowego rozliczenia ustalonego
prowizorycznie. Ewentualne korekty waftd szacunkowych wynikage z zakéczenia pocatkowego

rozliczenia zostapdokonane w aigu 12 miesicy od dnia przegia.
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14. Kapitat zakladowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@28 roku podjto Uchwak w sprawie podwiszenia

kapitalu zaktadowego ENEA S.A. w zwku z planowa#s publiczry ofery 103.816.150 akcji serii C na
okaziciela o wartéci nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy zostat podwszony z kwoty 337.626.428 zt
do 441.442.578 zt. Rejestracja tego po#lszenia w Krajowym Rejestrzes@wym nastpita w dniu 13 stycznia
2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 r. ng#t rejestracja nowych akcji w Krajowym Depozy&apieréw

Wartasciowych.

15. Kapitat wlasny zwigzany z pfatndgiciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wsgtaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyagcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajialsa osoby, ktére byty pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji praediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz zfy w
ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemneswdadczenie o zamiarze nabycia akcji. Ustawa o
Komercjalizacji i Prywatyzacji okéta taczm pule akcji do przekazania, jednak nie adteeilosci akcji, ktore
zostan przyznane poszczegélnym pracownikomsdlakcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom zsle
bedzie od #cznego stau pracy pracownika, na ktéry skladae sikres pracy w przedgiiorstwie przed

komercjalizacj oraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakciji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &wviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&gétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegtataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mizszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wrto
tego programu oszacowano na 901 milionéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznata ten catkowity
koszt programu jako korekflat poprzednich w kapitatach najwéréjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestiman 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywala aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zargdu przepisy MSSF nie zawietiagzczegdtowych postanowtieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ratyzacji, a w
szczegolnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretacj sytuacii, kiedy zostata ok§lena kczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercaliz a wic przed Dat Przyznania,

przy braku jednoznacznego o#enia ilosci akcji przyznanych poszczeg6lnym pracownikom. akddj sytuaciji
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pracownik $wiadcacy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopoie otrzyma weksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu byto przyzegmiacownikom rekompensaty
za prag swiadczon, przed dniem komercjalizacji przeglsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym midzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlega aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi80 czerwca

2009 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aampodstawie ustawy z dnia 7 wére 2007 r. o zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektonergetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazanie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uvedglieniu zizonych dwiadczeér oraz wyniku pospowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 2927 tys. z
(514.920 tys. zt na date31 grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do akcji w wysako
224.042 tys. zt zostatagtp w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zwydany z ptatnéciami w formie akcji”.

Na dziet 30 czerwca 2009 r. dokonano wyptatyeds ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostate zoboygdanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi80 czerwca 2009 r. 1 334 tys.zt.

( na dzié 31 grudnia 2008 r. zobogzanie to wynosito 163.799 tys. zt. ).

16. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytulu odroczonego podatkghddowego (po uwzetinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w sposob naspujacy:

30.06.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu (39 701) (29 351)
Obchzenie / (Uznanie) zysku 7177 (9 447)
Obchzenie/ (Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu - (903)
Stan na koniec okresu (32 524) (39 701)

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. ohnie zysku przed opodatkowaniem Spétki w
wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego qtd dochodowego wyniosto 7 177 tys. zt.(w okrekze
miesiecy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. uznanie zysku przed ofrodaniem Spoétki w wyniku zwkszenia
aktywa wynosito 9 447 tys.zt.)
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17. Swiadectwa pochodzenia energii

30.06.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (53 666) (14 572)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 025) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 120 276 161 499
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 65 585 143 942
18. Rezerwy na zobowizania i inne obchzenia
Rezerwa na przewidywane straty
Z tytutu postepowan o odszkodowania
30.06.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 42 268 61676
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 966 17 023
Zmniejszenie rezerw (1992) (36 431)
Stan na dzie bilansowy 41 242 42 268
Inne rezerwy
31.03.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 1609 588
Zwigkszenie istnigjcych rezerw - 1021
Zmniejszenie rezerw (84) -
Stan na dzie bilansowy 1525 1609

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zw@ane z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spoétce. Reyer
te tworzone $ w wysokdci roszczenia, z uwzgfinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jgspozostatych kosztach operacyjnych.

Opis istotnych roszcaeoraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawienecie 23.

W okresie 6 miegsty zakaiczonym 30 czerwca 2009 r. rezerwa na przewidywinagysz tytutu posipowar o
odszkodowania zmniejszytaesd 1 110 tys.zt. ( w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. rezerwa

na przewidywane straty z tytutu pgsbwai sadowych i inne rezerwy zmniejszytyesd 18 387 tys.zt.)

19. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzisia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 203.064 tgs.(dywidenda na jednakcg
wyniosta 0,46 zt). Do dnia 31 sierpnia 2009 r. dysvida zostanie wyptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 mmatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu

Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defwdmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
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biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowsizkowi z kaacem miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwagzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. publiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 igpe2009 r.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. patie wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. zt.
Na dziex 30 czerwca 2009 r. naliczenie wptaty z zysku zeeslod 1 stycznia 2009r. do 31 stycznia 2009 r.
wyniosto 218 tys. zt.

20. Transakcje z podmiotami powzanymi

Spoitka zawiera transakcje z ngstjacymi podmiotami powazanymi:

(i) Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitalowe] ENEA S.A.

30.06.2009 31.12.2008
Warto$¢ zakupu, w tym: 2272913 3861 807
zakupy inwestycyjne 10 559 26 628
zakupy materiatow 363 1263
zakupy ustug 1120 726 2293876
Pozostate (w tym energia) 1141 265 1 540 040
175 547 302 316
Warto§¢ sprzedazy, w tym:
sprzedaenergii 165 997 287 027
sprzedamateriatow i towarow 0 0
sprzedaustug 723 2245
pozostata 8 827 13 044
30.06.2009 31.12.2008
Naleznosci 73907 49 166
Zobowigzania 500 787 642 363
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(i) Transakcje zawarte pogaizy Spotly a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéehalery na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praz Czionkami Zargdu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pioyczek z ZKS dla Czionkéw Zaedu Jednostki Dominggej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejgtlacych pracownikami ENEA S.A.,

> wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spoki Rada Nadzorcza Spéiki
Tytut

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prkac 551 527 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdw zaradzapcych lub nadzoracych - - 74 171
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 159 81 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
swiadcze pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energj elektryczn) 28 64 - -
RAZEM 738 672 74 171

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysgkavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kieygh niektérymi podmiotami prawnymi (spoétki

z wickszaiciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagro@zeniesgczne

nie mae przekrocz§ szeéciokrotndci przecigtnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przelisirstw

bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale rgaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotngci ich przeocgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Udzielono od
Lp. Organ Stan na dzie dnia Sptaty do dnia Stan na daie
01.01.2009 01.01.2009 30.06.2009 30.06.2009
1. Zarad 18 - (2) 16
2. Rada Nadzorcza - 20 (1) 19
RAZEM 18 20 (3) 35
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Udzielono od

Stan na dzi@ dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Lp. Organ
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Zarad 27 - (9)* 18
2. Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

* - 7z tego 5 tys. zt dotyczy wyeliminowania z pretaji payczki Renaty Czech odwotanej z funkcji Cztonka Zdiz w dniu
15 lipca 2008 r. na podstawie uchwaty Rady Nadznz 55/V1/2008.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pediy ENEA S.A. a Czlonkami Wiadz
Spotki dotycza wytacznie wykorzystania samochodéw dlowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw
Zarzadu ENEA S.A.

(iii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera réwnietransakcje handlowe z jednostkami administraqjispaowej i samoradowej oraz
podmiotami ledacymi wtasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcy gtéwnie:
e zakupy energii elektrycznej oraz praw pikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkoej w kogeneracji z cieptem, ktére realizowane
sa od spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstadych powazanych z tym optat, ktér
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administrpefistwowej, samorowe]j (sprzeda odbiorcom
koncowym) jak i spétek zatmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna — odbiorcom
koncowym).
Transakcje te przeprowadzane ®a zasadach rynkowych a warunki nie odbiggef stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spoétka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym skrécongmdrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkgmiviazanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji

z podmiotami zakenymi od Skarbu Restwa.

21. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

30.06.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 14 276 17 164
Nabycie wartéci niematerialnych 705 -
14 981 17 164
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22. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeéaergii wzrasta
w mieskcach zimowych i spada w miasach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdéci dnia. Zakres tych waliawyznaczaj niskie temperatury,krétsze dni zinoraz wysze temperatury i
diuzsze dni latem. Sezonowosprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw

(stanowd oni 40,95 % wartéci sprzeday), anieli odbiorcow z sektora przemystowego.

23. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem wigciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1. Udzielone przez Spoétk poreczenia kredytéw i pazyczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub pokczeh kredytu lub payczki.

23.2.  Poskpowania toczce sé przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przedidsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutlu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energi oraz dochodzenia naieosci
zinnych tytulbw — nielegalnego poboru energii éfgéznej, przydczeh do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spdfiew. sprawy za nie eneryi

Na dziei 30 czerwca 2009 r. przeddami powszechnymi toczytoestacznie 7.031 spraw z powddztwa Spoétki
na hczm kwote 15.715 tys. zt. (na 31 grudnia 2008 toczyle Bi637 spraw naatznej wartéci 12.167 tys.zt.)

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanegw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mréowno z powddztwa oséb fizycznych, jak iprawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchdmamiebedacych wtasnécia Spétki (nota 23.5).

Na dziéi 30 czerwca 2009 roku przeadami powszechnymi toczytogsiacznie 151 spraw przeciwko Spéice na
taczm kwote 12.031 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2008zyéx sk 166 spraw O acznej wartdci

12.734 tys. zt). Rezerwy zwdane z tymi sprawamadowymi prezentowanegsv nocie 18.
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23.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 30 czerwca 2009 r. nie toczyhgsiadne posfpowania przed organami vidwymi dla postpowan

arbitrazowych.

23.4. Posgpowania tocace s¢ przed organami administracji publiczne;j

Decyzj Prezesa UOKIK z dnia 12 wri@a 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optat abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobewéna do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spoétka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Do dnia spagdzenia niniejszego skréconeg@ddrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego odwotanie nie zostatoatzpne.

Prezes Urzdu Regulacji Energetyki decyzy dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8B008MOS
po przeprowadzeniu papowania administracyjnego wymierzyt kapienizna w kwocie 7 594 tys. zt
tj. w wysokdci 0,2771% przychodu z dzialaléw koncesjonowanej agjnictego w 2006r. w zvazku z nie
wywiazaniem s¢ w roku 2006 z okrdonego w art.9a ust.8 Ustawy Prawo energetyczneviazéu zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkonych do sieci
zrédtach energii znajdagych sé na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA SMk. dniu 17 grudnia
2008 roku za pgednictwem URE zipyta odwotanie do 8&lu Okrgowego w Warszawie -afli Ochrony
Konkurencji i Konsumentow - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetita wymaganych przez prawo aktow
starannéci w celu wypetnienia obowkku, okrélonego w art.9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

W niniejszym skréconymérédrocznym sprawozdaniu finansowym z tytutu wspamej kary zostala eija

rezerwa w petnej wysokoi.

Ze wzgkdu na charakter dziatalbe Spétki na dzié 30 czerwca 2009 r. toczyloesiviele innych posfpowar

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana weksza¢ spardd tych posipowai wszczynana jest na wniosek Spoiki, ktdra wpsje do

stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanideisr@sci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,
e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,
* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,
* ustalenie stawek optat zayikowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntdw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowan ma réwnie charakter pogpowar skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdéw administracyjnych w zwkku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralr, czz$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 30



Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spotki.

Na dzie&v 30 czerwca 2009 r. Prezes khlm Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Spoéiseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spétki.

W zwiazku z przeprowadzarkontrob Najwyzszej 1zby Kontroli (NIK) w przedmioci®estrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsreo sieci elektroenergetycznyshdniu 16 marca 2009 r. Spéika
otrzymata wysipienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawittizzzenia
formalne co do niespetnienia przez vapienie wymogoéw okrdonych w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli oraz niezgod#m stwierdzé ze stanem faktycznym i wynikgjy z ustalé opisanych

w wysfapieniu pokontrolnym oraz zasteamnia merytoryczne co do zawartych w tym vgpé&niu ocen. Z dniem
20 kwietnia 2009 r.Komisja Odwotawcza pedj Uchwat o zakaczeniu posipowania odwotawczego.Zostata
ona zatwierdzona przez Prezesa NIK 22 maja 208fread ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca 2009 roku

poinformowat NIK o sposobie wykorzystania uwag ii@gkow.

23.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdmomosci wykorzystywanych
przez Spotie

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riwmcsci wykorzystywanych przez Spdék

(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektéw posiadata tytut prawny do korzystania zimgéw, na ktérych @ usytuowane sieci przesylowe
oraz zwizane z nimi uradzenia. W przyszkei Spétka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu

bezumownego korzystania z nieruchgwio

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchiminpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwigzanych zzadaniami wyptaty odszkodouieza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsiergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiam lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniafadanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawacha® tyle istotneze w znacacy sposob wptywajzaréwno
na ksztattowanie pogiowania Spotki wobec osob zgltasmajch roszczenia przegiowe w zwizku
z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Spoika utworzyta rezerpna wszystkie zgtoszone do Spotki roszczeniaeidgeli nieruchoméci, przy ktérych

znajdup sig sieci przesytowe iusglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
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Zarzadu szacunek naktadow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowanedsvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0..do ktérego obecnie
naleza sieci przesylowe i zwkane z nimi urgdzenia. Na dzie 31 grudnia 2008 r. Zasd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgtoszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na eregdowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagumnku i podjto decyzg o czsciowym rozwizaniu
rezerwy na roszczenia 0osob wtagaich nieruchomé@iami z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw

(nota 18),

Spoétka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezglaszooszczenia wiaicieli gruntdw wykorzystywanych
bezumowniePotencjalne kwoty roszcaez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spéiki, biac pod uwag
powierzchn¢ gruntéw bezumownie wykorzystywanych.Spotka nieigdes ewidencji oraz znajoréa ich
statusu prawnego i w zgdku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweksymalnej kwoty potencjalnych
roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

23.6. Ryzyko zwigzane z partycypacf w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 czerwca 2009 r. nie zostahetd w kstgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantesnych kedacych w zaradzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych staneeyich wiasné¢ Spétki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyt@ si
spotkanie zainicjowane przez Ministrdrodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nB@owych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Endetgktrycznej. Propozycja Lasow f&swowych zmierzajca

do zawierania umow dzigmwy terenéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjsych. Oszacowanie wakm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Laséw iBawowych z tytutu podatku od nieruchofob od gruntéw Skarbu
Paistwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntdow, ewentualne

zobowizania z tego tytutu magdoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych pougj dziatahn w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldactwa zglosity roszczenia wobec Spotki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntow przez Spétk Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nociel8.

Noty przedstawione na stronach 10 — 34 stapawegralr, czz$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 32



24. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpogla rozmowy z zarmlca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrowniagfhéw-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zieenie przez Spotkoferty wiaze
sic jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjoruggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkoweghbnicznegogrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rwekéw umowy sprzedg oraz satysfakcjonagego
rozwigzania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRAR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skréconegérédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegine wizace decyzje nie

zostaty podite.

25. Dzialania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmujcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmiergzeg do nabycia zorganizowanejeéa przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch |l Silesdoizyta dotychczasowemu wdeicielowi niewhzaca oferke
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $ioamgo Zarzd ENEA S.A.
podjat decyzg o odsipieniu od procesu nabyciaesei przedsibiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod nazw
Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”.ENEA S.Aenivyklucza dalszych rozmoéw i ustanowienia nowych
ram wspoOtpracy z KompaxniWeglowa, ktéra jest wiécicielem kopalni KWK Silesia.W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowanygENEA S.A. rozwaa mazliwoséi innych form inwestyciji.

26. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 roku weszta aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004o rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowanegskonieczndciag dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z 4 nowelizacj obowhzek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia enezlgiktrycznej odbiorcom finalnym (wcadej
w momencie wytwarzania energii). W z&ku z tym, pocawszy od 1 marca 2009 r. ENEA S.A. jest

podmiotem zobowizanym do zaptaty akcyzy.

Za okres od dnia 1 marca 2009 r. do dnia 30 czeB9€8 r. warté¢ naliczonego podatku akcyzowego wynosita
92.121 tys.zh.

27. Zdarzenia po dacie bilansu

27.1.  Pohczenie spotek zalmych

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym Rejest&glowym pohczenie spotek poprzez przeje przez
spotke przejmupca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedzilw Poznaniu spotki przejmowanej STEREN Sp z 0.0. z
siedzity w Bydgoszczy.W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod naz@NERGOMIAR Sp z o.0. z

siedzila w Poznaniu.
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27.2.  Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbu®awa z siedzilp w Warszawie , dziatag w imieniu Skarbu Restwa
zgodnie z Ustaw o komercjalizacji i prywatyzacji( Dz.U.z 2002 rr 171, poz.1397, ze zmianami) o
szczeg6towym trybie zbywania akcji SkarbunBtava ( Dz.U.z 2009 r. nr34, poz.264 ), zaprosit ygtizie
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadc nominalnej 1 zioty
kazda, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitatu zakladowego spétki ENEA S.Aiedzily

w Poznaniu

Termin skladania pisemnych odpowiedzi na publiczagroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akuojtis

przez Potencjalnych Inwestoréw, ktérzy odebrali Meamdum, uptywa w dniu 14 sierpnia 2009 roku.
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta oraz skutki zmian w

strukturze Grupy Kapitatowej

1.1. Sktad Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A. (,Spotka”,
,Jednostka Dominujaca”), 25 spétek zaleznych, trzech spoétek stowarzyszonych oraz spétki wspétkontrolowane;j.
W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”) sg trzy wiodace podmioty, tj. spotki: ENEA S.A. (obrét energig
elektryczng), ENEA Operator Sp. z o.o. (dystrybucja energii elektrycznej) oraz Elektrownia ,Kozienice” S.A.
(wytwarzanie energii elektrycznej). Pozostate podmioty $wiadczg dziatalno$¢ pomocniczg w odniesieniu do
wymienionych spoétek. Szczegdtowy opis dziatalnosci podstawowych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ENEA znajduje sie w pkt 2 niniejszego sprawozdania.

Informacje ogdlne o ENEA S.A.:

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy — Sad Rejonowy w

Poznaniu

Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

Spotka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Poznan

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan

KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00
(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl
www.enea.pl
630139960
777-00-20-640

Poza dziatalnoscia podstawowg (obejmujacg obrot, dystrybucje i wytwarzanie energii elektrycznej) Grupa

Kapitatowa ENEA prowadzi nastepujacg dziatalnos¢:

ENEA Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja
energii elektrycznej prowadzona od dnia 1 lipca 2007r. w oparciu o koncesje wydang w dniu 28 czerwca
2007r. przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1 lipca 2007r. do 1 lipca 2017 r. Jednoczesnie
w dniu 30 czerwca 2007r. Prezes URE wyznaczyt ENEA Operator Sp. z 0.0. na operatora systemu
dystrybucyjnego elektroenergetycznego na okres obowigzywania koncesji.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta skojarzonego z wytwarzaniem
energii elektrycznej.

ENERGOMIAR Spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujgca sie produkcjg, naprawami, konserwacja,
montazem, wzorcowaniem, legalizacjg licznikdw energii elektrycznej i zegaréw sterujacych.

Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A. z siedzibg w Poznaniu zajmujgca sie ustugami
zwigzanymi z doradztwem, projektowaniem, budowa, eksploatacja, serwisem, pomiarami i handlem w
zakresie teleinformatyki.

BHU Spétka Akcyjna zsiedzibg w Poznaniu prowadzaca handel urzadzeniami, sprzetem i materiatami
elektroenergetycznymi.

Energetyka Poznannska HOTEL EDISON Sp. zo.0. zsiedzibg w Baranowie prowadzaca dziatalnos¢
hotelarskg, gastronomiczng, szkoleniowa, wczasowg i rekreacyjno-sportowa.

Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, powotana do prowadzenia
samochodowych ustug transportowych i warsztatowych.

Energetyka Wysokich iNajwyizszych Napie¢ EWINN Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu $wiadczaca
kompleksowe ustugi eksploatacyjne, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzgdzen
oraz sieci energetycznych wysokich i najwyzszych napieé.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

COGEN Sp. z0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie wytwarzaniem skojarzonej energii elektrycznej
i cieplnej, przy wykorzystaniu blokdw sitowniano - cieptowniczych.

EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujaca sie Swiadczeniem ustug doradztwa i ustug
deweloperskich w zakresie pozyskiwania i rozwoju projektéw farm wiatrowych (inwestycje w odnawialne
zrédta energii).

Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0., z siedzibg
w Grondwku, spétka zajmujgca sie projektowaniem, budowg, modernizacjg i eksploatacjg sieci
elektroenergetycznych i zwigzanych z nimi urzadzen.

ENERGO-TOUR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, oferujgca ustugi hotelarskie, gastronomiczne,
organizowanie wczaséw, obozdéw, kolonii, ustugi turystyczne oraz zwigzane z ochrong zdrowia.

STEREN Sp. zo.0. z siedzibg w Bydgoszczy, powotana do prowadzenia dziatalnosci w obszarze
teleinformatyki oraz swiadczenia ustug inkasenckich.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK
Sp. z 0.0. z siedzibg w Inowroctawiu, prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia i rehabilitacji,
a takze ustug hotelowych.

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzibg w Samocigzku, zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej
i ustugami w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych.

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie WIlkp., Swiadczaca ustugi
transportowe i serwisowe, obstuge i naprawe pojazdéw mechanicznych.

ENEOS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, zajmujgca sie eksploatacja i konserwacjg oswietlenia ulicznego.
ENTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, prowadzaca dziatalno$é¢ wypoczynkowa, hotelarska, turystyczna,
gastronomiczng .

ITSERWIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gdrze, prowadzgca sprzedaz hurtowg i detaliczng sprzetu
telekomunikacyjnego, komputerowego, atakze dziatalno$¢ zwigzang z wykonawstwem instalacji
elektrycznych oraz ustugami w zakresie informatyki i telekomunikacji.

Zaktad Handlowo-Ustugowy ,AUTO STYL” Zielonogorskich Zakiadéw Energetycznych S.A.
Sp. z o.0. z siedzibg w Zielonej Gdrze, zajmujaca sie sprzedaig detaliczng pojazdéw mechanicznych,
akcesoriow, paliw, obstugg i naprawg pojazdéw mechanicznych oraz towarowym transportem drogowym.
FINEA Sp. z0.0. zsiedzibg w Poznaniu, $wiadczgca ustugi zwigzane z windykacjg naleznosci na rzecz
podmiotow GK ENEA.

Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile zajmujaca sie wytwarzaniem, przesytem oraz
dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach z siedzibg w Obornikach zajmujaca sie
wytwarzaniem, przesytem oraz dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej ,Gozdnica” Sp. z o0.0. z siedzibg w Gozdnicy, zajmujaca sie
wytwarzaniem energii cieplnej oraz jej przesytaniem i dystrybucja.

»Kozienice II” Sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Spétka utworzona w 2008 roku, ktérej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest budowa dwdch blokéw energetycznych o tacznej mocy do 2000 MW dla
Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

W odniesieniu do podmiotéw stowarzyszonych prowadzona jest dziatalnosé w nastepujgcym zakresie:

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,,WIRBET” S.A. z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim, w Ostrowie WIkp. Spdétka zajmujgca sie produkcja prefabrykowanych elementéw
betonowych a w szczegdlnosci zerdzi betonowych oraz galanterii betonowej jak réwniez produkcjg i
sprzedazg energii cieplnej i ustug komunalnych.

Przedsicbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. z siedzibg w Sremie - zajmujgce sie produkcjg i
dystrybucjg energii cieplnej.

Elektrocieptownia Biatystok S.A. z siedzibg w Biatymstoku - zajmuje sie produkcjg energii cieplnej i
elektrycznej.

»PWE GUBIN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowicach, zostata powotana w celu poszukiwanie zt6z wegla brunatnego
na terenie gmin Gubin iBrody pofozonych w bliskim sgsiedztwie granicy polsko-niemieckiej, a w dalszej
kolejnosci do budowy kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. Spétka ta stanowi wspdlne przedsiewziecie ENEA
S.A. oraz Kopalni Wegla Brunatnego "KONIN” w Kleczewie S.A.



Spotki zalezne

Grupa Kapitatowa ENEA obejmuje 25 spotek zaleznych, w ktdrych ENEA S.A. posiada udziaty lub akcje o tagcznej
nominalnej wartosci 5.488.602,6 tys. zt, co stanowito na dziern 30.06.2009 roku 99,48% facznej nominalnej
wartosci kapitatdw zaktadowych tych spétek, wynoszacej 5.517.353,6 tys. zi.

Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétek zaleznych.

Kapitat zaktadowy
Spotki Udziat

Udziat %
ENEAS.A.

w kapitale i prawie

Nazwa i adres Spotki - wartosé ENEA S.A.
nominalna [w tys. zt]

gtosu

[w tys. zt]

BHU Spdtka Akcyjna
1 i i 10 138,40 8918,40 87,97
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

Energetyka Poznariska Biuro Ustug Technicznych S.A.
2 5 i 1973,70 1973,70 100,00
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

Energetyka Poznariska Hotel EDISON Sp. z o.0.
3 21 236,50 21 236,50 100,00
Baranowo k/Poznania, 62-081 Przezmierowo

"Energetyka Poznarska Zaktad Transportu" Sp. z 0.0.
4 ) ) 4 975,50 4 975,50 100,00
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

"Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napie¢ EWiINN" Sp. z o0.0.
5 i i 2 447,00 2 447,00 100,00
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
6 5 : 2 344,00 2 344,00 100,00
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

"COGEN" Sp. z 0.0.
7 i 1622,50 1622,50 100,00
ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan

Energetyka Poznariska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych
8 "ENERGOBUD" Leszno Sp. z 0.0. 3524,50 3491,00 100,00
Gronéwko 30, 64-111 Lipno k/Leszna

EnergoPartner Sp.zo.0.
9 8 000,00 8 000,00 100,00
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan

ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.
10 ) 9 543,00 9 535,00 99,92
ul. Marcinkowskiego 27, 61-745 Poznan

ENEA Operator Sp. z 0.0.
11 i i 4 678 050,00 * 4 678 050,00 100,00
ul. Strzeszyriska 58, 60-479 Poznan

Elektrownia "Kozienice" S.A.
12 ., X L. L 450 000,00** 450 000,00 100,00
Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1

ITSERWIS” Sp. z 0. 0.
13 6 364,00 6 364,00 100,00
ul. Zacisze 28, 65-775 Zielona Gora

Zaktad Handlowo-Ustugowy , AUTO-STYL” Zielonogérskich

14 Zaktaddw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0. 2 200,00 2 200,00 100,00
ul. Zacisze 15, 65-775 Zielona Géra
FINEA Sp. z 0.0.

15 5323,00 5323,00 100,00

ul. Warszawska 43, 60-028 Poznan

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej ,,Gozdnica” Sp. z 0.0.
16 o _ ' 340,00 340,00 100,00
ul. Swierczewskiego 30, 68-130 Gozdnica

"Eneos" Sp. z 0.0.

17 19 559,00 19 559,00 100,00
ul. Ku Stoncu 34, 71-080 Szczecin

ENTUR Sp. z o .0.

18 4034, 50 4 034,50 100,00
ul. Malczewskiego 5/7 71-616 Szczecin
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

19 . 204 690,50 204 690,50 100,00
Samociazek 92, 86-010 Koronowo
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum

20 Rehabilitacyjno — Wczasowe Energetyk Sp. z 0.0. 12 488,00 12 478,00 99,92

ul. Wilkoniskiego 2, 88-100 Inowroctaw



STEREN Sp. z 0.0.

21 200,00 200,00 100,00
ul. Lenartowicza 33-35, 85-133 Bydgoszcz
Zaktad Ustug Przewozowych "ENERGOTRANS" Sp. z 0.0.

22 5 : . . 1 385,00 1 385,00 100,00
ul. Energetykdéw 4, 66-400 Gorzéw Wielkopolski
PEC Oborniki Sp. z 0.0.

23 . . 5182,50 4 560,00 87,99
ul. Wybudowanie 56, 64-600 Oborniki
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0.

24 26 732,00 17 375,00 64,997
ul. Kaczorska 20, 64-920 Pita

Kozienice Il Sp. z 0.0. 35 000,00 17 500,00 50,00

- Kapital zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF
UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach kapitatu z rozliczenia aportu.

- Kapital zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF
UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach z tytutu hiperinflacji.

Spotka wspotkontrolowana

"PWE Gubin" Sp. z 0.0.

1 000,00 500,00 50,00
66-620 Sekowice 100 gm. Gubin

Spotki powigzane (powyzej 10% udziatu w kapitale zaktadowym)

Udziat %
Kapitat Udziat ENEA S.A. ENEA.S.A.

Nazwa i adres Spotki zaktadowy - warto$¢ nominalna w kapitale
zaktadowym
i prawie gtosu

[w tys. zt] [w tys. zf]

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych

1 . i 5 490,00 2 690,00 49,00
WIRBET S.A. ul. Chtapowskiego 51, 63-400 Ostréw Wlkp.
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.

2 Q. ’g v pinel 16 470,00 6 860,00 41,65
ul. Staszica 6, 63-100 Srem
Elektrocieptownia Biatystok S.A.

3 18 442,75 5 600,00 30,36
ul. Gen. Andersa 3, 15-124 Biatystok

1.2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zatozong strategia opisang w Prospekcie Emisyjnym naszym dtugoterminowym celem strategicznym
jest uzyskanie dostepu do wtasnych zrédet wytwarzania energii o potencjale, ktéry umozliwitby, co najmniej
zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy Kapitatowej ENEA.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto wiaczenie w pazdzierniku 2007 r. do Grupy Kapitatowej
ENEA Elektrowni ,Kozienice” S.A., najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej
weglem kamiennym. Systematycznie analizujemy mozliwosci dotyczace nabycia podmiotdw prowadzgcych
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrédta konwencjonalne.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwdrczych poprzez przejecia istniejgcych
podmiotéw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwdrczych poprzez budowe nowych blokéw, w tym na
terenie Elektrowni , Kozienice” S.A., gdzie do 2014 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o mocy
osiggalnej okoto 1.000 MW, a do roku 2015 — kolejnego bloku o mocy osiggalnej okoto 1.000 MW.

W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajagcymi sie obowigzkami w zakresie odnawialnych zrédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy dziatania majgce na celu zwiekszenie kontroli kosztéw
zwigzanych z realizacja obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy
kontynuowa¢ zawieranie dtugoterminowych kontraktow zakupu swiadectw potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii w kogeneracji oraz dokonywac bezposrednich inwestycji
w takie zrédta. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty farm wiatrowych juz rozpoczete o réznym



stopniu zaawansowania poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie we wspotpracy z
podmiotami zewnetrznymi. W najblizszych latach planujemy selektywne nabywanie lokalnych cieptowni oraz
elektrocieptowni. Nabywane cieptownie majg by¢ modernizowane i przeksztatcane w elektrocieptownie, ktére
beda wytwarza¢ energie elektryczng w kogeneracji, co umozliwi nam uzyskanie dodatkowych swiadectw
pochodzenia energii. Ponadto planujemy prowadzi¢ inwestycje w zakresie budowy elektrowni biogazowych
oraz na biomase w systemie rozproszonym.

1.3. Opis struktury gtéwnych lokat i inwestycji kapitatowych

Realizujgc strategie Spoétki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA dokonata w | pétroczu 2009 szeregu
inwestycji kapitatowych. Posréd gtéwnych inwestycji kapitatowych na uwage zastuguja:

1. W dniu 25.05.2009 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spo6tki PWE GUBIN Sp. z 0.0. o kwote
11.000.000 zt:

- ENEA S.A. objeta 5.500 udziatéw o tgcznej wartosci 5.500.000 zt
- Kopalnia Wegla Brunatnego "Konin" w Kleczewie S.A. objeta 5.500 udziatéw o tacznej wartosci 5.500.000 zt.

2. W dniu 31.03.2009 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ITSERWIS Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zielonej Gorze o kwote 6.264.000 zt. ENEA S.A. objeta 12.528 udziatéw po 500 zt kazdy, ktére zostaty pokryte w
catosci wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci i budowli na niej usytuowanych potozonej przy ul.
Zacisze 28 w Zielonej Gérze.

3. W dniu 31.03.2009 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ENTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w
Szczecinie o kwote 3.934.500 zt. ENEA S.A. objeta 7.869 udziatdw po 500 zt kazdy, ktére zostaty pokryte w
catosci wktadem niepienieznym w postaci nieruchomosci potozonej przy Al. Wojska Polskiego 74 w Szczecinie.

4. W dniu 23.02.2009 r. (wpis w KRS 06.04.2009 r.), Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki Kozienice 1l Sp. z 0.0. z kwoty 1.000.000,00 zt do kwoty 35.000.000,00 zt,
tj. o kwote 34.000.000,00 zt, f. Podwyzszenie nastgpito poprzez utworzenie nowych 34.000 udziatéw, ktore
zostaty objete przez ENEA S.A. — 17.200 udziatéw i Elektrownia ,Kozienice” S.A. — 16.800 udziatéw, zmieniajac
dotychczasowy parytet udziatéw ENEA S.A. 2 30% na 50% i Elektrowni ,, Kozienice” S.A. z 70% na 50%.

5. W dniu 04.05.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Cogen Sp. z 0.0., Uchwatg nr 1,
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki o kwote 622. 500,00 zi, tj. do kwoty 1.622.500,00 zt. Jedyny wspdlnik -
ENEA S.A. objeta 1.245 udziatéw po 500,00 zt kazdy, ktdre zostaty pokryte w nastepujacy sposdb: wktadem
pienieznym stanowigcym kompensate wzajemnych naleznosci uregulowanych na podstawie umowy
kompensacyjnej — 98 (dziewiecdziesigt osiem) udziatéw oraz wktadem niepienieznym w postaci bloku sitowo-
cieptowniczego, zlokalizowanego w Poznaniu, przy ul. Chwiatkowskiego 34, typu BHKWEMK 6/63 — 1.147(jeden
tysigc sto czterdziesci siedem) udziatow.

1.4. Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzqdzania Grupq Kapitafowq

W | pdtroczu 2009 r. nie nastgpity istotne zmiany w organizacji ani zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg
ENEA. Kluczowym pod tym wzgledem byt rok 2007, kiedy w ramach struktury organizacyjnej Grupy doszto do
wyodrebnienia spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. (z dniem 30.06.2007 roku nastgpito wydzielenie dziatalnosci
dystrybucyjnej w drodze aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do ENEA Operator Sp. z 0.0.) oraz
podwyzszenie kapitatu poprzez przejecie akcji Elektrowni ,Kozienice” S.A.

W | pétroczu 2009 r. ENEA S.A. rozpoczeta realizacje projektu ujednolicenia umow spoétek zaleznych. W zwigzku
z uwarunkowaniami historycznymi umowy podmiotéw zaleznych wiele kwestii regulowaty w odmienny sposéb.
Ujednolicenie umow Spédtek zaleznych ma na celu zbudowanie skutecznego zestawu narzedzi kontroli nad
spotkami oraz standaryzacje proceséw we wszystkich spotkach zaleznych. Zarzgd ENEA S.A. Uchwatg nr
99/2009 z dnia 18.02.2009 r. zaakceptowat opracowany przez Departament Korporacyjny ENEA S.A. wzorzec
umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Departament Korporacyjny rozpoczat proces dokonywania
zmian Umoéw/Aktow zatozycielskich spétek zaleznych, opierajac sie na zatwierdzonym wzorcu modelowej



umowy spotki z o0.0. przy uwzglednieniu zapiséw indywidualizujgcych dang umowe do charakteru i skali
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;j.

W dniu 31.03.2009 r. Zarzady spotek Energomiar Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i Steren Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy ztozyty do wtasciwych sgdow wniosek o przyjecie do akt rejestrowych planu potaczenia spétki
Energomiar Sp. z 0.0. (spdtka przejmujgca) ze spotky Steren Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana). Postanowieniem
Sadu dokumenty zostaty przyjete do akt rejestrowych. W dniu 29.04.2009 r. dziatajac na podstawie art. 504
Kodeksu Spotek Handlowych (KSH) w zwigzku z art. 238 § 1 KSH, Zarzady spotek Energomiar Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu i Steren Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy zawiadomity jedynego wspdlnika — ENEA S.A. o zamiarze
potaczenia, informujgc jednoczesnie, ze Ow zamiar zostat opublikowany w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
(MSiG nr 71/2009 z 10.04.2009 r., poz. 4402).

Prezentacja spétek:

Przedmiotem dziatalnosci spétki Energomiar sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Strzeszynska 58, 60-479
Poznan) jest produkcja, naprawy, legalizacja i sprzedaz licznikdw energii elektrycznej i zegarow sterujgcych
ENEA S.A. jest jedynym udziatowcem. Kapitat zaktadowy wynosi 2.344.000,00 zt. Zatrudnienie na dzien
31.12.2008 r. odpowiadato liczbie 105 osdb. Energomiar Sp. z o0.0. posiada oddziaty z siedzibg w Poznaniu,
Maszewie oraz Zielonej Gorze.

Przedmiotem dziatalnosci spétki STEREN sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (ul. Lenartowicza 33-35, 85-133
Bydgoszcz) jest transmisja danych i teleinformatyka; produkcja, instalowanie, naprawa i konserwacja urzadzen
sterowania drogg radiowaq; dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji licznikéw
energii elektrycznej, cieplnej wody i gazu; wykonywanie instalacji telekomunikacyjnych; wykonywanie
strukturalnych sieci komputerowych; hurtowa sprzedaz: komputerdw i urzadzen peryferyjnych, przewodow,
przetgcznikdw, urzadzen sterowania drogg radiowg; ustugi telekomunikacyjne; doradztwo w zakresie sprzetu
komputerowego; dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania. ENEA S.A. jest jedynym udziatowcem. Kapitat
zaktadowy wynosi 200.000,00 zt. Zatrudnienie na dziert 31.12.2008 r. wynosito 90 0sdb.

2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENEA S.A.

2.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA (dalej: ,,Grupa”) zajmuje sie wytwarzaniem energii
elektrycznej, jej dystrybucjg i obrotem. Powyziszg dziatalnos¢ spdtki z naszej Grupy prowadzg na podstawie
koncesji udzielonych im przez Prezesa URE — organ powotany do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji
gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grupie zajmuje sie gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
,Elektrownia”, , Elektrownia Kozienice”), ktdra weszta w jej sktad w pazdzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osiggalng brutto 2.880 MW i jest najwieksza w Polsce elektrownig opalang weglem kamiennym. Od
stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpoczeta takze wytwarzanie energii ze zrodet odnawialnych (poprzez
wspotspalanie biomasy). Elektrownia Kozienice wyprodukowata w | pdtroczu 2009 r. 5.825.277 MWh energii
elektrycznej brutto. Wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych zajmuje sie przede wszystkim
nasza spo6tka zalezna — Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w | pétroczu 2009 r. 70.019,464 sSwiadectw
pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych. Roczna moc osiggalna dwudziestu nalezacych do nas elektrowni
wodnych wynosi 56 MW. Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektrowni wodnych w | pétroczu 2009
r. wynosita 69.169,999 MWh. Podjecie dziatan w zakresie zwiekszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej
w oparciu o odnawialne zrédta energii jest dla Grupy o tyle istotne, iz przepisy prawa naktadajg na nas
obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE Swiadectw pochodzenia potwierdzajacych:
(i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w
skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych. Wiecej informacji nt. temat
znajduje sie w raportach rocznych ENEA S.A.



Dystrybucja

Dystrybucjg energii elektrycznej w naszej Grupie zajmuje sie ENEA Operator Sp. z 0.0. (dalej ,,ENEA Operator”),
ktora petni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego. Sie¢ dystrybucyjna ENEA Operator obejmuje swym
zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizowany w pdétnocno-zachodniej czesci Polski. ENEA
Operator dysponuje liniami energetycznymi o dtugosci 125.077 km (wraz z przytgczami) oraz 34.159 stacjami
elektroenergetycznymi.

Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowym obrotem energig elektryczng oraz sprzedazg energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym zajmuje sie ENEA S.A. W | potroczu 2009 roku catkowita sprzedaz w ramach obrotu energig
wyniosta 9.999,5 GWh. Sprzedaz odbiorcom detalicznym wyniosta 8.301,3 GWh, w tym klientom przytgczonym
do sieci OSD innych niz ENEA Operator Sp. z 0.0. 313,6 GWh. Liczba odbiorcéw detalicznych wedtug stanu na 30
czerwca 2009 roku to 2.338.365 firm oraz gospodarstw domowych.

Pozostata dziatalnos¢

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadzg dziatalnos¢ dodatkowa wobec podstawowej dziatalnosci wymienionej
powyzej, w tym, miedzy innymi, zajmujaq sie:

budowag, rozbudowg, modernizacjami i remontami sieci oraz urzadzen energetycznych;

projektowaniem, konstruowaniem, produkcjg i sprzedazg urzadzen i aparatury elektrycznej i energetycznej;
ustugami zwigzanymi z konserwacjg oswietlenia ulicznego i sieci niskiego napiecia;

- ustugami transportowymi (w tym sprzedaig oraz serwisem i naprawg pojazdow mechanicznych oraz
wynajmem Srodkéw transportu); oraz

- dziatalnoscig socjalng (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

2.2. Rynki zbytu

Portfel klientéw, ktdrym sprzedajemy energie elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009 roku ENEA S.A. swiadczyta ustugi kompleksowe (obejmujace sprzedaz
energii elektrycznej i swiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawata energie elektryczng ponad 2,0 min
klientom indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientom biznesowym.

W | pétroczu 2009 roku przychdéd ze sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wynidst
okoto 4,5% tgcznych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych
odbiorcéw nieznacznie przekroczyt 15%.

Sprzedaz odbiorcom ustug kompleksowych

Oferujemy swoim klientom ustugi kompleksowe (sprzedaz energii oraz ustugi dystrybucji) oraz sprzedaz energii
w ramach nastepujacych zespotéw grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektrycznej:

zespot grup taryfowych A energia sprzedawana i dostarczana klientom przytagczonym do sieci
wysokiego napiecia

zespot grup taryfowych B energia sprzedawana i dostarczana klientom przytagczonym do sieci
sredniego napiecia

zesp6t grup taryfowych C energia sprzedawana i dostarczana klientom przytgczonym do sieci
niskiego napiecia, z wytgczeniem odbiorcow zuzywajacych energie
elektryczna na potrzeby gospodarstw domowych

zespot grup taryfowych G energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytagczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta w zakresie ustug kompleksowych kierowana jest do klientéw przytgczonych do sieci ENEA Operator Sp. z 0.0.
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W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B s3 rozliczane gtdwnie duze przedsiebiorstwa, dziatajgce m.in. w
branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej, przetwérstwa drewna, przetwodrstwa
metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup C rozliczane sg obiekty przytagczone do sieci
niskiego napiecia nie bedace gospodarstwami domowymi, jak np. sklepy, punkty ustugowe, hotele oraz miasta i
gminy na potrzeby oswietlenia ulic. W zespole grup taryfowych G natomiast rozliczani sg odbiorcy zuzywajacy
energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi pomieszczen gospodarczych.

Z reguty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy energii (bez
ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytagczonymi do sieci operatorow systemow
dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator, s3 najczesciej zawierane na czas okreslony wynoszgcy 12 miesiecy,
przy czym w przypadku uzgodnienia cen na dalszy okres, to okres obowigzywania umowy zostaje przedtuzony.
Okres wypowiedzenia w umowach kompleksowych zawartych na czas nieokreslony najczesciej ustalany jest na
jeden miesigc (okoto 2,2 min umdw), rzadziej na dwa, trzy lub sze$¢ miesiecy (okoto 0,1 min uméw).

Sprzedaz pozostatym odbiorcom

ENEA S.A. uczestniczac w krajowym obrocie energig elektryczng realizuje rowniez sprzedaz energii elektrycznej
na rynku hurtowym, w tym m.in. w ramach Towarowej Gietdy Energii, oraz innym przedsiebiorstwom obrotu.
Wolumen hurtowej sprzedazy energii wynika przede wszystkim z naszych dziatan zmierzajacych do
zoptymalizowania (w kazdej godzinie doby handlowej) kosztéw pokrycia prognozowanego zapotrzebowania
klientéw Spétki na energie elektryczng, przy réwnoczesnym ograniczeniu ryzyka ekspozycji Spétki na rynku
bilansujgcym.

Sprzedaz w ujeciu liczcbowym i wartosciowym

W | pétroczu 2009 roku prawie we wszystkich zespotach grup taryfowych wystgpit spadek sprzedazy energii w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost sprzedazy o 1,8 % wystgpit wytgcznie w zespole
grup taryfowych G. Najwiekszy spadek sprzedazy odnotowano w zespole grup taryfowych A. Sprzedaz w tej
grupie w | potroczu 2009 roku wyniosta 76,5% sprzedazy w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Poréwnanie wielkosci sprzedazy energii elektrycznej w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych ksztattuje sie
nastepujgco:

. Sprzedaz energii elektrycznej [MWh]
Wyszczegdlnienie

2008 | pétrocze 2008 | potrocze 2009 Dynamika [%]
|2 [ @B (32

Zespot grup taryfowych A 2262 937 1108 605 848 038 76,5
Zespot grup taryfowych B 7 188 358 3597958 3288 382 91,4
Zespot grup taryfowych C 3706 147 1906 100 1891947 99,3
Zespot grup taryfowych G 4295 743 2232 258 2272962 101,8

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom finalnym w | pdtroczu 2009 roku wzrosty
w poréwnaniu do | podfrocza 2008 roku o 38,2%. Przyrosty byty zauwazalne w kazdym z zespotdéw grup
taryfowych. Pordwnanie wielkosci przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych
ksztattuje sie nastepujgco:
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L Przychody ze sprzedazy energii elektryczne;j [tys. zi]
Wyszczegodlnienie

2008 | pétrocze 2008 | pétrocze 2009 Dynamika [%]
w2 [ @B 32

Zespot grup taryfowych A 395 393,4 188 128,7 207 141,9 110,1
Zespot grup taryfowych B 1354585,5 649 274,7 895 865,5 138,0
Zespot grup taryfowych C 725 694,5 348 902,9 573 802,4 164,5
Zespot grup taryfowych G 796 436,5 395212,0 508 391,2 128,6

2.3. Rynki zaopatrzenia

Zakup energii od Elektrowni Kozienice

Po wejsciu Elektrowni Kozienice w sktad Grupy, 88% energii elektrycznej, z wyjatkiem energii elektrycznej
sprzedawanej na rynku bilansujacym, rezerw mocy w ramach regulacyjnych ustug systemowych oraz znikomych
ilosci sprzedawanych lokalnym odbiorcom koricowym, jest przez Elektrownie sprzedawana ENEA S.A.

taczna osiggalna moc wytwadrcza energii elektrycznej w Grupie wynosi 2.936 MW, z czego 2.880 MW przypada
na Elektrownie Kozienice, a 56 MW przypada na 20 elektrowni wodnych wchodzgcych w sktad Grupy.
Techniczny potencjat wytworczy Elektrowni Kozienice wynosi 14,1 TWh netto (15,0 TWh brutto) rocznie.
W latach 2005-2008 Elektrownia wytworzyta odpowiednio 11,4, 12,5, 11,6, 10,9 TWh energii elektrycznej
netto (odpowiednio 12,1, 13,2, 12,4 oraz 11,8 TWh brutto). Elektrownia Kozienice w | pdétroczu 2008 r.
wyprodukowata blisko 5,4 TWh netto (tj.: 5,8 TWh brutto). Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i sprawnosci
mocy wytworczych Elektrowni Kozienice oraz poziomu planowanego przydziatu uprawnien do emisji dwutlenku
wegla na lata 2008-2012 (9,6 min ton rocznie), Elektrownia Kozienice moze obecnie wytwarzac bez koniecznosci
zakupu dodatkowych uprawnien jedynie okoto 11 TWh brutto rocznie.

Zakup energii na rynku hurtowym

ENEA S.A. dokonuje zakupu pozostatej ilosci energii elektrycznej przede wszystkim na podstawie umow
dwustronnych (z wytwdrcami, przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), a takze poprzez zawieranie
transakcji zakupow na Towarowe]j Gietdzie Energii oraz poprzez zakup energii na rynku bilansujgcym. Ponadto
ENEA prowadzac obrdt energig elektryczng zawiera na poszczegdlnych segmentach rynku transakcje o
charakterze arbitrazowym.

Zakup ustug przesytowych od PSE Operator

W roku 2008 ENEA Operator Sp. z o.0. dokonata zakupu ustug przesytowych od PSE Operator Sp. z o.o.
stanowigcego 11,5% przychodéw ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej ENEA. PSE Operator nie jest
podmiotem powigzanym w stosunku do ENEA S.A.

Zaopatrzenie w wegiel

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez
podstawowe aktywa wytworcze Emitenta, tj. Elektrownie Kozienice (sytuacja u innych wiodgcych firm
energetycznych w Polsce wyglada analogicznie). W 2008 r. koszty wegla stanowity okoto 53% a w | pdtroczu
2009 r. okoto 56 % kosztédw operacyjnych.

W zakresie dostaw wegla podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta uzaleznione sg od Lubelskiego Wegla
,Bogdanka” S.A., Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. oraz Kompani
Weglowej S.A. Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spétki nalezgce do Skarbu
Panstwa, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym.

Gtéwnym dostawcg wegla kamiennego do Elektrowni jest Lubelski Wegiel ,,Bogdanka”, ktory w 2007 i 2008 roku
dostarczyt w przyblizeniu po 2,8 min ton, a w | pétroczu 2009 r. w przyblizeniu 1 ml ton, co stanowi odpowiednio
ponad 57%, 54% i 46% tego surowca w ujeciu ilosciowym. Gtéwng przyczyng dla wyboru Lubelskiego Wegla
Bogdanka S.A. jako gtdwnego dostawcy jest jego niedaleka odlegto$é od Elektrowni wynoszgca okoto 100 km,
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podczas gdy wiekszo$¢ polskich kopalni zlokalizowana jest na terenie Grnego Slaska w odlegtoéci okoto 300 km.
Wegiel z kopalni Bogdanka charakteryzuje sie wysokg zawartoscig siarki, a jego samodzielne spalanie
powodowatoby, z uwagi na obecng wydajnos¢ instalacji odsiarczania w Elektrowni Kozienice, przekroczenie
dopuszczalnych norm emisji siarki. Z tego powodu, a takze w celu dywersyfikacji dostaw, Elektrownia zawarta
umowy na dostawe wegla kamiennego z dostawcami z Gérnego Slaska, tj. z Katowickim Holdingiem Weglowym
S.A., Jastrzebska Spétkg Weglowa S.A. oraz Kompanig Weglowg S.A. Z wszystkimi ww. ( oprdocz Kompanii
Weglowej S.A. ) dostawcami Elektrownia ma zawarte umowy ramowe na dostawy wegla, w ramach, ktdrych
kazdego roku ustalane sg ceny oraz ilo$¢ dostarczanego wegla. Ponadto w celu dywersyfikacji dostaw oraz
otwarcia importu w 2008 r. zostata zawarta umowa na dostawy wegla z SUEK Polska Sp. z o0.0. z faktycznym
okresem realizacji w | kwartale 2009 roku.

Transport wegla

Podstawowym $rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice,
jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest realizowanych przez
panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w Polsce.

2.4. Informacje o zawartych umowach

2.4.1. Umowy znaczgce dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

Ponizej przedstawione zostaty istotne umowy zawarte przez naszg Grupe, tj. umowy, ktdrych zamieszczenie jest
w ocenie Spotki uzasadnione ze wzgledu na znaczenie tych umow dla prowadzonej przez nas dziatalnosci. Za
wyjatkiem umdw o sSwiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej zawartych z PSE Operator oraz umowy na
wykonanie ustugi przewozu wegla zawartej z PKP Cargo nie jesteSmy uzaleznieni od innych umoéw
przemystowych, handlowych lub finansowych. W przypadku rozwigzania umoéw z PSE Operator bedziemy
zmuszeni do zawarcia umow o Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej na nowych warunkach,
natomiast w przypadku rozwigzania umowy z PKP Cargo, ktdry jest najwiekszym przewoznikiem kolejowym w
Polsce, mozemy mie¢ trudnosci z zapewnieniem ciggtosci dostaw wegla do Elektrowni Kozienice. Wszystkie
umowy opisane w niniejszym punkcie zostaty zawarte w toku normalnej dziatalnosci.

Umowy na dostawy wegla kamiennego

Umowa sprzedazy wegla energetycznego z dnia 8 stycznia 2009 r. zawarta pomiedzy Elektrowniq Kozienice, a
Kompanig Weglowg S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad dostaw wegla energetycznego na rzecz Elektrowni Kozienice przez
kopalnie/zaktady gbérnicze nalezgce do Kompanii Weglowej S.A., w szczegblnosci terminéw dostaw,
podstawowych ilosci i parametréw jakosciowych wegla. Umowa okresla rowniez szczegdétowe warunki dostaw i
odbioru wegla, sposdb obliczania ceny, tryb i zasady obiegu dokumentéw, zasady pomiaru wegla, rozliczen
ilosciowych i jakosciowych oraz graniczne parametry jakosci dostarczanego wegla dla kazdej z kopalri/zaktadow
gbrniczych nalezgcych do Kompanii Weglowej S.A. i kazdej klasy zbytu. Warto$s¢ Umowy wg ostatnio
podpisanego Aneksu (nr 2) wynosi 139.559.300,00 zt netto.

Umowa Wieloletnia z dnia 08.01.2009r. nr UW/KHW/01/09, zawarta miedzy Elektrowniqg ,KOZIENICE” S.A., a
Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ramowych zasad wieloletnich dostaw wegla energetycznego na rzecz
Elektrowni Kozienice przez Katowicki Holding Weglowy S.A., w szczegdlnosci terminéw dostaw, podstawowych
ilosci i parametrow jakosciowych wegla. Ceny, szczegétowe wielkosci dostaw oraz szczegétowe warunki dostaw
i odbioru (w tym: tryb i zasady obiegu dokumentdw, zasady oznaczania ilosci wegla, zasady dokonywania jego
pomiaru, tryb postepowania reklamacyjnego) negocjowane s3 kazdorazowo przy podpisywaniu umow
rocznych. Sposéb wyliczenia ceny wegla do celéw energetycznych, w zaleznosci od jego wartosci opatowej,
zostat ustalony w umowie. W przypadku znaczacych zmian cen wegla, zasad ustalania cen dla wytwdércéw
energii lub innych istotnych czynnikdw majgcych wptyw na poziom cen wegla, ceny wegla okreslone w umowie
mogg podlegac renegocjacji. Umowa przewiduje kary umowne za dostarczenie wegla o parametrach gorszych
od parametréw granicznych okreslonych w umowach rocznych oraz za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci
wegla okreslonej w harmonogramie dostaw. Umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2013 r. Kazda ze stron
moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem rocznego okresu wypowiedzenia, ktérego poczatek przypada na
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pierwszy dzien kwartatu. O zawarciu przedmiotowej umowy Spétka informowata raportem biezgcym nr 2/2009
z dnia 9 stycznia 2009 r.

2.4.2 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi
Spoétki Grupy Kapitatowej objete konsolidacjg zawierajg transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

a) Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej, objete konsolidacjg — transakcje te sg eliminowane na etapie
konsolidacji;

b) Transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na trzy kategorie:

- wynikajace z zawartych umow o prace z Cztonkami Zarzgdu Jednostki Dominujgcej oraz dotyczgce powotania
na Cztonkéw Rad Nadzorczych,

- dotyczace udzielonych pozyczek z ZFSS dla Cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkéw Rady
Nadzorczej, bedgcych pracownikami ENEA S.A.,

- wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

Transakcje z cztonkami Wtadz Grupy

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
551 527 - -

= = 74 171

Wynagrodzenia z tytutu umowy o prace

Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow zarzadzajacych lub nadzorujgcych

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji

w radach nadzorczych jednostek zaleznych 159 81 ) )

Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
Swiadczen pracowniczych w tym: (ulgowa 28 64 - -
odptatnosé za energie elektryczng)

N ) S B 7) N

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokosci wynagrodzen podlegajg przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu oséb kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (spotki
z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrodzenie miesieczne
nie moze przekroczy¢ szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego. Wysoko$¢ nagrody rocznej nie moze przekroczyé trzykrotnosci ich przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w roku poprzedzajacym przyznanie nagrody.

Inne transakcje, wynikajagce z umdw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostkg Dominujacg,
a Cztonkami Wtadz jednostki dotyczg wytgcznie wykorzystania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A.

Grupa zawiera rowniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowej oraz
podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Przedmiotem tych transakcji sg gtdwnie:
zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw pochodzenia energii w
zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej i
dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotu zaleznego od Skarbu Panstwa, sprzedaz energii elektrycznej,
ustugi dystrybucyjnej, przytgczenia do sieci i pozostatych powigzanych ztym optat, ktérg Grupa realizuje
zarowno dla organdw administracji panstwowej, samorzagdowej (sprzedaz odbiorcom koricowym) jak i spotek
zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna — odbiorcom koricowym).

Transakcje te przeprowadzane s3 na zasadach rynkowych a warunki nie odbiegajg od stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od
Skarbu Panstwa.
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Zestawienie istotnych transakcji pomiedzy ENEA S.A., a podmiotami powigzanymi w | pdtroczu 2009 r zawiera
ponizsza tabela. Dla wyrdznienia istotnych transakcji pomiedzy spdétka a podmiotami powigzanymi przyjeto
kryterium wartosci netto umowy zawartej lub zrealizowanej w | pétroczu 2009 r. Wartos¢ progowa umowy
zostata okreslona na kwote 1 min ztotych netto.

Kontrahent — nazwa spotki

LP- zaleznej

1. ENEA Operator Sp. z 0.0.

2. ENEA Operator Sp. z 0.0.

3. ENEA Operator Sp. z 0.0.

4. ENEA Operator SP. z 0.0.

5. Eneos Sp. z 0.0.

6. Eneos Sp. z 0.0.

7. Eneos Sp. z 0.0.

8. Eneos Sp. z 0.0.

9. Elektrownia , Kozienice” S.A.

Data zawarcia

umowy

30.06.2007

19.12.2008

02.04.2009

10.02.2009

01.01.2009

12.02.2009

04.03.2009

26.06.2009

04.03.2009

Przedmiot umowy

Okreslenie zasad i warunkéw Swiadczenie
ustug dystrybucji energii elektrycznej przez
ENEA Operator Sp. z 0.0. na rzecz ENEA S.A.
Strony umowy przedtuzajg okres jej
obowigzywania aneksami. W okresie |
pdétrocza 2009 roku zawarto 3 aneksy, na
podstawie ktérych przedtuzono jej
obowigzywanie do korica 2009 roku oraz
ustalono stosowne preliminarze ptatnosci,
m.in. od stycznia do 30 czerwca 2009 roku.
taczna wartos¢ umowy w tym czasie
wyniosta 1.077.432,18 tys zt. Opisana
umowa i jeden z istotnych anekséw do niej
byty przedmiotem raportu biezacego nr
23/2009 z dnia 26.03.2009 roku.

Sprzedazy energii elektrycznej na 2009 rok
przez ENEA SA na rzecz ENEA Operator Sp. z
0.0.

Do umowy podpisano w | pétroczu 2 aneksy,
ktére w sposdéb znaczacy nie wptynety na jej
tres¢. W okresie do 30 czerwca 2009 roku
faczna warto$¢ umowy wyniosta 161.093,50
tys zt.

Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie
obstugi klientéw na rzecz ENEA SA

Kompleksowa umowa utrzymania i
konserwacji elementéw oswietleniowych

Wykonanie ustugi oswietleniowej na
urzadzeniach oswietlenia drogowego
znajdujacych sie na stanie majatkowym
ENEA S.A. na terenie Miasta Poznania.

Realizacja unowoczesnienia systemu
oswietlenia drogowego stanowigcego
majatek ENEA S.A. na terenie Miasta i Gminy
Kruszwica

Dzierzawa kompletu urzadzen
oswietleniowych stuzgcych do poprawy
jakosci i efektywnosci oswietlenia
drogowego i ulicznego na terenie Miasta
Stargard Szczecinski Il etap

Realizacja unowoczesnienia systemu
oswietlenia drogowego stanowigcego
majatek ENEA S.A. na terenie Miasta i Gminy
Sroda Wielkopolska

Ramowa umowa sprzedazy energii
elektrycznej — opisana szerzej w raporcie
biezgcym nr 20/2009 z dn. 05.03.2009

Wartosc
umowy netto
[w tys.zt]

1077 432,18

161 093,50

4 952,00 -
$rednio /
miesigcznie

5000 EURO

5060,16

1198,00

1 027,00

2 630,00

190 000,00
szacunkowa
wartosc¢ na rok
2009

15



2.4.3. Zaciaggniete i wypowiedziane umowy kredytéw i pozyczek

ENEA S.A. w | potroczu 2009 roku. posiadata piec¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK
S.A. i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytéw obrotowych na dziert 30.06.2009. wynosit 105.265 tys. zt,

Stan kredytéw na dziert 30.06.2009 r. przedstawia ponizsza tabela.

Zadtuzenie
Koszty z tytutu kredytéw Data Data
kredytu ) CELC . ; Okres sptaty
[w tys. z1] 30.06.2009 poczatkowa zakornczenia

tys. zt

Kwota
udzielo-nego
kredytu
[w tys. zt]

Kredytobiorca

Kredyty obrotowe zaciggnigte przez ENEA S.A. w | pétroczu 2009 roku.

5 lat od
momentu
1 PKO BP S.A. 50 000,00 0,00 0,00 2006.04.25 X pierwszego
wykorzystani
a kredytu
2 Bank Pekso S.A. 10 000,00 0,00 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17
3 AT S T 40 000,00 0,00 0,00 2007.04.12 2011.11.17 2011.11.17
WBK S.A.
RAZEM 0,00 0,00

2.4.4. Udzielone pozyczki
W okresie od 01.01.2009 r do 30.06.2009 r. ENEA S.A. nie udzielata pozyczek.

2.4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje
W | pétroczu 2009 roku ENEA S.A. nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji.

taczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 30.06.2009r.
wynosita 219 tys. zt.

Wéréd udzielonych poreczen i gwarancji nie wystepujg tzw. ,gwarancje i poreczenia zagrozone”. Udzielone
przez ENEA S.A. poreczenia i gwarancje mieszczg sie w limitach okreslonych w art. 33 ust. 1 ustawy z dnia 8
maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne”
(Dz.U. z 2003r. Nr 174, poz.1689 ze zm.)

Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 30.06.2009r. przedstawia ponizsza tabela.

Data Data Podmiot, za ktéry | Podmiot, na rzecz Kwota Realne
udzielenia obowigzywania udzielono ktérego udzielono poreczenia/ zadtuzenie na

poreczenia/ | poreczenia/ poreczenia/ poreczenia/ Numer umowy gwarancji 30.06.2009r.

gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji [w tys. zt]

1  Celem spetnienia ustawowego warunku dla uzyskania licencji na prowadzenie zarobkowej dziatalnosci transportowej

Wydziat

EP Zaktad Gospodarki Oswiadczenie 219tys. 2t
26-08-2003 31-08-2017 Transportu  Sp.  Komunalneji Poreczyciela z
z0.0. Mieszkaniowejw  dnia 02.09.2003 49 tys. EUR*
Poznaniu
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Inne zobowigzania warunkowe udzielone przez ENEA S.A. na dzieri 30 czerwca 2009r.

. . . Podmiot na rzecz ktérego udzielono Wartosé¢ . . . .
Rodzaj zobowigzania . > . . Okres obowigzywania zabezpieczenia
zabezpieczenie zabezpieczenia

Zabezpieczenie wierzytelnosci PSE
1.  Weksel In blanco Operator S.A. z tytutu rozliczen 15.000 tys. zt Bezterminowo
ptatnosci ze energie

*Sredni kurs EUR na 30.06.2009 r. wynosit 4,5081 tabela NBP kurséw $rednich na dziers 30.06.2009r.

Inne zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej ENEA zostaty opisane w skroconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 28.

2.5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA

2.5.1. Krétkie omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym

2.5.1.1. Wyniki finansowe

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat

Dynamika Zmiana

Rachunek zyskow i strat w tys. zt | pétr. 2008 1 p6tr. 2009 |1 p6tr.2009/ 1 | | pétr. 2009-1

poétr. 2008 potr. 2008
Przychody ze sprzedazy 3153 278 3718 657 117,9% 565 379
Podatek akcyzowy -114 692 -126 731 110,5% -12 039
Przychody ze sprzedazy netto 3 038 586 3591926 118,2% 553 340
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy -2929918 -3 159 555 107,8% -229 637
Pozostate przychody operacyjne 40 709 37510 92,1% -3199
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow 2250 1157 - 3407
trwatych
Odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow ) 7517 « 7517
trwatych
Pozostate koszty operacyjne -51 287 -39 593 77,2% 11 694
Zysk (strata) operacyjny 95 840 423 928 442,3% 328 088
Koszty finansowe -16 214 -24 652 152,0% -8 438
Przychody finansowe 41633 84 292 202,5% 42 659
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych wycenianych metodg praw -428 8769 X 9197
wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 831 492 337 407,5% 371506
Podatek dochodowy -29 870 -100 431 336,2% -70 561
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 90 961 391 906 430,9% 300 945

Przychody ze sprzedazy netto Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 3.591.926 tys. zt, co w stosunku do |
potrocza 2008 roku, stanowi wzrost o 553.340 tys. zt, a wiec o 18,2%. Zamieszczone ponizej zestawienie
obrazuje warto$¢ i strukture przychodéw ze sprzedazy, jakie zostaty osiggniete w pierwszych pétroczach,
kolejno lat 2008 i 2009.
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Dynamika

| p6tr. 2008 | pétr. 2009 ]

Wyszczegélnienie 1 p6tr.2009/ |

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1726342 56,8 2275288 63,3 131,8%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1166 047 38,3 1140915 31,8 97,8%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 102 719 3,4 90 617 2,5 88,2%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 19 769 0,7 31785 0,9 160,8%
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 18 596 0,6 27 034 0,8 145,4%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 5113 26 287 514,1%

Razem przychody ze sprzedazy netto 3 038 586 mm 100,0 118,2%

Na przychody Grupy sktadajg sie gtéwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktdére stanowig odpowiednio 63,3% i 31,8% przychoddow ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty w | potroczu 2009 roku 2.275.288 tys. zt i wzrosty w
stosunku do ubiegtego roku o 31,8%. Wynika to gtéwnie ze wzrostu sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej
odbiorcom koricowym o 47,2% w ENEA S.A. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w | pétroczu 2009,
uksztattowaty sie na poziomie 1.140.915 tys. zt i ulegly zmniejszeniu w porédwnaniu do roku poprzedniego o
2,2%. Spadek ten byt spowodowany zmniejszeniem ilosci dostarczonej energii elektrycznej o 2,9%.

Na obnizenie przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw o 11,8% wptyneto gtéwnie obnizenie sprzedazy
zewnetrznej w spotce BHU i IT Serwis, co spowodowane jest dekoniunkturg na rynku i spadkiem inwestycji w
gospodarce krajowej.

Na poziom przychoddéw ze sprzedazy w | pétroczu 2009, wptywa rekompensata kosztow osieroconych, ktora
wyniosta 27.034 tys. zt i wynika z uwzglednienia rozpoznanych rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych
(réznica pomiedzy zaliczkami na poczet kosztdw osieroconych, a szacowang korektg roczng kosztéw
osieroconych) przez Elektrownie Kozienice w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umowy KDT z dniem 1
kwietnia 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy energii cieplnej w | potroczu 2009, uksztattowaty sie na poziomie 26.287 tys. zt i
stanowity zaledwie 0,7% przychoddw ze sprzedazy. Bardzo znaczny wzrost tych przychodéw w pordwnaniu z |
potroczem 2008, wynika gtdwnie z uwzglednienia przychoddw spétek PEC Oborniki i MEC Pita, ktorych udziaty
ENEA S.A. nabyta w Il p6troczu 2008 roku.

W | p6troczu 2009 taczne koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy wyniosty 3.159.555 tys. zt i wzrosty o 7,8%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos¢ i strukture kosztow uzyskania przychodéw ze sprzedazy,
jakie zostaty osiggniete w | pétroczu 2009.

o I pétr. 2008 I pétr. 2009 Bynamikall
Wyszczegdlnienie p6ir.2009 /I
[w tys. zi] % [w tys. zi] % péir. 2008
Amortyzacja 322270 11,0 318 921 10,1 99,0
Koszty swiadczen pracowniczych 505 240 17,3 386 920 12,3 76,6
Zuzycie matenafoyv i surowcéw oraz wartosé 646 540 2.1 712 335 225 110,2
sprzedanych towarow
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 871203 29,7 1179001 37,3 135,3
Ustugi przesytowe 381911 13,0 333481 10,6 87,3
Inne ustugi obce 122 865 4,2 142 272 4,5 115,8
Podatki i optaty 79 889 86 625 108,4

Razem koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2929918 100,0 3 159 555 100,0 107,8
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W kosztach Grupy Kapitatowej gtdwng pozycje stanowia koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatéw, surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towardw, ktdére stanowig odpowiednio 37,3% i 22,5%
kosztéw uzyskania przychodow.

Zakup energii na potrzeby sprzedazy wyniost w | pétroczu 2009 roku 1.179.001 tys. zt i zwiekszyt sie w
stosunku do roku ubiegtego o 35,3%, co wynika ze wzrostu $redniej ceny zakupu energii elektrycznej o 44,2%.

Wzrost zuzycia materiatdw, surowcow oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw w | pétroczu 2009 roku (dynamika
110,2%) wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow zuzycia wegla w Elektrowni Kozienice.

Koszty Swiadczen pracowniczych uksztattowaty sie w | potroczu 2009 roku na poziomie 386.920 tys. zt i
zmniejszyty sie o 118.320 tys. zt, co spowodowane jest gtdwnie zmniejszeniem rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych, w zwigzku z przeprowadzong wyceng aktuarialng. Ponadto w | pétroczu 2008 roku pozycja ta
uwzgledniata dodatkowo koszty swiadczen z tytutu ptatnosci w formie akcji dla uprawnionych pracownikéw
Grupy Kapitatowej.

W | pétroczu 2009, koszt ustug przesytowych zmniejszyt sie 0 12,7% i wynidst 333.481 tys. zt, co wynika przede
wszystkim ze spadku $redniej ceny przesytu energii elektrycznej z 54,90 zt/MWh w | pétroczu 2008 roku do
48,78 zt/MWh w | p6troczu 2009 roku.

Koszty ustug obcych wyniosty w | podtroczu 2009 roku 142.272 tys. zt i zwiekszyly sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 19.407 tys. zt, tj. 0 15,8%. Jest to spowodowane gtéwnie wzrostem tych
kosztéw w spdtce ENEA Operator, co wynika przede wszystkim ze wzrostu ustug zlecanych poza Grupe oraz ze
wzrostu kosztdw ubezpieczern majgtkowych ze wzgledu na zmiane sposobu rozliczenia tych kosztow.

Koszty podatkdéw i optat wzrosty w | pdétroczu 2009 roku o 8,4%, tj. o 6.736 tys. zt i wyniosty 86.625 tys. zt, co
wynika przede wszystkim ze wzrostu podatku od majgtku sieciowego w spotce ENEA Operator.

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa ENEA osiggneta zysk operacyjny wynoszacy 423.928 tys. zt, ktéry byt
wyzszy od wyniku osiggnietego w | pétroczu 2008, o 342,3%, tj. 0 328.088 tys. zt.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej wynidst w |
potroczu 2009 roku 492.337 tys. zt i byt wyzszy o0 371.506 tys. zt, tj. 0 307,5% niz w | pétroczu 2008 roku.

Zysk netto wypracowany przez Grupe w | pdtroczu 2009 roku wynidst 391.906 tys. zt i byt wyzszy od zysku
osiggnietego w | pétroczu 2008 roku o 300.945 tys. zt. Zwiekszenie zysku netto byto spowodowane przede
wszystkim wypracowaniem w | pétroczu 2009 roku wyzszego zysku na sprzedazy energii elektrycznej. Ponadto
na zysk netto wptyw miato osiggniecie wyzszych przychodéw finansowych z tytutu odsetek od posiadanych
przez ENEA S.A. srodkow pienieznych uzyskanych poprzez emisje nowych akgcji.

2.5.1.2. Sytuacja majgtkowa - struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Skonsolidowany Bilans

Dynamika Zmiana

Bilans aktywa w tys. zt 31 grudnia 30 czerwca 30.06.2009/ | 30.06.2009-
2008 2009 31.12.2008 31.12.2008

Aktywa trwate 8204 031 8183 265 99,7% -20 766

Rzeczowe aktywa trwate 7 944 815 7 891 008 99,3% -53 807
Uzytkowanie wieczyste gruntow 15321 15261 99,6% -60
Wartosci niematerialne 36 606 39 089 106,8% 2483
Nieruchomosci inwestycyjne 5034 4943 98,2% -91
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspotkontrolowanych wyceniane metoda praw 189 941 196 001 103,2% 6 060
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 965 34 450 384,3% 25 485

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

0,
przez wynik finansowy 1033 1125 108,9% 92
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2316 1388 59,9% -928

Aktywa obrotowe 3781 886 3992 844 105,6% 210958

Zapasy 270 044 344 533 127,6% 74 489
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 780 098 913 925 117,2% 133 827
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5538 9432 170,3% 3894
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 806 0 0,0% -4 806
,\;Avl;t:]\glgafli:jgcsiowe utrzymywane do terminu 100 741 72 809 72.3% 27932
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 1936 520 X 1936 520

wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 620 659 715 625 27,3% -1905 034

Dynamika |Zmiana
Bilans pasywa w tys. zt

31 grudnia 30 czerwca 30.06.2009/ | 30.06.2009-
2008 2009 31.12.2008 |31.12.2008
Razem kapitat wtasny m 9230 765 102,3% m

Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 100,0%

Akcje wtasne -17 396 -17 396 100,0% 0
rlfzii]tizllznr;adwyiki ceny emisyjnej nad wartoscig 3632 464 3632 464 100,0% 0
Kapitat zwigzany z ptatnosciami w formie akcji 1144336 1144336 100,0% 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych -1 099 16 794 X 17 893
Pozostate kapitaty -28 226 -28 226 100,0% 0
Zyski zatrzymane 3675078 3863 282 105,1% 188 204
Udziaty mniejszosci 31078 31493 101,3%

Zobowigzania dtugoterminowe 1518 009 1487077 98,0% -30932
Zobowigzania kréotkoterminowe 1443 655 1458 267 101,0% 14 612

Na dzien 30 czerwca 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA wynosita 12.176.109 tys. zt i
zwiekszyta sie 0 190.192 tys. zt, tj. 0 1,6% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

W pierwszym potroczu 2009 roku aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 3.992.844 tys. zt i wzrosty w
porownaniu do ubiegtego roku o 210.958 tys. zt (o 5,6%). Spowodowane jest to gtdwnie zwiekszeniem stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 133.827 tys. zt, co wynika ze wzrostu naleznosci za
energie elektryczng i ustugi dystrybucyjne w ENEA S.A.. Ponadto nastgpit wzrost zapaséw o 74.489 tys. zt, co
wynika przede wszystkim ze zwiekszenia zapaséw wegla w Elektrowni Kozienice.

Dominujgcym zrédtem finansowania majatku Grupy jest kapitat wtasny. Kapitat wtasny na koniec | pétrocza
2009 wynidst 9.230.765 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2008 roku (9.024.253 tys. zt) 0 206.512 tys. zt tj. o
2,3%. Wzrost kapitatu wtasnego wynika gtdéwnie ze wzrostu zyskéw zatrzymanych.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyniosta na dzien 30 czerwca 2009 roku
1.487.077 tys. zt i ulegta zmniejszeniu o 30.932 tys. zt tj. 0 2,0% w relacji do stanu na koniec 2008 roku. Wynika
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to gtéwnie ze spadku rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych, w zwigzku z przeprowadzong wyceng
aktuarialna.

Zobowigzania krotkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 1.458.267 tys. zt i zwiekszyty sie 0 14.612 tys. zt
(0 1,0%) w porownaniu do roku ubiegtego.

2.5.1.3. Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Dynamika | |Zmiana I potr.

Rachunek przeptywoéw pienieznych w tys. zt

I pétr. 2008 | | p6tr. 2009 | p6tr. 2009/1 2009
potr. 2008 -1 pétr. 2008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 443 673 331458 74,7% -112 215
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -393 377 -2 205 794 560,7% -1812 417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31 854 -30 698 96,4% 1156
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych 18 442 -1 905 034 X -1923 476

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

959 234 715 625 74,6% -243 609
sprawozdawczego

Stan srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na koniec | pétrocza 2009 roku wynidst 715.625 tys. zt i
byt nizszy 0 243.609 tys. zt od poziomu osiggnietego w | potroczu 2008 roku (959.234 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 331.458 tys. zt w | pdtroczu 2009 roku i sg nizsze o
112.215 tys. zt niz za | pétrocze 2008 roku (443.673 tys. zt). Spadek ten byt spowodowany przede wszystkim
wyptatg zobowigzan z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji w Elektrowni Kozienice oraz
zmniejszeniem rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 2.205.794 tys. zt za | pétrocze 2009 roku i zmienity sie
0 1.812.417 tys. zt w stosunku do | pétrocza 2008 roku, ktére wyniosty 393.377 tys. zt. Spowodowane to byto
zakupem w | pétroczu 2009 roku aktywdw finansowych na kwote 1.942.020 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty 30.698 tys. zt za | potrocze 2009 roku, tj. o 1.156 tys. zt
wiecej niz w pierwszym potroczu 2008 roku (-31 854 tys. zt).

2.5.1.4. Analiza wskaznikowa

Wyszczegoélnienie = =
| p6tr. 2008 | p6tr. 2009

WSKAZNIKI RENTOWNOSG I E—

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego

zysk (strata) brutto 1,7% 5,3%

kapitat wtasny

ROA - stopa zwrotu z aktywow

zysk (strata) operacyjny 1,0% 3,5%
aktywa catkowite

Rentownos¢ netto

zysk (strata) netto 3,0% 10,9%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc operacyjna

zysk (strata) operacyjny 3,2% 11,8%
przychody ze sprzedazy
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Rentownosc¢ EBITDA

zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 13.8% 20.7%
przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI PLYNNOSCI | STRUKTURY FINANSOWE! I

Wskaznik biezgcej ptynnosci

aktywa obrotowe 1,4 2,7
zobowigzania krdtkoterminowe

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi

kapitat wtasny 89,2% 112,8%
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia ogélnego

zobowigzania ogotem 29,7% 24,2%
aktywa catkowite

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI GOSPODARCZE) I

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach

sr.stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni 43,9 42,4
przychody ze sprzedazy

Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

Sr.stan zobowigzar z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 63,6 66,8
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

W | pdétroczu 2009 Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnig wartosc
wskaznikdéw rentownosci. Rentownosé EBITDA wyniosta 20,7% i jest wyzsza w pordwnaniu do wykonania |
pdtrocza 2008 roku (13,8%), co wynika z wypracowania wyzszego zysku operacyjnego.

Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe w | pétroczu 2009 wyniosta 10,9% i zwiekszyta sie w stosunku do
rentownosci uzyskanej w | pétroczu 2008 o 7,9 punktéw procentowych (3,0%), co jest konsekwencja
osiggniecia w okresie sprawozdawczym wyzszego zysku netto. Wynika to gtéwnie z wypracowania wiekszego
zysku na sprzedazy energii elektrycznej oraz osiggnieciem wyzszych przychodéw finansowych z tytutu odsetek
od posiadanych przez ENEA SA srodkéw pienieznych uzyskanych poprzez emisje nowych akgji.

Nastgpit rowniez wzrost efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami aktywnosci gospodarczej ROE i
ROA. Wskaznik ROE w | pétroczu 2008 wynidst 1,7% i ulegt zwiekszeniu do 5,3% w | potroczu 2009, co wynika z
osiggniecia wyzszego zysku przed opodatkowaniem w | pdétroczu 2009 niz w roku ubiegtym. Wskaznik ROA
zwiekszyt sie z 1,0% w | pdtroczu 2008 roku do 3,5% w | pétroczu 2009 roku, co jest konsekwencjg osiggniecia
wyzszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolnos¢ do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan, o czym
Swiadczy poziom wskaznika ptynnosci biezgcej, ktéry wynidst w | pétroczu 2009 roku 2,7. Jego poziom wynika z
wysokiego stanu aktywdéw finansowych posiadanych przez ENEA S.A. w zwigzku z uzyskanymi wptywami z
emisji nowych akgji.

Obliczony na dzier 30 czerwca 2009 roku wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie na poziomie 42 dni, czyli
na poziomie zblizonym do | pétrocza 2008 roku (44 dni). Natomiast cykl rotacji zobowigzan w | pétroczu 2009
roku osiggnat poziom 67 dni, a wiec o 3 dni wiecej niz w roku ubiegtym. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze utrzymano
prawidtowg relacje pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania regulowane sg po
uzyskaniu naleznosci), co z kolei korzystnie wptywa na ptynnosc¢ finansowg Grupy.

Wskazniki struktury finansowania majgtku wskazujg, iz Grupa Kapitatowa ENEA w stosunkowo niewielkim
stopniu korzysta z finansowania dtuznego. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na koniec | pdétrocza 2009
roku 24,2% (w | pétroczu 2008 roku 29,7%). Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi wyniost
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku 112,8% (w | pétroczu 2008 roku 89,2%).
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2.5.2. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na | pétrocze 2009 ani na rok 2009.

2.5.3. Zarzadzanie zasobami finansowymi

ENEA S.A. dysponuje srodkami finansowymi gwarantujgcymi obstuge wszystkich biezgcych i planowanych
wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig biezgcg oraz inwestycyjng. Saldo dostepnych srodkéw pienieznych
umozliwia elastyczne realizowanie biezgcych zobowigzan oraz planowanych inwestycji. Zarzadzanie ptynnoscia
Spotki koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym monitoringu rachunkéw
bankowych jak rowniez biezacej koncentracji srodkéw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spoétka
podejmuje dziatania zmierzajace do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu
regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie
lokat terminowych. Srodki pieniezne pochodzace z emisji zarzadzane sg przez wyspecjalizowana firme
zewnetrzng. Inwestowane sg w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty dtuzne emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, oraz depozyty bankowe.

ENEA S.A. na dzien 30.06.2009 roku posiadata pie¢ kredytow obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A. i
analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytéw obrotowych Grupy Kapitatowej ENEA na dziert 30.06.2009r..
wynosit 105.265 tys. zt,

ENEA S.A. w trakcie roku obrotowego nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezacej
dziatalnosci, w zwigzku z powyzszym nie poniosta kosztéw finansowych z tego tytutu. Spétka nie zaciggata
kredytéw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywdw trwatych lub przewtaszczenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Zabezpieczeniami kredytéw bankowych, ktére ENEA S.A. posiada s3: petnomocnictwa do rachunkéw biezgcych
w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezgce oraz oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

2.5.4. Informacja o instrumentach finansowych

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzgledniac zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie
z nieoczekiwanymi zmianami przeptywdw pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub
dziatalnosci operacyjnej.

W ENEA S.A. mozna zidentyfikowac nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedgcego
strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Gtéwne czynniki majgce wptyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spotki to:

- duza liczba drobnych odbiorcow wptywajgca na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu naleznosci,

- konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedgcym w trudnej sytuacji
finansowej,

- wymogi prawne regulujgce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku
ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie, z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientdw wymagajacych kredytowania
powyzej okreslonej kwoty.

Spoétka monituje na biezgco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z
roszczeniami prawnymi i dokonuje odpisdw aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowej — ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku
mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Polityka
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkéw finansowych niezbednych do
wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych
zrodet finansowania np. emisji papieréw dtuznych.
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Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na szczegétowej analizie sptywu naleznosci, biezgcym monitoringu
rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji sSrodkdw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétka
podejmuje dziatania zmierzajgce do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu
regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych.

3) ryzyko walutowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na zaciggniete przez Elektrownie
Kozienice kredyty walutowe. Informacja na temat wptywy ryzyka walutowego zostata zaprezentowana w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 w nocie 23.5. .

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw oraz
odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki
WIBOR. Informacja na temat wptywu ryzyka zmiany stép procentowych zostata zaprezentowana w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 w nocie 23.6.

Czesci ryzyk nie mozna unikngé, gdyz wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji
makroekonomicznych.

3. Opis perspektyw rozwoju oraz podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw,
m.in. prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych a zarazem
niekorzystnych odchylen od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci
zwigzanych z tymi czynnikami) mogg stanowié ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozgdanych wynikéw lub
rozwoju Grupy.

3.1. Regulacje prawne i taryfy

Osiggane przez nas wyniki z dziatalnosci sg zalezne od szeregu regulacji i decyzji organéw regulacyjnych. Na
chwile przekazania niniejszego sprawozdania mowa tutaj w szczegdlnosci o regulowanym zakresie ksztattowania
stawek opfat i zasad ich stosowania, wedtug ktérych mozemy prowadzi¢ rozliczenia z klientami za ustugi
dystrybucji energii elektrycznej oraz o regulowanym zakresie ksztattowania cen energii elektrycznej dla
odbiorcéw z grup taryfowych G zuzywajgcych energie na potrzeby gospodarstw domowych.

Nasza dziatalnos¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym szczegblnej regulacji prawnej. Na nasza sytuacje
majy wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym m.in. z zakresu ochrony
srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, ktérych nie jesteSmy w stanie
przewidzie¢, a ktore mogg skutkowaé zmiang warunkéw oraz brakiem spdéjnosci przepiséw, na podstawie
ktérych prowadzimy dziatalnosc.

Organem realizujgcym zadania w zakresie spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania
konkurencji w tym zakresie w Polsce jest Prezes URE. Do kluczowych kompetencji Prezesa URE nalezy
zatwierdzanie taryf i kontrola ich stosowania, a takze zwalnianie oraz cofanie zwolnien z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia, udzielanie i cofanie koncesji, wyznaczanie podmiotéw na operatoréow
systemow, uzgadnianie planéw rozwoju, nakfadanie kar pienieznych oraz kontrola wykonywania przez
przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkéw okreslonych w Prawie Energetycznym. Poza Prezesem URE réwniez
inne organy wykonujgc swoje kompetencje kontrolne i regulacyjne mogg wywierac¢ znaczgcy wptyw na naszg
dziatalnos¢. Nalezg do nich w szczegdlnosci Prezes UOKiK oraz Komisja Europejska. Kompetencje kontrolne i
regulacyjne Prezesa URE oraz innych organdéw umozliwiajg im wywieranie znaczgcego wptywu na naszg
dziatalnos¢, a w szczegélnosci na wysokos¢ osigganych przez nas przychoddéw. Zakres tych kompetencji moze
ulec w przysztosci zmianie, na skutek czego organy te, mogg uzyska¢ dodatkowe uprawnienia w zakresie
prowadzonej przez nas dziatalnosci. Decyzje podejmowane przez te organy mogg mie¢ istotny negatywny wptyw
na wysokosc¢ osigganych przez nas przychoddw.

Taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE, ktdre stosujemy w naszej dziatalnosci sg kalkulowane na podstawie
elementow, ktérych wysokos¢ charakteryzuje sie duzym stopniem uznaniowosci ze strony Prezesa URE.
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Jestesmy zobowigzani do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej gospodarstwom domowym oraz w zakresie dystrybucji energii dla odbiorcow przytgczonych do
naszej sieci dystrybucyjnej. Sposéb kalkulacji taryf, zgodnie z przepisami prawa, ma zapewniac przedsiebiorstwu
energetycznemu: (i) pokrycie planowanych na dany okres taryfowy kosztéw uznanych przez Prezesa URE za
uzasadnione; oraz (ii) uzyskanie okreSlonej marzy (w obrocie) lub zwrotu z kapitatu (w dystrybucji) przy
jednoczesnym zapewnieniu ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym wzrostem poziomem cen i stawek
optat. Niektére elementy kalkulacji taryf s3 wyliczane na podstawie przyjetych przez Prezesa URE modeli
ekonomicznych i innych zatozen, ktére nie uwzgledniajg rzeczywistych kosztow naszej dziatalnosci i wartosci
naszych aktywow wykazywanej w naszych sprawozdaniach finansowych. W konsekwencji elementy kalkulacji
taryfy sg przedmiotem, czesto dtugotrwatych, uzgodnien z Prezesem URE, ktére moga nie doprowadzi¢ do
osiggniecia zaktadanych przez nas przychoddw.

W praktyce taryfy sg zatwierdzane najczesciej na okres jednego roku. Dodatkowo Prezes URE wyznacza dtugosc
okresow regulacyjnych (od 3 do 5 lat), dla ktérych okresla modelowy poziom kosztéw uznanych za uzasadnione
w zakresie zwigzanym z dystrybucjg energii. W przypadku poniesienia w trakcie okresu regulacyjnego
dodatkowych kosztéw, ktére nie zostaty uwzglednione w modelu lub zostaty uwzglednione w nizszej wysokosci,
mamy ograniczone mozliwosci uwzglednienia takich kosztow w taryfie. W praktyce Prezes URE akceptuje
korekte taryfy tylko w przypadku znaczgcego wzrostu kosztéw z przyczyn od nas niezaleznych.

Ponadto, w przypadku braku zatwierdzenia nowej taryfy przez Prezesa URE po danym okresie taryfowym, co do
zasady jesteSmy zobowigzani do stosowania dotychczasowej taryfy, ktéra moze nie uwzglednia¢ zwiekszenia
kosztéw naszej dziatalnosci. Wystgpienie takiej sytuacji w przyszto$ci moze mie¢ negatywny wptyw na nasza
dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Do dnia 31 grudnia 2007 r. dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym byta objeta obowigzkiem przedstawiania taryf do zatwierdzania Prezesowi URE. W wyniku decyzji
Prezesa URE z dnia 14 maja 2008 r., jestesmy zwolnieni z obowigzku przedktadania do zatwierdzania Prezesowi
URE taryf dla energii elektrycznej z wytgczeniem taryfy dla odbiorcéw z grup taryfowych G przytagczonych do
sieci ENEA Operator Sp. z 0.0. Na chwile tworzenia sprawozdania sytuacja ta nie ulegta zmianie.

W dniu 2 stycznia 2009 r. Prezes URE zatwierdzit , Taryfe dla energii elektrycznej” ENEA S.A. dla odbiorcéw
zuzywajacych energie na potrzebe gospodarstw domowych, ktéra zaczeta obowigzywac od 17 stycznia 2009 r. i
jest wazna do dnia 31 grudnia 2009 r.

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe (zespoty grup
taryfowych A, B i C) w dniu 25 listopada 2008 r. Uchwatg nr 786/2008 Zarzad ENEA S.A. zatwierdzit , Taryfe dla
energii elektrycznej” dla zespotéw grup taryfowych A, B i C, obowigzujacg od 1 stycznia 2009 r. Zgodnie z
Uchwatg z dnia 27 kwietnia 2009 r. nr 266/2009 Zarzadu ENEA S.A. taryfa ta zostata zmieniona od 1 czerwca
2009 r. w zakresie cen energii elektrycznej.

3.2. Ceny hurtowe energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej uzaleznione sg od wielu czynnikéw, w tym m.in. cen paliw pierwotnych,
przydziatu uprawnief do emisji CO2. W ramach grupy kapitatowej nie jesteSmy w stanie w petni pokry¢
zapotrzebowania na energie elektryczng odbiorcow, do ktérych realizujemy sprzedaz detaliczng, energig
wyprodukowang we wiasnych zrddtach wytwarzania. Z uwagi na powyzsze jestesmy uzaleznieni w pewnym
stopniu od cen oferowanych na hurtowym rynku energii, co wptywa na realizowany przez nas poziom kosztow.
Dodatkowym czynnikiem ryzyka w tym zakresie jest znaczna trudnos$¢ prognozowania cen hurtowych w
przysztosci, zwigzana z niedojrzatoscig terminowego hurtowego rynku energii elektrycznej w Polsce. Wobec
powyzszego mamy ograniczone mozliwosci redukowania kosztéw zakupu energii w przypadku ewentualnego
gwattownego spadku cen na rynku detalicznym. Powyzsze czynniki mogg negatywnie wptywac na osiggane
przez Spotke wyniki finansowe oraz stabilizacje portfela klientow.

3.3. Dostawy i ceny wegla kamiennego oraz innych paliw

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez nasze podstawowe aktywa
wytwaércze, tj. Elektrownie Kozienice, jest wegiel kamienny. W 2008 roku koszty wegla stanowity okoto 53%, a w
| pétroczu 2009 r. okoto 56 % kosztéw operacyjnych Elektrowni. W zakresie dostaw wegla jesteSsmy uzaleznieni
od czterech dostawcéw: Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A., ktory dostarczyt nam w 2007 roku ponad 57%, w
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2008 r. 54%, a w | potroczu 2009 r. ponad 46% tego surowca w ujeciu ilosciowym, Katowickiego Holdingu
Weglowego S.A, Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Polski rynek dostaw wegla jest
wysoce zmonopolizowany przez spotki nalezace do Skarbu Panstwa, naszego gtéwnego akcjonariusza, ktére
kontrolujg zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym. Nie ma pewnosci, ze
obowigzujace w chwili obecnej umowy na dostawe wegla, ktére zawarliSmy z naszymi gtdwnymi dostawcami,
nie zostang rozwigzane, ani czy zostang przedtuzone po uptywie okresu ich obowigzywania. Ponadto zgodnie z
tymi umowami cena oraz ilos¢ dostarczanego wegla sg corocznie ustalane w drodze negocjacji. Nie ma
pewnosci, ze wynik takich negocjacji zawsze bedzie dla nas korzystny. Jezeli nie bedziemy w stanie zawrzeé
umow na dostawe wegla do Elektrowni Kozienice lub dostawy wegla zostang zawieszone lub przerwane z
innego powodu (np. w wyniku strajku pracownikéw kopaln), Elektrownia Kozienice moze zosta¢ zmuszona do
sprowadzania wegla z odleglejszych terendw po wyzszych cenach, wstrzymania lub ograniczenia wytwarzania
energii elektrycznej do czasu wznowienia dostaw wegla lub przystosowania swoich aktywow wytwoérczych do
wykorzystywania alternatywnych paliw, co moze spowodowa¢ wzrost ponoszonych przez nig kosztéw. Wzrost
kosztéw w Elektrowni Kozienice zostatby odzwierciedlony w cenach sprzedawanej przez nas energii elektrycznej,
co mogtoby spowodowac, ze nasze ceny statyby sie niekonkurencyjne w stosunku do cen energii elektrycznej
sprzedawanej przez naszych konkurentéw na rynku. Ponadto brak zdolnosci do utrzymywania zapaséw wegla
kamiennego na odpowiednim poziomie wymaganym przez prawo moze z kolei skutkowa¢ natozeniem na nas
kar administracyjnych w wysokosci do 15% naszych przychodéw z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim
roku podatkowym.

W styczniu 2008 roku Elektrownia rozpoczeta wytwarzanie energii, przy wspoétspalaniu biomasy jako paliwa.
Wspotspalanie biomasy jest dokonywane w osmiu blokach 200-225 MW. Jako biomasa sg uzywane, w
szczegoblnosci pelety z trocin, trociny oraz pelety ze stonecznika. Elektrownia posiada obecnie umowy z okoto
dwudziestoma dostawcami biomasy. W roku 2008 zuzycie biomasy wyniosto 98.657,2 ton. Na rok 2009
planowane jest wspodtspalenie 100.000 ton biomasy, natomiast w | pétroczu spalono 43 829,20 ton tego paliwa.

3.4. Obowiqzki w zakresie uzyskania swiadectw pochodzenia energii

Przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE swiadectw
pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (ii)
wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i
nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych.
llos¢ niezbednych do uzyskania i umorzenia $wiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawa i jest obliczana,
jako procentowy udziat energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom koncowym. Udziat ten bedzie rést w
kolejnych latach. Ponadto wzrasta¢ moze ilos¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorcom
koncowym. Posiadane przez nas zrédfa energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalajg jedynie w
niewielkim stopniu na wykonanie przez nas obowigzkéw w zakresie umorzenia Swiadectw pochodzenia. W
konsekwencji jesteSmy zmuszeni zaopatrywac sie w swiadectwa pochodzenia od 0séb trzecich lub wnosi¢ optaty
zastepcze, ktérych wysokos¢ corocznie sie zwieksza. Z uwagi na brak wystarczajgcego potencjatu zrédet
wytwarzajacych taky energie w Polsce, nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen swiadectw pochodzenia na rynku, co
moze skutkowaé znaczagcym wzrostem kosztéw naszej dziatalnosci. Nie ma pewnosci, ze zwiekszone ceny takich
Swiadectw lub wnoszone przez nas optaty zastepcze, bedg mogty zosta¢ w petni odzwierciedlone w cenie energii
elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koricowym. Jezeli nie bedziemy w stanie pozyska¢ odpowiedniej liczby
Swiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach lub jezeli warunki rynkowe uniemozliwia nam przeniesienie
na odbiorcéw koncowych wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w zwigzku z nabywaniem swiadectw
pochodzenia, moze to mie¢ negatywny wptyw na nasze przeptywy pieniezne oraz osiggane przez nas marze.

3.5. Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Nasza dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej jest uzalezniona od poziomu przydzielonych nam
uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy. Przydziat
uprawnien do emisji dwutlenku wegla jest dokonywany na podstawie wspdlnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Na drugi okres rozliczeniowy handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla (2008-
2012), Elektrowni Kozienice zostaty przyznane uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ilosci 9,6 min ton
rocznie, co stanowi spadek o 8,6% w stosunku do sredniorocznego przydziatu w okresie od 2005 do 2007 roku.
Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i sprawnosci mocy wytwodrczych Elektrowni Kozienice, ten poziom
uprawnien do emisji dwutlenku wegla odpowiada produkcji energii elektrycznej na poziomie okoto 11,0 TWh
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brutto rocznie, tj. 0 6,7% mniej niz energia elektryczna, ktorg Elektrownia Kozienice wytworzyta w 2008 roku.
Poczawszy od roku 2013 spodziewane jest catkowite zniesienie nieodptatnych przydziatéw uprawnien do emisji
dwutlenku wegla dla sektora energetycznego i zastgpienie ich systemem licytacji uprawnien do emisji. W
zwigzku z powyzszym koszty wytwarzania energii elektrycznej znaczgco wzrosng. Mozemy ponadto zostac
zmuszeni do ponoszenia innych niemozliwych do przewidzenia kosztéw w zwigzku z uprawnieniami do emisji
lub zmianami przepisdw prawa i wynikajgcych z nich wymagan w tym zakresie. Z uwagi na to mozemy by¢
zmuszeni do zmniejszenia ilosci wytwarzanej energii lub do zwiekszenia kosztéw produkcji, co moze miec
negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.6. Kontrakty dfugoterminowe

W latach ‘90 XX wieku wprowadzony zostat w Polsce system kontraktow dtugoterminowych (KDT), ktéry miat w
zatozeniu umozliwi¢ wytwdrcom energii elektrycznej pozyskanie finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia niezbednych w sektorze energetycznym inwestycji w aktywa wytwdrcze. W zwigzku z
postepujgcy liberalizacjg sektora energetycznego oraz zastrzezeniami zgtaszanymi przez Komisje Europejskg, w
2007 roku Polska wdrozyta program przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych poprzez
uchwalenie Ustawy o Rozwigzaniu KDT. Elektrownia Kozienice byta strong kontraktu dtugoterminowego, na
mocy ktérego sprzedawata okoto 40% wytwarzanej energii elektrycznej. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o
Rozwigzaniu KDT, kontrakt ten ulegt przedterminowemu rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r. W konsekwencji
energia elektryczna, ktéra dotychczas byta sprzedawana na podstawie kontraktu dtugoterminowego jest
sprzedawana na wolnym rynku, gdzie cena moze odbiega¢ od ceny dotychczas ustalonej w kontrakcie
dtugoterminowym. Na podstawie Ustawy o Rozwigzaniu KDT bedziemy mieli mozliwos¢ uzyskania rekompensat
na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych, tj. wydatkéw niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzedazy
wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu kontraktu dtugoterminowego, wynikajgcych z naktadéw poniesionych do dnia 1
maja 2004 r. na majgtek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Rekompensaty sg wyptacane w trakcie
roku w formie zaliczek, ktérych wysokos¢ moze podlegac korekcie na mocy decyzji Prezesa URE na warunkach
okreslonych w Ustawie o Rozwigzaniu KDT. W przypadku, jezeli réznica miedzy kwotg uzyskanych zaliczek za
dany rok oraz nalezng w danym roku kwotg kosztow osieroconych przekroczy 35% wdweczas naliczane sg
odsetki. tgczna wysokos¢ tych rekompensat, zdyskontowana na dzien 1 stycznia 2007 r., nie moze przekroczy¢
maksymalnej wysokosci tych kosztéw okreslonej w Ustawie o Rozwigzaniu KDT. Dla Elektrowni Kozienice
maksymalna wysoko$¢ kosztéw osieroconych zostata ustalona na kwote 623,6 mIn zt (wysoko$¢ ta zostata
okreslona dla okresu 2007-2014). Nie ma pewnosci jak bedzie sie ksztattowata cena energii w przysztosci i ze
rekompensaty, ktore otrzymamy w przysztosci w petni pokryjg nasze koszty osierocone, co moze mieé
negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

Ustawa o Rozwigzaniu KDT przyznaje ponadto Prezesowi URE uprawnienia do kontroli wielkosci sprzedazy
energii elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego, kosztéw zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego oraz $redniej ceny sprzedanej energii
elektrycznej w danym roku w stosunku do ceny rynkowej. W przypadku odchylenia sie wyzej wskazanych
parametréw od wielkosci granicznych okreslonych w ustawie istnieje ryzyko zwiekszenia przez Prezesa URE
kwoty korekty (w przypadku jej ujemnej wartosci) bgdz zmniejszenia kwoty korekty (w przypadku jej dodatniej
wartosci) w wysokosci do 25% kwoty kosztéw osieroconych okreslonych w Ustawie o Rozwigzaniu KDT ( infor-
macja w nocie 25).

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujmowane sg jako przychdd w rachunku zyskéw i strat w
okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty osierocone.

W dniu 5.08.20009r. Elektrownia otrzymata Decyzje Prezesa URE z dnia 31.07.2009r. o wysokosci korekty rocznej
(za rok 2008) kosztéw osieroconych na kwote — 89.537 tys. zt, ktdra jest zobowigzana zwrdci¢ Zarzadcy Rozliczen
S.A. do dnia 30.09.2009r. Elektrownia w dniu 19.08.2009 r. ztozyta odwotanie od powyzszej decyzji.

Przepisy Ustawy o Rozwigzaniu KDT majg na celu zapewnienie neutralnosci podatkowe] po stronie wytwodrcow
energii elektrycznej, w zwigzku z otrzymywaniem przez nich srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych. W mysl|
art. 42 ust. 1 Ustawy o Rozwigzaniu KDT, otrzymanie przez wytwaorce srodkéw finansowych na pokrycie kosztéw
osieroconych uznaje sie dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych za zwolniony z opodatkowania
zwrot wydatkédw zwigzanych z nabyciem albo wytworzeniem we witasnym zakresie srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej, od ktérych dokonuje sie
odpisow amortyzacyjnych. Zwolnienie od podatku przystuguje do okreslonego limitu, a nadwyzka ponad te
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kwote stanowi podlegajagcy opodatkowaniu przychdod wytworcy. Wskazac jednak nalezy, ze przepisy Ustawy o
Rozwigzaniu KDT dotyczace zagadnien podatkowych sg nieprecyzyjne i stwarzajg potencjalne pole do
rozbieznych interpretacji. Z tego wzgledu, do czasu ugruntowania praktyki organdéw podatkowych Ilub
wyjasnienia niejasnych przepisow przez Ministra Finanséw, zastosowanie wskazanych przepisow moze niesc
okreslone ryzyko interpretacyjne dla wytwdércow energii.

3.7. Wartos¢ regulacyjna aktywow

W zwigzku z pracami Zespotu, powotanego przez PTPiREE z udziatem przedstawicieli Prezesa URE,
wypracowano ujednolicone zasady wyznaczania wartosci majatku sieciowego dla potrzeb kalkulacji taryf
dystrybucyjnych. Zasady te, w postaci opracowania ,Metoda ustalania wartosci regulacyjnej aktywéw i zwrotu
zaangazowanego kapitatu” z dnia 19.11.2008r. zostaty zaakceptowane przez Zarzady Spotek Dystrybucyjnych
petnigcych role operatoréow systemodw dystrybucyjnych, poprzez stosowne uchwaty.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przekazat w/w opracowanie, jako oficjalny dokument, okreslajgcy nowe
zasady wyznaczania wielkosci zwrotu z kapitatu do kalkulacji przychodu regulowanego wraz z pismem z dnia 23
grudnia 2008r.

Na dzien 30 czerwca 2008r. ENEA Operator przeprowadzita test na utrate wartosci rzeczowych aktywow
trwatych. Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono na dziern 30 czerwca 2008r. utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych z dystrybucja.

Nowe zasady regulacyjne w zakresie wyznaczania zwrotu z kapitatu spowodowaty, ze doszto do zmian w
stosunku do zatozen przyjetych do przeprowadzonego na dzient 30 czerwca 2008 r. testu. Na dziern 31.12.2008r.
Spotka dokonata oszacowania wptywu zmian w otoczeniu regulacyjnym na jej wartos¢. Do analizy przyjeto
dostosowane do nowej sytuacji prognozy kosztéw operacyjnych, uwzgledniajgc podjete przez Zarzad dziatania
zmierzajace do zminimalizowania wptywu zmian regulacyjnych na wynik finansowy Spétki, a tym samym na jej
wartos¢. W wyniku przeprowadzonej analizy, nie stwierdzono na dzien 31 grudnia 2008 r. utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych Spotki.

3.8. Obstuga klientéw

Mozemy by¢ zobowigzani do zmian w organizacji obstugi klientéw w naszej Grupie, co moze skutkowac
koniecznoscig przeprowadzenia wewnetrznej reorganizacji w Grupie, ktéra moze spowodowaé zwiekszenie
kosztéw dziatalnosci oraz powstanie sporéw z pracownikami objetymi taka reorganizacja.

Obstuga klientéw w naszej Grupie jest prowadzona w zakresie odbiorcow kluczowych w ENEA S.A, zas w
pozostatym zakresie w ENEA Operator Sp. z 0.0. Fakt prowadzenia obstugi klientéw przez ENEA Operator budzi
watpliwosci Prezesa URE co do zgodnosci z przepisami Prawa Energetycznego. Zdaniem Prezesa URE operatorzy
systemow dystrybucyjnych nie mogg wykonywaé zadan witasciwych dla podmiotu zajmujgcego sie obrotem
energig elektryczng. W przypadku przedsiebiorstw zintegrowanych pionowo, zdaniem Prezesa URE, zasadne jest
utworzenie centrow kompleksowej obstugi klientéw. Jednakze, wobec powyzszego, centra takie nie mogg by¢
ulokowane w strukturach operatorow systemoéw dystrybucyjnych. W przypadku struktur powstatych w
rezultacie wydzielenia operatoréw systemow dystrybucyjnych optymalnym rozwigzaniem, zdaniem Prezesa
URE, jest ulokowanie czynnosci w zakresie obstugi klientow w podmiocie odrebnym od operatora systemu
dystrybucyjnego i spétki zajmujacej sie obrotem energig elektryczng. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci nie
zostaniemy zobowigzani na skutek decyzji Prezesa URE lub zmiany Ustawy Prawo Energetyczne do
wprowadzenia zmian w organizacji obstugi klientéw w naszej Grupie. Ewentualne zmiany w tym obszarze mogg
skutkowaé zwiekszeniem kosztéw dziatalnosci oraz powstaniem sporéw z pracownikami objetymi takg
reorganizacjg, ktédre moga spowodowacd zaktécenia w naszej dziatalnosci.

3.9. Proces wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele ryzyk zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, a nie opisanych wczesniej,
ktére mogg spowodowad naszg odpowiedzialnos$¢ lub prowadzi¢ do natozenia na nas kar.

Wytwarzanie, jak rowniez dystrybucja energii elektrycznej, wigze sie z niebezpieczenstwami, w szczegélnosci w
zwigzku z takimi czynnosciami, jak transport i roztadunek paliw, operowanie ciezkim sprzetem, dostarczanie
energii elektrycznej do systeméw przesytowych i dystrybucyjnych. Niebezpieczeristwa takie jak pozar, wybuchy i
awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko naszej dziatalnosci, ktére mogg wystgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku
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niezachowania procedur wewnetrznych, wad technologicznych, btedéw ludzkich czy zdarzen zewnetrznych.
Wystgpienie ktorychkolwiek z powyzszych niebezpieczenstw moze spowodowac uszkodzenia ciata lub $mier¢,
szkody lub zniszczenia mienia, zaktaddw lub sprzetu, zanieczyszczenia lub szkody w sSrodowisku, a takze przerwy
w dziatalnosci, co moze z kolei spowodowac naszg znaczgcg odpowiedzialnos¢ lub prowadzi¢ do natozenia na
nas kar.

3.10. Liberalizacja rynku sprzedazy energii elektrycznej

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej mozemy utraci¢ naszych dotychczasowych klientéow na rzecz
konkurencji w zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej oraz narastajgcg konkurencja.

W zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgcg konkurencjg w tym sektorze, ENEA S.A. jest
narazona na ryzyko utraty klientéw w zakresie obrotu energig elektryczng. Od dnia 1 lipca 2007 r. wszyscy
odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze inne przedsiebiorstwa energetyczne zaoferujg naszym klientom warunki korzystniejsze i w
efekcie przejmg ich, co moze doprowadzi¢ do spadku przychoddw.

Istnieje ryzyko, ze podejmowane przez Spotke aktywne dziatania zmierzajgce do sprzedazy energii klientom
przytgczonym do sieci innych Operatoréw niz ENEA Operator Sp. z 0.0. mogg nie zrownowazy¢ utraty klientow
na rzecz innych sprzedawcow.

3.11. Nabywanie energii od podmiotow zewnetrznych

Energia elektryczna wytwarzana przez Elektrownie Kozienice stanowi okoto 52% sprzedawanej przez nas energii
elektrycznej. Pozostatg czes¢ energii jestesmy zmuszeni nabywac od oséb trzecich. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze w sytuacjach nadwyzki popytu nad podazg nie bedziemy w stanie naby¢ energii po konkurencyjnych
cenach. Wigze sie to z makroekonomiczng prognozg wzrostu zuzycia energii elektrycznej przy jednoczesnym
niewystarczajgcym zwiekszaniu mocy wytwdrczych w Polsce, co w praktyce moze skutkowac¢ wzrostem ceny
energii elektrycznej. Sytuacja ta spowoduje, ze w poréwnaniu z wytwércami lub innymi grupami
energetycznymi posiadajgcymi wiekszy potencjat wytworczy nasza oferta moze by¢ mniej atrakcyjna. Moze to w
szczegoblnosci skutkowaé utratg odbiorcéw i rynkéw zbytu, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
poziom naszych przychodow.

3.12. Dominujgca pozycja na rynku lokalnym

Z uwagi na posiadang przez nas pozycje dominujacg na lokalnym rynku w zakresie S$wiadczenia ustug dystrybucji
podlegamy dodatkowym ograniczeniom prawnym oraz mozemy podlega¢ szczegdlnej kontroli organdw
antymonopolowych.

Posiadamy pozycje dominujagcg w zakresie swiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym rynku obejmujgcym
obszar poétnocno-zachodniej Polski. W tej sytuacji podejmowane przez nas czynnosci podlegajg kontroli polskich
i europejskich instytucji antymonopolowych (w tym Prezesa UOKiK oraz Komisji Europejskiej). Stwierdzenie
przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych bedzie skutkowac¢ wydaniem decyzji nakazujgcej
zaniechanie ich stosowania oraz moze spowodowac natozenie na nas kary pienieznej. Ponadto czynnosci
prawne bedace przejawem naduzywania pozycji dominujgcej bedg w catosci lub w odpowiedniej czesci
niewazne. Na dziern 30.06.2009 r. przeciwko ENEA Operator nie toczyto sie zadne postepowanie prowadzone
przez Prezesa UOKiK Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa UOKiK lub Komisje Europejskg mogg mieé
negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju

3.13. Koncesje

Wygasniecie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji moze ograniczy¢ lub uniemozliwié prowadzenie przez
nas podstawowe] dziatalnosci.

Prowadzona przez nas dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej, dystrybucji energii elektrycznej
oraz obrotu energig elektryczng wymaga uzyskania koncesji udzielanych przez Prezesa URE. Zgodnie z Prawem
Energetycznym, co do zasady koncesje sg udzielane na okres od 10 do 50 lat. W ramach naszej Grupy posiadamy
w szczegdlnosci nastepujgce koncesje: (i) ENEA posiada koncesje na obrét energia elektryczng wazng do konca
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2025 roku; (ii) EnergoPartner posiada koncesje na obrot energig elektryczng wazng do konca 2025 roku; (iii)
ENEA Operator posiada koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazng do potowy 2017 roku; (iv)
Elektrownia Kozienice posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do korica 2025 roku oraz na
obrot energig elektryczng wazng do konica 2012 roku; a (v) Elektrownie Wodne posiadajg koncesje na
wytwarzanie energii elektrycznej wazng do 30 marca 2011 r.

Prawo Energetyczne przyznaje Prezesowi URE kompetencje do cofniecia koncesji, w szczegdlnosci w przypadku
wydania prawomocnego orzeczenia zakazujgcego przedsiebiorcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej
koncesjg lub gdy przedsiebiorca trwale zaprzestat wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej koncesja.
Prezes URE ma réwniez prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej warunkéw w przypadku razgcego naruszenia
warunkéw okreslonych w koncesji lub innych warunkéw wykonywania dziatalnosci koncesjonowanej oraz w
przypadku, gdy przedsiebiorca koncesjonowany w wyznaczonym terminie nie doprowadzit do stanu zgodnego z
warunkami okreslonymi w koncesji lub z przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ koncesjonowang. Prezesowi URE
przystuguje takze prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej zakresu ze wzgledu na zagrozenie obronnosci i
bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczernstwa obywateli, a takze w razie ogtoszenia upadtosci przedsiebiorcy,
jego podziatu lub potgczenia z innym podmiotem.

Nie ma takze pewnosci, ze po uptywie okresu, na jaki koncesje zostaty udzielone bedziemy w stanie uzyskac
przedtuzenie okresu ich obowigzywania, ani tez co do warunkdw, na jakich koncesje zostang przedtuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji ograniczy, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi
nam prowadzenie dziatalnosci, co w rezultacie moze mieé istotny wptyw na nasza dziatalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.14. Transport wegla kamiennego
Jestesmy uzaleznieni od jednego przewoznika kolejowego w zakresie transportu wegla kamiennego.

Podstawowym srodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice,
jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest realizowanych przez
panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w Polsce. Potencjat przewozowy
pozostatych przewoznikdow jest w wielu przypadkach niewystarczajgcy do zaspokojenia naszych potrzeb w
zakresie transportu wegla. Nie ma pewnosci, ze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zaktécen w
dziatalnosci PKP Cargo lub w przypadku rozwigzania umowy z PKP Cargo, bedziemy w stanie zapewnié ciggtos¢
dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice, w wyniku czego, mozemy zosta¢ zmuszeni do choéby
przejsciowego ograniczenia produkcji energii elektrycznej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na nasze
przychody.

3.15. Realizacja strategii

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowa¢ naszej strategii rozwoju oraz planowanych naktadéw inwestycyjnych, z
uwagi na czynniki, ktore pozostajg poza naszg kontrolg.

Nasza strategia rozwoju przewiduje realizacje okreslonych celéow i obejmuje w szczegdlnosci podnoszenie
efektywnosci operacyjnej, zwiekszenie istniejgcych oraz pozyskanie nowych mocy wytwérczych, dalszg
integracje pionowa naszej dziatalnosci, inwestycje w odnawialne zrédta energii. Na realizacje naszej strategii ma
wpltyw szereg czynnikdéw, z ktérych wiekszos¢ jest od nas niezalezna, w szczegdlnosci decyzje naszego
wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panfstwa, dziatania podejmowane przez naszych konkurentéw
koniunktura na rynku oraz zmiany w obowigzujgcym prawie. Kluczowym aspektem realizacji strategii jest
koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas warunkach. Nie mamy pewnosci,
iz takie finansowanie bedzie dla nas dostepne. W konsekwencji mozemy zosta¢ zmuszeni do opdznienia
realizacji niektérych celéw strategicznych, jak réwniez ograniczenia lub rezygnacji z planowanych naktadéw
inwestycyjnych, co w rezultacie moze mieé istotny wptyw na nasza dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.16. Rezultat synergii

Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatowe mogg nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw.
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Planujemy przejg¢ pakiety kontrolne lub dokonac innych inwestycji kapitatowych w kilku spétkach dziatajacych
w sektorze elektroenergetycznym. Nie ma pewnosci, czy ze wzgledu na czynniki od nas niezalezne, w tym
konkurencje ze strony innych przedsiebiorstw energetycznych, nasze plany zostang zrealizowane. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkow rynkowych, jak réwniez od innych
czynnikdw pozostajacych poza naszg kontrolg i moze okazac sie, ze nie bedziemy w stanie prawidtowo
oszacowa¢ wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniki osiggane przez spétki, w ktore
zainwestujemy mogg okazac¢ sie gorsze od naszych poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowaé obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto w wyniku poczynionych
akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni do podjecia krokéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych
tych podmiotdw, integracji poszczegélnych obszaréw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i
pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne i nie
ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposdéb
lub czy zostang zrealizowane w ogdle. Procesy integracyjne w ramach poszczegdlnych spdtek mogg doprowadzi¢
rowniez do wystgpienia trwatych rdinic w stosowanych w Grupie procedurach lub do utraty istniejacych
klientéw czy partnerdw biznesowych. Niemoznos¢ efektywnego przeprowadzenia integracji przejmowanych
podmiotéw w wyniku zaistnienia opisanych powyzej zdarzen czy z jakiegokolwiek innego powodu, moze mieé
negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.17. Modernizacja aktywoéw wytworczych oraz wystqpienie sity wyzszej i awarie

Mozemy nie by¢ w stanie przeprowadzi¢ odpowiednich modernizacji naszych aktywdow wytwodrczych i
dystrybucyjnych, jak réwniez zakonczy¢ naszych inwestycji, z uwagi na zdarzenia pozostajgce poza naszg
kontrolg, w tym dziatania oséb trzecich.

Nasza dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej wymaga przeprowadzania statych,
regularnych remontéw, modernizacji, jak réwniez dokonywania nowych inwestycji w aktywa wytwodrcze i
dystrybucyjne. Takie przedsiewziecia sg obarczone istotnymi ryzykami. Ryzyka te dotyczg w szczegdlnosci
niekorzystnych warunkéw pogodowych, opdznien w realizacji prac budowlanych, remontowych i
modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztéw inwestycji, niewyptfacalnosci wykonawcéw lub
podwykonawcow, sporow pracowniczych u wykonawcéw lub podwykonawcow, niedoboru materiatow lub
sprzetu budowlanego, nieszczedliwych wypadkéw, nieprzewidzianych trudnosci technicznych lub braku
mozliwosci uzyskania wymaganych pozwolen. Wystgpienie ktéregokolwiek z tych ryzyk moze prowadzi¢ do
opdznien lub niemoznosci realizacji planédw modernizacji naszych aktywow dystrybucyjnych lub wytwdrczych,
co moze mieé negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Zdarzenia sity wyzszej lub inne awarie nalezgcej do nas lub do innych przedsiebiorstw energetycznych
infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywow wytwdrczych mogg prowadzi¢ do niedotrzymania przez nas
warunkdéw dostaw energii, naszej odpowiedzialnosci lub natozenia na nas kar administracyjnych.

Utrzymanie sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz naszej infrastruktury dystrybucyjnej ma kluczowe
znaczenie dla naszej dziatalnosci. Ponadto przepisy prawa nakfadajg na nas okreslone obowigzki w zakresie
utrzymania i naprawy istotnych elementéw naszej infrastruktury elektroenergetycznej. Ewentualna awaria
systemu energetycznego (w tym sieci przesytowych lub dystrybucyjnych, jak réwniez aktywow wytwodrczych
nalezgcych do oséb trzecich) lub naszej infrastruktury elektroenergetycznej moze, miedzy innymi, uniemozliwié
lub ograniczy¢ nabycie lub sprzedaz energii elektrycznej, ustug systemowych oraz swiadczenie ustug dystrybucji
energii elektrycznej. Nasza infrastruktura dystrybucyjna starzeje sie, pomimo jej okresowych modernizacji.
Ponad 50% naszych linii elektroenergetycznych oraz ponad 40% stacji elektroenergetycznych ma wiecej niz 30
lat, co powoduje, ze jesteSmy dodatkowo narazeni na ryzyko wystgpienia awarii. W przypadku ewentualnej
awarii infrastruktury dystrybucyjnej, spowodowanej jej obecnym stanem technicznym, problemami z tym
zwigzanymi lub dziataniem sity wyzszej, z uwagi na wynikajacy z przepiséw Prawa Energetycznego obowigzek
ENEA Operator do utrzymania oraz naprawy sieci dystrybucyjnej, moze powstaé¢ konieczno$¢ poniesienia
nieprzewidzianych znaczacych kosztow. Z taka sytuacjg mieliSmy do czynienia w kwietniu 2008 roku, kiedy w
wyniku dziatania sity wyzszej (duzych opaddéw wilgotnego $niegu) nastgpito wytaczenie linii przesytowych
nalezgcych do PSE-Operator i dystrybucyjnych nalezgcych do ENEA Operator zasilajagcych lewobrzezng czesé
Szczecina, w wyniku czego prawie caty Szczecin i jego okolice zostaty pozbawione energii elektrycznej na wiele
godzin.

Kluczowe znaczenie dla naszej dziatalnosci w zakresie wytwarzania ma zapewnienie ciggtosci dostaw energii
elektrycznej i regulacyjnych ustug systemowych (RUS), zgodnie z warunkami zawartych umow i
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zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza konieczno$¢ utrzymywania niskiej awaryjnosci urzadzen
wytwdrczych. Ze wzgledu na prawdopodobienstwo wystgpienia awarii urzadzen wytwodrczych, zwtaszcza tych,
ktére sg w czesci wyeksploatowane, istnieje ryzyko niedotrzymania warunkéw dostaw energii, co moze
skutkowaé znaczacymi kosztami napraw, karami umownymi oraz kosztami awaryjnych zakupdéw na rynku
bilansujgcym.

Awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywéw wytwdérczych mogg prowadzi¢ do powstania po naszej
stronie odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich, co w konsekwencji moze skutkowaé obowigzkiem wyptaty
znaczacych odszkodowan. Dodatkowo, ewentualne awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub wytwadrczej
mogg by¢ podstawg natozenia na nas kary przez Prezesa URE do wysokosci 15% naszego przychodu z
dziatalnosci koncesjonowane;.

3.18. Ubezpieczenie dziatalnosci
Zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia mogg nie pokry¢ strat poniesionych w zwigzku z naszg dziatalnoscig.

Nasza dziatalnos¢ wigze sie z wieloma ryzykami. Miedzy innymi, awarie systemu elektroenergetycznego moga
uniemozliwi¢ nam sprzedaz energii elektrycznej lub rodzié¢ koniecznosé poniesienia nieprzewidzianych kosztow
w celu naprawy infrastruktury dystrybucyjnej. Nasze istotne aktywa, w szczegdlnosci aktywa wytwdrcze, linie
energetyczne lub jednostki transformatorowe, mogg ulec zniszczeniu na skutek dziatania sity wyzszej lub innych
zdarzen, w tym pozaru, innych katastrof naturalnych lub ataku terrorystycznego. Dziatalnos$¢ naszej Grupy moze
takze skutkowac podniesieniem roszczen z tytutu szkéd wyrzadzonych osobom trzecim. Zakres posiadanych
przez nas ubezpieczen odpowiada zakresowi ubezpieczen posiadanych przez inne przedsiebiorstwa
energetyczne w Polsce, natomiast moze by¢ rézny od zakresu ubezpieczenn posiadanych przez podmioty
zagraniczne. Nie ma pewnosci, ze zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia bedg wystarczajgce, by pokry¢ wszelkie
poniesione przez nas lub przez osoby trzecie straty w zwigzku z naszg dziatalnos$cig. W konsekwencji wystgpienie
ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci lub okolicznosci podobnych moze spowodowaé, ze nie bedziemy w
stanie wznowi¢ dziatalnosci w petnym zakresie w rozsgdnym czasie lub w ogdle, co moze mie¢ negatywny
wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.19. Kadra kierownicza
Mozemy mie¢ trudnosci z pozyskaniem i zatrzymaniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry kierowniczej.

Przyszty sukces naszej Grupy zalezy od jej zdolnosci do zatrudnienia i zatrzymania kadry kierowniczej o rozlegtym
doswiadczeniu w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami energetycznymi oraz identyfikacji, nabywania,
finansowania, realizacji projektéw energetycznych, a takze kadry technicznej o odpowiednim profilu
wyksztatcenia energetycznego. Istotnymi czynnikami w tym zakresie jest nasilajaca sie konkurencja w sektorze
elektroenergetycznym oraz obowigzywanie w stosunku do spétek naszej Grupy przepiséw Ustawy Kominowej,
ktéra ogranicza wysokos¢ wynagrodzenia osdb zajmujgcych niektére stanowiska kierownicze. W dniu 13
czerwca 2008 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych innych
ustaw, ktéra nastepnie w dniu 26 czerwca 2008 r. zostata przyjeta bez zmian przez Senat. Zgodnie z
proponowanymi zmianami przepisy Ustawy Kominowej nie bedg miaty zastosowania do cztonkéw organdéw
zarzadzajacych oraz organéw nadzorczych miedzy innymi jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, jak réwniez
do spdtek, w ktorych udziat Skarbu Panstwa przekracza 50%. W dniu 24 lipca 2008 r. ww. ustawa zmieniajgca
zostata zawetowana przez Prezydenta RP. Nie ma pewnosci, ze ustawa zostanie ponownie uchwalona przez Sejm
i wejdzie w zycie.

Jezeli nie uda nam sie pozyskac i zatrzyma¢ odpowiedniej kadry, moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

3.20. Spory i porozumienia zbiorowe
Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zaktécenia w naszej dziatalnosci

Okoto 70% naszych pracownikéw nalezy do zwigzkéw zawodowych. Pozycja zwigzkdw zawodowych w sektorze
elektroenergetycznym jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielkos¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkéw zawodowych bazujg na
warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych zaktadéw energetycznych lub wytwércédw energii w umowach
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zawartych w zwigzku z wczesniejszg prywatyzacjg tych spétek. Pomimo, ze staramy sie utrzymywaé dobre
relacje z naszymi pracownikami i na biezgco rozwigzywac wszelkie zaistniate problemy, nie mozemy wykluczy¢,
ze w przysztosci bedg miaty miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami mogg prowadzi¢ do
zaktocen w naszej biezgcej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takze skutkowac zwiekszeniem kosztow
wynagrodzen, co moze mieé¢ negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W dniu 3 kwietnia 2009 roku Paristwowa Inspekcja Pracy w Poznaniu zostata poinformowana, ze w wyniku nie
spetnienia zadan Organizacji Zwigzkowych dziatajagcych w ENEA S.A. wchodzi w Spdr zbiorowy z tymi
organizacjami. Spor zbiorowy dotyczy ustalenia polityki ptacowej na rok 2009 i przyjecia wskaznika wzrostu
wynagrodzen w roku 2009, na poziomie przyjetym przez Rade Ministréw.

Nasza zdolno$¢ do poprawy wydajnosci i obnizenia kosztow poprzez restrukturyzacje zatrudnienia jest
ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe

Jezeli uznamy, ze poprawa naszej rentownosci i zdolnosci do skutecznego konkurowania dzieki bardziej
efektywnym dziataniom wigze sie z koniecznos$cig redukcji zatrudnienia, nasze wysitki bedg podlegaty
ograniczeniom wynikajgcym z porozumien zbiorowych zawartych ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w
Grupie. W szczegélnosci, zgodnie z porozumieniem zawartym ze zwigzkami zaktadowymi dnia 18 grudnia 2002
r., nasi pracownicy sg objeci okreslonymi gwarancjami zachowania warunkow pracy i pfacy, a takze gwarancjg
trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego porozumienia zobowigzaliSmy sie zaptaci¢ pracownikowi, w razie
rozwigzania stosunku pracy, odprawe w wysokosci iloczynu indywidualnego miesiecznego wynagrodzenia
pracownika i okresu pozostatego do wygasniecia okresu zagwarantowanego przez porozumienie — 80% ptatne
jednorazowo lub 100% jezeli ptatne miesiecznie. Ponadto niektdrzy z naszych obecnych lub bytych pracownikéw
kadry zarzadzajgcej wyzszego szczebla bedg korzystaé z gwarancji pracowniczych do dnia 31 grudnia 2018 r.

W ENEA Operator Sp. z 0.0. 12 maja 2009 r. powstat spor zbiorowy dotyczgcy wzrostu wynagrodzen, do ktérego
przystapity wszystkie organizacje zwigzkowe dziatajgce w Spodice. Prowadzone rokowania zakonczyly sie
podpisaniem protokotu rozbieznosci. Nastepnie odbyto sie postepowanie mediacyjne z udziatem mediatora z
listy Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej, podczas ktdrego réwniez nie osiggnieto porozumienia i spisano
protokoét rozbieznosci. W dniu 22 czerwca 2009r. odbyt sie w Spdétce dwugodzinny strajk ostrzegawczy.
Ostatecznie, spdr zostat zawieszony do 20 wrzesnia 2009 r. w wyniku osiggniecia czeSciowego porozumienia w
dniu 26 czerwca 2009 .

3.21. Postepowania sqdowe i administracyjne

Spotka ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan albo
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych emitenta, ani dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Niemniej jednak obecnie jestesmy (i w przyszto$ci mozemy by¢ strong) innych niz ww. postepowan sgdowych i
administracyjnych.

W przypadku prowadzenia przeciwko nam postepowan administracyjnych przez Prezesa URE lub Prezesa UOKiK,
W razie uznania naszych czynnosci za niezgodne z prawem, moze zosta¢ natozona na nas kara do wysokosci
odpowiednio 15% przychodu z dziatalnosci koncesjonowanej osiggnietego w poprzednim roku podatkowym (w
przypadku Prezesa URE) lub 10 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary (w przypadku Prezesa UOKIiK), natomiast w przypadku uznania naszych dziatan za naruszajgce warunki
koncesji istnieje ryzyko cofniecia nam koncesji. Podobne ryzyko istnieje w odniesieniu do naszych spoétek
zaleznych, posiadajgcych koncesje.

W chwili obecnej trwa postepowanie administracyjne (wszczete przez Prezesa URE — informacja przekazana
pismem z dnia 4 czerwca 2009 roku) w sprawie wymierzenia kary pienieznej w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowosci polegajagcych na nieprzestrzeganiu w | pétroczu 2007 r. obowigzku zakupu energii z
kogeneracji. Spétka w odpowiedzi ztozyta stosowne wyjasnienia. Pismem z dnia 13 lipca 2009 roku, Prezes URE
poinformowat Spétke, iz w przedmiotowej sprawie zgromadzone zostaty materiaty pozwalajgce na podjecie
decyzji, zawiadamiajgc jednoczesnie o prawie do zapoznania sie z aktami sprawy oraz ztozeniu dodatkowych
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uwag i wyjasnien. Spoétka skorzystata z tych uprawnien, zapoznajac sie z dokumentacjg oraz sktadajac
dodatkowe wyjasnienia. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sprawa w dalszym ciggu jest w toku.

Opis postepowan zwigzanych z nieruchomosciami znajduje sie w pkt 3.23.

3.22. Ochrona srodowiska

Istniejgce oraz zmieniajgce sie uwarunkowania w zakresie ochrony Srodowiska mogg nas zmusza¢ do
ponoszenia dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych, a takie mogg skutkowa¢ ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektérych instalacji

Nasza dziatalnos$¢ znaczgco wptywa na $rodowisko naturalne oraz wymaga posiadania szeregu pozwolen na
korzystanie ze sSrodowiska i wynikajgcych z nich obowigzkéw. W szczegdlnosci dziatalnos¢ Elektrowni Kozienice
oparta jest na posiadanym pozwoleniu zintegrowanym. Brak przestrzegania tych natozonych obowigzkéw lub
cofniecie pozwolen moze skutkowac ponoszeniem przez nas odpowiedzialnosci, naktadaniem kar lub
wstrzymaniem eksploatacji niektorych instalacji. Dziatalnos¢ ENEA Operator wymaga z kolei dokonywania
pomiaréw emisji pdl elektromagnetycznych.

Przepisy w zakresie ochrony srodowiska ulegajg czestym zmianom

Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczgce ochrony $rodowiska, podlegaja
czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w tym zakresie, w
szczegblnosci w odniesieniu do podmiotdw z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania moga w
przysztosci wptyng¢ na koniecznos¢ poniesienia przez nas dodatkowych naktadéw inwestycyjnych.
Niedostosowanie sie do nowych przepiséw prawa w zakresie ochrony srodowiska moze skutkowac natozeniem
na nas znacznych kar pienieznych. Wystgpienie ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze istotnie zwiekszy¢
nasze koszty i ograniczy¢ nam mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci.

3.23. Nieruchomosci

Do czesci nieruchomosci, z ktdrych korzysta ENEA Operator, spétka nie posiada odpowiedniego tytutu
prawnego, a ponadto nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator mogg by¢ przedmiotem roszczen
reprywatyzacyjnych

W zwigzku z prowadzong po Il wojnie Swiatowej powszechng elektryfikacjg oraz nacjonalizacjg, jak réwniez w
zwigzku z brakiem odpowiednich regulacji prawnych w zakresie korzystania z nieruchomosci na potrzeby
rozwoju sieci dystrybucyjnych, ENEA Operator korzysta z wielu nieruchomosci, na ktérych posadowione s3 jej
urzadzenia elektroenergetyczne stuzace do dystrybucji energii, bez odpowiedniego tytutu prawnego. Dotyczy to
okoto 35% wszystkich nieruchomosci, na ktdérych znajduje sie infrastruktura elektroenergetyczna (za wyjatkiem
linii elektroenergetycznych). Wedtug stanu na dzien 30.06. 2009 r. dane te przedstawiajg sie nastepujgco:

e obiekty sieciowe uznane przez nas za kluczowe (stacje elektroenergetyczne wysokiego i sredniego napiecia,
GPZ) — 4,5% sposrdd 224 GPZ znajduje sie na nieruchomosciach, w stosunku do ktérych ENEA Operator nie
posiada odpowiedniego tytutu prawnego;

* stacje transformatorowe kubaturowe sredniego i niskiego napiecia — okoto 36% sposréd 14.230 stacji
kubaturowych znajduje sie na nieruchomosciach, w stosunku, do ktérych ENEA Operator nie posiada
odpowiedniego tytutu prawnego;

e linie elektroenergetyczne - szacujemy, ze ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prawnego w
stosunku do przewazajgcej wiekszosci nieruchomosci, przez ktére przebiegajg linie elektroenergetyczne.

Szczegdlne kategorie spraw stanowig roszczenia z tytutu korzystania z gruntdw lesnych bedacych w zarzadzie
Laséw Paristwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych stanowigcych wtasnos¢ ENEA Operator.

W odniesieniu do nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator bez odpowiedniego tytutu prawnego,
jestesmy narazeni na ryzyko ich zwrotu wtascicielom oraz podniesienia przez osoby trzecie roszczen z tytutu
bezumownego korzystania z takich nieruchomosci. W latach 2005-2008 taczne koszty zaptaconych przez naszg
Grupe odszkodowan z tego tytutu wyniosty nieco ponad 3 min zt. Na dzien 30 czerwca 2009 r. spétki naszej
Grupy (ENEA i ENEA Operator) byty strong 308 postepowan sadowych dotyczgcych bezumownego korzystania z
nieruchomosci, ktérych faczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 18,16 min zt oraz strong sporéw
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przedsgdowych. tgczna warto$¢ rezerwy na roszczenia (w tym roszczenia zwigzane z bezumownym
korzystaniem z nieruchomosci) bedace przedmiotem prowadzonych postepowan sgdowych oraz na roszczenia o
charakterze przedsadowym wynosita 19.392.968,59 zt na postepowania sgdowe oraz 39.123.227,83 zt na
potencjalne roszczenia na dzien 30 czerwca 2009 r.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Nie tworzymy rezerw
na potencjalne roszczenia wiascicieli nieruchomosci, z ktérych korzystamy, w przypadku gdy status
nieruchomosci nie jest nam znany, w szczegdlnosci wéweczas, gdy nie jesteSmy w stanie okredli¢ rodzaju
roszczenia, ktére moze zosta¢ wniesione przeciwko nam, albowiem uniemozliwia to nam oszacowanie
maksymalnej kwoty potencjalnego roszczenia. Rozmiar zasgdzonych odszkodowan z tytutu takich roszczen moze
by¢ dla nas znaczacy z uwagi na liczbe przedmiotowych nieruchomosci, jednak nie jestesmy w stanie oszacowacé
maksymalnej kwoty takich odszkodowan.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci bedziemy zobowigzani do ponoszenia dalszych kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci, co w konsekwencji bedzie miato negatywny wptyw na nasza
dziatalnos¢ oraz osiggane przez nas wyniki finansowe. Nie ma réwniez pewnosci, ze nie zostang przeciwko nam
wszczete postepowania zmierzajgce do uniemozliwienia nam dalszego korzystania z nieruchomosci, do ktérych
nie przystuguje nam odpowiedni tytut prawny lub do zmiany sposobu korzystania z takich nieruchomosci, co
moze skutkowad koniecznoscig poniesienia przez nas znaczacych kosztéw.

3.24. Modernizacja i rozwoj

Jezeli nie pozyskamy kapitatu na korzystnych warunkach moze to istotnie i negatywnie wptyna¢ na nasza
zdolnos¢ do modernizacji lub rozwoju, a tym samym obnizy¢ efektywnos¢ naszej dziatalnosci.

Biezgce utrzymanie, ale przede wszystkim modernizacja i rozbudowa Elektrowni Kozienice oraz linii
energetycznych wymaga regularnego ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych. Przewidujemy, ze nasze
naktady inwestycyjne w okresie najblizszych lat bedg finansowane gtéwnie ze $rodkéw finansowych
generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz finansowania dtuznego. Nasza zdolno$¢ do pozyskania
finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikdw, z ktérych wiele jest poza naszg kontrolg, a w
szczegblnosci: (i) ogdlne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych; (ii) dostepnos¢ kredytow
bankowych; (iii) zaufanie inwestoréw; (iv) nasza sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju; oraz (v)
przepisy podatkowe i dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi.

Powyzsze zrédta finansowania mogg by¢ niedostepne dla nas w catosci lub w wymaganej kwocie, skutkujagc
brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych przez nas naktadéw inwestycyjnych. W wyniku
powyzszego nie mozemy zapewnié, ze bedziemy zdolni do wygenerowania wystarczajgcych przeptywow
pienieznych albo posiadac dostep do wystarczajacych alternatyw finansowania w celu utrzymania lub rozwoju
naszej aktualnej dziatalnosci. W efekcie mozemy by¢ zmuszeni do opdznienia lub rezygnacji z planowanych
inwestycji, co moze miec¢ istotny wptyw na naszg dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy zaciggnac¢ nowe istotne zadtuzenie, ktdre moze znaczaco i negatywnie wptyna¢ na naszg
sytuacje finansowg, zdolnos¢ do pozyskania dodatkowego finansowania oraz naszg zdolnos¢ do reagowania na
zmiany w naszej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjg naszej strategii, mozemy starac sie pozyskaé¢ dodatkowe pozyczki i kredyty lub inne
instrumenty dtuzne. W konsekwencji mozemy by¢ zmuszeni do przeznaczenia istotnej czesci naszych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na obstuge kosztéw oprocentowania i sptat kapitatu z tytutu
naszego zadtuzenia, co w przypadku braku alternatywnych Zrédet finansowania obnizy naszg zdolnos$¢ do
finansowania kapitatu obrotowego, wydatkéw kapitatowych oraz innych ogélnych celéw korporacyjnych. Jezeli
nie bedziemy zdolni do spetnienia zobowigzan wobec naszych wierzycieli, cato$é¢ lub czes¢ zadtuzenia moze
zostaé postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a jezeli nie bedziemy mogli refinansowa¢ takiego
zadtuzenia moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju.

Nasze zadtuzenie moze takze zwiekszy¢ naszg wrazliwos¢ na niekorzystne trendy makroekonomiczne lub
gospodarcze, a takze niekorzystnie wptyngé na naszg konkurencyjnos¢ w stosunku do innych spétek. Nasza
elastycznos¢ operacyjna moze takze zosta¢ ograniczona, a w szczegdlnosci nasza zdolno$¢ do pozyskania
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dodatkowego finansowania, ktére moze by¢ wymagane dla naszego rozwoju lub reagowania na zmiany w naszej
dziatalnosci lub branzy.

3.25. Czynniki zwiqzane z dziatalnosciq gospodarczg
Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak réwniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w znaczgcym stopniu
narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej i prawnej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak réwniez sytuacja finansowa oraz nasze perspektywy rozwoju zalezg od wielu
czynnikow, na ktére wptyw wywierajg zaréwno stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja ekonomiczna.
Powyzisze czynniki obejmujg, miedzy innymi, wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji
przemystowej, inflacji, bezrobocia, Sredniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyke demograficzng
populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, mogg mieé negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowg naszej Grupy.

Ponadto na naszg dziatalnosé, jako podmiotu sektora elektroenergetycznego uznanego za strategiczny, wptyw
mogg miec decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu gtéwnie o kierunki polityki energetycznej kraju oraz
decyzje strukturalne i wtasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw energetycznych kontrolowanych przez Skarb
Panstwa. Czynniki te mogg miec istotny i negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Otoczenie prawno-regulacyjne, w ktérym prowadzimy dziatalnos¢ podlega zmianom.

Nasza Grupa jest narazona na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego. Otoczenie prawno-regulacyjne w
Polsce, a w szczegdlnosci prawo dotyczgce sektora energetycznego podlega zmianom (w ciggu ostatnich 11 lat
Prawo Energetyczne byto nowelizowane ponad piec¢dziesigt razy). W konsekwencji regulacje prawne nie s3
interpretowane przez sady oraz instytucje administracji publicznej w sposéb jednolity.

Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujgce funkcjonowanie sektora energetycznego w
obecnym ksztatcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretacji prawa w ww. zakresie. W
zwigzku z powyiszym istnieje duza niepewnos¢, co do sposobu rozwigzania kwestii dotyczgcych naszej
dziatalnosci w przypadku, gdyby staty sie one przedmiotem postepowania sagdowego. Dlatego tez istnieje ryzyko
niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygniec, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢,
wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dziatalnos¢ naszej Grupy pozostaje rowniez pod silnym wptywem zmian w zakresie prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajgcym z potrzeby dostosowania tych regulacji do
wymogow wynikajacych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres takich zmian, a takze trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zaréwno codzienng dziatalnos¢, jak i
wtasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie
sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz nasza interpretacji przepisow podatkowych moze
mieé negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

W okresie | potrocza 2009 r. nastgpita zmiana podatnika podatku akcyzowego od energii elektrycznej (szerzej
opisana w nocie nr 32)

3.26. Zarys strategii rozwoju

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy i jej perspektyw jest realizacja strategii Grupy,
na ktorg sktada sie podejmowanie dziatan m.in. w zakresie:

¢ Dokonywania dalszych inwestycji dotyczgcych modernizacji Elektrowni Kozienice;

e Zakonczenia procesu integracji dziatalnosci wytwérczej z obrotem, w tym integracji systemoéw
informatycznych ENEA S.A. i Elektrowni Kozienice;

e Usprawnienia obstugi klienta, miedzy innymi, poprzez wprowadzenie rozwigzan informatycznych klasy
CRM (tj. wspomagajacych zarzadzanie relacjami z klientem);

e Nabywania kolejnych podmiotéw prowadzacych dziatalno$é w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w
oparciu o zrédta konwencjonalne;

e Budowy nowych blokéw, w tym na terenie Elektrowni Kozienice.;
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e Restrukturyzacji Grupy;

¢ Kontynuacji zawierania dtugoterminowych kontraktéow zakupu od podmiotéow zewnetrznych Swiadectw
potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji;

e Inwestycji w odnawialne zrddta energii, w szczegdlnosci w farmy wiatrowe oraz elektrownie biogazowe i na
biomase w systemie rozproszonym;

e Kontynuacji dziatan zwigzanych z nabywaniem udziatéw i akcji w wyselekcjonowanych spétkach energetyki
cieplnej, ktére zamierzamy nastepnie modernizowad i przeksztatca¢ w elektrocieptownie;

e Kontynuacji dziatan zmierzajgcych do budowy kopalni odkrywkowej wegla brunatnego wraz z elektrownig
opalang weglem brunatnym o mocy ok. 800 MW (z ewentualng rozbudowg do mocy 3x800MW) na terenie
gmin Gubin oraz Brody;

e Dokonywania dalszych inwestycji w sie¢ dystrybucyjng, w tym polegajgcych na rozbudowie sieci, budowie
nowych stacji MV/LV oraz wymianie kabli wytworzonych z nierozszerzalnego termicznie polietylenu;

e Usprawniania zarzadzania siecig dystrybucyjng, w tym systematyczne kontrole i regularny monitoring, jak
rowniez wdrozenie systemu umozliwiajgcego sprawne raportowanie o stanie sieci elektroenergetycznej.

Osiagniecie przez nas zamierzonych celow strategicznych w zakresie realizacji strategii rozwoju uzaleznione jest
jednak od szeregu czynnikdw zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych (opisanych powyzej), na ktére sktadajg
sie m.in.: zmiany w obowigzujgcym prawie (w tym regulacji UE), dziatania podejmowane przez konkurentow,
koniunktura na rynku, dziatalnos¢ zwigzkédw zawodowych oraz decyzje wiekszosciowego Akcjonariusza, tj.
Skarbu Paristwa.

Jednym z kluczowych aspektow realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania
na korzystnych warunkach. Zdolnos¢ do pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu
czynnikdw, a w szczegolnosci: (i) ogdlnych warunkéw rynkowych i sytuacji na rynkach kapitatowych; (ii)
dostepnosci kredytéw bankowych; (iii) zaufania inwestoréw; (iv) sytuacji finansowej; oraz (v) przepisow
podatkowych i dotyczgcych obrotu papierami wartosciowymi.

Dziatalnos¢ Grupy jest prowadzona w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej. Na sytuacje
holdingu majg w szczegdlnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym z
zakresu ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom (ktorych ENEA S.A. i
jej spotki zalezne nie jest w stanie przewidziec), przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania
wymagan w zakresie korzystania ze sSrodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora
elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania mogg w przysztosci wptynag¢ na konieczno$¢ poniesienia
przez nas dodatkowych naktadéw inwestycyjnych. Ponadto Przepisy prawa nakfadajg na nas obowigzek
uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE s$wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych:
(i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zrédtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w
skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia
Swiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych. Dziatania podejmowane w
Grupie w zakresie strategii rozwoju uzaleznione sg rowniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji
dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez nas dziatania w zakresie akwizycji i inwestycji kapitatowych moga nie osiggnaé spodziewanego
efektu z uwagi na czynniki niezalezne od ENEA S.A i jej spotek zaleznych, takie jak konkurencja ze strony innych
przedsiebiorstw energetycznych oraz warunki rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spoétki, w ktére
zainwestujemy mogg okazac sie gorsze od poczatkowych szacunkéw, co moze skutkowaé obnizeniem stopy
zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W wyniku poczynionych akwizycji czy
inwestycji, bedziemy zmuszeni takie do podjecia krokéw w celu zmiany struktur organizacyjnych tych
podmiotdw, integracji poszczegdlnych obszaréow biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami
oraz integracji systemoéw informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne i nie ma
pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposdb,
mogga réwniez doprowadzi¢ do wystgpienia trwatych réznic w procedurach stosowanych w Grupie. Powyzsze
dziatania uzaleznione sg réwniez od zachowan strony spotecznej zaangazowanej w przeprowadzane akwizycje
oraz inwestycje kapitatowe.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie modernizacji aktywdw wytwaorczych i dystrybucyjnych, jak réwniez dokonywania
nowych inwestycji w aktywa wytwodrcze i dystrybucyjne uzalezniona jest od warunkéw pogodowych, przebiegu
realizacji prac budowlanych, remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztéw inwestycji,
warunkow na rynku, koniecznosci uzyskania wymaganych pozwolen.
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Na realizacje celow strategicznych w zakresie rozwoju ma réwniez wptyw stan polskiej gospodarki, jak i
regionalna sytuacja ekonomiczna w tym w szczegdlnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto,
produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, s$redniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyka
demograficzna populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu.

Opisane na wstepie dziatania Grupy wpisujg sie w cztery zasadnicze ptaszczyzny rozwoju Grupy:

1. Podnoszenie efektywnosci operacyjnej poprzez redukcje kosztow, a w konsekwencji zwiekszenie
rentownosci dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci: dokonywanie dalszych inwestycji w zakresie
modernizacji Elektrowni Kozienice zmierzajgcych do utrzymania optymalnej sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i podniesienia niezawodnosci jej wytwarzania oraz ograniczenia stopnia
oddziatywania na Srodowisko naturalne, zakonczenie procesu integracji dziatalnosci wytworczej z
obrotem, usprawnienie obstugi klienta (co powinno zabezpieczy¢ ENEA S.A. przed utratg klientow w
zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej oraz narastajgcg konkurencjg) oraz restrukturyzacja
Grupy;

2. Zwiekszanie istniejacych oraz pozyskanie nowych mocy wytworczych poprzez nabywanie podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej oraz poprzez budowe nowych
blokéw, w tym na terenie Elektrowni Kozienice;

3. Inwestycje w odnawialne zrédta energii oraz w Zzrédta wytwarzania energii w kogeneracji w celu
zabezpieczenia wykonania obowigzkéw w zakresie swiadectw pochodzenia, w tym w szczegdlnosci:
inwestycje w projekty farm wiatrowych na réznych etapach realizacji, nabywanie cieptowni i
elektrocieptowni oraz inwestycje w zakresie budowy elektrowni biogazowych i na biomase;

4. Dalsza integracja pionowa dziatalnosci w drodze uzyskania dostepu do wtasnych zt6z wegla poprzez
przejecia spoétek zajmujgcych sie wydobyciem wegla oraz inwestycje w budowe kopalni odkrywkowej
wegla brunatnego wraz z elektrownia (tereny gmin Gubin i Brody), co umozliwi ENEA S.A. uzyskanie
kontroli kosztow paliw, a co za tym idzie ograniczy ryzyka zwigzane z mozliwym znaczgcym wzrostem
ich ceny w przysztosci.

Podnoszenie efektywnosci operacyjnej

Podstawowym elementem naszej strategii jest state podnoszenie efektywnosci operacyjnej zmierzajgce do
redukcji kosztéw, a w konsekwencji do zwiekszenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej w Grupie. W tym
celu zamierzamy w najblizszych latach, miedzy innymi:

e Dokonywa¢ dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elektrowni Kozienice zmierzajgcych do
utrzymania optymalnej sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej i podniesienia niezawodnosci jej
wytwarzania oraz ograniczenia stopnia oddziatywania na srodowisko naturalne. W tym celu elektrownia
planuje, miedzy innymi, budowe do roku 2011 instalacji odsiarczania spalin oraz modernizacje
elektrofiltrow;

e Zakonczy¢ proces integracji dziatalnosci wytwdrczej z obrotem, w tym w zakresie integracji systemow
informatycznych ENEA S.A. i Elektrowni Kozienice, co pozwoli na wiekszg kontrole wykorzystania mocy
produkcyjnych w Elektrowni Kozienice;

e Usprawnié¢ obstuge klienta, miedzy innymi, poprzez wprowadzenie rozwigzan informatycznych klasy CRM
(tj. wspomagajgcych zarzadzanie relacjami z klientem);

e  Przeprowadzi¢ restrukturyzacje Grupy poprzez: (i) optymalizacje kosztowa,
(ii) dostosowanie zasad funkcjonowania w réznych spétkach w Grupie segmentéw o podobnym profilu
dziatalnosci i wskazanie mozliwych do wyeliminowania obszaréw dziatalnosci, ktére nie stanowig dla
Grupy jej podstawowych obszarow biznesowych lub funkcji wspierajagcych te obszary oraz (iii)
zmniejszenie liczby spotek zaleznych ENEA S.A.;

¢ Dokonywa¢ dalszych inwestycji w sie¢ dystrybucyjng w celu podtaczenia nowych klientédw do sieci oraz
zapewnienia dostaw energii elektrycznej o wymaganych parametrach, w tym wykonywaé inwestycje
polegajgce na rozbudowie sieci, budowie nowych stacji MV/LV oraz wymianie kabli wytworzonych z
nierozszerzalnego termicznie polietylenu;

e Usprawni¢ zarzadzanie siecig dystrybucyjng w celu ograniczenia strat sieciowych, w tym przede
wszystkim strat wynikajgcych z nielegalnego poboru energii poprzez, miedzy innymi, systematyczne
kontrole i regularny monitoring, jak réwniez wdrozenie systemu umozliwiajgcego sprawne raportowanie
o stanie sieci elektroenergetycznej.
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2Zwiekszenie istniejgcych oraz pozyskanie nowych mocy wytworczych

Naszym dtugoterminowym celem strategicznym jest uzyskanie dostepu do wtasnych zrédet wytwarzania energii
o potencjale, ktéry umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczng wszystkich
klientéw Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto nabycie w pazdzierniku 2007 roku Elektrowni Kozienice,
najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej weglem kamiennym. Systematycznie
prowadzimy analizy dotyczgce mozliwosci nabycia podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrédta konwencjonalne.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwdrczych poprzez przejecia istniejgcych
podmiotéw, planujemy zwiekszenie mocy wytwdrczych poprzez budowe nowych blokéw, w tym na terenie
Elektrowni Kozienice, gdzie do 2014 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o mocy osiggalnej okoto
1.000 MW, a do roku 2015 — kolejnego bloku o mocy osiggalnej okoto 1.000 MW. Analizujemy takze mozliwosci
budowy nowych blokéw wykorzystujacych paliwa importowane drogg morska.

Inwestycje w odnawialne Zrodta energii oraz w Zrédta wytwarzania energii w kogeneracji

Obecnie aktywa wytwdrcze w Grupie pozwalajg jedynie w niewielkim stopniu spetnia¢ wymagania w zakresie
obowigzku uzyskania swiadectw pochodzenia energii ze zrédet odnawialnych oraz wytwarzanej w kogeneraciji.
W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajagcymi sie obowigzkami w zakresie odnawialnych zrédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy dziatania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztéw
zwigzanych z realizacjg obowigzkédw wynikajacych z przepiséw prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy
kontynuowaé zawieranie dtugoterminowych kontraktow zakupu od podmiotéw zewnetrznych swiadectw
potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji, oraz
dokonywac bezposrednich inwestycji w takie zrodta. Nasze dziatania koncentrujemy przede wszystkim na
inwestycjach w farmy wiatrowe zlokalizowane na terenie pétnocno-zachodniej Polski, szczegdlnie na wybrzezu
Morza Battyckiego charakteryzujgcym sie korzystnymi warunkami atmosferycznymi dla budowy farm
wiatrowych. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty juz rozpoczete o réznym stopniu zaawansowania
poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie we wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi.
W najblizszych latach planujemy kontynuowac dziatania zwigzane z nabywaniem udziatéw i akcji w
wyselekcjonowanych spétkach energetyki cieplnej. Nabywane cieptownie zamierzamy modernizowad i
przeksztatca¢ w elektrocieptownie, ktére beda wytwarza¢ energie elektryczng w kogeneracji, co umozliwi
uzyskanie dodatkowych swiadectw pochodzenia energii. Zaktada sie, ze moc zainstalowana pojedynczych
elektrocieptowni nie bedzie przekracza¢ 50 MW. Planujemy takze prowadzi¢ inwestycje w zakresie budowy
elektrowni biogazowych oraz na biomase w systemie rozproszonym.

Dalsza integracja pionowa dziatalnosci

W zwigzku z postepujgcy liberalizacja rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiego rzadu, badamy
mozliwosci uzyskania dostepu do wtasnych zt6z wegla w drodze przejecia istniejgcych kopalni zaréwno wegla
kamiennego, jak i wegla brunatnego. ENEA S.A. zawigzata z Kopalnig Wegla Brunatnego , Konin” w Kleczewie
S.A. spotke pod firmg ,PWE GUBIN” Sp. z o.0. z siedzibg w Sekowinach (PWE Gubin), ktdrej celem bedzie
poszukiwanie zt6z wegla brunatnego na terenie gmin Gubin i Brody potozonych w bliskim sgsiedztwie granicy
polsko-niemieckiej, a w dalszej kolejnosci budowa kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. PWE Gubin obecnie
jest na etapie przygotowania przedsiewziecia inwestycyjnego zwigzanego z budowg kopalni odkrywkowej
wegla brunatnego wraz z elektrownig na wegiel brunatny o mocy ok. 800 MW (z ewentualng rozbudowa do
mocy 3x800MW). W ramach wskazanego kierunku dziatan: przeprowadzono prace wiertnicze oraz geologiczne
na ztozach wegla brunatnego na terenie gmin Gubin oraz Brody, wykonano , prefeasibility study” dla ww. zt6z
oraz przystagpiono do opracowania nowego studium uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania
przestrzennego w gminie Gubin. Utworzona spétka prowadzi dziatania majgce na celu przeniesienie na nig
koncesji na prowadzenie badan geologicznych poktadéw wegla brunatnego znajdujacych sie na terenie gmin
Gubin oraz Brody, posiadanej obecnie przez Kopalnie Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Dalsza
integracja pionowa naszej dziatalnosci poprzez przejecia kopali umozliwi wiekszg kontrole kosztow paliw, a co
za tym idzie powinna prowadzi¢ do ograniczenia ryzyk zwigzanych z mozliwym znaczacym wzrostem ich ceny w
przysztosci.
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3.27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W aspekcie przyjetego Planu Inwestycyjnego ENEA S.A. na rok 2009 oraz Kierunkdw Inwestowania ENEA S.A. w
roku 2009 Spétka ma zabezpieczone srodki wiasne na realizacje wskazanych w ww. dokumentach zadan. Nie
zmienia to faktu, ze w celu efektywnego wykorzystania srodkéw, Spétka w danych dziataniach inwestycyjnych
(w szczegdlnosci w zakresie akwizycji) zamierza wspomagac sie finansowaniem dtuznym w celu wykorzystania
efektu dzwigni finansowej.

3.28. Opis wykorzystania wptywow z emisji

W wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii C Spétki, ENEA S.A. pozyskata $rodki finansowe w wysokosci
1.940.848 tys. zt netto.

Planowany sposéb wykorzystania srodkédw z emisji akcji serii C opisany zostat szczegétowo w prospekcie
emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg tychze akcji. Zgodnie z zapisami prospektu do czasu
wydatkowania srodkéw pozyskanych z emisji bedg one umieszczane na lokatach bankowych na warunkach
rynkowych. W okresie od 17.11.2008 do 08.02.2009 r. srodki uzyskane z wptywéw z emisji znajdowaty sie na
rachunku zastrzezonym oraz rachunku zastrzezonym opcji. Wptywy z lokat negocjowanych w/w okresie
wyniosty 26.676.511,90 zt. Od dnia 09.02.2009 r. srodki pieniezne pochodzace z emisji w kwocie 1.900.000 tys
zt, zarzadzane sg przez wyspecjalizowang firme zewnetrzng. Inwestowane sg w instrumenty o minimalnym
ryzyku, tj. instrumenty dfuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, oraz depozyty
bankowe. Pozostata kwote tj. 67.525 tys. zt ulokowano na rachunkach bankowych ENEA S.A..

4. Wiadze ENEA S.A.

4.1. Sktad osobowy

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu - Maciej Owczarek
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych - Piotr Koczorowski
Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych - Stawomir Jankiewicz
Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych - Tomasz Treider

Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju - Marek Malinowski
Cztonek Zarzgdu wybrany przez pracownikéw Spotki - Czestaw Koltermann

4.2. Wykaz akcji i udziatow podmiotow z Grupy Kapitatowej ENEA w posiadaniu oséb
zarzgdzajqcych i nadzorujgcych

Na dzien przekazania niniejszego raportu Pan Tadeusz Dachowski, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Spoétki
posiada 200 sztuk akcji ENEA S.A.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, Pan Czestaw
Koltermann, uprawniony jest do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajace i nadzorujgce ENEA S.A. nie posiadajg akcji
lub udziatéw w podmiotach zaleznych ENEA S.A.

5. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ENEA S.A.

5.1. Struktura kapitatu zaktadowego

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C, w dniu 13 stycznia 2009 r. Sad Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na posiedzeniu
niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 337.626.428 zt do kwoty
441.442.578 zt, w drodze emisji 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C".
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Po rejestracji podwyzszenia wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 441.442.578 zt. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 441.442.578.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

. 295.987.473 akcje zwykte na okaziciela serii ,A”,
. 41.638.955 akcji zwyktych imiennych serii ,,B”, oraz
. 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,C”.

W okresie od 17 listopada 2008 r. do 16 grudnia 2008 r. Credit Suisse Securities (Europe) Limited dziatajac, jako
menedzer stabilizujgcy podejmowat dziatania stabilizujgce kurs praw do akc;ji serii C Spétki zgodnie z zasadami
przedstawionymi w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 23 pazdziernika 2008 r. Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, jako menedzer stabilizujgcy wykonywat opcje stabilizacyjng na podstawie umowy
subemisji (ang. Underwriting Agreement) zawartej w dniu 22 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Spdtka,
menedzerem stabilizujgcym, Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. W ramach
wykonania ww. opcji stabilizacyjnej, menedzer stabilizujgcy sprzedat Spotce tacznie 1.129.608 praw do akcji
serii C o wartosci nominalnej 1.129.608 zt z catkowitej maksymalnej liczby 1.557.242 praw do akgcji serii C
objetych t3 opcja. Jednostkowa cena nabycia praw do akcji serii C wyniosta 15,40 zt.

W wyniku opisanych powyzej dziatan oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad ENEA S.A.
posiadata na dzien 30 czerwca 2009 r. 0,26% akcji wtasnych nabytych w ramach opcji stabilizacyjnej.

Nabywanie praw do akcji serii C w ramach transakgcji stabilizacyjnych odbyto sie na podstawie §2 uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 pazdziernika 2008 r. w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji i
praw do akcji oraz upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,
zmienionej uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 listopada 2008 r., zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcym Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych.

Pozostate informacje dotyczace warunkéw i zasad wykonywania opcji stabilizacyjnej zostaty zamieszczone w
prospekcie emisyjnym akcji serii C.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. nastgpito rozliczenie transakcji zbycia przez Spétke akcji wtasnych o wartosci
nominalnej 1,00 zt, w wyniku czego Emitent zbyt 1 129 608 akcji wtasnych po sredniej cenie jednostkowej
19,90 zt za akcje. Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,26 % kapitatu zaktadowego i daje 1 129 608 gtosédw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,26 % gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po dokonaniu ww.
transakcji ENEA S.A. nie posiada akcji wtasnych.

5.2. Struktura akcjonariatu

Na dzien przekazania niniejszego raportu po uwzglednieniu podwyziszenia kapitatu z tytutu emisji akcji
zarejestrowanego 13 stycznia 2009 r., struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa akcjonariusza | Liczba posiadanych Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akgji gtoséw zaktadowym liczbie gtosow
Skarb Paristwa 337.626.428 337.626.428 76,48% 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67% 18,67%
EBOIR 11.038.962 11.038.962 2,50% 2,50%
Pozostali 10.381.615 10.381.615 2,35% 2,35%
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W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2009 r. nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietéw akcji ENEA S.A.

6. Opis zasad sporzadzania potrocznego skréconego sprawozdania finan-
sowego oraz skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego srddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A. przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty.

Podstawa sporzadzenia

Skrécone srdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009
r. zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”).

Niniejsze skréocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz ptatnosci w formie akgji.

Potaczenia /nabycia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspéing kontrolg
Zasady/(polityka) rachunkowosci

Transakcje pofgczenia/nabycia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu
uregulowan standardow MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSSF 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, wobec braku szczegétowych
uregulowan wewnatrz MSSF, jednostka powinna sama opracowac odpowiednie zasady rachunkowosci dla tego
typu transakgcji.

Zgodnie z zaleceniem, Spodtka przyjeta polityke rachunkowosci, polegajaca na ujmowaniu takich transakgcji
wedtug wartosci ksiegowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg nastepujgce:

Jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobowigzania jednostki przejmowanej wedtug ich biezacej
wartosci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci faczonych jednostek.
Wartosc¢ firmy oraz ujemna wartos$¢ firmy nie sg rozpoznawane. Ewentualna réznica miedzy wartoscia ksiegowg
przejmowanych aktywow netto, a wartoscig godziwg kwoty zaptaty w formie wyemitowanych przez jednostke
instrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywéw jest rozpoznawana w kapitale wtasnym Spotki.

Przy zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych, dane poréwnawcze, dotyczgce
prezentowanych okreséw historycznych nie sg przeksztatcane.

Potaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie poza wspdlng kontrolg rozlicza sie metodg
nabycia zgodnie z MSSF 3.

Metody wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych ENEA S.A. ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy ENEA S.A. kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i
wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki zalezne
podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez ENEA S.A. Przestaje sie je konsolidowac z
dniem ustania kontroli.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére ENEA S.A. wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
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Jednostki wspoétkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktérych na podstawie ustalen umownych ENEA S.A.
sprawuje kontrole wspdlnie z innymi podmiotami.

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotdw, ktdrych udziaty posiada ENEA S.A. nie istnieje aktywny rynek, inwestycje
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji
obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza wartosc inwestycji i podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réoznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

ENEA S.A. wybrata fakultatywne wytgczenie MSSF 1 i przyjeta, na dzien 1 stycznia 2004 roku, to jest na dzien
przejscia na MSSF UE, wartos¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych za zaktadany koszt.

Pdézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam gdzie jest to witasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do ENEA S.A., zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci Srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego srodka; jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu,
niezaleznie czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowa przez
oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi wartos¢ poczagtkowa pomniejszona
o warto$¢ koficowq, jezeli jest istotna. Kazda istotna czes¢ sktadowa pozycji $rodka trwatego o réznym okresie
uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania srodkéow trwatych wynosza:

- budynki i budowle 25-80 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat
- srodki transportu 5-20lat
- pozostate $rodki trwate 5-15lat

Weryfikacji wartosci koficowej i okreséow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy lub, gdy zostanie usuniety
z bilansu.

Spdtka otrzymata nieodptatnie od gmin urzadzenia oswietlenia ulicznego i rozpoznaje te srodki trwate zgodnie

43



z MSR 20 Dotacje rzqdowe, tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wedtug wartosci godziwej, a takze
ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, rozliczane w czasie w ciezar przychodéw,
proporcjonalnie do naliczanych kosztdw amortyzacji z tego tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy
i wartoscig bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow

Grunty stanowigce wtasnos¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzgdu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga by¢
oddane w uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym
uprawniajgcym do: korzystania z nieruchomosci z wytaczeniem innych oséb oraz rozporzadzania tym
przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spdtka dokonuje nastepujgcej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odpfatnie od oséb trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Panstwa lub jednostkami samorzgdu terytorialnego — przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty
nad opfatg roczng i zalicza sie jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktdry to prawo zostato
przyznane (od 62 do 99 lat).

Wartosci niematerialne
(a) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Spétki w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej
na dzien przejecia lub jednostki stowarzyszonej na dzien objecia znacznego wptywu. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore czerpig
korzysci z synergii potgczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczaca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodga linowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dlalicencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4-7 lat,
- dlainnych wartosci niematerialnych 2 -7 lat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej podobnie jak inne wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.
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Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- Zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- Zdolnos$é do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢
uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc sktadnika wartosci niematerialnych,

- Dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujg
ENEA S.A., klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Kazda
optate w ramach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu. Podlegajagce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa Spotki analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik
aktywow mogt straci¢ na wartosci.

Aktywa niefinansowe

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$é bilansowa danego sktadnika
aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie jako wyzszg z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezgcej
szacunkowej wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepujg dajace
sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci sg odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci mogg zostaé odwrdécone w nastepnych okresach, jezeli nastgpity zdarzenia uzasadniajgce brak
lub zmiane utraty wartosci aktywéw.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sie na kazdy dzien bilansowy w celu ustalenia czy nie istniejg przestanki
wystgpienia trwatej utraty wartosci tych aktywow. Uznaje sie, ze nastgpita trwata utrata wartosci aktywow,
jezeli istniejg obiektywne przestanki, ze jedno lub wiecej zdarzen miato ujemny wptyw na szacowane przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tego aktywa.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest kalkulowana w odniesieniu do ich
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wartosci godziwe;j.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartosciowym sg oceniane indywidualnie pod
wzgledem trwatej utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny trwatej utraty wartosci dzielone
na grupy o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Aktywa finansowe

ENEA S.A. klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub dopuszczone
przez MSR 39.

(&) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez
biuro maklerskie);

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy (np. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych).

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich
realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy ENEA S.A.
wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozycji
,haleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

() Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
ENEA S.A. zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

(d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie
do aktywoéw trwatych, o ile ENEA S.A. nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym ENEA S.A. zobowigzuje sie zakupic¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdéw. Aktywa finansowe
ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktére ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i ENEA S.A. dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne

46



do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu
wymagalnosci, wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskéw
i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg
rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, tgczne dotychczasowe zyski
i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywdw finansowych (lub jesli papiery wartoSciowe sg nienotowane), ENEA S.A.
ustala wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sg W swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji
wystawcy.

ENEA S.A. dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywoéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepujag w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczes$niej w rachunku zyskéw i strat
— wylacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w rachunku zyskéw i strat, a dotyczgce instrumentow kapitatowych nie podlegaja odwrdceniu w
korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw
finansowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartosc¢
godziwa tych instrumentdéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych
oryginalng efektywnga stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg
procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje
sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywodw
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych instrumentow kapitatowych, ktore sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA S.A., jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie
obrotem energia i sprzedajgce te energie odbiorcom koncowym przytgczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzana:

a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe Swiadectw pochodzenia lub
b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle
energii oraz energii wytworzonej w kogeneracji (w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes URE
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na wniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie wytwarzaniem energii elektrycznej
w odnawialnych Zrédtach energii (energia pochodzgca z wiatru, wody, stonca, biomasy) i kogeneracji.
Swiadectwa pochodzenia s3 zbywalne i stanowia towar gietdowy.

Prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze swiadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. (TGE S.A.).

Przeniesienie praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectwa pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestrze swiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowigzek uzyskaé¢ i przedstawi¢ do umorzenia swiadectwa odpowiadajgce wielkosciom
ustalonym w rozporzadzeniach do Prawa energetycznego jako procent ogdlnej sprzedazy energii dla odbiorcow
finalnych. Termin wykonania obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia lub poniesienia optat zastepczych
za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku nastepnego.

Optate zastepcza stanowi iloczyn ceny okreslonej w Prawie energetycznym oraz réznicy pomiedzy iloscig energii
elektrycznej wynikajgca z obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia a iloscig
energii elektrycznej wynikajacg ze swiadectw pochodzenia, ktére przedsiebiorstwo energetyczne przedstawito
do umorzenia za dany rok.

W zaleznosci od celu nabycia Swiadectwa pochodzenia klasyfikowane sg jako:

— dtugo-lub krétkoterminowe aktywa finansowe jesli swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu
pdzniejszej odsprzedazy;

— wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminowych (,Swiadectwa pochodzenia”) jesli
Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umorzenia.

Swiadectwa pochodzenia wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny nabycia.

W ciggu roku obrotowego oraz do 31 marca roku nastepnego Spétka przedstawia swiadectwa pochodzenia
do umorzenia — umorzenie $wiadectw pochodzenia w ksiegach rachunkowych nastepuje z zastosowaniem
rozchodu wedtug metody szczegétowej identyfikacji Swiadectwa pochodzenia.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia, za wyjatkiem nabytych w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia
sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia nabyte w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej a skutki ich wyceny ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajgcej ilosci Swiadectw pochodzenia Spétka tworzy rezerwe
na optate zastepczg lub zakup swiadectw na Towarowej Gietdzie Energii S.A. w celu zaspokojenia obowigzkow
natozonych przez Prawo energetyczne. Rezerwa obejmuje ilo$¢ swiadectw stanowigcg réznice miedzy ilosciag
Swiadectw umorzonych za dany rok obrotowy, a iloscig wymagang do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa
energetycznego. Rezerwy wyceniane sg w pierwszej kolejnosci w oparciu o cene nabycia dla ilosci posiadanych
a nie umorzonych na dzien bilansowy $wiadectw pochodzenia; w drugiej kolejnosci w oparciu o jednostkowg
optate zastepczg lub (jesli wolumeny transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A. s3 wystarczajgce
dla zrealizowania odpowiednich transakcji w okresie umozliwiajgcym umorzenie swiadectw do dnia 31 marca
kolejnego roku obrotowego) wedtug S$redniowazonej wartosci indekséw publikowanych przez TGE S.A.
z czterech ostatnich sesji przed koricem kwartatu.

Rezerwa pomniejsza wartos¢ Swiadectw pochodzenia posiadanych przez Spoétke.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci. Srodki pieniezne wyceniane sg na dzieri bilansowy wg wartosci godziwej, a réznice z przeszacowania
powiekszajg koszty lub przychody finansowe okresu.

Kapitat zaktadowy

Kapitatem podstawowym Spoétki jest kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sgdowym, skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflacji i rozliczenie skutkow
transakcji pofaczenia i nabycia spétek. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego, ktéore na dzien bilansowy zostato
pokryte przez akcjonariuszy, a ktére oczekuje na rejestracje w Krajowym Rejestrze Sadowym jest réwniez
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prezentowane jako kapitat zaktadowy.
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)
Na podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku
z wyfaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane s3 w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego wynikajace z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia
podatkowg aktywodw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa, ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym w petnej
wysokosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, jezeli transakcja ta
nie jest transakcja potgczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie
ujmuje sie réwniez od rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci
firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie od wszystkich rdznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostkach powigzanych z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych spetnione sg tgcznie nastepujace
dwa warunki:

e Spodtka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejSciowych, oraz
¢ jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

2. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezgcego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

Swiadczenia pracownicze

W ENEA S.A. wystepujg nastepujgce rodzaje swiadczen pracowniczych:
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A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ENEA S.A. zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesieczne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptfatnosci za nabycie energii, krotkoterminowe
ptatne nieobecnosci wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za urlop)
jest uymowane, nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. ENEA S.A. ustala
przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobecnosci jako dodatkowa kwote, ktérg zgodnie
z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczen
Do programow okreslonych swiadczen ENEA S.A. zalicza:
1) Odprawy emerytalne

Pracownicy przechodzgcy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez
pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture

Pracownikom, ktdérzy przepracowali w ENEA S.A. co najmniej rok, przechodzgcym na emeryture, przystuguje
prawo do ulgowej odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;j.

Emeryci i rencisci majg prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% wartosci opfaty statej sieciowej i optaty
abonamentowe] wedtug taryfy jednostrefowej ogdlnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30 listopada w wysokosci stanowigcej kazdorazowo
potowe rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe.

Do innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych ENEA S.A. zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢ tych
nagréod zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy ENEA S.A., naliczajgc wysokos¢ rocznego odpisu na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych (ZFSS) uwzglednia réwniez emerytéw uprawnionych do korzystania ze $wiadczen
funduszu. Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swi8adczenia pracy przez
pracownikow. Wysokos$¢ rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych swiadczen o ktérych mowa w punktach 1-4 dokonywane jest przez
aktuariusza metodg ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty aktuarialne sg w catosci odnoszone w
rachunek zyskéw i strat.

C. Program okreslonych skfadek

Zgodnie z zatacznikiem nr 18 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy ENEA S.A. prowadzi Pracowniczy
Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczenia pracownikéw z funduszem kapitatowym na zasadach
okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze strong zwigzkowa.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego mogg korzystaé pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezaleznie od
rodzaju umowy o prace.

Pracownicy przystepujg do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warunkach okreslonych ponize;j:

- ubezpieczenie zawiera sie w formie ubezpieczenia grupowego na zycie z ochrong ubezpieczeniowy,
- poziom sktadki podstawowej ustala sie w wysokosci 7% wynagrodzenia uczestnika,
- 90% sktadki podstawowej przeznacza sie na sktadke inwestycyjng a 10% na ochrone ubezpieczeniowa.
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D. Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Ptatnosci w formie akcji odnosza sie do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych lub ich
ekwiwalencie, w ktérych ENEA S.A. w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi (Swiadczenie pracy przez pracownikow).

ENEA S.A. ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych oraz odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym w momencie, gdy otrzymuje te ustugi. Jezeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, Spétka
ujmuje je jako koszt.

Wysokos¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartosci godziwej i dokonuje sie wyceny na dzien przyznania
instrumentow. Z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej swiadczen pracownikow nie da sie bezposrednio ocenic,
ich wartos¢ ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych instrumentow kapitatowych.

W transakcjach pfatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych Grupa wycenia zobowigzanie w
wartosci godziwej na kazdy dzied sprawozdawczy, jak i na dzien rozliczenia a ewentualne zmiany wartosci
ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na ENEA S.A. cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku, zdyskontowanych na dzien bilansowy.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii ujmuje sie w momencie dostawy energii. Dla celéw ustalenia wielkosci
przychodéw za okres pomiedzy datg ostatniego fakturowania, a datg bilansowag dokonywany jest szacunek
przychoddéw, ktéry wykazywany jest w bilansie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z witasnosci towardw i materiatéw oraz istnieje prawdopodobiedstwo uzyskania korzysci
ekonomicznych z tytutu transakgji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
Dotacje

ENEA S.A. otrzymuje dotacje w formie srodkéw trwatych oraz w formie refundacji wydatkéw poniesionych na
srodki trwate. Spdtka rozpoznaje te dotacje zgodnie z MSR 20 Dotacje rzqgdowe.

Dotacje ujmowane sg w bilansie jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé ich
otrzymania oraz Spétka spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych
kosztow przez Spdtke sg systematycznie ujmowane jako przychéd w rachunku zyskéow i strat w okresach,
w ktorych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot poniesionych przez Spotke
naktadéw inwestycyjnych, sg systematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych, ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskdw i strat przez okres uzytkowania aktywa.

Wyptata dywidend

Ptatnos¢ dywidendy na rzecz akcjonariusza ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
ENEA S.A. w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spofki.

Jako dywidende traktuje sie rowniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktdra wynosi
15% od zysku brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.
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Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentdéw jest segment branzowy. Segment
branzowy to grupa aktywow i zobowigzan zaangazowana w dostarczanie produktow i ustug, ktére podlegajg
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktaddéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.

W ENEA S.A. wyodrebnia sie segmenty branzowe:

- obrét — sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej,
- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,
- dziatalnos¢ pozostata.

Spodtka dziata w jednym Srodowisku gospodarczym - na terenie Polski, w zwigzku z tym nie wydziela
segmentow geograficznych.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 30 czerwca 2009
r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg (,,MSSF UE”).

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz ptatnosci w formie akgji.

Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg
petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem
ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spétek, ktore nie znajdujg sie pod wspdlng kontrolg, koszt przejecia ustala
sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania izobowigzania warunkowe
przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej
na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach i
zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty
zmienione tam, gdzie byto to konieczne dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Grupe.

Jednostki stowarzyszone i wspdtkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczgtkowo wedtug
kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia.

Jednostki wspoétkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktérych na podstawie ustalen umownych ENEA S.A.
sprawuje kontrole wspdlnie z innymi podmiotami.
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i/lub wspétkontrolowanych od dnia nabycia
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w
innych kapitatach. Wartos¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o faczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej staje sie rowny lub
wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej, obejmujacego ewentualne
inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowaé dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie
obowigzki lub dokonata ptatnos$ci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub wspétkontrolowane;.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
wspotkontrolowanymi, eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspdtkontrolowane zostaty, tam gdzie bylo to konieczne,
zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Potaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspélng kontrola
Zasady (polityka) rachunkowosci

Transakcje potfaczenia/nabycia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu
uregulowan standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”, wobec braku szczegétowych
uregulowan wewnatrz MSSF, jednostka powinna sama opracowac odpowiednie zasady rachunkowosci dla tego
typu transakcji.

Zgodnie z zaleceniem, Grupa przyjeta polityke rachunkowosci polegajacg na ujmowaniu takich transakcji
wedtug wartosci ksiegowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg nastepujace:

Jednostka przejmujaca rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobowigzania jednostki przejmowanej poczagwszy od dnia
nabycia wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad
rachunkowosci faczonych jednostek. Wartos¢ firmy orazujemna wartos¢ firmy nie sg rozpoznawane.
Ewentualna rdznica miedzy wartoscig ksiegowg przejmowanych aktywdéw netto a wartosciag godziwg kwoty
zaptaty w formie wyemitowanych przez jednostke instrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywoéw jest
rozpoznawana w kapitale wtasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bazujgcej na wartosciach ksiegowych dane poréwnawcze, dotyczace
prezentowanych okreséw historycznych, nie sg przeksztatcane.

Potaczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie poza wspdlng kontrolg rozlicza sie metoda
nabycia zgodnie z MSSF 3.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktdre
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowe;j.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to Sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytgczenie MSSF 1 i przyjeta, na dzien przejscia na MSSF UE,
wartos¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych za zaktadany koszt.

Pdézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wdowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyd.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow istrat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego srodka; Jednoczesnie wartos¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowa przez
oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji stanowi wartos$¢ poczatkowa pomniejszona o
wartos¢ koncows, jezeli jest istotna. Kazda istotna czes¢ sktadowa pozycji sSrodka trwatego o réznym okresie
uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania srodkéow trwatych wynosza:

- budynki i budowle 25-80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- urzadzenia techniczne i maszyny 4-50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostate srodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywdéw zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z
bilansu.

W ramach swojej dziatalnos$ci Grupa otrzymuje czesciowy lub petny zwrot naktaddéw poniesionych na srodki
trwate w zwigzku z przytgczeniami nowych klientéw do sieci energetycznej. Przyjete $rodki trwate wyceniane sg
wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a odpowiadajgca im kwota zwrotu czesci naktadéw odnoszona jest
jednoczesnie na rozliczenia dochodu z tytutu optat przytaczeniowych i podlega rozliczeniu w czasie
odpowiednio do amortyzacji tych srodkow trwatych.

Grupa otrzymuje nieodptatnie od gmin urzadzenia oswietlenia ulicznego i rozpoznaje te srodki trwate zgodnie z
MSR 20 Dotacje rzqdowe, tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wedtug wartosci godziwej, a takze
ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu ztytutu dotacji, rozliczane w czasie w ciezar przychoddw,
proporcjonalnie do naliczanych kosztéw amortyzacji z tego tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych, stanowigce rdinice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i
wartoscig bilansowa zbywanego srodka trwatego, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Grunty stanowigce wtasnos¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzgdu terytorialnego lub ich zwigzkdw, mogg by¢
oddane w uzytkowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegdlnym prawem rzeczowym
uprawniajgcym do: korzystania z nieruchomosci z wytaczeniem innych o0sdéb oraz rozporzadzania tym
przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonuje nastepujgcej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki
samorzadu terytorialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odpfatnie od oséb trzecich — wykazuje sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

54



3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad
optatg roczng i zalicza sie jako aktywa do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane (od 62 do 99 lat).

Wartosci niematerialne
(a) Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej
na dzien przejecia lub jednostki stowarzyszonej na dzien objecia znaczgcego wptywu. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére czerpia
korzysci z synergii potgczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczaca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodga linowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4-7 lat,
- dla innych wartosci niematerialnych 2 -7 lat.

(c) Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdziatu, jak réwniez prawa zakupione stanowig,
wartosci niematerialne i prawne, z tym ze prawa otrzymane nieodptatnie ujmowane sg w wartosci zerowej,
natomiast prawa nabyte w cenie zakupu.

Rezerwa na rzeczywistg emisje CO, rozpoznana jest w wartosci zerowej, pod warunkiem ze rzeczywista emisja
nie przekracza posiadanych przez Grupe ilosci praw do emisji przypadajgcych na dany rok. Jezeli rzeczywista
emisja przekracza posiadang przez Grupe ilos¢ praw do emisji CO, przypadajgcych na dany rok, Grupa tworzy
rezerwe na zakup brakujgcych praw wedtug aktualnej na dzien bilansowy wartosci rynkowej praw do emisji
CO,.

Przychody z tytutu sprzedazy nadwyzki praw emisji rozpoznawane sg w momencie sprzedazy tych praw.
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej podobnie jak inne wartosci
niematerialne i prawne, wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja
naliczana jest metodg liniowg wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- Zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- Zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
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ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢
uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc sktadnika wartosci niematerialnych,

- Dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- Mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

- Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym zostaty
poniesione.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach, ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja
Grupie, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych. Kazdg
optate w ramach leasingu finansowego dzieli sie na kwote pomniejszajgcy saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych w taki sposdb, aby utrzymywaé stata stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskaé za kazdy okres statg okresowg stope procentowa
w stosunku do nieuregulowanej cze$ci zobowigzania. Podlegajagce amortyzacji aktywa nabyte w ramach
leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywdéw.

Opftaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne
oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa Grupy analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystgpig przestanki wskazujgce na to, iz sktadnik
aktywdéw mogt straci¢ na wartosci.

Aktywa niefinansowe

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$é bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwang ustala sie jako wyzszg z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (tj. biezgcej
szacunkowej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja dajace
sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci sg odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartosci mogg zosta¢ odwrdcone w nastepnych okresach (z wyjgtkiem odpiséw dotyczgcych wartosci firmy),
jezeli nastgpity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiane utraty wartosci aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sie na kazdy dzien bilansowy w celu ustalenia, czy nie istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci tych aktywdéw. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow, jezeli istniejg
obiektywne przestanki, ze jedno lub wiecej zdarzern miato ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy
pieniezne z tytutu tego aktywa.

Utrata wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest kalkulowana w odniesieniu do ich
wartosci godziwe;j.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartosciowym sg oceniane indywidualnie pod
wzgledem utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny utraty wartosci dzielone na grupy o
podobnym poziomie ryzyka kredytowego.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn. Do wyceny po poczatkowym ujeciu Grupa wybrata model ceny nabycia.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane s3 metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania. Szacunkowy okres uzytkowania jest

nastepujacy:
Budynki 25-33 lat

Aktywa finansowe

Grupa zalicza instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego
ujecia, a nastepnie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest to wymagane lub dopuszczone
przez MSR 39.

(b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez
biuro maklerskie);

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (np. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych).

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich
realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(¢) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéweczas, gdy Grupa wydaje
srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozycji
,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

(d) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

(e) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentow pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie
do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywoéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupic lub sprzedaé dany sktadnik aktywow. Aktywa finansowe ujmuje
sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjgtkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktére ujmowane s3
poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakcji.

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
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wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wycenia sie po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej i nie posiadajg one ustalonego terminu
wymagalnosci, wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci i
pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty. Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i
strat z tytutu rdznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg
rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, tgczne dotychczasowe zyski i
straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala
wartos¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujg wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
s3 W swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji
wystawcy.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywoéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w kapitale — ustalone, jako réznica pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat
— wytgcza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w
rachunku zyskdw i strat, a dotyczace instrumentéw kapitatowych, nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji
z rachunkiem zyskdw i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana, jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg
dla tych aktywoéw (tj. efektywng stopa procentowg wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byc¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W
wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentdéw kapitatowych, ktére sg
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywa a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.

Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”) za wyjgtkiem wegla
produkcyjnego, biomasy i maczki wapiennej, ktérych koszt ustala sie z zastosowaniem metody sredniej wazonej
ceny nabycia.
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Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9 a Ustawy Prawo energetyczne ENEA S.A., jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie
obrotem energig isprzedajace te energie odbiorcom koncowym przytagczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzana:

a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE okreslong liczbe Swiadectw pochodzenia lub
b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwo pochodzenia jest potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii
oraz energii wytworzonej w kogeneracji (w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes URE na
whniosek przedsiebiorstwa energetycznego zajmujacego sie wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii (energia pochodzaca z wiatru, wody, storica, biomasy) i kogeneracji. Swiadectwa pochodzenia
sg zbywalne i stanowig towar gietdowy.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze sSwiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze swiadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii S.A. (,TGE”). Przeniesienie praw majgtkowych
wynikajacych ze swiadectw pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze
Swiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowigzek uzyskaé¢ i przedstawi¢ do umorzenia swiadectwa odpowiadajgce wielkosciom
ustalonym w rozporzadzeniach do Prawa energetycznego jako procent ogdlnej sprzedazy energii dla odbiorcow
finalnych. Termin wykonania obowigzku umorzenia swiadectw pochodzenia lub poniesienia optat zastepczych
za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku nastepnego.

Optate zastepcza stanowi iloczyn ceny okreslonej w Prawie energetycznym oraz réznicy pomiedzy iloscig energii
elektrycznej wynikajgca z obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia a iloscig
energii elektrycznej wynikajgcy ze swiadectw pochodzenia, ktére przedsiebiorstwo energetyczne przedstawito
do umorzenia za dany rok.

W zaleznosci od celu nabycia Swiadectwa pochodzenia klasyfikowane sg jako:

e dtugo- lub krotkoterminowe aktywa finansowe, jesli Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu
pozniejszej odsprzedazy;

¢ wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminowych (,$wiadectwa pochodzenia”) jesli
Swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umorzenia.

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wiasnym zakresie rozpoznawane s3 w momencie
wytworzenia energii (lub na dzien, w ktérym ich wydanie stato sie prawdopodobne), chyba ze istnieje
uzasadniona watpliwos¢ co do mozliwosci ich wydania przez Prezesa URE.

Swiadectwa pochodzenia wyceniane s poczatkowo wedtug ceny nabycia, natomiast $wiadectwa pochodzenia
wytworzone we wlasnym zakresie wyceniane sg wedtug cen rynkowych z ostatniego dnia miesigca, w ktérym
wytworzono energie, ktérej Swiadectwa dotyczg.

W ciggu roku obrotowego oraz do 31 marca roku nastepnego Grupa przedstawia Swiadectwa pochodzenia do
umorzenia — umorzenie Swiadectw pochodzenia w ksiegach rachunkowych nastepuje z zastosowaniem
rozchodu wedtug metody szczegétowej identyfikacji Swiadectwa pochodzenia.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia, za wyjatkiem nabytych w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia
sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, natomiast $wiadectwa
pochodzenia wytworzone we wiasnym zakresie wyceniane sg wedtug cen rynkowych z ostatniego dnia
miesigca, w ktorym wytworzono energie, ktdrej Swiadectwa dotycza.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia nabyte w celu pdzniejszej odsprzedazy, wycenia sie wedtug
wartosci godziwej a skutki ich wyceny ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia Grupa tworzy rezerwe na
optate zastepczg lub zakup swiadectw na TGE w celu zaspokojenia obowigzkéw natozonych przez Prawo
energetyczne. Rezerwa obejmuje ilo$¢ swiadectw stanowigcg réznice miedzy iloscig Swiadectw umorzonych za
dany rok obrotowy, ailoscia wymagang do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetycznego. Rezerwy
wyceniane sg w pierwszej kolejnosci w oparciu o cene nabycia dla ilosci posiadanych a nie umorzonych na dzien
bilansowy Swiadectw pochodzenia; w drugiej kolejnosci w oparciu o jednostkowg optate zastepczg lub (jesli

59



wolumeny transakcji na TGE sg wystarczajgce dla zrealizowania odpowiednich transakcji w okresie
umozliwiajgcym umorzenie $wiadectw do 31 marca kolejnego roku obrotowego) wedtug s$redniowazonej
wartosci indeksow publikowanych przez TGE z czterech ostatnich sesji przed koricem kwartatu.

Rezerwa pomniejsza wartos¢ swiadectw pochodzenia posiadanych przez Grupe.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci. Srodki pieniezne wyceniane sa na dzier bilansowy wedtug wartoéci godziwej, a roéznice z
przeszacowania powiekszajg koszty lub przychody finansowe okresu.

Kapitat zaktadowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w
wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio o skutki
hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji potgczenia i nabycia spétek. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego, ktére
na dzien bilansowy zostato pokryte przez akcjonariuszy, a ktére oczekuje na rejestracje w Krajowym Rejestrze
Sagdowym, jest réwniez prezentowane jako kapitat zaktadowy.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)
Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku
z wylfaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow iprzychoddow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane s3 w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywdw izobowigzan a ich wartoscig bilansowg ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w petnej wysokosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg
one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta
nie jest transakcjg potgczenia jednostek gospodarczych oraz w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdéd podlegajacy opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie
ujmuje sie réwniez od rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia wartosci firmy lub wartosci
firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie od wszystkich rdéznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjami w jednostkach powigzanych z wyjgtkiem sytuacji, w ktorych spetnione sg tgcznie nastepujace
dwa warunki:

e Grupa jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych, oraz
e jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie
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na dzien bilansowy.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wowczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

2. wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy
lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spoétki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezgcego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy ztyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa.

Swiadczenia pracownicze
W Grupie Kapitatowej wystepujg nastepujace rodzaje swiadczen pracowniczych:
A. Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Do krotkoterminowych swiadczen pracowniczych Grupa zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesieczne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptfatnosci za nabycie energii, krotkoterminowe
ptatne nieobecnosci wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptfatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu
pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych nieobecnosci jako dodatkowg kwote,
ktéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego uprawnienia ustalonego na dzien
bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczen
Do programow okreslonych swiadczen Grupa zalicza:
1) Odprawy emerytalne

Pracownicy przechodzgcy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez
pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejsciu na emeryture

Pracownikom, ktdrzy przepracowali w Grupie co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje
prawo do ulgowej odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinne;j.

Emeryci i rencisci majg prawo do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesytowej oraz 100% wartosci opfaty statej sieciowej i optaty
abonamentowe] wedtug taryfy jednostrefowej ogdlnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pieniezny wyptacany jest dwa razy w roku: do 31 maja i do 30 listopada w wysokosci stanowigcej kazdorazowo
potowe rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos$¢ tych
nagréd zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do
oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.
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4) Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych dla emerytéw

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatowa, naliczajgc wysokos¢ rocznego odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczerr Socjalnych (ZFSS) uwzglednia réwniez emerytéw uprawnionych do korzystania ze
Swiadczen funduszu. Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia
pracy przez pracownikéw. Wysokosé rezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych swiadczen, o ktédrych mowa w punktach 1 - 4 dokonywane jest przez
aktuariusza metodg ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty aktuarialne sg w catosci odnoszone w
rachunek zyskéw i strat.

C. Program okreslonych sktadek

Zgodnie z zatgcznikiem nr 18 do Ukfadu ZUZP Grupa prowadzi Pracowniczy Program Emerytalny w formie
grupowego ubezpieczenia pracownikow z funduszem kapitalowym na zasadach okreslonych w ustawie i
wynegocjowanych ze strong zwigzkowa.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego mogg korzysta¢ pracownicy Grupy po roku pracy niezaleznie od
rodzaju umowy o prace.

Pracownicy przystepujg do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warunkach okreslonych ponize;j:

a) ubezpieczenie zawiera sie w formie ubezpieczenia grupowego na zycie z ochrong ubezpieczeniowa,
b) poziom sktadki podstawowej ustala sie w wysokosci 7% wynagrodzenia uczestnika,
C) 90% sktadki podstawowe] przeznacza sie na sktadke inwestycyjna, a 10% na ochrone ubezpieczeniowa.

D. Pfatnos¢ w formie akcji wtasnych

Ptatnosci w formie akcji odnoszg sie do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi (Swiadczenie pracy przez pracownikow).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wtasnym w momencie, gdy otrzymuje te ustugi. Jezeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa, Grupa
ujmuje je jako koszt.

Wysokos$¢ kosztu ocenia sie na podstawie wartosci godziwej i dokonuje sie wyceny na dzien przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakt, ze wartosci godziwej swiadczen pracownikéw nie da sie bezposrednio ocenié,
ich wartos¢ ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych instrumentow kapitatowych.

W transakcjach ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych Grupa wycenia zobowigzanie w
wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, jak i na dzien rozliczenia a ewentualne zmiany wartosci
ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug
przesytu do odbiorcy.

Dla celéw ustalenia wielkosci przychoddw za okres pomiedzy datg ostatniego fakturowania a datg bilansowg
dokonywany jest szacunek przychodoéw, ktéry wykazywany jest w bilansie w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate.
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Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajagce z wtasnosci towaréw i materiatdw oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci
ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 w rachunku zyskéw istrat metodg
liniowq przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje w formie srodkow trwatych oraz w formie refundacji wydatkéw poniesionych na
srodki trwate. Grupa rozpoznaje te dotacje zgodnie z MSR 20 Dotacje rzqdowe.

Dotacje ujmowane sg w bilansie jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé ich
otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztéw
przez Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat w okresach, w ktoérych
ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot poniesionych przez Grupe naktaddéw
inwestycyjnych, sg systematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych, ujmowane jako pozostate
przychody operacyjne w rachunku zyskéw i strat przez okres uzytkowania aktywa.

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powstatych w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT)

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujmowane s3g jako przychéd w rachunku zyskéw i strat
w okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych ujmowane sg w wysokosci zaliczek naleznych za dany okres
obrotowy wykazanych w Zatgczniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwércéw
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej z
dnia 29 czerwca 2007 r. skorygowanych o szacowang wysokos¢ korekty za dany okres. Rozliczenie
rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych za dany rok jest dokonywane przez Prezesa URE do 31 lipca
kolejnego roku oraz do 31 sierpnia po ostatnim roku obowigzywania KDT.

Optaty przytagczeniowe

Grupa otrzymuje od kontrahentéw, dla ktérych wykonywata przytaczenia do sieci, zwrot czesci lub catosci
poniesionych kosztow zwigzanych z tym przytagczeniem. Wartos¢ zrefundowanych kosztow przytagczeniowych
rozpoznaje sie w zobowigzaniach Grupy i rozlicza sie w przychody przez okres amortyzacji przytaczy, czyli 35 lat.

Wyptata dywidend

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend
spoétek zaleznych) ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérym
nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej.

Jako dywidende traktuje sie rowniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktéra wynosi
15% od zysku brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci stosowanym do segmentéw jest segment branzowy. Segment
branzowy to grupa aktywow i zobowigzan zaangazowana w dostarczanie produktow i ustug, ktore podlegajg
ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. W
Grupie Kapitatowej wyodrebnia sie cztery segmenty branzowe:

— obrot — sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej,
— dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

— wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej,

— dziatalnos¢ pozostata.

Grupa dziata w jednym srodowisku gospodarczym — na terenie Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmentéw
geograficznych.
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7. Pozostate informacje

7.1. Podmiot uprawniony do badania dokonujqcy przeglqgdu sprawozdan finansowych

Uprawniony podmiot to Deloitte Audyt sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marceliniska 90, 60-324 Poznan, wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentéw z dnia 7.02.1995 r., pod numerem ewidencyjnym 73.

7.2. Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqgzan przez Emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatych czesciach raportu pétrocznego w opinii Zarzadu nalezy
zwrdci¢ uwage na nastepujace informacje dotyczgce ENEA S.A.

Silna pozycja na rynku

Posiadamy silng pozycje rynkowa w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektroenergetycznego, w ktérych
prowadzimy dziatalnos¢. Nalezymy do grona czterech najwiekszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie
zarowno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu energig elektryczna.

Efektywne aktywa wytworcze.

Wchodzgca w sktad Grupy Elektrownia Kozienice, jest jedng z najbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowane jednostki wytwdrcze produkujgce energie elektryczng
W poszanowaniu otaczajgcego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochrony srodowiska obowigzujgcymi w
UE. Jako jedna z pierwszych elektrowni w Polsce rozpoczeta budowe 2 nowych blokéw energetycznych na
parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 MW kazdy.

Praca Elektrowni Kozienice charakteryzuje sie jednym z najnizszych w Polsce wskaznikdw emisyjnosci
dwutlenku wegla: w 2007 r. wskaznik ten wynosit 860 kg/MW, a w 2008 r. 849 kg/MW oraz jednym z
najnizszych wskaznikow zuzycia wegla na MWh wytworzonej energii elektrycznej, ktéry w 2008 r. wynosit 0,410
Mg/MWh.

Zdywersyfikowany portfel klientow
Portfel klientow, ktédrym sprzedajemy energie elektryczng jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009 roku ENEA S.A. swiadczyta ustugi kompleksowe (obejmujgce sprzedaz
energii elektrycznej i swiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawata energie elektryczng ponad 2,0 min
klientom indywidualnym oraz okoto 0,3 min klientom biznesowym.

W | pétroczu 2009 roku przychdd ze sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wynidst
okoto 4,5% tgcznych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych
odbiorcéw nieznacznie przekroczyt 15%.

Integracja pionowa

W zwigzku z wigczeniem do Grupy w pazdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice, staliSmy sie pionowo
zintegrowanym przedsiebiorstwem energetycznym. Na koniec | pétrocza zdecydowana wiekszos¢ energii
elektrycznej wytwarzanej przez Elektrownie Kozienice (90%), z wyjgtkiem energii elektrycznej sprzedawanej na
rynku bilansujgcym i w ramach regulacyjnych ustug systemowych oraz znikomych ilosci sprzedawanych
lokalnym odbiorcom, jest sprzedawana do ENEA S.A. Dzieki temu Spoétka w istotnym stopniu pokrywa
zapotrzebowanie klientow, do ktérych realizuje sprzedaz detaliczng energia elektryczng wytworzong w
Elektrowni Kozienice.

Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowych

Inwestycje w energie odnawialng uzyskiwang z wiatru stanowi istotny element naszej strategii. Nasza sie¢
dystrybucyjna obejmuje swoim zasiegiem podtnocno-zachodnig czes¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne panujace w tej czesci Polski — duzg wietrznos¢ — stanowi dogodng lokalizacje do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obszar wybitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
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wedtug szacunkdw wystepuje wietrznos¢ o Sredniorocznej predkosci wiatru powyzej 6 m/s. W | kwartale 2009r.
prowadzilismy dziatania majgce na celu pozyskanie projektéw farm wiatrowych, aby wypetni¢ zobowigzanie
wskazane w prospekcie emisyjnym o osiggnieciu docelowo wolumenu mocy zainstalowanej od 300 do 500
MW, zgodnie z opisem w zakresie wykorzystania wptywow z emisji.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia i otoczeniem

Niezaleznie od powyziszych pozytywnych czynnikéw wptywajgcych na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Grupy istnieje szereg czynnikéw zidentyfikowanych, jako
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig i otoczeniem, w ktdrym prowadzona jest ta dziatalno$¢. Wsrdd nich nalezy
zwréci¢ uwage na potencjalny wptyw zdarzen i okolicznosci opisanych w pkt 3 niniejszego raportu.

Informacja o transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci zaréwno ENEA S.A. jak i spotki zalezne nie korzystaty w | pétroczu 2009 r. z
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

7.3. Nagrody, wyrdznienia, osiggniecia.

9 miejsce wsréd ponad 370 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréow Wartosciowych w
rankingu spotek gietdowych o najlepszych perspektywach rozwoju ogtoszonym przez Puls Biznesu.

Ranking wskazuje spétki, ktére mimo widocznych oznak kryzysu gospodarczego majg najwieksze szanse na
osiggniecie sukcesow w realizacji swoich strategii i plandw rozwojowych.

43 miejsce w rankingu 100 najlepszych Gietdowych Spoétek Roku opublikowanym przez Puls Biznesu.
Ranking powstat w oparciu o oceny dokonane przez analitykéw gietdowych, doradcéw inwestycyjnych i
bankieréw w najwiekszym tego typu badaniu w Polsce. Analizie poddano siedem kluczowych czynnikdow:
kompetencje zarzadu, perspektywy rozwoju, relacje z inwestorami, jakos¢ oferowanych produktéw i ustug,
szeroko pojmowany sukces w ubiegtym roku, skutki zmiany zarzadu i rekomendowanie zakupu akcji spétki.

Prezes Enea S.A. Pawet Mortas zostat uhonorowany tytutem , Tego, ktory zmienia polski przemyst 2008”
przez kapitute Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci - wydawce Miesiecznika Gospodarczego
Nowy Przemyst oraz portalu gospodarczego WNP.pl.

Kapituta przyznaje wyrdznienia firmom, instytucjom, osobom i wydarzeniom, ktére miaty istotny wptyw na
przemiany gospodarcze i oblicze polskiego przemystu w minionym roku. Prezes Mortas otrzymat wyrdznienie w
kategorii wydarzenia za prywatyzacje spotki oraz ,w uznaniu dla odwazinej decyzji - przetomowej dla branzy
energetycznej i waznej dla catej polskiej gospodarki”.

Prezes ENEA S.A. Pawet Mortas otrzymat od prestizowego magazynu FORBES tytut Gracza Roku 2009.

Gracz Roku 2009 to wyrdznienie dla ludzi biznesu, ktorzy w opinii ekspertéw i analitykow bedg mie¢ kluczowy
wptyw na ksztatt i rozwdj szesciu gtéwnych dziedzin polskiej gospodarki. Pawet Mortas zostat wyrdzniony w
kategorii Energetyka i Przemyst Ciezki.

ENEA S.A. zostata wyrdiniona statuetkq Acanthus Aureus za uczestnictwo w targach
ze stoiskiem najbardziej sprzyjajacym realizacji strategii marketingowej podczas Miedzynarodowych Targéw
Energetyki EXPOPOWER 2009 w Poznaniu.

W zorganizowanym na terenie Miedzynarodowych Targdéw Poznanskich wydarzeniu wzieto udziat blisko 200
wystawcow, w tym réwniez liderzy sektora energetycznego.

ENEA S.A. uzyskata tytut ,Perty Polskiej Gietdy” zajmujgc drugie miejsce w rankingu najbardziej
wartosciowych spotek gietdowych gazety ,Parkiet” oraz pierwsze miejsce w podrankingu ,Surowce i
Energia”.

Wynik kofcowy poszczegdlnych spétek byt suma punktéw uzyskanych w kilkunastu wskaznikach w tym m.in.
dynamiki przychoddw, zysku operacyjnego, zysku netto, kapitatu wtasnego i wartosci rynkowe;.

ENEA S.A. zajeta wysokie 19 miejsce w przygotowanym przez tygodnik ,Newsweek” rankingu 100 najbardziej
wartosciowych przedsiebiorstw w Polsce w 2008 r.

Analizie poddano spotki wyrdzniajgce sie wielkoscig przychodéw, zyskownoscig lub uznaniem przez Polakow za
cenione marki. W przypadku spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, do
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ktorych nalezy réwniez Enea S.A., w rankingu wykorzystano kursy rynkowe, bedgce najbardziej obiektywnym
wskaznikiem oceny dla spotek publicznych.

ENEA S.A. znalazta sie na wysokim 21 miejscu w opublikowanym przez ,,Polityke” rankingu 500 najwiekszych
polskich przedsiebiorstw w 2008 r.

Celem rankingdw jest wytonienie wsrdd polskich przedsiebiorstw lideréw posiadajgcych najwiekszy wptyw na
rozwoj krajowej gospodarki, gtdéwnym wskaznikiem analizowanym przez autoréw rankingu byty przychody ze
sprzedazy.

ENEA S.A. znalazta sie na 29 miejscu w rankingu najwiekszych firm przygotowanym przez ,Rzeczpospolitg”.

Celem rankingdw jest wytonienie wsrdd polskich przedsiebiorstw lideréw posiadajgcych najwiekszy wptyw na
rozwoj krajowej gospodarki, gtéwnym wskaznikiem analizowanym przez autoréw rankingu byty przychody ze
sprzedazy.
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Poznaa, 31 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndci sporzydzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Zarzad ENEA S.A. dwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- skroconeskonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pohr@2@9 r. oraz dane poréwnywalne zostaty
sporadzone zgodnie z obowdujacymi zasadami rachunkov@ i odzwierciedlag w spos6b prawdziwy,
rzetelny i jasny sytua¢jmajtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ENEA oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej ENEA za prezentowane okresy,

- sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENEA za | péirocze 2009 r. iexa prawdziwy obraz
rozwoju i osignie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowe] ENEA, sgzapc w to opis podstawowych ryzyk i

zagraen.

Oswiadczenie Zarzdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdan finansowych:

Zarzad ENEA S.A. éwiadcza,ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony dadania sprawozda
finansowych, dokondpy przeghdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania fiveego Grupy
Kapitalowej ENEA za | pétrocze 2009 r. zostat wylyazgodnie ze znajdafymi zastosowanie przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokapyj przeghdu tego sprawozdania spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezahego raportu z przeglu péirocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zgodnie z ola@wiacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Maciej Owczarek — Prezes Zargdu

Piotr Koczorowski — Cztonek Zarzdu ds. Korporacyjnych

Stawomir Jankiewicz — Czlonek Zaradu ds. Ekonomicznych

Czestaw Koltermann — Cztonek Zaradu wybierany przez pracownikow
Marek Malinowski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

Tomasz Treider — Cztonek Zaradu ds. Handlowych



