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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR

9 mieskcy 9 mieskcy 9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakoficzonych
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Przychody ze sprze#danetto 5239 438 4526 288 1190971 1321 66(
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 439 371 154 959 99 873 45 247
Zysk/strata przed opodatkowaniem 556 701 189 062 54136 55 20t
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 446 282 0@36 101 444 3971z
Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjnej 523 538 708 807 119 005 206 96¢
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej (2 015 504) (503 491) (458 142) (147 018)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j (216 989) (136 526) (49 324) (39 865)
Przeptywy piengzne netto, razem (1 708 955) 68 790 (388 461) 20 08¢
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 347 253939 1442578 347 253 93!
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 1,01 0,39 0,23 0,11
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 1,01 0,39 0,23 0,11

Stan na dziéh Stan nadzié@ Stan na dzie@  Stan na dzié
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008

Aktywa razem 12 126 622 11985917 2871838 287266
Zobowizania razem 2819 058 2 961 664 667 612 709 82:
Zobowizania diugoterminowe 1465 340 1518 009 347 023 363 82:
Zobowizania krétkoterminowe 1353718 1 443 655 320 589 346 001
Kapitat wtasny 9 307 564 9 024 253 2204 226 2 162 84t
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 139 255 140 93(
Wartai¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 21,08 25,99 4,99 6,23

Rozwodniona wart@ ksieggowa na akej

(w PLN / EUR) 21,08 25,99 4,99 6,23

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2009 i 2008 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow — wedtug s$redniego kursu ogloszonego na dzien 30 wrzesnia
2009 r. — 4,2226 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 r. — 4,3993 PLN/EUR (dla okresu od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2008 r. — 3,4247 PLN/EUR).



RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalsmy przeghdu zahczonego skroconegerodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA, dla ktorej mOENEA S.A. z siedzibw Poznaniu, ulica
Nowowiejskiego 11 jest podmiotem domigcym, obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 30 wrzénia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugil2.126.622 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu zasokd 1 stycznia 2009 roku
do 30 wrzénia 2009 roku wykazygge zysk netto w kwocie 446.282 tys. zt oraz petaghibd
w kwocie 469.202 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasraa okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 wrzénia 2009 roku, wykazage zwekszenie kapitatu wlasnego o kwdt83.311 tys. zi.

— skonsolidowany rachunek przeplywow pigmych wykazuicy zmniejszenie stanérodkow
pieniznych w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrize 2009 roku o kweat 1.708.955

tys. zi,
— dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidtowad¢ i jasnagé informacji zawartych w skréconymsrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzonym zgodnie z Midzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawdéeo Finansowej magcymi  zastosowanie do srédrocznej
sprawozdawczei finansowej w ksztaicie zatwierdzonym przez ¢JBuropejsk (,MSR 34") oraz
za prawidtowdé¢ sporadzenia dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zausgpotki ENEA S.A.
Naszym zadaniem byto dokonanie praegl tego skroconegérédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pyGrifapitalowej ENEA
za okres 9 miescy zakaiczony 30 wrzénia 2009 roku obejmuje informacje finansowe 24
jednostek zalmych konsolidowanych metadpetmn. Sprawozdania finansowe 6 jednostek
zaleznych podlegaly przegtiowi przez podmiot uprawniony do badania sprawbZdsnsowych
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. Sprawozdania finansoweostatych 18 jednostek zafteich nie
podlegaty przegdowi przez podmioty uprawnione do badania sprawwZoteansowych. Udziat
w skonsolidowanych przychodach ze sprzgdaoraz skonsolidowanej sumie bilansowej
przed korektami konsolidacyjnymi sprawoad@amansowych nie gdacych przedmiotem przeglu
wynosi odpowiednio 2% i 1%.



Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanycrepirajows Rad: Biegtych Rewidentéw.
Normy naktadaj na nas obowzek zaplanowania i przeprowadzenia przéglw taki sposob, aby
uzysk& umiarkowam pewndg, iz skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtodm. Przeghdu dokonamy gtéwnie drog analizy danych
skréconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoyweghdu w dokumentaej
konsolidacyja oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zdwe oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i &ggowas¢ podmiotu dominujcego. Zakres i metoda przedu
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowestotnie rani  sie

od badania. Celem przadu nie jest wyrzenie opinii o prawidtowgci, rzetelndci i jasnaci
skroconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe zwiazku z tym opinii
takiej nie wydajemy.

Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmiarzatsczonym
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowwtny przedstawiato ono
rzetelnie i jasno sytuagjmajtkows i finansowy Grupy Kapitalowej ENEA na dzke30 wrzénia
2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od yicahia 2009 roku do 30 wrgeia 2009 roku,
zgodnie z MSR 34.

Nie zglaszajc koniecznéci dokonywania istotnych zmian do ge#onego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoweracamy uwagna not dodatkovy

nr 25, w ktérej Zarad spétki ENEA S.A. przedstawit informacje dotyce otrzymanej przez
spoétke Elektrownia ,Kozienice” S.A. w dniu 5 sierpnia ZD€oku Decyzji Prezesa URE ustalzgj
wysokas¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla spétlkekiiownia "Kozienice" S.A. za rok
2008 oraz wptywu tej decyzji na skrécosrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 wirda 2009 roku.

Marcin Samolik osoby reprezentyge podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 10066

Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Al. Jana Pawia Il 19, Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Poznd, 16 listopada 2009 roku
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporadzone zgodnie
zwymogami Méedzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawcz@ finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez Wnkuropejsk i zostato zatwierdzone przez
Zarzd ENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Piotr Koczorowski e
Cztonek Zarzadu Stawomir JankiewiCz
Czionek Zarzadu Marek Malinowski
Czlonek Zarzadu Tomasz Treider

Poznai, 16 listopada 2009 r.




Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

Na dzien
30.09.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 866 899 7 944 815
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 16 548 15321
Wartdsci niematerialne 37 950 36 606
Nieruchomdci inwestycyjne 4 897 5034
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci 197 796 189 941
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 40 657 8 965
Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 1167 1033
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1395 2 316

8 167 309 8 204 031
Aktywa obrotowe
Zapasy 353129 270 044
Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 971 308 780 098
Nalezndsci z tytutu biegacego podatku dochodowego 2 069 5538
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg - 4 806
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 47 340 100 741
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej
przez rachunek zyskow i strat 1673 763 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 911 704 2 620 659

3959 313 3 781 886
Aktywa razem 12 126 622 11 985 917

Skonsolidowany bilans nafg analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall czs¢ skroconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien
PASYWA 30.09.2009 31.12.2008
Kapitat wiasny
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Akcje wtasne - (17 396)
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra 3632 464 3632 464
Kapitat zwihzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336 1144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansmlv 21821 (1 099)
Pozostate kapitaty (28 226) (28 226)
Zyski zatrzymane 3918 169 3675078
9 276 582 8993 175
Udziaty mniejszaci 30 982 31078
Razem kapitat wtasny 9 307 564 9 024 253
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 125933 152 785
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 164 708
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1388 1515
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 809 294 767 514
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 928 123 480
Zobowizania z tytutlbwiadczeé pracowniczych 402 672 438 796
Rezerwy na pozostate zobewania i obcizenia 22 961 33211
1 465 340 1518 009
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pazyczki 47 830 52 605
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 907 364 865 581
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1080 877
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych 36 215 26 079
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 71630 18 705
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 120 066 129 880
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji 424 163 799
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii 38 140 101 403
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 130 969 84 726
1353718 1 443 655
Razem zobowazania 2 819 058 2 961 664
Razem kapitat wtasny i zobowazania 12 126 622 11985917

Skonsolidowany bilans naig analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowacymi integralm czes¢ skréconeggrédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzeda

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadczer pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcdw oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zyskl(strata) na sprzedgi likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metagdpraw wkasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywow finansowych dgpnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotyazy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg)

przypadajcy na udziaty mniejszgi

Z tego petny dochdd:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg)
przypadagcy na udziaty mniejszgi

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostkinDwijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg

(w zt na jedmg akcjg)

9 mieskcy 3 mieskce 9 mieskcy 3 mieskce
zakonczonyct zakonczone  zakodczonyct  zakonczone
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
5432 899 1714 242 4695 041 1541763
(193 461) (66 730) (168 753) (54 061)
5239 438 1647 512 4 526 288 1487 702
62 088 24 578 49 023 8314
(482 233) (163 312) (479 165) (156 895)
(584 554) (197 634) (704 947) (199 707)
(1139 392) (427 057) (982 365) (335 825)
(1712 290) (533 289) (1286 725) (415 522)
(511 516) (178 035) (558 933) (177 022)
(238 691) (96 419) (201 030) (78 165)
(127 885) (41 260) (118 963) (39074)
1896 739 (4 075) (1825)
(7 517) - -
(59 973) (20 380) (84 149) (32 862)
439 371 15 443 154 959 59119
(24 930) (278) (26 778) (10 564)
131 696 47 404 60 360 18 727
10 564 1795 521 949
556 701 64 364 189 062 68 231
(110 419) (9 988) (53 061) (23 191)
446 282 54 376 136 001 45 040
28 296 6199 (1835)
(5 376) (1172) 284 -
22920 5027 (1551)
469 202 59 403 134 450 45040
446 37. 54 88’ 136 05( 45 01«
(90) (511) (49) 26
469 292 59914 134 499 45014
(90) (511) (49) 26
446 372 54 887 136 050 45014
441 442 578 441 442 578 347 253 939 345341718
1,01 0,12 0,39 0,13
1,01 0,12 0,39 0,13

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduynalealizowa facznie z notami obfaiajacymi stanowdcymi integrall, czs$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . A ceny z aktualizaciji . . Razem
zaktadowy . Akcje zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy .
., kapitatu zaktadowy . emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé wlasne pfatnosciami w . . . kapitaly ~ zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem . . wartoscia instrumentéw B wiasny
nominalna) formie akgciji . ) mniejszaci
nominalna finansowych
akcji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 43B6 3632464 (1 099) (28 226) 3675078 31078 9 B34 2
Zysk catkowity 22 920 446 372 (90) 469 202
Dywidendy (203 281) (6) (203 287)
Sprzeda akcji wiasnych nabytych w
ramach opciji stabilizacyjnej 17 396 17 396
Stanna  30.09.2009 441 443 146 575 588 018 - 1144336 6323464 21821 (28 226) 3918 169 30 982 9 307 564

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg ! . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . ) ceny z aktualizaciji . . Razem
zaktadowy . Akcje zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy .
., kapitatu zaktadowy © .2 emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé wlasne pfatnosciami w . . . kapitaty ~ zatrzymane na udziaty
. zaktadowego razem . . wartoscia instrumentéw B wiasny
nominalna) formie akgciji . . mniejszaci
nominalna finansowych
akgji
Stanna  01.01.2008 348 221 146 575 494 796 901 110 10881 - - 3566 227 3164 6 766 375
Zysk catkowity 134 499 (49) 134 450
Dywidendy (98 588) (269) (98 857)
Umorzenie akcji (10 594) (10 594) 10 594 -
Zamiana ekwiwalentu pieginego ne
akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej programu
akcji pracowniczych 19 184 19184
Inne (5 033) 36 (4 997)
Stanna  30.09.2008 337 627 146 575 484 202 - 1144336 7961045 - - 3612732 2 882 7 040 197

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngtery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowacymi integrall cz$¢ skroconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

9 mieskcy 9 miesicy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2009 30.09.2008
Przeplywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawcz 446 282 136 001
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i : 110 419 53 061
Amortyzacij 482 233 479 16t
Kosztyswiadczé z tytutu ptatndéci w formie akcj - 19 43¢
(Zysk)/§trata na sprzedai likwidacji rzeczowych (1 896) 4075
aktywow trwatyc
Odpis z tytutu utraty warfei rzeczowych aktywow trwatyt 7 517 5 788
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc (17 611 @avrrr
Przychody z tytutu odset (113915 (53 279
Przychody z tytutu dywidend (2 335) -
Koszty z tytutu odsete 9241 11 841
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaragget (10 564 (521
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact 1332 (4 431
Inne korekt (4 362 -
460 059 513 35¢
Podatek dochodowy zaptacc (77 878 (93 677
Odsetki otrzymar 105 038 50 89:<
Odsetki zaptacor (9 304 (9 347
Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas (83 236 (86 803
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos (189 639 (28 887
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaic 63 767 (82 452
Zobowizania z tytutlswiadcze pracowniczyc (45374 105 527
Rozllczenlg dochodu z tytutu dotacji i optat 44 490 45 564
przyhczeniowycl
Zmiana stanu rezerw Keviadectwa pochodzer (63 263 108 501
Zmiana stanu zobowian z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nadwicji (163 375) i
Zmiana stanu reze 35971 50 132
(400 659) 111 582
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi operacyjnej 523 538 708 807
Przeplywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trved (426 202 (422 764
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatyc 8 888 14 63€
Nabycie aktywow finansowy: (12 905 500 (94 098
Wplyw ze zbycia aktywéw finansowy 302 951 3768
Dywidendy otrzymane 10 515 -
Inne wydatk (6 156 (5033
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjne (2 015 504 (503 491
Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowe
Otrzymane kredyty i pgyczki 811 1431
Spfata kredytéw i pryczek (33959 (50 444
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjiog| (203 064 (86 111
Wydatki zwhzane z ptatnicia zobowhzan leasingu finansowe (2 829 (1 402
Wplywy zwiazane ze sprzeda akcji wiasnycl 22 479 -
Inne korekt 427 -
Przeptywy pienizne netto z dziatalrégi finansowe (216 989 (136 526
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych (1 708 955) 68 79C
Stansrodkow pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawcze 2 620 65¢ 940 79z
Stan srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 911 704 1 009 58:

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm cze$¢

skréconegarodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

1. Informacje ogdlne ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sid Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

E-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowe]j (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna

spétka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Pozna

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17

enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

Giownym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa KapitaM@") jest:

- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obrét energi elektrycza (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dzien 30 wrzénia 2009 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Danjaicej przedstawia sinastpujaco (po

uwzgkdnieniu podwyszenia kapitalu podstawowego w wyniku emisji akejramach oferty publicznej, ktére

zarejestrowane zostato w KRS 13 stycznia 2009Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48%
akcji, Vattenfall AB 18,67 %, Europejski Bank Odlowdy i Rozwoju 2,50%, pozostali akcjonariusze 2,3%%o.

dniu 11 sierpnia 2009 r. naptto rozliczenie transakcji zbycia przez Jednedflominujca akcji wkasnych o

wartasci nominalnej 1 zt, w wyniku czego zbyto 1 129 6keji wiasnych pdredniej cenie jednostkowej 19,90

zt za akcg.

Na dzieh 30 wrzénia 2009 roku Grupa Kapitatlowa sktadata sijednostki dominuajcej ENEA S.A. (,Spotka”,

~Jednostka Domingga”), 24 spétek zabmych, trzech spoélek stowarzyszonych oraz jednejtkspo

wspotkontrolowane).

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalossporadzone przy zalzeniu

kontynuowania dziatalnici gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci, nie istniej okolicznaci

wskazujice na zagrgenie kontynuowania dziataldc przez ENEA S.A.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez Zaalz
ENEA S.A.

Zarzd Jednostki Dominapej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji skwégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapiej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzie
30 wrzénia 2009 r. Przedstawione zestawienia i fiignia zostaly ustalone przy deemiu naleytej
starannéci. Niniejsze skrdcongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdepatb przegidowi

przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkowsgi

Niniejsze skrécondrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone z zastosowaniem
zasad rachunkowoi spdjnych z zasadami zastosowanymi przy smaeniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaathigim zmian w standardach i interpretacjach
zatwierdzonych przez UE, ktore obawilja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyoggh sé po 1 stycznia
2009 r.

Zasady rachunkowei stosowane przez Grgpzostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawoizdan

finansowym Grupy Kapitatlowej ENEA za rok obrotowakmczony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i walui sprawozdawcg prezentowanego skréconegwddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Danskwbconymsrdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zostaty zaprezentowane w4gach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie jesttskazane inacze;j.

Niniejsze skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweezyalczytas tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&épivej ENEA za rok obrotowy zakozony 31
grudnia 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczyaaych sé po 1 stycznia 2009 r. oboariuja nastpujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Grupa uvetlglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegmnddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawezZitzansowych

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetramego

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zalenia

Sporadzenie skrdconegérédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangovegodnie z MSSF UE
wymaga od Zargu przygcia pewnych zaten i dokonania szacunkow, ktore wptywapa przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skroconysrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z2afi@ i szacunki opartey 1a najlepszej wiedzy Zaydu

na temat bigacych i przysztych zdarZe i dzialah. Rzeczywiste wyniki mog sie jednak ré@ni¢

od przewidywanych. Warfoi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratiowie wywierag istotnego

wplywu na bigacy okressrédroczny.

6. Sktad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gtosow w % glosow w %
30.09.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z 0.0.
L Poznai, ul Strzeszjska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97
3 Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,EWIiNN" Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozigka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o0.0.

/- Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z o.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozrigka Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.

10- | poznai, ul. Strzesasska 58 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.

11. Szczecin, ul. Ku Siou 34 100 100

12. ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

14. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
| Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4

,PWE Gubin” Sp. z 0.0.

16. Sckowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

17. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
ITSERWIS Sp. z 0.0.

18. Zielona G6ra, ul. Zacisze 28 100 100
Auto — Styl Sp. z o.0.

10. Zielona Gora, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z o.0.

20. | Poznai, ul. Warszawska 43 100 100

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z o.0.

21 Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 100
22. Egiizolﬂegrcz”es;;sig 58 100 100
23. Eﬁgigzwgé?ﬁvgogimgioszgﬁice, Kozienice 1 100 100
o5 Kozienice Il Sp. z o.0. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowyéerdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej $remie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie objetym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeahigpdlnikdw spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. peft)
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 17 200 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udziaty zostaty etej przez Elektrowni,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podi#gzenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz Elektrownigienice” S.A. w
kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gloséa zgromadzeniu wspoélnikow wynosi po 50%. Wpisu do
KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow spoétki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spétki o 6 264 tys. zidp
kwoty 6 364 tys. zl, poprzez utworzenie 12.528 nchvyudzialtdw o wartéci nominalnej 500 zt kada.
Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaklagm spotki zostaly okje przez jedynego wspdinika
ENEA S.A. Zostaly one pokryte wkladem niepigmym  (aportem). Podwigzenie kapitatu zostalo

zarejestrowane w dniu 15 maja 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdikow spotki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwgahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o 3 934,5 tys. zidp kwoty 4 034,5 tys. zt, poprzez utworzenie 8.86
nowych udziatbw o wartei nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zaktadowym spotki zostaly odip przez jedynego wspdllnika ENEA S.A. Zostaty qukryte wktadem

niepientznym (aportem). Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 8wz 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengspdikow spoétki Zaklad Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszylo kapitat zakladowy sp6tki o 500 tys. zt tj. Bevoty

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmes od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 385 tys. zt poprzez utworzenie 1 000 nowych udmieo wartdgci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spéiki adgbbite przez jedynego wspélnika ENEA S.A. W dniu 1
kwietnia 2009 r. zostaty one pokryte wktadem pienym.

W dniu 4 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie &sow spotki COGEN Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 622,5 tys. ztdp kwoty 1 622,5 tys. zt, poprzez utworzenie 1.245
nowych udzialbw o wartei nominalnej 500 zt kala. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale

zaktadowym spotki zostaty olde przez jedynego wspélnika ENEA S.A.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenig@dskow spétki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. pogp
Uchwak o podwyszeniu kapitalu zakladowego o kwotl 000 tys. zt. ENEA S.A. oddp 5 500 nowych
udzialdbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly eig przez Kopalni Wegla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowadizepodwyszenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitalaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikdw wynosi po 50%.

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym Rejest&glowym pohczenie spodtek poprzez przeie przez
spétke przejmujca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedzilw Poznaniu spotki przejmowanej STEREN Sp. z 0.0. z
siedzily w Bydgoszczy. W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod naz@NERGOMIAR Sp. z 0.0. z

siedzita w Poznaniu.

W dniu 27 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenisp@hikow spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. phj
Uchwat o podwyszeniu kapitalu zaktadowego o kwo200 tys. zt .tj. do kwoty 8 200 tys. zt, poprzez
utworzenie 200 nowych udziatébw o waito nominalnej 1 000 zi. kala. Zostaly one pokryte wkiadem
pienieznym Wszystkie nowo utworzone udzialty w kapitale tadkwym spoiki zostaty obje przez jedynego
wspllnika ENEA S.A.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadz&Mspoinikéw spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. Uchwat
nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki 0 2 900 tys. zidp kwoty 11 100 tys. zt., poprzez utworzenie 2 900
nowych udziatéw o wartei nominalnej 1 000 z} kala. Zostaly one pokryte wkitadem pigmym Wszystkie

nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spathstaty objte przez jedynego wspoélnika ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegndodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 snize2009 r. przedstawigpig nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja ~ Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
Przychody ze sprzedynetto 3 368 828 1651 022 (16 213) 235 801 - 5239 43¢
Sprzeda migdzy segmentami 240 400 - 1742 603 288 154 (2 271 157) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 3609 228 1651 022 1726 390 523 955 (2271 157) 5239 43¢
Koszty ogétem (3 457 667) (1 483 926) (1572 664) (492 837) 2 245 150 (4 761 944)
Wynik segmentu 151 561 167 096 153 726 31118 (26 007) 477 49¢
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zakz) (38 123)
Zysk operacyjny 439 371
Koszty finansowe (24 930)
Przychody finansowe 131 69¢€
Udzial netto w z/s jednostek stowarzyszonych 10 564
Podatek dochodowy (110 419)
Zysk netto 446 28:
Udziat w zysku udziatowcow mniejs@mowych (90)
Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 ¥mz& 2009 r. przedstawigpie hastpujaco:
Wszystkie
Obroét Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segment
Przychody ze sprzedganetto 1119523 552 353 (120 888) 96 524 - 1647 51:
Sprzeda miedzy segmentami 102 133 - 637 911 86 229 (826 273) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1221 656 552 353 517 023 182 753 (826 273) 1647 51.
Koszty ogétem (1 186 993) (497 575) (587 495) (161 391) 815 858 (A Ba6)
Wynik segmentu 34 663 54 778 (70 472) 21 362 (10 415) 29 91€
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalz) (14 473)
Zysk operacyjny 15 44:
Koszty finansowe (278)
Przychody finansowe 47 404
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 179E
Podatek dochodowy (9 988)
Zysk netto 54 37¢
Udziat w zysku udziatowcow mniejs@amiowych (511)

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe



Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 snize2008 r. przedstawigpig nastpujaco:

Przychody ze sprzeéganetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty ogétem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaia)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udziatowcow mniejsgtiowych

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 énzee 2008 r. przedstawigpic hastpujaco:

Przychody ze sprzedanetto

Sprzeda migdzy segmentami

Przychody ze sprzeday netto ogétem

Koszty og6tem

Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zahz)
Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk netto

Udziat w zysku udzialowcéw mniejsgziowych

Wszystkie
pozostate Wytaczenia Razem
segment
191 981 - 4526 28¢
295 772 (1 621 405) -
487 753 (1 621 405) 4 526 28¢
(499 591) 1620 327 (4 323 835)
(11 838) (1078) 202 452
(47 494)
154 95¢
(26 778)
60 36(
521
(53 061)
136 001
(49)
Wszystkie
pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
59 575 - 1487 70:
113 201 (545 773) -
172 776 (545 773) 1487 70:
(182 792) 545 731 (1383
(10 016) (42) 69 15(
(10 031)
59 11¢
(10 564)
18 727
949
(23 191)
45 04C
26
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dAi&0 wrzénia 2009 r. przedstawiafie nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos!
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia

RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwatle i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
seamentac

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 30.09.2009

Wszystkie
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 129 4588776 2712851 340 271 (5 647) 7 654 380
493 293 341371 286 013 117 004 (337 889) 899 792
511 422 4930 147 2 998 864 457 275 (343 536) 8554172
3572450
212519
72 911
12 126 622
422 376 261 795 343018 104 704 (337 889) 794 004
11 332 618
113 524
12 126 622
- 188 870 101 665 44 988 (17 430) 318 093
77 241
310 274 350 183 263 24 383 (1 157) 481 149
1084
84 572 6 415 20 789 5495 - 117 271

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskees od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2008 r. przedstavaaic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym naleénaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
RAZEM: KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentac;ji

Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenoici na dzié 31.12.2008

Wszystkie
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 439 4 546 657 2777 132 386 527 (29 356) 7 699 399
381 685 332 397 309 470 146 052 (403 066) 766 538
400 124 4879 054 3086 602 532 579 (432 422) 8 465 937
3519980
245 416
15 876
11 985 917
508 560 244 077 280 232 109 904 (403 066) 739 707
11 246 210
126 582
11 985 917
- 410 282 212 272 20 184 (22 632) 620 106
24 813
321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
20 178
92 751 2762 22 597 6 122 - 124 232

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stagpawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktore dajsic bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu wraz z odpowiedrEscia

przychodoéw Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki #na przypisa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztéw
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiedoizzscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang eeny rynkowe, zapewnige poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziata w jednyrirodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkil z tym nie wydziela segmentéw

geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych agtywwatych

na hczm kwote 388.116 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 756.296
tys. z, wtym rzeczowych aktywoéw trwatych nabytyehdrodze nabycia jednostek zalgch w wysokéci
131.519 tys. zh).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa dokonata sprzegla likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w dcznej wartéci netto 8.470 tys. zt (w okresie 12 migsi zakaczonym 31 grudnia
2008 r. odpowiednio: 12.615 tys. z}).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa utworzyla dodatkowe odpisy aktugce
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych naydzm kwotg 7.517 tys. zt (w okresie 9 miesy
zakarczonym 30 wrzénia 2008 r. odpowiednio: 5.788 tys. zi).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpisy aktualizage wart@¢ bilansovs rzeczowych
aktywow trwatych nie zmienity si(w okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. Grupa utworzyta
dodatkowe odpisy aktualizage wartd¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych nadzm kwote 5 788 tys.
zh).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 wrzdénia 2009 r. 4czny odpis aktualizagy warté¢ bilansova rzeczowych aktywow trwatych
wyniodst 15.301 tys. zt (na dzi€31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 7.784 .

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Na dziei 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reieuivartcici rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondzm 30 czerwca 2008 r. utraty watd rzeczowych

aktywéw trwatych zwizanych z dystrybugj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycygch dystrybucji energii, ktére byly niesp6jne 2azaniami
przyjetymi do przeprowadzonego na dzi@0 czerwca 2008 r. testu, Grupa na fid& grudnia 2008 r. dokonata
powtdrnego testu na uteatvartaici rzeczowych aktywow trwatych zedanych z dystrybugj

W stosunku do analizy na daie30 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytuaggmozy kosztéw
operacyjnych, uwzgtniajac podite przez Grup dziatania zmierzage do zminimalizowania wplywu zmian

regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

Metodologia stosowana do obliczania zwrotu z zaamganego kapitatu poagwszy od roku taryfowego 2010
opisana zostata w dokumencie ,Metoda ustalaniaod@rtregulacyjnej aktywéw i zwrotu z zaarigavanego
kapitatu”, ktéry to dokument zaakceptowany zostatémvno przez spdtk ENEA Operator Sp. z 0.0., jak
réwniez przez Prezesa URE. Przy kalkulacji zwrotu z zaamganego kapitatlu zaktadaesivystpowanie
sciezki dojscia do poziomu pelnego wynagradzania wantaegulacyjnej aktywow (WRA), ktorej diugé
zalezna krdzie od wyjciowego poziomu WRA, okétonego zgodnie z metodolagopisanm w przedmiotowym
dokumencie. Na chwil obeca konca dobiegly prace prowadzone przez firmy doradcagazane z
oszacowaniem warfoi WRA zgodnie z now, korzystra dla Spotki, metodologi Raporty uzyskaly pozytywan
weryfikacj biegtych rewidentéw, obecnie catomaterialéw przekazana zostata Prezesowi URE, kiarazie
materialéw otrzymanych od wszystkich OSD, dkrestatecza wielkos¢ realnej stopy wzrostu stawki oraz

poziom WRA do kalkulacji taryfy na rok 2010.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonadmia 31 grudnia 2008 r. utraty wakm rzeczowych

aktywéw trwatych zwizanych z dystrybugj

9. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa dokonata nabycia wéctmiematerialnych na
taczr kwote 7.218 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: 7.040 tys. z

w tym wartdci niematerialnych nabytych w drodze nabycia jetllogalenych w wysokéci 540 tys. zt).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzgddikwidacji
wartasci niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonych 31 grudnia 2008 r. Grupa réwniee dokonata

istotnych sprzedsy i likwidacji wartosci niematerialnych).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Nieruchomasci inwestycyjne

W okresie 9 miegsty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa nie dokonata nabycia nieruchamno
inwestycyjnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabycia

nieruchoméci inwestycyjnych na kwet415 tys. zf)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie 9 miescy zakaczonym 30 wrzesnia 2009 r. Grupa nie dokonata rnabydzialéw w jednostkach
stowarzyszonych (w okresie 12 migsi zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa dokonata nabyciatdiv w
jednostkach stowarzyszonych rngam kwote 185.164 tys. zi). Sposéb rozliczenia nabycia tyetinostek
opisano w nocie 15.

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. oraz w okresie 12 migsy zakaczonym 31 grudnia

2008 r. Grupa nie dokonata sprzeg@nwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

12. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych nammosci

30.09.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na pocatek okresu 124 232 123 818
Utworzony 21579 17 306
Rozwiazany (23 071) (15 426)
Wykorzystany (5 469) (1 466)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 117 271 124 232

W okresie 9 miegsty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wart@¢ bilansova naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natEci zmalat 0 6.961 tys. zt (w okresie 9 migsi zakaiczonym
30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy spadt o 1.860 tys. zi).

W okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartg¢ bilansova naleznosci
z tytulu dostaw i ustug i pozostatych naiesci wzrést o 324 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym

30 wrzenia 2008 r. odpis aktualizagy wzrdst odpowiednio o 808 tys. zt).

13. Zapasy

Na dzien 30 wrzénia 2009 r. 4czny odpis aktualizgpy warté¢ bilansowe zapaséw wynidst 6.843 tys. zi
(na dzié 31 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 4.866 #ts.

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartagé bilansova wzrdst

0 1.977 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy zmalat o 203 tys. zf).

W okresie 3 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartag¢ bilansows spadt o 52 tys. zi

(w okresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpis aktualizagy wzrést o 266 tys. zi).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw nigllych do uwolnieniasrodkéw
z tytulu emisji akcji na GPW 2z rachunku ESCROW, pggalizowana firma finansowa zajmujee si
profesjonalnym zaegzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 30 wrzénia 2009 r. wynosgl 673 763 tys.
zt. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane s jedynie w bezpieczne papiery wadtmwe (bony i
obligacje Skarbu Restwa — o wartéci 1.227.824 tys. zt.) i depozyty (lokowane w acoaych przez Spokk
bankach — o wartgi 445.938 tys. zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fi3twa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

Wspomniany wyej portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywimansowe wyceniane w wasi

godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

15. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domigea nabyta dwie spéiki zatae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejskanergetyka Cieplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pitatap
dwie spotki stowarzyszone: Przegsiorstwo Energetyki Cieplnej vremie S.A. oraz Elektrocieptownia
Bialystok S.A. Na dzig sporadzenia niniejszego skroconegumddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zalkeryta procesu alokacji ceny nabycia naziivee do zidentyfikowania nabyte
aktywa netto. W zwaizku z tym Grupa zdecydowata dokéngocztkowego rozliczenia ustalonego wjshie.
Grupa Kapitatowa przga, ze r&nice pom¢dzy cem nabycia poszczegoélnych spétek a waetp ksiggowa
aktywow netto przypadaga na nabyte udzialy wynika gtownie z zricy pomidzy wartdcia godziwg
rzeczowych aktywow trwatych a ich wastia ksiegowa na dzié nabycia poszczegdinych spétek. Ewentualne
korekty wartdci szacunkowych wynikage z zakéczenia pocatkowego wstpnego rozliczenia zostan

dokonane w aigu 12 miesicy od dnia nabycia tych podmiotéw.

W umowach o nabycie udziatbw PEC Oborniki i MECaP#awarte zostaty nieodwotalne oferty odkupienia
pozostalych udziatow wae w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawargimowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotkagtaujwynikajpce z powyszych opcji zobowazanie

finansowe w wysokéi 28.226 tys. zt w korespondencji z pozostatynpitatami.

16. Kapitat zakladowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2@@8 roku podjto Uchwak w sprawie podwyszenia
kapitalu zaktadowego Jednostki Domigegj w ramach planowanej oferty publicznej 103.8%6.1
nowoemitowanych akcji serii C na okaziciela o wiectanominalnej 1 zioty kada. Kapitat zakladowy zostat

podwyzszony z kwoty 337.626.428 zt do 441.442.578 zteReacja tego podwgzenia w Krajowym Rejestrze

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Sadowym nasfpita w dniu 13 stycznia 2009 roku. W dniu 30 styiez2009 r. nagpita rejestracja nowych akcji

w Krajowym Depozycie Papieréw Wasgtmowych.

17. Kapitat wlasny zwiazany z ptatncgciami w formie akcji oraz zobowgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji
Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypgacsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”). Uprawnionymi pracownikami doezptatnego nabycia akcja ©soby, ktore byty
pracownikami Grupy kapitalowej ENEA SA na momeniniercjalizacji przedsbiorstwa (tj. w roku 1993 oraz
1996) oraz ziayly w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévaadczenie o zamiarze nabycia akciji.
Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji okle faczm pule akcji do przekazania, jednak nie olteeilosci
akcji, ktore zostan przyznane poszczegdolnym pracownikom. sdloakcji przyznanych poszczegllnym
pracownikom zalee¢ bedzie od #dcznego stau pracy pracownika, na ktéry sktadag sbkres pracy w

przedsgbiorstwie przed komercjalizacpraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktorym odbywa &iviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kasziadczenia pracy powinien bystalany na DziePrzyznania

to jest na dzik, w ktdrym wszystkie istotne warunki przydziatu pkita pracownikdéw zostanustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&goétle na postawie wyceny akcji ENEA S.A. na
dzien sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweglataaobrotowe kiczace sé 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A. Wsrto
tego programu oszacowano na 901 milionoéw ziotyctup@ Kapitatowa ENEA SA rozpoznala ten catkowity
koszt programu jako korekdat poprzednich w kapitatach najwéméjszego prezentowanego okresu w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jestinian 1 stycznia 2005 r. i nie dokonywata aktualizacji
tego kosztu naaden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005 r., 3ddgia 2006 r., 31
grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2008 r.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiegagzczegodtowych postanowieco do zasad rozliczania programu
charakteryzujcego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i Ratyzacji, a w
szczegOlnéci nie pozwalaj na jednoznaczninterpretag; sytuaciji, kiedy zostata okfl®na hczna puli akcji
programu nalenych pracownikom zatrudnionym na moment komercajiz a wic przed Dat Przyznania,
przy braku jednoznacznego oliemnia ilosci akcji przyznanych poszczegélnym pracownikom. aMej sytuaciji
pracownik swiadczcy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania, prawdopnie otrzyma veksz
liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej #oi akcji, a wyhcznie w drodze zmniejszenia

ilosci akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zaydu Spotki podstawowym celem programu bylo przyzegmmacownikom rekompensaty
za pra€ $wiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o czym mgdzy
innymi $wiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej pracy pracownikow

ilosci przyznanych akcji.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZadzENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu nie
bedzie podlegéa aktualizacji (zmianom). W efekcie wastoprzedmiotowego programu na dzi80 wrzénia

2009 r. pozostata na poziomie 921 milionéw ztotych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aapodstawie ustawy z dnia 7 wémé 2007 r. 0 zasadach
nabywania od Skarbu Rstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli okéeny
termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazehnie éwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na praao
nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Po uwglieniu zt@aonych éwiadczeé oraz wyniku posfpowania
reklamacyjnego warté akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita 2927 tys. zi
(514.920 tys. zt na dzie31 grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akcji w wysackd
224.042 tys. zt zostataatp w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zaziany z ptatnéciami w formie akc;ji”.

Do dnia 30 wrzénia 2009 r. dokonano wyptlaty gzxi ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zoboyzanie z tytutu ekwiwalentu na dai&0 wrzénia 2009 r. wynosi 424 tys. zi.
(na dzié 31 grudnia 2008 r. zobow#anie to wynosito 163.799 tys. z)

18. Kredyty i pozyczki

30.09.2009 31.12.2008
Wartosé Wartos¢
bilansowa bilansowa
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 117 005 151 310
Pazyczki 8 928 1475
125933 152 785
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 39 258 52 031
Pazyczki 8 572 574
47 830 52 605
Razem 173 763 205 390

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. wart@& bilansowa kredytow i piyczek spadta netto o
kwote 31.627 tys. zt. (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r. waftobilansowa kredytow i
pozyczek spadita 0 48.230 tys. z}).

19. Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat przyhczeniowych

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa otrzymata dotacje i optaty pgegeniowe na
taczrm kwote 61.596 tys. zt (w okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. odpowiednio:
59.507 tys. z}).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa otrzymata dotacje i optaty pgegeniowe na
taczm kwote 19 996 tys. zt (w okresie 3 miesy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. odpowiednio: 19 125 tys.
zh).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa dokonata rozliczenia dochodutahtydotacii

i optat przyhczeniowych nagczm kwote 9.680 tys. zt (w okresie 9 migesly zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r.
odpowiednio: 9.356 tys. z}).

W okresie 3 miesty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. Grupa dokonata rozliczenia dochodutatiydotaciji

i optat przyhczeniowych naaczm kwote netto 3.502 tys. zt (w okresie 3 migsy zakaiczonym 30 wrzénia
2008 r. odpowiednio: 2.084 tys. z1).

20. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatkuhddowego (po uwze¢finieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsic w sposéb naspujacy:

30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek roku 123 480 170 747
Obcizenie/(Uznanie) zysku (14 633) (46 525)
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zaigch - (484)
Obcigzenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu (5919) (258)
Stan na koniec roku 102 928 123 480

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwpvyniku
zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatkichddowego wyniosto 14.633 tys. zt (w okresie
9 miestcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Brup wyniku

zmniejszenia rezerwy wyniosto 51.336 tys. zt).

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Bwigvyniku
zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatiehddowego wyniosto 27.706 tys. zt (w okresie 3gniEy
zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem wnikuy zmniejszenia rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odpowiedrs.338 tys. zi).

21. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (91 298) (57 364)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1961) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzenriaiadectw pochodzenia 131 399 161 752
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 38 140 101 403

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

30



Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

22. Rezerwy na zobowdzania i inne obcazenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posfpowan o odszkodowania

30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 81028 62 902
Zwigkszenie istniejcych rezen 8 04¢ 54 68!
Wykorzystanie rezerw (10 695) -
Zmniejszenie rezerw (2 110) (36 555)
Stan na dzie bilansowy 76 272 81 028

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty awane z gdowym powdédztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Reger

te tworzone s w wysokaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawiwnetach 28.2, 28.4,
28.5 oraz 28.6.

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa na przewidywane straty z typdatpowan
0 odszkodowania spadta 0 4.756 tys. zt (w okresi@eliecy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. wzrosta 0 9.875
tys. zh).

W okresie 3 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa na przewidywane straty z typdstpowan
0 odszkodowania spadta o 2.177 tys. zt (w okresimi8sicy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. wzrosta

odpowiednio 0 16.138 tys. z}).

Inne rezerwy

30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 36 909 18 761
Zwiekszenie istnigjcych rezerw 42 523 24 441
Zmniejszenie rezerw - (6 293)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (1774) -
Stan na dziah bilansowy 77 658 36 909

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. inne rezerwy wzrosty o 40.749 tys.vetdkresie 9

mieskcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. wzrosty odpowiednio 0 40.257 tys. zi).

W okresie 3 miegcy zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. inne rezerwy wzrosty o 14.370 tys. vt gkresie

3 mieskcy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. wzrosty odpowiednio o 17.439 tys. z}).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Rezerwa na rekultywack skladowiska

Grupa po zapeieniu lub zamkoiu sktadowiskauzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Grupa posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska, przewidywagrymin
rekultywacji kedzie miat miejsce w 2060 r. Przyszte oszacowaneztiposekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,34%. Rezerwa na
rekultywacg sktadowiska aktualizowana jest na dzB4 grudnia i 30 czerwca, chybae zaszly istotne zmiany
w zalazeniach przygtych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzénia 2009 r. wyniosta 6.942 tys. zt (na dz&l grudnia 2008 r. 8.716 tys. zi).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaegla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpaddw: popidt engzszank popiotowozuzlows.

W zwiazku z faktem, 4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twardgowiedm rezerve. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub sktadowania mieszampiotowozuzlowej zostaty zdyskontowane do waito
biezacej przy uyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,34%. Rezerwa na koszt wydania lub sktadowania
mieszanki popiotowo zuzlowej aktualizowana jest na d#aig1 grudnia i 30 czerwca, chyhse zaszly istotne
zmiany w zal@eniach przytych do jej oszacowania.

Wartas¢ rezerwy na dzi@ 30 wrzénia 2009 r. wyniosta 5.514 tys. zt (na dzl&l grudnia 2008 r. 2.721 tys. z}).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,
Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzdénia 2009 r. ustalona na podstawie rynkowej cenywvpda emisji CQ
wyniosta 63.048 tys. zt (na d4i&1 grudnia 2008 r. 23.635 tys. z}).

23. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktod
przeznaczono na wyptatlywidendy dla akcjonariuszy kwpP03.064 tys. zt (dywidenda na jedakcg wyniosta
0,46 zf). Dywidenda zostata wyptacona dnia 31 sier@009 r.

Jednostka Dominaga, na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wpotaiz zysku przez jednoosobowe spoiki
Skarbu Pastwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimémego jako zysk brutto pomniejszony o wsito
biezacego podatku dochodowego) w wysékiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obovazkowi od kaca miesica, w ktérym nagpita rejestracja podwagzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pultiegemisji akcji (13 stycznia 2009) tj. od 1 lute2fa09 r.

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 stycznia 20@8liczenie wpfaty z zysku wyniosto 218 tys. zt.

Za okres od 1 stycznia do 30 wém&a 2008 r. naliczenie wptaty z zysku wynosito BY ltys. zt. Spotka
wykazata korekt naliczonej za rok 2007 oboagkowej wptaty z zysku w wysokoi 2 229 tys. zt.

Za okres od 1 lipca do 30 wrirga 2008 r. naliczenie wptaty z zysku wynosito 2 Tgs. zt

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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24. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej olgie konsolidagj zawieraj transakcje z nagbujacymi podmiotami powizanymi:
=  Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej, adtg konsolidagj — transakcje teaseliminowane na
etapie konsolidaciji;
= Transakcje zawarte pomtizy Grum a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhaley na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych umoéw o praz Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycaice udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarglu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym;

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy

Zarzad Spokki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -

Tytut 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 1141 702 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoracych - - 126 259
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 251 114 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostalychiwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odptaté® za energi
elektryczn) 44 125 - -
RAZEM 1436 941 126 259

Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysmkavynagrodzé podlegaq przepisom Ustawy
zdnia 3 marca 2000 r. owynagradzaniu o0séb kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki

z wickszasciowym udzialem Skarbu Bstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagrozeniestczne

nie maze przekroczy szeaciokrotnaci przecetnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze przeuisirstw

bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale rgdaprzedniego ogloszonego przez Prezesa Gléwnego
Urzedu Statystycznego. Wysos® nagrody rocznej nie me przekroczy trzykrotndgci ich przecgtnego

mieskcznego wynagrodzenia w roku poprzedegin przyznanie nagrody.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2009 01.01.2009 30.09.2009 30.09.2009
Zarzad 18 - (18) -
Rada Nadzorcza - 20 (2) 18
RAZEM 18 20 (20) 18
L Stan na dzie Udzielono od dnia Spiaty do dnia Stan na dzie
Organ Spokki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzad 27 - 9) 18
Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

Inne transakcje, wynikage z umoéw cywilno-prawnych zawartych pedzy Jednostk Dominupca
a Czlonkami Wiadz jednostki dotycavytacznie wykorzystania samochodéwadowych dla celéw prywatnych
przez Cztonkow Zaedu ENEA S.A.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracjispeowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wegla, energii elektrycznej, praw m#fowych wynikajcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enepgddukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotu zalmego od Skarbu Batwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, prmgenia do sieci i pozostatych pazanych
z tym opfat, ktég Grupa realizuje zaréwno dla organdéw administragistwowej, samorglowe]
(sprzeda odbiorcom kacowym) jak i spétek zalmych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz
detaliczna — odbiorcom keowym),

Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbiggaf stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdezvaewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

25. Kontrakty dlugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez Komisguropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowy spota
PSE S.A. dotycxce sprzeday mocy i energii elektrycznepsiedozwolorn pomoa publiczry, Polski Parlament
przyjat ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z zapisami Wstao
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwéredewiazku z przedterminowym rozezaniem umow
diugoterminowych sprzedg mocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200 ("Ustawa 0 rozwizaniu
KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.), pogwszy od 1 kwietnia 2008 r. uprawniona jest do atrapia
rekompensaty z tytutu ponoszenia kosztéw osieroclonwynikajcych z przedterminowego rozygania
kontraktéw dtugoterminowych. Zgodnie ¢ ustawa Grupa lkedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat w
okresie do roku 2014.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata agbotki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet

kosztéw osieroconych w wysokm 93 132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowyku 2008 jako
przychody z tytutu rekompensaty zostala rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice"” S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialgjvysoka¢
korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymem wczéniej zaliczek od spotki Zaszica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgodri powysz decyzj wysokaé¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych (tj. wysokg zaliczek do zwrotu do spditki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. zt, co oznaczazar wysokaé przychoddw z tytutu rekompensaty za rok 2008razpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za @208 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitaltowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. przig przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zata@enia oraz interpretacja obawijacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztow powstatych u wytworcow w zawku z przedmiotowym rozwzaniem umow diugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach béine lub niewtéciwie zastosowane. W zgaku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dgl® Okrgowego w
Warszawie, &l Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu stpiono réwnie o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. Sad Okgowy w Warszawie -4l Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wriza 2009 r. postanowit wstrzyawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kwaet44 768 tys. zt w pozostatej gzi oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd Spotki podyt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysok@ nie zawieszonej przez® czsci

kwoty wynikajcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. ziga zazalenie na powssze postanowienie do

Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny.

Na dzier sporadzenia niniejszego skréconegadrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowée

jest maliwe jednoznaczne okékenie wynikow odwotania gi od wspomnianej decyzji. Zay@ Elektrowni
.Kozienice” S.A. podjt decyzg o ujeciu korekty rozpoznanych w 2009 r. przychodoéw zitytrekompensat w
wysokaici 27 035 tys. zt jak réwnieo ujeciu korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw mityrekompensat

w wysokaci 77 380 tys. zi. Obie powvigze korekty ujte s w sprawozdaniu z petnego dochodu za okres od 1
stycznia do 30 wrzmia 2009 r. w pozycji przychody ze sprzegldjako kwoty zmniejszage przychody ze
sprzeday).

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

30.09.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 514 564 370 857
Nabycie wartéci niematerialnych 14 822 8 055
529 386 378 91:

27. Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w egu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzeeéaergii wzrasta
w mieshcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dtugdsci dnia. Zakres tych walavyznaczaj niskie temperatury oraz krotsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonoésprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanowi oni 45,51 % warteci sprzeday), anieli odbiorcéw z sektora przemystowego.

28. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce sg¢ przed sidem, organem widciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

28.1. Udzielone przez Spotk i jednostki zalezne poreczenia kredytdéw i payczek oraz gwarancje
W okresie sprawozdawczym Spoétka lub jednostki @ nalezne nie udzielity gwarancji lub peczei kredytu

lub pazyczki.

28.2. Poskgpowania toczce s przed dami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp.z 0.0. dotygzlochodzenia nal@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzprawy za
energg) oraz dochodzenia naleosci z innych tytutdw — nielegalnego poboru enerdékérycznej, przyiczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych (tzweaspy za nie energ).

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefiicg& A. dotycza

przede wszystkim dochodzenia nalesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzier 30 wrzénia 2009 r. przedaslami powszechnymi toczylyestacznie 7.794 sprawy z powddztwa Grupy
na hczm kwotg 42.622 tys. zt (na 31 grudnia 2008 toczylp&R77 spraw mtznej wartdci 28.088 tys. z).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finanega Grupy Kapitatowej.

Postpowania przeciwko Grupie

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

36



Grupa Kapitatowa ENEA
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zroéwno z powodztwa os6b fizycznych, jak i prawmyc
Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaemy w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Greiz nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegOlnie istd@Bnepa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchdoimie kxdacych wtasnécia Grupy (nota 28.5).

Brak jest istotnych pogbowan ssdowych prowadzonych przeciwko Elektrowni Kozien®d.

Na dzier 30 wrzénia 2009 roku przedadami powszechnymi toczyloestacznie 349 spraw przeciwko Grupie
na hczm kwote 22.698 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 200&yt sk 251 spraw oagcznej wartdci

18.043 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 22.

28.3. Poskpowania arbitrazowe

Na dzieh 30 wrze&nia 2009 r. nie toczyly sizadne posfpowania przed organami witawymi dla pos¢powah

arbitrazowych.

28.4. Poskpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrig@a 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optaty abonamentow za miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pienriznej w wysokdci 160 tys. ztotych. Spoéitka zigta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 udOkregowy w Warszawie —#8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw obuiyt kare pieniezna natazoma na Spétk do kwoty 10 tys. zt.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie terminéw wydawania warunkOw piadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostata
zobowhzana do zaptaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. zlotych. Od przedmiotowej decyzji EN
Operator Sp. z o0.0. zigta odwotanie. Do dnia spardzenia niniejszego skroconeg&rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwolairigostato rozpatrzone. Na dzi80 wrzénia 2009 r.

Grupa utworzyta rezerpwna powysz kare w petnej wysokeci.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decyzg dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-206(8&8008MOS
po przeprowadzeniu paegiowania administracyjnego wymierzyt kapienizna w kwocie 7.594 tys. zi.
tj. w wysokdci 0,2771% przychodu z dziatakw koncesjonowanej agjnietego w 2006r. w zwizku z nie
wywiagzaniem s w roku 2006 z okrdonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetychwvazku zakupu
oferowanej energii elektrycznej wytworzonej w skagniu z wytwarzaniem ciepta w pragkzonych do sieci
zrédlach energii znajdagych s¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA Sw. dniu 17 grudnia
2008 roku za poednictwem URE zhgyla odwotanie do §lu Okregowego w Warszawie -afi Ochrony
Konkurencji i Konsumentow - uzasadni@j iz ENEA S.A. dopetnita wymaganych przez prawo aktow

starannéci w celu wypetnienia obowzku, okrdélonego w art. 9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

W niniejszym skréconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoveytytutu wspomnianej kary

zostala ujta rezerwa w petnej wysoka.

W dniu 7 lipca 2009 r. decyzjPrezesa URE zostata zatwierdzona taryfa dla cidiptd&lektrowni ,Kozienice”
S.A. na okres do dnia 31 sierpnia 2010 r.
Ze wzgkdu na charakter dziatalsd Grupy na dzig 30 wrzénia 2009 r. toczyto giwiele innych posfppowan

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wgkszas¢ spardd tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktéra eysfe do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidei@osci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayitkowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowan skargowych wnoszonych do organdw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdow administracyjnych w zwiku z decyzjami wydanymi w wgj wskazanych
sprawach.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzarkontrob Najwyzszej 1zby Kontroli (NIK) w przedmioci®estrukturyzacja sektora
elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpigsheo sieci elektroenergetycznyehdniu 16 marca 2009 r. Spotka
otrzymata wystpienie pokontrolne. Zasd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawittizasenia
formalne co do niespetnienia przez vapsenie wymogdéw okrdonych w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli oraz niezgodéa stwierdz@ ze stanem faktycznym i wynikagy z ustalé opisanych

w wystpieniu pokontrolnym oraz zastzania merytoryczne co do zawartych w tym vapgniu ocen. Z dniem
20 kwietnia 2009 r. Komisja Odwotawcza NIK peldj Uchwat o zakdiczeniu posipowania odwotawczego.
Zostata ona zatwierdzona przez Prezesa NIK 22 2@(® r. Zarad ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca

2009 r. poinformowat NIK o sposobie wykorzystanigag i wnioskow.

Charakter dziatalni@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegranym w warunkach monopolu)
powoduje, & w stosunku do Spoétki toczyesitowniez szereg pogpowanr wszczynanych przez Prezesa édiaz
Regulacji Energetyki i Prezesa ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodidw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adsimaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsibiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesylowych oraz ustalenigctre/w umow.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 wrzénia 2009 r. Prezes Wsdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grupseereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

28.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdmomosci wykorzystywanych
przez Grupe

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej rienacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytdwny do korzystania z gruntéw, na
ktérych @ usytuowane sieci przesylowe oraz zmgine z nimi urgdzenia. W przyszkei Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchi@minpowoduje zagrienie powstania dodatkowych kosztéw
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynsieridevnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zgdaniami zwizanymi ze zmiap lokalizacji obiektu

(przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amwj tym przypadku charakter roszézeo zapta¢
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruokcimza zmniejszenie wado nieruchoméci, za
utracone poaytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia zapadaice w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znaczcy sposob wptywaj zarébwno na
ksztaltowanie pospowania Grupy wobec o0s6b zgltasggich roszczenia przegiowe w zwizku

z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofo@ch w przeszkei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ukdzen w przypadku nowych inwestyciji.

Grupa utworzyta rezervna wszystkie zgtoszone roszczeniaseieieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj
Si¢ sieci przesylowe iuedlzenia z nimi zwizane uwzgidniajc najbardziej wiciwy, w ocenie Zargdu
szacunek naktadéw niegiinych do uregulowania roszczenia. Na 34 grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgtoszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na ereglowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagiumnku i podjto decyz¢ o czsciowym rozwizaniu
rezerwy na roszczenia 0séb wiagtgich nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntéatén
22),

Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne nie zglaszooszczenia wigicieli gruntdw wykorzystywanych
bezumownie. Potencjalne kwoty rosztze tego tytulu mog by¢ istotne dla Grupy, biac pod uwag
powierzchng¢ gruntow bezumownie wykorzystywanych, przez ktoreepiegay sieci przesytlowe Grupy oraz
zwiazane z nimi urzdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znajminich statusu prawnego i w zyzku z
tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaaksymalnej kwoty potencjalnych roszizetytutu bezumownego

korzystania z obcych gruntéw.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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28.6. Ryzyko zwigzane z partycypacf w kosztach korzystania z gruntow Iénych bedacych w zarzadzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie 30 wrzénia 2009 r. nie zostaly ¢te w ksggach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z grantkesnych kedacych w zaradzie Laséw Péstwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanegyich wlkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyl@ si
spotkanie zainicjowane przez MinistrArodowiska z udzialem przedstawicieli Lasow nBavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgragp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdziatlu Endgdgktrycznej. Propozycja Lasow iswowych zmierzajca

do zawierania umow dzigawy terenéw pod liniami nie zostata prgy i uznano za konieczne wypracowanie
rozwigzania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjeych. Oszacowanie wagm rezerwy na
partycypowanie w kosztach Lasow mBawowych z tytutu podatku od nieruchofnd od gruntdéw Skarbu
Paistwa na dzigé dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchné gruntdw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych povgj dziatan w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadldctwa zglosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystamjeuntéw przez Grup Roszczenia teasujete w rezerwie,

o ktérej mowa w nocie 22.

29. Szkody powstate w wyniku warunkéw pogodowych

W kwietniu 2008 r. na terenie dziatania Oddziatu sBybucji Szczecin na skutek ztych warunkéw
atmosferycznych doszio do przgenh mechanicznych sieci elektroenergetycznych. W wynilszkodzé
nasgpita wielogodzinna przerwa w dostawie energii elgktnej. Ustalenia dokonane przez ENEA
Operator Sp. z 0.0. wspélnie z PSE-Operator S.AzaWresie okolicznixi wystapienia szkody wskazyj iz
awaria powstata na skutek dziatania sityzegej. Obecnie trwa oglone posfpowanie prowadzone z udziatem
ubezpieczycieli zaangawanych w ubezpieczenie OC z tytutu szkéd wglzonych przez dziataldé spotki

osobom trzecim w zakresie potwierdzenia przyczystypyenia wymienionych powsej uszkodza.

ENEA Operator Sp. z o.0. zglosita do ubezpieczgcizl szkdd majkowych (uszkodzenie linii 110 kV,
SN inN oraz stacji transformatorowych SN/nN). Srdowa warté¢ szkdéd wynosi 7.265 tys. zt. Zgodnie
z zawartymi przez ENEA Operator Sp. z 0.0. polisarbezpieczeniowymi, udziat wtasny ubezpieczonego
w szkodach majkowych wynosi 20%.

Jednoczénie do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconégmrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do ubezpieczyciela spétki ENEA Operdsg. z 0.0. zgloszono 176 roszitzesdb trzecich
(uszkodzenia sparu AGD, RTV, straty w produktackywnosciowych, zniszczenie mienia w wyniku usuwania

skutkow szkody itp.), ktérychu¢zna szacunkowa wakbwynosi 4.233 tys. zi.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskmss od 1 stycznia do 30 wirga 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednoczénie w zwizku z zaistniat sytuacy Prezes URE pogli dzialania majce na celu wyjaienie
okolicznaici i przyczyn powstania tej awarii. W ramach tychiadta Prezes URE m.in. wezwat ENEA
Operator Sp. z 0.0. do przedstawienia szczegO6lowipdbrmaciji na temat zdarzenia, w tym przyczyn
wystapienia awarii, przebiegu zdarzenia, zakresu awardz jej skutkow dla funkcjonowania krajowego
systemu elektroenergetycznego, a zéakinformacji dotycacych stanu technicznego wozen i linii
elektroenergetycznych, ktére ulegly uszkodzeniund@to, zaadat wskazania dziata podgtych w celu

usungcia skutkéw awarii.

Uzyskane informacje analizowaneda pod lktem wypetniania przez Sp@tobowizku utrzymania zdolriei
urzadzen, instalacji i sieci do realizacji zaopatrzenia megge elektrycza w sposéb cigty i niezawodny, przy
zachowaniu obowgizujacych wymaga jakasciowych. Ewentualne stwierdzenie niedopetnieniateowizku
bedzie stanowito podstaw wszczcia postpowania 0 ukaranie Spoiki kar pienezna zgodnie
z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy Prawo energetyczne.

30. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adamoéw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Dominop rozpocgta rozmowy z zargca masy upadi€ci Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrowritRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Ztezenie przez Grupoferty
wiaze sk jednak ze spetnieniem szeregu warunkow, w tyrdmy innymi przeprowadzenia satysfakcjauggo
badania stanu prawnego, finansowego, podatkowegbnicznegosrodowiskowego i operacyjnego ZE PAK
i jego grupy kapitatowej, uzgodnienia wszystkich rmekéw umowy sprzeds oraz satysfakcjonagego
rozwiazania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZRR. Do dnia sporzdzenia
niniejszego skroconegaddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowadne wizace decyzje nie
zostaly podite.

31. Dzialania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmujcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmiergze¢ do nabycia zorganizowanejeéz przedstbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il SilesdAozyta dotychczasowemu wdeicielowi niewkzaca ofert
nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego Zasrd ENEA S.A.
podjat decyzi o odsipieniu od procesu nabyciagei przedstbiorstwa Kompanii WWglowej S.A. pod nazw
Ruch 1l Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia nowych
ram wspotpracy z KompaniWeglowa, ktéra jest wiacicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku kopalni

KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynuowany,NEA S.A. rozwaa mazliwosci innych form inwestyciji.

32. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wesztazycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 podatku akcyzowym.
Nowe regulacje w zakresie podatku akcyzowego spoweade § konieczndcia dostosowania polskich
przepiséw do uregulowiaUE. Zgodnie z4 nowelizacy obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego

powstaje w momencie dostarczenia energii odbiorioainym (wczdniej w momencie wytworzenia energii

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

elektrycznej). W zwizku z tym poczwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem zobmanym do zaptaty akcyzy
jest ENEA S.A. (wczéniej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunak&@pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obowhzujace polskie przepisy okiljace moment powstania obaeku podatkowego w akcyzie od
energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjampidhtywy energetycznej UE

W zwiazku z powyszymi ustaleniami w lutym 2009 r. Elektrownia ,Kemice” S.A. zigyta wniosek do
Naczelnika Urgdu Celnego w Radomiu o zwrot nadptaty w podatkuyageym w wysokéci 694.574 tys. zi
za okres od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 ralgi sierpnia 2009 r. Naczelnik l¢du Celnego w Radomiu
wydat decyzje odmowne stwierdzenia i dokonania twradptaty za 6 miegiy 2006 r. w wysokéci 116 158
tys. zt, od ktérych Spétka ztgta odwotanie w dniu 14 wrzaia 2009 r. Ze wzghu na niepewni& co do
rozstrzygngcia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowego rEestat ugty w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za okres od 1 marca 2009 r. do 30 wriea 2009 r. wart& naliczonego podatku akcyzowego w ENEA S.A.
wynosita 158.846 tys. zt.

33. Zdarzenia po dacie bilansu
33.1. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbu®awa z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu Restwa
zgodnie z Ustaw o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 nr 171, poz.1397, ze zmianami) o
szczegbtowym trybie zbywania akcji SkarbunBtva (Dz. U. z 2009 r. nr34, poz.264), zaprosit ygizie
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadc nominalnej 1 zioty
kazda, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitatu zaktadowego spétki ENEA S.Aiedzila
w Poznaniu.

Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczaygroszenie do negocjacji w sprawie nabycia akojs
przez Potencjalnych Inwestorow, ktorzy odebrali Meamdum, uptyat w dniu 14 sierpnia 2009 roku. Jedyn
Spotka, ktéra odpowiedziata na to zaproszenie byta RWE AG

Dnia 14 padziernika 2009 r. Ministerstwo Skarbur@twa poinformowatoze RWE AG nie zlay wiazacej
oferty nabycia akcji ENEA.S.A. W zazku z tym dnia 15 palziernika 2009 r. zakmzylo sk postpowanie w
sprawie zbycia posiadanych przez SkarhsRma 67,5% akcji ENEA S.A.

33.2. Dokapitalizowanie spétki zalgnej

Dnia 23 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgolni Spotki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z .0>d siedzia w Inowroctawiu postanowita
podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spotki do kwoty 15 738 tys. .o kwotk 3 250 tys. zt., poprzez utworzenie
6 500 nowych udziatéw o warga nominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowym

Spoiki obejmie ENEA S.A. i pokryje je w cafn wkladem piergznym.

Noty przedstawione na stronach 15 — 42 stapawegralr, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
9 mieskcy 9 mieskcy 9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody ze sprzedanetto 5208 019 4312 426 1183838 1259 205
Zysk/strata z dziatalrai operacyjnej 117 762 17 186 26 769 5018
Zysk/strata przed opodatkowaniem 299 850 118 927 68 159 34726
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 257 587 105 664 58 552 30853
Przeptywy pienizne netto 2z dzialalrei
operacyjnej (322 408) 329 585 (73 287) 96 237
Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi
inwestycyjnej (1 606 441) 54 429 (365 161) 15893
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej (182 916) (87 294) (41 579) (25 489)
Przeplywy piengzne netto, razem (2 111 765) 296 720 (480 027) 86 641
Sredniowaiona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 347 253 939 441 442 578 347 253 939
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 0,58 0,30 0,13 0,09
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 0,58 0,30 0,13 0,09
Stan na dzieé  Stan na dzi®@  Stan na dziew  Stan na dzi&
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
Aktywa razem 10 825 338 11 093 233 2 563 666 2658 718
Zobowigzania razem 1040718 1380 315 246 464 330 820
Zobowiagzania dtugoterminowe 117 880 124 163 27 916 29 758
Zobowigzania krétkoterminowe 922 838 1256 152 218 547 301 062
Kapitat wkasny 9 784 620 9712918 2 317 203 2 327 897
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 139 255 140 930
Wartai¢ ksiggowa na akej (w PLN / EUR) 22,17 22,00 5,25 5,27
Rozwodniona wartg ksieggowa na akg
22,17 22,00 5,25 5,27

(w PLN / EUR)

Powyzsze dane finansowe za Il kwartat 2009 i 2008 rp&staly przeliczone na EUR wediug rgstiacych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywéw i pasywéw — wedfuigdniego kursu ogtoszonego na a@ziB0 wrzénia 2009 r. —
4,2226 PLN/EUR (na dzie31 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywéw pieginych — wedtug kursu stanoygegosredni
arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzig kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 30 wrgeia 2009 r. — 4,3993 PLN/EUR (dla okresu od 1 stiggrlo 30 wrzénia 2008 r. — 3,4247 PLN/EUR).
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGL ADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 WRZESNIA 2009 ROKU

Do Rady Nadzorczej i Zaradu ENEA S.A.

Dokonalémy przeghdu zahczonego skroéconegarodrocznego sprawozdania finansowego
ENEA S.A. (zwanej dalej ,Spoi) z siedzity w Poznaniu, przy ul. Nowowiejskiego 11,
na ktore sktadajsie:

— bilans sporzdzony na dzie 30 wrz&nia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje surg 10.825.338 tys. zi,

- sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 s&ep09 roku do 30 wrZaia 2009 roku
wykazupce zysk netto i petny dochéd w kwocie 257.587 1ys.

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres odstycznia 2009 roku do
30 wrzenia 2009 roku, wykazage zwekszenie kapitatu wlasnego o kwatl.702 tys. zt,

— rachunek przeptywow pieginych wykazujacy zmniejszenie stangrodkéw piengéznych
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wria 2009 roku o kwet2.111.765 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za rzetelné¢, prawidlowaé¢ i jasngé informacji zawartych w skréconymsrédrocznym

sprawozdaniu finansowym spadzonym zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej magcymi zastosowanie dosrédrocznej sprawozdawcsm

finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez &Jiuropejsk ("MSR 34") odpowiada Zasd

ENEA S.A. Naszym zadaniem bylo dokonanie praggl tego skroconegasrodrocznego
sprawozdania finansowego.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepisOw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanycrepirajows Rad: Biegtych Rewidentéw.
Normy nakfadaj na nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia przeéglw taki sposob,
aby uzyska umiarkowana pewna¢, iz skréconesrédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowgri. Przeghdu dokonamy gléwnie drog analizy danych skroconego
srédrocznego sprawozdania finansowego, agigl w kskgi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz persanedlpowiedzialnego za finanse i¢gowas¢
spotki. Zakres i metoda przedu skroconegdrodrocznego sprawozdania finansowegenid sie
istotnie od badania mgjego na celu wytgnie opinii o skréconyrndrodrocznym sprawozdaniu
finansowym i w zwazku z tym opinii takiej nie wydajemy.
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Dokonany przez nas przedl nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmiarzataczonym
skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawino rzetelnie ijasno
sytuacg majtkowa i finansowg spétki ENEA S.A. na dzie30 wrzénia 2009 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 3f=mia 2009 roku, zgodnie z MSR 34.

Marcin Samolik osoby reprezentafe podmiot
Biegly rewident
nr ewidencyjny 10066

Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Al. Jana Pawta Il 19, Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 16 listopada 2009 roku
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosfaradzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawcsd

finansowa ktéry zostat zatwierdzony przez @rituropejsk i zostato zatwierdzone przez ZadzZENEA S.A.

Czilonkowie Zarzadu

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czionek Zarzadu Piotr Koczorowski
Czlonek Zarzadu Stawomir JankiewiCz
Czlonek Zarzadu Marek Malinowski
Czlonek Zarzadu Tomasz Treider

Poznai, 16 listopada 2009 r.
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy bilans

Stan na dzie

30.09.2009 31.12.2008
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 209 037 212 361
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1758 990
Wartaici niematerialne 705 982
Inwestycje w jednostkach zalgych, stowarzyszonych i wspétzamych 7 810 519 7 780 241
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 252 39 701
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 866 3 866
Aktywa finansowe wyceniane w wastn godziwej przez rachunek zyskéw i strat 1167 1033
8 061 304 8039 174
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 880 144 732 673
Nalezndci z tytutu bieacego podatku dochodowego 506 -
Aktywa finansowe wycenione w wakm godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 1673 763 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 209 621 2 321 386
2764 034 3 054 059
RAZEM AKTYWA 10 825 338 11 093 233

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego 49



ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalm,
Akcje wiasne

Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pem#eniowych
Zobowiagzania z tytuhkwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pep#eniowych
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowiagzania z tytuhkwiadczeé pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia akcji
Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii

Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowizania
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA

Stan na dzie
30.09.2009 31.12.2008

588 018 588 018
4627 673 4627 673
- (17 396)

1144 336 1144 336
(3847) (3847)
754 841 754 425

2 673 599 2 619 709
9 784 620 9712918
5390 5821
33438 34 301
79 052 84 041
117 880 124 163
813 361 879 458
3093 1967
2371 2 437

- 11654

8 806 9018

424 163 799

51 698 143 942
43 085 43 877
922 838 1256 152
1040718 1380 315
10 825 338 11 093 233

Jednostkowy bilans nate analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integrall, czs¢ skroconeggrodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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ENEA S.A.

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

9 mieskcy 3 miesice 9 mieskcy 3 mieshce
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Przychody ze sprzeda 5 366 865 1751 458 4 312 42¢€ 1416 482
Podatek akcyzowy (158 846) (66 725) - -
Przychody ze sprzeday netto 5208 01¢ 1684 733 4 312 42€ 1416 482
Pozostate przychody operacyjne 18 185 3499 31424 3401
Amortyzacja (10 453) (3337) (13 150) (4 586)
Kosztyswiadcze pracowniczych (22 734) (11 211) (82 857) (9 456)
Zuzycie materialdbw i surowcoéw ore
wartas¢ sprzedanych towarow (2 380) (992) (3 495) (579)
Zakup energii na potrzeby sprzega (3381 416) (1108 663) (2 462 442) (809 297)
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1572 903) (504 336) (1 650 688) (524 051)
Inne ustugi obce (81 189) (24 365) (84 860) (28 849)
Podatki i optaty (6 518) (1 379) (7 151) (2 600)
Zysk/(strata) na sprzeda i likwidacji
rzeczowych aktywoéw trwatych 683 (44) 7 7
Odpis z tytutlu utraty wartei rzeczowych
aktywow trwatych (7 517) - -
Pozostate koszty operacyjne (24 015) (6 070) (22 028) (9 859)
Zysk operacyjny 117 762 27 835 17 186 30613
Koszty finansowe (5 563) (810) (1 068) (323)
Przychody finansowe 108 754 40 689 31 265 12 751
Przychody z tytutu dywidend 78 897 - 71544 4788
Zysk przed opodatkowaniem 299 850 67 714 118 927 47 829
Podatek dochodowy (42 263) (9 588) (13 263) (8 754)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 257 587 58 126 105 664 39075
Inne sktadniki petnego dochodu :
Wycena aktywow finansowych degpnych
do sprzeday - - (1835) -
Podatek dochodowy dotygzy innych
sktadnikow petnego dochodu - - 284 -
Inne sktadniki petnego dochodu netto - - (1551) -
Petny dochdd za okres 257 587 58 126 104 113 39 075
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki 257 587 58 126 105 664 39075
Sredniowaona liczba akcji zwyklych 441 442 578 441 442 578 347 253 939 345341718
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,59 0,15 0,30 0,11
Zysk rozwodniony na akci
(w zt na jedm akcje) 0,59 0,15 0,30 0,11

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduyatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢
skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat . Kapitat z
zakladowy Pr_zelfza_co;/va- Kka*p(ljtal Akcje nad_wy_zk| _cené/ Zyski Iieaz_erp
(wartosé nie kapitatu zakladowy oo emisyjnej nay _ ) zatrzymane apita
- zaktadowego razem wartoscia instrumentow wiasny
nominalna) . "
nominalna akcji
Stan na 01.01.2009 441 443 146 575 588018 (17 396) 4627 673 2619 709 9712918
Zysk calkowity 257 587 257 587
Dywidendy (203 281) (203 281)
Podziat wyniku finansowego (416) -
Sprzeda akcji wiasnych
nabytych w ramach opcji
stabilizacyjnej 17 396 17 396
Stan na 30.09.2009 441 443 146 575 588 018 - 4627 673 2673599 9784 620

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnylezypanalizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czg$¢ skroconegdrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny . aktualizacji . . Razem
Zat/(:;?: Wy nie kapitatu zakladowy emisyjnej nad T;\{Ir?c?% ?gnii wyceny reﬁgﬁ:\}? zatrzzysrlr?ane kapitat
rrose zaktadowego razem wartoscia P S . instrumentéw Wy y wiasny
nominalna) ; . w formie akcji )
nominalng akcji finansowych
Stan na 01.01.2008 348 221 146 575 494 796 2791 254 901 110 - 412 400 2 864 459 7 464 019
Zysk catkowity (1551) 105 664 104 113
Dywidendy (98 588) (98 588)
Umorzenie akgciji (10 594) (10 594) 10 594 -
Zmiana ekwiwalentu
pienigznego na akcje 224 042 224 042
Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych 19 184 19184
Podziat wyniku finansowego 342 025 (342 025)
Stan na 30.09.2008 337 627 146 575 484 202 2810438 1125152 (1 551) 754 425 2 540 104 7712770

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnylerymanalizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowicymi integraln cz$¢ skréconegd@rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeptywdw pienignych

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat
Amortyzacja
Kosztyswiadcze z tytutu ptatnéci w formie akcji

Strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartoi rzeczowych aktywow trwatych

(Zysk) / strata na sprzegiaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

(Zyski) / straty z tytutu ediic kursowych
dotycacych kredytow i payczek

Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia

Zobowizania z tytutswiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i ogtatylaczeniowych
Zmiana stanu rezerw fa&iadectwa pochodzenia

Zmiana stanu zoboazian z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji
Zmiana stanu rezerw

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedity

Wptywy ze sprzeday rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Whplywy ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostkek zateych, stowarzyszonych
i jednostki wspétkontrolowanej

Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wplywy z dziatalnii inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalndgci finansowej
Wplywy zwigzane ze sprzeda akcji wkasnych
Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z platnécia zobowhzah leasingu finansowego

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych

Stansrodkoéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego

Stan srodkéw pienigeznych na koniec okresu sprawozdawczego

9 mieskcy 9 mieskcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2009 30.09.2008
257 587 105 664
42 263 13263
10 453 13 150
- 19 433
(683) 92
7517 5507
(14 217) (1510)
(94 570) (31 265)
(78 897) (71 544)
3082 1068
(125 052) (51 806)
(48 974) (44 368)
87 837 34729
(3082) (868)
(145 953) (15 055)
(81 495) 150 836
(5 201) 26 538
(1 664) (1 626)
(92 244) 133042
(163 375) -
(792) (7 501)
(490 724) 286 234
(322 408) 329 585
(916) (12 220)
1475 -
(1 900 000)
243 147 3766
(26 349) (7 322)
78 897 70 705
(B95) (500)
(1 606 441) 54 429
22 479 -
(203 064) (86 111)
(2331) (1 183)
(182 916) (87 294)
(2111 765) 296 720
2 321 386 356 592
209 621 653 312

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm czes¢

skréconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

54



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje og6lne ENEA S.A.

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
Krajowy Rejestr Sadowy — S§d Rejonowy w Poznaniu KRS 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A, dzialajc pod nazw Energetyka Pozmska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku d
Krajowego Rejestrugslowego w 3dzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248

Na dzien 30 wrzénia 2009 r. struktura akcjonariuszy ENEA S.A. pitawia s¢ nastpujaco (podwyzszenie
kapitalu podstawowego w wyniku emisji akcji, w rashaoferty publicznej, zarejestrowane zostato w KBRS
stycznia 2009 r.): Skarb Rstwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 76,48% akéjittenfall AB 18,67%,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 2,50%, pozostMtjonariusze 2,35%. W dniu 11 sierpnia 2009 r.
nastpito rozliczenie transakcji zbycia przez ENEA Sakcji wtasnych o wart@i nominalnej 1 zt, w wyniku

czego zbyto 1 129 608 akcji wikasnychgpedniej cenie jednostkowej 19,90 zi. za akcj

Na dzieéh 30 wrzénia 2009 roku statutowy kapitat zakladowy ENEA SzArejestrowany w KRS, byt rowny
441 443 tys, zt ( 588 018 tys. zt po przeksztalgerda MSSF UE z uwzglinieniem hiperinflacji i innych korekt)
i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Giownym przedmiotem dziataldoi ENEA S.A. (LENEA” ,Spoétka”) jest obrét energielektryczn.

ENEA S.A. jest jednostk dominupca Grupy Kapitalowej ENEA S.A. Grupa w sktad ktoreq dzigi 30

wrzesnia 2009 r. wchodzrowniez 24 spotki zalene, 3 spotki stowarzyszone i spotka wspétkontroloava

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zosgdradzone przy zakeniu kontynuowania
dziatangci gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci, nie istniej okoliczndci wskazujce na

zagraenie kontynuowania dziataléc przez ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 55 — 79 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skroconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostabradzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez WnEuropejsk
(MSSF UE) MSR 34rodroczna sprawozdawcgbfinansowai zostato zatwierdzone przez ZaizZENEA S.A.

Zarzd Spoétki wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow i interpretacii,ripkniez
metod i zasad wyceny poszczegoélnych pozycji skrégonsrodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ENEA S.A. zgodnie z MSSF UE na dzRO wrzdénia 2009 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy deémiu naleytej starannéci. Niniejsze skroconérédroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe podlegato pradgli przez biegtego rewidenta.

3. Stosowane zasady rachunkovégi

Niniejsze skroconerédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostpbradzone z zastosowaniem
zasad rachunkowioi spoéjnych z zasadami zastosowanymi przy smeniu ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zatkigm zmian w standardach i interpretacjach zatwenych

przez UE, ktére obowkuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczyoggh s¢ po 1 stycznia 2009 r.

Zasady rachunkowioi stosowane przez Spétkzostaly przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym ENEA S.A. za rok obrotowy zalazony 31 grudnia 2008 r.

Waluta pomiaru i waluf sprawozdawcg prezentowanegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Dane w jednostkowwprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w tysiacach ziotych polskich (tys. zt), o ile nie jestiskazane inaczej.

Niniejsze skréconerodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowezpateyta tacznie z jednostkowym

sprawozdaniem finansowym ENEA S.A. za rok obrot®ingrudnia 2008 r.

4. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje

Dla okreséw rocznych rozpoczynaych sé po 1 stycznia 2009 r. oboariuja nastépujace nowe standardy,
zatwierdzone przez UE, ktére Spoétka uwveriglita przy sporzdzaniu niniejszego skréconegoddrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego:

« MSSF 8 — Segmenty operacyjne
e Zaktualizowany MSR 1 — Prezentacja sprawezZitzansowych

e Zaktualizowany MSR 23 — Koszty finansowania zetranego

Noty przedstawione na stronach 55 — 79 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

56



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Wazne oszacowania i zatenia

Sporadzenie skroconegé&ddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowggdnie z MSSF UE wymaga
od Zaradu przygcia pewnych zalgen idokonania szacunkéw, ktére wplywajna przygte zasady
rachunkowéci oraz na wielkéci wykazane w skréconymérdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.z8ali@ i Szacunki opartey :1a najlepszej wiedzy Zaydu

na temat bigacych i przyszlych zdare i dzialsn. Rzeczywiste wyniki mog sig jednak réni¢

od przewidywanych. Szacunki przt¢ do sporzdzenia skroconeg&rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego g spéjne z szacunkami przyymi przy sporadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy. Warfgi szacunkowe podawane w poprzednich latach obratbwnie wywierag

istotnego wptywu na bicy okressrodroczny.

6. Sktad Grupy Kapitatowej — wykaz jednostek zalénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.

Lp | Nazwa i adres sp6iki w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie

gloséw w % gtoséw w %
30.09.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z o0.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87.97
3 Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
" | Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4. Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. 100 100

Baranowo k/Poznania

Energetyka Wysokich i Najwgzych Napi¢
5. | ,.EWINN”" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58

Energetyka Pozmaka Zaktad Transportu Sp. z o.0.

6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.

/- Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100

8. EnergoPartner Sp. z 0.0. 100 100

Poznai, ul. Warszawska 43

Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. | Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

10. Poznai, ul.Strzesziska 58 9992 99,92
ENEOS Sp. z o.0.

11 Szczecin, ul. Ku Sicu 34 109 1

12, ENTUR Sp. z 0.0. 100 100

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
13.| ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,92 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkdskiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

14. Samoaizek, 86-010 Koronowo 100 100
15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykow 4

+PWE Gubin” Sp. z 0.0.

16. Scekowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedsgtbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

17- ] oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
ITSERWIS Sp. z 0.0.

18. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100

19.| Auto — Styl Sp. z 0.0. 100 100
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Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z o.0.

20. Poznai, ul.Warszawska 43 100 100
21 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0. 100 100
" | Gozdnica, ulSwierczewskiego 30
ENEA Operator Sp. z 0.0.
22. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
Elektrownia ,Kozienice” S.A.
23. Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 1 100 100
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o.0.
24. 1 64-920 Pita, ul. Kaczorska 20 64,997 64,997
o5, Kozienice Il Sp. z o.0. 50 30

Swierze Gérne, gmina Kozienice, Kozienice 2

Przedsibiorstwo Produkciji Strunobetonowyéterdzi Wirowanych
26. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow WIkp., ul. Chltapowskiego 51

Przedsgbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

27. 41,65 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

28. Bialystok, ul. Gen. Andersa 3

30,36 30,36

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ENEA S.A. w okresie objetym §rddrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzanispdlnikdw spotki Kozienice 1l Sp. z 0.0. petid
Uchwak o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. ofdp 17 200 nowych
udzialdw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly efa) przez Elektrowsi ,Kozienice”
S.A. Po przeprowadzeniu podi#szenia kapitalu udziat ENEA S.A. oraz ElektrownigMenice” S.A. w
kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosésv zgromadzeniu wspoélnikéw wynosi po 50%. Wpisu do
KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow spéiki Zaktadu Ustug Teleinformatycznych
ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zakladowy spétki o 6 264 tys. ztdp
kwoty 6 364 tys. zt.,poprzez utworzenie 12.528 nohwydziatdw o wartéci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie
nowo utworzone udziaty w kapitale zakladowym spd@istaly objte przez jedynego wspolnika ENEA S.A.
Zostaty one pokryte wktadem niepiemym (aportem).Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15
maja 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengpdhikéw spotki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 3 934,5 tys. zidp kwoty 4 034,5 tys. zt., poprzez utworzenie6®.8
nowych udzialéw o wartei nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym spotki zostaly ofip przez jedynego wspolnika ENEA S.A. Zostaly onskrpte wktadem

niepiengznym (aportem). Podwigzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu &wzae 2009 r.
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W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzen&pdhikéw spoétki Zaktadu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zakladowy sp6itki o 500 tys. zt tj. kwoty

1 385 tys. zt., poprzez utworzenie 1 000 nowychiatdw o wartéci nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo
utworzone udziaty w kapitale zakladowym spéiki abgiobite przez jedynego wspoélnika ENEA S.A. W dniu 1
kwietnia 2009 r.zostaly one pokryte wkltadem pignym.

W dniu 04 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigp®skow spotki COGEN Sp. z o.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 622,5 tys. zt, dp kwoty 1 622,5 tys. zl., poprzez utworzenie 5.24
nowych udzialtéw o wartei nominalnej 500 zt kada. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zaktadowym spotki zostaty olde przez jedynego wspélnika ENEA S.A.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeni@dskow spoétki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. podp
Uchwak o podwyszeniu kapitatlu zakladowego o kwoil 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 5 500 nowych
udzialdbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly efg przez Kopalnie \Agla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowadizepodwyszenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitalektadowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na

zgromadzeniu wspoélnikéw wynosi po 50%.

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym Rejest@glowym pohczenie spotek poprzez przeje przez
spotke przejmupca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedzilw Poznaniu spotki przejmowanej STEREN Sp z o0.0. z
siedzity w Bydgoszczy.W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod nazeNERGOMIAR Sp z o0.0. z

siedzita w Poznaniu.

W dniu 27 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenisp@hikow spétki EnergoPartner Sp. z 0.0. g
Uchwak o podwyszeniu kapitalu zaktadowego o kwoROO tys.zi., tj. do kwoty 8 200 tys.zl., poprzez
utworzenie 200 nowych udzialdw o waito nominalnej 1 000 zi. Kala. Zostaly one pokryte wkladem
pieniznym Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale tadkwym spotki zostaty obfe przez jedynego
wspolnika ENEA S.A.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromacdzé&kspolnikéw spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. Uchwat
nr 1 podwyszyto kapitat zakltadowy spétki o 2 900 tys. zidp kwoty 11 100 tys. zt.,poprzez utworzenie 2 900
nowych udziatéw o wartei nominalnej 1 000 zt kala. Zostaly one pokryte wktadem pigmym Wszystkie

nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spathstaty objte przez jedynego wspoélnika ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 55 — 79 stapawegralm, cze$¢ niniejszego skréconegnddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

59



ENEA S.A.
Skréconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zesodd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri
Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 wiize2009 r. przedstawigpig nastpujaco:

Wszystkie
Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5168 589 39430 5208 019
Sprzeda migdzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5 168 589 39430 5208 019
Koszty og6tem ** (5015 781) (36 353) (5052 134)
Wynik segmentu 152 808 3077 155 885
Nieprzypisane koszty zaydu (38 123)
Zysk operacyjny 117 762
Koszty finansowe (5 563)
Przychody finansowe 108 754
Przychody z tytutu dywidend 78 897
Podatek dochodowy (42 263)
Zysk netto 257 587

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrdtetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybuciji
w kwocie 1 573 tys.zt.,
ktore w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogotem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 1 573 tys.zt., ktoreskrdconymsrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émiz 2009 r. przedstawigpie nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1671511 13 222 1684 733
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1671511 13 222 1684 733
Koszty ogétem ** (1 631 850) (10 576) (1 642 426)
Wynik segmentu 39 661 2 646 42 307
Nieprzypisane koszty zaydu (14 472)
Zysk operacyjny 27 835
Koszty finansowe (810)
Przychody finansowe 40 689
Przychody z tytutu dywidend -
Podatek dochodowy (9 588)
Zysk netto 58 126

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 505 tys.zt.,
ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 505 tys.zt., ktéreskroconymsrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 30 wiize2008 r. przedstawigpig nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 4277 068 35 358 4 312 426
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 4277 068 35358 4312 426
Koszty ogotem ** (4 157 231) (32 015) (4 189 246)
Wynik segmentu 119 837 3343 123180
Nieprzypisane koszty zaydu (105 994)
Zysk operacyjny 17 186
Koszty finansowe (1 068)
Przychody finansowe 31265
Przychody z tytutu dywidend 71544
Podatek dochodowy (13 263)
Zysk netto 105 664

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 1 656 tys.zt.,
ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 1 651 tys.zt., ktdveskroconymérédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentow za okres od 1 lipca do 30 émiz 2008 r. przedstawigpic nastpujaco:

Wszystkie
Obrét pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 1404 007 12 475 1416 482
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 1404 007 12 475 1416 482
Koszty ogétem ** (1 356 588) (8 898) (1 365 486)
Wynik segmentu 47 419 3577 50 996
Nieprzypisane koszty zaydu (20 383)
Zysk operacyjny 30613
Koszty finansowe (323)
Przychody finansowe 12 751
Przychody z tytutu dywidend 4788
Podatek dochodowy (8 854)
Zysk netto 39 075

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 523 tys.zt.,
ktére w skroconyrirédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@nupy ENEA S.A. zostaty wyodbnione w
segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:
- ugto koszty ze sprzedg ustug dystrybuciji w kwocie 524 tys.zt., ktéreskréconymsrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ENEA Séstaly wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostale koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentéw dzialalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na dZig0 wrzgnia 2009 r. przedstawiggic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 30.09.2009 Obroét pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 129 138 686 156 815
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 790 856 6 056 796 912
Razem: 808 985 144 742 953 727
AKTYWA wyt agczone z segmentac;ji 9871611
- w tym rzeczowe aktywa trwate 52 222
- w tym nalendici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 83 232
RAZEM: AKTYWA 10 825 338
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 719 939 5221 725 160
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10100 178
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 88 201
RAZEM: KAPITAL WEASNY
| ZOBOWI AZANIA 10 825 338
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne - 13 959 13 959
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 5915
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 310 9 586 9 896
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentaciji 557
Odpis aktualizujcy nalenasci na dzié 30.09.2009 84572 648 85 220
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dzi€1 grudnia 2008 r. przedstawaaic nastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2008 Obroét pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 439 140 710 159 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 713 082 5 896 718 978
Razem: 731521 146 606 878 127
AKTYWA wyt agczone z segmentac;ji 10 215 106
- w tym rzeczowe aktywa trwate 53212
- w tym naleénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 695
RAZEM: AKTYWA 11 093 233
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 840 957 5912 846 869
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 246 364
- w tym zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 32 589
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI  AZANIA 11 093 233
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci niematerialne i 13 421 13 421
Naktady inwestycyjne n&rodki trwate i wartéci niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 21893
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 321 16 179 16 500
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
wytaczona z segmentaciji 206
Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2008 92 752 767 93519
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Przychody segmentua orzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji z
innymi segmentami, ktore desic bezpgrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedni

czescig przychodow Spétki, jakw oparciu o racjonalne przestanki mna przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadapymi si z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w rem&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dagic bezpdrednio przyporzdkowa: do tego segmentu wraz z odpowiedorscia

kosztéw Spotki, ktére w oparciu o racjonalne praekt mazna przypisa do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowanes <eny rynkowe, zapewnige poszczegolnym
jednostkom uzyskanie mar wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. ®kresie obrotu
energi i Swiadczenia ustug przesytowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, fj
ustawa z dnia dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej

podstawie.

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spétka dziata w jednynsrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazkii z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miescy zakdiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spoétka dokonata nabycia rzeczowych vty
trwalych na 4czm kwote 19 874 tys. zt (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r.
odpowiednio:

35 314 tys. zb).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spétka dokonata sprzeglalikwidacji rzeczowych
aktywow trwatych w 4cznej wartéci netto 436 tys. zt (w okresie 12 migsy zakaiczonym 31 grudnia
2008 r. odpowiednio: 547 tys. zi).

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spoétka dokonata zmniejszenia rzeczoveytiwow
trwatych poprzez wniesienia aportem do spétki ENTBR z 0.0, do spoétki IT SERWIS Sp z o.0.oraz do
spotki COGEN Sp z o.0. aktywOw acznej wartéci ksiggowej netto 3 929 tys. zi.

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spétka utworzyta dodatkowe odpisy alktugace
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywOw trwatych nadzma kwote 7 517 tys. zt (w okresie 9 miesy

zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. odpowiednio: 5 788 tys. zt).
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W okresie 3 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpisy aktualizage wartd¢ bilansow
rzeczowych aktywow trwatych nie zmienityesiw okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r.
Spotka utworzyla dodatkowe odpisy aktualimg wartéé bilansows rzeczowych aktywow trwatych na
taczm kwote 5 788 tys.zt)

Na dzigéh 30wrzesnia 2009 ra¢zny odpis aktualizagy wartg¢ bilansow rzeczowych aktywéw trwatych
wyniost 15 301 tys. zt. ( na dZie81 grudnia 2008 r. byto to odpowiednio: 7 7844y}.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka przeprowadzita test tnatuwartasci rzeczowych aktywow trwatych.
Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzomodziéd 31 grudnia 2008 r. utraty wakm

rzeczowych aktywéw trwatych.

9. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miegcy zakadiczonym 30 wrzesnia 2009 r. Spotka nie dokonata ciabywartdci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. odpowiednio: O tys. zt).

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spo6tka nie dokonata sprzadalikwidaciji wartcsci

niematerialnych (w okresie 12 miesy zakaczonym 31 grudnia 2008 r.odpowiednio: O tys.zt.)

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wsp6tkontrolowanych

30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocitek okresu 7 780 241 7 525 908
Nabycie inwestycji 30278 254 543
Odpis aktualizujcy - (210)
Stan na dzieh bilansowy 7 810 519 7 780 241

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. Spotka dokonata nabycia udziatéw w gestlkach
zaleznych Zaktad Ustug Teleinformatycznych ZZE S.A. FJERWIS” Sp. z 0.0. w Zielonej Gérze , ENTUR
Sp. z 0.0. w Szczecinie, ,PWE GUBIN” Sp. z 0.0. gk&vinach, COGEN Sp z 0.0. w Poznaniu, Kozienice
Il Sp z 0.0.8wierze Gérne, ENERGOTRANS Sp. z 0.0. Gorzéw WIkp., EoPaytner Sp. z 0.0. nackn
kwote 37 121 tys.zt., przy czym w bilansie kwota ta tdegmniejszeniu o 6 843 tys.zt. z tytutuznicy
miedzy wartdcia bilansow a rynkows wniesionych aportéw na pokrycie udziatéw (w okeesR miesicy
zakaiczonym 31 grudnia 2008 r. Spoétka dokonata nabycdzialdbw w jednostkach zalmych,
stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych nezm kwotg 254 543 tys. zt.)

Sposob rozliczenia nabycia tych jednostek opisamoeie 13.

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. oraz w okresie 12 migsy zakaczonym 31

grudnia 2008r. Spotka nie dokonata sprzgdawestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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Odpis aktualizujcy wartcé¢ inwestycji

30.09.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 13724 13514
Utworzony - 210
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 13724 13724

11. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naimosci

30.09.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 93519 96 520
Utworzony 9411 9153
Rozwigzany (17 717) (11 237)
Wykorzystany 7 (917)
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 85 220 93 519

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartc¢ bilansova naleznoici
zZ tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych calgci zmalat o 8 299 tys. zt (w okresie 9 migsi
zakaiczonym

30 wrzenia 2008 r. odpis aktualizagy zmalat odpowiednio o 2 789 tys.zt.)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. odpis aktualizagy wartaé¢ bilansowa naleznosci z
tytutu dostaw i ustug i pozostatych natesci zmalat o 1 538 tys.zt. (w okresie 3 migsi zakaiczonym 30
wrzesnia 2008 r. odpis aktualizagy wzrost o 147 tys.zt.)

12. Portfel inwestycyjny

W zwiazku ze speilnieniem przez ENEA S.A. warunkdéw néglrtych do uwolnienia srodkéw
z tytutlu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, psgalizowana firma finansowa zajmujeg si
profesjonalnym zarglzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 30 wrzénia wynosz 1 673 763 tys.zi.
Przekazangrodki, zgodnie z Umow inwestowane gsjedynie w bezpieczne papiery wastwe (bony i
obligacje Skarbu Restwa — o wartéci 1 227 824 tys.zt.) i depozyty (lokowane w dtomych przez Spékk
bankach — o wartei 445 938 tys.zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dhane, poegczone lub

gwarantowane przez Skarb iBawa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w waétd godziwej przez rachunek
zyskéw i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.

Noty przedstawione na stronach 55 — 79 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 66



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Rozliczenie nabycia nowych spétek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku ENEA S.A. nabyla dwie spotkiezae: Przedsbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. Obornikach (,PEC Oborniki”) i Miejska EnergktyCieplna Sp. z 0.0. w Pile (,MEC Pita”) oraz dwie
spotki stowarzyszone: Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej wSremie S.A. oraz Elektrocieptownia
Biatystok S.A. Poniewa na dzié sporadzenia niniejszegarodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego mdiwe bylo jedynie szacunkowe przypisanie wacio godziwych  maliwym do
zidentyfikowania aktywom i zobowzaniom jednostki przejmowanej, Spoétka zdecydowatkod&
pocaitkowego rozliczenia ustalonego prowizorycznie. Etwwvatme korekty wartai szacunkowych
wynikajace z zakaéczenia pocatkowego rozliczenia zostandokonane w agu 12 miesjcy od dnia

przegcia.

14. Kapitat zakladowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listof208 roku podffo Uchwak w sprawie podwiszenia
kapitalu zaktadowego ENEA S.A. w zyku z planowan publiczry oferta 103.816.150 akcji serii C na
okaziciela o wartéci nominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy zostat podeszony z kwoty 337.626.428
zt do 441.442.578 zt. Rejestracja tego pogszgnia w Krajowym Rejestrzea®owym nastpita w dniu 13
stycznia 2009 roku. W dniu 30 stycznia 2009 r. 4@kt rejestracja nowych akcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartéciowych.

15. Kapitat wlasny zwiazany z pfatndgciami w formie akcji oraz zobowhgzania z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wsta dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzgcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabycizjiaka osoby, ktore byty pracownikami Grupy
kapitatowej ENEA SA na moment komercjalizacji prgiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz My

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemn&vaadczenie o zamiarze nabycia akcji. Ustawa o
Komercjalizacji i Prywatyzacji okéta taczm pule akcji do przekazania, jednak nie odeeilosci akcji, ktore
zostam przyznane poszczegélnym pracownikom.sdlakcji przyznanych poszczegdlnym pracownikom
zaleze¢ bedzie od #cznego stau pracy pracownika, na ktory sklada sikres pracy w przedgiiorstwie

przed komercjalizagjoraz po komercjalizacji, do dnia sprzegakcji przez Skarb Ratwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa Sviadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikéw, a ko$wutiadczenia pracy powinien byustalany na Dzie
Przyznania to jest na daiew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pldla pracownikéw zostan

ustalone.
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Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalonap&meotic na postawie wyceny akcji ENEA S.A.
na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdatzaobrotowe kaczace si 31
grudnia 2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudni®20. zamieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA
S.A. Wartd¢ tego programu oszacowano na 901 milionéw zlot@tupa Kapitatowa ENEA SA rozpoznata
ten catkowity koszt programu jako koreKat poprzednich w kapitatach najwénéejszego prezentowanego
okresu w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyp jest na dzie 1 stycznia 2005 r. i nie
dokonywata aktualizacji tego kosztu #eden z dni kaczacych p&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005
r., 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r. oragBidnia 2008 r.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiesajszczegotowych postanowie co do zasad rozliczania
programu charakteryzagego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzacji, a w szczegélém nie pozwalaj na jednoznaczn interpretaci sytuacji, kiedy zostata
okreslona heczna puli akcji programu nateych pracownikom zatrudnionym na moment komerdgaliiz a
wiec przed Dat Przyznania, przy braku jednoznacznego élkrea ilosci akcji przyznanych poszczeg6inym
pracownikom. W takiej sytuacji pracownikviadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania,
prawdopodobnie otrzyma wgksz liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji,

a wykcznie w drodze zmniejszenia o akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zadu Spotki podstawowym celem programu byto przyzearpracownikom
rekompensaty za pradwiadczomn przed dniem komercjalizacji przeelsiorstwa (a w¢c w przeszitéci), o
czym medzy innymis$wiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej

pracy pracownikéw iléci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZatzENEA SA zadecydowalziwartas¢ programu
nie bydzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie waftoprzedmiotowego programu na dzi80

wrzesnia 2009 r. pozostata na poziomie 921 milionéwyahbt

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aarpodstawie ustawy z dnia 7 wémé&a 2007 r. o
zasadach nabywania od Skarbuifaa akcji w procesie konsolidacji spotek sektanargetycznego, miel
okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie dwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Rexglednieniu zizonych dwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego waskto akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta
291.127 tys. zt (514.920 tys. zt na dzi@l grudnia 2007 r.). Zamiana waito ekwiwalentu na prawo do
akcji wwysokdéi 224.042 tys. zt zostata ¢ifp w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zwdany z

ptatndciami w formie akcji”.

Na dziet 30 wrzé&nia 2009 r. dokonano wypfaty @i ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Pozostale zobewanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na dzi80 wrzénia
2009 r. 424 tys.zt.

(na dzié 31 grudnia 2008 r. zobowdanie to wynosito 163.799 tys. zt.).
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16. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywa z tytutu odroczonego podatkohddowego (po uwzgtinieniu kompensaty aktywa

i rezerwy) przedstawiajsie w sposob naspujacy:

30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu (39 701) (29 351)
Obcizenie / (Uznanie) zysku 5 449 (9 447)
Obcizenie/ (Uznanie) innych sktadnikow petnego dochodu - (903)
Stan na koniec okresu (34 252) (39 701)

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. obaizenie zysku przed opodatkowaniem Spoétki w
wyniku zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego gtkd dochodowego wyniosto 5 449 tys. zk. (w okresie
9 miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2008 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem kKspeét wyniku
zwiekszenia aktywa wynosito 24 420 tys.zl.)

W okresie 3 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. obeizenie zysku przed opodatkowaniem Spétki w
wyniku zwigkszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedjo wyniosto 1 728 tys. zt. (w okresie
3 miesgcy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r. obeizenie zysku przed opodatkowaniem w wyniku

zwigkszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku doochedjo odpowiednio o 11 432 tys.zt.)

17. Swiadectwa pochodzenia energii

30.09.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (77 630) (14 572)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 961) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 131 289 161 499
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii 51 698 143 942
18. Rezerwy na zobowizania i inne obchzenia
Rezerwa na przewidywane straty
z tytulu postepowan o odszkodowania
30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 42 268 61676
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 967 17 023
Zmniejszenie rezerw (2 076) (36 431)
Stan na dzie bilansowy 41 159 42 268
Inne rezerwy
30.09.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 1 609 588
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 317 1021
Zmniejszenie rezerw - -
Stan na dzie bilansowy 1926 1609
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Rezerwy na zobowrania wycenia 8i w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartolmiennie
tworzone g rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powddztwem zgtoszonym przeciwko
Spoice. Rezerwy te tworzone w wysokaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny
prawnej prawdopodobistwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany jespozostatych kosztach
operacyjnych. Opis istotnych roszézeraz zobowizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawiane
notach 23.2, 23.4, 23.5 oraz 23.6.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa na przewidywane straty z tytutu
postpowar 0 odszkodowania zmniejszyta s 792 tys.zt. ( w okresie 9 miesy zakaiczonym 30 wrzénia
2008 r. rezerwa na przewidywane straty z tytututgpasvan sadowych i inne rezerwy zmniejszylyeso 7
501 tys.zt)

W okresie 3 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2009 r. rezerwa na przewidywane straty z tytutu
postpowar 0 odszkodowania wzrosta o 682 tys.zt. ( w okr@sieiesécy zakaczonym 30 wrzénia 2008 r.

zmniejszyta si odpowiednio o 586 tys.zt.)

19. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrarmeate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie zaktd
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy kwpt203.064 tys. zt (dywidenda na jedakcg
wyniosta 0,46 zt). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 wpdatach z zysku przez jednoosobowe sp6tki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimsmego jako zysk brutto pomniejszony o w&ito
biezacego podatku dochodowego) w wysékial 5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywilje Spotka
przestata podleggpowyzszemu obowizkowi z kaicem miesica, w ktdrym nagpita rejestracja podwgzenia

kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. od 1 goe2009 r.

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 stycznia 2008liczenie wyptaty z zysku wyniosto 218 tys. zi.

Za okres od 1 stycznia do 30 wém@m 2008 r. naliczenie wptaty z zysku wynosito BY ltys.zt. Spoétka
wykazata korekt naliczonej za rok 2007 oboayzikowej wptaty z zysku w wysokoi 2 229 tys.zt.

Za okres od 1 lipca do 30 wigea 2008 r. naliczenie wptaty z zysku wynosito 2 7%s.zt.
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20. Transakcje z podmiotami powzanymi

Spotka zawiera transakcje z ngstjacymi podmiotami povazanymi:
(i) Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitalowe] ENEA S.A.

30.09.2009 31.12.2008
Warto$¢ zakupu, w tym: 3435 167 3861 807
zakupy inwestycyjne 15 389 26 628
zakupy materiatow 518 1263
zakupy ustug 1639 314 2293876
Pozostate (w tym energia) 1779 946 1 540 040
251 093 302 316
Warto§¢ sprzedazy, w tym:
sprzedaenergii 240 400 287 027
sprzedamateriatow i towarow 0 0
sprzedaustug 972 2245
pozostata 9721 13 044
30.09.2009 31.12.2008
Naleznosci 32359 49 166
Zobowigzania 558 890 642 363

(i) Transakcje zawarte powmizy Spoilks a Czlonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy

kategorie:

> wynikajace z zawartych umow o praez Cztonkami Zarazdu Jednostki Dominagej oraz

dotyczice powotania na Czlonkéw Rad Nadzorczych,

> dotycace udzielonych pgyczek z ZBS dla Czionkéw Zaegu Jednostki Dominage;

oraz Cztonkéw Rady Nadzorczegdacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kytvansakcji zobrazowano w paskej tabeli:

Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza Spotki

Tytut
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 1141 702 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organow zargdzapcych lub nadzoracych - - 126 259
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 251 114 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatych
swiadczeé pracowniczych w tym: (ulgowa
odptatnd¢ za energj elektryczn) 44 125 - -
RAZEM 1436 941 126 259
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Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wyswkowynagrodzé podlegaq przepisom
Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu ésgrujacych niektorymi podmiotami prawnymi (spoiki
z wickszagiciowym udzialem Skarbu RBstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagroigze
mieskczne nie mee przekrocz§ szeciokrotndci przeceétnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze
przedsgbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiarteoku poprzedniego ogtoszonego przez
Prezesa Gléwnego Uidu Statystycznego. Wysosdnagrody rocznej nie me przekrocz§ trzykrotngci

ich przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegjn przyznanie nagrody.

Transakcje dotyee payczek z Zakladowego FundusAwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

Stan na dzi@ Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan nafizie

Lp. Organ
01.01.2009 01.01.2009 30.09.2009 30.09.2009
1. Zarad 18 - (18)** -
2. Rada Nadzorcza - 20 (2) 18
RAZEM 18 20 (20) 18
Stan na dzie Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan nafizie
Lp. Organ
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Zarad 27 - (9)* 18
2. Rada Nadzorcza 6 - (6) -
RAZEM 33 - (15) 18

* - z tego 5 tys. zt dotyczy wyeliminowania z prataji pazyczki Renaty Czech odwotanej z funkcji Cztonka Zde w dniu
15 lipca 2008 r. na podstawie uchwaty Rady Nadzjnoz 55/V1/2008.

** . 18 tys. dotyczy wyeliminowania z prezentapjizyczki Czestawa Koltermana odwotanego z funkcji @kkp Zaradu z
dniem 1 wrzénia 2009r.

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych pedzy ENEA S.A. a Czlonkami
Wladz Spotki dotycz wytacznie wykorzystania samochodéw Aowych dla celow prywatnych przez
Czlonkéw Zarzadu ENEA S.A.

(iif) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej
oraz podmiotami gdacymi wkasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskie;.
Przedmiotem tych transakcpj gtownie:
o zakupy energii elektrycznej oraz praw mikpwych wynikapcych ze swiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz enegpgidukowanej w kogeneracji z cieptem, ktére

realizowane sod spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
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* sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i pstalych powazanych z tym optat, ktgr
Spotka realizuje zaréwno dla organéw administragaistwowej, samormlowe] (sprzeda
odbiorcom kacowym) jak i spotek zalaych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna
— odbiorcom kécowym).

Transakcje te przeprowadzane Ba zasadach rynkowych a warunki nie odbigga§l stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spdétka nie padwi ewidencji umgiwiajacej agregowanie warfoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtjtucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi
od Skarbu Pisstwa, dlatego wykazane w niniejszym skrécon§rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym obroty i salda transakcji z jednostkamoiwiazanymi nie zawieraj danych dotycacych
transakcji z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa.

21. Przyszie zobowazania wynikajace z kontraktow zawartych na dzi@é bilansowy

Umowne zobowizania zacigniete na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

30.09.2009 31.12.2008
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 17 244 17 164
Nabycie wartéci niematerialnych 705 -
17 949 17 164

22. Objasnienia dotyczice sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzeda energii elektrycznej w agu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaergii wzrasta
w miesikcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalmione jest to od temperatury otoczenia oraz
diugdsci dnia. Zakres tych wakhavyznaczaj niskie temperatury, krétsze dni ziroraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowd sprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych

odbiorcow (stanowdi oni 45,51 % wartéci sprzeday), anizeli odbiorcow z sektora przemystowego.

Noty przedstawione na stronach 55 — 79 stapawegralm, cz:$¢ niniejszego skréconegnodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego 73



ENEA S.A.
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zasotd 1 stycznia do 30 wezea 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed ;;dem, organem wigciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

23.1.  Udzielone przez Spoétkporeczenia kredytdéw i pazyczek oraz gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita gwejidub pokczeh kredytu lub payczki.

23.2. Posgpowania toczce s¢ przed sadami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przeddsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotyadochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za energ) oraz dochodzenia néaileosci
zinnych tytuldbw — nielegalnego poboru energii éigdznej, przydczen do sieci i innych ustug

specjalistycznych wykonywanych przez Spofiew. sprawy za nie eneryi

Na dzier 30 wrzgnia 2009 r. przedaslami powszechnymi toczyloestacznie 6 122 spraw z powddztwa
Spotki na 4czm kwote 13.946 tys. zt. (na 31 grudnia 2008 toczyle 8i637 spraw naatznej wartdci
12.167 tys.zt.) Wynikadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansga Spétki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spoice wszczynanezaréwno z powoddztwa o0s6b fizycznych, jak i prawnyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepwey w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobér energii oraz odszkodowasiakorzystanie przez Spéikz nieruchoméci, na
ktérych znajduj sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegolnie ist@pétka uznaje powddztwa
dotyczice bezumownego korzystania z nieruchéenaiekedacych wtasnécia Spotki (nota 23.5).

Na dziex 30 wrzdénia 2009 roku przedadami powszechnymi toczylo ¢stacznie 139 spraw przeciwko
Spotce nadczm kwote 12.447 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 200&y&ax sk 166 spraw ogcznej

wartcsci 12.734 tys. zt). Rezerwy zydane z tymi sprawamadowymi prezentowaneasv nocie 18.

23.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dzien 30 wrzénia 2009 r. nie toczyly sizadne posjpowania przed organami wtawymi dla

postpowai arbitrazowych.
23.4. Posgpowania toczce sk przed organami administracji publicznej
Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrida 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow

energii dwukrota optat abonamentowza miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostata zobawana do
zaptaty kary pieriznej w wysokdci 160 tys. ztotych. Spétka zigta odwotanie od przedmiotowe] decyzji
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w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 radSOkrgowy w Warszawie —& Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw obiyt kare pienizna natazoma na Spétk do kwoty 10 tys.zt.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki decyzj z dnia 27 listopada 2008 roku nr DPE-451-
206(4)/2688/2008MOS po przeprowadzeniu gostvania administracyjnego wymierzyt kapienikznag w
kwocie 7 594 tys. zt. tj. w wysokoi 0,2771% przychodu z dziatalfw koncesjonowanej aginigtego w
2006r. w zwizku z niewywizaniem s w roku 2006 z okrdonego w art.9a ust.8 Ustawy Prawo
energetyczne obowiku zakupu oferowanej energii elektrycznej wytwarejo w skojarzeniu z
wytwarzaniem ciepta w przapgzonych do siecizrodlach energii znajdugych sé na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. ENEA S.A. w dniu 17 griedr2008 roku za pwednictwem URE zigyla
odwotanie do sdu Okregowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw - uzasaditajz
ENEA S.A. dopelnita wymaganych przez prawo aktéwratnéci w celu wypetnienia obowzku,
okreslonego w art.9a ust. 8 Ustawy Prawo energetyczne.

W niniejszym skroconynsrodrocznym sprawozdaniu finansowym z tytutu wspamnsj kary zostata efja

rezerwa w petnej wysokoi.

Ze wzgkdu na charakter dziatalém Spétki na dzié 30 wrzénia 2009 r. toczylo si wiele innych

postpowan przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wekszas¢ sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Spoiki, ktéra wysje do
stosownych organéw administracyjnych m.in. o:

e wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidem#osci za nielegalny pobér energii

elektrycznej,

e uzyskanie pozwolenia na budewaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtniepcych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez giizenia elektroenergetyczne,

e ustalenie stawek optat zaytkowanie wieczyste gruntéw,

* wydzielenie gruntéw pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Czes¢ postpowar ma réwnie charakter pogpowair skargowych wnoszonych do organéw administraciji
rzadowej i samorgdowej czy gdéw administracyjnych w zwrku z decyzjami wydanymi w wgj
wskazanych sprawach.

Wynik tych pos¢powan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spétki.

Na dzied 30 wrzénia 2009 r. Prezes Wdu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Spékzereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Spotki.

W zwiazku z przeprowadzankontrobh Najwyzszej lzby Kontroli (NIK) w przedmiocidRestrukturyzacja
sektora elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpieste® sieci elektroenergetycznyehdniu 16 marca 2009
r. Spétka otrzymata wysgpienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawit
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zastrzeéenia formalne co do niespelnienia przez wysnie wymogoéw okrdonych w ustawie z dnia
23 grudnia 1994 r. o Najwgzej lzbie Kontroli oraz niezgodém stwierdzé ze stanem faktycznym
i wynikajacy z ustalé@ opisanych w wyspieniu pokontrolnym oraz zastzmnia merytoryczne co do
zawartych w tym wysgpieniu ocen. Z dniem 20 kwietnia 2009 r.Komisja @tbwcza podijta Uchwat o

zakaczeniu posfpowania odwotawczego.Zostata ona zatwierdzona pPrezesa NIK 22 maja 2009 r.
Zarzmd ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca 2009 roku fooinowat NIK o sposobie wykorzystania uwag

i wnioskow.

23.5. Ryzyko zwjzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierdomaosci wykorzystywanych
przez Spotle

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niemacici wykorzystywanych przez Spétk

(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.az) wynika z faktuze Spétka nie dla wszystkich
obiektéw posiadata tytut prawny do korzystania mngéw, na ktérych s usytuowane sieci przesytowe
oraz zwiazane z nimi uradzenia. W przyszkei Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztéw z

tytutu bezumownego korzystania z nieruchéoio

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimngowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiazanych z zadaniami wyplaty odszkodowiaza tzw. bezumowne Kkorzystanie z gruntu, czynszu
dziezawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwiazanymi ze zmiamn lokalizacji

obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Spotki amaj tym przypadku charakter roszézen zaptag
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruobdimza zmniejszenie wardoi nieruchoméci, za

utracone pgytki) oraz roszcz& o zaniechanie narusz@osiadaniafadanie usunicia urzdzenia).

Rozstrzygnicia sdowe zapadafge w tych sprawachaso tyle istotne,ze w znacacy sposob wptywaj
zarbwno na ksztattowanie pegbwania Spotki wobec oséb zglasmajch roszczenia przegiowe w
zwiazku z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofomch w przeszikei, jak i na sposéb

regulowania stanu prawnego tychadzer w przypadku nowych inwestyciji.

Spotka utworzyla rezergvna wszystkie zgtoszone do Spoiki roszczeniaseidgeli nieruchoméci, przy
ktérych znajduj sie sieci przesylowe i usdlzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiciwy, w
ocenie Zarzdu szacunek naktadéw niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wiglzie
operatora systemu dystrybucyjnego roszczenia kienews réwniez do ENEA Operator Sp. z 0.0..do
ktérego obecnie nate sieci przesytowe i zwzane z nimi urgdzenia. Na dzie 31 grudnia 2008 r. Zasd
ENEA S.A. przeprowadzit anakzzgtoszonych roszcse ktére nie zostaty jeszcze skierowane na erog
sadowa. Na podstawie przeprowadzonej analizy dokonan@aynszacunku i poeljio decyz¢ o czsciowym
rozwiazaniu rezerwy na roszczenia oséb whadggh nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania
Z gruntow

(nota 18).
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Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszmszczenia wigicieli gruntow wykorzystywanych
bezumownie Potencjalne kwoty roszciez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spotki, biac pod uwag
powierzchn¢ gruntéw bezumownie wykorzystywanych. Spotka nisipda ewidencji oraz znajosdw ich
statusu prawnego i w zwiku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacbwaaksymalnej kwoty

potencjalnych roszcaez tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

23.6. Ryzyko zwizane z partycypachi w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych
w zarzadzie Laséw Pastwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulovigprawnych na dzie30 wrzénia 2009 r. nie zostaly ete w kskgach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z granesnych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanagyich wtasné¢ Spotki. W dniu 29 listopada 2006 r. odbyte si
spotkanie zainicjowane przez Ministisrodowiska z udziatem przedstawicieli LasownSaowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezecegp interes spotek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesylu i Rozdziatu Energlektrycznej. Propozycja Laséw #swowych
zmierzajca do zawierania uméw dziewy terenéw pod liniami nie zostata prayg i uznano za konieczne
wypracowanie rozwizania systemowego na gruncie stosownych zmian ldegjsych. Oszacowanie
wartaici rezerwy na partycypowanie w kosztach LasowsRaowych z tytutu podatku od nieruchofaobod
gruntéw Skarbu Hsstwa na dzig dzisiejszy nie jest mibiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntow,

ewentualne zobowkania z tego tytutu magdoy¢ istotne.

Niezaleznie od wspomnianych poumgj dziatla w celu systemowego uregulowania stosunkéw prawnych
nieruchoméci Laséw Pastwowych, pojedyncze nadhldctwa zgtosity roszczenia wobec Spoiki
0 odszkodowania z tytutu bezumownego korzystanigumtow przez Spok Roszczenia teasujete w

rezerwie, o ktérej mowa w nocie 18.

24. Rozpoczcie rozmow w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Btnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku ENEA S.A. rozpoela rozmowy z zarglca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie nabycia
45,95% akcji Zespotu Elektrownigfhow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zigenie przez Spok oferty
wiaze sk jednak ze spelnieniem szeregu warunkéw, w tymedmy innymi przeprowadzenia
satysfakcjonujcego badania stanu prawnego, finansowego, podagj@mwechnicznegosrodowiskowego

i operacyjnego ZE PAK i jego grupy kapitalowej, adgienia wszystkich warunkéw umowy sprzeglaraz
satysfakcjonujcego rozwizania kwestii roszczeztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji ZE
PAK. Do dnia sporgdzenia niniejszego skréconegiddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

zadne wizace decyzje nie zostaly patk.
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25. Dzialania zmierzajace do nabycia podmiotu zajmujcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spotka prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanegéa przedsgbiorstwa Kopalni Végla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesialdzyta dotychczasowemu wdeicielowi niewkzaca
oferte nabycia. Na dzie sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo Zarad ENEA
S.A. podat decyzg; 0 odstpieniu od procesu nabyciagei przedsgbiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod
nazwy Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA Smde wyklucza dalszych rozméw i ustanowienia
nowych ram wspétpracy z KompanWeglowa, ktéra jest wtacicielem kopalni KWK Silesia.W przypadku
kopalni KWK Silesia proces decyzyjny jest kontynwmy a ENEA S.A. rozwa mazliwoséi innych form

inwestycji.

26. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 roku weszta aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 mpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akexm spowodowane konieczndcia dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z4 nowelizacj obowihzek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia en&lgktrycznej odbiorcom finalnym (wcagej
w momencie wytwarzania energii). W z@ku z tym, pocawszy od 1 marca 2009 r. ENEA S.A. jest

podmiotem zobowizanym do zaptaty akcyzy.

Za okres od dnia 1 marca 2009 r. do dnia 30 $mize2009 r. wart& naliczonego podatku akcyzowego

wynosita 158 846 tys.zl.

27. Zdarzenia po dacie bilansu

27.1. Dokapitalizowanie spoitki zalgnej

Dnia 23 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgolnispotki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z.om siedzila w Inowroctawiu postanowit
podwyzszye kapitat zakladowy Spétki do kwoty 15 738 tys. 7io kwote 3 250 tys.zt., poprzez utworzenie
6 500 nowych udzialbw o wagc nominalnej 500 zhkaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale

zaktadowym Spétki obejmie ENEA S.A. i pokryje jecatasci wkltadem piergznym.

27.2. Negocjacje w sprawie nabycia akgcji

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbu Mtwa z siedzilp w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustawo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U.z 2002 . ©i71, poz.1397, ze zmianami)
0 szczegOtowym trybie zbywania akcji Skarbuifaa (Dz.U.z 2009 r. nr34, poz.264), zaprosit widgs
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadti nominalnej 1 zioty
kazda, naleéacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitatu zakladowego spétki ENEA S.A. z

siedzila w Poznaniu.
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Termin sktadania pisemnych odpowiedzi na publiczaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia akcji
Spotki przez Potencjalnych Inwestorow, ktérzy oddéibMemorandum, uptyat w dniu 14 sierpnia 2009
roku.

Jedyr Spotla, ktéra odpowiedziata na to zaproszenie byta RWE AG

Dnia 14 padziernika 2009 r. Ministerstwo Skarbuf@awa poinformowatoze RWE AG nie ztay wiazacej
oferty nabycia akcji ENEA S.A. W zazku z tym dnia 15 palziernika 2009 roku zakeozyto sk
postpowanie w sprawie zbycia posiadanych przez Skafist®a 67,5 % akcji ENEA S.A.
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Pozostate informacje
do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za Il kwartat 2009 r.



I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskaaniem jednostek podlegajcych
konsolidacji oraz skutkdw zmian w strukturze grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przgjia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, retrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, wskaegednostek podlegajych konsolidacji oraz opis zmian w
strukturze grupy kapitatowej emitenta znajduje sv Nocie nr 6 do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 17 niniejszego tapor

Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej

W ramach dziatalni podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA (dalej: ,Galp zajmuje st wytwarzaniem
energii elektrycznej, jej dystrybucji obrotem. Powyszy dziatalngé spoétki z naszej Grupy prowaglzma
podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa URitgan powotany do wykonywania zada zakresu
spraw regulacji gospodarki paliwami i energii or@@mowania konkurencji w sektorze energetycznym. W
ramach naszej Grupy posiadamy w szczedainoastpujace koncesje: (i) ENEA posiada kongesja obrot
energi elektryczm wazna do kaica 2025 roku; (ii) EnergoPartner posiada korceajobrot energielektryczim
wazhg do kaica 2025 roku; (iii) ENEA Operator posiada koneesh dystrybugj energii elektrycznej wang do
potowy 2017 roku; (iv) Elektrownia Kozienice postakloncesj na wytwarzanie energii elektrycznej sma do
konca 2025 roku oraz na obrét enargilektryczm wazna do kaica 2012 roku; a (v) Elektrownie Wodne

posiadaj koncesg na wytwarzanie energii elektrycznej ima do 30 marca 2011 r.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grumgrije s¢ gtéwnie Elektrownia ,Kozienice” S.A. (dalej
~Elektrownia”, ,Elektrownia Kozienice”), ktdra wekzw jej sktad w padzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osigalm brutto 2.880 MW i jest najwksz w Polsce elektrowni opalam weglem kamiennym. Od
stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpegeztakze wytwarzanie energii z&rddet odnawialnych poprzez
wspotspalanie biomasy. Elektrownia Kozienice wypikmlvata w okresie | — Il kw. 2009 r. 8 960 297\M
energii elektrycznej brutto. Elektrownia Kozieniegtwarza take energi elektryczm zezrodet odnawialnych
przy wspéispalaniu biomasy z paliwem konwencjonainfpegiel kamienny). W okresie | — 11l kw 2009 r.
Elektrownia rozpoznatéwiadectwa pochodzenia energii zédet odnawialnych w ileci 151 614,787 (za okres

sierpieh i wrzesié ztozono odpowiednie wnioski do URE).

Wytwarzaniem energii elektrycznej zeddet odnawialnych zajmujecsprzede wszystkim nasza spotka zake
— Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona wkilil 2009 r. 24114,048wiadectw pochodzenia energii ze
zrédet odnawialnych. Roczna moc giglna dwudziestu natecych do nas elektrowni wodnych wynosi 56 MW.
Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektiomadnych w Il kw. 2009 r. wynosita 23797,553 MWh.
Podgcie dziataa w zakresie zwikszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej parciu 0 odnawialne

zrédta energii jest dla Grupy o tyle istotne, przepisy prawa naktadgjna nas obowizek uzyskania i
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przedstawienia do umorzenia Prezesowi URiadectw pochodzenia potwierdzeych: (i) wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnychzrodiach; oraz (i) wytworzenie energii elektryczney skojarzeniu z
wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie migskania i nieprzedstawienia do umorzegigiadectw
pochodzenia w wymaganej §ld, do wniesienia optat zagiczych. 1IG¢ niezlednych do uzyskania i umorzenia
Swiadectw pochodzenia wynika z przepiséw prawati gddiczana jako procentowy udziat energii elekimyej
sprzedanej odbiorcom koowym. Udziat ten &dzie rést w kolejnych latach. Ponadto wzréstaoze ilos¢
energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorckkaacowym. Posiadane przez nasddia energii
odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalgdynie w niewielkim stopniu na wykonanie przes na
obowiazkdw w zakresie umorzeniaviadectw pochodzenia. W konsekwencji jéstg zmuszeni zaopatrywa
sig w swiadectwa pochodzenia od oséb trzecich lub whogtaty zasipcze, ktérych wysoki corocznie si
zwicksza. Z uwagi na brak wystarczeg¢go potencjatirodet wytwarzajcych tak energe w Polsce, naley
liczy¢ sig ze wzrostem cefwiadectw pochodzenia na rynku, cozaskutkowd znacacym wzrostem kosztow
naszej dziatalnizi. Nie ma pewngi, ze zwkkszone ceny takickwiadectw lub wnoszone przez nas optaty
zastpcze, lgda mogly zosté odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sgemeanej odbiorcom kKmowym.
Jezeli nie kedziemy w stanie pozyskaodpowiedniej liczbyswiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach
lub jezeli warunki rynkowe uniemdiwia nam przeniesienie na odbiorcownkowych wyszych kosztéw
ponoszonych przez nas w zgku z nabywaniemwiadectw pochodzenia, me to mi€ negatywny wplyw na
nasze przeptywy piegine oraz osigane przez nas ma. W zwhzku z powyszym ENEA S.A podejmuje
dzialania w zakresie zwlszenia wolumenu produkcji energii elektrycznej paiu o odnawialnezrédia

energii oraz dokonuje inwestycji ivddta energii wytwarzane w kogeneracji.

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybgcgnergii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Spo.a. (dalej ,ENEA
Operator”), ktéra petni funkej operatora systemu dystrybucyjnego. ¢Sigystrybucyjna ENEA Operator
obejmuje swym zasgiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizoy w pétnocno-zachodniej €zi
Polski. Wedtug ostatniej aktualizacji, ENEA Operadgsponuje liniami energetycznymi o dhiégnl124.505 km

(wraz z przydczami) oraz 33.965 stacjami elektroenergetycznymi.

Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowym obrotem engedgktryczm oraz sprzeda energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym zajmuje siENEA S.A. W 1l kwartale 2009 roku calkowita spdee w ramach obrotu eneggi
wyniosta 5017,1 GWh. Sprzedaodbiorcom detalicznym wyniosta 4 139,8 GWh, w tyktientom
przytaczonym do sieci OSD innych.-nENEA Operator 373,6 GWh. Liczba odbiorcow detaligzh wedtug

stanu na 30 wrzaia 2009 r. to okoto 2,3 miliona firm oraz gospsie domowych.
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Pozostata dziatalno $¢

Ponadto spotki z naszej Grupy prowadiziatalng¢ dodatkows wobec podstawowej dziatalém wymienionej
powyzej, w tym, medzy innymi, zajmuyj Sie:
(i) budows, rozbudowi, modernizacjami i remontami sieci orazagzer energetycznych;
(i) projektowaniem, konstruowaniem, produkcj sprzedaa urzadzen i aparatury elektrycznej i
energetycznej;
(i) ustugami zwazanymi z konserwagjoswietlenia ulicznego i sieci niskiego napia;
(iv) ustugami transportowymi (w tym sprzedaoraz serwisem i naprawpojazdéw mechanicznych oraz
wynajmemsrodkéw transportu); oraz

(v) dziataIngcia socjalr (obiekty turystyczne, ochrona zdrowia).

Opis zmian w strukturze Grupy

Postanowieniemdslu Rejonowego Pozha- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gasglarczy KRS
z dnia 01.07.2009 r. nagiito polaczenie spétek z obszaru ,pomiary” poprzez pyaiej przez spokk Energomiar
spétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu ( sp6tka przejnugi) spétki STEREN spétka z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Bydgoszczy (spoétka przejmowana). W wynikugoaknia kapitat
zakladowy spotki Energomiar sp. z 0.0. wynosi 2.080,00 zi, ktéry dzieli sina 5.498 udziatdow o waroi
nominalnej 500 zt kady. Wszystkie udziaty zostaly ait¢ przez ENEA SA

Prezentacja spotek:

Przedmiotem dziatalai spotki Energomiar Sp. z o.@. siedziba w Poznaniu (ul. Strzesgka 58, 60-479
Pozna) jest produkcja, naprawy, legalizacja i sprzetlaznikdw energii elektrycznej i zegaréw stexwych,
dostawy, urzdzeh do klimatyzacji i ogrzewania elektrycznego, wykamnie klimatyzacji pomieszcaemonta

elektrycznych uradzen grzewczych.

Przedmiotem dziataloi spotki STEREN Sp. z 0.0. z siedzitv Bydgoszczy (ul. Lenartowicza 33-35, 85-133
Bydgoszcz) do czasu pgizenia byla transmisja danych i teleinformatykaydukcija, instalowanie, naprawa i
konserwacja urgzen sterowania dragradiows; dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwaciji licznikéw energii elektrycznej, cieplmedy i gazu; wykonywanie instalacji telekomunilgaoych;
wykonywanie strukturalnych sieci komputerowych; toura sprzeda komputeréw i urzdzea peryferyjnych,
przewodow, przekznikéw, uradzean sterowania drag radiows; ustugi telekomunikacyjne; doradztwo w
zakresie sprgu komputerowego; dzialald@ w zakresie oprogramowania. ENEA S.A. byla jedynym

udziatowcem tej Spotki, ktorej kapitat zaktadowy magit 200.000,00 zt.

W dniu 27.07.2009 r. UchwatNr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw pothzgno kapitat
zaktadowy spéiki EnergoPartner spétka z ogranigazmipowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu o 200.000,- zt
a wszystkie nowoutworzone udziaty elaj ENEA S.A. i pokryla je gotéwk
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W dniu 31.08.2009 r. UchwatNr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow poghzgno kapitat

zaktadowy spotki EnergoPartner spo6tka z ogranigzmipowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu o 2.900.000,-

zt, a wszystkie nowoutworzone udziaty ¢lajENEA S.A. i pokryla je gotowk

Spotka EnergoPartner Sp. z 0.0. zajmuggezwojem projektow farm wiatrowych w Polsce

Il. Stanowisko Zarzmdu odndsnie do malliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansogbyna rok 2009 ani na Il kwartat 2009 r.

Ill.  Akcjonariusze posiadafcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dzien przekazania raportu

kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasesci znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaslnego

Na dzier publikacji niniejszego raportu kwartalnego struktakcjonariuszy posiadgych ponad 5% ogéinej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ENEA S.A. pistawia s} nastpujaco:

Nazwa akcjonariuszzli Liczba posiadany

chLiczba posiadanych

Udziat w kapitale

Udziat w ogdinej

akgciji gtosow zakladowym liczbie gtosow
Skarb Pastwa 337.626.428 337.626.428 76,48 76,48
Vattenfall AB 82.395.573 82.395.573 18,67 18,67
Pozostali 21.420.577 21.420.577 4,85 4,85

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lalvetjo nie nasgpity zmiany w strukturze wiasioi

znacznych pakietéw akcji ENEA S.A.

IV. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zarzdzajace i

nadzorujace emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazani@ zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzaggo raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu Pan Tadeusz Da#ipWiceprzewodnicky Rady Nadzorczej

Spoiki posiada 300 sztuk akcji ENEA S.A.
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Na dziex przekazania niniejszego raportu osoby adzapce i nadzoryjce ENEA S.A. nie posiadapkcji lub
udziatow w podmiotach zataych ENEA S.A.

V. Posgpowania toczce s¢ przed sadem, organem wigciwym dla posigpowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej:

a) postpowanie dotyczce zobowizaa albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego zatej, ktérego
wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wlasnych emtiere okréleniem: przedmiotu pogbowania,
wartasci przedmiotu sporu, daty wszgZa pos¢powania, stron wszelego posipowania oraz stanowiska

emitenta.

Na dzie przekazania niniejszego raportu nie tpsig postpowania, ktdrego warfé stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wlasnych ENEA S.A.

b) dwa lub wicej postpowar dotyczcych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna wartéé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitaldbw wilasnych temia, z okréeniem hcznej wartéci postpowan
odrebnie w grupie zobowran oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie onaz
odniesieniu do najwkszych posfpowan w grupie zobowgzan i grupie wierzytelnéci - ze wskazaniem ich

przedmiotu, wart&i przedmiotu sporu, daty wszgZa posgpowania oraz stron wszgego posipowania;

Na dzie&i przekazania niniejszego raportu nie tpcde postpowania, ktérychdczna warté¢ stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych ENEA S.A.

Opis innych ni wskazane powej, tocacych sé obecnie pogpowai, w ktorych strom jest ENEA S.A. lub
podmioty wchodzce w sktad Grupy, zamieszczony zostat w Nocie nR-28do skonsolidowanego kwartalnego

sprawozdania finansowego (str. 36 niniejszego tapor

VI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakgciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.

Grupa w Il kwartale 2009 r. nie zawarta z podmiotapowiazanymi istotnych transakcji na warunkach

nierynkowych.

Opis innych transakcji zawartych przez emitenta jedinostl od niego zalena z podmiotami powizanymi
zamieszczony zostat w Nocie nr 24 do skonsolidogankwartalnego sprawozdania finansowego (str. 33

niniejszego raportu)
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VIl. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczei kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartoéé istniejacych poreczei lub gwaranciji stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym emitent lub jednostkaiedmzaléna nie udzielili pogczen kredytu lub payczki
ani nie udzielali gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktérych

taczna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta,

VIIl. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktdre s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Niezaleznie od informacji zamieszczonych w pozostatycésciach raportu kwartalnego w opinii Zadu

nalezy zwrocik uwag: na nasipujace informacje dotyee ENEA S.A.
Silna pozycja na rynku

Posiadamy silm pozyc rynkows w Polsce we wszystkich segmentach rynku elektmagtgcznego, w ktérych
prowadzimy dziataln&. Nalezymy do grona czterech najgiiszych firm energetycznych w kraju w przedmiocie

zarébwno wytwarzania, dystrybucji jak i obrotu enermgjektryczn.
Efektywne aktywa wytworcze

Wchodzaca w sklad Grupy Elektrownia Kozienice, jest jgdnnajbardziej efektywnych elektrowni opalanych
weglem kamiennym w Polsce. Posiada zmodernizowaneogki wytworcze produkage energi elektryczm

w poszanowaniu otaczgiego firme ekosystemu, zgodnie z normami ochréngdowiska obowjzujacymi w
UE. Jako jedna z pierwszych elektrowni w Polscepogzta budove 2 nowych blokéw energetycznych na
parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 M\Wdsa

Praca Elektrowni Kozienice charakteryzuje $¢dnym z najniszych w Polsce wskaikow emisyjndci
dwutlenku wggla: w 2007 r. wskanik ten wynosit 860 kg/MW, w 2008 r. 849 kg/MW za I-1II kwartaty 2009
r. 882 kg/MWh oraz jednym z najsizych wskanikow zwycia wegla na MWh wytworzonej energii
elektrycznej, ktéry w 2008 r. wynosit 0,410 Mg/MWh

Zdywersyfikowany portfel klientéw

Portfel klientow, ktorym sprzedajemy energiektryczm jest w znacznym stopniu zdywersyfikowany.
Wedlug stanu na dzi€30.09.2009 r. ENEA S.Awiadczyta ustugi kompleksowe (obejmog sprzedaenergii
elektrycznej iswiadczenie ustugi dystrybucji) albo sprzedawatargieeelektryczm ponad 2,0 min klientéw

indywidualnych oraz okoto 0,3 min klientéw biznesah.

86



W Il kwartale 2009 r. przychdd ze sprzeganergii elektrycznej najwkszemu z naszych odbiorcéw wyniost
okoto 4 % hcznej wartéci sprzeday energii elektrycznej i ustug dystrybuciji, a udz®0 najwikszych

odbiorcéw nieznacznie przekroczyt 17 %.

Integracja pionowa

W zwiazku z whczeniem do Grupy w pgdzierniku 2007 r. Elektrowni Kozienice, staliy sk pionowo
zintegrowanym przedabdiorstwem energetycznym. Na koniec Il kwartalu agiowana wiksza¢ energii
elektrycznej wytwarzanej przez ElektrowniKozienice (ok. 90%), z wytkiem energii elektrycznej
sprzedawanej na rynku bilangeym i w ramach regulacyjnych ustug systemowych axaikomych ilgci

sprzedawanych lokalnym odbiorcom, jest sprzedawianaNEA S.A.

Dogodna lokalizacja do rozwoju elektrowni wiatrowyc h

Inwestycje w energi odnawialm uzyskiwam z wiatru stanowi istotny element naszej strateljisza sié
dystrybucyjna obejmuje swoim zagiem pétnocno-zachodniczs¢ Polski, ktéra z uwagi na warunki
atmosferyczne pamge w tej czsci Polski — daa wietrznag¢ — stanowi dogodnlokalizacg do budowy farm
wiatrowych. W rejonie nadmorskim uznawanym za obswgbitnie korzystny dla budowy farm wiatrowych,
wedlug szacunkéw wygbuje wietrzné¢ o s$redniorocznej prdkosci wiatru powyej 6 m/s. W 2009r.
prowadzilsmy dziatania majce na celu pozyskanie projektow farm wiatrowychy alypeinic zobowizanie
wskazane w prospekcie emisyjnym oagsiieciu docelowo wolumenu mocy zainstalowanej od 30600 MW,

zgodnie z opisem w zakresie wykorzystania wpltywoewasji.

Taryfy

ENEA S.A. realizuje sprzedanergii elektrycznej dla odbiorcow z zespotéw grayfowych A, B, C (odbiorcy

instytucjonalni) oraz zespotu grup taryfowych Gggodarstwa domowe).

.1Taryfa dla energii elektrycznej” dla zespotéw gragryfowych A, B, C zostata zatwierdzona Uchavat
nr 786/2008 Zargu ENEA S.A. w dniu 25 listopada 2008 r. oraz zrivaa Uchwad Zarzdu ENEA S.A.
nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009 r.

Sprzeda energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfmhyG przyhczonych do sieci ENEA Operator
Sp. z 0.0. realizowana jest na podstawie ,Tadify energii elektrycznej” zatwierdzonej przez Pezz&RE
na okres do 31 grudnia 2009 r. Taryfa ta, zgodriigkckhwahk Zarzdu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia
2009 r., zacda obowhzywat od dnia 17 stycznia 2009 r. Poziom kosztéw uznhnga uzasadnione
przez Prezesa URE w tej taryfie jestsay od kosztéw ponoszonych przez Spplkynikajacych z zawartych

kontraktow na zakup energii elektrycznej.
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Ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig i otoczeniem

Niezaleznie od powyszych pozytywnych czynnikéw wpltywgjych na oceq sytuacji kadrowej, matkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jego Gruptnieje szereg czynnikow zidentyfikowanych jako
ryzyka zwhzane z dzialalnizia i otoczeniem, w ktérym prowadzona jest ta dziad&n Wsrdd nich naley
zwrécié uwag: na potencjalny wptyw zdarae okoliczndici opisanych w Sprawozdaniu Zadu z dziatalnéci
Grupy Kapitatowej ENEA opublikowanym w ramach skolittowanego raportu rocznego w dniu 30 kwietnia
2009 r. oraz w Sprawozdaniu Zadzm z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENEA w | potroczu 2009 r.
opublikowanym w ramach rozszerzonego skonsolidogamaportu pétrocznego w dniu 31 sierpnia 2009k, |
réowniez w Notach nr 28-31 do skonsolidowanego kwartalneggmawozdania finansowego (str. 36-41

niniejszego raportu).

Spory zbiorowe

Okoto 70% naszych pracownikow nayedo zwiazkéw zawodowych. Pozycja zagkéw zawodowych w
sektorze elektroenergetycznym jest szczegélnia gthwzgtdu na wielkd¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki.oiypzbiorowe z pracownikami magprowadzt do
zakiocél w naszej bigacej dziatalnéci, w szczegolnéei przestojow, a tate skutkowd zwigkszeniem kosztow
wynagrodzé, co mae mig negatywny wptyw na nasziziatalng¢, sytuacg finansows, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

ENEA S.A. jest obecnie straiw dwoch sporach zbiorowych:

- w sporze zbiorowym z dnia 3 kwietnia 2009 r. 5@6tyczy wzrostu wskanika wynagrodzeé w ENEA S.A.

w roku 2009 r. - informacje o tym wydarzeniu prae&no raportem hitgcym nr 26/2009 z dnia 3 kwietnia
2009r.,

- w sporze zbiorowym z dnia 7 wirea 2009 r. Przedmiotem powstalego sporu zbiorowegdkwestie
zZwiagzane ze sposobem i zakresem przekazywanych praamwnprzez Spoékk informacji dotycacych
prowadzonego procesu prywatyzacji, tj. informagtytzicych planu prywatyzacji, sposobu przeprowadzenia
zalogi przez proces prywatyzacji oraz wptywu pojeimej zmiany wikszdgciowego akcjonariusza Spoétki na
sytuacg jej pracownikéw. Informacje o tym wydarzeniu pkagano raportem higcym nr 51 /2009 z dnia 08
wrzesnia 2009 r.

Obydwa ww. sporysna etapie rokowa

W dniu 24 wrzénia 2009 r. w wyniku spotkania Zadu Spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. ze Zwkami
Zawodowymi, strony wznowity rokowania w sporze zbiwym zgtoszonym w Restwowe]j Inspekcji Pracy w
dniu 12 maja 2009 r. ( raport bhigy nr 29/2009 z dnia 12 maja 2009 r. ).

Korekta kosztéw osieroconych
W latach ‘90 XX wieku wprowadzony zostat w Polsgstem kontraktow dtugoterminowych (KDT), ktéry miat

w zalazeniu umaliwi¢ wytwdrcom energii elektrycznej pozyskanie finanaow koniecznego dla

przeprowadzenia niegbnych w sektorze energetycznym inwestycji w aktywgtwoércze. W zwizku z
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postpujaca liberalizac sektora energetycznego oraz zastenégami zgtaszanymi przez Komisguropejsk, w
2007 roku Polska wdigta program przedterminowego roazania kontraktow dtugoterminowych poprzez
uchwalenie Ustawy o Rozwdaniu KDT. Elektrownia Kozienice byla strpikontraktu diugoterminowego, na
mocy ktérego sprzedawata okoto 40% wytwarzanejgnelektrycznej. W zwizku z wefciem wzycie Ustawy

0 Rozwhzaniu KDT, kontrakt ten ulegt przedterminowemu raganiu z dniem 1 kwietnia 2008 r. W
konsekwencji energia elektryczna, ktéra dotychczhgta sprzedawana na podstawie kontraktu
diugoterminowego jest sprzedawana na wolnym rygkizje cena ma odbiega od ceny dotychczas ustalonej

w kontrakcie dtugoterminowym.

Na podstawie Ustawy o Rozygianiu KDT mamy m#liwos¢ uzyskiwania rekompensat na pokrycie tzw.
kosztow osieroconych, tj. wydatkow niepokrytych ymtzodami zyskanymi ze sprzegawytworzonej energii
elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych nakuaykonkurencyjnym po przedterminowym rozaaniu
kontraktu diugoterminowego, wynikajych z nakladéw poniesionych do dnia 1 maja 200sar. majtek
Zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Rekompgnsy wyptacane w trakcie roku w formie zaliczek,
ktérych wysoké¢ podlega korekcie na mocy decyzji Prezesa URE naunkach okrélonych w Ustawie o
Rozwizaniu KDT. Rozliczenie rekompensaty na pokrycieztow osieroconych za dany rok jest dokonywane
przez Prezesa URE do 31 lipca kolejnego roku (tmwekta roczna) oraz do 31 sierpnia po ostatnirmurok
obowizywania KDT (tzw. korekta kicowa). Wysoké¢ korekty rocznej oraz korekty koowej dokonywanej
po zakdiczeniu okresu, w ktérym obogaywat KDT, zaley od wielu czynnikdéw, w tym w szczegoke od
wyniku dzialalndci, jaki osagnie wytwérca (dotyczy Elektrowni Kozienice) w kaeym okresie i w latach

kolejnych, wolumenu sprzeghaenergii orazrednich cen rynkowych energii elektryczne;.

Roczna wysok& tych rekompensat, zdyskontowana na #lzie stycznia 2007 r., nie me przekroczy
maksymalnej wysoldi tych kosztow okrdonej w Ustawie o Rozwzaniu KDT. Dla Elektrowni Kozienice
maksymalna wysoké kosztow osieroconych zostata ustalona na kv6@3,6 min PLN (wysok& ta zostata
okreslona dla okresu 2007-2014).

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata @potki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysodm 93 132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowpoku 2008 jako
przychody z tytulu rekompensaty zostata rozpoznkwata 80.976 tys. z. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usialapvysokaé
korekty rocznej kosztéw osieroconych (tj. otrzyipem wczéniej zaliczek od spétki Zanzica Rozliczé S.A.)
dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 2008. Zgo€ri powyszy decyzj wysokaé¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych (tj. wysok@ zaliczek do zwrotu do spéiki Zaydca Rozliczé S.A.) zostata ustalona na poziomie
89.537 tys. z}, co oznaczazei wysokaé przychoddéw z tytutu rekompensaty za rok 2008rozpoznana przez
Elektrownk "Kozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 2008 (i co za tym idzie w sprawozdaniu

skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENEA) o kwat7.381 tys. zt.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. prztg przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa

URE zalagenia oraz interpretacja obawiljacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
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kosztow powstatych u wytworcow w zawku z przedmiotowym rozwzaniem umow dtugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsw wielu obszarach bline lub niewtaciwie zastosowane. W zygku z
powyzszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigta w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dgl® Okegowego w
Warszawie, & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniu spiono réwnig o wstrzymanie
wykonania decyzji do czasu rozstrzygpia sprawy. Sad Okgowy w Warszawie -#8l Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw postanowieniem z dnia 23 wrda 2009 r. postanowit wstrzyrmawykonanie zaskaonej
decyzji ponad kweat44 768 tys. zt w pozostatej gzri oddalajc wniosek. W zwizku z tym w dniu 30 wrZmia
2009 r. Zarzd Spétki podyt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoéai niezawieszonej przeza® czsci
kwoty wynikajcej z Decyzji Prezesa URE. Dnia 2zgaiernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. 2iga

zazalenie na powssze postanowienie da@u Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny.

Na dziex sporadzenia niniejszego raportu nie jestzine jednoznaczne okékenie wynikéw odwotania giod
wspomnianej decyzji. Zas#d Elektrowni ,Kozienice” S.A. pod} decyzig o ujciu korekty rozpoznanych w
2009 r. przychodow z tytutu rekompensat w wysak@7 035 tys. zt jak rownieo ujciu korekty rozpoznanych
w 2008 r. przychodéw z tytutu rekompensat w wysekd@7 380 tys. zt. Obie powsgze korekty ujte s w
sprawozdaniu z petnego dochodu za okres od 1 styadm 30 wrzénia 2009 r. w pozycji przychody ze
sprzeday (jako kwoty zmniejszage przychody ze sprzedg.

Dodatkowe informacje nt. zagadnienia kosztéw osiengch znajdyj sic w prospekcie emisyjnym akcji serii C

oraz w Nocie nr 25 do skonsolidowanego kwartalnggawozdania finansowego (str. 34 niniejszego tapor

Prywatyzacja

Zgodnie z dokumentem pn. ,Plan Prywatyzacji na 2188-2011" przyjtym przez Rae Ministrow 22.04.2008
roku, ENEA S.A. zostata wskazana jako jedna z gemergetycznych, ktéra zostanie poddana procesom
prywatyzacyjnym w latach 2008-2011. Pierwszym etapew. procesu byta sprzedav roku 2008 pakietu
nowowyemitowanych akcji Spotki w drodze pierwszgrty publicznej. Zgodnie z uchwaRady Ministrow z
dnia 11.08.2009r. ENEA S.A. znalazta sia lscie kluczowych spotek przewidzianych do prywatyzacp009

r. Ostateczna forma dalszej prywatyzacji Spotkitéemin oraz wielké¢ pakietu udziatéw przeznaczonych do

zbycia przez Skarb Bstwa kxdzie uzaleniona wyhcznie od decyzji Ministerstwa Skarburitwa.
Informacja o transakcjach zabezpieczaj gcych ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatakwd zarowno ENEA S.A. jak i spoéiki zalee nie korzystaty w Il kw. 2009 r. z

transakcji zabezpieczaych ryzyko walutowe.
Nagrody i wyré Zznienia przyznane ENEA S.A. w Il kwartale 2009 r.

Wysokie 11 miejsce Grupy Kapitalowej ENEA w przygobwanym przez magazyn ekonomiczny
Home&Media rankingu 400 najwigkszych polskich firm produkcyjnych w 2008 r.
Wsrdd kilku wskanikéw branych pod uwagprzez analitykdw do rankingu, napksze znaczenie miatly dane

dotyczice przychoddw netto ze sprzega
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ENEA S.A. zostata nagrodzona mianem Firmy WysokieReputacji 2009 w kategorii: Energia w IV edycji

rankingu PremiumBrand 2009

Ranking powstat w oparciu o badania przeprowadzuneolskim rynku przez instytut TNS OBOP. Reputacja
marek i firm oceniana jest w oparciu o r@siiace kryteria: skionn@& do polecania marki/firmy, atmosfera
medialna, firma jako pracodawca, spoteczne zaawganie firmy i firma jako partner biznesowy. W

tegorocznym badaniu wgo udziat 67 marek i 30 firm.

IX. Czynniki, ktére w ocenie emitenta leda mialy wplyw na oshagni¢te przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Jednym z podstawowych czynnikow jakiedzie mi€ wplyw na wyniki osigane w perspektywie

diugookresowej jest wdéenie strategii rozwoju opartej na realizacji ppsfacych celéw strategicznych:
Podnoszenie efektywno $ci operacyjnej

Podstawowym elementem naszej strategii jest stangszenie efektywnoi operacyjnej zmierzagej do
redukcji kosztéw, a w konsekwencji do zkszenia rentowniei naszej dziatalnizi. W tym celu zamierzamy w
najblizszych latach, mdzy innymi:

- dokonywa& dalszych inwestycji w séedystrybucyjm w celu podiczenia nowych klientéw do sieci oraz
zapewnienia dostaw energii elektrycznej o wymagharparametrach, w tym polegaych na rozbudowie sieci,
oraz wymianie najbardziej awaryjnych odcinkéw ligiektroenergetycznych;

- usprawnt zarzidzanie sieci dystrybucyjm w celu ograniczenia strat sieciowych, w tym przedzystkim
strat wynikajicych z nielegalnego poboru energii, poprzezdzy innymi systematyczne kontrole i regularny
monitoring, jak roéwni¢ wdrozenie systemu umnitiwiajacego sprawne raportowanie 0 stanie sieci
elektroenergetycznej;

- dokonywa dalszych inwestycji w zakresie modernizacji Elelani Kozienice zmierzagych do utrzymania
optymalnej sprawriei wytwarzania energii elektrycznej i podniesiemi@zawodnéci jej wytwarzania oraz
ograniczenia stopnia oddziatywania fmadowisko naturalne. W tym celu, ¢dzy innymi, rozpocgo w 2008 r.
realizacg budowy trzeciej instalacji odsiarczania spalirgr&f termin zakaczenia i przekazania instalacji do
eksploatacji przewidziany jest na 2011 r. Obecniewpdzone jest pagtowanie przetargowe na wybér
wykonawcy na wymiag elektrofiltru bloku nr 10. W przysziai planowana jest rowniemodernizacja dwoch
ostatnich elektrofiltrow na blokach nr 3 i nr 8amrbudowa instalacji katalitycznego odazotowaniaisma
blokach energetycznych od nr 4 do nr 10;

- zakaczy¢ proces integracji dzialaldoi wytworczej z obrotem, w tym w zakresie integragystemow
informatycznych ENEA S.A. i Elektrowni Kozieniceo cpozwoli na optymalizagj wykorzystania mocy
produkcyjnych w Elektrowni Kozienice;

- usprawnt obstug klienta, medzy innymi, poprzez wprowadzenie rozawén informatycznych klasy CRM

(ti. wspomagajcych zarzdzanie relacjami z klientem);
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- przeprowad#i restrukturyzag Grupy poprzez: (i) optymalizagj kosztows, (ii) dostosowanie zasad
funkcjonowania w rénych spoétkach w Grupie segmentéw o podobnym profiiataindgci i wskazanie
mozliwych do wyeliminowania obszarow dzialakop ktore nie stanowi dla Grupy jej podstawowych
obszaréw biznesowych lub funkcji wspiergjch te obszary oraz (iii) zmniejszenie liczby ghokalenych
ENEA S.A. W ramach restrukturyzacji Grupy w Il kitele 2009r., postanowieniemd@i Rejonowego Poznha
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gosgerczy KRS z dnia 01.07.2009 r. nguto polczenie
spélek z obszaru ,pomiary” poprzez prgeg przez spokk Energomiar spotka z ograniczpn
odpowiedzialnécia z siedzila w Poznaniu ( spo6tka przejnug) spotki STEREN spotka z ogranicaon

odpowiedzialnécia z siedzila w Bydgoszczy (spétka przejmowana).

Zwiekszenie istniej gcych oraz pozyskanie nowych mocy wytwdérczych

Naszym dtugoterminowym celem strategicznym Spdkt uzyskanie dogiu do wlasnyctirodet wytwarzania
energii 0 potencjale, ktéry umlbwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania energi elektryczr

wszystkich klientéw Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizaciji tej strategitdonabycie w padzierniku 2007 roku Elektrowni Kozienice,
najwickszej w Polsce pod wzglem mocy osgigalnej elektrowni opalanejaglem kamiennym. Systematycznie
prowadzimy analizy dotyeze maliwosci nabycia kolejnych podmiotéw prowadtzch dziatalné¢ w zakresie

wytwarzania energii elektrycznej w oparcidrddta konwencjonalne.

Niezaleznie od mdliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwdrczych poprzazegcia istniejcych
podmiotéw, planujemy zwkszenie mocy wytworczych poprzez budowowych blokéw, w tym na terenie
Elektrowni Kozienice, gdzie do 2015 roku planujemybudowanie nowego bloku o mocy ggalnej okoto
1.000 MW, a do roku 2016 — kolejnego bloku o mosk@alnej okoto 1.000 MW.

Inwestycje w odnawialne  Zrédia energii oraz w  Zrédta wytwarzania energii w kogeneraciji

Obecnie aktywa wytwércze w Grupie pozwalgdynie w niewielkim stopniu spetdiavymagania w zakresie
obowiazku uzyskanigwiadectw pochodzenia energii zeddet odnawialnych oraz wytwarzanej w kogeneraciji.
W zwiazku z przewidywanymi zwkszapcymi sii obowiazkami w zakresie odnawialnyciiodet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji podejmujemy dzidéh majce na celu zwkszenie kontroli kosztéw
zwiagzanych z realizagjobowizkdéw wynikapcych z przepiséw prawa w tym zakresie. 8pd r&norodnych
rodzajowzrédet OZE, uwzgidniajac ich dosgpnas¢, efektywndé ekonomicza, w Polsce mgna inwestowa
przede wszystkim w: elektrownie na biogaz, elektri@ina biomas elektrownie wiatrowe, elektrownie wodne,
wspotspalanie biomasy. Na podstawie uwarunkowéechniczno-technologicznych, organizacyjnych,
ekonomiczno-finansowych i prawnych oraz tendengegwojowych poszczegélnych OZE w Polsce na
przestrzeni ostatnich lat, ENEA S.A. planuje w @ge OZE jako priorytetowe kierunki inwestowania
potraktowa elektrownie biogazowe i elektrownie wiatrowe. Podag; beda rowniez brane inwestycje w
technologie spalania biomasy #0dtach kogeneracyjnych. Zamierzamy kontynuéwaiatania w zakresie

nabywania od samagdéw oraz innych podmiotéw lokalnych wyselekcjonowem elektrocieptowni.

92



Nabywane podmioty dala wytwarza energ¢ elektryczna w kogeneraciji, co ugtivi nam uzyskanie
dodatkowychswiadectw pochodzenia energii. Ponadto zamierzamyestowa w projekty dotyczce farm
wiatrowych w szczegolrigi zlokalizowanych na terenie potnocno-zachodnigisk na rGnym stopniu
Zaawansowania poprzez przejmowanie isigigh podmiotow lub inwestowanie we wspotpracy zmpadami
zewretrznymi. Planujemy tale prowadz inwestycje w zakresie budowy elektrowni biogazolaraz na

biomag w systemie rozproszonym.
Dalsza integracja pionowa naszej dziatalno  $ci

W zwiazku z postpujaca liberalizacp rynku oraz planami prywatyzacyjnymi polskiegoada, badamy
mozliwosci uzyskania dogpu do wlasnych zibwegla w drodze przegia istnieacych kopalni zaréwno ggla
kamiennego, jak i wgla brunatnego. ENEA S.A. zaygiata z Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w
Kleczewie S.A. spokkpod firma ,PWE Gubin” Sp. z 0.0. z siedzilw Sckowicach (PWE Gubin), ktérej celem
jest poszukiwanie zidwegla brunatnego na terenie gmin Gubin i Brody poitych w bliskim gsiedztwie
granicy polsko-niemieckiej, a w dalszej kolejoobudowa kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. PV@ibin
obecnie jest na etapie przygotowania przsdsicia inwestycyjnego zwrzanego z budoav kopalni
odkrywkowej wegla brunatnego wraz z elektrownna wegiel brunatny o mocy ok. 800 MW (z ewentualn
rozbudowy do mocy 3x800MW). Ponadto zostata podpisana umobgmupca wykonanie i uzgodnienie
ekspertyzy wplywu przyczenia kopalni wgla brunatnego i nowej elektrowni na krajowy system
elektroenergetyczny. W ramach wspomnianych diiatalll kwartale 2009r. opracowano wphe studium
wykonalndci budowy kopalni. Utworzona spétka prowadzizaldziatania majce na celu przeniesienie na ni
koncesji na rozpoznawanie ztdvegla brunatnego znajdigych sé na terenie gmin Gubin oraz Brody,
posiadanej obecnie przez KopalWegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Dalsza igtacja pionowa
naszej dziataln&ei poprzez przegia kopah umazliwi wieksz kontrok kosztéw paliw, a co za tym idzie
powinna prowadZi do ograniczenia ryzyk zaizanych z meliwym znacacym wzrostem ich ceny w
przyszigci.
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