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Stabilna pozycja Grupy na zmiennym rynku energii w 1-3Q 2018 "Enea

Y

EBITDA zgodna z planem w ujeciu r/r

@ Wzrost wytworzonej energii elektrycznej o 4,8 TWh, tj. 0 31% r/r
@ Wzrost produkcji netto w Obszarze Wydobycia 0 1,6% r/r

Wyniki Obszaru Obrotu pod presja dynamicznej sytuacji
rynkowej (szczegdlnie w zakresie obowigzku zielonego i CO,)

Inwestycje o wartosci ponad 1 450 min zi,
w tym 78 min zt na ochrone Srodowiska




Wazne wydarzenia dla Grupy ENEA w 3Q 2018 Enea

Potwierdzenie przez Fitch dfugoterminowego ratingu
ENEA na poziomie ,, BBB”

Debiut ENEA i LW Bogdanka w indeksie FTSE Russell

Oddanie do uzytku linii wysokiego napiecia 110kV relacji Leszno
Gronowo — Srem w Wielkopolsce — koszt ponad 56 min zt

Certyfikacja do aukcji gtownej projektu Ostroteka C

Objecie patronatem kolejnych szkot branzowych i technicznych w ramach
projektu wspotpracy




Wzrost wynikow operacyjnych Grupy ENEA

PRODUKCIA ENERGII
ELEKTRYCZNEJ NETTO
[GWh]

SPRZEDAZ UStUG
DYSTRYBUCYJNYCH
[GWh]

DETALICZNA SPRZEDAZ
ENERGII | PALIWA GAZOWEGO
[GWh]

PRODUKCJA WEGLA NETTO
[min t]

3Q 2017

5841

4 668

4530

2,15

3Q 2018

7147

4 888

5207

2,30

Zmiana

A 221%

A 4,7%

A 14,9%

A 7,0%

1-3Q 2017

15178

14 322

14 039

6,71

1-3Q 2018

19 940

14 935

15 862

6,82

"Enea

Zmiana

A 314%

A 13%

A 13,0%

A 16%



Wyniki finansowe Grupy ENEA Enea

3Q 2017 3Q 2018 Zmiana 1-3Q 2017 1-3Q 2018

SraYEDATY NETTO® 2794 3345 A 197% 8362 9384 A 122%
EBITDA (min 21 589 669 A 136% 1947 1973 A 13%
EBIT (min 21 288 287 W 03% 1070 920 W -14,0%
Zysk netto (min z1) 214 158 W -26,2% 838 620 W -26,0%

* od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu - MSSF 15



Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q, 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Wsparcie z rynku mocy Enea

Cel: zapewnienie bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej w przysztosci

Narzedzia: zachety inwestycyjne do budowy nowoczesnych zrodet wytwarzania i modernizacji
istniejacych jednostek, takze pod katem ochrony srodowiska

Aukcja
15 listopada 2018 r.

Szacowane wptywy (wstepne wyniki aukcji gtdwnej z dostawa na rok 2021 ogtoszone przez PSE)

okres/min zt 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

umowa na 15 lat (nowe)

umowa na 5 lat (modernizowane)

umowa na 1 rok (istniejgce)

Rynek wegla, energii, dane operacyjne



W 3Q 2018 ceny wegla utrzymywaty sie na wysokim poziomie s En: ea

115 P
Srednie ceny w 1-3Q 2018
105 Amsterdam - Rotterdam
o - Antwerpia: 91,78 USD/t
g ® Richards Bay: 99,34 USD/t
5 Newcastle: 108,32 USD/t
Baltic Ports: 86,88 USD/t
75
65
| 1] 1 [\ \Y Vi vk Vil IX X Xl Xl | I} 1 v Vv \Y| VI il IX
2017 2018
e \ewcasttle (Australia)
115 e Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia)
’ e Richards Bay (RPA)
Baltic Ports (Europa)
11,0
W 1-3Q 2018 srednia cena
10,5 miatéw energetycznych
_ dla energetyki zawodowej
(U] , .
= 100 wzrosta o 15,5% poréwnujac
ok z1-3Q 2017
9,0
8,5
| I} 1 1\ \) Vi Vil VI IX X Xl Xl | I 1l [\ \ VI Vil Vil IX
2017 2018

e |ndeks PSCMI - miaty e cnergetyka zawodowa - miaty
Rynek wegla, energii, dane operacyjne



Wazrost cen energii na rynku terminowym i na rynku SPOT
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Ceny produktéw BASE Y a ceny SPOT

I|II|III|IV|V|VI|VII|VIII|IX|X|XI|XII| | |II|III|IV|V|VI|VII|VIII|IX|

2017 | 2018 |

SPOT  emmmmmBASE Y-18 e====BASE Y-19

"Enea

+39,3%

Srednia cena pasma na rynku SPOT w okresie 1-3Q 2018 w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku byfa wyzsza 0 39,3% i wyniosta 216,34 zt/MWh
Srednia cena energii na rynku terminowym dla BASE Y-19 wzrosta 0 30,1% w okresie 1-3Q 2018 (osiagajac 288,90 zt/MWh na koniec wrzeénia 2018 r.)

w stosunku do tego samego okresu dla BASE Y-18. Srednia, wazona cena dla BASE Y-19 z okresu styczen - wrzesiefi 2018 r. wyniosta 224,09 PLN/MWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne




Wzrostowy trend cen praw majatkowych Enea

159,00 Ceny praw majatkowych PMOZE_A
149,00
139,00
129,00
119,00
109,00

99,00 '

89,00

PLN/MWh

79,00
69,00 p
59,00
49,00
39,00

29,00

19,00 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
ol om v v v e v | ox | ox o Lo [ n e ow v v v v | x|
2017 | 2018 |

@ |ndeks sesyjny Indeks OTC

W okresie 1-3Q 2018 srednia wazona wartos¢ indeksu sesyjnego wzrosta o 101,8% w stosunku do 4Q 2017 - do poziomu 134,73 zt/MWh na koniec wrzesnia

Dla praw ,zielonych” indeks dla rynku OTC wynidst na koniec wrzesnia 106,88 PLN/MWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
10



Rekordowe poziomy cen uprawnien do emisji CO, Enea

Notowania jednostek EUA oraz CER

26 A

24

22

20

[any
)}

>

Cena EUA Dec-18 na koniec
wrzesnia br.: 21,21 EUR/t

EUR/t
~

[y
o

Cena EUA Dec-18 na 21
6 listopada br.: 20,49 EUR/t

0 [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ N
ol e v v v v v o | ox x| ow v v o v | x|
|

2017 | 2018
@ FUA Dec-18 CER

Na koniec wrzes$nia odnotowalismy 41,5% wzrost cen w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca br.

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
11



Wzrost wolumenu wytwarzanej energii Enea

Dane operacyjne

3Q 2017 3Q 2018 1-3Q 2017 1-3Q 2018
GK ENEA [GWh]
Catkowite wytwarzanie 5841 7147 A 224% 15178 19940 A 31,4%
energii elektrycznej netto
w tym:
Elektrownia Kozienice 3356 4379 A 30,5% 10 001 12 380 A 2338%
Elektrownia Potaniec” 2 485 2 769 A 11,4% 6932 7 560 A  9,1%
w tym w GK ENEA 2 485 2 769 A 11,4% 5177 7 560 A 46,0%

U W Grupie ENEA od 14 marca 2017r.

Konsolidacja ENEA Elektrownia Potaniec oraz oddanie do eksploatacji Bloku Nr 11 w Elektrowni Kozienice wptynety na przyrost wytworzonej energii elektrycznej

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
12



Wzrost wolumenu sprzedazy energii oraz ustug dystrybucji "Enea

Dane sprzedaziowe

3Q 2017 3Q 2018 Zmiana 1-3Q 2017 1-3Q 2018 Zmiana
GK ENEA [GWHh]

Sprzedaz energii
elektrycznej i paliwa

. 4 530 5207 A 14,9% 14 039 15 862 A 13,0%
gazowego odbiorcom
detalicznym
Sprzedaz ustug dystrybuc 4 668 4888 A 47% 14322 14935 A 43%

odbiorcom koncowym

W 3Q 2018, jak i w 1-3Q 2018 nastgpit istotny wzrost tgcznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym

odpowiednio o 677 GWh i 1 823 GWh oraz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym odpowiednio 0 220 GWh i 613 GWh w porédwnaniu z analogicznymi
okresami roku ubiegtego

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
13



Wazrost produkcji, sprzedazy oraz robdt przygotowawczych "Enea

Dane operacyjne

3Q 2017 3Q 2018 Zmiana 1-3Q 2017 1-3Q 2018 Zmiana

LW Bogdanka

[’t:/‘;d‘:(')‘f]a netto 2154 2301 A  638% 6712 6820 A 16%
ft‘;fet‘iij wegla 2 036 2447 A 20,2% 6 698 6788 A 13y
Zapasy
(na koniec okresu) 140 57 W -59,3% 140 57 W -59,3%
[tys. ton]
Roboty chodnikowe

7,5 8,9 A 187% 22,5 286 A 27,1%

[km]

Po wydarzeniach natury geologiczno-hydrologicznej, ktére miaty miejsce w 1Q 2018, w kolejnych kwartatach LW Bogdanka ustabilizowata poziom

produkcji dzieki czemu roczny plan wydobycia na poziomie przynajmniej 9 mln ton jest niezagrozony

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
14



Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q, 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Wynik netto pod presjg dynamiki rynku

Dane finansowe

GK ENEA [min zi]

3Q 2017

3Q 2018

Zmiana

1-3Q 2017

1-3Q 2018

"Enea

Zmiana

Przychody ze sprzedazy netto*

EBITDA

EBIT

Zysk netto
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki

dominujgcej

Dtug netto/ EBITDA

* od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu - MISSF 15

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

2794

589

288

214

204

2,1

3345

669

287

158

153

1,7

A 19,7%
A 13,6%
Vv -0,3%
VW -26,2%
W -25,0%
WV -19,0%

8 362

1947

1070

838

786

2,1

9384

1973

920

620

584

1,7

A

A

12,2%

1,3%

-14,0%

-26,0%

-25,7%

-19,0%

16



Dystrybucja stabilizuje EBITDA Grupy

399,8

871,7

Wydabycie Wytwarzanie Dystrybucja
Udziat w EBITDA w 1-3Q 2018 20,3% 33,6% 44,2%
Marza EBITDA 29,9% 12,5% 42,9%
Zmiana [min zi] -51,3 53,9 73,9
Zmiana [%] -11,4% 8,8% 9,3%

=i

Wzrost przychodow ze sprzedazy
wegla - wyzszy wolumen
sprzedazy przy wyzszej cenie

Wydobycie

(+)

Wzrost wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej:
gtéwnie rozliczenie ugody z
konsorcjum firm Mostostal
Warszawa S.A. oraz Acciona
Infraestructuras - dodatni wptyw
na wynik EBITDA 28,7 min zt

(+)

Wozrost kosztéw produkc;ji -
wyzsze 0 1.104 tys. ton wydobycie
urobku oraz wiekszy zakres robét
chodnikowych

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

Wytwarzanie

(+)

(+)

(+)

()

Wzrost marzy na wytwarzaniu
0 164,4 min zt

Pozytywny wptyw na EBITDA ENEA
Elektrownia Potaniec (+46,2 min zt)

Wzrost wolumenu
wyprodukowanej energii
elektrycznej

Wzrost kosztéw statych
w Segmencie Elektrowni
Systemowych o 50,3 min zt

Spadek marzy na obrocie i Rynku
Bilansujgcym o 84,6 min zt

Dystrybucja

(+)

(+)

(+)

()

378 61,8
I |
Obroét Pozostata dziatalnosc
37,8 61,8
1,9% 3,1%
0,6% 14,0%
-93,2 19,8
-71,1% 47,1%

Wzrost marzy z dziatalnosci
koncesjonowanej o 55 min zt -
nizsze przychody ze sprzedazy
ustug dystrybucji odbiorcom
koricowym oraz nizsze koszty
zakupu ustug przesytowych
(MSSF 15)

Wzrost wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej o 56
min zt

Wzrost wolumenu sprzedazy
ustug dystrybucji odbiorcom
koncowym

Wzrost kosztow operacyjnych
0 38 min zt, gtdwnie ustugi obce
i podatek od nieruchomosci

ﬁ Obrot

(+)

(+)

"Enea

-61,4

Pozycje niep. i wytaczenia EBITDA Razem
-61,4 1973,3

-3,1% 100,0%

- 21,0%

22,8 26,0

- 1,3%

it

Wozrost wolumenu sprzedazy
energii 0 14%

Spadek rezerwy z tytutu roszczen
wypowiedzianych uméw PM OZE
052,4 min zt

Wzrost kosztow obowigzkdéw
ekologicznych 0 48,7%

Wzrost Sredniej ceny zakupu
energii 0 6,5%

17



Istotny udziat w EBITDA obszaréw Dystrybucji i Wytwarzania

3Q 2018 EBITDA [min zi]

Udziat w EBITDA w 3Q 2018
Marza EBITDA

Zmiana [min z{]

Zmiana [%)]

Wydobycie

Wzrost przychodow ze sprzedazy
wegla — wyzszy wolumen
sprzedazy przy wyzszej cenie

(+)

Wzrost kosztow produkcji —
wyzsze 0 276 tys. ton wydobycie
urobku oraz wiekszy zakres prac
przygotowawczych

Spadek wartosci zapasow o 44,2
min zt

=i

126,3

Wydobycie Wytwarzanie
126,3 226,9
18,9% 33,9%
26,3% 11,9%
-3,5 44,6
-2,7% 24,5%

(+)

(+)

(+)

()

()

()

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

Wytwarzanie

Wzrost marzy na wytwarzaniu
0127,5min zt

Wzrost EBITDA w Segmencie OZE
031,6 min zt

Wzrost wolumenu
wyprodukowanej energii
elektrycznej

Wozrost kosztéw statych o 11,7
min zt

Spadek marzy na obrocie i na
Rynku Bilansujgcym o0 90,1 min zt

Spadek przychoddéw z RUS o 4,7
min zt

"Enea

26,7
291,9 8,7 —
-11,3

Dystrybucja Obrot Pozostata dziatalnos¢  Pozycje niep. i wytaczenia EBITDA Razem
291,9 8,7 26,7 -11,3 669,3
43,6% 1,3% 4,0% -1,7% 100,0%
44,2% 0,4% 17,1% - 20,0%
10,9 -17,2 7,7 -37,9 80,5
3,9% -66,4% 40,5% - 13,7%

Dystrybucja ﬁ Obrot m

(+)

(+)

)

Wozrost wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej o 13,4
min zt

Wozrost marzy z dziatalnosci
koncesjonowanej o 8,6 min zt -
nizsze przychody ze sprzedazy
ustug dystrybucji odbiorcom
koricowym oraz nizsze koszty
zakupu ustug przesytowych (MSSF
15)

Wozrost wolumenu sprzedazy
ustug dystrybucji odbiorcom
koricowym

Wozrost kosztodw operacyjnych
011 min zt

(+)

(+)

Wozrost Sredniej ceny sprzedazy
energii 0 3,3%

Wzrost wolumenu sprzedazy
energii 0 16,1%

Spadek rezerwy z tytutu roszczen
wypowiedzianych uméw PM OZE
019,6 min zt

Wozrost kosztéw obowigzkéw
ekologicznych 0 55,6%

Wozrost Sredniej ceny zakupu
energii 0 11,3%

18



Najwieksze naktady inwestycyjne w Obszarze Dystrybuc;ji "Enea

Naktady inwestycyjne Sl
1-3Q 2017 1-3Q 2018 realizacji Plan 2018
[min z1] Planu
Wytwarzanie 624,6 221,3 37,1% 596,0
Dystrybucja 593,0 570,3 59,0% 966,6 15,2%
Wytwarzanie
Wydobycie 25,2%
ydoby 254,4 296,0 59,7% 496,0 Wsparcie iinne
Wsparcie i inne 94,1 367,2 101,8% 360,8
RAZEM wykonanie Planu 1566,1 1454,8 60,1% 2419,4
Inwestycje kapitatowe 1 15568 00 ) )

UNie ujete w Planie rzeczowo-finansowym GK ENEA

Spadek naktadow gtéwnie w Segmencie Wytwarzania wynika z zakonczenia w roku 2017 budowy Bloku nr 11
Wzrost w Segmencie Wsparcie i inne wynika z zawarcia aneksu do umowy inwestycyjnej i wzrostu wykonania naktadéw na projekt Ostroteka C

78 min zt przeznaczonych na inwestycje zwigzane z ochrong Srodowiska w 1-3Q 2018

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018
19



Projekt Ostroteka C — stan obecny

“Enea

Projekt jest realizowany przez spotke celowg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej 8 grudnia 2016 r.

pomiedzy ENEA S.A,, Energa S.A. i spotka celowa.

Generalnym Wykonawcg budowy bloku zostato Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems S.A.S.

24 wrzesnia 2018 r.

NWZA ENEA ws. udzielenia
kierunkowej zgody na
przystgpienie do budowy

12 lipca 2018 r.

Podpisanie umowy
z Generalnym Wykonawca
budowy bloku

4 wrzes$nia 2018 r.

Porozumienie miedzy ENEA,
Energa, Spotka Celowa a FIZAN
Energia

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

21 grudnia 2018 r.

okres dostaw od 2023 r.

-
1
1
: Udziat w aukcji gtéwnej na
1
1
1
1

12 pazdziernika 2018 r.

Otrzymanie
warunkowego certyfikatu
do udziatu w aukcji mocy

20



Modernizacje i planowe przeglady jednostek wytwadrczych Enea

Enea Wytwarzanie

= B4 (228MW) — listopad 2018

= B5 (228MW) — listopad/grudzierh 2018

) . ]
= B9 (560MW)— maj 2018 — czerwiec 2019 =
= B10 (560MW) — pazdziernik — grudzier 2018 A < Rrh
Enea Potaniec
= B5(225MW) - lipiec — grudzien 2019 Qﬂ

= B6 (242MW) — luty/marzec 2019

=  GU (225MW) — maj — czerwiec 2019 &

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018
21



Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK ENEA w 3Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Wyniki finansowe Enea

Wyniki finansowe

GK LW Bogdanka 3Q2017 3Q2018 Zmiana 1-3Q 2017  1-3Q 2018 Zmiana
[min zf]

Przychody ze sprzedazy netto 405 480 A 185% 1307 1336 A 2,2%
EBITDA 134 121 V¥ 9.7% 453 399 V¥ .11,9%
EBIT 44 15 w -65,9% 192 93 ¥ -51,6%
Zysk netto 32 10 V¥ -68,8% 144 76 VW -47,2%

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q 2018 23



EBITDA w 1-3Q 2018 w poréwnaniu do 1-3Q 2017 "Enea

min zt

600,0
50,4
500,0 17,7
452,5
|
42,3
' 25,8 399,4
0 e . E—
83,6
300,0
200,0
100,0
0,0
EBITDA llos¢ sprzedanego wegla Cena Zmiana zakresu robét Zmiana wydobycia Pozostate czynniki po Zmiana stanu Wynik na pozostatej EBITDA
GKLWB 1-3Q 2017 (dane jednostkowe LWB sprzedazy wegla (dane  przygotowawczych brutto stronie kosztow produktéow dziatalnosci oraz wynik ~ GK LWB 1-3Q 2018
S.A.) jednostkowe LWB S.A.) spotek zaleznych

1-3Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
(+) Woyzszasprzedazilosciowa +90 tys. ton (+1,3%), przy wyzszej cenie
(-) Wiekszy zakres prac przygotowawczych (+6,1 km)
(-) Wyizsze o 1,1 min ton wydobycie brutto (+10,8%)
(-) Wzrost kosztéw ustug obcych (ustugi wiertniczo-gornicze, ustugi transportu i zatadunku kamienia, prace w weekend i Swieta, wzrost stawek za ustugi),
(-) Wazrost kosztéw sSwiadczen pracowniczych (wzrost sredniego zatrudnienia o 132 osoby, podwyzka wynagrodzen)
(-) Wzrost kosztéw materiatéw i energii
(+) Wartosc zapasu: w 2018 roku zwiekszenie o 8,0 min zt; w 2017 roku o 1,6 min zt

Wynik na pozostatej dziatalnosci +28,7 min zt - rozliczenie ugody zawartej pomiedzy Spétka, a konsorcjum firm Mostostl Warszawa S.A. oraz Acciona
(+) Infraestructuras;

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q 2018 24



EBITDA w 3Q 2018 w porownaniu do 3Q 2017 Enea

min zt
250,0
6,7
82,0 ’
200,0
13,9
6,8
150,0 39,1
’ 133,9 ,
2,2 120,8
44,2
100,0
50,0
0,0
EBITDA llos¢ sprzedanego wegla Cena Zmiana zakresu robét Zmiana wydobycia Pozostate czynniki po Zmiana stanu Wynik na pozostatej EBITDA
GKLWB3Q 2017 (dane jednostkowe LWB sprzedazy wegla (dane  przygotowawczych brutto stronie kosztéw produktéow dziatalnosci oraz wynik GK LWB 3Q 2018
S.A)) jednostkowe LWB S.A.) spétek zaleznych

(+)
(-)

(-)
(-)

(-)

3Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:

Wyizsza sprzedaz ilosciowa +411 tys. ton, (+20,2%), przy wyzszej cenie

Wiekszy zakres prac przygotowawczych (+1,4 km)

Wyizsze 0 276 tys. ton wydobycie brutto (+8,0%)

Wozrost kosztéw swiadczen pracowniczych (wzrost sredniego zatrudnienia o 150 osdb, podwyzka wynagrodzen)
Wozrost kosztéw materiatéw i energii

Wzrost kosztéw podatkdw i optat

Wartos$¢ zapasu: w Q3 2017 - wzrost 0 18,3 min zt; w Q3 2018 - spadek 0 25,9 min zt

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 3Q 2018 55
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Trendy 2018 r. w porownaniu do 2017 r.

Trend 2018 r.

Gtoéwne czynniki

"Enea

Wydobycie

Pod presja

(+) Stabilizacja ceny wegla

(+) Budowa nowych chodnikéw

(-) Wzrost kosztow statych (wynagrodzenia i materiaty)
(-) Remonty tras kolejowych

(-) Utrudnienia geologiczne 1Q 2018

Wytwarzanie

Pod presja

(+) Wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej

(-) Wytaczenia modernizacyjne blokéw 9 i 10 w Elektrowni Kozienice
(-) Nizszy wolumen darmowych CO>

(-) Wzrost cen wegla oraz kosztéw transportu

(-) Wzrost cen CO; do historycznych poziomoéw

(-) Wzrost kosztow statych

Dystrybucja

Stabilny

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji

(+) Optymalizacja zarzadzania majagtkiem

(+) Prace nad poprawa jakosci ustug (obnizenie wskaznikdw SAIDI i SAIFI)

(-) Mozliwe przesuniecie w czasie realizacji zadan inwestycyjnych rozliczanych w ramach Krajowego Planu Inwestycyjnego

Obrét

Pod presja

(+) Rozwdj kanatéw sprzedazy i oferty produktowej

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym

(-) Postepujaca erozja marzy | w segmencie obrotu detalicznego

(-) Wzrost kosztow obowigzkéw ekologicznych

(-) Wycena kontraktow CO, do poziomu cen rynkowych przy historycznie wysokich cenach

Podsumowanie

27



Podsumowanie 1-3Q 2018

||II||||||II||||ﬁiQ 9,38 mid zt przychoddéw ¢ 1,97 mid zt EBITDA ¢ 620 min zt zysku netto

1 455 mlin zt naktaddw inwestycyjnych e 1,7 dtug netto / EBITDA

15,9 TWh sprzedazy energii i gazu odbiorcom detalicznym

W2zrost wytworzonej energii elektrycznej o 4,8 TWh, tj. 0 31% r/r

Stabilizacja poziomu produkcji w Obszarze Wydobycia

Podsumowanie

"Enea
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Wyniki segmentéw obszaru Wytwarzania Enea

Wytwarzanie, w tym:

Elektrownie Systemowe Ciepto (0743

1-3Q 2017 1-3Q 2018 Zmiana 1-3Q 2017 1-3Q 2018 Zmiana 1-3Q 2017 1-3Q 2018 Zmiana

Przychody

ze sprzedazy 2827 4622 1795 318 327 9 238 373 135
EBIT 273 124 (149) 76 42 (34) 38 142 104
EBITDA 435 467 32 115 82 (33) 60 114 54
CAPEX 559 184 (375) 64 35 (29) 1 2 1

Wytwarzanie, w tym:

[min z1] Elektrownie Systemowe Ciepto (074
3Q 2017 3Q 2018 Zmiana 3Q 2017 3Q 2018 Zmiana 3Q 2017 3Q 2018 Zmiana
Przychody . 1059 1675 616 71 73 2 104 168 64
ze sprzedazy
EBIT 85 51 (34) (6) (12) (6) 25 56 31
EBITDA 142 161 19 8 2 (6) 33 64 31
CAPEX 264 79 (185) 31 16 (15) 1 1 -

Dodatkowe informacje
we | ) 30



Stopien realizacji Strategii Rozwoju Grupy ENEA Enea

Wskaznik rentownosci kapitafu Wskaznik rentownosci Sprzedaz energii elektrycznejdo Zainstalowane konwencjonalne
(3{e]3] aktywow (ROA) klientow koncowych [TWh] moce wytworcze [GW]

16.2 19,8 20,1 5,8 5,%3
ga%  10% 3,1
I 4,3% 5%
-3,3% -1,7%
2015t LTM?= 2025 2015+ LTM= 2025 2015¢ LTM3 2025 2015¢ Stanna 2025
302018

Wskaznik strat sieciowych w Wskainik zuzycia wegla kamiennego

z wiasnych aktywoéw wydobywczych

Wskaznik SAIDI [minuty]

dystrybucji
ystrybud na potrzeby wiasne
6,86%
5,50 ’ o 85%
, ) 5,90% 9
4,04 5,53% 75%
434 436
43%
144 1,69
2015t LTIz 2025 2015t (VEE 2025 2015t LTM? 2025 2015¢ LTM: 2025

YRok odniesienia
J'Wzrost wskaznikéw na skutek zjawisk pogodowych
IT™ obejmujgcy okres 4Q 2017 r. — 1-3Q 2018 r.

Dodatkowe informacje 31
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