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Grupa ENEA w 1Q 2018 Enea

EBITDA Grupy ENEA wzrosta o 5% - wzrost gtéwnie w Obszarach Obroét,
Dystrybucja i Wytwarzanie

Znaczacy wzrost wytwarzania energii elektrycznej o blisko 70%,
czylio 2,6 TWh r/r

Wazrost sprzedazy energii elektrycznej i gazu odbiorcom detalicznym o 11%,
czylio 0,6 TWh r/r

Wyniki Obszaru Wydobycie pod wptywem zdarzen jednorazowych
i warunkéw geologicznych




Wazne wydarzenia w Grupie ENEA "Enea

Wejscie Bloku nr 11 do komercyjnej eksploatacji
Zakonczenie kompleksowej modernizacji Bloku nr 10

Koncentracja dziatan na innowacjach
i elektromobilnosci

Rozwadj oferty produktowej - ENEA Eco wspierajgca
walke ze smogiem i SMART HOME

Oddanie do eksploatacji strategicznej stacji
elektroenergetycznej w Kostrzynie nad Odrg

Rozszerzenie projektu wspoétpracy partnerskiej
ze szkotami branzowymi i technicznymi




Wzrost wynikow operacyjnych Grupy ENEA

PRODUKCIA
ENERGII
ELEKTRYCZNEJ

SPRZEDAZ
USLUG
DYSTRYBUCYJNYCH

DETALICZNA SPRZEDAZ
ENERGII | PALIWA
GAZOWEGO

PRODUKCIA
WEGLA

1Q 2017

3 756 GWh

4 975 GWh

5023 GWh

2,4 min ton

A +69%

A +4%

A +11%

V-13%

1Q 2018

6 335 GWh

5182 GWh

5597 GWh

2,1 min ton

"Enea



Stabilna EBITDA Grupy ENEA

1Q 2017
PRZYCHODY ZE 2710 min zt
SPRZEDAZY NETTO
EBITDA 666 min zt
383 min zt
ZYSK NETTO 321 min zt

A +10%

A 5%

V -11%

V -21%

“Enea

1Q 2018

2 989 min zt

702 min zt

339 min zt

254 min zt



Rynek wegla, energii, dane operacyjne
Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018
Podsumowanie

Dodatkowe informacje




W 1Q 2018 ceny rynkowe wegla byty wyzsze niz w 1Q 2017 "Enea

105 A

95 s
Srednie ceny w 1Q 2018

Amsterdam - Rotterdam

- Antwerpia: 86,09 USD/t

85

USD/tona

s Richards Bay: 95,26 USD/t
Newcastle: 102,92 USD/t
Baltic Ports: 82,75 USD/t

65
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W 1Q 2018 srednia cena
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne



Wazrost ceny energii na rynku terminowym i na rynku SPOT "Enea

Ceny produktow BASE Y a ceny SPOT
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+ Srednia cena pasma na rynku SPOT w 1Q 2018 w poréwnaniu do 1Q 2017 byta wyzsza o 18% i wyniosta 184,56 z/MWh
+ Srednia cena energii na rynku terminowym — pasma na 2019 wzrosta o 3,3% w 1Q 2018 do poziomu 185,46 zt/MWh

w stosunku do 4Q 2017

Rynek wegla, energii, dane operacyjne



W 1Q 2018 kontynuacja trendu wzrostowego cen praw majatkowych "Enea

139,00 Ceny praw majatkowych PMOZE_A
129,00
119,00
109,00
99,00
89,00
79,00
69,00 /\

59,00

PLN/MWh
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@ |ndeks sesyjny Indeks OTC

* W 1Q 2018 srednia wazona wartosc¢ indeksu sesyjnego wzrosta o 45% w stosunku do 4Q 2017 - do poziomu 69,12 zt/MWh

* Indeks dla rynku OTC byt w tym samym okresie na podobnym poziomie do indeksu sesyjnego i wynidst srednio 60,67 zt/MWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne



Ceny uprawnien do emisji CO, znajduja sie na najwyzszym poziomie od 2011 . "Enea

Notowania jednostek EUA
14 -

13

12

Cena EUA Dec-18
na koniec marca
10 1 br.: 13,28 EUR/t

11

e F UA Dec-18

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
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Znaczacy wzrost wolumenu wytwarzanej energii "Enea

Dane operacyjne 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana %
GK ENEA (GWh)
Catkowite wytwarzanie energii
elektrycznej, 3756 6 335 68,7%
w tym:
Elektrownia Kozienice 3462 4131 19,3%
Elektrownia Potaniec ¥ 2049 2204 7.6%
w tym w GK ENEA 294 2204 650%

* Konsolidacja ENEA Elektrownia Pofaniec i wysoka efektywnos¢ pracy nowego Bloku Nr 11 w Elektrowni Kozienice wptynety na

przyrost wytworzonej energii elektrycznej

W Grupie ENEA od 14 marca 2017 r.

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
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Odnotowalismy wzrost wolumenu sprzedazy do odbiorcow detalicznych "Enea
i koncowych

Dane sprzedazowe

H 0,
GK ENEA 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana %

Sprzedaz energii elektrycznej
i paliwa gazowego odbiorcom 5023 5597 11,4%
detalicznym (GWh)

Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom

[0)
koricowym (GWh) 4975 5182 4,2%

* W 1Q 2018 w poréwnaniu do 1Q 2017 nastgpit istotny wzrost tgcznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej

i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym o 574 GWh oraz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 207 GWh

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
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Czynniki natury geologicznej i hydrogeologicznej warunkuja produkcje "Enea
i sprzedaz wegla handlowego

Dane operacyjne . o
LW Bogdanka 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana %
Produkcja netto 2422 2 095 -13,5%
[tys. ton]

Sprzedaz wegla 2 389 1967 -17,7%
[tys. ton]

Zapasy (na koniec okresu) 158 152 -3,8%
[tys. ton]

Roboty chodnikowe 8,1 9,0 11,1%
[km]

Rynek wegla, energii, dane operacyjne
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Stabilna EBITDA Grupy ENEA Enea

Wyniki GK ENEA 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana %
[min zi]

Przychody ze sprzedazy netto 2710 2 989 10,3%
EBITDA 666 702 5,4%
EBIT 383 339 -11,4%
Zysk netto 321 254 -20,9%
Zysknetto przypadajacy na 295 241 118,3%
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018
15



Istotny wzrost EBITDA w Dystrybucji i Wytwarzaniu

Enea

53 — 702
[ -18
227
123
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrot Pozostata dziatalnosc Poz. nieprzyp. i wylgczenia EBITDA 1Q 2018
| 1Q 2018 EBITDA [min zi] 123,3 227,2 297,5 53,3 19,1 -18,2 702,1 |
Udziat w EBITDA w 1Q 2018 17,6% 32,4% 42,4% 7,6% 2,7% -2,6% 100,0%
| Marza EBITDA 30,9% 13,8% 42,2% 3,7% 13,6% = 23,5% |
Zmiana [min zf] -55 25 35,1 2,5 13 15,2 35,7
Zmiana [%] -30,8% 12,3% 13,4% 4,9% 214,6% 45,4% 5,4%
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrot
& it o
(-) Nizsza iloéciowo sprzedaz wegla (+) Wyzsze przychody

(422 tys. ton) przy wyzszej cenie

(+) Wyzszy wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej:

gt. rozliczenie ugody z konsorcjum
firm Mostostal Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras - dodatni
wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt
(-) spadek przychoddw ze sprzedazy
pozostatych produktéow i ustug

z Regulacyjnych Ustug Systemowych
02,4min zt

(+) Wzrost marzy na wytwarzaniu
013,6 min zt

(+) Wzrost marzy na obrocie i Rynku
Bilansujacym o 4,5 min zt

(-) wzrost kosztéw statych o 16,0
min zt

(+) Pozytywny wptyw na EBITDA
ENEA Elektrownia Potaniec w
kwocie 23,6 min zt

Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

(+) Wyzszy wolumen sprzedanych
ustug dystrybucji — 23 min zt

(+) Wzrost 0 26 min zt wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(-) Wyzsze 0 10 min zt koszty,
gtéwnie ustugi obce i podatek od
nieruchomosci

* Nizsze przychody ze sprzedazy ustug
dystrybucji odbiorcom koricowym —
wynik wdroZzenia MSSF 15

(-) Wzrost 0 1,6% sredniej ceny
zakupu energii

(+) Wzrost 0 12,2% wolumenu
sprzedazy energii

(-) Spadek 0 1,5% sredniej ceny
sprzedazy energii

(-) Wyzsze 0 30,1% koszty
obowigzkdéw ekologicznych

(+) Spadek rezerwy z tytutu roszczen
wypowiedzianych uméw PM OZE o
16,8 min zt
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Inwestycje realizujemy zgodnie z zatozonym planem

Naktady inwestycyjne

Stopien realizacji

[min z4] 1Q 2017 | 1Q 2018 Planu Plan 2018
Wytwarzanie 244,6 60,2 10,1% 596,0
Dystrybucja 150,0 113,0 11,7% 966,6
Wydobycie 65,4 84,8 17,1% 496,0
Wsparcie i inne 34,3 179,4 49,7% 360,8
RAZEM wykonanie Planu 494,3 437,4 18,1% 2419,4
Inwestycje kapitatowe ¥ 1347,1 0 - -
RAZEM nakfady GK ENEA 1841,4 437,4 - -

UNie ujete w Planie rzeczowo-finansowym GK ENEA

Wyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

"Enea

Naktady inwestycyjne
1Q 2018

® 14% Wytwarzanie
® 26% Dystrybucja

® 19% Wydobycie

41% Wsparcie i inne

31 min zt
na inwestycje zwigzane
z ochrong Srodowiska
w 1Q 2018
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Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Whyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Na przychody ze sprzedazy w 1Q 2018 wptynat nizszy poziom produkcji "Enea

‘(';VIZ rL'\','\‘I' ;':;:::I‘(’: e[mln " 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy netto 465 399 -14,2%
EBIT 90 29 -67,8%
EBIT bez zdarzen jednorazowych 90 0 -100,0%
EBITDA 180 127 -29,4%
EBITDA bez zdarzen jednorazowych 180 99 -45,0%
Zysk netto 68 23 -66,2%
Zysk netto bez zdarzen jednorazowych 68 -2 -102,9%
CAPEX 66 85 28,8%

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018 19



Spadek EBITDA w 1Q 2018 — produkcja i sprzedaz pod presjg trudnosci "Enea
gorniczo-geologicznych, wzrost ceny wegla oraz wyniku na pozostatej dziatalnosci

min zt

29,7
32,6 ’
|
5,2 - 18’1
22,4 -
16,5
EBITDA GK LWB llo$¢ sprzedanego Cena wegla Zmiana wydobycia Kalkulowany wptyw Jednostkowy koszt Zmiana stanu Wynik na EBITDA GK LWB
1Q 2017 wegla brutto uzysku produkcji bez produktéow pozostatej 1Q 2018
na jednostkowy koszt amortyzacji dziatalnosci
produkgcji operacyjnej

1Q2018
v'Spadek EBITDA 0 52,3 min zt (-29,1%)
v'Spadek przychoddw ze sprzedazy wegla o 56 min zt: nizsza sprzedaz ilosciowa 0 17,7 % (-422 tys. t), przy wyzszej cenie za GJ
v'Wzrost kosztéw wynikajgcy z wyzszego wydobycia urobku (-5,2 min zf)
v'Wzrost jednostkowego kosztu produkcji bez amortyzacji bedacy pochodng spadku uzysku (nizsza produkcja przy wyzszym wydobyciu) (szacowany wptyw -22,4 min zt)
oraz wzrostu nominalnych kosztéw (-16,5 min zt):
>ustug obcych - przede wszystkim koszt prac sobotnio-niedzielnych,
>zuzycia materiatéw - wyzsze wydobycie brutto, problemy geologiczno-hydrotechniczne - koniecznos¢ zabezpieczania Scian i ciggtosci wydobycia, wzrost ilosci
robét przygotowawczych
>wzrost wynagrodzen (wyptacona podwyzka wynagrodzen, 3 raty dodatkowej nagrody motywacyjnej oraz wzrost sredniego zatrudnienia)
v'Zmiana stanu zapaséw (aktywowanie kosztow w wysokosci 18,1 min zf)
v'wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej: gtdwnie rozliczenie ugody zawartej pomiedzy LW Bogdanka SA, a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz

Acciona Infraestructuras - dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018 20



Rynek wegla, energii, dane operacyjne

Whyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018

Whyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018
Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Trendy 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. Enea

Trend 2018 r. Gtowne czynniki

(+) Stabilizacja ceny wegla

+) Drazenie nowych chodnikéw
Wydobycie Pod presja ) Wzrost kosztow statych (wynagrodzenia i materiaty)
-) Modernizacja tras kolejowych
)

Utrudnienia geologiczne 1Q 2018

(+) Wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej
Wit ) Pod ) (-) Potencjalnie nizszy wolumen darmowych CO,
warzanie od pres
y presia (-) Wazrost cen CO,, wegla oraz kosztéw transportu
(-)

Wzrost kosztdw statych (przede wszystkim w wyniku oddania do uzytkowania Bloku nr 11)

(+) Wazrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji
Dystrybucja Stabilna (+) Optymalizacja zarzgdzania majgtkiem
(+) Prace nad poprawg jakosci ustug (obnizenie wskaznikéw SAIDI i SAIFI)

+) Rozwdj kanatéw sprzedazy i oferty produktowe;j
+) Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym

Obrot Pod presja Postepujaca erozja marzy | w segmencie obrotu

(
(
()
(-) Wzrost kosztdw obowigzkdéw ekologicznych, w tym wzrost podstaw obowigzkdw i istotny
wzrost ceny Praw Majatkowych OZE ,zielonych”

Podsumowanie
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Podsumowanie finansowo-operacyjne 1Q 2018

v 2,99 mld zt przychodéw ¢ 702 min zt EBITDA ¢ 254 min zt zysku netto
v 437 min zt naktadéw inwestycyjnych ¢ 2,0 dtug netto/EBITDA

v 5,6 TWh sprzedazy energii i gazu odbiorcom detalicznym

v' Wzrost wytwarzania energii elektrycznej o prawie 70%, czyli 0 2,6 TWh r/r

v Przejéciowe trudnosci geologiczne w Obszarze Wydobycia

Podsumowanie




Rynek wegla, energii, dane operacyjne
Whyniki finansowe GK ENEA w 1Q 2018
Whyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

Podsumowanie

Dodatkowe informacje




Wyniki segmentéw Obszaru Wytwarzanie Enea

Wytwarzanie, w tym:

Elektrownie Systemowe Ciepto (0743

1Q 2017 1Q 2018 Zmiana 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana 1Q 2017 1Q 2018

Przychody . 710 1397 687 153 174 21 28 80 52
ze sprzedazy

EBIT 81 22 -59 56 51 -5 -2 11 13
EBITDA 129 144 15 69 64 -5 5 19 14
CAPEX 220 53 -167 25 7 -18 0 1 1

Dodatkowe informacje
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