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Podsumowanie 1Q 2013 . Enea

Wyniki GK ENEA 1Q 2013 r. vs. IQ 2012 r.:
Przychody netto - spadek o 10,0%

EBIT - wzrost o0 62,0%

EBITDA - wzrost 0 34,3%

Zysk netto — wzrost 0 51,8%

Wynik EBITDA w poszczegolnych segmentach w 1Q 2013 r. vs. IQ 2012 r.:
Obrét - wzrost 0 224,4%

Dystrybucja - wzrost o 16,5%

Wytwarzanie - spadek o 2,1%

Pozostata dziatalnos¢ - wzrost o0 3,6%

Efektywnos¢ dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w 1Q 2013 r. wyniost 13,7%
wskaznik ROA w IQ 2013 r. wynidst 10,1%

Dane poréwnawcze za IQ 2012 r. zostaty przeksztatcone na skutek wprowadzenia w 2012 r. zmiany do polityki
rachunkowosci dotyczacej zasad ujecia, wyceny i prezentacji uprawnien do emisji CO,. Zmiana spowodowata wzrost
kosztow materiatéw i surowcéw w 1Q 2012 r. 0 69.278 tys. zt, spadek amortyzacji o 12.333 tys. zt, co przektada sie na
zmniejszenie wyniku operacyjnego o 56.945 tys. zt, natomiast zysku netto 0 46.126 tys. zt.



Wyniki finansowe vs. konsensus rynkowy

Kluczowe wyniki

finansowe Konsensus Konsensus
PAP PAP

1Q 2013 . [min] [max]

[min zi]
Flzyeheel; 2 2380,3 2376,0 2 693,0
sprzedazy netto
EBIT 369,8 265,0 285,0
EBITDA 564,5 4410 483,0
Zysk netto 308,6 228,0 247,0

Odchylenie
%
[ENEA vs.
srednia PAP]

Konsensus
PAP
[Srednia]

2521,7 -5,6%
278,6 32,7%
472,6 19,4%
239,1 29,1%



Najwazniejsze wydarzenia styczen-kwiecien 2013 r. Enea

Zmiany w sktadzie Wtadz ENEA

11 marca 2013 r. Rada Nadzorcza wybrata Zarzagd ENEA nowej kadencji w sktadzie:

Krzysztof Zamasz — Prezes Zarzadu,

Pawet Orlof — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

Grzegorz Kinelski — Cztonek Zarzgdu ds. Handlowych.

Od 23 kwietnia 2013 r. funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych ENEA Dalida Gepfert.

24 kwietnia do Rady Nadzorczej VIII kadencji powotana zostata Matgorzata Niezgoda oraz Torbjorn Wahlborg.
Jednoczes$nie rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Matgorzata Aniotek.

Rating
4 kwietnia 2013 r. agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowg nadang Spoétce w kwietniu
2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej) z perspektywg stabilng.

Ustalenie podziatu zysku netto

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 kwietnia 2013 r. Spotka wyptaci
158.919.328,08 zt dywidendy z zysku netto za 2012 r., co oznacza 0,36 zt dywidendy na akcje. Dzien dywidendy
ustalony zostat na 23 lipca 2013 r., a termin jej wyptaty na 12 sierpnia 2013 r.

ENEA Wytwarzanie zainwestowata w nowgq instalacje odsiarczania spalin

ENEA Wytwarzanie podpisata kontrakt z Babcock — Hitachi K.K. na budowe instalacji odsiarczania spalin (I0S V)
zmniejszajgcg emisje dwutlenku siarki. Wartos¢ podpisanego kontraktu to 148 min zt netto. Planowany przez
wykonawce termin zakonczenia budowy i przekazania instalacji do eksploatacji to czerwiec 2015 r. Dziatanie instalaciji
zapewni bardzo wysokg, ponad 93%, skutecznosc¢ odsiarczania.

Likwidacja Spotki ENTUR

W ramach restrukturyzacji Grupy ENEA, 27 lutego Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw ENTUR Sp. z o.o.
w Szczecinie podjeto uchwate o rozwigzaniu Spdtki. Likwidacja ENTUR jest wynikiem realizowanej restrukturyzaciji
Grupy Kapitatowej ENEA ukierunkowanej m.in. na rozwdj dziatalnosci podstawowej, w ktdérg nie wpisuje sie
prowadzona przez ENTUR dziatalnos¢ wypoczynkowa, turystyczna, rekreacyjna, szkoleniowa, gastronomiczna oraz
Swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny SPOT

styczen luty marzec I-111 Zmiana vs.
2013 2013 2013 2013 [-111 2012

Srednia cena pasma .
WPV [PLN/MWh] 166,47 159,50 151,75 159,24 11,8%
SPOT Srednia cena euroszczytu
= 0,
[PLN/MWh] 193,30 178,84 176,69 183,17 13,2%

W lutym i marcu 2013 r. odnotowano spadki $rednich cen pasma, ktore pogtebity roznice pomiedzy cenami
w okresie styczen-marzec 2013 r. vs. analogiczny okres 2012 r. Srednia cena euroszczytu w 1Q 2013 r. rowniez
charakteryzowata sie tendencjg spadkows.

Ceny na rynku terminowym

styczen luty marzec
2013 2013 2013

Cena pasma — 2014 168,16 163,55 161,73

[PLN/MWh]
Cena euroszczytu — 2014
Rynek [PLN/MWHh] 196,84 189,20 187,32
ICUIUCTE Cena pasma — 2015
[PLN/MWh] 172,66 166,40 165,51
Cena euroszczytu — 2015 brak brak brak
[PLN/MWh] notowan notowan notowan

W styczniu, lutym i marcu 2013 r. odnotowano spadek sSrednich cen wszystkich rozpatrywanych produktéw: pasma
z dostawg na 2014 i 2015 r. oraz euroszczytu z dostawg na 2014 r. W okresie styczen-marzec 2013 r. nie zawarto zadnej
transakcji na euroszczyt na 2015 r. 5



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny wegla (zgodnie z oficjalnymi cennikami)

styczen luty marzec
2013 2013 2013

Richards Bay (RB) [USD/t] 86,67 85,82 83,06
Newcastle (NEWC) [USD/t] 93,15 94,89 91,45
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)

[USD/] 86,01 88,03 84,87
Richards Bay (RB) [PLN/GJ] 10,75 10,66 10,60
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 11,55 11,78 11,67
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)

[PLN/GJ] 10,66 10,93 10,83
KW S.A. [PLN/GJ] 14,74 14,74 14,74
KHW S.A. [PLN/GJ] 15,85 15,85 15,85

W pierwszym kwartale 2013 r. na rynkach zagranicznych, z wyjgtkiem NEWC, miaty miejsce spadki srednich
miesiecznych cen wegla (porty RB i ARA). W NEWC miato miejsce utrzymanie cen na poziomie zblizonym do grudnia
2012 r. Od stycznia 2013 r. nowe cenniki wprowadzity KW i KHW. W poréwnaniu do poprzednich ofert srednia cena
wegla, o parametrach odpowiadajgcych parametrom wegla notowanego na zagranicznych rynkach, spadta o 1,5% w KW
do poziomu 14,74 PLN/GJ i 0 1,9% w KHW do poziomu 15,85 PLN/GJ.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / E,1T ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

styczen luty marzec
2013 2013 2013

Srednia cena Optata
W marcu zastepcza za

Indeks 2013 2013

[PLN/MWh] | [PLN/MWnh]

EUA
OZEX_A*(zielone) 129,55 297,35 DUCS FUR/] 5,19 4,59 4,10
SPOT
GREEN
KECX (czerwone) 1,90 29,84 CER - - -
[EURA]

Marzec 2013 r. okazat sie kolejnym miesigcem, w ktéorym zaréwno na rynku biezgcym, jak i terminowym odnotowano
spadki srednich cen jednostek EUA .

Znaczacym wydarzeniem w marcu 2013 r. byto zadeklarowanie poparcia dla planu przesuniecia w czasie wprowadzenia
900 mIn uprawnien na rynek w pierwszych trzech latach okresu rozliczeniowego przez kolejne panstwa.

Wzrost prawdopodobienstwa urealnienia sie przysztych dziatan KE oraz sezonowy wzrost popytu skutkowaty
podniesieniem poziomu cen, ktére w ostatnim dniu sesyjnym marca zatrzymaty sie na poziomie 4,74 EUR/t za EUA na
rynku biezgcym. Ostatecznie jednak 16 kwietnia 2013 r. Parlament Europejski odrzucit odroczenie aukciji.

* indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w Swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca
2009 r. wigcznie.



Kluczowe dane operacyjne Enea

Wyszczegolnienie 1Q 2012 1Q 2013

Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej 0
(netto) [GWh], w tym m.in.: 21742,0 3039,2 10,8%

Produkcja netto ENEA Wytwarzanie S.A.

0,
wraz ze wspoispalaniem [GWh], w tym: 2 543,2 2818,1 10,8%
Wytwarzanie konwencjonalne 2425,2 27279 12,5%
Wspétspalanie biomasy 118,0 90,2 -23,6%
Produkcja z o.dnaW|aInych zrédet energii 93.0 146.6 57.6%
[GWh], w tym:
Spalanie biomasy 42,3 61,7 45,9%
Elektrownie wodne 45,6 46,9 2,9%
Farmy wiatrowe 5,0 35,7 614,0%
Biogazownie 0,1 2,3 2 200,0%
Wytwarzanie ciepta brutto [GJ] 2 068 326 2095 284 1,3%
Dystrybucja [GWh] 4 545 4 497 -1,1%
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom 4108 3415 116,9%

koncowym [GWh]




Wyniki finansowe GK ENEA 1Q 2013 .

"Enea
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Dane poréwnawcze za 1Q 2012 r. zostaty przeksztatcone na skutek wprowadzenia w 2012 r. zmiany do polityki rachunkowosci dotyczgcej zasad
ujecia, wyceny i prezentacji uprawnien do emisji CO,. Zmiana spowodowata wzrost kosztow materiatow i surowcow w 1Q 2012 r. 9
0 69.278 tys. zt, spadek amortyzacji o 12.333 tys. zl, co przektada sie na zmniejszenie wyniku operacyjnego o 56.945 tys. zi, natomiast zysku
netto 0 46.126 tys. zt.



ROA, ROE, rentownos¢ EBITDA GK ENEA Enea

W IQ 2013 ROA wzrosto o0 3,6 p.p., ROE wzrést o 3,9 p.p.,
a rentownos¢ EBITDA wzrosta o 7,8 p.p.

30,0%

23,7%

20,0%

10,1% 9,8%

10,0%

0,0%

ROA ROE EBITDA
HIQ 2012 ®IQ 2013
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Struktura kosztéw uzyskania przychodéw Enea

[min z4]
3000 - IQ 2013 vs. IQ 2012
2 428 2019
+11,8% Podatki i optaty (wzrost o 7,3 min zf)
2 500 - 2,5%
|
& +7,4% Ustugi obce (wzrost 0 6,6 min zt)
2 000 - i
4.8% 1 :15,0%  Ustugi przesytowe (spadek 0 27,1 min z})
1500 - 48.4% Wartos¢ zakupionej energii na potrzeby
-30,9% sprzedazy (spadek 0 362,7 min zt)
40,2%
Zuzycie materiatow i surowcéw oraz
1 000 - -8,1% warto$¢ sprzedanych towarow
I materiatow (spadek 0 39,0 min zt)
19,8% 21,9% Koszty swiadczeh pracowniczych
500 - _ (wzrost 0 2,9 min z)
+1,3% Amortyzacja (wzrost 0 2,6 min z
M - B o B e &

1Q 2012 1Q 2013



Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

Przychody [mIn zi]

3500
2 646 2 380
3 000
148
2500 —— 143
819
2000 97
1 000
500
0
IQ 2012* 1Q 2013**
m Obrot m Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

IQ 2013 vs. IQ 2012
+2,0% -2,6% -4,0%

Zrodto: Spotka.
* (1Q 2012) Zawiera wytgczenia w wysokosci -229 min z.
** (1Q 2013) Zawiera wytgczenia w wysokosci -252 min zt.



Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea
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Zrodto: Spotka.

EBITDA [min z{]

420 564

16
M 163
15

167

B 42
1Q 2012* 1Q 2013**
m Obroét m Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

IQ 2013 vs. IQ 2012

+224,4%  +16,5% 2,1% +3,6%

* (1Q 2012) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -31 min zt, oraz wytgczenia w wysokosci -13 min zt. 13
** (1Q 2013) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -27 min zl, oraz wytaczenia w wysokosci -5 min zt.



Wyniki finansowe 1Q 2013 vs. IQ 2012 /E->
Z podziatem na segmenty nea

Obrét wzrost EBITDA o0 224,4%, tj. 0 94,9 min zk:

- wzrost marzy | pokrycia na dziatalnosci obrotu energig elekiryczng w ENEA S.A. 0 92,1 min zt (wyzsza jednostkowa
marza na jednostce sprzedanej energii o 30,69 zt/MWh, wzrost Sredniej ceny sprzedazy o 1,2% spadek sredniej ceny
nabycia o 10,9%),

— spadek wyniku na ustugach $wiadczonych przez ENEA Trading na rzecz ENEA Wytwarzanie o 3,6 min zt (zmiana
zasad rozliczenh wewnatrzgrupowych),

- wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci 0 9,2 min zt: wzrost przychodéw z tytutu zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci dotyczacych energii elektrycznej oraz zwiekszone koszty odpisanych naleznosci, dotyczacych gtéwnie
Fabryki Papieru Szczecin - Skolwin w upadiosci, jednoczesnie zanotowano wyzsze przychody z tytutu rozwigzania
rezerw na roszczenia o odszkodowania oraz nizsze koszty rezerw na sprawy sgdowe. W | kwartale 2012 r. uzyskano
zysk na sprzedazy srodkow trwatych (gtéwnie prawo wiasnosci budynku i gruntu w Gorzowie Wielkopolskim).

Dystrybucja wzrost EBITDA o0 16,5%, tj. 0 39,7 min zk:

- wzrost sprzedazy ustug dystrybucji o 18,4 min zt (wzrost Sredniej ceny sprzedazy ustug dystrybucji o 3,9%, przy
jednoczesnym spadku wolumenu o 49 GWh),

- wyzsze przychody z tytutu rozliczen rynku bilansujacego o0 12,3 min zt,

- spadek przychodéw ze sprzedazy niezafakturowanej o 11,0 min z,

- spadek optat za przytgczenia do siecio 1,6 min zi,

- spadek kosztow segmentu o 25,4 min zt, na co skfada sie gtéwnie spadek kosztéw ustug przesytowych oraz spadek
kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy, jednoczesnie na poziom kosztow segmentu wptywa spadek wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (wyzszy poziom rezerw na roszczenia o odszkodowania oraz ujecie kosztéw za
bezumowne korzystanie z nieruchomosci) oraz nizszy wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych.

Wytwarzanie spadek EBITDA o 2,1%, tj. 0 3,5 min zk
- ENEA Wytwarzanie spadek EBITDA o 11,0 min zk:
- spadek przychodéw ze swiadectw pochodzenia o 28,9 min zt (spadek sredniej ceny sprzedazy o 35,4%),
- wzrost kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy, wzrost kosztow swiadczen pracowniczych, wzrost kosztéw
ustug oraz wzrost podatkéw i optat fgcznie o0 10,0 min zi,
- spadek kosztéw zuzycia surowcow o 25,1 min zt,

- spadek EBITDA w Eletrocieptowni Biatystok o 4,0 min zt, na co skiada sie gtéwnie spadek przychoddéw ze sprzedazy
energii elektrycznej oraz swiadectw pochodzenia, spadek kosztéw zuzycia surowcow (spadek kosztéw zuzycia wegla,
korekta kosztow w | kwartale 2012 r. polegajgca na przesunieciu amortyzacji dotyczacej wyceny praw do emisji CO,
w do kosztéw materiatéow i surowcow, jednoczesnie wyzsze koszty zuzycia biomasy),

- uwzglednienie EBITDA w Windfarm Polska w kwocie 13,5 min zt (wigczenie do dziatalnosci GK ENEA od kwietnia
2012r.),

- spadek EBITDA w spotce Elektrownie Wodne o 1,2 min zt, co wynika gtéwnie z uzyskania nizszych przychodow z tytutu
Swiadectw pochodzenia o 1,8 min zt (spadek $redniej ceny sprzedazy o 19,5%).

Pozostata dziatalnos¢ wzrost EBITDA o 3,6%, tj. 0 0,5 min zt
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Naktady inwestycyjne Enea

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje na srodki trwate i wartosci niematerialne

Naktady inwestycyjne [tys. zi] 1Q 2012 1Q 2013

Obrot 14 616,7%
Dystrybucja* 102 160 121 875 19,3%
Wytwarzanie 68 397 228 409 233,9%
Pozostata dziatalnos¢ 6 222 9 825 57,9%
Wytgczenia -46 726 -10 705 -77,1%
UAEIEPARIE 12 522 512 195,9%

Z segmentacji*

tacznie** 142 581 350 799 146,0%

* Ujecie prezentacyjne - w poréwnaniu do wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym przesuniecie naktadéw inwestycyjnych
miedzy segmentem dystrybucja a naktadami wytgczonymi z segmentaciji.

** W 1Q 2013 r. nie odnotowano zadnych inwestycji kapitatowych pienieznych.
15
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spotki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spotki i jej spotek zaleznych, kidre Spotka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg skfadane,
w sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacii,
natomiast ENEA ani jej odpowiedni czionkowie kadry zarzgdzajgcej, cztonkowie zarzgdu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz
doradcy nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie
obecnie ani w przysziosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono
dotyczyto sytuacji przesziej czy przysziej. Inwestor winien dokona¢ wiasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych
Spofki lub tez zwrdci¢ sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informacii.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentaciji.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia moga dotyczy¢ informaciji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spoétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczgcych przysztosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna
stwierdzic, ze faktyczne wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegoélnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnosza
sie do przyszltych wydarzen, uwarunkowan i czynnikoéw (np. zalezno$¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem
i niepewnoscig.



Zatacznik nr 1 /E->
Wyniki 1Q — ENEA S.A. [mIn zi] nea

1 800 m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do wykonania | kwartatu 2012 r.

1615 1 606 (spadek 0 281 min zt):
nizsze przychody ze sprzedazy energii odbiorcom koncowym o 179 min zt
(wyzsza $rednia cena sprzedazy o 1,2%, spadek ilosci sprzedanej energii
0 692 GWh),

- nizsze przychody z tytulu sprzedazy energii odbiorcom hurtowym o 51 min z
(mniejsza ilo$¢ sprzedanej energii 0 287 GWh),

- nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym
umowy kompleksowe o 21 min zt,

- nizsza sprzedaz niezafakturowana o 28 min zt (energia elektryczna spadek
0 17 min z, ustuga dystrybucji spadek o 11 min zt),

- wyzszy podatek akcyzowy o 3 min zi.

m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do wykonania
| kwartatu 2012 r. (spadek 0 384 min zt):

- nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy

0 342 min zt (spadek ilosci zakupionej energii 0 1.021 GWh, przy spadku

1200

600

i Sredniej ceny 0 10,9%),
PrZyChOdY ZAS KOSZty UzySl’(anla - nizsze koszty $wiadczenia ustug dystrybucji dla realizacji umoéw
sprzedazy przychodow kompleksowych o 32 min zt,
- nizsze koszty innych ustug obcych o 10 min zt (nizsze koszty na rzecz sp&tki
ENEA Trading o 7 min zt w skutek wprowadzenia nowego modelu
M |Q 2012 | |Q 2013 wynagradzania, nizsze koszty ustug obcych zwigzanych 2z reklamg

i reprezentacjg o 3 min zt).

160
140
120
100
80
60
40
20

m  Wzrost wyniku operacyjnego (0 112 min zt) wynika z:

wzrostu wyniku na sprzedazy o 103 min zt (realizacja przychoddéw ze
sprzedazy na poziomie 82,6% przy poniesieniu kosztow uzyskania
przychodow ze sprzedazy na poziomie 76,1%),

- wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o0 11 min zi,

- spadek zysku na sprzedazy srodkéw trwatych (w | kwartale 2012 r. uzyskano
zysk na sprzedazy sSrodkow trwatych, gtéwnie prawo wiasnosci budynku
i gruntu, w wysokosci 2 min zt).

m  Wzrost wyniku finansowego brutto (o 100 min zt) wynika z:
- wzrostu wyniku operacyjnego o 112 min zt,
- nizszego wyniku na dziatalnosci finansowej o 12 min zi, gtéwnie z tytutu
sprzedazy 269.000 akcji Przedsigbiorstwa Produkcji Strunobetonowych
Zerdzi Wirowanych Wirbet S.A. na kwote 10 min zt.

3
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Zatacznik nr 2 /o

Wyniki 1Q — ENEA Operator Sp. z 0.0. [min zi] Enea

1 000 ] Przychlody*)ze sprzedazy w stosunku do wykonania | kwartatu 2012 r. (wzrost
0 15 min zt):

- wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korncowym
0 18 min zt (wzrost $redniej ceny sprzedazy o 3,9% przy spadku wolumenu
0 49 GWh),

603 561 - wzrost przychoddéw z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym 12 min zi,

- spadek przychoddw ze sprzedazy niezafakturowanej o 11 min z,

- spadek optat za przytaczenie do sieci o 2 min (przyjecie na majatek
przytaczen o nizszej wartosci),

- spadek przychodoéw z tytutu ustug o 1 min zt (nizsze przychody z tytulu
konserwacji urzadzen oswietlenia drogowego),

- spadek sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom o 1 min zt (nizsze
oddanie energii do sgsiednich OSD).
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m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2012 r.
(spadek 0 42 min z):
- nizsze koszty ustug przesytowych o 27 min zt (nizsza optaty przejSciowa oraz
Przychody ze KOSZty uzyskania zmiana stanu statystycznej optaty jakosciowej),

- nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 14 min zt (nizsza

Sprzed azy przyChOdéW $rednia cena zakupu energii 0 3,7% oraz nizszy wolumen o 79 GWh),

- nizsze koszty $wiadczen pracowniczych o 2 min zt (nizsze koszty z tytutu
szkolen oraz nizsza rezerwa na niewykorzystane urlopy),
| |Q 2012 = |Q 2013 — nizsze koszty amortyzacji 0 2 min zt (weryfikacja okresow uZytkowania),
- wyzsze koszty podatkéw i optat o 4 min zt (wyzsze koszty podatku od
2 50 nieruchomosci oraz koszty zajecia pasa drogowego).
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200 194

m  Wozrost zysku operacyjnego w stosunku do | kwartatu 2012 r. (0 43 min zt)

- wzrost wyniku ze sprzedazy o 57 min zt (realizacja przychoddéw ze sprzedazy
na poziomie 102,1% przy poniesieniu kosztow uzyskania przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 93,1%),

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 10 min zt (nizsze
nieodptatnie otrzymane $rodki trwate oraz z wyzsza rezerwa na roszczenia
0 odszkodowanie).
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m  Wzrost wyniku finansowego brutto (0 43 min zt) wynika z:
- wazrostu wyniku operacyjnego o 43 min zt.
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Zatacznik nr 3 =

Wyniki 1Q — ENEA Wytwarzanie S.A. [min zi] Enea
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m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do | kwartatu 2012 r. (spadek
028 min zt):

- nizsze przychody z tytulu $wiadectw pochodzenia o0 29 min zt (mniejsza ilos¢
sprzedanych o 70 GWh zielonych $wiadectw pochodzenia oraz spadek
$redniej ceny sprzedazy o 35,4%),

- nizsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 1 min z
(nizsza $rednia cena sprzedazy o 41,0% przy wolumenie sprzedazy
mniejszym o 12 tys. ton),

- wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 1 min zt (wigkszy
wolumen o 347 GWh, przy jednoczesnym spadku $redniej ceny sprzedazy
0 10,0%),

- wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta 0 1 min zt (wzrost ilosci sprzedazy o 23
TJ oraz wyzsza Srednia cena sprzedazy o 5,9%).

m  Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2012 r.
(spadek o 15 min z):

Przychody ze Koszty uzyskama ~ nizsze koszty zuzycia surowcéw o 25 min zt, - spadek kosztow emisji CO,
. P 0 65 min zt (wieksza o0 1.685 tys. ton ilos¢ darmowych uprawnien odniesionych
SprzedaZy pl'ZyChOdOW w rezerwe na umorzenie) i spadek kosztow biomasy o 6 min zt (nizsza
produkcja o 28 GWh i wyzszy $redni koszt zuzycia biomasy z transportem),

[~ |Q 2012 H |Q 2013 wzrost zuzycia wegla o 45 min zt (wyzsza Srednia cena wegla o 3,9%, oraz

wzrost wolumenu zuzycia o 140 tys. ton w wyniku wyzszej produkcji energii
elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych o 316 GWh),
75 - wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 3 min zt (wyzszy
67 wolumen o 73 GWHh, przy nizszej $redniej cenie o 7,6%),
- wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych o 3 min zt co wynika gtéwnie
z wyzszego S$redniego zatrudnienia o 9 etatéw oraz wyzszej $redniej ptacy
0 3,0% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego,
- wyzsze koszty podatkéw i optat o 3 min zt (wyzsze optaty za korzystanie ze
Srodowiska),
- wyzsze koszty ustug obcych o 1 min zt (gtéwnie wyzsze koszty transportu
0 5 min zt oraz nizsze o 4 min zt ustugi w zakresie handlu hurtowego).
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m  Spadek zysku operacyjnego (o 11 min zt) na co wptyw miat:
- spadek wyniku ze sprzedazy o 13 min zt (realizacja przychodéw ze sprzedazy
na poziomie 95,9% przy poniesieniu kosztdw uzyskania przychodow ze
sprzedazy na poziomie 97,6%).

0 m  Spadek wyniku finansowego brutto o 11 min zt jest pochodng spadku zysku
i operacyjnego. Wynik na dziatalnosci finansowej uksztattowat sie na poziomie
ZySk Operacyj ny ZySk erttO analogicznego okresu roku ubiegtego.
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