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Ceny energii maja kluczowy wptyw na kondycje sektora energetycznego
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PLN/MWh

Spadek sredniej ceny
pasmar/ro 11,7%

Wyhamowanie spadkow cen energii
elektrycznej w maju 2013 r.

Wyzsza niz w IH 2012 generacja
ze zrodet wiatrowych

Niskie ceny uprawnien
do emisji CO,
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Niskie ceny uprawnien do
emisji CO,

Duza nadwyzka EUA w EU ETS

Wahania cen EUA zalezne od
nastrojow na rynku i oczekiwan
wynikow gtosowan w sprawie
,backloadingu”

Rosngce zapasy wegla
w polskich kopalniach

Dalszy spadek sredniej ceny
wegla na rynkach zagranicznych

Stagnacja w Swiatowej
gospodarce powoduje stabngcy
popyt na wegiel




Nastgpito obnizenie kosztu zakupu energii dla odbiorcéw korncowych
dzieki spadkowi cen energii

Sktadniki jednostkowego kosztu sprzedazy energii do odbiorcow
koncowych w przedsiebiorstwach obrotu
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Zwiekszone zostato wytwarzanie ze zrodet konwencjonalnych
w Grupie Kapitatowej ENEA

[TWh] IH 2012 IH 2013 m

Catkowite wytwarzanie energii,

5,46 5,98 9,5%
w tym:
Wytwarzanie konwencjonalne 5,01 5,54 10,6%
Produkcja z OZE 0,46 0,44 -4,3%
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Znaczna cze$¢ wolumendw na wytwarzaniu zostata zahedgowana
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Dalida Gepfert
CFO

Wyniki finansowe odzwierciedlaja
obecng sytuacje na rynku energii
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Wyniki finansowe GK ENEA s3 zdeterminowane sytuacj3
na rynku energii

Przychody ze sprzedazy

2376,0 2215,3 -6,8% 5021,8 4 595,6 -8,5%
netto
EBITDA 443,4 369,8 -16,6% 863,7 934,2 8,2%
Zysk netto 218,7 143,5 -34,4% 422,0 452,1 7,1%
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Zmiana EBITDA w 11Q 2013

V 4

- spadek cen energii i Swiadectw pochodzenia
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EBITDA 11Q 2012 Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata dziatalnos¢ Wytgczenia* EBITDA 11Q 2013

B e B Wzrost w segmencie Zmiana w segmencie r/r [%]

Amortyzacja - Spadek w segmencie Marza EBITDA [%]

* Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy oraz wytgczenia
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EBITDA z podziatem na segmenty w 11Q 2013
pokazuje trudng sytuacje wytworcow energii elektrycznej

Wynik na poréwnywalnym poziomie r/r V

Obrot 76,8 76,0 -1,0%
Segment dystrybucji
m 1Q 2012 1Q 2013 Wzrost EBITDA 0 25,2 min zt (12,2%) V
(v}
* Wozrost przychodoéw dystrybucji 0 0,4% V
Dystrybucja 207,2 232,3 12,2% * Nizsze koszty segmentu 0 4,7% V

Segment wytwarzania
Spadek EBITDA 0 90,3 min zt

[min z4] IQ 2012 1Q 2013 zmiana % pace © %> minz

* Obnizenie rynkowych cen energii o ok. 10%

Wytwarzanie 170,8 80,5 -52,9% * Obnizenie rynkowych cen Swiadectw
pochodzenia o ok. 50%

* Nizszy przydziat uprawnien do emisji CO,

mm 11Q 2013 Pozostata dziatalnos¢

Pozostata Wzrost EBITDA 0 2,7 min zt (12,7%) V

) ,9 12 7cy
dziatalnosé °
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Zmiana EBITDA w IH 2013 pokazuje efektywnos¢ GK ENEA
na zmiennym rynku

[min zt]
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65
1000 - 94 [ ] 3 2 934
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-94
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EBITDA IH 2012 Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Pozostata Wytaczenia* EBITDA IH 2013
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Amortyzacja - Spadek w segmencie Marza EBITDA [%]

* Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy oraz wytgczenia
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EBITDA z podziatem na segmenty w IH 2013 pokazuje efektywnos¢ GK ENEA
na zmiennym rynku

Segment obrotu

Obrot 119,1 213,1 79,0% * Wozrost marzy | pokrycia na dziatalnosci V
obrotu na skutek :

- zmniejszenia $redniej ceny nabycia 0 8,4% V
- utrzymania sredniej ceny sprzedazy V

Wozrost EBITDA o 64,9 min zt (14,5%) V

Dystrybucja 447,4 512,3 14,5% . Warost przychodéw dystrybucji 0 1,2% V
* Nizsze koszty segmentu 0 5,0% V
t t i
[min z1] IH 2012 IH 2013 zmiana % Segment wytwarzania

Spadek EBITDA 0 93,8 min zt (27,8%)
Wytwarzanie 337,8 244,0 -27,8% * Obnizenie rynkowych cen energii o ok. 10%
* Obnizenie rynkowych cen swiadectw
pochodzenia o ok. 50%

* Nizszy przydziat uprawnien do emisji CO,
e

Pozostata dziatalnosc
Pozostata

8,9% W2zrost EBITDA o 3,2 min zt (8,9%) V
dziatalnoé¢ 6.2 ot
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GK ENEA jest gotowa na inwestycje — korzystna wartos¢ wskaznika
dtug netto / LTM EBITDA

* Niski poziom zadtuzenia

ENEA -0,9 * Niski koszt dtugu
PGE* 04 * Duze mozliwosci dalszego pozyskiwania
ZE PAK* finansowania
[min zi]
Tauron 2200 -
2000 -+ 386
CEZ Group
1800 - , .
EDF 1600 - 45
1400 - a1 1193
GDF Suez 1200 - 1095 —_—
1000 - -781
RWE 800 -
Srednia dla reprezentantow 600 -
branzy 1,4x 400 -
200 -
% o ¢)
Q¥ K 55 3 ) Q>
> & o & «&6\\\ ®”
* Dane za 1Q ze wzgledu na termin publikacji raportu za IH 2013 o0 N &2 N
X2 & 019 &8
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Pomimo niekorzystnej sytuacji na rynku energii GK ENEA
osiggneta dobre wyniki finansowe w IH 2013

Ryne

k energii i kluczowe dane opera

cyjne

Agencja Fitch Ratings podtrzymata ocene ratingowg ENEA na poziomie

BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej) z perspektywa
stabilna.

Budowa bloku nr 11 przebiega zgodnie z planem
CF operacyjny poprawit sie 0 39% do 880 min zt w IH 2013
Stabilne wyniki finansowe

Zarzgd ENEA pracuje nad dostosowaniem strategii Grupy

i strategii obszarowych do dynamicznie zmieniajgcej sie
sytuacji rynkowej

Woyniki finansowe GK ENEA IH 2013 Kierunki rozwoju Nowy blok w Kozienicach




Krzysztof Zamasz
CEO

Zidentyfikowane kierunki dziatan strategicznych

pozwolg wzmocnic¢ wartos¢ GK ENEA />

Enea




Zidentyfikowane kierunki dziatan strategicznych
pozwolg wzmocni¢ wartos¢ GK ENEA

Wzrost wartosci Grupy ENEA

Bezpieczenstwo Innowacyjnos¢ Efektywnos¢
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Pawet Orlof
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Nowy blok energetyczny w Kozienicach
zwiekszy moc Grupy
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Blok energetyczny jest zaprojektowany w innowacyjnej

i wysokosprawnej technologii

Sprawnos¢ netto
Dyspozycyjnosc

Roczny czas eksploatacji
Emisja NO,

Emisja SO,

Emisja CO,

Rynek energii i kluczowe dane operacyjne Wyniki finansowe GK ENEA I|H 2013 Kierunki rozwoju

34,1%

86,7%

~5948 h

500 mg/Nm?3

400 -800 mg/Nm?3
900 kg/MWh

Turbina/
8 generator

Nowy blok w Kozienicach

Kociot
pomocniczy

45,59%

>92%

8000 h

<100 mg/Nm3
<100 mg/Nm3
<700 kg/MWh




Blok energetyczny spetnia najostrzejsze kryteria ochrony
srodowiska UE

Emisja NO, <100 mg/Nm3

Emisja SO, <100 mg/Nm3 —En 1
Zagospodarowanie ubocznych produktow \
spalania (gips, popidt, zuzel) 3 =
3
TP
s mly
NG
39 m catkowita dtugos¢ turbozespotu 93 m wysokos¢ kotta

Wyniki finansowe GK ENEA I|H 2013 Kierunki rozwoju Nowy blok w Kozienicach
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Prace nad budowg nowego bloku przebiegajg zgodnie
z harmonogramem

Obecny stan fizyczny realizacji projektu:

Zatwierdzenie projektu budowlanego i uzyskanie pozwolenia na budowe bloku \J
Zawarcie umowy dfugoletniej z LW Bogdanka na dostawe wegla dla bloku \J
Uzyskanie umowy przytgczeniowej do KSE \'
Zawatcie umowy programowe]j dotyczgcej programu emisji obligacji v
Zawarcie umowy na ubezpieczenie budowy bloku energetycznego '
WYybor inzyniera kontraktu v

Zamkniecie finansowania \J
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Na przetomie roku 2013/2014 - wykopy i roboty fundamentowe
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W roku 2014 - budowa chtodni kominowej i gtdwnej konstrukcji kotta

2008 2017
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Na przetomie roku 2014/2015 - chtodnia kominowa, konstrukcja
stalowa kotta oraz budynku maszynowni

2008 2014/2015 2017

24 Rynek energii i kluczowe dane operacyjne Wyniki finansowe GK ENEA I|H 2013 Kierunki rozwoju Nowy blok w Kozienicach



W latach 2015-2017 - systemy kontroli jakosci powietrza, plac
naweglania, gospodarki pozablokowe oraz czes¢ elektryczna

2008
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Na przetomie 2016/2017 - rozruch i ruch prébny

2008
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Inwestycja znaczgco zwiekszy moc Grupy ENEA

Rynek energii i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK ENEA I|H 2013

Kierunki rozwoju

Najnowoczes$niejsza jednostka
wytworcza w Polsce

[GW]

34%
3’17 /

4,24

Moc GK przed inwestycja Moc GK po inwestycji

Nowy blok w Kozienicach




Inwestycja ma znaczenie dla rozwoju regionu

Rozwdj rynku pracy:

e 2500 pracownikow przy
budowie nowego bloku

e okoto 200 os6b przy
obstudze nowego bloku

Rozwdj infrastruktury miejskie;j:

* bazy hotelowo-
gastronomicznej

e sektora ustug w regionie
elektrowni
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Inwestycja ma znaczenie dla rozwoju kraju

s NSRS B

Utrzymanie bezpieczenstwa energetycznego Krajowego
Systemu Energetycznego

Ciggtosc¢ dostaw energii ponad 2,4 min Klientéw,

w tym aglomeracji warszawskiej

Zbilansowanie mocy w stosunku do niestabilnych zrodet OZE
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Nowy blok w Kozienicach jest wazna inwestycja
w polska energetyke

Wykorzystuje wysokosprawng, innowacyjng technologie

Prace s3 precyzyjnie zaplanowane i terminowo
realizowane

Inwestycja ma znaczenie dla rozwoju Grupy ENEA, regionu
i Polski
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