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Podsumowanie 2012 r. - nNnea

Wyniki GK ENEA 2012 r. vs. 2011 r.:
Przychody netto - wzrost o0 4,0%
EBIT - wzrost 0 0,1%

EBITDA - wzrost o0 4,4%

Zysk netto - spadek 0 10,4%

Wynik EBITDA w poszczegolnych segmentach w 2012 r. vs. 2011 r.:
Obrét - wzrost 0 54,7%

Dystrybucja - wzrost o 14,2%

Wytwarzanie - spadek 0 16,0%

Pozostata dziatalnos¢ - wzrost 0 0,3%

Efektywnos¢ dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w 2012 r. wynidst 8,3%
wskaznik ROA w 2012 r. wyniost 5,8%

Dzieki modernizacji w Elektrowni Kozienice — jeszcze nizszy wskaznik emisyjnosci CO,
(w 2012 r.: 839 kg/MWh, w 2011 r.: 866 kg/MWh, a w 2010 r.: 880 kg/MWh) oraz jeden
z najnizszych wskaznikdéw zuzycia wegla (w 2012 r.: 397 kg/MWh)



Wyniki finansowe vs. konsensus rynkowy / Enea

Kluczowe wyniki Odchylenie
finansowe Konsensus | Konsensus | Konsensus %
VO 20121 PAP LS LG VO
[min zi] srednia PAP]
Przychody ze 2 666,7 2 457,0 2 685,0 2 558,7 4,2%
sprzedazy netto
EBIT 93,9 50,0 101,0 65,8 42,7%
EBITDA 246,6 246,0 273,0 257,0 -4,0%
Zysk netto 66,4 48,7 98,0 67,3 -1,3%
Kluﬁﬁz\r’]\/:ov\yvémkl Konsensus Odchylenie %
2012 1 DM [ENEA vs.
. ” - * r4 -
[min zi] [Srednia] Srednia DM]
Przychody ze 10 096 10 026 0,7%
sprzedazy netto
EBIT 847 811 4,4%
EBITDA 1 596 1601 -0,3%
Zysk netto 712 714 -0,3%

* Obliczenia wlasne na podstawie raportéw analitycznych:
UniCredit CAIB, Espirito Santo, ING Securities, DM BZ WBK, DM Banku Handlowego, Raiffeisen Centrobank, Ipopema Securities, 3
DM PKO BP, DI BRE



Najwazniejsze wydarzenia w 2012 r. Enea

Rating
W dniu 5 kwietnia 2012 r. w wydanym komunikacie agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowg nadang Spoétce
w kwietniu 2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej).

Finalizacja przejecia elektrowni wiatrowej w Bardach o mocy 50 MW (z opcja rozbudowy do 60 MW)
Obiekt znaczgco zwigkszyt moc wytworczag Grupy ENEA ze zrddet odnawialnych, bowiem farma wytwarza¢ bedzie ok. 150.000 MWh zielonej
energii elektrycznej rocznie. Sktada sie z 25 turbin firmy Vestas o mocy 2 MW kazda.

Integracja Obszaru Wytwarzania

W ramach Projektu Integracji Obszaru Wytwarzania, 25 maja 2012 r., Elektrownia ,Kozienice” S.A. zmienita nazwe na ENEA Wytwarzanie S.A.
i tym samym stata sie centrum kompetencji energetycznej w Grupie Kapitatowej ENEA w zakresie wytwarzania energii i ciepta. 28 grudnia
2012 r. ENEA oraz ENEA Wytwarzanie zawarty umowe objecia akcji ENEA Wytwarzanie. ENEA Wytwarzanie przejeta majgtek wszystkich
spoétek zajmujgcych sie wytwarzaniem energii i ciepta w ramach Grupy Kapitatowej.

Budowa nowego bloku w elektrowni w Kozienicach
28 maja rozstrzygniety zostat przetarg na budowe bloku energetycznego o mocy do 1.000 MW. Umowa z wykonawcg konsorcjum Polimex-
Mostostal i Hitachi Power Europe zostata podpisana 21 wrzesnia. W pazdzierniku wystartowaty pierwsze prace budowlane.

Sojusz tupkowy

Zawarte 4 lipca porozumienie polskich firm - PGNIG, ENEA, KGHM Polska Miedz, PGE i TAURON Polska Energia - umozliwi przyspieszenie
prac poszukiwawczych gazu z tupkéw. Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie gazu w ramach pierwszych trzech
lokalizacji padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz wyniosg 1,72 mid zt. 21 lutego 2013 r. Strony postanowity o przedtuzeniu terminu na ustalenie
szczegotowych warunkow wspétpracy do dnia 4 maja 2013 r.

List intencyjny dotyczacy budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Tauron Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. podpisaly 5 wrzesnia list
intencyjny dotyczacy nabycia udziatéw w spétce celowej, powotanej do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jgdrowe;.

ENEA — unikatowy w skali kraju model finansowania

Srodki, ktére Spétka sobie dotgd zagwarantowata, czyli program emisji obligacji w kwocie do 4 mld zt (tenor 10-letni), umowa kredytowa z EBI
o wartosci 950 min zt (tenor 15-letni) i wkrétce z EBOIR oraz kolejna umowa z EBI pozwolg jej sfinansowaé program inwestycyjny
w wysokosci 18,7 mld zt do 2020 r. dotyczgcy dystrybucji, OZE i bloku energetycznego w Kozienicach.

ENEA wiascicielem 100% udziatéw ENEA Trading
17 wrzesnia 2012 r. ENEA S.A. stata sie wtascicielem 100 proc. udziatéw ELKO Trading. W pazdzierniku zmiana nazwy spétki z ELKO Trading
na ENEA Trading zostata zarejestrowana w KRS.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny SPOT

pazdziernik listopad grudzien [-XII Zmiana vs.
2012 2012 2012 2012 I-X11 2011

Srednia cena pasma .
Rynek [PLN/MWh] 171,39 170,06 162,73 173,58 -12.8%
SPOT Srednia cena euroszczytu
- 0,
[PLN/MWHh] 194,47 199,72 194,02 199,54 9,5%

Srednia cena pasma w pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2012 r. odnotowywata spadek pogtebiajac roznice pomigdzy
cenami pasma w catym 2012 r. vs. 2011 r. a Srednia cena euroszczytu w okresie pazdziernik-grudzien 2012 r. spadta
ponizej poziomu 200 zZ/MWh osiggnietego we wrzesniu 2012 r.

Ceny na rynku terminowym

pazdziernik listopad grudzien
2012 2012 2012

Cena pasma — 2013 180,34 174,18 168,96

[PLN/MWh]
Cena euroszczytu — 2013
Rynek [PLN/MWHh] 210,05 203,34 198,48
ICUUIUTE Cena pasma — 2014
[PLN/MWHh] 189,40 182,05 176,71
Cena euroszczytu — 2014 brak notowars brak brak
[PLN/MWh] notowan notowan

W pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2012 r. odnotowano spadek srednich cen wszystkich rozpatrywanych produktow:
pasma z dostawg na 2013 i 2014 r. oraz euroszczytu z dostawg na 2013 r. W grudniu 2012 r. nie zawarto zadnej
transakcji na euroszczyt na 2014 r. 5



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny wegla
pazdziernik listopad grudzien

2012 2012 2012
Richard Bay (RB) [USD/] 83,01 84,95 89,44
Newcastle (NEWC) [USD/H] 83,22 85,96 93,08
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
[USD/] 86,60 89,71 90,26
Richard Bay (RB) [PLN/GJ] 10,47 10,90 11,12
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 10,49 11,03 11,57
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
(PLN/GJ] 10,92 11,51 11,22
KW S.A. [PLN/GJ] 14,97 14,97 14,97
KHW S.A. [PLN/GJ] 16,15 16,15 16,15

W grudniu 2012 r. na rynkach zagranicznych odnotowano wzrosty $rednich miesiecznych cen wegla z dostawg we
wszystkich analizowanych portach. Najwiekszy procentowy wzrost, ktory wyniost 8,3% odnotowano w przypadku ceny
wegla z dostawg w porcie Newcastle, natomiast najmniejszy, ktéry wyniést 0,6% - w przypadku ceny wegla z dostawg
w portach ARA. Od 1 pazdziernika 2012 r. nowy cennik wprowadzita KW. W poréwnaniu do poprzedniej oferty Srednia
cena wegla o parametrach odpowiadajgcych parametrom wegla notowanego na zagranicznych rynkach spadta o 10% do
poziomu 14,97 PLN/GJ. KHW w okresie pazdziernik — grudzien 2012 r. nie wprowadzit nowego cennika.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / E,1T ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

Srednia cena Optata

w grudniu zastepcza za pazdziernik | listopad | grudzien

Indeks

2012 2012 2012 2012 2012

[PLN/MWh] | [PLN/MWnh]

EUA 7,88 7,46 6,64

OZEX_A*(zielone) 185,44 286,74 [EUR/]
GREEN

KECX (czerwone) 2,26 29,30 CER 1,49 1,03 -
[EURA]

Grudzien 2012 r. okazat sie kolejnym miesigcem, w ktérym zaréwno na rynku biezgcym, jak i terminowym odnotowano
spadki srednich cen jednostek EUA i CER.

Znaczagcym wydarzeniem w grudniu 2012 r. byt 18 szczyt klimatyczny w Doha. Delegacje blisko 200 panstw doszty do
porozumienia w sprawie przedtuzenia obowigzywania postanowien Protokotu z Kioto do 2020 r. (Protokdt z Kioto
z 1997 r., miat wygasngc¢ z kohcem 2012 r.).

Naptywajgce informacje o pozytywnym przebiegu rozméw miaty odzwierciedlenie w rosngcych cenach uprawnieh do
emisji. W ocenie analitykow z branzy jedynie decyzja Komisjii Europejskiej regulujgca ilo$¢ uprawnien do emisji CO, na
rynku moze zmienic¢ kierunek trendu na rosngcy.

* indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w Swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca
2009 r. wigcznie.



Kluczowe dane operacyjne Enea

Wyszczegdlnienie IVQ 2011 IVQ 2012 2011 2012

Catkowite wytwarzanie
energii elektrycznej (netto) 11 441

[GWh], w tym:
Produkcja
7 O ERTE TR Ten 270t 2 210 247 17,6% 672 901 34,1%
energii [GWh],
w tym:
WREEIEEN IS 126 138 9,5% 303 519 32,1%
biomasy
Spalanie biomasy 43 30 -30,2% 102 131 28,4%
Elektrownie wodne 35 36 2,9% 158 149 -5, 7%
Farmy wiatrowe 6 43 616,7% 13 100 669,2%
Biogazownie 0 0 X 6 2 -66,7%
Wytwarzanie ciepta [GJ] 1493931 1674 236 12,1% 2947 615 4 967 931 68,5%
Dystrybucja [GWh] 4 311 4 377 1,5% 17 102 17 204 0,6%

Sprzedaz energii
elektrycznej odbiorcom 3730 3694 -0,9% 14 747 14 935 1,3%
koncowym [GWh]




Efekt bazy — zdarzenia jednorazowe

"Enea

[min zi] 2011 2012
EBIT 845,96 846,55
Wycena
EC Biatystok* 49,46 45,22
Przychody z KDT -2,47 21,65
EBIT po korektach 794,03 913,42
EBIT [mIn zi]
1888 913,42
800 794 03 + 15’0%/
700
600
500
400
300
200
100
0
2011 2012

[min zi] IVQ 2011 IVQ 2012
EBIT 71,04 93,87
Wycena

EC Biatystok* SHelY A
Przychody z KDT 0 0
EBIT po koretktach 77,64 102,14

EBIT [min zi]
150
100 102,14
+ 31,6%
77,64 o7
50
0

IVQ 2011 IVQ 2012

*w 2011 r. jest to zysk z okazyjnego nabycia EC Biatystok umniejszony o amortyzacje wynikajaca z przeszacowania majgtku, w 2012 r. jest to
amortyzacja wynikajacag z przeszacowania majgtku



Wyniki finansowe GK ENEA IVQ

"Enea
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Dane skorygowano o koszty Swiadczen pracowniczych, w czgsci dotyczacej zyskow/strat aktuarialnych, w 2011 r. o kwote 1.737 tys. zi, 1
aw 2012 r. o kwote 60.888 tys. zt, ktére zostaty odniesione w inne catkowite dochody. Korekta dotyczy wynikéw IV kwartatu 2011 r. i 2012 r.



Wyniki finansowe GK ENEA 2012 r.

"Enea
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Dane skorygowano o koszty Swiadczen pracowniczych, w czesci dotyczacej zyskow/strat aktuarialnych, w 2011 r. o kwote 1.737 tys. z, 11
aw 2012 r. o kwote 60.888 tys. zt, ktére zostaty odniesione w inne catkowite dochody. Korekta dotyczy wynikéw IV kwartatu 2011 r. i 2012 r.



Rentownos¢ EBITDA, ROA, ROE GK ENEA Enea

W 2012 rentownos¢ EBITDA wzrosta o 0,1 p.p., ROE spadto o 1,1 p.p., a ROA 0 0,2 p.p.
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

Przychody [min zi]
12 000

10000 —— 800
8 000
6 000
4 000

2 000

2011 2012

m Obrot m Dystrybucja Wytwarzanie  Pozostate

2012 vs. 2011

IEGEEN  25%

Zrodto: Spotka.
(2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci -989 min zt.
(2012) Zawiera wytgczenia w wysokosci -1 012 min z.

-3,5%

Przychody IVQ [mIn zi]

272 223
2500 —— /1 —

878 913
i = B

1000 ——

IVQ 2011 IVQ 2012

m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie = Pozostate

IVQ 2012 vs. IVQ 2011

108% MM | +3,9% -17,8%

Zrodto: Spotka.
(IVQ 2011) Zawiera wytgczenia w wysokos$ci -440 min zt.
(IVQ 2012) Zawiera wytgczenia w wysokos$ci -203 min zt.
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

EBITDA [min z{] EBITDA IVQ [min zi]
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m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie = Pozostate m Obrét m Dystrybucja Wytwarzanie = Pozostate

2012 vs. 2011 IVQ 2012 vs. IVQ 2011

+547% MM -16,0% +0,3% 2747% 8 | -22,0% -44,7%
Zrédto: Spotka. Zrodto: Spotka. . . '
(2011) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -123 min zt oraz (IVQ 2011) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -37 min zt
wyfgczenia w wysokos$ci -38 min zt, amortyzacja wylgczona z segmentacii oraz wytgczenia w wysokosci -14 min zi, amortyzacja wytgczona
6 min z. z segmentacji -18 min zt.
(2012) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -131 min zt oraz (IVQ 2012) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy -34 min zt
wytgczenia w wysokosci -37 min zt, amortyzacja wytgczona z segmentacii oraz wylaczenia w wysokosci -7 min zt, amortyzacja wytaczona 4 4

23 min zt. z segmentacji 9 min zt.



Wyniki finansowe IVQ 2012 vs. IVQ 2011 Enea

Z podzialem na segmenty

Obrot wzrost EBITDA o 274,7%, tj. 0 46,3 min zt:

- wzrost marzy | pokrycia na dziatalnosci obrotu energig elektryczng w ENEA S.A. 0 60,4 min zt (zmiana metodologii liczenia rezerwy
na Swiadectwa pochodzenia, wzrost sprzedazy niezafakturowanej o 12,0 min 2z, wzrost sredniej ceny sprzedazy
0 2,6%, spadek sredniej ceny nabycia energii 0 3,5%),

- spadek kosztow wiasnych dziatalnosci obrotu w ENEA S.A. 0 22,3 min zt (w IV kwartale 2012 r. poniesione zostaty nizsze koszty
ustug swiadczonych na rzecz ENEA Trading o 25,0 min zt oraz wyzsze na rzecz ENEA Centrum o 1,6 min zt),

- spadek wyniku EBITDA spoétki ENEA Trading o 34,2 min zi,

- wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci o 2,3 min zl, co wynika z mniejszych kosztow w zwigzku z utworzeniem
w IV kwartale 2011 r rezerwy na zobowigzania z tytutu korzystania z gruntéw Skarbu Panstwa, nizszych pozostatych przychodow
operacyjnych, w zwigzku z ujawnieniem w IV kwartale 2011 r. lokali mieszkalnych i uzytkowych oraz
z rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych w zakresie majgtku oswietleniowego gmin osciennych miasta Poznania.

Dystrybucja spadek EBITDA o 22,7%, tj. 0 24,2 min zt:

- wzrost kosztéw segmentu o 50,6 ml m zt na co skiada sie gtdwnie nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w rezultacie wyzszego poziomu rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia oraz koszty bezumownego korzystania z
nieruchomosci; nizsze koszty Swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych,

- wzrost sprzedazy ustug dystrybucji o 36,3 min zt (wzrost sredniej ceny sprzedazy ustug dystrybucji 0 4,2%) oraz wzrost wolumenu
0 66 GWh),

- wzrost przychodéw ze sprzedazy niezafakturowanej o 9,3 min zt,

- nizsze przychody z tytutu rozliczen na Rynku Bilansujgcym o 22,2 min zt.

Wytwarzanie spadek EBITDA o 22,0%, tj. 0 32,6 min zt:
- ENEA Wytwarzanie spadek EBITDA o 17,6 min zt:

nizsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 33,8 min zt (w IV kwartale 2012 r. nie zrealizowano istotnych
przychoddéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, co wynikato z faktu realizowania w roku 2011 transakcji sprzedazy darmowych
uprawnien w celu zamiany na tansze CER w ramach dopuszczalnych limitow),

spadek przychodow ze Swiadectw pochodzenia o 21,7 min zi, wynikajgcy w znacznym stopniu ze spadku cen rynkowych
Swiadectw,

wyzsze koszty zuzycia surowcéw o 30,3 min zt (wyzsze zuzycie wegla o 31,4 min zi, bedace skutkiem wyzszych cen paliwa
w rozchodzie oraz wzrostu produkcji),

wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 15,9 min zt,

wzrost sprzedazy energii 0 74,4 min zi,

nizsze koszty ustug obcych o 9,4 min zt (remontowe oraz ustugi w zakresie handlu hurtowego),

- spadek EBITDA w Elektrocieptowni Biatystok o 10,9 min zt (wynik jednostkowy Eletrocieptowni Biatystok wzrést o 10,8 min zt -
wyzsza sprzedaz ciepta, rozliczenie transakcji CO, przy spadku przychodéw z energii elektrycznej i certyfikatow. Rozliczenie
alokacji ceny zakupu Elektrocieptowni Biatystok, gtéwnie wartosci nieodptatnie przyznanego CO,, obnizyto skonsolidowane
EBITDA o0 21,6 min z),

- wzrost EBITDA w spoétce Elektrownie Wodne o 2,2 min zi, co wynika gléwnie z wyzszych przychodéw z tytutu Swiadectw
pochodzenia oraz uzyskania w 2012 r. przychodow =z tytutu obstugi biogazowni w Liszkowie, a takze
z nizszych kosztéw ustug obcych przy jednoczesnym osiggnieciu nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

- wzrost EBITDA w MEC Pita o 3,1 miIn z, co wynika gtéwnie z wyzszych przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej przy zwiekszeniu
kosztéw zuzycia wegla, a takze osiggnieciu wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtéwnie nieodptatnie
otrzymane uprawnienia do emisji CO,),

- EBITDA w Windfarm w kwocie 15,7 min zt (wigczenie do dziatalnosci GK ENEA od kwietnia 2012 r.),

- wycena Eletrocieptowni Biatystok zwiekszajgca wynik segmentu w IV kwartale 2011 r. 0 22,2 min zt.

Pozostala dzialalnosé spadek EBITDA o 44,7%, tj. o 14,1 min zk:
- spowodowany jest gtéwnie spadkiem wyniku na konserwacji oswietlenia drogowego w ENEA S.A. (koszty inwentaryzacji majgtku
oswietlenia drogowego) oraz spadkiem wyniku w spoétkach BHU i Eneos. Jednoczes$nie wzrést wynik na dziatalnosci
niekoncesjonowanej w ENEA Operator.



Struktura kapitalowa GK ENEA / E: :
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® Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1) ®Dtug oprocentowany (2) L1Pozycja gotéwkowa netto

Pozycja gotdwkowa netto GK ENEA na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosta 1 440 min zt. W latach 2012-2022 Grupa
zaktada przeprowadzenie szeroko zakrojonego planu inwestycyjnego, ktoéry sfinansowany bedzie z kapitatu
wiasnego, Programu Emisji Obligacji oraz kredytéw z bankéw multilateralnych.

Zrédto: Spotka

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w wartoci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

(2) Zadtuzenie krotko i diugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
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Naktady inwestycyjne Enea

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje na srodki trwate i wartosci niematerialne

Naktady inwestycyjne IVQ IVQ Zmlana Zmlana
[tys. zi] 2011 2012 AU AU

Obrot
Dystrybucja* 382 781 372 873 -2,6% 783 044 868 755 10,9%
Wytwarzanie 169 881 614 289 261,6% 447 787 901 470 101,3%
Pozostata dziatalnos¢ 42 667 36 554 -14,3% 80471 62 455 -22.4%
Wytgczenia -37 649 -15 679 -58,4% -39 721 -57 485 44, 7%
Wytaczone 3 209 8878  1767% 23990 27601  151%
Z segmentacji
chznie 560 889 1016 919 81,3% 1295571 1803119 39,2%
SNER B = IWESBIEE | ey 2 0 1100,0% 653102 209066  -68,0%
kapitatowe i pieniezne

* ujecie prezentacyjne - w poréwnaniu do wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym przesuniecie naktadéw inwestycyjnych 17

miedzy segmentem dystrybucja a naktadami wytgczonymi z segmentacji
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spotki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spotki i jej spotek zaleznych, kidre Spotka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg skfadane,
w sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacii,
natomiast ENEA ani jej odpowiedni czionkowie kadry zarzgdzajgcej, cztonkowie zarzgdu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz
doradcy nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie
obecnie ani w przysziosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono
dotyczyto sytuacji przesziej czy przysziej. Inwestor winien dokona¢ wiasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych
Spofki lub tez zwrdci¢ sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informacii.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentaciji.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia moga dotyczy¢ informaciji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spoétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczgcych przysztosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna
stwierdzic, ze faktyczne wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegoélnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnosza
sie do przyszltych wydarzen, uwarunkowan i czynnikoéw (np. zalezno$¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem
i niepewnoscig.



Zatacznik nr 1
Wyniki IVOQ — ENEA jednostkowo [min zi]
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Przychody ze Koszty uzyskania
sprzedazy netto przychodow

HIVQ2011 mIVQ 2012

Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do wykonania IV kwartatu 2011 r.
(wzrost o0 70 min zt):

wyzsze przychody ze sprzedazy energii odbiorcom koncowym o 16 min zt
(wyzsza $rednia cena sprzedazy o 2,6%, spadek ilosci sprzedanej energii 0 35
GWh),

wyzsze przychody z tytutu sprzedazy energii odbiorcom hurtowym o 53 min zt
(wieksza ilo$¢ sprzedanej energii 0 208 GWh, nizsza $rednia cena sprzedazy
0 13,9%),

nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym
umowy kompleksowe o 16 min zt,

wyzsza sprzedaz niezafakturowana o 19 min zt (energia elektryczna wzrost
0 12 min zt, ustuga dystrybucji wzrost o 7 min zt),

nizszy podatek akcyzowy o 20 min zt.

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do wykonania

v

kwartatu 2011 r. (spadek o 16 min zt):

nizsze koszty innych ustug obcych o 18 min zt (nizsze koszty na rzecz spotki
ENEA Trading - zmiana rozliczen wewnatrzgrupowych; ponadto poniesiono
wyzsze koszty ustug obcych zwigzanych z reklamg oraz wyzsze koszty
pozostatych ustug, gtéwnie inwentaryzacja oswietlenia drogowego ,

nizsze koszty $wiadczenia ustug dystrybucji dla realizacji umoéw
kompleksowych o 9 min zt,

nizsze koszty $wiadczen pracowniczych o 7 min zt (gtéwnie na skutek
zastosowania MSR 19)

wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy o 18 min
zt (wzrost ilosci zakupionej energii 0 216 GWh, przy spadku sSredniej ceny
0 3,5%).
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Zysk operacyjny Zysk brutto
HIVQ2011 mIVQ2012

Wzrost wyniku operacyjnego (o 90 min zt) wynika z:

wzrostu wyniku na sprzedazy o 85 min zt (realizacja przychodéw ze sprzedazy
na poziomie 105,0% przy poniesieniu kosztéw uzyskania przychodow ze
sprzedazy na poziomie 98,9%),

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 2 min zt (nizsze koszty
w zwigzku z utworzeniem w IV kwartale 2011 r. rezerwy na zobowigzania
z tytutu korzystania z gruntéw Skarbu Panstwa, nizsze pozostate przychody
operacyjne, w zwigzku z ujawnieniem w IV kwartale 2011 r. lokali
mieszkalnych i uzytkowych oraz z rozliczenia réznic inwentaryzacyjnych
w zakresie majatku o$wietleniowego gmin osciennych miasta Poznania).

Wzrost wyniku finansowego brutto (0 79 min zt) wynika z:

wzrostu wyniku operacyjnego o 90 min zt,

wyzszych kosztéw finansowych o 3 min zt (gtéwnie z tytutu réznic kursowych),
nizszych przychodéw finansowych o 8 min zt (gtéwnie nizsze przychody
finansowe uzyskiwane od s$rodkéw zainwestowanych w aktywa finansowe
(obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe).



Zatacznik nr 2

Wyniki IVQ — ENEA Operator [min zi] Enea
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Przychody ze sprzedazy w stosunku do wykonania IV kwartatu 2011 r. (wzrost
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029 min zt):
wzrost przychodow ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korncowym
0 36 min zt (wzrost $redniej ceny sprzedazy o 4,2% oraz wzrost wolumenu
0 66 GWh),
wzrost przychodow ze sprzedazy niezafakturowanej o 9 min zi,
wzrost optat za przytgczenie do sieci 0 4 min,
spadek przychodéw z tytutu odsprzedazy energii elektrycznej na Rynku
Bilansujacym 22 min zt.
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2011 r.
(spadek 0 16 min zt):
nizsze koszty swiadczen pracowniczych o 14 min zt (zmiana rezerw i rozliczen
miedzyokresowych na $wiadczenia pracownicze oraz nizsze koszty
wynagrodzen),
nizsze koszty ustug obcych o 8 min zt (ograniczenie kosztéw z tytutu napraw
awaryjnych majatku sieciowego, ustug inkasenckich),
wyzsze koszty podatkéw i optat 0 5 min zt (wyzsze koszty z tytutu optaty
rocznej za dostep do urzadzenh energetycznych).

Przychody ze Koszty uzyskania -
sprzedazy przychodow
HIVQ2011 mIvVQ2012

Zysk operacyjny
HIVQ2011 mIVQ2012

Zysk brutto

Spadek zysku operacyjnego w stosunku do 1V kwartatu 2011 r. (0 16 min zt)
spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 65 min zt (wyzszy
poziom rezerwy na przewidywane straty i roszczenia oraz kosztéw za
bezumowne korzystanie z nieruchomosci,
wzrostu wyniku ze sprzedazy o 45 min zt (realizacja przychodéw ze sprzedazy
na poziomie 104,1% przy poniesieniu kosztow uzyskania przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 97,6%),

Spadek wyniku finansowego brutto (0 21 min zt) wynika z:
spadku wyniku operacyjnego o 16 min zt,
wyzszych kosztéw finansowych netto o 5 min zt (zwigkszenie finansowania
zewnetrznego).



Zatacznik nr 3

Wyniki IVO — ENEA Wytwarzanie [min zi]
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Przychody ze
sprzedazy netto

Koszty uzyskania
przychodow

HIVQ2011 mIVQ 2012

53

Zysk operacyjny
HIVQ 2011

Zysk brutto
HIVQ 2012

Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do IV kwartatu 2011 r. (wzrost o 19
min zt):

wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 74 min zt (wiekszy
wolumen o 289 GWh, przy jednoczesnym wzroscie $redniej ceny sprzedazy
0 1,9%),

nizsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 34 min zt
(w IV kwartale 2012 r. Spétka nie zrealizowano istotnych przychodéw ze
sprzedazy uprawnien do emisji CO,),

nizsze przychody z tytutlu $wiadectw pochodzenia o 22 min z (pomimo
wigkszego rozpoznania certyfikatbw OZE oraz certyfikatow czerwonych,
przychody ulegty obnizeniu na skutek spadku $rednich cen).

Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2011 r.
(wzrost 0 38 min zt):

wyzsze koszty zuzycia surowcow o 30 min zi, gtéwnie w wyniku wzrostu
kosztéw zuzycia wegla o 31 min zt (wyzsza $rednia cena wegla o 8,5%, oraz
wzrost wolumenu zuzycia o 25 tys. ton w wyniku wyzszej produkcji energii
elektrycznej 0 92 GWh),

wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 16 min zt (wyzszy
wolumen o 199 GWh, przy nizszej $redniej cenie 0 13,7%),

nizsze koszty ustug obcych o 9 min zt (gtéwnie nizsze koszty remontowe oraz
ustugi w zakresie handlu hurtowego),

nizsze koszty $wiadczen pracowniczych o 2 min zt co wynika gtéwnie
z nizszego $redniego zatrudnienia o 33 etaty oraz nizszej $redniej ptacy
0 7,2% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego.

Spadek zysku operacyjnego (0 20 min zt) na co wplyw miat:

spadek wyniku ze sprzedazy o 19 min zt (realizacja przychodow ze sprzedazy
na poziomie 102,5% przy poniesieniu kosztéow uzyskania przychodéw ze
sprzedazy na poziomie 105,4%).

Spadek wyniku finansowego brutto o 44 min zt jest pochodng spadku zysku
operacyjnego oraz nizszego wyniku na dziatalnosci finansowej o 25 min z
(wyzsze koszty dyskonta zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych i rezerw
oraz niekorzystne réznice kursowe zwigzane gtéwnie z wyceng wierzytelnosci od
Windfarm).



