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Podsumowanie IH 2012 Enea

Dobre wyniki GK ENEA po IH 2012

Wyniki GK ENEA IH 2012 r. vs. IH 2011:
Przychody netto - wzrost 0 5,8%

EBIT - wzrost 0 21,0%

EBITDA - wzrost 0 21,7%

Zysk netto - wzrost 0 10,2%

Wynik EBITDA w poszczegolnych segmentach w IH 2012 vs. IH 2011
Dystrybucja - wzrost 0 19,9%

Wytwarzanie - wzrost o 18,6%

Obrét - wzrost 0 11,1%

Pozostata dziatalnosé¢ - wzrost 0 71,6%

Stabilna efektywnos¢ dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w IH 2012 wyniost 10,6% w porownaniu do 10,3% w IH 2011
wskaznik ROA w IH 2012 wyniést 7,7% w poréwnaniu do 6,7% w IH 2011

Dzieki modernizacji w Elektrowni Kozienice — jeszcze nizszy wskaznik emisyjnosci CO,
(w IH 2012: 842 kg/MWh a w IH 2011: 870 kg/MWh) oraz jeden z najnizszych
wskaznikow zuzycia wegla (w IH 2012: 395 Kg/MWh)



Wyniki 11Q 2012 vs. konsensus rynkowy " EnNnea

Kluczowe wyniki Odchylenie
finansowe Konsensus Konsensus Konsensus 0%

Q)b 2 (FnAirIT) (riiz) (érzAdEia) ENEATE,
[mIn zi] srednia PAP)

FlizyEneel; 2 2376,0 2 353,0 2 467,0 2 408,7 -1,4%

sprzedazy netto

EBIT 2451 1740 197.0 188,2 30,2%

EBITDA 4412 380,0 401,0 391,6 12, 7%

Zysk netto 206,9 156,0 184.,0 172.,6 19,9%

Wyniki GK ENEA za 11Q 2012 na poziomie EBIT, EBITDA i zysku netto sg znaczaco
wyzsze od oczekiwan rynkowych.



Podsumowanie styczen - sierpien 2012 Enea

Debiut akcji pracowniczych na GPW
5 marca do obrotu gietdowego zostato wprowadzonych niemal 31 min akcji ENEA S.A. 10 sierpnia do obrotu trafito ponad 0,55 min akcji
ENEA S.A., nieodptatnie nabytych od Skarbu Panstwa przez bytych i obecnych pracownikéw firmy oraz ich spadkobiercow.

Rating
W dniu 5 kwietnia 2012 r. w wydanym komunikacie agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowa nadang Spofce
w kwietniu 2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej).

Finalizacja przejecia elektrowni wiatrowej w Bardach o mocy 50 MW (z opcja rozbudowy do 60 MW)
Obiekt znaczagco zwiekszyt moc wytworcza Grupy ENEA ze Zrédet odnawialnych, bowiem farma wytwarza¢ bedzie ok. 150.000 MWh
zielonej energii elektrycznej rocznie. Sktada sie z 25 turbin firmy Vestas o mocy 2 MW kazda.

Integracja Obszaru Wytwarzania

W ramach Projektu Integracji Obszaru Wytwarzania, 25 maja 2012 r., Elektrownia ,Kozienice” S.A. zmienita nazwe na ENEA
Wytwarzanie S.A. i tym samym stata sie centrum kompetencji energetycznej w Grupie Kapitatowej ENEA w zakresie wytwarzania
energii i ciepta.

Budowa nowego bloku w elektrowni w Kozienicach

28 maja rozstrzygniety zostat przetarg na budowe bloku energetycznego o mocy do 1.000 MW. Konsorcjum Polimex-Mostostal i Hitachi
Power Europe pokonato konkurencyjne konsorcjum China National Electric Engineering Co. Ltd. wraz z China Overseas Engineering
Group Co. Ltd. 27 lipca Krajowa Izba Odwotawcza oddalita odwotanie ztozone przez Konsorcjum COVEC/CNEEC.

ENEA ruszyta z Programem Emisji Obligacji

Pod koniec czerwca podpisano Umowe programowg ustalajgcg warunki Programu Emisji Obligacji o wartosci 4 mild zt. Umowe
podpisano z piecioma bankami. Program bedzie finansowat biezaca dziatalnos¢ oraz potrzeby inwestycyjne spétek Grupy Kapitatowej
ENEA, w szczegodlnosci budowe nowego bloku energetycznego w elektrowni w Kozienicach oraz rozwdj mocy ze zrédet odnawialnych.

ENEA wyptaca dywidende

29 czerwca Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ENEA S.A. podjeto decyzje o wyptacie 211,9 min zt dywidendy z zysku netto za 2011 r.
Dzien dywidendy ustalono na 13 sierpnia 2012 r., a termin wyptaty dywidendy w wysokosci 0,48 zt na akcje ustalono na 3 wrzesnia
2012r.

Sojusz tupkowy

Zawarte 4 lipca porozumienie polskich firm - PGNiG, ENEA, KGHM Polska Miedz, PGE i TAURON Polska Energia - umozliwi
przyspieszenie prac poszukiwawczych gazu z tupkéw. Szacowane nakfady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie gazu w
ramach pierwszych trzech lokalizacji padéw Kochanowo, Czestkowo i Tepcz wyniosg 1,72 mid zt.
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Projekt integracji obszaru wytwarzaniaw GK ENEA Enea
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W pierwszym etapie nastgpi zbudowanie struktury holdingowej jednostek zajmujgcych sie wytwarzaniem energii w
GK ENEA.

W drugim etapie nastgpi integracja spotek wytwarzajgcych energie i ciepto. EC Biatystok S.A., Elektrownie Wodne
Sp. z 0.0., Dobitt Energia Sp. z 0.0. zostang wigczone w struktury kapitatowe spétki ENEA Wytwarzanie S.A. jako jej
oddziaty. Spotki PEC Sp. z 0.0. z siedzibg w Obornkiach, MEC Pita Sp. z 0.0. oraz Windfarm Polska Sp. z o.o.
zostang w petnej podlegtosci operacyjnej, jako spotki zalezne ENEA Wytwarzanie S.A. 5



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny SPOT

kwiecien maj czerwiec [-VI Zmiana do
2012 2012 2012 2012 [-VI1 2011

Srednia cena pasma .
Rynek [PLN/MWHh] 161,69 173,43 170,83 174,61 12,8%
SPOT Srednia cena euroszczytu
= 0
[PLN/MWh] 186,96 195,19 197,85 202,43 7,2 %

W okresie styczen-czerwiec 2012 r. srednie ceny analizowanych produktow byly znacznie nizsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Srednia cena pasma spadta o 12,8% do 175 zZ/MWh, a $rednia cena euroszczytu spadta o

7,2% do 202 zt/MWh.

Ceny na rynku terminowym

kwiecien maj czerwiec
2012 2012 2012

Cena pasma - 2013

[PLN/MWh 211,05 206,18 201,66
Cena euroszczytu — 2013
Rynek [PLN/MWh 241,25 234,54 229,42
ICUIWIE Cena pasma — 2014 Brak
[PLN/MWh] LSS notowan A0k
Cena euroszczytu — 2014 Brak Brak Brak
[PLN/MWh] notowan notowan notowan

Czerwiec byt kolejnym miesigcem znacznych spadkéw Srednich cen pasma i euroszczytu z dostawg na 2013 r.
Zwiekszajgca sie roznica miedzy Srednimi cenami pasma moze wynika¢ m.in. ze zwigkszajgcej sie m-c/m-ca roznlcy cen
wegla w kontraktach terminowych pomiedzy produktami z dostawg w latach 2014 i 2013.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / Enf ea

Ceny wegla
kwiecien maj czerwiec

2012 2012 2012
Richard Bay (RB) [USD/t] 101,53 95,36 86,38
Newcastle (NEWC) [USD/] 102,95 98,24 88,34
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
(USD/t] 96,45 86,74 87,14
Richard Bay (RB) [PLN/GJ] 12,82 12,71 11,83
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 13,00 13,09 12,10
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
[PLN/GJ] 12,18 11,56 11,93
KW S.A. [PLN/GJ] 14,97 14,97 14,97
KHW S.A. [PLN/GJ] 16,15 16,15 16,15

W czerwcu 2012 r. na rynku biezgcym kontynuowany byt trend spadkowy sredniej ceny wegla z dostawg w porcie
Richards Bay.

Trendy obserwowane na zagranicznych rynkach wegla nie znalazty odzwierciedlenia w ofertach handlowych polskich
kopalni. Od 25 czerwca 2012 r. Bogdanka S.A., a od 1 lipca 2012 r. KW S.A. wprowadzity nowe cenniki wegla, wyzsze od
poprzednio obowigzujgcych.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / Enf ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

Srednia cena Optata

W czerwcu zastepcza za kwiecien czerwiec

Indeks

2012 2012 2012 2012

[PLN/MWh] | [PLN/MWnh]

EUA

OZEX* (zielone 250,00 286,74
( ) [EUR/ 7,92 6,64 7,92
OZEX_A**(zielone) 260,80 286,74 GREEN
CER 4,06 3,69 4,06
KECX (czerwone) 8,86 29,30 [EUR/]

W maju 2012 r. nastgpit spadek cen uprawnien do emisji CO, wszystkich analizowanych jednostek.

W czerwcu ceny jednostek uprawnien do emisji CO, wzrosty. W dniach od 1 do 20 czerwca 2012 r. miato miejsce
wstrzymanie handlu na rynku SPOT ze wzgledu na zamkniecie krajowych rejestréw i prace nad uruchomieniem nowego
systemu EUTL. Na wzrost cen wptyw miata informacja o zamiarze redukcji liczby uprawnien do emisji CO, przez Komisje
Europejska, jak i informacja o skutecznym przeprowadzeniu wyboréw w Greciji.

* indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zroédtach energii, ktoérej okres produkcji (wskazany w swiadectwie pochodzenia) odbywat sie do dnia 28 lutego
2009 r. wigcznie

** indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze $swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w swiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od dnia 1 marca
2009 r. wigcznie.
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Kluczowe dane operacyjne Enea

Zmiana Zmiana

Wytwarzanie energii
elektrycznej (produkcja 3054
brutto) [GWh]

w tym ze zrodet
odnawialnych [GWh]

E’é%t]"" arzanie ciepta 317367 722357 127.6% 938 659 2790682 197.3%
Dystrybucja [GWh] 4180 4141 -0,9% 8 693 8 687 -0,1%

Sprzedaz energii
elektrycznej odbiorcom 3491 3618 3,6% 7 531 7725 2,6%

5955 5914

-0,7%

2 926

-4,2%

162 235 45,2% 305 454 49,1%

koncowym [GWh]



Wyniki finansowe GK ENEA IH

"Enea
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Wyniki finansowe GK ENEA 11Q " Enea

Przychody netto [min zi] EBITDA [mIn zi]
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e
ROA, ROE GK ENEA Enea

W IH 2012 Grupa Kapitatowa ENEA poprawita wartoS¢ wskaznikoéw rentownosci
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

Przychody IH [mIn zi]
6 000

5000
4 000
3 000
2 000

1 000

IH 2011 IH 2012

m Obrot m Dystrybucja Wytwarzanie = Pozostate

IH 2012 vs. 2011

+137% W | +8,7% +8,0%

Zrodto: Spotka.
(IH 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 299 min z.
(IH 2012) Zawiera wytgczenia w wysokosci 545 min z.

Przychody 11Q [mIn zi]

3000
192 I

2 500 =
I L | 762 |

2 000 J58

IQ 2011 I1Q 2012

m Obrot m Dystrybucja  Wytwarzanie = Pozostate

11Q 2012 vs. 2011

+146% I +0,4% +20,6%

Zrodto: Spétka.
(IIQ 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 169 min zt.
(11Q 2012) Zawiera wytaczenia w wysokosci 285 min zt.

13



Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea

EBITDA IH [min zi]
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Zrédto: Spotka.

(IH 2011) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 53 min zt oraz
wytgczenia w wysokosci -14 min zi.

(IH 2012) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 66 min zt oraz
wytgczenia w wysokosci 1 min zh.
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Zrodto: Spotka.

(11Q 2011) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 31 min z
oraz wylgczenia w wysokosci -8 min z.

(1IQ 2012) Zawiera nieprzepisane koszty catej Grupy 35 min zt
oraz wytagczenia w wysokosci 15 min zt. 14



Wyniki finansowe I1Q z podziatem na segmenty

"Enea

Obroét wzrost EBITDA o 191,4%, tj. 0 47,6 min zk:

- wzrostu marzy | pokrycia na dziatalnosci obrotu energig elektryczng w ENEA S.A. 0 57,8 min zt,

— wzrostu kosztéow wilasnych dziatalnosci obrotu w ENEA S.A. 0 13,9 min zt (w Il kwartale 2012 r.
poniesione zostaly koszty ustug $wiadczonych przez ELKO Trading i ENEA Centrum razem
w wysokosci 16,0 min zt),

- w |l kwartale 2012 r. uzyskano wynik EBITDA spdtki ELKO Trading w wysokosci 10,0 min zt (spétka
rozpoczeta dziatalnos¢ w sierpniu 2011 r.),

- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci o 6,5 min zt, co wynika z mniejszych przychodow z tytutu
aktualizacji odpisu naleznosci za energie.

Dystrybucja wzrost EBITDA o 30,0%, tj. 0 44,8 min zk:

wzrost sprzedazy ustug dystrybucji o 28,2 min zt (wzrost $redniej ceny ustug dystrybucji o 5,6% przy
Jednoczesnym spadku ilosci dostarczonej energii elektrycznej odbiorcom koncowym o 39 GWh),

- wzrost przychodoéw z tytutu optat za przytgczenia o 12,1 min zt,

- wzrost pozostatych przychoddéw o 11,2 min zt (gtéwnie rozliczenie na rynku bilansujgcym),

- spadek niezafakturowanej sprzedazy ustug dystrybucji o 2,5 min zi,

- wzrost kosztow o 5,7 min zt (gtdwnie: wzrost kosztow swiadczen pracowniczych, podatkow i optat oraz
spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Wytwarzanie spadek EBITDA o 2,7%, tj. 0 4,9 min zt:

- ENEA Wytwarzanie oraz Elektrownie Wodne, wzrost EBITDA o 2,9%, tj. 0 5,0 min zt:
-« wzrost przychodéw ze swiadectw pochodzenia 0 9,9 min zt,
- wyzsze koszty innych ustug obcych (gtéwnie ustugi ELKO Trading, transport wegla) o 14,4 min zi,
- wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 12,0 min zt,
- spadek z tytutu zmian na innych pozycjach o 2,5 min zi,

- wigczenie EC Biatystok od czerwca 2011 r. - spadek EBITDA o 1,9 min z,

- uwzglednienie Windfarm od kwietnia 2012 r. — EBITDA w wysokosci 6,9 min zt,

- ujecie w wynikach segmentu Il kwartale 2011 r. EBITDA spodtek cieptowniczych (PEC Oborniki i MEC
Pita) za cate potrocze (w | kwartale 2011 r. wyniki prezentowane w segmencie pozostatej dziatalnosci),
co powoduje spadek wyniku EBITDA segmentu w Il kwartale 2012 r. 0 6,0 min z.

Pozostata dziatalnos¢ wzrost EBITDA o 79,1%, tj. 0 9,0 min zk:
wzrost w ENEA S.A.: 0 2,4 min zt (ustugi na rzecz ENEA Centrum i ELKO Trading, wzrost przychodow
Z czynszoéw oraz spadek wyniku na konserwacji oswietlenia drogowego). Jednoczesnie w Il kwartale 2011 r.
wynik segmentu pozostatej dziatalnosci zostat umniejszony o 10,5 min zt w zwigzku z przypisaniem korekt
dotyczacych wycen EC Biatystok, MEC Pita oraz PEC Oborniki do tego segmentu.
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Struktura kapitalowa GK ENEA Enea
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® Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1) ®Dtug oprocentowany (2) 1 Pozycja gotdwkowa netto

Pozycja gotéwkowa netto GK ENEA na dzien 31 czerwca 2012 r. wyniosta 2 187 min zi. W latach 2012-2020 Grupa
zaktada przeprowadzenie szeroko zakrojonego planu inwestycyjnego, ktory sfinansowany bedzie z kapitatu wtasnego
i Programu Emisji Obligacji.

Zrédto: Spotka

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w wartoci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

(2) Zadtuzenie krotko i diugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
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Naktady inwestycyjne Enea

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje rzeczowe i kapitalowe

Na”ad}’ni]':l‘:’:f]tycyj"e 10 2011 | 1IQ 2012 Zm(j/?”a IH 2011 | IH 2012 Zm(j/?”a
Wytwarzanie 36,7 112,0 205,2% 54,4 132,5 143,6%
Dystrybucja 148,9 2123  42,6% 2175 311,0  43,0%
ENEA S.A. 363,5 6,7 -98,2% 366,9 216,3 -41,0%

Pozostate spofki

. 3,9 1,1 -71,8% 5,6 2,3 -58,9%
zalezne

tacznie 553,0 332,1 -39,9% 644.,4 662,1 2,7%
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" Enea

Biuro Relacji Inwestorskich ENEA S.A.
gielda@enea.pl
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spotki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spotki i jej spotek zaleznych, kidre Spotka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w $wietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg skfadane,
w sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacii,
natomiast ENEA ani jej odpowiedni czionkowie kadry zarzgdzajgcej, cztonkowie zarzgdu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz
doradcy nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie
obecnie ani w przysziosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono
dotyczyto sytuacji przesziej czy przysziej. Inwestor winien dokona¢ wiasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych
Spofki lub tez zwrdci¢ sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informacii.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentaciji.

Niektore z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia moga dotyczy¢ informaciji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spoétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczgcych przysztosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna
stwierdzic, ze faktyczne wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegoélnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnosza
sie do przyszltych wydarzen, uwarunkowan i czynnikoéw (np. zalezno$¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem
i niepewnoscig.



Zatacznik nr 1 / En: ea
Wyniki 11Q — ENEA jednostkowo [min zi]

m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do wykonania Il kwartatu

1360 1350 2011 r. (wzrost 0 29,1 min z):

- wyzsze przychody ze sprzedazy energii odbiorcom kohcowym
0 67,2 min zt (wzrost ilosci sprzedanej energii 0 126 GWh, wyzsza
$rednia cena sprzedazy o 3,5%),

- nizsze przychody z tytutu sprzedazy energii odbiorcom hurtowym

1320 0 14,1 min zt (mniejsza ilo$¢ sprzedanej energii 0 42 GWh, nizsza

Srednia cena sprzedazy o 13,5%),

- nizsza sprzedaz niezafakturowana 2,9 min zt (energia elektryczna
0 1,8 min zi, ustuga dystrybucji 0 1,1 min zt),

- nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
posiadajgcym umowy kompleksowe o 25,3 min z,

— nizszy podatek akcyzowy o 4,4 min zt.

m  Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy w stosunku do wykonania

. Il kwartatu 2011 r. (spadek 0 13,2 min zt):

Przychody e Koszty uzyskanla nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby odsprzedazy
sprzedaiy netto przychodéw gnirzgimjlr;g)zé\g\r;;]z)sza $rednia cena 0 2,2%, wzrost ilosci zakupionej
- nizsze koszty swiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji uméw
HI1Q2011 mWI1IQ 2012 kompleksowych 0 26,4 min zt,

- wyzsze koszty ustug obcych o 10,2 min zt (prowizja dla ELKO Trading
9,3 min zt i wynagrodzenie dla ENEA Centrum 6,7 min zi, spadek
kosztow reprezentacji i reklamy o 8,8 min zt),

- wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 6,6 min zt (gtéwnie na
skutek dokonanej wyceny aktuarialnej dotyczacej ekwiwalentu
energetycznego).

1340

1320

1300

1280

300

200

m Wzrost wyniku operacyjnego (o 35,8 min zt) wynika ze:
spadku wyniku na sprzedazy o 42,3 min zt (realizacja przychodow ze
sprzedazy na poziomie 102,2% przy poniesieniu kosztéw uzyskania
przychodéw ze sprzedazy na poziomie 99,0%),
- spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 6,4 min z
(nizsze przychody z tytutu aktualizacji odpisu naleznosci za energie),
-2 [ Spadek wyniku finansowego brutto (o 23,7 min zt) wynika z:
- nizszych przychodow z tytutu dywidend o 35,2 min zt (pdzniejsze
-100 pobranie dywidendy od ENEA Wytwarzanie),
. - wyzszych kosztéw finansowych o 14,8 min zt (gtéwnie z tytutu réznic
Zysk operacyjny Zysk brutto kursowych),
- nizszych przychoddéw finansowych o 9,4 min zt (gtdwnie nizsze
przychody finansowe uzyskiwane od srodkow zainwestowanych
H11Q2011 mIIQ 2012 w aktywa finansowe (obligacje, bony skarbowe, lokaty terminowe),
- wzrostu wyniku operacyjnego o 35,8 min zt.

100




Zatacznik nr 2 / =

Wyniki [1Q — ENEA Operator [min z{] Enea

800 m  Przychody ze sprzedazy w stosunku do wykonania Il kwartatu 2011 r.
(wzrost 0 49,2 min z}):
- wazrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom
600 konncowym o 28,2 min zt (wzrost $redniej ceny sprzedazy o 5,6%),
- wzrost pozostatych przychodéw ze sprzedazy o 12,6 min zt (gtéwnie
rozliczenia na rynku bilansujgcym),
400 - wazrost opfat za przytgczenie do sieci 0 12,1 min z,
- wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucji innym podmiotom
01,8 min z,
200
m  Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu
2011 r. (spadek 0 11,3 min zt):
0 - nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 13,7 min z
. (nizszy wolumen o 164 GWh),
Przychody ze Koszty uzyskania _ nizsze koszty ustug obcych 0 5,9 min zt,
sprzedazy netto przychodéw - \r/]vqggtzsu)’koszty amortyzacji o 4,3 min zt (zwigkszenie wartosci
- wyzsze koszty podatkéw i optat o 1,6 min zt (wyzsze koszty podatku
HIQ2011 mIlQ2012 od budynkéw i gruntéw oraz wyzsze koszty zajecia pasa drogowego),
- wazrost kosztow ustug przesytowych o 1,6 min zt ( wzrost sredniej ceny
zakupu 0 1,2%),
120 - wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 1,5 min zt.
100
m Wzrost zysku operacyjnego w stosunku do Il kwartalu 2011 r.
80 (0 39,8 min zt) wynika ze:
wzrostu wyniku ze sprzedazy o 60,4 min zt (realizacja przychodow ze
60 sprzedazy na poziomie 107,5% przy poniesieniu kosztéw uzyskania
przychoddw ze sprzedazy na poziomie 98,1%),
40 - spadku Wynikq na pozpsta’rej dzia’ral_no.éc.:i o.perg.cyjn.ej 0 20,7 min zt
(rezerwy, mniejszy wynik na sprzedazy i likwidacji majgtku)
20
0

Zysk operacyjny Zysk brutto

H11Q 2011 ®=I1IQ 2012



Zatacznik nr 3

Wyniki 11Q — ENEA Wytwarzanie [min

e
N Enea
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Przychody ze Koszty uzyskania
sprzedazy netto przychodow

H11Q 2011 mIIQ 2012

Zysk operacyjny Zysk brutto

H11Q 2011 ®=I1IQ 2012

Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do Il kwartatu 2011 r. (spadek
0 10,3 min z}):

- nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 15,4 min z
(mniejszy wolumen o 132 GWh, przy jednoczesnym wzroscie Sredniej
ceny sprzedazy o 1,8%),

- wyzsze przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia o 9,3 min z
(rozpoznano wigkszg ilo$¢ $wiadectw pochodzenia: zielonych
0 31 GWh oraz czerwonych o 2 GWh),

- nizsze przychody ze sprzedazy ustug i pozostate przychody ze
sprzedazy o0 4,6 min zt (nizsza sprzedaz darmowych limitéw CO,),

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy w stosunku do Il kwartatu

2011 r. (spadek 0 2,1 min z):

- nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 15,3 min z
(nizsza $rednia cena o0 23,9%, przy jednoczesnym wzroscie
wolumenu o 31 GWh),

- nizsze Kkoszty zuzycia surowcow o 4,2 min zt (nizsze koszty
umorzenia CO, o 10,5 min zt oraz zuzycia wegla i pozostatych
materiatbw o 6,5 min z, wyzsze Kkoszty zuzycia biomasy
0 12,9 min ),

- wyzsze koszty ustug obcych o 12,3 min zt (gtdéwnie koszty ustug
Swiadczonych przez ELKO Trading, koszty remontowe, koszty
transportu i ubezpieczenia),

- wyzsze koszty amortyzacji o 3,4 min zt (weryfikacja ekonomicznego
okresu uzytkowania srodkow trwatych),

- wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 1,9 ml zt (gtéwnie
aktualizacja rezerw aktuarialnych).

Wzrost zysku operacyjnego (o 3,2 min zt) na co wptyw miato osiggniecie
wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (wraz ze
sprzedazg i likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych) o 11,3 min z
(wyzsze przychody 2z tytulu rozwigzania rezerw i odpisow
aktualizujgcych, rozliczenie dochodu =z tytutu dotacji, otrzymanie
odszkodowanh od ubezpieczycieli oraz mniejszych kosztéw postepowan

sgdowych).

Wzrost wyniku finansowego brutto o 10,8 min zt jest pochodng wzrostu
zysku operacyjnego oraz wyzszego wyniku na dziatalnosci finansowej
0 7,6 min zt (wyzsze przychody z odsetek oraz uzyskanie przychodu
z tytutu dywidend).



