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Podsumowanie IQ 2012 Enea

Dobre wyniki GK ENEA po 1Q 2012 r.

Wyniki GK ENEA IQ 2012 r. vs. IQ 2011 r.:
Przychody netto — wzrost o 7,0%

EBIT —wzrost 0 0,8%

EBITDA — wzrost 0 11,4%

Zysk netto — wzrost 0 0,8%

Wynik EBITDA w poszczegolnych segmentach w 1Q 2012 r. vs. 1Q 2011 r.:
Wytwarzanie - wzrost 0 41,3%

Obrét - spadek o0 46,0%

Dystrybucja - wzrost 0 12,7%

Pozostata dziatalnosé¢ - wzrost 0 63,2%

Stabilna efektywnos¢ dziatania GK ENEA:
wskaznik ROE w 1Q 2012 r. wyniost 11,9% w poréwnaniu do 12,3% w 1Q 2011 r.
wskaznik ROA w 1Q 2012 r. wynidst 8,4% w poréwnaniu do 8,8% w 1Q 2011 r.

Dzieki modernizacji w Elektrowni Kozienice — jeszcze nizszy wskaznik emisyjnosci CO,
(w 1Q 2012 r.: 835 kg/MWh a w IQ 2011 r.: 865 kg/MWh) oraz jeden z najnizszych
wskaznikow zuzycia wegla (w I1Q 2012 r.: 0,396 Mg/MWh)



Wyniki IQ 2012 vs. konsensus rynkowy " EnNnea

Konsensus Konsensus Konsensus

A I LG
spgf;’gggg;’ rfgtto 2 646 2 541 3557 2738 -3,4%
EBIT 285 230 293 263 8,4%
EBITDA 490 415 505 453 8,2%
Zysk netto 249 218 261 236 5,5%

Wyniki ENEA po 1Q 2012 na poziomie EBIT, EBITDA i zysku netto sg znaczgco wyzsze od
oczekiwan rynkowych.



Podsumowanie styczen - kwiecien 2012 Enea

Zawarcie umowy z Kopalnig LW ,,Bogdanka” S.A.

W styczniu 2012 r. Elektrownia Kozienice i Kopalnia Bogdanka zawarty wieloletnia umowe na dostawe wegla energetycznego dla
potrzeb nowobudowanego bloku nr 11. Umowa zostata zawarta do konca 2036 r. Zawarty zostat réwniez Aneks nr 1 do obowigzujgcej
dotychczas umowy, ktéra nadal obowigzuje strony do 31 grudnia 2025 r. Spétki tgczg dwie umowy wieloletnie, ktérych tgczna wartos¢ w
latach 2011-2036 wg cen biezgcych wynosi okoto 22,772 mld zt.

ENEA wygrata przetarg na dostawy energii elektrycznej do Betchatowa
ENEA wygrata przetarg na zakup energii elektrycznej przez miasto Betchatow. Transakcja sprzedazy energii przewiduje jej dostawy od
lutego 2012 r. do konca 2013 r. Wartos¢ kontraktu to 2,96 min zt.

Zmiany w Zarzadzie ENEA
Rada Nadzorcza ENEA S.A. 24 lutego 2012 r. podjeta jednogtosnie uchwate o wyborze na stanowisko Czionka Zarzgdu ds.
Handlowych ENEA S.A. Janusza Bila.

Debiut akcji pracowniczych na GPW
5 marca do obrotu gietdowego zostato wprowadzonych niemal 31 min akcji ENEA SA. Wtasciciele ponad 2 min akcji nie dopetnili
jeszcze wszystkich formalnosci i ich akcje nie sg jeszcze notowane na gietdzie.

Rating
W dniu 5 kwietnia 2012 r. w wydanym komunikacie agencja Fitch Ratings podtrzymata dtugoterminowg ocene ratingowa nadang Spofce
w kwietniu 2011 r. na dotychczasowym poziomie BBB (w skali miedzynarodowej) i A (w skali krajowej).

Elektrownia Kozienice modernizuje bloki
W kwietniu Elektrownia Kozienice poinformowata, ze zmodernizuje turbozespoty na blokach nr 3 i nr 6. Zajmie sie tym konsorcjum firm
Alston Power i Metal Expert.

Rekomedacja Zarzadu ws. wyptaty dywidendy
Zarzad ENEA S.A. rekomenduje przeznaczenie 106,55 min zt z zysku za 2011 r. na wyptate dywidendy. Oznacza to kwote 0,24 zt
dywidendy na akcje.

Finalizacja przejecia elektrowni wiatrowej w Bardach o mocy 50 MW (z opcja rozbudowy do 60 MW)
Obiekt znaczagco zwiekszyt moc wytworcza Grupy ENEA ze Zrédet odnawialnych, bowiem farma wytwarza¢ bedzie ok. 150.000 MWh
zielonej energii elektrycznej rocznie. Sktada sie z 25 turbin firmy Vestas o mocy 2 MW kazda.

Oferty na budowe nowego bloku w Elektrowni Kozienice

W prowadzonym przetargu na budowe bloku nr 11 w Elektrowni Kozienice wptynety w wyznaczonym terminie (25 kwietnia 2012 r.)
wazne oferty ztozone przez dwdch oferentéw. Poza ceng, kryteria oceny ofert to m.in. czas realizacji zamowienia, gwarancja i parametry
techniczne. Podpisanie umowy na budowe nowego bloku energetycznego planowane jest na przetomie Il i lll kwartatu br.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej 7 E=pa o

Ceny SPOT

styczen luty marzec IQ Zmiana do
2012 2012 2012 2012 1Q 2011

Srednia cena pasma .
SV [PLN/MWh] 172,79 209,07 161,51 180,52 6,7%
SPOT Srednia cena euroszczytu
0
[PLN/MWh] 203,42 249,63 181,55 211,07 +0,01 %

Wysoki poziom sredniodobowych cen, ktory wystgpit w lutym, zwigzany byt z duzym wzrostem poziomu zapotrzebowania
na energie elektryczng, spowodowanym w duzej mierze mrozng pogodg (min. temperatura powietrza wyniosta -22 °C).

Ceny na rynku terminowym

styczen luty marzec
2012 2012 2012

Cena pasma - 2013

[PLN/MWh] 213,73 213,98 212,11
Cena euroszczytu — 2013 Brak
SO [PLN/MWh] notowan 24792 24453
ICUNINNA Cena pasma — 2014
[PLN/MWh] 220,28 219,81 219,13
Cena euroszczytu — 2014 Brak Brak Brak
[PLN/MWHh] notowan  notowan  notowar

Do potowy marca na rynku panowata stagnacja zaobserwowana juz w styczniu i lutym 2012 r. Natomiast w drugie]
pofowie analizowanego miesigca odnotowano znaczgcy wzrost obrotéw i ilosci transakcji, co jednak nie przetozyto sie na
wzrost cen na rynku. Od poczatku roku nie zawarto zadnych transakcji na euroszczyt na 2014 rok. 5



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / Enf ea

Ceny wegla
styczen luty marzec
2012 2012 2012

Richard Bay (RB) [USD/t] 109,48 111,35 105,74
Newcastle (NEWC) [USD/] 114,30 - -
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA) 113,98 114,93 104.97
[USD/t]
Richard Bay (RB) [PLN/GJ] 14,77 14,01 13,18
Newcastle (NEWC) [PLN/GJ] 15,42 - -
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia (ARA)
[PLN/GJ] 15,37 14,46 13,09
KW S.A. [PLN/GJ] 16,64 16,64 16,64
KHW S.A. [PLN/GJ] 16,15 16,15 16,15

W marcu 2012 r. na rynku biezgcym odnotowano znaczne spadki srednich cen wegla z dostawg w portach: Richards Bay
i Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia. Zaobserwowane spadki cen wegla na rynkach zagranicznych nie znalazty
odzwierciedlenia w cennikach KHW, KW i Bogdanki obowigzujgcych w marcu 2012 r.



Najwazniejsze trendy na rynku energii elektrycznej / E,1T ea

Ceny Praw Majatkowych Ceny uprawnien do emisji CO,

styczen luty marzec
2012 2012 2012

Srednia cena Optata
W marcu zastepcza za

Indeks 2012 2012

[PLN/MWh] | [PLN/MWnh]

OZEX* (zielone - 286,74 EUA
( ) Rynek SRy 6,90 8,47 7,63
. SPOT
OZEX_A**(zielone) 277,60 286,74 GREEN
CER 4,03 4,66 4,36
KECX (czerwone) 7,65 29,30 [EUR/]

Najwazniejszym czynnikiem majgcym wplyw na ksztattowanie cen uprawnien do emisji CO, byto polskie weto podczas
posiedzenia ministréw Srodowiska w sprawie tzw. krokow milowych na drodze do redukcji emisji CO, w UE do 2050 r.
Brak jednomys$lnosci wszystkich ministréw Srodowiska panstw czionkowskich co do przysztych celéw redukcyjnych
oddalit widmo wzmozonych zakupdw uprawnien przez przedsiebiorstwa.

*indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych Zzrédtach energii, ktérej okres produkcji (wskazany w $wiadectwie pochodzenia) odbywat sie do dnia
28.02.2009 r. wigcznie

**indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej w odnawialnych Zzrédfach energii, ktorej okres produkcji (wskazany w Swiadectwie pochodzenia) rozpoczgt sie od dnia
01.03.2009 r. wigcznie.
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Kluczowe dane operacyjne Enea

Wytwarzanie energii elektrycznej
(produkcja brutto) [GWh]

w tym ze zrédet odnawialnych [GWh] 143 219 53,5%

Wytwarzanie ciepta [GJ] 621 2 068 232,9%
Dystrybucja [GWh] 4513 4 545 0,7%

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
koncowym [GWh]

4 039 4108 1,7%




Wyniki finansowe GK ENEA 1Q " Enea

Przychody netto [min zi] EBITDA [mIn zi]
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e
ROA, ROE GK ENEA Enea

W IQ 2012 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta
dodatnig warto$¢ wskaznikow rentownosci.

12,3% 11,9%

12,0%

10,0%

8,8% 8,4%

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%
ROE ROA
HI1Q2011 wI1Q 2012
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Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea
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Przychody 1Q [mIn zi]

152
160

819
696

IQ 2011 IQ 2012
m Obroét m Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

1Q 2011 vs. IQ 2012

+12,9% C+75% +17,7% -4,7%

Zrodto: Spotka.
(IQ 2011) Zawiera wytgczenia w wysokosci 130 min zt.
(1Q 2012) Zawiera wytaczenia w wysokosci 261 min zt.



Wyniki finansowe z podzialem na segmenty " EnNnea
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EBITDA IQ [min zi]

17

10

236
167

- IR — - .
IQ 2011 IQ 2012
m Obroét m Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate

1Q 2011 vs. IQ 2012

-46,0% C+12,7% +41,3% +63,2%

Zrodto: Spotka.
(IQ 2011) Zzawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 22 min zt oraz wytaczenia 7 min zt.
(IQ 2012) Zawiera nieprzypisane koszty catej Grupy 31 min zt oraz wytgczenia 14 min zk.



Wyniki finansowe 1Q z podzialem na segmenty " EnNnea

Wytwarzanie wzrost EBITDA o 41,3%, tj. 0 69,1 min zk:
wzrost sprzedazy energii elektrycznej o 29,6 min zt (wzrost iloSci energii 0 21 GWh i $redniej ceny
sprzedazy o 3,7%),
wzrost przychodéw z tytutu swiadectw pochodzenia o 25,9 min zt,
uwzglednienie sprzedazy energii cieplnej EC Biatystok, MEC Pita, PEC Oborniki w wysokosci 64,7
min zt,
wzrost sprzedazy uprawnien do emisji CO, w wysoko$ci 1,8 min zt,
wzrost kosztow materiatow i surowcoéw o 67,4 min zt, w tym: wyzsze zuzycie wegla o 35,5 min z,
wyzsze zuzycie biomasy o 31,5 min zt (w tym wzrost z tytutu uwzglednienia spotek cieptowniczych o
59,7 min zt),
spadek kosztéw zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 24,8 min zt (zmniejszenie dziatalnosci w
ramach konces;ji na obrét),
uwzglednienie kosztow ustug obcych, podatkow i swiadczen pracowniczych spotek cieptowniczych
(19,1 min zt) oraz wzrost tych kosztéw w ELKO i EW 0 11,5 min zi,
wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 17,0 min zl, gtéwnie odszkodowania za
niedotrzymanie warunkow umowy (dostawy wegla i biomasy).

Dystrybucja wzrost EBITDA o0 12,7%, tj. 0 27,2 min zk:
wzrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiocom koncowym o 29,5 min PLN (wzrost wolumenu o
32 GWh i wzrost sredniej ceny sprzedazy o 3,8%),
wzrost niezafakturowanej sprzedazy ustug dystrybucji o 10,0 min zi,
wzrost optat za przytgczenia do sieci 0 3,5 min zt,
wzrost przychodéw ze sprzedazy materiatdw i towaréw o 2,6 min zt (rozliczenie na Rynku
Bilansujacym),
wzrost kosztéw o 17,9 min zt (wzrost; koszty swiadczen pracowniczych, zakupu energii na potrzeby
sprzedazy, podatkow i opfat).

Obroét spadek EBITDA o 46,0%, tj. o 36,1 min zt:
marza | pokrycia na obrocie nizsza o 29,3 min zt, spadek jednostkowej marzy o 7,68 PLN/MWh
(wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym o 68 GWh, wzrost $redniej
ceny sprzedazy o 3,0%, wzrost Sredniej ceny nabycia energii o 5,5%), wyzsze koszty wtasne obrotu
(w 1Q 2011 r. nie ponoszono kosztéw ELKO Trading i ENEA Centrum).

Pozostata wzrost EBITDA o 6,4 min zt:
dzialalnosgé - wzrost wynik na ustugach niekoncesjonowanych w ENEA Operator oraz w ENEA S.A. (od 1 sierpnia
2011 r. ENEA S.A. swiadczy ustugi na rzecz ENEA Centrum i ELKO Trading). 13



Struktura kapitalowa GK ENEA Enea
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m Srodki pieniezne i aktywa finansowe (1) ®Dtug oprocentowany (2) 1 Pozycja gotéwkowa netto

Pozycja gotowkowa netto GK ENEA na dzien 31 marca 2012 r. wyniosta 1 968 min zi. W latach 2012-2020 Grupa
zaktada przeprowadzenie szeroko zakrojonego planu inwestycyjnego, ktory sfinansowany bedzie z kapitatu wtasnego
i obligacji emitowanych na rynku lokalnym.

Zrédto: Spotka
(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, finansowe aktywa obrotowe wyceniane w wartoci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
(2) Zadtuzenia krotko i diugoterminowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
14



Nakiady inwestycyjne 1Q Enea

Ponizsze wartosci uwzgledniajg inwestycje rzeczowe i kapitalowe

Nakiady inwestycyjne [min zi] 1Q 2011 1Q 2012 Zmiana %

Wytwarzanie 17,8 20,4 22.2%
ENEA Operator 68,6 98,7 43,9%
ENEA 3,3 209,6 6 251,5%

Lacznie 89,7 328,7 266,4%

15



Wyniki IQ — ENEA jednostkowo [mIn zi] " EnNnea

1650 m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do 1Q 2011 r. (wzrost o
1615 1607 65,0 min zt):
1600 - wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiocom
koncowym o 50,8 min zk wzrost ilosci sprzedanej energii
1550 elektrycznej o 68,2 GWh, wyzsza sSrednia cena sprzedazy o
1500
1450

3,0%,
1400

- wyzsze 0 17,9 min zt przychody z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej odbiorcom hurtowym (nizsza $rednia cena o
14,5% i wyzszy wolumen sprzedazy o 143,0 GWh),

- wyzsza sprzedaz niezafakturowana  dotyczgca sprzedazy
energii elektrycznej i ustug dystrybucji o 16,7 min z,

- nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odb.

Przychody ze Koszty uzyskania posiadajgcym umowy kompleksowe o 29,1 min zt.

sprzedaiy netto przychodéw m  Koszty uzyskania przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do 1Q
2011r. (wzrost 0 114,8 min zb):
HIQ2011 mIQ2012 - wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na potrzeby
odsprzedazy o 112,8 min zt, (wyzsza srednia cena o 5,5%,
wzrost ilo$ci zakupu o 247,4 GWh),

100 - wyzsze koszty ustug obcych o 25,4 min zh, (koszty reklamy,
prowizji dla ELKO Trading i wynagrodzenia dla ENEA
Centrum),

- nizsze koszty $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizaciji
umow kompleksowych o 21,6 min zt.
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m  Spadek wyniku operacyjnego (o0 53,9 min zt) wynika z realizacji
przychodéw ze sprzedazy netto na poziomie 104,2% przy
poniesieniu kosztdow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy na
poziomie 107,7% wielkosci 1Q 2011 r. Ponadto na wynik
operacyjny wplyneto utworzenie w 2012 roku rezerw na
przewidywane straty w wysokosci 7,2 min zt (rezerwa na sprawy
sgdowe gtéwnie za bezumowne korzystanie z gruntu).

40

20

m  Spadek wyniku finansowego brutto o 43,1 min zt wynika ze
ZySk brutto spadku wyniku operacyjnego oraz wyzszych o 13,0 min z
przychodow finansowych, gtownie z tytutlu sprzedazy akcji

H1Q2011 ®1Q 2012 PPSZW ,Wirbet” S.A. (12,9 min zt). 16

Zysk operacyjny



Wynik 1Q — ENEA Operator [min zi] " EnNnea

800

m  Przychody ze sprzedazy w stosunku do IQ 2011 r. (wzrost o0 49,1
min z}):

- wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
odbiorcom koricowym o 29,5 min zt (wzrost ilosci dostawy o 32
GWh, wzrost $redniej ceny sprzedazy o 3,8%),

- wzrost niezafakturowanej sprzedazy ustug o 10,0 min zi,

- wzrost optat za przytgczenie do sieci 0 3,5 min z,

- wzrost przychodoéw ze sprzedazy towardéw i materiatéw o0 2,6
min z,

- wzrost przychoddéw ze sprzedazy pozostatych ustug o 2,2 min
zt.

600

400

200

. m  Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy w stosunku do |
Przychody ze Koszty uzyskania 2011 ?’ (Wgrost o 228¥n|n 2): P y Q
sprzedaiy netto przychodéw - wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 12,2 min zt —
utworzenie rezerwy na system motywacyjny, wzrost sktadki

rentowej,
®iQ2011 mliqQ2012 - wyzsze koszty amortyzacji o 7,8 min zt (weryfikacja stawek
amortyzacyjnych oraz amortyzacja nowo przyjetych srodkéw

200 trwatych w okresie listopad-grudzien 2011 r.),

- wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 4,0 min
zt - wyzsza $rednia cena zakupu energii w 1Q 2012 r. oraz
wprowadzenie energii elektrycznej do sieci od wytwoércow
bedacych podczas rozruchu technologicznego, od ktérych
energia ta jest kupowana (obowigzek bilansowania tej energii
przez OSD i jednoczesnie jej zakupu).
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m  Wozrost zysku operacyjnego (o 24,6 min z) wynika z realizacji
przychodow ze sprzedazy na poziomie 107,0% przy poniesieniu
kosztéw uzyskania przychodéw ze sprzedazy na poziomie
104,5% wielkosci 1Q 2011 .

50

Zysk operacyjny Zysk brutto

H1Q2011 ®IQ 2012 17



Wynik 1Q — Elektrownia Kozienice [min zf] ’ Enea

700

m  Przychody ze sprzedazy netto w stosunku do 1Q 2011 r. (wzrost o
11,0 min zt):

- wyzsze przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia o 10,9 min
zt - rozpoznano wiekszg ilos¢ zielonych i czerwonych
Swiadectw pochodzenia,

- wyzsze pozostate przychody ze sprzedazy o 1,8 min zt
(sprzedaz darmowych limitow CO,),

- nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 2,0 min z
(mniejszy wolumen o 121 GWh, przy jednoczesnym wzroscie
sredniej ceny sprzedazy o 3,4%),

650

600

550

500 m  Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy w stosunku do 1Q
; 2011 r. (wzrost 0 11,4 min zt):
PrZYChf)dy z¢€ Koszty uzySIfama - wyzsze Kkoszty amortyzacji o 19,2 min zt (weryfikacja
sprzedazy netto przychodow ekonomicznego okresu uzytkowania $rodkéw trwatych oraz
oddanie inwestycji 10S lI),
HIQ2011 mIQ2012 - wyzsze koszty ustug obcych o 6,6 min zt (gtéwnie koszty ustug
swiadczonych przez ELKO Trading, koszty transportu),

- wyzsze koszty zuzycia surowcow o 7,0 min zt (wyzsze koszty
zuzycia biomasy o 12,2 min zt oraz nizsze koszty umorzenia
CO, i zuzycia wegla),

- wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 4,6 min zi,

- nizsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 25,1 min
zt (nizsze o 39,9 min zt koszty energii zakupionej do obrotu i
wyzsze 0 14,8 min zt koszty energii na Rynku Bilansujgcym).
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m  Wzrost zysku operacyjnego (0 17,1 min zl) wynika m.in. ze
wzrostu przychodoéw ze sprzedazy gtdwnie rozpoznanie
Swiadectw pochodzenia oraz sprzedazy uprawnien do emisji CO,
przy przychodach ze sprzedazy energii na zblizonym poziomie
oraz uzyskaniem wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (17,5 min zt gléwnie odszkodowania, rezerwy i inne)

Zysk operacyjny Zysk brutto m  Wazrost wyniku finansowego brutto o 24,1 min zt jest pochodna
wzrostu zysku operacyjnego oraz wyzszego wyniku na
Q2011 ®IQ2012 dziatalnosci finansowej o 7,0 min zt (wyzsze przychody z odsetek

oraz dodatnie réznice kursowe). 18
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Zastrzezenie Enea

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana na podstawie danych udostepnionych przez spotke ENEA S.A. (dalej takze jako ,Spotka”) i jest
przekazywana potencjalnym inwestorom przez Zarzad Spétki w celach informacyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych, ani zadnych aktywow, firm lub
przedsiebiorstw opisanych w niniejszym dokumencie i nie moze stanowi¢ podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy.

Prezentacja zawiera wybrane informacje dotyczgce Spotki i jej spotek zaleznych, ktdre Spotka uznata za niezbedne i mozliwe do
przekazania potencjalnym inwestorom w swietle obowigzujgcych przepiséw prawa. Zadne oswiadczenia ani gwarancje nie sg sktadane, w
sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do doktadnosci lub kompletnosci informacji zawartych w niniejszej prezentacji, natomiast
ENEA ani jej odpowiedni cztonkowie kadry zarzadzajgcej, cztonkowie zarzadu, podmioty stowarzyszone lub zalezne oraz doradcy nie
ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z powyzszym, a zadne postanowienie niniejszego dokumentu nie bedzie obecnie ani
w przysztosci stanowi¢ podstawy do uznania go za przyrzeczenie lub oswiadczenie, niezaleznie od tego, czy bedzie ono dotyczyto sytuaciji
przesztej czy przysztej. Inwestor winien dokonaé wiasnej niezaleznej analizy odpowiednich zagadnien dotyczacych Spofki lub tez zwrécié
sie do ENEA z prosbg o udostepnienie dalszych informac;ji.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej prezentacji stanowig “Informacje” w rozumieniu Zobowigzania do zachowania poufnosci
podpisanego wobec Spotki oraz Sprzedajgcego w imieniu odbiorcy niniejszej prezentaciji.

Niektére z informacji zawartych w niniejszej prezentacji sg stwierdzeniami dotyczacymi przysziosci. Stwierdzenia moga dotyczy¢ informacji
odnoszacych sie m. in. do planowanych inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktére nie stanowig danych historycznych. Mimo, ze
przedstawiciele Spoétki uznajg zatozenia przyjete za podstawe do opracowania informacji dotyczacych przysztosci za prawidtowe,
potencjalne wyniki sugerowane w przekazywanych informacjach odznaczajg sie pewnym poziomem ryzyka i niepewnosci i nie mozna
stwierdzi¢, ze faktyczne wyniki okazg sie zgodne z prezentowanymi informacjami w szczegdélnosci ze wzgledu na fakt, ze dane te odnoszg
sie do przysztych wydarzen, uwarunkowan i czynnikéw (np. zaleznos$¢ od opinii regulatora), ktére z natury sg zwigzane z ryzykiem i
niepewnoscia.



