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JAK PODSUMUJEMY 2022 ROK DLA BRANZ

ROK 2022 PRZEDSIEBIORSTWA ZAKONCZYEY Z JESZCZE ROSNACYMI PRZYCHODAMI | ZYSKIEM..

Na podstawie danych dotyczacych $rednich i duzych przedsiebiorstw mozna stwierdzi¢, iz z duzym
prawdopodobienistwem rok 2022 przynidst kolejny wzrost przychoddw i zyskow przedsiebiorstw niefinansowych.

.LECZ DYNAMICZNIE ROZWIJAJACYM SIE PROBLEMEM BYtY KOSZTY ENERGII, SUROWCOW | PRACY

Po trzech kwartatach 2022 roku zannualizowane przychody wzrosty o 32%, podczas gdy strona kosztowa o 31%, a
jeszcze rok temu dynamika obu tych miar nie przekraczata poziomu 17%. Co wydaje sie istotne - wzrosty kosztow
dotyczga ogotu ich kategorii, nie pozostawiajac bez wptywu na branze krajowej gospodarski.

KONIUNKTURA KRAJOWA STOPNIOWO POGORSZALA SIE..

Ogodt branz wskazywat w grudniu 2022 roku na pogorszajaca sie koniunkture, ktora przyjmuje posta¢ zardéwno
obnizenia ocen biezacych, zmniejszonego popytu (krajowego, jak i zagranicznego), a takze stopniowo rosnacych
barier rozwojowych na rynku pracy oraz w obszarze niedoboru surowcow (badz materiatow).

A OTOCZENIE MIEDZYNARODOWE STAWALO SIE CORAZ BARDZIE) WYMAGAJACE

Posrednie skutki rosyjskiej agresji w formie wzrostow cen surowcow, potproduktow badz nosnikow energii (a
nastepnie ich podwyzszonej zmiennosci) odczuty wszystkie krajowe branze. Przy czym niektorym sposrod nich
udato sie przenies¢ te podwyzszone koszty na swoich partneréw biznesowych i odbiorcow detalicznych.

Analizujemy sytuacje przedsiebiorstw nalezacych do réznych klas wielkosci (9+, 49+...)
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A JAK OPISZEMY 2023 ROK W BRANZACH?

PRESIA KOSZTOWA NIE ULEGNIE ZNACZNE) ZMIANIE..

Mimo notowanych na poczatku 2023 roku spadkow cen kluczowych surowcow, metali przemystowych czy energii
- pozostang one dalej powyzej swoich wieloletnich Srednich. Tym samym przedsiebiorstwa musza nauczyc sie
dziata¢ w otoczeniu podwyzszonej presji ze strony kosztow.

.CZEMU TOWARZYSZYC BEDZIE OGRANICZAJACA SIE KONSUMPCIA W KRAJU...

Krajowa konsumpcja wykaze w 2023 roku jedynie symboliczny wzrost wartosci, a w ujeciu realnym bedzie mozna
mowic o jego spadku, mimo dziatan ostonowych wprowadzanych przez rzad w formie programow. Nawet jezeli w
roku wyborczym mozna by oczekiwac wzrostu dochodéw rozporzgdzanych konsumentow.

.ALE TAKZE GLOBALNIE..

Kluczowe globalne rynki w rozpoczetym 2023 roku albo wejda... albo juz najprawdopodobniej znajduja sie na
terytorium recesyjnym. Chociaz odrzucenie przez Chiny polityki ,zero Covid” moze potencjalnie oznacza¢ wyzszy
niz dotychczas zaktadany wzrost Swiatowej gospodarki (ale jest to obarczone wysokim ryzykiem).

A ZRODEEM RYZYKA DLA ROZWOIU POZOSTANIE OTOCZENIE MIEDZYNARODOWE

Mimo, iz polska gospodarka ucierpiata w ograniczonym stopniu przez rosyjska agresje, w 2023 roku bedziemy
dalej sasiadowac z krajem na ktdrego terytorium prowadzone sg dziatania wojenne. Oznacza to utrzymanie ryzyka
dla krajowych tancuchdw wartosci oraz obnizenie inwestycji prywatnych.

Analizujemy sytuacje przedsiebiorstw nalezacych do réznych klas wielkosci (9+, 49+...)
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SEKTORY: PRZEDMIOT ANALIZY

W niniejszym opracowaniu dokonujemy analizy
dziesieciu kluczowych z punktu widzenia krajowej
gospodarki makrosektorow gospodarczych. Nalezy

wyraznie podkresli¢, iz nie sg to pojedyncze branze,

lecz powigzane ze sobg rodzaje aktywnosci
gospodarczej. Przy czym samo to powigzanie moze
dotyczy¢ podobnego obszaru produkceji (np.
przetwdrstwo zywnosci, tj. PKD 10-11-12; badz
sprzedaz detaliczna i dystrybucja hurtowa, tj. PKD
45 i 46) badZ powigzania procesowe (np. produkcja
i sprzedaz pojazdéw oraz ich czesci, tj. PKD 29, 30 i
45).

Ws$rod ww. makrosektoréw znajdziemy

przedstawicieli bardziej tradycyjnych branz
handlowych czy produkcyjnych, ale takze takie,
gdzie wartos$¢ dodana krajowej produkcji jest
ponadprzecietnie wysoka (m.in. sektor ICT).

Przyjeta przez nas klasyfikacja, a zatem powigzane
ze sobga dziesie¢ makrosektoréw gospodarczych,
generowato na koniec pierwszej potowy 2022 roku
prawie 74% przychoddw ogétem sektora
przedsiebiorstw (uwzgledniono firmy zatrudniajace
ponad 9 pracownikow, bez wzgledu na sektor
wtasnosci). Wzgledem poprzedniego roku udziat
ww. makrosektoréw praktycznie nie ulegt zmianie.

Udzial® sektoréw w przychodach ogétem przedsiebiorstw?

Energia, Woda, $cieki Produkcja i sprzedaz
(PKD D-E) pojazdow
(PKD 29-30, 45)

Zywnosé, napoje, tyton
(PKD 10-12)

Produkcja metali i
wyroby metalowych
(PKD 24, 25)
Handel Chemia i tworzywa
(PKD 46-47) (PKD 20, 22)

Transport i Logistyka
(PKD H)

Budownictwo
(PKD F)

ICT
(PKD 61-63)

Drewno i meble
(PKD 16, 31)

Pozostale branze

1) Zaokraglenia 2) Dane zannuvalizowane dla przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

BNP PARIBAS
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SEKTORY: JAKI BEDZIE 2023 ROK?

Model biznesowy Kluczowe ryzyka / koszty

<> A A v v 4> v

Handel
(PKD 46-47)
Energia, Woda, Scieki
(PKD D-E) AA AA A < v v <o
Produkcja i sprzedaz pojazdow
(PKD 29-30, 45) A A A <> v v <>
Zywnos¢, napoje, tyton
(PKD 10-12) A <> A vy v v <>
Produkcja metali i wyroby metalowych
(PKD 24, 25) v <> <> <) v v v
Chemia i tworzywa
(PKD 20, 22) A <» A <) vy vy v
Transport i Logistyka
(PKD H) & A <« v v <« vy
Budownictwo
(PKD F) v v <> <> v <) vy
s <> A A vy vy
(PKD 61-63) ~L e
Drewno i meble v v < v v v vy

(PKD 16, 31)

Umiarkowany Brak wyraznych Umiarkowany

Silni spadek Silny wzrost

Legenda: spadek zmian wzrost
\A4 v < A AA
== Pogorszenie sytvacji m———  m——Polepszenie sytuacji mm=jp Zrddto: BNP Paribas Bank Polska
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PERSPEKTYWY MAKROEKONOMICZNE KRAJOWE) GOSPODARKI

Prognozy Banku BNP Paribas

Glowne wskazniki dla Polski*: 2021 2022 2023 2024
Dynamika PKB (% r/r) 68 50 05 3,0
Konsumpcja gospodarstw domowych (% rir) 6.3 3.9 0,8 25
Inwestycje brutto (% r/r) 21 40 0,0 2.0
Inflacja CPI (% r/r) 5.1 143 13,0 8,0
Inflacja bazowa (% rir) 41 9.1 10,8 6.2
Wynagrodzenia w gospodarce narodowej (% rir) 89 12,0 13,5 95
Stopa bezrobocia rejestrowanego (%) 6.4 54 57 6,0
Saldo sektora general government (% PKEB) -1.9 -3.5 45 35
Saldo na rachunku biezgcym (% PKE) 0,7 4.0 -3.0 25
Stopa referencyjna NBP (%, koniec okresu) 175 675 675 550
EURPLN (koniec okresu) 4 59 469 470 460

*Dane Srednioroczne o ile nie zaznaczono inaczel; Zridio: GUS, NBP, Eurostat, Bank BNF Paribas

W scenariuszu bazowym zaktadamy, ze polska gospodarka wzrosnie w tym roku o 0,5%. Prognozujemy, ze ze wzgledu na wysoka baze pordwnawcza w pierwszym kwartale biezacego roku
roczna dynamika PKB bedzie ujemna, jednak w dalszej czesci roku powinna sie ona znajdowac nieco powyzej 1% r/r. Sciezka prognozowanej dynamiki PKB jest jednak w tym roku obarczona
dos¢ duza niepewnoscia.

Na szybszy wzrost gospodarczy w Polsce moze wptyna¢ lepsza koniunktura zagranicg wynikajaca np. ze zniesienia w Chinach ograniczen zwigzanych z pandemia Covid-19. Z drugiej strony
silniejszy od spodziewanego spadek inwestycji zwigzany z ubiegtorocznymi podwyzkami stdp procentowych, czy tez wieksza skala redukcji zapaséw, moga skutkowac stagnacjg Lub
spadkiem PKB w Polsce w tym roku.

!i BNP PARIBAS Bank Zmieniaja‘cego S|e S'Wia.ta Outlook sektorowy na 2023 rok 7
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RYZYKO: NIEROWNE TEMPO WZROSTU PRZYCHODOW

Przychody netto?!
Patrzac na tempo zmian przychoddw wybranych 3Q 2022, % r/r 3Q 2021, % r/r 3Q 2022 vs 3Q 2019
przez nas makrosegmentow gospodarczych . I 50
widzimy, ze nie wszystkie spo$réd nich uzyskaty Total — 32% ¥17% .
wynik przewyzszajacy $rednig dla catego sektora ! ! .
przedsiebiorstw (zatrudniajagcych powyzej 49 D-E [ 65 +16% — 102%
pracownikow). ! !
46,47 | 2%% +19% I 45%
1 1
Ponadprzecietnie szybko rosty przychody (w ujeciu I . I
rocznym) makrosegmentu utilities (PKD D-E), 29,30, 45 [ 13% E +22% I 23 E
Swiadczacych podstawowe ustugi wykorzystywane ! I
przez ogot branz gospodarczych. Oznacza to, iz 10-12 | 32% +5% I !45%
0got przedsiebiorstw niefinansowych znajdowac sie ! !
bedzie pod silng presja kosztowa, ktdra w 24 25 +35% I 75%
kolejnych kwartatach 2023 roku moze sie !
wzmagac. 20, 22 +19% I 61%
1
1
Nalezy takze wskazag, iz nawet jezeli wzgledem . +15% I
2019 roku ogot makrosegmentow 0siggnat wzrost - .
jego skala byta silnie zroznicowana. Przyktadowo, . 7% I 37%!
branza przetwdrstwa zywnosci (PKD 10-12) \
zwigkszyt swoj przychod netto wzgledem 2019 , . .
roku o blisko 46%, podczas gdy $rednia dla catego 61-63 H% I 4% !
sektora przedsiebiorstw wzrosta o 50%, a w X
przypadku jednego z lideréw polskiego eksportu, tj. 16, 31 +22% I | 48%

szerokorozumianej branzy automotive przyrost
wyniost ponizej % .

1) Dane annvalizowane dla podmiotow zatrudniajacych powyzej 49 pracownikow

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

BNP PARIBAS

Bank zmieniajacego sie Swiata
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RYZYKO: KOSZTY ENERGII | MATERIALOW

Analiza ryzyk w obszarze kosztow energii i
materiatdw powinna by¢ prowadzona nie na
poziomie makrosegmentdw, ale poszczegolnych
branz.

Szereg kluczowych branz gospodarczych jest silnie
zalezna od kosztéw p6tproduktdw badz surowcow
produkcyjnych, co ilustruje udziat wydatkow na
materiaty w kosztach operacyjnych ogdtem.
Tradycyjnie - branze przemystowe, charakteryzuje
znacznie wyzszy udziat tego miernika, niz
ustugowe. Nalezy przy tym pamietac, iz przez
wiekszos¢ 2022 roku ceny podstawowych
surowcow rosty w pierwszej potowie roku, zas w

drugiej - wykazywaty sie znaczng zmiennoscia.

Kolejnym ryzykiem jest dla analizowanych branz
koszt energii. Nawet jezeli w wiekszo$ci wypadkow
udziat wydatkow na energie nie przekracza 1%
0gotu kosztéw operacyjnych, o tyle w minionym
roku mieliSmy do czynienia z bezprecedensowym
wzrostem ogotu nosnikow energii, zaréwno na
rynku miedzynarodowym, jak rdwniez krajowym.
Presja kosztowa jest jedynie w czesci
kompensowana przez publiczne dziatania
ostonowe, ktdre zaczeto wdrazaé¢ w korcu 2022
roku.

TOTAL
PKDC
26

20

10

29

22

24

16

31

30

25

11

12

& m

46
45
62
47
61
63

Materialochlonnosé?! Energochtonnos¢? Ksztaltowanie si¢ cen gazu,

USD/mmbtu
2% 70

2%

TOTAL

PKD C

76% 26
68% 20
66% 10
65% 29

2020 sty mar maj lip Wrz lis
2022

Ksztaltowanie sie cen aluminium, tys.
USD/tona

5
3,2 3,2
10%

46
45
62
47
61
63

2020 sty mar maj lip Wrz lis
2022

1) Udziat wydatkow na materialy w kosztach operacyjnych 2) Udzial wydatkow na energie w kosztach operacyjnych

Zrddfo: GUS, PONT Info, Bank Swiatowy, BNP Paribas Bank Polska

BNP PARIBAS
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RYZYKO: KOSZTY PRACY

Szczeg6lnym wyzwaniem dla analizowanych branz
sq koszty pracy - wynika to nie tylko z
pracochtonnosci poszczegolnych procesow
produkcyjnych, ale takze ksztattowania sie
warunkow rynku pracy.

Od 1 stycznia 2023 roku ptaca minimalna wzrosta
do 3,5 tys. PLN (0 480 PLN wigcej wobec 2022
roku), zas od lipca br. Kwota ta wzrosnie o kolejne
110 PLN do 3,6 tys. PLN. Oznacza to zauwazalny
wzrost podstawowego kosztu dla wielu branz.

Wsrdd analizowanych sektoréw, koszty osobowe,
uwzgledniajace zaréwno bezposrednie koszty
zatrudnienia, jak rowniez wydatki ponoszone na
podwykonawcow, przekraczajg relatywnie czesto
1/3 og6tu kosztéw operacyjnych. Przy czym
sytuacja w branzach pracochtonnych jest silnie
zrdznicowana - mamy zaréwno do czynienia z
firmami, gdzie ptaca minimalna, badz jej wzrost,
nie sg jakimkolwiek problemem (np. branza
oprogramowania), jak réwniez takie, gdzie kazdy jej
wzrost bezposrednio przektada sie na biezace
koszty operacyjne (np. branza transportu i
logistyki).

Pracochtonnosé! —— > Uslugi podwykonawcze? — ==

TOTAL TOTAL
PKDC PKD C
62 44% 62
63 63
E E
H H
31 31
30 30
25 25
61 61
F F
22 22 | 0%
16 16 | 0%
29 29 | 0%
26 26 | 0%
47 47 | 0%
10 10 | 0%
20 20 | 0%
24 24 0 1%
11 11 | 0%
12 12 | 0%
46 46 | 0%
45 45 | 0%
D D | 0%

30%

14%
11%
55%
41%
24%
35%
19%
20%
17%
16%
44%
14%
13%
11%
10%
9%
9%
8%
7%
6%
5%
5%
5%
4%

Stopa bezrobocia, %

59605959
5,8

5,6

5.4
53
525,25,2

515151

2020 sty mar maj lip Wrz lis
2022

Przecietne miesieczne wynagrodzenie,
tys. PLN

, 63 64 66 65 66 8 67 68 68

61
5.4 5.9

2020 sty mar maj lip Wrz
2022

1) Udzial wydatkdw na pracownikow (uvwzgledniajac obowigzkowe skladki) w kosztach operacyjnych 2) Udzial wydatkow na podwykonawcow w

kosztach operacyjnych

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

BNP PARIBAS

Bank zmieniajacego sie Swiata
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RYZYKO: EKSPOZYCJA NA RYNKI ZAGRANICZNE

Istotnym wyzwaniem dla cze$ci analizowanych
branz pozostanie ich ekspozycja na rynki
zagraniczne - zaréwno w rozumieniu, generowania
przychoddw z tytutu eksportu, jak réwniez
pozyskiwania surowcéw, pétproduktdw badZ innych
komponentéw do produkcji wtasne;j.

Rok 2022 mozna scharakteryzowac jako okres
ponadprzecietnie podwyzszonej zmiennosci kursow
gtownych walut wzgledem PLN. Z jednej strony
widoczna deprecjacja PLN pomogta zwiekszy¢
konkurencyjnosc krajowego eksportu, pomimo
ograniczonego popytu globalnego u niektorych
naszych odbiorcéw. Z drugiej za$ - ostabienie
krajowej waluty prowadzito do wzrostu kosztow
biezacej dziatalnosci, ktore byty importowane.

Rok 2023 bedzie stat pod znakiem kontynuacji
podstawowego trendu z roku poprzedniego, tj.
wysokiej zmiennosci kursu walutowego.
TowarzyszyC temu bedzie stopniowe odzyskiwanie
wartosci przez PLN, niemniej bedzie to powigzane
ze zdolnoscig Banku Centralnego do zapanowania
nad inflacja. W naszym scenariuszu bazowym
zaktadamy, ze RPP utrzyma stopy procentowe na
niezmienionym poziomie do korica biezacego roku.
Nie pozostanie to bez wptywu na ksztattowanie sie
kursu walutowego.

Przychody eksportowe! Importochionno$¢?
TOTAL TOTAL
PKD C PKD C
29 79% 29
30 69% 30
31 66% 31
26 26
22 22
25 25
24 24
62 62
16 16
20 20
10 10
63 63
H H
12 12
11 11
46 46
45 45
E E
F F
47 47
D D
61 61

Ksztaltowanie sie kursu EURPLN,
wartosci usrednione, na koniec okresu

4,8
4,8 418 4’7 4’7

4,6 4,7 4,6

2020 sty mar maj lip Wrz lis
2022

Ksztaltowanie sie kursu USDPLN,
wartosci usrednione, na koniec okresu
4849
4,7 4,7 46 44

4,4 44
36394040 4343

2020 sty mar maj lip Wrz lis
2022

1) Udziat przychodow z eksportu w ogdle przychodow 2) Udzial wartosci importu w kosztach operacyjnych ogdfem

Zrddto: GUS, PONT Info, Narodowy Bank Polski, BNP Paribas Bank Polska

BNP PARIBAS

Bank zmieniajacego sie Swiata
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RYZYKO: KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO PRZEDSIEBIORSTW

6%

m 2019

$rednie oprocentowanie! kredytow przedsiebiorstw

m 2020

m 2021

m 1H 2022

4,9%
5% 4,6%
_j 4,3%

3,8%

4% 3,5% A
3,0% S 3,1% 3,2%
3% 2,6% j 2,6%
2,3% / —v . 3
. 2,2% 2,2% 2%
2,0% 4 '
2% N S _ 7%
0% I
A B C D E F G H I ] L M N P R
PKD» - . Transport, Informacja, Rynek Dzialalno$¢ . o
Rolnictwo i Gérnictwo Przetwor Energia w(.)da.’ Bqdow Handel, ._ 1 Magazy- HoReCa Komu- Nierucho- i profesjo- D21a.1aln_o 5¢ Edukacja Kultura, Ogétem
stwo Scieki nictwo !Dystrybucja . o o wspierajaca Rozrywka
nowanie nikacja mosci nalna

1) Wartos¢ platnosci odsetkowych podzielona przez sume zobowigzaii kredytowych (w tym pozyczkowych) krotko- i divgoterminowych wzgledem sektora bankowego

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

Jeszcze w pandemicznym roku ogdt analizowanych sekcji PKD odczuto ograniczenie Sredniego oprocentowania kredytdw (krotko-, jak i dtugo-terminowych), co wigzato sie bezposrednio z
prowadzong przez Narodowy Bank Polski akomodacyjna polityka pieniezng, ktéra miata stanowi¢ dodatkowy bufor ptynnosciowy dla sektora przedsiebiorstw.

Natomiast w kolejnych latach, wraz z reorientacjg Rady Polityki Pienieznej na zwalczanie inflacji - widac stopniowy wzrost usrednionego kosztu kredytdw i pozyczek bankowych. W
zakonczonym drugim pétroczu, jak rowniez na poczatku 2023 roku nalezy oczekiwa¢ dalszego wzrostu tego kosztu, z uwagi na podniesienie we wrzesniu 2022 roku stép procentowych do
6.75%, ktdre pozostang utrzymane na tym poziomie co najmniej do 2024 roku.

Outlook sektorowy na 2023 rok 13
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Kolejnym zrddtem problemow dla sektora
przedsiebiorstw niefinansowych bedzie struktura

RYZYKO: STRUKTURA FINANSOWANIA PRZEDSIEBIORSTW

Finansowanie krotkoterminowe! w sektorze przedsiebiorstw niefinansowych?

jego biezacego finansowania. % |
Ef 25 I e B
W ujeciu teoretycznym, optymalne jest sieganie 2 E : W]_rrain_a przewaga
przez przedsiebiorstwa przede wszystkim po § S 20 Wyrazna przewaga udzialu finansowania
finansowanie zewnetrzne (np. w formie kredytéw, L . udzialu finansowania I krotkoterminowego
pozyczek, ale takze emisji obligacji), ktore bedzie ‘é S 15 diugoterminowego | o N
miato charakter dtugoterminowy (co najmniej 5-cio 2 2 + | Warost vdzi l+ i .
letni). Dzigki takiemu podejsciu firma moze uzyska¢ SN Wazrost udziatu 0o ! zrc;:; ":kz:arl:nil:lla\lll\rsowanla
oszczednosci z tytutu korzystnego ksztattowania £ 510 finansowania krétkoterminowego ® oLeaLe o owego
sie stopy procentowej. z2 28 ° | oF F
gi, 5 Q eR oA |

W pierwszej potowie 2022 roku, wiekszo$¢ sekcji . S x . I
PKD (najwyzszej mozliwej agregacji) | § O e e -+ . B e B
charakteryzowato si¢ relatywnie ograniczonym L2 o] ) | c
(nieprzekraczajacym poziomu 1/3) udziatem T 8§ 5| ® L Wyrazna przewaga | Wyrazna przewaga
finansowania dziatalno$ci przez instrumenty ¥ 3 o H “glz‘agt)"t:m!:‘:’w:gn;a | Ulzlz’l:liutﬁnagsowama ®G
krétkoterminowe. Jedynie w przypadku handlu i 2 8 U 1NOwW eSS | rotkoterminowego
dystrybucji (PKD G) udziat ten przekroczyt %. g s w0 + I +

& % 15 Ograniczenie udzialu I Ograniczenie uvdziatu
., " , : 8 E finansowania krétkoterminowego finansowania krétkoterminowego
Zrodtem ryzyka pozostaje jednak niekorzystnie IS ® M |
ksztattujgca sig dynamika tego zrodta ¢ 20 1
finansowania, ktora prowadzi do stopniowej erozji 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55%
bezpiecznego poziomu finansowania dziatalnosci Udziat finansowania krétkoterminowego, 1H 2022 (%)
EEPERA| AN N e g < Korzystne tendencje Niekorzystne tendencie ——»

1) Dane annvalizowane 2) Dotyczy przedsiebiorstw zatrudniajacych co najmniej 9 pracownikow

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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RYZYKO: ZDOLNOSC FINANSOWANIA DEUGU

Catkowity dlug! do EBITDA? w sektorze przedsigbiorstw?

m2H 2019 w1H2020 m=2H2020 w1H 2022 x35,4 x17.7
: : : : : : : PP i : i : PP
12 i i i i i i i i i i i 11,4} i i i
10
8 6,8
) 5.7 6,3
4,7
4 31 3, 3,2 3.1 3 3,6
2 20 19 18 ' 22
1,6 1,7 1,7 15 ' , , ’ 1,8
2 - JIIL1’5 . 1 x JIII_ a - ' o JIIL i 1 1 JIII-
A B C D E F G H I ] L M N P R
PKD» - ) Transport, Informacja, Rynek Dzialalnos¢ . 4
Rolnictwo i Gérnictwo Przetwor Energia Wc.)da., BI.IdOW Handel,_ Magazy- HoReCa Komu- Nierucho- | profesjo- D21a_1aln_o s¢ Edukacja Kultura, Ogétem
stwo Scieki nictwo iDystrybucja . o - wspierajaca Rozrywka
nowanie nikacja mosci nalna

1) Suma zobowigzaii z tytulu kredytow (i poZyczek), obligacji i papierdow wartosciowych 2) Zysk brutto powigkszy o dotacje i amortyzacje 3) Dotyczy przedsiebiorstw zatruvdniajgcych co najmniej 9 pracownikow

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

Co istotne na koniec pierwszego potrocza 2022 roku, w zdecydowane] wigkszosci sekcji PKD doszto do unormowania udziatu catkowitego dtugu do EBITDA (zgodnie z rynkowym standardem
- powinien wynosi¢ mniej niz 2.0, co oznacza zdolno$¢ do sptaty w ciggu dwdch lat ogotu zobowigzan). Tym samym poza kilkoma wyjatkami, doszto albo do ograniczenia poziomu
zadtuzenia, badz tez przedsiebiorstwa uzyskaty przyrosty swoich przychoddw brutto.

Do polepszenia sytuacji doszto nawet w sektorze HoReCa (PKD 1), jak réwniez w tzw. przemystach czasu wolnego (PKD R) - Dtug/EBITDA obnizyt sie z poziomdw przekraczajacych x15, gdyz
podmioty z tych sektoréw zostaty wsparte przez wtadze publicznej w okresie pandemicznym.

BNP PARIBA.S Bank Zmieniaja‘cego S|e Swiata Outlook sektorowy na 2023 rok 15



RYZYKO: FINANSOWANIE

Rownoczesnie dotychczas wysoko$¢ ptatnosci
odsetkowych nie stanowita istotnej czesci

Udzial ptatnosci odsetkowych w przychodach netto, min PLN?

przychodéw netto analizowanych dziatéw PKD. 2019 2020 2021 1H 2022

Oczywiscie na poziomie nizszych agregacji sytuacja Rolnictwo A 0.3% 0.2% 0.2% 0.2%

jest wyraznie duzo bardziej zréznicowana, niemniej . 0.5% Bl 0.2% m 0.2% W 0,2%

nie odbiega az tak znacznie od danych ogdlnych. Gérnictwo Bl 0,7% E— 0,7% E— 0,8% E— 0,7%

Przetworstwo C Jml 0,3% Bl 0,3% M 02% Il 0,3%

Co istotne w przypadku wiekszosci branz nie widac Energia D 0.6% 0.6% 0.5% 0.8%

duzych réznic miedzy danymi dla ostatnich _—O.0% R 0.6% B 0.5% R 0.8%

normlanych (przedpandemicznych) danych, jak Budownictwo E mmmmmm 0,6% . 0,4% B 0,3% s 0,4%

rowniez na}JbardmeJ biezacych uyyzglednlaJacych Woda, Scieki F 0,4% - 0.2% § 0.1% = 0.2%

dtugoterminowy wptyw pandemii oraz wojny na -

terytorium naszego wschodniego sasiada. To efekt Handel, Dystrybucja G W 0,2% B 0,1% B 0,1% B 0,2%

szybko rosna.cycr,] przyclhodow (choc w 2023 roku. Transport, Magazynowanic H mmmm 0,4% —0,5% 0.4% 0.5%

nalezy oczekiwac wyraznego spadku ich dynamiki), —

jak réwniez relatywnie ograniczonych wzrostow HoReCa 1 mmmmmm 0,6% I 0,8% I 0,9% I 0,8%

zobowiazari kredytowo-pozyczkowych " Tnformacia, Komonikacs | memmmm—m Lok mmmmmm 0g% | mmmm 0% L

przedsiebiorstw (efektem kosztow odsetkowych). "o
Rynek nieruchomosci L . 1,4% I 1,1% I 1,0% I 1,2% )

Nawet jezeli skala zmian w wiekszosci wypadkow Dzialalnos¢ profesjonalna M . 0,9% I 0,7% B 0,5% I 0,6%

pozostaje pomijalna, warto wskazac np. sektor Dzialalnos¢ wspierajaca N EE—— 14%  EE— 1,1% m—0,6% E— 3%

obstugi rynku nieruchomosci (PKD L) bgdz =~ | S

dziatalnos$¢ wspierajacg (PKD N), ktérym udato sie Edvkacja P mmmm 0,4% I 0,9% m— 0,5% . 0,4%

na koniec pierjvyszej potowy 2022 roku obnizy¢ Kultura, Rozrywka R mm 0,2% = 0,2% . 0,3% B 0,1%

udziat ptatnosci odsetkowych w przychodach netto. )

Niemniej druga potowa zakonczonego juz roku, jak Ogélem  mmm 0,4% . 0,3% . 0,3% . 0,4%

rowniez pierwsze kwartaty 2023 roku moga by¢

pod tym wzgledem bardziej wymagajace. 1) Dane annvalizowane

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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HANDEL (PKD 46,47): WZROST PRZYCHODOW, ALE PRESJA NA MARZE ROSNE

Krajowa branza handlu detalicznego i hurtowego Rola branzy na tle og6tu firm w Polsce! i UE Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
wygenerowata w 2022 roku ponad 28% przychodéw Handel hurtowy  Handel detaliczny Handel hurtowy Handel detaliczny
sektora przedsiebiorstwa niefinansowych, . . 98%
wyprzedzajac jakgkolwiek inng branze. Cb 19,1% 9,1% o , . 96% 96%
- Wspétczynnik Sk 95%
e S B

Zaréwno w hurcie, jak i detalu, ostatni rok przychodach
przyniést wzrost przychoddw, jak réwniez poprawe ogblem? 103%  102%  96%
rentownosci podstawowej dziatalnosci. Przy czym H (b 4.8% @ 5,5% Plynnosc 52% 57% 51%
dostepne dane wskazuja, iz w drugiej potowie 2022 Il stopnia® .

roku dochodzito do niewielkiego ograniczenie #7 #5 . .
rentownosci - niemniej dalej pozostawata ona na 9M 2020 9M 2021 9M 2022/9M 2020 9M 2021 9M 2022
poziomie znacznie przewyzszajac dtugoterminowa

Srednia (dla lat 2010-2019). Przychody i rentowno$¢ srednich i duzych firm3 » Zysk netto® == Strata netto® == Wynik netto?
mmmm Przychody netto (mld PLN)

Rentownos¢ netto (%)
788

SM 2022 mmm 17,7 2,1 H 156

W obu segmentach branzy handlowej doszto w
Ciggu ostatnich lat do ograniczenia poziomu

418 3,8%
kosztéw (dzieki dynamicznie wzrastajacym hurtowy 5 4 9M 2021 mmmm 149 17 . 132
rzychodom), ale wyniki po stronie ptynnosci o
przy ) yniki p Pty oM 2020 mmm 10,7 2,9 m s

wskazujg na pewne wyzwania, ktore moga pojawic

Handel

Sie w przysztosci. 439 9M 2022 | 32,3 2,4 I 29,8
- : : Handel 234 % — _——

Co jest istotne - mimo notowane wzrostu wyniku detaliczny 5o oo 258 e 2o

netto, obie branze charakteryzowaty sie takze 1.1% 9M 2020 mEEEE 16,2 1,6 B 146

rosnaca stratg netto (w ujeciu annualizowanym). 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Na razie nie stanowi to wyzwania - ale nalezy

pamietac, iz w branzy dziatajg obok siebie zaréwno

dobre, jak i stabe podmioty. 1) Dane dla ogdiv podmiotow 2) Najswiezsze dostgpne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody

5) Inwestycje i Naleznosci (krdtkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddto: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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HANDEL (PKD 46,47): SPRZEDAZ JESZCZE ROSNIE, ALE KONSUMENCI SA POD PRESIA

Wolumen sprzedazy, indeks - analogiczny okres roku Stopa oszczednosci gospodarstw

Mimo trudnego otoczenia gospodarczego, na ktore poprzedniego = 100, 2019-2022 domowych?, 1Q 2020-2Q 2022

sktadajg sie zaréwno negatywny wptyw inflacji na
zachowania konsumentdw, jak rowniez
ograniczenia w dostepnosci niektdrych towaréw
badz znaczny wzrost ich cen na rynkach
miedzynarodowych, branza handlowa uzyskata w
2022 roku wzrost wolumenu sprzedazy. Wprawdzie
wysokie wzrosty (w ujeciu rocznym) z pierwszej
potowy minionego roku, w jego drugiej potowie
wytracity swoja dynamiki, to i tak pozostaty na
bardzo wysokich poziomach (w niektorych

21,2%

133
118

-0,5%
-3,0%

przypadkach sziZajac sie do pandemicznego” sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 102020 3Q 2020 1Q2021 3Q2021 1Q 2022
odbicia z drugiego kwartatu 2021 roku).

Sprzedaz detaliczna, listopad 2022 vs 2019 Wartos¢ polskiego rynku e-
60 commerce, mld PLN

Co istotne, w handlu detalicznym czesto
czynnikiem wzrostu wartosci sprzedazy byty efekty
cenowe (inflacja). Szczegolnym przypadkiem

2022P

pozostajg w tym obszarze zwtaszcza takie |y [ o
kategorie jak: paliwa, jak rowniez zywnosc i napoje
(znaczna réznica miedzy wzrostem w cenach 0 M M N N N W e 2020
biezacych i statych). I 2019

o ... M M N N _ =N _ BN N _ _=uN —— 2018
Dobry wynik branzy handlowej to takze efekt 2017
siegniecia przez krajowych konsumentow po “0 Y- 2016
OSZEZELMONE . Lare wishezL I,Z WJUZ drogim . Odziez . Zywnosé f:égiii, Pozostale Meble  Prasa ) 2015
kwartale 2022 roku oszczednosci byty Ol Obuwie Faiwa Napoje Kosme- kategorie RTV/AGD Ksiazki B Rl
wykorzystywane do finansowania biezace; tyki

konsumpcji. 1) Zgodnie z metodologia Evrostatu

Zrddio: GUS, Evrostat. Urzad Komunikacji Elektronicznej, PwC, BNP Paribas Bank Polska
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HANDEL (PKD 46,47): ROK 2023 TO KONTYNUACJA DOTYCHCZASOWYCH TRENDOW

Przysztos¢ branzy handlowej maluje sie w
mieszanych barwach. Z jednej strony - widac
wysoki odsetek przedsiebiorcow wskazujacych na
niepewnosc¢ sytuacji gospodarczej negatywnie
wptywajacej na biezacy wynik. Z drugiej zas strony
- trudnosci w rozrachunkach z kontrahentami sa
na relatywnie niskim poziomie, podobnie jak -
skala identyfikowanego niedoboru pracownikéw. Co
istotne jednak - przedsiebiorstw wskazywaty w
grudniu 2022 roku na problem inflacji prawa, a
takze jego niestabilnosci. Ten czynnik bezposrednio
oddziatuje na potencjat rozwoju branz.

Rok 2023 nie przyniesie znacznych zmian wsrdd
gtownych kanatéw dystrybucji detalicznej.

Podobnie jak w zakorczonym 2022 roku,
dominowac beda dyskonty (powinny przekroczyc
poziom 1/3 catego rynku), a nastepnie -
supermarkety oraz bronigce swojej pozycji
hipermarkety. Ciekawe moze prezentowac sie
sytuacja w przypadku sklepdw tradycyjnych oraz
niezaleznych. Niemniej - konsolidacja dystrybucji
detalicznej bedzie postepowac. A dodatkowo sklepy
obcigzone beda rosnacymi kosztami energii.

Nalezy mie¢ swiadomos¢, iz nasze projekcje na
2023 rok zaktadaja symboliczny wzrost konsumpcji
prywatnej w ujeciu rocznym, co nie pozostanie to
bez wptywu na marze przedsiebiorstw.

Gléwne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan

m Hurt mDetal

69% g79
° 67% . 62%
57% 54% o
50% 48% 48%
39%
30% 29% 27% 28%
0,
I m l . - B
Niepewnos¢ Niejasne, Koszty Wysokie Zbyt duza TrUdnosci w Niedostateczny Niedobér
og6lnej sytuacji niespdjne i zatrudnienia obcigzeniana  konkurencjana rozrachunkach z popyt pracownikéw
gospodarczej niestabilne rzecz budzetu rynku kontrahentami
przepisy prawne
Glowne kanaly dystrybucji na rynku detalicznym? Konsumpcja prywatna, % r/r
m 2022S = 2023P
399 33% 2024 Bl +2,5%
Prognozy .
21% 22% 20% 18(y 2023 BNPP . 0,84
2022 . +3,9%
0 (4
9% 9% % 6%
2t i 2021 I +6,3%
Dyskonty Supermarkety Hlpermarkety Sle01 Sklepy Staqe pa11w 2020 -3,6% I
convenience tradycyjne
2019 B +3,5%

1) Pominieto dystrybucje w kanalach zdalnych/mobilnych, alternatywnych oraz sklepy sprzedajace alkohol
Zrddfo: GUS, PMR, Evrocash, BNP Paribas Bank Polska
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ENERGIA, WODA | SCIEKI (PKD D, E): DOBRY ROK DLA SEKTORA UTILITIES

Rola branzy na tle ogétu firm w Polsce? i UE? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm

Firmy typu utilities odpowiadaty za ponad 9% Energia Woda, Scieki Energia Woda, Scieki
przychoddw sektora przedsiebiorstw w 2022 roku. s 93% .
To jedynie nieznaczny wzrost wzgledem L 8,0% 11% . 91% 1% - 91%
poprzednich lat. Wspétczynnik g

Udzial w kosztow* .

przychodach

Co ciekawe, mimo, iz krajowa branze energii ogétem? 103%  102%  96%
odpowiada za blisko 8% krajowego sektora H (D 3,5% @ 4,7% Plynnos¢ 52% ST 51%
przed3|eb|or$tw, 0 tyle na poziomie unijnym - 1 S I . . .
generowata jedynie 3,5%. Tymczasem w branzy #7 #6

wodno-Sciekowej, mamy do czynienia z odwrotng 9M 2020 SM 2021 9M 2022!9M 2020 9M 2021 9M 2022
sytuacja (1% w Polsce vs. 4,7% na poziomie UE).

Przychody i rentownos¢ srednich i duzych firm?3 » Zysk netto® == Strata netto? == Wynik netto3
Sektor utilities zwiekszyt poziom swoich mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownoéi gztto (%)
przychodow wzgledem okresu przed- 178 9M 2022 | 31,5 5,2 B 26,2
pandemicznego. Bardziej zroznicowana sytuacja Energia 11,9% I
dotyczyta natomiast rentownosci - w przypadku I | . SM 2021 mmm 197 2,4 . 174
szerokorozumianej branzy energetycznej rentowos¢ I I I I I I I | I I ' SM 2020 mEEE 16.0 a5 — g
grawituje w okolicach 6%, podczas gdy wodno- ' ’ '
Sciekowej, w erfgiej potowie 2022 roku obnizyta sig 46 OM 2022 W 3.9 0,3 36
ponizej 8% (cho¢ mimo to pozostawata powyzej o 7.7%
dtugoterminowej Sredniej). Woda, 5,9% /\I_I_ 9M 2021 W 3,6 0,2 m 34
e il

: : S 9M 2020 1 2,5 0,2 123

Problematyczna sytuacja zaczeta jednak ujawniac 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

sie w obszarze kosztow (w obu branzach widac
wzrosty wspotczynnika kosztow w ujeciu rocznym).

1) Dane dla ogdlv podmiotow 2) Najswiezsze dostgpne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody
5) Inwestycje i Naleznosci (krdtkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddio: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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ENERGIA, WODA | SCIEKI (PKD D, E): SYSTEM STABILIZUJA ,MAJOR'SI"

Wyzwaniem branzy energii pozostaje transformacja Indeks produkcji sprzedane;j Wartosé eksportu branzy,
w kierunku technologii i paliw nisko- Lub zero- ) 1Q 2019-3Q 2022, mld EUR
emisyjnych, co wynika z krajowej i unijnej polityki 250 Energia ~e===Wody, sciekl

jak i rosyjskiej agresji wymuszajacej znalezienie
nowych zrddet surowcow energetycznych, badz
ograniczenie zaleznosci od nosnikéw kopalnych.

1,0

0,6
Pomimo duzych przyrostéw energii generowanej z
OZE, krajowy system elektroenergetyczny w
dalszym ciggu opiera sie na surowcach kopalnych.
Dodatkowo - OZE sa ze swej natury niesterowalne,
co wymusza albo rozwdj infrastruktury przesytowej
(umozliwiajacej import energii z okolicznych
krajow), badz narzedzi do magazynowania energii
lub rozwoju mechanizméw jej oszczedzania. Produkcja energii elektrycznej, Produkcja energii elektrycznej, wg
wg producenta, TWh paliwa/technologii, TWh

0,1

sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2022

149,6 142,8

14,9
13,2

149,6

Dodatkowo w trakcie minionego roku, firmy El. przemystowe 142,8

energetyczne korzystaty z doskonatej sytuacji
cenowej na jednolitym rynku energii, aby zwigkszac
swoje przychody z tytutu eksportu. Niemniej
utrzymanie tego trendu wobec presji regulacyjno-
politycznej, jak rdwniez kolejnych pakietow sankcji
wobec Rosji moze byc¢ trudne. Mimo presji na zyski
firm energetyczno-surowcowych (w wigkszosci
krajow UE wprowadzono jakas forme widnfall tax -
od cen maksymalnych po specjalny podatek), w
Polsce przedsigbiorstwa obrotu moga skorzystac z 11M 2019  11M 2020 11M 2021  11M 2022 11M 2019  11M 2020 11M 2021  11M 2022
systemu rekompensat. Co oznacza, iz ich sytuacja

nie bedzie tak zta jak unijnych odpowiednikdw.

146,2 147,0

Pozostale
OZE

Gaz ziemny

El. niezalezne

W. brunatny

114, El. zawodowe

W. kamienny

Zrddio: GUS, Evrostat, Polskie Sieci Elektroenergetyczne, BNP Paribas Bank Polska
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ENERGIA, WODA | SCIEKI (PKD D, E):2023 ROK PRZYNIESIE WZROST INWESTYCII

W catym 2023 roku branza energetyczna bedzie

Skumulowane wielkosci wycofan mocy w latach 2016-2040, MW

Zapotrzebowanie na gaz w 2023

roku w prognozach

; 2 A o . / S \ GAZ-SYSTEM

musiata kontynuowa¢ dziatania inwestycyjne celem ! 22% € ----- == -> 78% 8545 ! e b .
przyspieszenia transformacji miksu paliwowo- | ' 1147 | . Zuzycie |

) ) ) ) ! ¥ : ! 23,42 mld m3 .
technologicznego spotek produkeyjnych, jak ! " ! . 21,99 mld m? ---------, 2021 :
réwniez dostosowanie sieci dystrybucyjnych i i ! (2020) ( )
przesytowych do potrzeb skokowego wzrostu i ' 3900 D 2k it ileiid
produkcji energii ze zrodet nllesterovlvalnych oraz | 016 7398 2501 Dane dla S Gl
prosumenckich. Proces przejmowania aktywow 12041 2126 i T i
weglowych bedzie kontynuowany w 2023 roku, : i P 7@ TWCD (ec. zawodowe) Scenariusz:
niemniej nie bedzie miat on znacznego wptywu na i 1804 I’Iwcn cieplne Umiarkowany
sytuacje finansowa firm energetycznych. l : WZrost
ytuacie f af geyeany \,2016-2020  2021-2025,'2026-2030  2031-2035  2036-2040,
Dziatania inwestycyjne beda takze podtrzymane w
sektorzle gazu = vyprawdme Szereg kLu.czowy C,h Zmiany w zakresie pokrycia aglomeracji oczyszczalniami, RLM
projektow zamknigeto w 2022 roku (m.in. Baltic
Pipe), ale wojna wymusza przyspieszenie o .
rozbudowy interkonektoréw z krajami zachodnimi i m Wzrost sieci 6% b Scenarivsz:
potudniowymi, jak rowniez towarzyszaca im m Brak optymalny'
infrastruktura przesytowa. wzrost

. 2% 2
= 1%
W zakresie sektora wodno-s$ciekowego, najblizsze - - .
lata 0znaczajg kontynuacje dotychczasowych 0% :
dziatari inwestycyjnych. Projekty przewidziane w 1 -1% o -1%
AKPOK VI (w perspektywie do korica 2027 roku) ’ -3%
oznaczajg przyrost aglomeracji pokrytych 2150 000 =100 000 < 150 = 15 000 < 100 210000 <15 =2000 <10 Ogotem LRIV
000 00 000 000 2021r. m2019r. m2017T.

oczyszczalniami o 2% (ogétem, w RLM).

Zrddto: Ministerstwo Klimatv i Srodowiska, PGW Wody Polskie, GAZ-SYSTEM, BNP Paribas Bank Polska
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ POJAZDOW (PKD 29-30, 45): TRWA WZROST PRZYCHODOW BRANZ

: e ’ Rola branzy na tle ogétu firm w Polsce! i UE? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
Krajowy sektor produkcji pojazdéw (PKD 29-30), . . Produket S das
podobnie jak sprzedazy detalicznej i hurtowej (PKD Produkcja Sprzedaz rodukcla przedaz
45) to 7. rynek na poziomie unijnym. Nasza pozycja , 3.8% 101% ,

w tym zakresie nie zmienita sie istotnie w trakcie ] i e — 97% 98% 97% 96% 96%
kilku minionych lat. Udziat w Kosztows . . . . .
przychodach

pandemicznych strat. Zannualizowane dane 11 stopnia’ .
dotyczace przychoddw wskazuja, iz na koniec

trzeciego kwartatu 2022 roku udato sie 9M 2020 9M 2021 9M 2022!9M 2020 SM 2021 9M 2022
przezwyciezy¢ spadki przychoddw, ktére branze

e ;
Ostatnie kwartaty to dla branz powiazanych z agil 107%  97%  ggx | gax  86% 79y
pojazdami w Polsce okres odbudowywania H CD 3,.9% @ 4.4% Plynnost I I l . l

#7 #7

Przy czym w przypadku dystrybucji pojazdow - mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentowno$é netto (%)
odbicie przyszto zdecydowanie szybciej niz w oM 2022 | 7.2 40 . 32
przypadku produkcji, na ktdrej wyniku negatywnie Produkcja  41% 226
odbijaty sie problemy w globalnym tancuchu 13 9M 2021 I 7,7 0,9 I 6,8
NI
IIIIIIIIIIIIIII 1,4% 9M2020 _5[9 4[2 -1,7
182
Co istotne - obie branze charakteryzujg sie 9M 2022 M 5.6 0,4 I Sl
dodatnim wynikiem netto, niemniej coraz wyrazniej
wida¢ zwiekszajace sie straty generowane przez Sprzedaz ng | | 2 8% SM 2021 . 47 0,0 47
niektdre podmioty (zwtaszcza produkcyjne). Jest to ) '
P Y ( P yine) 1,5% Ir1 THTIT] SM 2020 W 2,5 0,4 . 21

czesciowo powigzane ze wzrastajgcymi kosztami
operacyjnymi. Przy czym sytuacja ptynnosciowa,
zwtaszcza sektora produkcji pojazdéw

samochodowych (P KD 29)/ pozostaje dobra. 1) Dane dla ogdiv podmiotow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annuvalizowane 4)Koszty / Przychody
5) Inwestycje 1 Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ POJAZDOW (PKD 29-30, 45): ODBICIE PRODUKCJI | SPRZEDAZY

Indeks produkcji sprzedanej Produkcja wybranych produktow
Dane dotyczace produkcji wskazujg, iz przez motoryzacyjnych, % r/r
jedenas’cie miesiecy zakorﬁczonego juz 2022 roku 995 == Produkcja pojazdéw samochodowych e===Produkcja pozostalego sprzetu
jedynie w odniesienie do niektorych produktow 200 11M 2022 . 30%
gotowych doszto do wzrostow wzgledem 175 171 silniki ~ 11M 2021 § 3%
poprzedniego roku. Jedng z najdynamiczniej 150 --- 151
rosnacych kategorii byty silniki (ogotem). 125 A NN NMNNNY \ NN N 11M2020  -22%
Tymczasem liczba wyprodukowanych kompletnych 122 11M 2022 -2%
pojazdow (S‘,achlho.dy 0sobowe, qe_zarowg 0 samochody 11M 2021 g
autobusy, ciagniki siodtowe) zmniejszyta sie w 25
ujeciu rocznym. 0 LM2020 C36% wwwwm

sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 11M 2022 -19%
: v : Poj
Mimo tego, wartos¢ eksportu obu branz cie()z]:ffxe 11M 2021 . 28%
produkeyjnych (PKD 29, 30) wzrastata w ciggu . . ) i ciaoniki o
trzech kwartatow 2022 roku. Przy czym w Rejestracje nowych samochodéw osobowych w Polsce, tys. sztuk € 111 2020 I 2%
przypadku segmentu produkcji samochodowych Dane za 11 miesigcy Dane za listopad
oraz ich czesci dynamika wzrostu byta znacznie
wyzsza niz w przypadku segmentu wytwarzania 860,3 Jo5 3 69,6 67,1 Wartosé eksportu branzy,
pozostatych srodkéw transportu. ' 5§75 1Q 2019-3Q 2022, mld EUR
706,4 el - 54,5
===PKD 29 =m===PKD 30

Mimo relatywnie dobrych wiesci z branz 79 8,6
produkcyjnych, krajowy rynek dystrybucji pojazdéw
pozostawat dalej w trendzie spadkowym. Liczba 5.9
rejestracji nowych samochoddw osobowych w ciggu 4,2
jedenastu miesiecy 2022 roku byta nizsza niz w 19 _’___\//_. 2,8
wyjatkowo stabym pod tym wzgledem 2020. ’
Jedynym segmentem, ktoéry notowat wyrazne
wzrosty byty samochody marek premium. 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2022

Zrddto: GUS, Evrostat, BNP Paribas Bank Polska
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ POJAZDOW (PKD 29-30, 45): ROK 2023 T0 DALEJ NIEWIADOMA

Przedsiebiorcy w grudniu 2022 roku zwracali
uwage na niepewnos$¢ ogdlnej sytuacji
gospodarczej jako kluczowg bariere rozwoju w
ciagu nadchodzacych miesiecy. To istotne poniewaz
zakup samochodu przez klientéw detalicznych,
przedsiebiorcow jak i podmioty instytucjonalne jest
powigzany z ich perspektywami wzrostu.

Co istotne, dostepne projekcje wskazuja, iz krajowa
produkcja samochodéw osobowych bedzie w 2023
jak i 2024 rosna¢. Niemniej - w dalszym ciggu nie
bedzie to wystarczajace dla odbudowania strat
spowodowanych przez pandemiczny spadek.
Branza automotive bedzie w biezacym roku dalej
pod wptywem problemdw z dostepnoscia
niektdrych komponentdw cyfrowych i
elektronicznych, jak réwniez stali i aluminium z
przyczyn cenowych.

Tymczasem krajowy rynek sprzedazy samochoddw
osobowych bedzie kolejny rok z rzedu kurczyt sie.
Przy czym jedynym segmentem, ktéry powinien
notowac wzrosty w 2023 roku beda marki
premium. Rynek pojazddw ciezarowych bedzie
rozwijat sie w dotychczasowym tempie, choc liczba
dotykajacych go ryzyk nie zmniejszyta sie w nowym
roku.

Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan

m Prod. pojazdéw samochodowych

67%
57%57% 2% 56%

38%40%

40°/45"
31%0
I I I I I n.d. I I

Niepewnosé Koszty Niejasne, Niedobér
og6lnej sytuacji zatrudnienia niespdjne i SUrowcow

gospodarczej niestabilne

przepisy prawne
Rejestracje nowych samochodow
m 2021 m 2022 (Szacunki) 2023 (Prognoza)
A=-2pp
—
410
A=-1pp
—
90 92 92

Marki premium

m Prod. Poz. Pojazdéw

47%

Handel i naprawa pojazdow

35%
20%34% 25% 24%
IlsA, 184,14%12?
2% 5%
— -
Wysokie Niedostateczny N1edobor Zbyt duza
obciagzenia na popyt pracownikéw  konkurencja na
rzecz budzetu rynku

2024

2023

2022

2021

2020

Prognoza produkcji samochodow
osobowych w Fitch, % r/r

B +4%
Prognozy
Fitch
B +4%
I +11%

I +39%

-36% I

Zrddto: GUS, Instytut Badari Rynkuv Motoryzacyjnego SAMAR, Fitch Solutions, BNP Paribas Bank Polska
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ZYWNOSC | NAPOJE (PKD 10-12): PRZYCHODY JESZCZE ROSNA, ALE CORAZ WOLNIE)

Rola branzy na tle og6tu firm w Polsce! i UE? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
Polski ;ektor przgtwérstwa Zywnos:ci (PKD 10:12). Art. spozywcze Napoje Art. spozywcze Napoje
odpowiadat za blisko 7% przychodow catej unijnej 95% 95% 95% 94%
branzy, co daje nam 6. pozycje wsrdd najwiekszych @ 5,9% @ 0.8% e 92%
producentdw, przy czym kluczowym segmentem I Wspélczynnik
jest oczywiscie przetwdrstwo zywnosci (PKD 10). Udziat w kosztow* . .
przychodach

og6tem? 107%  104% 9 % o
Zakoriczony 2022 rok przynidst dalszy wzrost H ) ) il 80%  87%
przychoddéw gtéwnych branz produkcji zywnosci (w 6.,6% e Piynnos¢ I I I I . l
ujeciu zaannualizowanym), cho¢ dotychczasowe e . AL Ei3arEmrts
wysokie tempo przyrostu wyniku wydaje sig 9M 2020 9M 2021 9M 2022/ 9M 2020 9M 2021 9M 2022

stopniowo wyczerpywac. Towarzyszyto temu

pogarszanie si¢ rentownosci netto, a w przypadku Przychody i rentowno$¢ rednich i duzych firm3 » Zysk netto? == Strata netto® == Wynik netto3
artykutow spozywczych, mieliSmy do czynienia z

mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownos$¢ netto (%)

utrzymaniem wyniku powyzej dtugoterminowe;j

$redniej, podczas gdy w napojach - osiagneta on Artykuly 166 309 9M 2022 mm— 141 1.2 . 129
: - (4 8 4,2%
0 % 220
na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku wartos¢ SpoZywWCze 3,9% M 2021 9.4 0.6 —_—
NIRRT
9M 2020 N 9,3 0,8 Il 85
Obie branze odczuwajg napiecia po stronie i A 99 99 o
rosnacych kosztow, ale sg one silniejsze w 41 % ’ o |
. 4 - 4,6%
przypgdku produkql napojow. Przektada sie to e oM 2021 m 2,4 0,2 122
bezposrednio na skale wzrostu straty netto Poj ”””””””””l | ” -0,2%
generowanej przez firmy. Niemniej w dalszym 9M 2020 W 2,3 0,1 121
Ciagu przedsiebiorstwa utrzymujg wysoki poziom 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ptynnosci, co wskazuje na relatywna odpornosé¢

podmiotdw sektora zywnosciowego. 1) Dane dla ogdtv podmiotow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody

5) Inwestycje i Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska

” BNP PARIBA.S Bank Zmieniaja‘CEgo S|e Swiata Outlook sektorowy na 2023 rok | 27



ZYWNOSC | NAPOJE (PKD 10-12): PRODUKCJA, SPRZEDAZ | EKSPORT ROSNA MIMO WZROSTU CEN

Mimo trudnego otoczenia gospodarczego, na ktore Indeks produkcji sprzedanej Wartosé eksportu branzy,

. . , o .. 1Q 2019-3Q 2022, mld EUR
sktadaja si¢ m.in. wysokie ceny no$nikow energii, e PrOd. art. SPOZYWCZYCh emmmm Prod. Nap0j0W e Prod. wyr. tytoniowych B S T
ale takze - koszty surowca rolnego, w 2022 roku 200 - - T o3
krajowa branza spozywcza zwiekszata swoja 175 '
sprzedaz (cho¢ wartos¢ charakteryzowata sie 150 AN\ ..
wyzSzym przyrostem niz wolumen). 15 VY 5,8 A =+58%
Wzrosty kwotowan podstawowych surowcow, 2 | A=77% }
czesto przekraczajace +50% w ujeciu rocznym 75 08 > 12
(wyjatkiem byt np. rzepak, ktorego cena wzrosta B0 N — —9 0,4
,tylko” 0 +11% r/r), stanowig zagrozenie dla marz sty-19 cze-19 lis-19 Kkwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2022

przedsigbiorstw branzy wytwarzania produktow
spozywczych w rozpoczynajacym sie dopiero co
nowym 2023 roku. Zwtaszcza, iz w obliczu rosnacej Zmiana cen wybranych podstawowych produktdw spozywczych w Polsce, zmiana vs. listopad 2021

w koncu 2022 roku inflacji, konsument zwracat

wieksza niz dotychczas uwage na swoje Zboza Zywiec Nabial Warzywa i owoce
podstawowe wydatki. 5 +56% +165%

148% S +76%

+46%

Co ciekawe sprzedaz na rynek krajowy \
charakteryzowata sie wieksza zmiennoscia (co +54% +53%
ilustruje ksztattowanie sie indeksu produkcji
sprzedanej) niz na rynek zagranicznym, ktory +51% +57%
pokazywat praktycznie nieprzerwany wzrost w +11% +39%
gtownych kategoriach. To istotnie mogto stanowic
zrodto podwyzszonych przychoddéw przedsiebiorstw
sektora, jak réwniez - zwiekszone zakupy _ . N
podstawowych produktéw z uwagi na fale Pszenica Kukurydza Rzepak Indory le;zlllszy c’{‘lli:‘c:\:ir?a Iglisklzcx;lv l\;l;eslz.o b;igglggkxg Cebula . :Sa:ﬁl;‘a’lv . Ziemniaki

ukrainskich uchodzcow w Polsce.

Zrddto: GUS, Evrostat, BNP Paribas Bank Polska
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ZYWNOSC | NAPOJE (PKD 10-12): ROK 2023 MOZE BYC DOBRY, CHOC WYMAGAJACY

Przedsiebiorstwa sektora spozywczego
identyfikowaty w grudniu 2022 roku, jako
podstawowe wyzwanie dla swojego rozwoju
niepewnosc ogdlnej sytuacji gospodarczej, jak
rowniez - jakosc¢ otoczenia legislacyjnego.

Warto jednak podkreslic, iz relatywnie ograniczony
odsetek respondentéw wskazywat na
niedostateczny popyt (krajowy badz zagraniczny).
Taka struktura odpowiedzi jest czesciowo
powiagzana z faktem relatywnie niskiej
elastycznosci cenowej konsumenta koricowego.
Niemniej nalezy pamietac, iz w przypadku
niektorych kategorii produktéw spozywczych badz
napojow, konsument moze dokonac ograniczania
swojej konsumpcji Llub przesuniecia w ramach
konkretnych kategorii - stad tez - dziatania w
obszarze cen muszg mie¢ wywazony charakter.

Dostepne projekcje wskazujg, iz rynek w biezacym
roku moze rozwijac sie nawet dynamiczniej niz w
zakoriczonym 2022 roku. W przypadku wybranych
kategorii produktowych tempo wzrostu sprzedazy
moze by¢ nawet dwucyfrowe - zaréwno w
,tradycyjnych”, np. warzywa, mieso czy owoce, ale
takze bardziej ,nowoczesnych”, np. zywnosci typu
convenience.

Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan

mPKD 10-11-12 mPKDC

64% 66%

56%

52% 2%
o 49% a7% a3% 52%
37%
I I ]
Niepewnosé Niejasne, Koszty Wysokie Niedostateczny
og6lnej sytuacji niespojne i zatrudnienia obcigzeniana  popyt (krajowy)
gospodarczej niestabilne rzecz budzetu

przepisy prawne

Zmiana przychodow, wg segmentéw produktéw spozywczych

m 2021 m 2022 (Szacunki) 2023 (Prognoza)
A=+12 pp - -
16% A=+1pp L 14% A=+2pp
(]
/ 0
11% | 10%

10%

Warzywa

Convenience Food

25% 25% 26% 25% 26%

I B l l l I

Niedoboér Niedostateczny Niedobor

pracownikow popyt SUrOWCOW
(zagraniczny)

Udzial marek wlasnych w
sprzedazy zywnosci

Hiszpania . 50%

/:2% Belgia mE—— 44%

Holandia . 37%
Szwecja I 33%
Francja s 32%
Polska IEEEG— 31%
Wiochy m—— 22%

Zrddio: GUS, Statista, BNP Paribas Bank Polska
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METALE | WYROBY GOTOWE (PKD 24-25): PRZYCHODY ROSNA, A RENTOWNOSC POZOSTAJE WYSOKA

Krajowa branza produkcji metali (PKD 24), jak
rowniez wyrobdw z nich (PKD 25) zajmuja
odpowiednio 6. i 5. pozycje na poziomie UE pod
wzgledem udziatu w przychodach sektora. Nalezy
to uznad za bardzo dobry wynik, zwtaszcza
uwzgledniajac potencjat krajowych firm.

Co wydaje sig istotne - w trakcie pierwszych
dziewieciu miesiecy 2022 roku firmy reprezentujace
obie branze notowaty wzrosty przychodow netto (w
ujeciu annualizowanym). Towarzyszyto temu
relatywnie niewielkie wzrosty wspotczynnika
kosztow, co oznacza, iz obie branze
charakteryzowata wyzsza dynamika po stronie
przychoddw niz wydatkow operacyjnych.

W efekcie korzystnego ksztattowania sige trendow
cenowych, firmy zwiekszaty swoj wynik netto w
kolejnych kwartatach 2022 roku. Niemniej widac
wyraznie, takze obnizajacg sie rentownos$¢ netto
dziatalnosci, co oznacza, iz presja kosztowa
zaczyna coraz silniej oddziatywac na wynik
finansowy.

Pewnym wyzwaniem dla branzy produktow z
metali moze byC ograniczajacy sie poziom
ptynnosci.

Rola branzy na tle ogétu firm w Polsce! i UE!

Produkcja metali
98%

Produkcja metali

)
I

Produkty z metali

® =

91%  9%%

Wspéiczynnik
Udziat w kosztéw* .
przychodach .
og6tern? 100%  96%  102%

VR

#6 #5

Plynno$¢
II stopnia®

9M 2020 9M 2021 SM 2022

Przychody i rentownos¢ srednich i duzych firm?3

mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownos¢ netto (%)

Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm

Produkty z metali

92% 90% 92%
(]

SM 2020 9M 2021 SM 2022

» Zysk netto® == Strata netto® == Wynik netto?

105 SM 2022 Ml 8.2 0,2 . 7.9
Produkcja 44 7 6%
metali ‘ | oM 2021 mmm 4,8 0,5 43
1,7% 11 ” III 9M 2020 § 1,5 0,9 106
143 10
SM 2022 mE 10,9 0,8 I
7,1% !
Produkty 9M 2021 N 8.8 0,7 I 8.0
z metali
9M 2020 mEE 6,0 0,9 Bl 51

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1) Dane dla ogdiv podmiotow 2) Najswiezsze dostgpne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody
5) Inwestycje 1 Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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METALE | WYROBY GOTOWE (PKD 24-25): PRODUKCJA POD CORAZ WIEKSZA PRESIJA

Indeks produkcji sprzedanej Produkcja wybranych metali lub z
R : metalu, % r/r

W przypadku produkeji widac réznice miedzy e===Prod. metali  emm=Prod. wyrob6w z metali
producentami metali (PKD 24), a wytwércami 250 .
produktéw gotowych (PKD 25) - dla tych e 208 . 11M 2022 I +2%
pierwszych koricowka 2022 roku oznaczata 200 ) stalowe 1M 2021 — +33%
stopniowe ograniczanie wolumenu produkcji 175 11M 2020 9%
sprzedanej, natomiast dla drugich - jej dalszy 150 AR Z N AN A~ S NG e
S 125 = 117 11M 2022 -6%

100 Stal —19M 2021 I +3%

75 surowa

Co wydaje sie jednak istotniejsze - zakoriczony rok 50 11M 2020 -13%
przyniost takze duze wyzwania dla aktywnosci sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 . 11M2022  -12% mm =
branz stalochtonnych - producem ulrzadzeln ST S C
elektrycznych (PKD 27) moga zaliczy¢ zakonczony
rok do swoich najlepszych, podczas gdy w Aktywno$¢ wybranych branz stalochtonnych (produkcja sprzedana) 11M 2020  -21% .
przypadku firm budowlano-montazowych (PKD F), 275 )
trudno mowic o oszatamiajacym wyniku. Przetozyto [P 253 E{:ﬁgﬁi‘;’z&n
S i) ZEST (M) [FOCIU S Puekiia o el — Wartosé eksportu branzy,
produktow metalowych, jak rowniez gotowych - 200 180 Prod. maszyn 1Q 2019-3Q 2022, mld EUR
relatywnie czesto 11 miesiecy 2022 roku oznaczato 175
spadki w ujeciu rocznym. 150 151 Prod. Pozostatego e PKD 24 e PKD 25

125 o sprzetu transp. 4,4

: 4 Prod. budowlano-

Dodatkowo branze w trzecim kwartale zaczety 100 \/ montozowa 4,2

odczuwac tez ograniczenie koniunktury na rynku s 3,0

miedzynarodowym - eksport (w ujeciu zg
wartosciowym) utrzymywat sie powyzej 4 mld EUR, .
ale oznaczato to jednak spadek wobec pierwszej sty-19 sty-20 sty-21 sty-22

potowy roku.

1Q2019  1Q2020 1Q2021  1Q 2022

Zrddto: GUS, Evrostat, BNP Paribas Bank Polska
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METALE | WYROBY GOTOWE (PKD 24-25): 2023 ROK BEDZIE TRUDNY

Przedsiebiorstwa branz zwigzanych z metalami,
jako kluczowa bariere rozwoju identyfikowaty w

Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazarn

mPKD24 mPKD25 wmPKDC

grudniu 2022 roku niepewnos¢ ogolnej sytuacji , 62%56%
gospodarczej. To oczywiste, iz sytuacja S7% 51% 47% 47% 49% 51% 07 52%
gospodarcza bezposrednio wptywa na ich 41%x070 ’ ’ b 44%
L 37% 36% 36% 33% 32% -
kluczowych odbiorcow przemystowych oraz w 26% 26% ° o 31%
ramach sektora budowlanego. Przyjeto to zreszta 21%19%1 79,
postac¢ wysokiego odsetka respondentdw
wskazujacych na niedostateczny popyt (krajowy Lub .
zagraniczny). Niepewno$é  Niedostateczny Niedostateczny Niedobér Niejasne, Koszty Wysokie Niedobér
ogllnej sytvacji popyt (krajowy) popyt SUTOWCOW niespoéjne i zatrudnienia obciazenia na pracownikow
e . . gospodarczej (zagraniczny) niestabilne rzecz budzetu
Co wydaje sie istotne - krajowe przedsiebiorstwa

relatywnie czesciej niz w przypadku sredniej dla
przemystu zwracaty uwage na problemy z

dostepnosciag surowcow.

przepisy prawne

Zmiana cen wybranych metali na bazie kontraktéw futures
(vs. cena spot: 2023-01-08)

Produkcja stali w 2022 i 2023 roku,
zmiana r/r %

: , _ m3M m6M ml12M 5%
Rok 2023 bedzie dla obu branz wyzwaniem. Z 3% 3% 2023 -2% W
jednej strony - kontrakty futures wskazuja na 2% 29% Globalnie
potencjalne obnizenie sie cen podstawowych e o . 2022 1 +1%
metali na rynku swiatowym. Nie pozostanie to bez ] . . e R E LT EEEE Rl ol it
wptywu na krajowa branze. Dodatkowo projekcje o . vEzreur 2 4%
dotyczace produkeji stali na 2023 rok wskazujg na ° -3% = 2022 1% B
wiekszosci kluczowych rynkéw jednak spadki. 5% I e e e
Otwarcie sie Chin po odrzuceniu polityki ,zero 7% Rosiaj 2022 -9% I
Covid"”, moze prowadzi¢ do wzrostu importu stali, Ukra]ina
jak rowniez prodU ktdw gotov\/_ychl co pozytywnie Steel rebar (LME) Iron Ore (SGX) Nickel (LME) Aluminum (LME) 2023 -7%

wptynie na wyniki krajowych firm.

Zrddto: GUS, Macrobond, Bloomberg, LME, SGX, Worldsteel, BNP Paribas Bank Polska
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CHEMIA | TWORZYWA (PKD 20,22): DALSZY WZROST PRZYCHODOW, ALE PRESJA NA MARZE

Rola firm w Polsce! i UE? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
Chemia Tworzywa Chemia Tworzywa

Krajowe firmy chemiczne (PKD 20) odpowiadaty za @ (D 9%%

5 z : il o 2,2% 2,5% 91% 91% 91%
ponad 3% przychoddw branzy na poziomie unijnym, N Wepétczvmmik 90% 90%
podczas gdy w przypadku przedsiebiorstw Udzial w k%sztg”‘l . . . .
wytwarzajacych tworzywa sztuczna (PKD 22) - jest przychodach []
to prawie 9%. Niemniej obie branze ogétemn? 104%  106% \ 106%  108%  99%
charakteryzowaty sie relatywnie podobnym H \ it
udziatem w przychodach krajowego sektora @ R 8.7% Plynn"',éés I I l I I I
przedsiebiorstw. Co ciekawe, na poziomie krajowym I stopnia
udziat obu branz pozostaje ponad 3-krotnie nizszy. i i 9M 2020 9M 2021 9M 2022!9M 2020 9M 2021 9M 2022

ktore w 2022 roku przyjety postac nieprzerwanego mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownos$é netto (%)
vvzrostulprzychodovv netto (w ujeciu “. o 1108 o oM 2022 9,8 0,3 Y-
zannualizowanym), a takze stopniowego obnizania Srama 1%
sie rentownosci netto. Wynika to ze stopniowo 5,8% 9M 2021 mmM 5.8 0,2 B 56
wzrastajacych kosztéw prowadzenia dziatalnosci I I |

- 128 SM 2022 W 84 1,2 — 7
Przy czym - w obu branzach utrzymuje sie wynik 6,4% ’\__,_\A ] =
netto przekraczajacy dtugoterminowe $rednie, cho¢ Tworzywa I ‘ SM 2021w 7.9 0,4 I 7.5
w przypadku branzy tworzyw sztucznych w trzecim | | | | | | | | | |

9M 2020 W 6.5 0,4 I 6,1

kwartale 2022 roku wyraznie wzrosta wartosc¢
straty netto raportowanej przez firmy.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1) Dane dla ogdlv podmiotow 2) Najswiezsze dostgpne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody
5) Inwestycje i Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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CHEMIA | TWORZYWA (PKD 20,22): PRODUKCJA JESZCZE ROSNIE, ALE NIE WSZEDZIE

Wolumen produkcji sprzedanej obu branz wzrdst w
ujeciu rocznym (uwzgledniajac dane za pierwsze 11
miesiecy 2022 roku). Niemniej sytuacja na poziomie
poszczegolnych grup produktowych pozostaje silnie
zrdznicowana - przyktadowo produkcja etylenu
zwiekszyta sig 0 +39% r/r (rok weczesniej spadta o
32%), podczas gdy w przypadku mydet i produktow
powierzchniowo czynnych doszto do wzrostu o
+14% w ujeciu rocznym.

Deklaracje przedsiebiorstw wskazujag, iz w
czwartym kwartale 2022 roku poziom
niewykorzystanych mocy przekraczat w obu
branzach 1/5. Nie jest to wprawdzie znaczny

spadek wzgledem wczes$niejszych kwartatow
zakoriczonego roku (nie przekraczat kilku pkt proc.).
Warto podkreslic, iz biezacy wynik znajduje sie
powyzej dtugoterminowej Sredniej.

W trakcie pierwszych trzech kwartatéw 2022 roku
obie branze zwiekszyty wartos¢ swojej eksportu.
Przy czym dane za trzeci kwartat pokazuja istotne
ograniczenie dynamiki tego trendu. Moze to miec¢
zwigzek z wymagajacym otoczeniem
miedzynarodowym, a zwtaszcza kosztami
surowcow energetycznych, ktdre stanowig istotny
sktadnik produkcyjny dla obu branz.

Indeks produkcji sprzedanej

== Prod. chemikaliéw i wyr. chemicznych e===Prod. wyr.gumowych iz tworzyw
22 e

200
175
150
125 -
100

4 T
sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22

171

136

Wartosé eksportu branzy, Wykorzystanie mocy

1Q 2019-3Q 2022, mld EUR produkcyjnych, 2022
e PKD 20 e PKD 22 m PKD 20 mPKD 22
82%

81%
6,3

4,8
3,8
3,5

1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2022

Produkcja wybranych metali lub z
metalu, % r/r

Mydto,
prod.
czynne

11M 2022
11M 2021
11M 2020

 +14%
M +10%

Farby,
lakiery

11M 2022
11M 2021
11M 2020

Tworzywa
sztuczne

11M 2022
11M 2021
11M 2020

Nawozy
sztuczne

11M 2022
11M 2021
11M 2020

11M 2022
11M 2021
11M 2020

Kwas
siarkowy

11M 2022
11M 2021
11M 2020

Zrddfo: GUS, Evrostat, Komisja Evropejska, BNP Paribas Bank Polska
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CHEMIA | TWORZYWA (PKD 20,22): ROK 2023 PRZYNIESIE ZELZENIE PRESJI KOSZTOWE)

Firmy z obu branz identyfikowaty w grudniu 2022 Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan
roku jako gtowne wyzwanie niepewnosc¢ ogolnej

sytuacji gospodarczej. To istotne, poniewaz coraz

czesciej respondenci z obu branza wskazywali na 69% - 20,66%

zjawisko niedostatecznego popytu (zaréwno 259,49% 48% 52%
krajowej, jak i zagranicznego). 41%-°"° 41% 41%aq00
J ) g ) 37% 35% 32% 37% 31%34 A 31934 26/
° 21%21%4 79,
Co wydaje sie istotne to dalsze wyzwania dla
sektora chemicznego oraz tworzyw sztucznych w l l .

zakresie ,zazieleniania” swoje produkcji. : Niepewno$é Niejasne, Koszty Wysokle Niedostateczny  Niedostateczny Niedobér Niedobér
Wprawdzie wzgledem 2010 roku obie branze ogélnej sytuaciji niespéjne i zatrudnienia obcigzeniana  popyt (krajowy) popyt SUrOWCOW pracownikéw

istotnie ograniczyty swoja emisyjnos¢, ale dalej gospodarczej niestabilne rzecz budzetu (zagraniczny)
pozostaje ona podwyzszona wzgledem unijnej PrZepisy prawne
Sredniej. To koniecznos¢ ponoszenia dalszych

mPKD 20 mPKD 22 wmPKDC

inwestycji. Kontrakty futures na gaz (TTF), Zmiana emisji GHG 2020 vs. 2010, Indeks transportu kontenera
styczeri 2021 - grudzien 2022 kg/EUR VA Shanghai - Rotterdam, tys. USD

Dodatkowo istotnym ryzykiem dla branzy sg koszty 273 mPolska m Niemcy @ Emisje 2020

surowcow, zwtaszcza gazu. Wprawdzie w ostatnich

tygodniach 2022 roku jego ceny istotnie spadty, @ @ @

niemniej sytuacja rynkowa dalej pozostaje
dynamiczna. A mozliwosci podnoszenia cen

produktow gotowych sg ograniczone, zwtaszcza w
obliczu zmniejszajacych sie cen frachtu z Chin, jak 109
rowniez deprecjacji tureckiej liry, ktore zwiastujg
. i V% s s . 2 2
1,7 -

wiekszg niz dotychczas obecnosc potproduktow i P

produktdw gotowych importowanych w catym 2023 18 ° 33% -34%

roku. Bedzie to istotne zrodto presji dla krajowych sty-21 paz-21 lut-22 paz-22 PKD 20 PKD 22 sty-19  sty-20 sty-21 sty-22
przedsiebiorstw.

Zrddfo: GUS, ICE, Evrostat, Dewry, BNP Paribas Bank Polska
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TRANSPORT | LOGISTYKA (PKD H): PRZYCHODY ROSNA, ALE MARZE POD PRESJA W TRANSPORCIE

Krajowe firmy odpowiadaty za 8,6% przychoddw Rola firm w Polsce? i UE? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
branzy transportu ladowego (pasazerskiego i . . rtlad M .
towarowego razem) na poziomie unijnym. Istotna Transport ladowy — Magazynowanie ransport ‘adowy 99% agazynowanie
rola przypada zwtaszcza na fracht drogowy, gdzie . 95% 9 95% y 95%

: e ; . 2,4% 1,6% 94% 93%
krajowe przedsiebiorstwa sg niekwestionowanym I

liderem kilku segmentéw przewozowych, mimo Wspdiczynnik
. ,g " P ; .y ¢ Udziat w kosztow* .
pandemii, jak rowniez coraz bardziej przychodach

niekorzystnego ksztattowania sig narodowych ogétem? 205%  1ggy = 223%

polityk w panstwach UE1S (ex-UK). H 141%  138%  127%
8,6% 3.7% Plynno$é
Il stopnia® . . .
#7 #4

Warto pamietac, iz oddziatywanie pandemii na
poszczegolne segmenty branzy transportu i

logistyki byty silnie zrdznicowane. Podczas gdy do .

S9M 2020 9M 2021 SM 202219M 2020 SM 2021 9M 2022

odbudowacd prace przewozowa, fracht towarowy jak mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentowno$¢ netto (%)
rowniez magazynowanie - praktycznie 108 9M 2022 . 6.3 17 Y

: St ) o 54
nieprzerwanie sie rozwijaty. Widaé to zreszta Transport 4,2%
doskonale w wyniku netto, jaki udato sie uzyska¢ ladowy 3.7% | OM 2021 N 4,9 0,9 I .0

0szczegdlnym segmentom. ”””””I”””
P gotnym seg ||||||”|” oM 2020w 3,7 0.7 I 3,0
L e o 73
To co jest jednak szczegdlnie istotne, to fakt, iz e . 9M 2022 N 4.8 0,4 I 4,4
branza jako catos¢ byta w stanie utrzymac relacje 19 ©.1%
kosztéw do przychodéw na akceptowalnym Magazy- o &9 | M 2021 mmm 2.5 0.7 18
poziomie. Dodatkowo - dzieki publicznemu S | I oM 2020 M 14 13 |02

wsparciu w okresie pandemii, wspétczynniki
ptynnosci przedsiebiorstw branzy pozostaja

wysokie, co stanowi istotny bufor dla
wzrastajacych od poczatku 2022 roku kosztéw 1) Dane dla ogdiv podmiotow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annuvalizowane 4)Koszty / Przychody

2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022

noénikéw ener gii. 5) Inwestycje 1 Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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TRANSPORT | LOGISTYKA (PKD H): NIE WSZYSTKIE SEGMENTY PRZEZWYCIEZYLY PANDEMIE..

2020 rok? 2021 rok? 2022 rok? 20221 vs 20191

Warto pamietac, iz sektor transportu i logistyki
znajdowat sie wsrdd tych segmentow krajowe;
gospodarki, ktore najszybciej znalazty sie pod
oddziatywaniem pandemii w 2020 roku. Zresztg do Ogétem -8% I | 4% ‘ 1% -3% |
dnia dzisiejszego niektore segmenty rynku | it b b b b b bbbkt
transportowego nie zdotaty odtworzy¢ wielkosci Kolejowy -8% I I 9% ‘ 1% ’ 1%
wykonywanej pracy przewozowej badz | .
przewiezionych pasazerow. >

E’é‘ Samochodowy -8% I ‘ 1% 1% -7% I

e o e e e e e e e e e e e e
Dane za 11 miesiecy 2022 roku wskazujg, iz S g _ . . . .
jedynym segmentem, ktory notowat spadek byt B < Ruroclagowy 0% 8% I % 0%

fracht morski, cho¢ rownoczesnie doszto do
wzrostu wielkos$ci przetadunkéw w krajowych Morski -10% I I 15% -3%
portach morskich. Moze to SUgerowac, iz WzraStato || g g g gy g g g g
wymiana hgndLowa JL{idunkow.malsowych, a - Porty 6% I I 9% I 22% I 25%
ograniczenie - drobnicowych i najprawdopodobniej

takze kontenerow. W przypadku pozostatych gatezi )
frachtu towarowego notowano ograniczone wzrosty Ogétem -41% - I 7% I 40% -13% I

W ujeciu rocznym (za wyjatkiem specyficznego |t
transportu rurociggowego).

Warto przy tym podkresli¢, w minionym roku
doszto do ponadprzecigtnie silnego odreagowania

0gotu transportu pasazerskiego, a prym wiodt ) - -
: , ) -75% 52% - 348% - 72%
transport lotniczy (+348% r/r), ktory w petni Lotniczy

odbudowat swaj potencjat po pandemii.

1) Dana za 11 miesiecy danego roku

Zrddio: GUS, Evrostat, Komisja Evropejska, BNP Paribas Bank Polska
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TRANSPORT | LOGISTYKA (PKD H): BRANZE CZEKA DOBRY ROK

Branza transportu i logistyki jako cato$¢

identyfikowata w grudniu 2022 roku przede Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazarn

wszystkim dwie podstawowe bariery dla swojego @wPKDH mPKD59 mPKDC
dalszego rozwoju - niepewno$¢ ogélnej sytuacji )
gospodarczej oraz koszty zatrudnienia. 67% 65% 66% 65% 0%

56% 51% 50% 49% 50% 54% 52% s

0, ()
Zakonczony rok 2022 przynidst takze istotny 39% 329 e 37% 26%
wzrost kosztow paliw dla przedsigbiorstw A% 25% ’
logistycznych. Rozpoczety 2023 niestety nie I 7% 6%
przyniesie znacznej ulgi w tym obszarze - .
przedsigbiorstwa musza nauczyc¢ sie dziatac¢ przy Niepewno$¢ ogdlnej Koszty zatrudnienia Niejasne, niesp6jne i Wysokie obcigzenia Niedoboér Niedostateczny Niedobdr surowcow
znacznie wyzszych kosztach niz dotychczas. sytvacji niestabilne przepisy na rzecz budzetu wykwalifikoyvgnych popyt (krajowy)
Dodatkowa presja na marzach bedzie spadek ERSRRL ) prawne T g
kosztow kontraktow transportowych.
- . : L Sredniotygodniowe ceny paliw, Nieruchomosci logistyczne i Indeks transportu kontenera

Jednoczesnie - branza logistyczna rozwija sie PLN/litr przemystowe w budowie, min m2 Shanghat - Rotterdam, tys. USD
dynamicznie. W trzecim kwartale 2022 roku w LPG Db 95 ON ’ '

budowie znajdowato sie ponad 3,9 mln m? podczas
gdy rok weczesniej 3,7 mln m? . Sugeruje to solidne

3.7 39
[

podstawy wzrostu dla catej branzy magazynowej, y». 6,53

ale takze - kurierskiej. Wprawdzie w tym ostatnim . Y

segmencie koniec 2022 roku byt zdecydowanie v\ v o 18

ponizej oczekiwan rynkowych, jednak e-commerce M J\’ I 15

dalej bedzie sie rozwijat, choé¢ na pewno z nizsza WM 2,95
dynamika niz dotychczas.

Na pewno rok 2023 uptynie pod znakiem dalszych 2015 2016 2018 2020 2022
prob konsolidacji sektora, a wymogi regulacyjne, i
koszty operacyjne beda wspierac te dziatania.

1,7 2,2

302019 3Q2020 3Q2021 3Q 2022 sty-19 sty-20 sty-21 sty-22

Zrddfo: GUS, BNP Real Estate, Drewry, BNP Paribas Bank Polska
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BUDOWNICTWO (PKD F): ROK 2022 TO JESZCZE DOBRE WYNIKI FINANSOWE

Rola firm w Polsce! i UE! Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
Krajowe firmy generuja ponad 7% przychoddow Deweloperka Inzynieria ladowa Deweloperka InZynieria ladowa
branzy na poziomie unijnym (w poszczegolnych d) "™ d) L % 93% 615 96% 94% 96%
segmentach), co oznacza, iz zajmuja 5. / 6. pozycje I =0 e S — 88%
pod wzgledem obrotéw. To dobry wynik S el I l . I
zwazywszy, iz wiekszos¢ przedsiebiorstw przychodach

koncentruje swoja aktywnos¢ na rodzimym rynku. ogbtem?

115%  117%  119% 118% 1199

7,0% 7,3% Plynnosé 109% °

W trakcie minionych dziewieciu miesiecy 2022 11 stopniaS . l . .
#6 #5

roku, firmy budowlane zdotaty zwiekszy¢ swoje ]

przychody netto (w ujeciu zannualizowanym), jak 9M 2020 9M 2021 9M 2022/9M 2020 9M 2021 9M 2022
rowniez polepszy¢ wynik netto. Co istotne - ogot o .
segment6w branzy, tj. dziatalno$¢ deweloperska Przychody i rentownos¢ srednich i duzych firm3 » Zysk netto3 == Strata netto® == Wynik netto?

(PKD 41), inzynieria ladowa (PKD 42) jak réwniez mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentowno$¢ netto (%)

budownictwo specjalistyczne (PKD 43), osiggnety 70 OM 2022 | S5 0.6 —Y
dwucyfrowa dynamike wyniku netto. Dodatkowo

jego poziom na koniec wrze$nia 2022 roku osiagnat Deweloperka 39 TN = oM 2021 mmmm 3,9 0,5 . 33
historycznie najwyzszy poziom. 3.7% I I I I _I_I_Ln 1 "

9M 2020 mmm 3.1 0,4 . 27
Mimo presji kosztowej, branze budowlane 65 OM 2022 mEEEE 4.3 0,8 BN 35
utrzymywaty wspotczynnik kosztéw na rozsgdnym o 42 5,3%
poziomie, podobnie zreszta jak miary ptynnosci. Inzynieria 5 SM 2021 mmm 34 0.8 . 26
Chod¢ wsréd niektdrych segmentéw budowlanych ladowa  “*7
trzeci kwartat 2022 roku przynidst ich nieznacznie

obnizenie (zwtaszcza w inzynierii lagdowej /
budownictwie infrastrukturalnym).

SM 2020 mm 2,6 0,6 20
2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022

1) Dane dla ogdlv podmiotow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody
5) Inwestycje 1 Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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BUDOWNICTWO (PKD F): W ZESZtYM ROKU BRANZA ROStA MIMO WZROSTU KOSZTOW

Zakonczony 2022 rok byt istotny pod wzgledem
wartosci prowadzonych projektdw
infrastrukturalnych, zaréwno - publicznych, jak i
prywatnych. Kluczowe programy rozwoju
infrastruktury transportowej (Krajowy Program
Kolejowy, Rzadowy Program Budowy Drog
Krajowych do 2030 r. oraz energetycznej sg
zaawansowane, a stopiert wydatkowania jest
wysoki. Niemniej dalej materializujg sie trudnosci i
problemy dotyczace wzrostu cen materiatow
budowlanych oraz samych ustug budowlanych (co
juz wielokrotnie byto sygnalizowane przez
przedsiebiorstwa specjalistyczne).

Niemniej, mimo presji kosztowej, w 2022 roku
wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na budynki i
budowle zblizyta sie do poziomu 48 mld PLN (po
raz pierwszy w historii). Rbwnoczes$nie zakoriczony
rok charakteryzowat sie wysokg dynamika
przyrostu (ponad +9%).

Co wydaje sie duzo bardziej istotne, wzgledem
poprzednich lat doszto do wyraznego ograniczenia
liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (po

raz pierwszy od lat ich liczba znajduje sie wyraznie

ponizej progu 200 tys.). Nie pozostanie to bez
wptywu na krajowy rynek deweloperski w
nadchodzacych kwartatach 2023, jak rowniez -
2024.

Indeks produkcji motazowo-budowlanej

Naklady inwestycyjne na budynki i

1
e 0gltem ——Deweloperka budowle, mld PLN
48
40
38
34
23
B0
sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Mieszkania, tys. sztuk. Wykonanie programow Postepowanie upadiosciowe i
m Wydano pozwolenie mRozpoczete budowy infrastrukturalnych? mld PLN restrukturyzacyjne?, sztuki

308 m Krajowy Program Kolejowy
277 m Krajowy Program Drogowy

248 242 60 2022 567 —> 21%

21 18,3
07
90 138 15,1 15,0

' 2021 205 — > 10%
9.1 9,1 8,7 8,6

2020 137 > 11%

Udziat w ogélnej

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022S liczbie

1) Ceny stale 2) Zgodnie ze sprawozdawczoscig publiczng na koniec gru-22

Zrddto: GUS, Ministerstwo Infrastruktury, Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Avtostrad, Coface, BNP Paribas Bank Polska
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BUDOWNICTWO (PKD F): ALE ROK 2023 BEDZIE TRUDNY DLA BRANZY, CHOC NIE DLA WSZYSTKICH

Przedsiebiorstwa (jako catos¢) wskazywaty w Gléwne bariery dzialalno$ci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan
grudniu 2022 roku przede wszystkim na koszty ) _ o
zatrudnienia, jako kluczowa bariere rozwojowa. W mPKD F (ogotem) mPKD F (duze przedsiebiorstwa) mPKD C

przypadku duzych przedsiebiorstw podstawowym 72% o9, 69% /2% 66%

. . 7 7 7 . 59%

Wyzwgnlem pozostavlva’ga me_plewnlolscl OgOLﬂEJ : 56% 52% 51% 49%
sytuacji gospodarczej, tj. mozliwos¢ finansowania 39% 40% 43%
duzych projektéw infrastrukturalnych ) ) 36% 32% 37%

: 24% 25% 26%

12% 7%
Najblizsze lata to takze potencjalny wzrost l . I
wydatkow b,eZpOS,re,dmO powazany ch ,Z . Koszty zatrudnienia Niepewnos$¢ ogdlnej Wysokie obcigzenia Niejasne, niespéjne i N1edobor Niedostateczny Nledobor surowcow1
prqgramam WSPOH 'nansowany mi ze §rpdkovv sytuacji narzecz budzetu niestabilne przepisy wykwalifikowanych popyt (krajowy)
unijnych. Niemniej z uwagl na trudnosci w gospodarczej prawne pracownikéw
uruchomieniu Krajowego Programu Odbudowy, jak
rowniez opoznienie procesu planistycznego w
zakrES|e Srogramow kFiJEO\éVy C,h ' regloknat.ny C;O22 Rzadowy Program Budowy Krajowy Program Kolejowy?, Wskazniki inwestycji
ZaadKCeEpLowane przez oplero na Koniec 2 :
( K P bki P homieni P N konkurse Drog Krajowych do 2030 mid PLN Inwestycje kontynuowane (P)
roku), szybkie uruchomienie nowych konkurséw roku?, mld PLN , \ 120 _ _ 50
bedzie utrudnione. m Nowe ~ mKontynuowane e NoWe inwestycje (L)
m Nowe ® mKontynuowane 3 110

Wreszcie nie mozna zapominac, iz szacunki 27 29
dokonywane przez organizacje branzowe w 2H

2022 wskazywaty, iz ceny materiatow budowalnych 14 18 16 90

moga wzrosna¢ w 2023 roku miedzy 4 a 10% w . 9 12 10

ujeciu rocznym. W pordwnaniu do lat poprzednich 14 17 6 80

- to zauwazalne wytracenie dynamiki wzrostu 8 n H ﬂ . 0

kosztow. Niemniej nie mozna zapominag, iz biezacy

100

N , > 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 1Q 2001 1Q2007 1Q2013 1Q 2019
rok przyniesie takze wzrost kosztow pracy (ptaca
minimalna), co nie pozostanie bez wptywu na
Wyﬂiki ]‘inan sowe przedsiebiorstvv budovaanych. 1) Dla PKD C - niedobdr surowcow, dla PKD F - niedobor maszyn 2) Wydatki zgodnie z oficjalnym harmonogramem 3) Szacunki

Zrddto: GUS, Ministerstwo Infrastruktury, Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Avtostrad, Narodowy Bank Polski, BNP Paribas Bank Polska
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ICT (PKD 61-63):PRZYCHODY ROSNA, CHOC ZYSKI NIE W PEENI TO ODZWIERCIEDLAJA

Krajowa branza telekomunikacyjna (POKD 61), jak Rola firm w Polscel i UE!? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
réwniez ICT (PKD 62-63) generowaty mniej niz 4% Telekomunikacja ICT (62-63) Telekomunikacja ICT (62-63)
przychoddw na poziomie unijnym. Przy czym o ile 91% \
w przypadku telekomunikacji widzimy stopniowy L @ 0,9% d) 1.6% 88% 88% 86% 88% 89%
spadek udziatu krajowych podmiotdw, o tyle . Wspéiczynnik I . l
przeciwny trend dotyczy sektora ICT, choé udziat prggfﬁfdgch e . . .
tego ostatnie silnie faluje w ostatnich latach. ogélem? . 235%
@ ) (D . 0% o 14 | LTO% 174%
Co wydaje sig istotne - przychody netto obu branz m S 7 Ilizgggisacs . l . . I .
rosty w trakcie pierwszych dziewieciu miesiecy #8 #8
2022 roku. Przy czym towarzyszyto temu 9M 2020 9M 2021 9M 2022! 9M 2020 9M 2021 9M 2022
stopniowe obnizanie sie osiggnietej rentownosci
netto. Przy czym w przypadku telekomunikacji Przychody i rentowno$¢ $rednich i duzych firm3 —————> Zysknetto® == Strata netto® == Wynik netto?
renFow.nos’é z trzeciego .kwarta{u 2022 roku jest na mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownogé netto (%)
|pCosznCwlle przedpan;lemlcznym, o tyle w przypadku 35 42 M 2022 B 3.5 0.3 = 32
- dalej pozostaje na wyzszym poziomie. Telekomu |
-nikacja 7 1% 8,5% 9M 2021 mmmm 104 0,6 . 08
Rownoczesnie, obie branze w ograniczonym stopniu ' ” | | | ? o
dotknat wzrost kosztow dziatalnosci operacyjne;. . 56 03 . 5.3
Zarowno teLekomuningja, jak rowniez sektor ICT, 40 72 oM 2022 mmmmmm 10,5 0,6 r——
byty w stanie przenosi¢ wzrosty wtasnych kosztow 10 2% 0
na swoich klient6w. ICT ' oM 2021 mEE— 14,6 0,4 ———
. L 2
(62-63) 3,9%
““ 9M 2020 W 4,0 0,5 M 35

Co star_lowi 0 dotI)rlej sytuacji obu branz jest ich 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
sytuacja ptynnosciowa - w obu wypadkach
osiagniety poziom przekracza pandemiczne

poziomy. 1) Dane dla ogdlv podmiotow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annvalizowane 4)Koszty / Przychody

5) Inwestycje i Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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ICT (PKD 61-63): PO PANDEMICZNYM SZALENSTWIE NIE MA JUZ SLADU..

Miniony rok trudno uznac¢ za wyjatkowo udany dla
wszystkich segmentéw rynku ICT. Mimo, iz
pandemia byta niewatpliwie silnym Zrddtem
wzrostu w 2020 roku dla ogotu segmentdw, o tyle
zarowno 2021 jak i 2022 wykazujg juz wyrazne
odreagowanie gtownych kategorii klientow.
Przedsiebiorstwa, ktdre jeszcze w 2020 roku byty
sktonne inwestowac¢ w rozwoj zaréwno
infrastruktury teleinformatycznej, jak rowniez
oprogramowanie czy ustugi przesytu danych, o tyle
w kolejnych latach (takze w obliczu rosnacych cen
tychze produktow i ustug) doszto do znacznych
zmian w priorytetyzacji zakupow wsrod krajowych
przedsigbiorstw.

Niemniej branza rozwijata sie takze dzieki
rosngcemu eksportowi swoich ustug. Nalezy miec
przy tym na uwadze, iz dane statystyczne sg w tym
obszarze obarczone pewnym btedem (w czesci
programistycznej branzy dziata wiele niewielkich
podmiotow).

Co istotne, rok 2022 prowadzit do dalszego rozwoju
krajowej sieci telekomunikacyjnej, pozwalajac
dotrzec do kolejnych grup odbiorcow
instytucjonalnych, jak réwniez prywatnych.
Niemniej zdolnosci telekomdw do ponoszenia
dalszych wydatkow inwestycyjnych sg ograniczone.

Eksport ustug ICT, mld USD

53

0,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zasieg poszczegolnych technologii internetu
mobilnego

A 2021 vs 2020

m Pozostale -0,3%
m 5G +13,0%
m Pozostate -12,7%

- 835%

96,2%

Wplyw pandemii na wykorzystanie ICT w
przedsiebiorstwach?

Sprzedaz
przez
internet?

Wzrost

I

Spotkania
zdalne

Zdalny
dostep do
Zasobow

Zdalny
dostep do
email

Wzrost

Spadek

1) Dia przedsiebiorstw naleZacych do PKD C-E 2) Zgodnie z definicjg Evrostat - zarowno przez strony www, jak I aplikacje mobilne

Zrddfo: Swiatowa Organizacja Handlu, Urzad Komunikacji Elektronicznej Evrostat, Komisja Evropejska, BNP Paribas Bank Polska
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ICT (PKD 61-63):.. ALE BRANZA BEDZIE ROSNAC CHOC DYNAMIKA BEDZIE SILNIE ZROZNICOWANA

Przedsiebiorstwa branzy ICT nie wyrdzniaja sie pod
wzgledem identyfikowanych barier rozwojowych -
w grudniu 2022 roku pierwsze miejsce zajmowata
niepewnosc¢ dot. sytuacji gospodarcze;.

Rok 2023 nie przyniesie najprawdopodobniej zadne;
zmiany w zakresie dostepnos$ci pracownikéw dla
branzy. W zaleznosci od przyjetej metodologii,
szacowany deficyt tychze wynosi migdzy 100 a 150
tys., cho¢ niektdre badania sugeruja, iz sg to
znacznie przeszacowane liczby (ponizej 30 tys.
pracownikow).

Mimo tego, branza bedzie rozwijac sie zaréwno
korzystajac z okazji jakie w dalszym ciggu
prezentuje sobg rynek krajowy (m.in. cyfryzacja
ustug publicznych, w tym zwtaszcza tych
wykonywanych na poziomie gminnym), jak rowniez
miedzynarodowym. Krajowy rynek bedzie w
biezacym roku rost, cho¢ dynamika bedzie
najprawdopodobniej nizsza niz w latach
wczesniejszych. Niemniej nalezy podkreslic, iz
tempo wzrostu jego poszczegolnych segmentow,
podobnie zreszta, jak w przypadku rynku
globalnego nie bedzie jednolite. Najszybciej (bo
nawet w dwucyfrowym tempie) powinien rosnac
segment oprogramowania. Jednak dla wzrostu tego
obszaru istotne

Empirica

Glowne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan

9 %
62% .o, 63% s

||||||| 50%|I

42%

sytuacji

gospodarczej prawne

Szacunki deficytu
pracownikoéw sektora IT, tys.

Manpower

(2016) (2021) PIE (2022)

niestabilne przepisy

mPKD 61 mPKD 62 wmPKD 63

62%

Niepewno$¢ ogdlnej Niejasne, niespdjne i Koszty zatrudnienia

42%

52%

47%

41% 399, 42% 40% 41%
22% 23% 22%

I 18%i III I15%13% .II
Zbyt wysoka Wysokie obcigzenia  Niedostateczny Niedoboér
konkunrecja na rzecz budzetu popyt (krajowy) wykwalifikowanych

pracownikéw

Wartos$é krajowego rynku IT,
mld PLN

62 65
57
54
1 I I I I
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tempo wzrostu globalnego rynku
IT w 2023 i jego segmentéw, % r/r

urzadzenia
centra danych
ustugi IT

oprogramowanie

Rynek ogéiem

B 3~

. s
K
R

. s~

Zrddto: GUS, Polski Instytut Ekonomiczny, Gartner, BNP Real Estate, Drewry, BNP Paribas Bank Polska
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DREWNO | MEBLE (PKD 16, 31): PRZYCHODY JESZCZE ROSNA, ALE MARZE DOTYKA SPADEK

Krajowy przemyst drzewny (PKD 16), jak i Rola firm w Polscel i UE!? Wybrane mierniki finansowe $rednich i duzych firm
meblarski (PKD 31) znajdowaty sig wsrdd lideréw e Meble Drewno Meble
unijnego rynku (odpowiednio 4. i 3. pozycja pod . 95%
wzgledem przychoddw). Ostatnie lata to zresztg @ 0.9% d) 11% 93% 91% 93% S ’
ugruntowanie roli polskich przedsiebiorcéw w UE. I ’ e 88%
Udziat w kosztow* . . l

Przychdd netto obu branz (w ujeciu przychodach 129%

Yy J€ ogdtem? 111% 110% 117% 3 105% 99%

spadki zostaty dawno zasypane.

zannualizowanym) rost nieprzerwanie od potowy
2020 roku, tym samym niewielkie pandemiczne m 8,4% 13,4% Plynno$¢
II stopnia®
#4 #3

9M 2020 9M 2021 9M 2022! 9M 2020 9M 2021 9M 2022
Bardziej skomplikowana sytuacja panuje pod

wzgledem kosztdw, jak réwniez ptynnosci. Obie Przychody i rentowno$¢ $rednich i duzych firm® ————>» Zysknetto® == Strata netto® = Wynik netto?
branze sg silnie zréznicowane wewnetrznie, a do mmmm Przychody netto (mld PLN) Rentownosé Egtto (%)

tego wyniki matych, srednich i duzych

przedsiebiorstw rdznig sie znacznie w zakresie 5 29 SM 2022 . 38 10 I 2.8
podstawowych miernikow. rewne o1 ””””””””””””H—' g%  OM202] . 34 0,1 3,3
Wreszcie, ostatnie kwartaty sg coraz silnie M 2020 mmm 14 e . 12
naznaczone przez czynniki kosztowe. Widac to 30 53 OM 2022 N 2.2 05 ——
zarGwno w 0sigganej marzy, ktéra stopniowo 52 ' ' '
obniza sie, cho¢ dynamika tego spadku jest wyzsza Meble ' T 4.2% 9M 2021 . 24 0,3 . 2,1

w przypadku produkcji mebli niz przemystu ””l””

drzewnego. Ale takze na poziomie wyniku netto - SM 2020 N 2,5 0,2 I 23
poziom strat generowanych przez przedsiebiorstwa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

obu branz rosnie. Cho¢ nalezy pamietac, iz poziom

pty Onos,.Ci jest dalej na relatywnie bezpiecznym 1) Dane dla ogotv podmiotdow 2) Najswiezsze dostepne dane 3) Dane annvalizowane 4) Koszty / Przychody

poziomie. 5) Inwestycje i Naleznosci (krotkoterminowe) / Zobowigzania (krdtkoterminowe)

Zrddlo: GUS, PONT Info, BNP Paribas Bank Polska
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DREWNO | MEBLE (PKD 16, 31): CENY SUROWCA RACZE) SIE NIE OBNIZA

Produkcja sprzedana branzy rosta przez wigkszos¢ Indeks produkcji sprzedanej przemystu? Ceny surowca drzewnego w PGL Lasy
miesiecy minionego 2022 roku, niemniej w trakcie Panstwowe?2, PLN/m3
pierwszych szesciu miesiecy czesciej dynamika 200 .====Przemyst (PKDC) emmmeDrewno -—Papier _——Meble ! ! ! !
stabta niz rosta. Co wydaje sie istotne silniejsze 219 44% 8% i 44%
odreagowanie dotyczyto branzy meblarskiej, a : : : !
zatem charakteryzujacej sie wyzszg wartoscig i i | 9q027%
dodang, ale takze ,bliskoscia” do klienta . 18% ! 1%l |
ostatecznego. 5% M. I i l 4% I 4% 4%

_ > 5 e e b e
Ta ostatnia cecha oznacza mniejsza zdolnosc -4% 4% 1% | |
przenoszenia wzrostu kosztow surowcow Sosna | $wierk | Jodla |Modrzew! Buk
pierwotnych, zwtaszcza, iz w latach 2021-2022 sty-19 cze-19 lis-19 kwi-20 wrz-20 lut-21 lip-21 gru-21 maj-22 paz-22 (WB1) | (WK) i (WO) : (WK) : (WB1)

0got cen surowcow drzewnych udostepnianych
przez PGL Lasy Panstwowe (zapewnia ponad 90%

krajowej podazy) rést. W minionym roku wzrost cen Wartos¢ eksportu branzy, Udzial eksportu w Bilans drewna okragtego w Polsce (mln m3),
przekraczat w wiekszo$ci kategorii surowcowych AR A przychodach? 2015-20224

poziom 40%. Wprawdzie w ostatnim okresie e PKD 16 e PKD 31 e PKD 17 o 4 Podaz
stopniowo spada wielkos¢ eksportu surowca do 3.2 /M 0

krajow unijnych, jak rowniez pozaeuropejskich, 2,9 57%

niemniej jego wielkos¢ przyczyniata sie do Prod.
utrzymania poziomu kosztow. 2-1’; ‘| krajowa

15 37% 0%
, . . . . (]
Zardwno branza drzewna, jak i meblarska generuja 1,2 34%

ponad 1/3 swoich przychoddéw z rynkéw
zagranicznych. Wprawdzie deprecjacja ztotego w
ciggu 2022 roku przyczyniata sie do wzrostu jego

Import
piiecali el 5.6 [ 4.4 B 4.6 i 4.4 QY 4 1 RN

e , 1Q 2019 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2022 2010 2014 2018 2022
kankurencyjnosci, ale sytuacja globalna, 010 20 018 20 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
przyczynia{a sie ostatecznie do stopniowego 1) Dana za 11 miesiecy danego roku 2) Dila ogdiu sprzedawanego surowca (portal e-drzewo, system avkcji) 3) Dane dla przedsigbiorstw zatrvdniajacych
ograniczenia zagranicznego popytu. powyzej 9 pracownikow  4) Szacunki

Zrddto: GUS, PGL Lasy Paristwowe, Evrostat, GUS, BNP Paribas Bank Polska
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DREWNO | MEBLE (PKD 16, 31): PRZEWIDUJEMY TRUDNY, CHOC NIE BEZNADZIEINY, 2023 ROK

Obie branze wskazywaty jako podstawows bariere Gléwne bariery dzialalnosci, grudzien 2022 roku, odsetek wskazan
niepewnosc¢ sytuacji gospodarczej. Niemniej wysoko wPKD 16 mPKD 31 m PKD C
znajduje sie takze niedostateczny popyt (zwtaszcza 639 64% 66%
dotykajacy branze drzewna) oraz koszty ° 52% 56% . 529%
45% S 46% 45% 9% 45% 439% 45% 439%

zatrudnienia. W 2023 roku przedsiebiorstwa moga
ograniczac zatrudnienie, zwtaszcza uwzgledniajac

planowany wzrost ptacy minimalne;.

I I I I 26% I 26%
Problemem dla obu branz beda takze ceny energii

oraz zasobochtonnos¢. Wprawdzie ten drugi temat Niepewnos¢ ogélnej  Niedostateczny  Koszty zatrudnienia Wysokie obcigzenia Niejasne, niespéjne i Niedobér surowcéw  Niedostateczny
stanowi zagrozenie w Srednim terminie (z uwagi na sytuaciji popyt (krajowy) narzecz budzetu niestabilne przepisy popyt (zagraniczny)
postepujace zazielenienie unijnej legislacji), ale gospodarczej prawne

dziatania zwiekszajace efektywnos¢ procesow

produkcyjnych musza juz teraz by¢ planowane.

Udziatl Polski w unijnym eksporcie?, Cena energii elektrycznej, PLN Rola Rosji? i Ukrainy w

Utrzymujacy sie podwyzszony poziom inflacji mld EUR handlu branzy?
bedzie negatywnie oddziatywat na wydatki LA 1110 Import Eksport
gospodarstw domowych, zwtaszcza, iz meble nie SM 2022 e—12,0% 1021
stanowig produktu pierwszej potrzeby. W 2021 e—12,6% 949 A - 1%
przypadku branzy drzewnej wyzwaniem na 2023 Drewno 7020 m————— 12,2% Meble 2021 m 9% -2
rok stanowi wygasajaca aktywno$¢ budownictwa 2019 ee— 117% 820 803 ;75 .0 Zgjg o 1 2

i infrastrukturalneco ===ttt e e 5 7% m 2%
deweloperskiego oraz infrastrukturalnego oM 2022 5,0% m ________ e
Dodatkowym wyzwaniem bedzie utrzymujacy sie o oo Drewno 2021 mmmm S3% wmm 2%
konflikt na Ukrainie, ktéry ogranicza dostepnos¢ Meble 2020 > o Q;ASEQB o BASE 20 2023 2020 mmm 32%  mm 2%
niektorych surowcéw drzewnych. Niemniej - 2019w 5,2% (ceny z gru-22) (notowania z sty-22) 2019 jmmm 33% mm 2%

zmniejsza takze skale konkurencyjnego importu
gotowych me bli na rynek Polski i UE. 1) Dotyczy dostaw poza terytorivm UE 2) Uwzgledniono takze Bialorus 3) Dane dla 9 miesiecy poszczegdlnych lat

Zrddto: GUS, Evrostat, Towarowa Gielda Energii, BNP Paribas Bank Polska
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