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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

przeksztalcone*
Przychody ze sprzedazy 8 30 128 349 21 347 866
Podatek akcyzowy (52 091) (73 277)
Przychody ze sprzedazy netto 30 076 258 21274 589
Rekompensaty 8 28 588 -
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 13 006 13 976
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 30 117 852 21 288 565
Pozostate przychody operacyjne 10 215 329 212 562
Zmiana rezerwy dotyczacej umow rodzacych obcigzenia 33 (414 715) (199 282)
Amortyzacja 9 (1 584 991) (1 539 286)
Koszty Swiadczen pracowniczych 9 (2 495 720) (2 136 936)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 9 (10 462 627) (4 912 513)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 9 (12 393 958) (8 655 752)
Ustugi przesytowe 9 (472 792) (440 669)
Inne ustugi obce 9 (1 057 113) (978 955)
Podatki i optaty 9 (541 573) (471 578)
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz prawa
do korzystania ze skfadnika aktywow B 253) (35 253)
QOdpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych (56 763) (30 124)
Pozostate koszty operacyjne 10 (223 433) (127 317)
Zysk operacyjny 578 240 1973 462
Koszty finansowe 11 (276 630) (214 803)
Przychody finansowe 11 220 929 125 106
(Straty)/zyski z'p_ochodny_ch msﬁrumentow walutowych nie wykorzystywanych 6 (347 053) 116 988
w rachunkowosci zabezpieczen
Przychody z tytutu dywidend 1163 227
Odwrécenie odplsow/(odpl_sy) aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane 27274 (15 825)
w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 18 71 463 192 561
Zysk przed opodatkowaniem 275 386 2177716
Podatek dochodowy 12 (156 466) (372 549)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 118 920 1805 167
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskoéw lub strat:
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych 35 94 875 264 754
- podatek dochodowy (18 020) (50 303)
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:
- przeszacowanie programu okreslonych $wiadczen 9 356 103 808
- pozostate = (1 264)
- podatek dochodowy (1 778) (19 724)
Inne catkowite dochody netto 84 433 297 271
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 203 353 2 102 438
Z tego zysk netto:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 45 304 1690 874
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 73616 114 293
Z tego catkowity dochéd:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 129 875 1986 081
przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 73 478 116 357
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 45 304 1690 874
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 501 430 391 441 442 578
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na akcje 13 009 383

(w zt na jedna akcje)
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedng akcje) 0,09 3,83
*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Nota
przeksztalcone*

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 20 154 134 19 254 971
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow 16 827 430 774 099
Wartosci niematerialne 15 351 922 350 188
Nieruchomosci inwestycyjne 17 18 042 20 282
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane 18 163 317 137 881
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 1315108 1400 872
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 35 161 391 195031
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 12 213 74 434
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 8 970 11180
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 23.1 1168 580
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 147 925 147 671
Aktywa trwale razem 23161 620 22 367 189
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji CO, 19 4093 130 2859978
Zapasy 20 1979 850 1115920
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 5 260 383 3312572
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 11 006 11 652
Aktywa z tytutu uméw z klientami 24 623 900 412 908
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 23.1 1304 903
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 315513 3147
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 35 382 546 419 321
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 36 42 004 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 1563 716 4 153 553
Aktywa obrotowe razem 14 273 352 12 289 954
Aktywa razem 37 434 972 34 657 143

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng
czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Nota A
przeksztalcone

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Kapitat zaktadowy 676 306 588 018
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 3348 670 2692784
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 185 744 108 917
Zyski zatrzymane 10 663 950 10 636 605
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej razem 14 874 670 14 026 324
Udziaty niekontrolujgce 27 1271 441 1175576
Kapitat wtasny razem 26 16 146 111 15 201 900
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 30 4 087 307 4 457 014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 32 265 123 947
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 24 15 822 18 389
Zobowigzania z tytutu leasingu 30 625 120 565 993
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego 34 493 904 377 016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 536 255 479 389
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 962 783 962 473
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 35 249 17 588
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 33 946 088 874 929
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7699 793 7876 738
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 30 750 273 2177791
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 5165576 4 439 560
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 24 348 590 441 947
Zobowigzania z tytutu leasingu 30 31338 30678
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego 34 20 381 18 073
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 706 63 774
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 577 479 525 031
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji 281 281
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j 35 494 596 247 929
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 33 6 187 848 3633441
Zobowigzania krétkoterminowe razem 13 589 068 11 578 505
Zobowigzania razem 21 288 861 19 455 243
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 37 434 972 34 657 143

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostalo przedstawione w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng
czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat SR . . Kapitat z nadwyzki Kaplt_ai Z Kapitat rezerwowy
przeszacowania Kapitat .. 2 aktualizacji n . .
zaktadowy S o e ceny emisyjnej REETT z wyceny Zyski Udzialy Kapitat wtasny|
(wartosé e i — y nad wartoscia insterenyt()w instrumentéw zatrzymane niekontrolujace razem
nominalna) . nominalng akcji . zabezpieczajacych
potaczenia finansowych

Stan na 1 stycznia 2021 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (105 534) 7 938 162 1057 538 13 094 353
Korekta wynikajaca ze zmian w MSR 16 - - - - - - 3428 1767 5195
Stan na 1 stycznia 2021 po korekcie 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (105 534) 7 941 590 1 059 305 13 099 548
Zysk netto okresu sprawozdawczego* - - - - - - 1690 874 114 293 1805 167
Inne catkowite dochody netto - - - - 17 036 214 451 63 720 2 064 297 271
Catkowite dochody netto rozpoznane - - - - 17 036 214451 1754594 116357 2102438
w okresie
Dywidendy - - - - - - - (86) (86)
Pokrycie straty netto - przeniesienie - - - (939 680) - - 939 680 - -
Inne - - - - (741) - 741 - -
Stan na 31 grudnia 2021 441 443 146 575 588 018 2692 784 = 108 917 10 636 605 1175576 15 201 900
Zysk netto okresu sprawozdawczego = = = = = = 45 304 73 616 118 920
Inne catkowite dochody netto = = = = = 76 855 7716 (138) 84 433
Catkowite dochody netto rozpoznane _ _ _ _ _ 76 855 53020 73 478 203 353
w okresie
Dywidendy = = = = = = = (30 129) (30 129)
Emisja akcji zwyktych 88 288 = 88 288 662 164 = = = = 750 452
Koszty emisji akcji zwyklych - - - (6 278) - - - - (6 278)
Zmlapa udZ|a+on niekontrolujgcych _ _ _ _ _ _ (25 675) 52 516 26 841
w spotkach zaleznych
Inne = = = = = (28) = = (28)
Stan na 31 grudnia 2022 529 731 146 575 676 306 3348 670 = 185 744 10 663 950 1271441 16 146 111

*w tabeli zostata wykazana zmieniona kwota zysku netto zgodnie z wyjasnieniem zaprezentowanym w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

przeksztatcone*
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 118 920 1805 167
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 12 156 466 372 549
Amortyzacja 9 1584 991 1539 286
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz prawa
. - . 51 256 35253
do korzystania ze sktadnika aktywow
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych 56 763 30 124
Zysk na sprzedazy aktywow finansowych (15 508) (5892)
Przychody z tytutu odsetek (108 132) (17 547)
Przychody z tytutu dywidend (1 163) (227)
Koszty z tytutu odsetek 208 622 160 017
Strata/(zysk) z wyceny instrumentéw finansowych 421 698 (108 567)
(Odwrdcenie odplsow)/odplsy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane (27 274) 15 825
w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (71 463) (192 561)
Inne korekty (47 356) (40 338)
Korekty razem 2 208 900 1787922
Podatek dochodowy zaptacony (386 734) (526 612)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO; 40 (1 233 152) (330 919)
Zapasy 40 (865 572) 9 660
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40 (2101 174) (1271 094)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 40 648 308 2607 735
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 40 72 146 (4 344)
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia 20 117 070 120 152
drogowego
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 40 2 647 457 1312 336
Zmiany kapitatu obrotowego razem (714 917) 2 443 526
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1226 169 5510 003
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych (2 586 902) (1 924 890)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych 41 333 3324
Nabycie aktywow finansowych 40 (250 265) (68 219)
Wptyw ze zbycia aktywdw finansowych 40 279 149 121 461
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych (1 009) (707)
Zbycie jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 1000 982
Dywidendy otrzymane 1163 227
Wyptywy z tytutu gromadzenia srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu
ARSI . (254) (6 080)
Likwidacji Kopaln
Odsetki otrzymane 29 623 911
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalno$ci inwestycyjnej 524 (359)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 485 638) (1 873 350)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 338 720 1275
Sptata kredytow i pozyczek (217 420) (217 154)
Wykup obligacji (1955 111) (997 110)
Dywidendy wyptacone (30 129) (105)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (26 483) (41 128)
Wptyw z tytutu emisji akcji 750 452 -
Odsetki zaptacone (181 342) (165 611)
Wydatki z tytutu emisji akgji (6 278) -
Inne wptywy/(wydatki) z dziatalno$ci finansowej (2 777) (4 821)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 330 368) (1 424 654)
Przeptywy pieniezne netto razem (2 589 837) 2211999
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 25 4 153 553 1941 554
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 25 1563 716 4 153 553
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 511 540 646 928

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. zt)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogoéine

1. Informacje ogodlne o jednostce dominujacej

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj rejestraciji:

Siedziba:

Adres:

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:
KRS:

Numer telefonu:

Numer faksu:

ENEA Spétka Akcyjna

spotka akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Poznan, Rzeczpospolita Polska
ul. Pastelowa 8, 60-198 Poznan
Rzeczpospolita Polska
0000012483

(+48 61) 884 55 44

(+48 61) 884 59 59

E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

777-00-20-640

ENEA S.A. (zwana dalej ,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”,
»Grupa Kapitatowa”).

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 r. nie wystgpity zmiany w nazwie Jednostki Dominujgcej i innych
danych identyfikacyjnych.

Na 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Skarb Panstwa Pozostali
o . . ) Razem
Rzeczypospolitej Polski akcjonariusze
Stan na 31 grudnia 2022 52,29% 47,71% 100,00%

Na 31 grudnia 2022 r. podmiotem kontrolujgcym Jednostke Dominujaca byt Skarb Panstwa bedacy strong kontrolujgca
najwyzszego szczebla.

Na 31 grudnia 2022 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 529 731 tys. zt (676 306 tys. zt po przeksztatceniu
na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 529 731 093 akcje.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej jest nieoznaczony.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznawanych Jednostce Dominujgcej
i poszczegdlnym jednostkom wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.

2. Skiad Grupy Kapitatowej i zasady konsolidacji

Na 31 grudnia 2022 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A., 30 spétek zaleznych, w tym
9 spotek posrednio zaleznych, 1 spotki wspétkontrolowanej oraz 4 spoétek stowarzyszonych.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

— produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wytwarzanie Sp. z o0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A.,
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ENEA Ciepto Sp. z 0.0., ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.);
—  obrét energig elektryczng (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);
— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator Sp. z 0.0.);

— dystrybucja ciepta (Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna
Pita Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);

— gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.).

Zasady rachunkowosci

Jednostki zalezne

Jednostka zalezna to spétka, nad ktérg inna spétka sprawuje kontrolg. Definicja kontroli zgodnie z MSSF 10 stanowi,
ze inwestor sprawuje kontrole nad spétkg, w ktdrej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten
jednoczesnie:
1) sprawuje wiadze nad spotkg, w ktérej dokonano inwestycji,
2) z tytulu swojego zaangazowania w spotce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawo do zmiennych wynikéw finansowych,
3) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiladzy nad spotka, w ktérej dokonano inwestycji,
do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spoétek, ktére nie znajdujg sie pod wspodlng kontrola, koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych
lub przejetych na dziehn wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

Grupa wycenia udziaty niekontrolujgce proporcjonalnie do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto.
W kolejnych okresach warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych obejmuje warto$¢ rozpoznang przy poczatkowym ujeciu
skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki zaleznej w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochéd
jest alokowany do udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.
Wartos¢ firmy ustala sie zgodnie z polityka rachunkowosci (nota 15).

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartosc¢ jest ujemna, ujmuje
sie jg niezwlocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany skfadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione tam, gdzie
byto to konieczne dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Nadwyzke
ceny nabycia nad warto$cig godziwg dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy wigczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej
netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia
po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostki, w ktérych na podstawie ustalen umownych Grupa sprawuje
kontrole wspdlnie z innymi podmiotami. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych rozlicza sie metodg praw
wiasnosci identycznie jak inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i/lub wspétkontrolowanych od dnia nabycia ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu, zas jej udziat w innych catkowitych dochodach wygenerowanych od dnia nabycia
—w innych catkowitych dochodach. Wartos$¢ bilansowg inwestyciji koryguje sie o taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego
od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej staje sie rowny
lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej lub wspoétkontrolowanej, obejmujgcego ewentualne inne
niezabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac¢ dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki
lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej. Grupa dokonuje analizy utraty
wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych, a ewentualne odpisy ujmuje w wyniku

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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finansowym biezgcego roku.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi lub wspétkontrolowanymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych Ilub wspotkontrolowanych.
Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty
wartosci przekazywanego sktadnika aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone
lub wspétkontrolowane zostaty, tam gdzie bylo to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Potaczenia/nabycia jednostek gospodarczych

Potgczenia / nabycia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie poza wspolng kontrolg rozlicza sie metodg nabycia.

Nabycia spétek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Spétka, na podstawie uméw dotyczacych danej inwestycji, dokonuje osgadu co do istnienia wspotkontroli
lub znaczacego wptywu.

Udziat ENEA S.A. Udziat ENEA S.A.

. w catkowitej w catkowitej
S Przedmiot _ s . Lo .
Nazwa spotki . o Siedziba liczbie gloséw liczbie gloséw
dziatalnosci na na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

SPOLKI ZALEZNE

1. ENEA Operator Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100% 100%

2. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wytwarzanie Swierze Gérne 100% 100%
ENEA Elektrownia . . o o

3. Polaniec S.A. wytwarzanie Pofaniec 100% 100%

4. ENEA Oswietlenie Sp. z o.0. pozostata dziatalnos¢ Szczecin 100% 100%

5. ENEA Trading Sp. z 0.0. obrot Swierze Gérne 100% 100%

6. ENEA Serwis Sp. z 0.0. dystrybucja Lipno 100% 100%

7. ENEA Centrum Sp. z 0.0. pozostata dziatalnosé Poznan 100% 100%

8. ENEA Pomiary Sp. zo.0. dystrybucja Poznan 100% 100%

g, ENERGO-TOURSp.zo0.0. pozostata dziatalno$é¢ Poznan 100%° 100%°
w likwidacji

10. ENEA Innowacje Sp. z 0.0. pozostata dziatalno$¢ Warszawa 100%518 100%
Lubelski Wegiel . il o

11. BOGDANKA S A. wydobycie Bogdanka 64,57% 65,99%

12. ENEA Ciepto Sp. z 0.0. wytwarzanie Biatystok 99,94%" 99,94%

13. ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. wytwarzanie Biatystok -8 100%

14, Przedsiebiorstwo Energetyki wytwarzanie Oborniki 99,93% 99,93%
Cieplnej Sp. z o0.0.

15. “S"F')e’zs';aoE"ergetyka Cieplna Pita wytwarzanie Pita 71,11% 71,11%

16. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. wytwarzanie Radom 100% 100%

17. ENEA ELKOGAZ Sp.zo.0. wytwarzanie Warszawa 100%° -

18. ENEA Power&Gas obroét Warszawa 100%°* -
Trading Sp. z 0.0.

19. EN102 Sp.zo.0. wytwarzanie Poznan 100%"° -

20. EN103 Sp.zo.o. wytwarzanie Poznan 100%" -

21. EN201 Sp.zo.o. wytwarzanie Poznan 100%" -

22. EN203 Sp.zo.0. wytwarzanie Poznan 100%" -

SPOLKI POSREDNIO ZALEZNE

23. ENEA Logistyka Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100%° 100%°

24. ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. wytwarzanie Potaniec 100%* 100%*

25. ESE:OP:tanlec Serwis wytwarzanie Potaniec 100%* 100%*

26. EEOIE'A&NS Bogdanka wydobycie Bogdanka 64,57%7 65,99%2

27. RG Bogdanka Sp.zo.0. wydobycie Bogdanka 64,57%? 65,99%7

28. MR Bogdanka Sp. zo0.0. wydobycie Bogdanka 64,57%7 65,99%2

29. "éf)“zygzka Energetyka wydobycie Bogdanka 57,27% 58,53%

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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30. SUNENERGY 7 Sp.zo.0. wytwarzanie Gtéwczyce -10 100%*
31. GPK energia Sp. z o.0. wytwarzanie Krzecin -10 100%*
32. ENEBIOGAZ 1 Sp.zo.0. wytwarzanie Radom 100%*1° -
33. ENEBIOGAZ 2 Sp.zo.0. wytwarzanie Radom 100%*16 -
SPOLKI WSPOLKONTROLOWANE
34. Polska Grupa Gérnicza S.A. - Katowice -4 7,66%
35. Elektrownia Ostroteka ) Ostroleka 50% 50%
Sp.zo.0.

SPOLKI STOWARZYSZONE

36. Polimex — Mostostal S.A. - Warszawa 16,26%" 16,4%

37, Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 ) Warszawa 33,819 )
Sp.zo.0.

38, Elektrownia Wiatrowa Baltica-5 ) Warszawa 33.81%" )
Sp.zo.o.

30, Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 ) Warszawa 33.76%" )
Sp.zo.0.

1 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.
2 — spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spdtce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
3 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Operator Sp. z 0.0.

4— spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spdtce ENEA Nowa Energia Sp. z o.0.

5 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki
po przeprowadzeniu postgpowania likwidacyjnego. Uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykreslenie spdtki. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu z Krajowego Rejestru Sagdowego.

6 — 28 lutego 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 5 000 tys. zt to jest z kwoty 30 860 tys. zt do kwoty 35 860 tys. zt, poprzez
utworzenie 50 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete
przez ENEA S.A. i pokryte w catosci wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
w KRS 8 sierpnia 2022 r.

7— 30 marca 2022 r. ENEA S.A. zlozyta zgdanie wykonania realizacji opciji call oraz dokonata przelewu za obejmowane
187 500 akcji Polimex — Mostostal S.A. 1 kwietnia 2022 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zakladowego spotki
Polimex — Mostostal S.A. o kwote 1 500 tys. zt, tj. z kwoty 475 738 tys. zt do kwoty 477 238 tys. zt dopuszczajgc do obrotu
750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W czerwcu 2022 r. sfinalizowano sprzedaz
195 118 akcji Polimex — Mostostal S.A., ktére posiadata ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spéitki, zmniejszajac
dotychczasowy udziat ENEA S.A. z 16,48% w kapitale zakladowym do 16,39%. W lipcu 2022 r. Spétka sprzedata 117 382
akcji Polimex — Mostostal S.A., ktére posiadata w kapitale zaktadowym spétki, zmniejszajgc dotychczasowy udziat
w kapitale zakladowym do 16,31%. 14 lipca 2022 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spétki Polimex —
Mostostal S.A. o kwote 1 000 tys. zl, tj. z kwoty 477 238 tys. zt do kwoty 478 238 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000
akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. 21 pazdziernika 2022 r. nastgpita rejestracja w KDPW
i dopuszczenie do obrotu przez GPW 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 1 500 tys. zt, tj. z kwoty 478 238 tys. zt do kwoty 479 738 tys. zh.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A. posiada 16,26 % udziatu
w kapitale zaktadowym spoiki.

816 marca 2022 r. ENEA S.A. zawigzata spotke ENEA ELKOGAZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 19 000 tys. zt i dzieli sie na 190 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. ENEA S.A. objeta
w spotce 100% udziatow.

-~ 30 marca 2022 r. ENEA S.A. zawigzata spotke ENEA Power&Gas Trading Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie. Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 3 200 tys. zt i dzieli sie na 32 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy. ENEA S.A. objeta w spdtce 100% udziatéw. Z uwagi na nieistotnos¢ spétka ta nie zostata uwzgledniona
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10 _ 14 grudnia 2021 r. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. zawarta umowe nabycia 100 udziatow spétki SUN ENERGY 7
Sp. z 0.0. o0 warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt stanowigcych 100% udziatu w jej
kapitale zaktadowym za tgczng cene 2 921 tys. zt. 14 grudnia 2021 r. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. zawarta rowniez
umowe nabycia 100 udziatéw spotki GPK energia Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i fgcznej wartosci
nominalnej 5 tys. zt stanowigcych 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym za tgczng cene 487 tys. zt. 3 marca 2022 r.
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym zostat ogtoszony Plan potgczenia spotki ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) ze spotkami celowymi SUN ENERGY 7 Sp. z o. 0. oraz GPK energia Sp. z 0. o. (spotki przejmowane).
20 maja 2022 r. nastgpita rejestracja w KRS potgczenia spotek SUN ENERGY 7 Sp. z 0.0. oraz GKP energia Sp. z 0.0.
z ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0.

11— w okresie od 27 kwietnia 2022 r. do 7 czerwca 2022 r. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. zbyta, poprzez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, tgcznie 486 645 akcji spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance,
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tj. wszystkie posiadane przez ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. akcje tej spétki. W wyniku tej transakcji wartos¢ udziatow
niekontrolujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrosta o 52 516 tys. z.

12 _ 3 sierpnia 2022 r. ENEA S.A. i PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawarty umowe, na mocy ktorej ENEA S.A.
nabyta po 33,8% udziatow w spotkach celowych (Elektrownia Wiatrowa Baltica-4 Sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-
5 Sp. z 0.0., Elektrownia Wiatrowa Baltica-6 Sp. z 0.0.) majacych zajmowaé sig¢ budowg i rozwojem morskich elektrowni
wiatrowych w 3 lokalizacjach Morza Battyckiego.

13_ 25 sierpnia 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotek ENEA Ciepto Sp. z 0.0. i ENEA Ciepto
Serwis Sp. z 0.0. w sprawie potgczenia spotek, spotkg przejmujaca jest ENEA Ciepto Sp. z 0.0. 3 pazdziernika 2022 r.
nastgpita rejestracja w KRS potgczenia spotek.

14 — 25 pazdziernika 2022 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz Skarbu Panstwa wszystkie posiadane akcje Polskiej Grupy
Gorniczej S.A., tj. 3 000 000 akcji zwyktych imiennych PGG S.A. stanowigcych 7,66% kapitatu zaktadowego.

15 — 17 listopada 2022 r. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. oraz ENEA Innowacje Sp. z 0.0. zawigzaly spotke
ENEBIOGAZ 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 5 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. objeta w spoéitce 99 udziatéw, a ENEA Innowacje
Sp. z o0.0. objeta w spélce 1 udzial. Z uwagi na nieistotnos¢ spotka ta nie =zostata uwzgledniona
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

16 — 17 listopada 2022 r. ENEA Nowa Energia Sp. z o0.0. oraz ENEA Innowacje Sp. z o0.0. zawigzaly spotke
ENEBIOGAZ 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu. Kapitat zakladowy spotki wynosi 5 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. objeta w spoétce 99 udziatéw, a ENEA Innowacije
Sp. z o0.0. objeta w spotce 1 udzial. Z uwagi na nieistotnos¢ spotka ta nie zostata uwzgledniona
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1730 listopada 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ENEA Power&Gas Trading Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie zobowigzania jedynego Wspdlnika do wniesienia doptaty do kapitatu spétki w wysokosci 213,75 zt na jeden
udziat w tgcznej kwocie 6 840 tys. zt.

18_ 30 listopada 2022 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ENEA Innowacje Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 2 850 tys. zt to jest z kwoty 35 860 tys. zt do kwoty 38 710 tys. zt, poprzez
utworzenie 28 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie nhowoutworzone udziaty zostaty objete
przez ENEA S.A. i pokryte w catosci wktadem pienieznym. 10 stycznia 2023 r. podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS.

19 — w grudniu 2022 r. zawigzane zostaty spotki EN102 Sp. z 0.0., EN 103 Sp. z 0.0., EN201 Sp. z 0.0. oraz EN203
Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat spétek nie zostat optacony.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Zarzad
Stan na Stan na
Zakonczenie
31 grudnia 2022 Powotanie 31 grudnia 2021 kadencji/
rezygnacja
Prezes Zarzadu Pawet Majewski 25 kwietnia 2022 r.  Pawet Szczeszek 10 kwietnia 2022 r.
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Rafat Mucha Rafat Mucha
Czionek Zarzadu ds. Handlowych - Tomasz Siwak 19 grudnia 2022 r.
Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dariusz Szymczak 25 czerwca 2022 r. Tgmgsz 24 czerwca 2022 r.
Szczegielniak
Czionek Zarzadu ds. Operacyjnych Marcin Pawlicki Marcin Pawlicki
Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju Lech Zak Lech Zak

8 kwietnia 2022 r. wptyneta rezygnacja Pana Pawta Szczeszka z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu ENEA S.A. z uptywem
dnia 10 kwietnia 2022 r.

8 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita powierzyé wykonywanie obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki
Panu Rafatowi Mucha - Cztonkowi Zarzadu ds. Finansowych, poczawszy od 11 kwietnia 2022 r., do czasu powotania
Prezesa Zarzadu, nie diuzej jednak niz na okres kadencji rozpoczetej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2018, przy jednoczesnym wykonywaniu
dotychczasowych obowigzkéw Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych.

20 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 25 kwietnia 2022 r. Pana
Pawta Majewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu ENEA S.A. na wspdlng kadencje, rozpoczetg z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r.

14 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w przedmiocie powotania na nowg wspalng kadencje, z dniem
nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za 2021 r., tj. od dnia 25 czerwca 2022 r. nastepujgcych Cztonkéw Zarzadu:

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
14



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. z}) EHEE

- Pana Pawta Majewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu ENEA S.A.,

- Pana Tomasza Siwaka na stanowisko Czlonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych,

- Pana Rafata Muche na stanowisko Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Finansowych,

- Pana Dariusza Szymczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Korporacyjnych,
- Pana Marcina Pawlickiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu ENEA S.A. ds. Operacyjnych,

- Pana Lecha Zaka na stanowisko Czlonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Strategii i Rozwoju.

19 grudnia 2022 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjeta uchwate w przedmiocie odwotania z tym samym dniem Pana
Tomasza Siwaka Czionka Zarzgdu ENEA S.A. ds. Handlowych ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Stan na Stan na Zakonczenie
. . . kadencji/

31 grudnia 2022 Powotanie 31 grudnia 2021 rezygnacja
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Rafat Wtodarski Rafat Wtodarski
cheprzew_odmczqcy Rady Roman Stryjski Roman Stryjski
Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Michat Jaciubek 24 czerwca 2022 r.
Czionek Rady Nadzorczej tukasz Ciotko 16 wrzesnia 2022 r. Dorota Szymanek 11 lipca 2022 r.
Czilonek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz 25 czerwca 2022 r. Maciej Mazur 24 czerwca 2022 r.
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk 25 czerwca 2022 r. Piotr Mirkowski 24 czerwca 2022 r.
Czilonek Rady Nadzorczej Tomasz Lis Pawet Koroblowski 18 listopada 2022 r.
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet tacki 18 listopada 2022 r. Tomasz Lis
Czionek Rady Nadzorczej Aneta Kordowska 18 listopada 2022 r. Mariusz Pliszka
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Zborowski 18 listopada 2022 r.

10 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjgto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w skfad Rady Nadzorczej ENEA S.A. X kadencji powotany zostat Pan Radostaw Kwasnicki.

24 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w przedmiocie powotania w sktad Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Xl wspdlnej kadenciji, ze skutkiem od dnia 25 czerwca 2022 r. nastepujgce osoby:

- Pana Mariusza Damasiewicza,

- Pana Mariusza Pliszka,

- Pana Mariusza Romanczuk,

- Pana Rafata Wtodarskiego, ktéremu jednoczes$nie powierzono funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
- Pana Pawta Koroblowskiego,

- Pana Tomasza Lisa,

- Pana Radostawa Kwasnickiego,

- Panig Dorote Szymanek,

- Pana Romana Stryjskiego.

6 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej ENEA S.A. na okres
Xl wspdlnej kadencji w osobie Pana Romana Stryjskiego.

6 lipca 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej ENEA S.A. na okres XI wspolnej
kadencji w osobie Pana Mariusza Pliszki.

11 lipca 2022 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pani Doroty Szymanek z zasiadania w Radzie Nadzorczej ENEA S.A.
z dniem 11 lipca 2022 r.

5 sierpnia 2022 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Radostawa Kwasnickiego z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ENEA S.A., ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2022 r.

16 wrzesnia 2022 r. do Spotki wptyneto oswiadczenie Ministra Aktywéw Panstwowych, o skorzystaniu przez Ministra
Aktywéw Panstwowych z uprawnienia do powotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spoétki Cztonka Rady Nadzorczej
ENEA S.A. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 16 wrze$nia 2022 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat
Pan tukasz Ciotko.

18 listopada 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
ze sktadu Rady Nadzorczej ENEA S.A. Xl kadencji odwotany zostat Pan Pawet Koroblowski.

18 listopada 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. XI kadencji powotani zostali Pani Aneta Kordowska, Pan Pawet t.gcki oraz Pan Piotr
Zborowski.

4 stycznia 2023 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Rafata Wiodarskiego z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
ENEA S.A., w tym z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 4 stycznia 2023 r.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. Xl kadencji powotana zostata Pani Aleksandra Agatowska.

13 marca 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonato wyboru na Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej ENEA S.A. Pana tukasza Ciotko.
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Sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na
22 marca 2023

Przewodniczacy Rady Nadzorczej tukasz Ciotko
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Roman Stryjski
Sekretarz Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka
Cztonek Rady Nadzorczej Aleksandra Agatowska
Czionek Rady Nadzorczej Aneta Kordowska
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Lis
Cztonek Rady Nadzorczej Pawet £ acki
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Zborowski

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) i zostato zaakceptowane
przez Zarzad ENEA S.A.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standarddw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ENEA zgodnie z MSSF UE na 31 grudnia 2022 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb spojny we wszystkich prezentowanych okresach,
za wyjgtkiem, jaki wskazano w nocie 6 na temat zmiany prezentacyjnej danych poréwnawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedlug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci i wazne oszacowania i zatozenia

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione jako element poszczegdinych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciggty, z wyjgtkiem
zastosowanych po raz pierwszy od 1 stycznia 2022 r. zmian w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz zastosowania
zmian do Standarddw i Interpretacji opisanych w nocie 6.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych
zatozen i dokonania szacunkow, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz na wielkosci
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach objasniajacych do tego sprawozdania
finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych i przysztych zdarzen
i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Wartosci szacunkowe podawane w poprzednich
latach obrotowych nie wywierajg istotnego wptywu na biezacy okres sprawozdawczy. Podstawowe obszary, w ktérych
szacunki Zarzadu majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione
w nastepujgcych notach objasniajgcych:

Noty, w ktérych sg opisane wazne oszacowania i zalozenia

Noty, w ktérych sg opisane wazne oszacowania i zatlozenia

Utrata wartosci aktywow niefinansowych rozdziat (bez numeru)
Opodatkowanie 12
Rzeczowe aktywa trwate 14
Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 15
Prawo do korzystania ze skfadnika aktywow 16
Nieruchomosci inwestycyjne 17
Prawa do emisji CO; 19
Zapasy 20
Swiadectwa pochodzenia energii 21
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22
Aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32
Rezerwy 33
Instrumenty finansowe i warto$¢ godziwa 35

6. Wplyw nowych standardoéw i interpretacji oraz zmiana zasad polityki rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe Standardy, zmiany do Standardow oraz Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

Standard Data wejscia w zycie
MSSF 16 Leasing — zmiany do MSSF 16 1 stycznia 2024
MSR 1  Prezentacja sprawozdan finansowych 1 stycznia 2024

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe -
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zmiany dotycza sprzedazy lub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi -
lub wspolnymi przedsiewzieciami
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami -
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

Spotki Grupy sg w trakcie analizy wptywu Nowych Standardéw, zmian do Standardéw oraz Interpretacji na sprawozdanie
finansowe. Na moment obecny nie identyfikujg istotnych zmian w zwigzku z implementacjg nowych Standardéw.

Nowe Standardy, zmiany do Standardow oraz Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore jeszcze nie
obowiazuja:

Standard Data wejscia w zycie
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 1 stycznia 2023
MSR 8 éz;sd%(i\)l/ (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie 1 stycznia 2023

MSR 12 Podatek dochodowy 1 stycznia 2023

Na moment obecny Grupa nie identyfikuje istotnych zmian w zwigzku z implementacja nowych Standardéw.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r., z wyjatkiem zastosowania zmian do Standardéw i Interpretacji
wymienionych ponizej:

e MSSF 3 Potgczenia przedsiewzigé — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych, bez znaczgcej zmiany
w zakresie jego wymagan;

e MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — zmiany zabraniajg odliczania od kosztow wytworzenia rzeczowych aktywéw
trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy pozycji wytworzonych w trakcie przygotowywania skfadnika aktywow
do uzytkowania. Zamiast tego ujmuje sie przychody ze sprzedazy i zwigzane z nimi koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw;

e MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe —wprowadzone zmiany okreslajg, ktére koszty
nalezy uwzgledni¢ przy ocenie, czy umowa bedzie przynosita straty - czy umowa jest kontraktem rodzgcym
obcigzenia;

e Roczny program poprawek 2018-2020 — poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
do przyktadow ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing”.

Grupa w zwigzku z implementacjg wyzej wymienionych zmian do Standardéw oraz Interpretacji nie zidentyfikowata
wpltywu na sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem zmian wprowadzonych w MSR 16 jak opisano ponize;j.

Zmiany w MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

1 stycznia 2022 r. Grupa po raz pierwszy zastosowata zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, wprowadzajgce

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy sktadnikow
wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywéw trwatych do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka zobowigzana jest rozpoznawa¢ ww. przychody
ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Zmiana ta ma kluczowe znaczenie
w odniesieniu do ujecia w koszcie wytworzenia wyrobisk wartosci wegla uzyskanego podczas ich drgzenia.

W zwigzku z powyzszym poczgwszy od 1 stycznia 2022 r. przychody ze sprzedazy wegla uzyskanego podczas drgzenia
wyrobisk nie pomniejszajg wartosci poczatkowej wyrobisk, niemniej jednak konieczne jest skorygowanie kosztow
poniesionych na drazenie wyrobisk o tg czgs¢ kosztéw, ktéra dotyczy wytworzenia wegla uzyskanego podczas drgzenia.
Zmiana zostata zastosowana retrospektywnie, w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych (wyrobisk), ktére byty
dostosowane do miejsca i warunkow niezbednych do umozliwienia im dziatania w sposob zamierzony przez kierownictwo
na dzien lub po dniu rozpoczecia najwczesniejszego okresu przedstawionego w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (1j. na 1 stycznia 2021 r.). Na 1 stycznia 2022 r. tgczny efekt netto pierwszego zastosowania
tej zmiany wyniost 23 892 tys. zt i zostat ujety jako korekta bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych i udziatow
niekontrolujgcych. taczny wptyw na 1 stycznia 2021 r. wyniost 5 195 tys. z, co widoczne jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Zmiana skutkowata na 31 grudnia 2021 r. zwigkszeniem wartosci netto
rzeczowych aktywéw trwatych o 29 496 tys. zt, a takze zwiekszeniem wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 5 604 tys. zt.

Jednoczesnie w celu zachowania poréwnywalnosci danych poréwnawczych, dokonano przeksztatcenia danych
za 2021 r. kgczny wptyw korekty na wynik okresu zakonczonego 31 grudnia 2021 r. wynidst 18 697 tys. zt.

Zmiana prezentacji pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany w zakresie prezentaciji
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyceny i realizacji walutowych transakcji forward, ktére nie sg wykorzystane
w rachunkowosci zabezpieczen. Wyniki z tytutu wyceny i realizacji tych transakcji, prezentowane do tej pory jako
przychody lub koszty operacyjne, zostaty zaprezentowane poza dziatalno$cig operacyjng. Zdaniem Zarzadu zasadne jest,
aby terminowe kontrakty walutowe forward nie bedgce instrumentami zabezpieczajgcymi prezentowaé poza dziatalnoscig
operacyjng z uwagi na to, iz traktowane sg jako derywatywy ekonomicznie zabezpieczajgce ryzyko kursowe i zawierane
sg na zabezpieczenie dostaw waluty w obrocie walutowym.

Zdaniem Grupy, zmiana prezentacji zyskoéw/strat z wyceny i realizacji forwardédw walutowych zapewnia,
ze przychody/koszty o podobnym charakterze prezentowane sg spojnie, a w zwigzku z tym informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym sg bardziej przydatne. Z uwagi na istotno$¢ kwot zwigzanych z wyceng i realizacjg
instrumentéw walutowych, Grupa prezentuje je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w osobnej pozyciji ,Zyski/(straty)
z pochodnych instrumentéw walutowych nie wykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen”.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych, Grupa powyzszg zmiang prezentacyjng zastosowata réwniez w odniesieniu
do 2021 roku, przeksztatcajgc dane porownawcze.

Powyzsza zmiana nie wptywa na zysk przed opodatkowaniem, zysk netto, ani na kapitat wkasny. Wptyw na EBITDA
w roku 2022 wyniést (347 053) tys. zt (w 2021 r. 116 988 tys. zt). Ta zmiana poziomu EBITDA nieznacznie wplywa
na kalkulacje wskaznika diug netto/EBITDA — gtéwnego kowenantu finansowego. Zaréwno po, jak i przed uwzglednieniem
tej zmiany, wskaznik ten ksztattuje sie na poziomie nie powodujgcym naruszenia warunkéw okreslonych w umowach
o finansowanie. Sposéb wyliczenia EBITDA znajduje sie w nocie ,Segmenty operacyjne”.

taczny wptyw zmiany do MSR 16 oraz zmiany prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2021 przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na
. Wptyw zmiany .
31 grudnia 2021 MSR 16 1 stycznia 2022

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 19 225 475 29 496 19 254 971
Pozostate pozycje 3112218 - 3112218
Aktywa trwate 22 337 693 29 496 22 367 189
Aktywa obrotowe 12 289 954 - 12 289 954
Aktywa razem 34 627 647 29 496 34 657 143

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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PASYWA

Zyski zatrzymane 10 620 839 15 766 10 636 605
Udziaty niekontrolujgce 1167 450 8 126 1175576
Pozostate pozycje 3389 719 - 3389 719
Kapitat wtasny 15178 008 23 892 15 201 900
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 473 785 5604 479 389
Pozostate pozycje 7 397 349 - 7 397 349
Zobowigzania dtugoterminowe 7871134 5 604 7876 738
Zobowiazania krotkoterminowe 11 578 505 - 11 578 505
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 34 627 647 29 496 34 657 143

Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021

Wptyw zmiany
prezentacji wyceny
transakcji forward

Dane
przeksztatcone

Dane
zatwierdzone

Wplyw zmiany
MSR 16

21 269 948 77918 21 347 866

Podatek akcyzowy (73 277) - - (73 277)
Przychody ze sprzedazy netto 21196 671 77918 - 21 274 589
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 13 976 - - 13 976
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 21210 647 77 918 - 21 288 565
Pozostate przychody operacyjne 229 612 - (17 050) 212 562
Koszty $wiadczen pracowniczych (2 124 682) (12 254) - (2 136 936)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréow (4 783 294) (29 281) (99 938) (4912 513)
Inne ustugi obce (965 655) (13 300) - (978 955)
Pozostate pozycje (11 499 261) - - (11 499 261)
Zysk operacyjny 2 067 367 23 083 (116 988) 1973 462
Zyskil(straty) z pochodnych mstrurpgntow wa_lutowych nie ) ) 116 988 116 988
wykorzystywanych w rachunkowo$ci zabezpieczen

Pozostate pozycje 87 266 - - 87 266
Zysk przed opodatkowaniem 2 154 633 23 083 - 2177716
Podatek dochodowy (368 163) (4 386) - (372 549)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 1786 470 18 697 - 1805 167
Inne catkowite dochody netto 297 271 - - 297 271
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 2 083 741 18 697 - 2102 438
Z tego zysk netto:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1678 536 12 338 - 1690 874
przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 107 934 6 359 - 114 293
Z tego catkowity dochéd:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 1973743 12 338 - 1986 081
przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 109 998 6 359 - 116 357

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2021

Dane Wplyw zmiany Dane
zatwierdzone MSR 16 przeksztatcone

Zysk netto okresu sprawozdawczego 1786 470 18 697 1805 167
Korekty:

Podatek dochodowy w zyskach i stratach 368 163 4 386 372549

Pozostate pozycje 1415373 - 1415373
Korekty razem 1783536 4 386 1787 922
Podatek dochodowy zaptacony (526 612) - (526 612)
Zmiany kapitatu obrotowego 2 443 526 - 2 443 526
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5486 920 23 083 5510 003
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych (1 901 807) (23 083) (1 924 890)
Pozostate pozycje 51 540 - 51 540
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 850 267) (23 083) (1 873 350)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 424 654) - (1 424 654)
Przeplywy pieniezne netto razem 2211999 - 2211999
Stan $srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1941554 - 1941554
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 4 153 553 - 4 153 553

7. Waluta funkcjonalnai transakcje w walutach obcych

Zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zilotych polskich (PLN), ktére stanowig walute
funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej. Pozycje sprawozdania prezentowane sa
w zaokragleniu do petnych tysiecy ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujgcego w dniu transakgiji.

Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu
kursu zamkniecia (kurs zamkniecia - jest to Sredni kurs NBP obowigzujgcy na dzien wyceny).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu natomiast
zyski lub straty z tytutu roznic kursowych w zakresie odsetek dotyczacych srodkéw trwatych w budowie ujmuje sie
w nakfadach na srodki trwate w budowie.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Segmenty
operacyjne odpowiadajg segmentom sprawozdawczym i nie podlegajg agregacji. Zarzgdzanie dziatalnoscia Grupy
dokonywane jest w podziale na segmenty operacyjne, ktére wyodrebnione sg ze wzgledu na rodzaj oferowanych
produktéw i ustug. W Grupie Kapitatowej ENEA wyodrebnia sie cztery segmenty dziatalnosci oraz pozostatg dziatalnosé,
przedstawione ponize;j.

‘ OBROT Zakup i sprzedaz energii elektryczne;j.
O

DYSTRYBUCJA Ustugi dy.strybucp oraz przesytania energii
elektrycznej.
Wytwarzanie energii elekirycznej ze zrdédet

WYTWARZANIE konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie
ciepta.

WYDOBYCIE Pr(.)dUkC]E:l'l sprz?daz wegla, spotki wspierajagce
dziatalno$¢ kopalni.

ORAZ
Konserwacja i modernizacja urzgdzen oswietlenia

POZOSTALA DZIALALNOSC drogowego, ustugi transportowe, ustugi remontowe
i budowlane.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu. W 2022 r. w segmencie wydobycie
odbiorcami zewnetrznymi, dla ktérych udziat w sprzedazy poza Grupe przekroczyt 10% przychodéw ze sprzedazy, byly
spotki: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”(19,0%) oraz Energa Elektrownie Ostroteka S.A. (11,0%). Koszty segmentu
sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji realizowanych z innymi
segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio
przyporzgdkowac do tego segmentu. W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe zapewniajgce
poszczegolnym jednostkom uzyskanie marzy wtasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéow dziatalnosci, Zarzagd Jednostki Dominujgcej zwraca przede wszystkim
uwage na wynik EBITDA. Jest ona definiowana jako wynik operacyjny (obliczony jako wynik przed opodatkowaniem
skorygowany o udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspodtkontrolowanych, odpisy aktualizujgce aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie, odpis z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostkach
wspotkontrolowanych, (straty)/zyski z pochodnych instrumentéw walutowych nie wykorzystywanych w rachunkowosci
zabezpieczen, przychody finansowe, przychody z tytutu dywidend oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje
oraz odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych. Zasady stosowane do ustalenia wynikow segmentéw
oraz aktywow i zobowigzan segmentéw sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku ze zmiang do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz zmiang
prezentacyjng w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, zaprezentowanymi w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Grupa dokonata przeksztatcenia prezentacyjnego segmentéw za okres poréwnawczy.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Dziatalno$¢ Grupy realizowana byta w 2022 r. i 2021 r. w jednym obszarze geograficznym, tj. na terytorium Polski
i wszystkie aktywa znajdowaty sie w Polsce.
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Wyniki segmentow:

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

C v o B b #

OBROT  DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE D;?:ﬁa%é‘c WYLACZENIA  RAZEM

Przychody ze sprzedazy netto 12 224 500 3577 602 13 404 364 733531 136 261 = 30 076 258
Sprzedaz miedzy segmentami 5 184 355 37 199 1243 515 1710 337 461 866 (8 637 272) =
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 17 408 855 3614 801 14 647 879 2 443 868 598 127 (8 637 272) 30 076 258
Rekompensaty 28 588 = = = = = 28 588
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego = = 976 7 816 4371 (157) 13 006
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 17 437 443 3614 801 14 648 855 2 451 684 602 498 (8 637 429) 30 117 852
Koszty ogdtem (17 516 155) (2 999 088) (14 831 792) (2 220 874) (543 413) 8 679 711 (29 431 611)
Wynik segmentu (78 712) 615 713 (182 937) 230 810 59 084 42 282 686 240
Amortyzacja (2712) (712 983) (447 564) (368 609) (75 530)

e et a1 veros - - ww :

Wynik segmentu - EBITDA (76 000) 1328 696 310 209 610 600 134 615

% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw (0,4%) 36,8% 2,1% 24,9% 22,3%

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (108 000)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 578 240
Koszty finansowe (276 630)
Przychody finansowe 220929

Zyskil(straty) z pochodnych instrumentéw walutowych nie (347 053)
wykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen

Przychody z tytutu dywidend 1163
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe

: : 27 274
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych
) . 71 463
i wspotkontrolowanych
Zysk brutto 275 386
Podatek dochodowy (156 466)
Zysk netto 118 920
Udzial w zysku udziatowcéw niekontrolujacych 73 616
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. zt) E

Wyniki segmentow (przeksztatcone):

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

OBROT  DYSTRYBUCJA WYTWARZANIE WYDOBYCIE D';?:ﬁxg'gc WYLACZENIA  RAZEM

Przychody ze sprzedazy netto 8 001 642 3238403 9362 775 554 618 117 151 - 21 274 589
Sprzedaz miedzy segmentami 3204918 41121 835 797 1886 441 380 078 (6 348 355) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 11 206 560 3279524 10 198 572 2 441 059 497 229 (6 348 355) 21 274 589
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 859 8171 5354 (408) 13 976
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 11 206 560 3279524 10 199 431 2 449 230 502 583 (6 348 763) 21 288 565
Koszty ogétem (11 451 146) (2 555 482) (9 031 967) (2 029 986) (473 071) 6 307 094 (19 234 558)
Wynik segmentu (244 586) 724 042 1167 464 419 244 29512 (41 669) 2 054 007
Amortyzacja (3 060) (668 886) (408 890) (401 462) (74 905)

Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych - - (26 114) (652) (3 358)

Wynik segmentu - EBITDA (241 526) 1392928 1602 468 821 358 107 775

% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw (2,2%) 42,5% 15,7% 33,5% 21,4%

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (80 545)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1973 462
Koszty finansowe (214 803)
Przychody finansowe 125 106

Zyskil(straty) z pochodnych instrumentéw walutowych nie
o . ) 116 988

wykorzystywanych w rachunkowo$ci zabezpieczen

Przychody z tytutu dywidend 227

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane

\ (15 825)
w zamortyzowanym koszcie

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych

. . 192 561
i wspotkontrolowanych

Zysk brutto 2177716
Podatek dochodowy (372 549)
Zysk netto 1805 167
Udziatl w zysku udziatowcéw niekontrolujacych 114 293
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Pozostate informacje dotyczace segmentéw na 31 grudnia 2022 r. oraz za okres 12 miesigcy konczacy sie tego dnia przedstawiajg sie nastepujgco:

O Y B

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 14 662 11 060 021 5970 151 3325 252 364 887 (592 243) 20 142 730
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3698 292 387 543 1716 479 211 920 215 888 (959 712) 5270 410
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 19 976 - - - - - 19 976
Aktywa z tytutu umow z klientami 331 002 313 195 1443 - 8 833 (30 573) 623 900
Razem 4 063 932 11 760 759 7 688 073 3537172 589 608 (1582 528) 26 057 016
AKTYWA wytgczone z segmentacji 11 377 956
- w tym rzeczowe aktywa trwate 11 404
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2186
naleznosci
AKTYWA RAZEM 37 434 972
fgggv"\‘,’i':;::i': Z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate 561 770 577 575 2190 098 301 712 367 427 (541 621) 3 456 961
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 494 199 316 700 797 392 988 (448 664) 364 412
Razem 1 055 969 894 275 2190 895 302 104 368 415 (990 285) 3821373
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentacji 33613 599
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1740 880

zobowigzania
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 37 434 972

Za rok zakonczony 31 grudnia 2022
Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci

) . 219 1443 763 486 750 594 175 82 986 (74 687) 2533 206
niematerialne
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci i
niematerialne wytgczone z segmentaciji
Amortyzacja 2712 712 983 447 564 368 609 75530 (25 470) 1581 928
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 3063
Rozwigzanie/wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (8 785) (4 743) (2 353) (895) (365) (120) (17 261)
Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci niefinansowych ) ) 45 582 11 181 ) ) 56 763

aktywoéw trwatych
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Pozostate informacje dotyczace segmentéw na 31 grudnia 2021 r. oraz za okres 12 miesigcy konczacy sie tego dnia przedstawiajg sie nastepujgco:

O

Pozostata

T B O

Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia Razem
Rzeczowe aktywa trwate 14 649 10281 878 6 006 882 3126 739 356 482 (541 829) 19 244 801
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 408 036 388 734 1 146 605 326 336 109 769 (994 551) 3384 929
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 22 832 - - - - - 22832
Aktywa z tytutu umow z klientami 200 773 243 664 225 - - (31 754) 412 908
Razem 2 646 290 10914 276 7153 712 3453075 466 251 (1568 134) 23 065 470
AKTYWA wytgczone z segmentacji 11591 673
- w tym rzeczowe aktywa trwate 10170
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2077
naleznosci
AKTYWA RAZEM 34 657 143
fgggv"\‘,’i'gzz::i': Z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate 466 450 614 545 946 396 329 537 114 222 (596 427) 1874723
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 475 985 402 652 10 9704 1863 (429 878) 460 336
Razem 942 435 1017 197 946 406 339 241 116 085 (1 026 305) 2 335 059
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentaciji 32 322 084
- wtym _zobov_wazanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 688 784
zobowigzania
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 34 657 143
Za rok zakonczony 31 grudnia 2021
ﬁiﬂiﬂgf:g}’xzﬁycwne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 769 990 619 438 666 473 263 34 839 (42 874) 1895 282
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci _
niematerialne wylgczone z segmentaciji
Amortyzacja 3060 668 886 408 890 401 462 74 905 (21 170) 1536 033
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 3253
Utworzenie/(rozwigzanie/wykorzystanie) odpiséw
aktualizujacych naleznosci 6 051 (2 629) (16 855) 2528 (464) 308 (11 061)
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych ) ) 26 114 652 3358 ) 30 124

aktywow trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Zasady rachunkowosci

Aktywa Grupy analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapig przestanki wskazujgce na to, iz sktadnik
aktywow madgt straci¢ na wartosci, oraz corocznie dla wartosci firmy.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie jako wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci przysztych przeptywow
pienigznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajgce sie zidentyfikowa¢ odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki
wypracowujgce $rodki pieniezne). Osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne nigdy nie jest wiekszy niz segment
operacyjny.

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wartosci sg odnoszone w cigezar zyskow lub strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci moga

zostaé odwrdcone w nastepnych okresach (z wyjatkiem odpiséw dotyczgcych wartosci firmy), jezeli nastapity zdarzenia
uzasadniajgce brak lub zmiane utraty wartosci aktywow.

Istotne osady i szacunki

Wartos¢ odzyskiwalna rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Testy na utrate wartosci osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne przeprowadzane sg w oparciu o szereg
zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Grupy. Znaczgce zmiany tych zatozen majg wptyw na wyniki testéw na utrate
wartosci i w konsekwenciji na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy, co zostato opisane szerzej ponize;j.

Na 30 wrzesnia 2022 r. w zwigzku z posiadanymi informacjami i analizami dotyczacymi migdzy innymi zmiany rynkowych
cen uprawnien do emisji CO,, energii elektrycznej, $wiadectw pochodzenia energii i prognoz wskaznikow
makroekonomicznych, GK ENEA przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych w ramach
obszaréw zajmujgcych sie m.in. produkcjg energii elektrycznej oraz ciepta. Na podstawie przeprowadzonych testow
stwierdzono koniecznos$¢ ujecia ponizszych zdarzen.

Na podstawie przeprowadzonej analizy dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
w obszarze Biatystok w spétce ENEA Ciepto na kwote 47 462 tys. zt. Odpis z tytutu utraty warto$ci obnizyt wynik finansowy
netto Grupy o 38 444 tys. zi. Analiza wykazata nadwyzke wartosci uzytkowej w spétce ENEA Wytwarzanie. Grupa
postanowita nie odwraca¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych utworzonych w latach
ubiegtych.

Wyniki przeprowadzonych testéw przedstawione zostaty ponizej:

Wartos¢ Wartos¢
odzyskiwalna ksiegowa

3766200 3651090

CGU [tys. zi]

CGU Elektrownie Systemowe Kozienice — majgtek wytworczy spétki ENEA Wytwarzanie
w lokalizacji Swierze Gérne
CGU Elektrownie Systemowe Potaniec — majatek wytworczy spétki ENEA Elektrownia

Potaniec (weglowe zrédta wytworcze) 1415260 1181001

CGU Zielony Blok — majatek wytwérczy spotki ENEA Elektrownia Potaniec (blok biomasowy) 1585673 181 577
CGU Biatystok — majatek wytwérczy spotki ENEA Ciepto 685 393 732 855
CGU Pita — majatek wytworczy spotki Miejska Energetyka Cieplna w Pile 250 331 119 595
CGU Oborniki — majatek wytworczy spétki Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Obornikach 12 908 11532

Warto$¢ odzyskiwalng poszczegolnych CGU oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.

Dla poszczegolnych testowanych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne przyjeto nastepujgce okresy projekciji:
— CGU Elektrownie Systemowe Kozienice — do roku 2047,

— CGU Elektrownie Systemowe Potaniec — do roku 2034,
— CGU Zielony Blok — do roku 2042,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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— CGU Biatystok — do roku 2045,
— CGU Pita — do roku 2045,
— CGU Oborniki — do roku 2045
Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete do testéw na utrate wartosci:

— aktywa zostaly poddane testowi w ramach szesciu o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne (tj. CGU
Elektrownie Systemowe Kozienice, CGU Elektrownie Systemowe Potaniec, CGU Zielony Blok, CGU Biatystok,
CGU Pita oraz CGU Oborniki),

— gtéwne sSciezki cen, oparte m.in. na prognozach sporzgdzonych przez ENEA Trading (spotke stanowigcg centrum
kompetencyjne w GK ENEA w zakresie handlu hurtowego energig elektryczng, prawami majgtkowymi,
uprawnieniami do emisji i paliwami) z uwzglednieniem specyfiki produktowej i wiedzy o juz zawartych kontraktach:

— ceny hurtowe ,base" energii elektrycznej: na lata 2023-2047: zaklada sie spadek cen
z poziomu 821,25 zt/MWh w roku 2023 do poziomu 592,19 zt/MWh w roku 2031, nastepnie stopniowy Sredni
spadek cen $rednio 0 0,5% w okresie 2032-2047 [ceny state 2022],

— ceny praw do emisji CO,: prognoza zaktada wzrost cen uprawnien do emisji CO, $rednio o 4,6%
z poziomu 72,5 EUR/t w 2023 r. do roku 2027. Od roku 2028 do roku 2036 zaktada sig dalszy wzrost cen
0 ok. 1,5%. Od 2037 r. przyjeto dalszy wzrost na poziomie ok. 1% [ceny state 2022],

— ceny wegla: zaklada sie spadek cen wegla $rednio 0 9,2% z poziomu 41,88 z/GJ w 2023 r. do roku 2031.
Od 2032 r. zaktada sie stopniowy spadek w tempie 0,3% [ceny state 2022],

— ceny biomasy: zaktada sie spadek $redniej ceny biomasy w Grupie z poziomu 95 z/GJ w roku 2023
do poziomu 45,55 z/GJ w roku 2031. Od roku 2032 nastepuje wzrost cen do roku 2045 o 0,7% [ceny state
2022],

— ceny ciepta: w ramach trzech CGU (Biatystok, Pita oraz Oborniki) zaktada sie $redni wzrost cen Sredniorocznie
0 ok. 12% do roku 2025 ze $redniego poziomu ceny 111,61 zt/GJ w 2023 roku. W kolejnych latach przewiduje
sie $redni spadek cen 0 2,3% do 2031 roku. Od 2032 roku nastgpuje Sredni wzrost cen o 1,6% [ceny state
2022],

— ceny gazu ziemnego: zaklada sie dynamiczny spadek cen od 2023 roku z poziomu 870 z{/MWh o ok. 27%
do 2027 roku, a nastepnie dalszy spadek Srednioroczny o 2,7% do 2040 roku. Od 2041 roku zaktada sie
stabilng cene na poziomie 174,39 zZ/MWh do 2045 roku [ceny state 2022],

- ilos¢ otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO; za lata 2021-2025 zgodnie z wnioskiem derogacyjnym
(na podstawie art. 10c ust.5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady),

- uwzgledniono przychody zwigzane z utrzymaniem mocy wytworczych od roku 2021 na podstawie przyjetej
w grudniu 2017 r. Ustawy o Rynku Mocy, w oparciu o dotychczas wygrane aukcje,

- inflacja, z uwzglednieniem celu inflacyjnego, na poziomie maksymalnym 2,5%,

- nominalna stopa dyskonta - 9,83% [stopa dyskonta przed opodatkowaniem wynosi 11,20%]. Grupa zastosowata
premie za ryzyko specyficzne dla nastepujgcych CGU:

1. CGU Zelony Blok w wysokosci 0,5%. Stopa dyskonta uwzgledniajgca premig
za ryzyko specyficzne wyniosta 10,03% [stopa dyskonta z uwzglednieniem premii za ryzyko
specyficzne przed opodatkowaniem wynosi 11,40%)]

2. CGU Elektrownie Systemowe Kozienice oraz Elektrownie Systemowe Potaniec w wysokosci 2%.
Stopa dyskonta uwzgledniajgca premie za ryzyko specyficzne wyniosta 10,63% [stopa dyskonta
z uwzglednieniem premii za ryzyko specyficzne przed opodatkowaniem wynosi 12,00%)]

3. CGU Biatystok, Pita i Oborniki w wysokosci 1%. Stopa dyskonta uwzgledniajgca premie za ryzyko
specyficzne wyniosta 10,23% [stopa dyskonta z uwzglednieniem premii za ryzyko specyficzne
przed opodatkowaniem wynosi 11,60%)]

- stopa wzrostu w okresie rezydualnym - 0%.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne sg miedzy innymi: stopy dyskontowe, inflacja, ceny energii elektrycznej, ceny
uprawnien do emisji CO; oraz wegla kamiennego. Wptyw na przyszte wyniki finansowe i w efekcie na warto$¢ uzytkowg
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne beda tez miaty poziomy cen $wiadectw pochodzenia energii, ciepta oraz
ceny biomasy.

Ponizej zestawienie wartosciowego wptywu zmiany wybranych czynnikéw na warto$¢ odzyskiwalng (warto$¢ wyjsciowa)
os$rodkéw generujgcych przeptywy pieniezne:
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Wptyw zmiany stopy dyskontowej (baza wyjsciowa zalezna od CGU)

Zmiana zatozen -0,5p.p. Wartos¢ wyjsciowa

Zmiana wartosci odzyskiwalnej 133333 7715765 (124 438)
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice (7 094) 3766 200 1503
- CGU Elektrownie Systemowe Potaniec (27 925) 1415 260 25470
- CGU Zielony Blok 38 362 1585673 (37031)
- CGU Biatystok 116 244 685 393 (101 934)
- CGU Pita 13 505 250331 (12 215)
- CGU Oborniki 241 12 908 (231)

Wptyw zmiany inflacji od 2024 r. (wartos¢ wyjsciowa 7,75% rok 2024; 3,1% rok 2025; kolejne lata 2,5%)

Zmiana zatozen Wartos¢ wyjsciowa

Zmiana wartosci odzyskiwalnej (139 072) 7 715 765 141 393
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice 14 043 3766 200 (20 350)
- CGU Elektrownie Systemowe Potaniec (22 530) 1415 260 22 679
- CGU Zielony Blok (32 077) 1585673 32 996
- CGU Biatystok (90 642) 685 393 99 108
- CGU Pita (7 321) 250 331 6374
- CGU Oborniki (545) 12 908 586

Wplyw zmiany cen energii elektrycznej (wptyw zmian od 2024 roku)

Zmiana zalozen Wartos¢ wyjsciowa

Zmiana wartosci odzyskiwalnej (1071 694) 7715765 1059 656
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice (629 499) 3766 200 622 185
- CGU Elektrownie Systemowe Potaniec (321 571) 1415 260 317 081
- CGU Zielony Blok (85 208) 1585673 84 972
- CGU Biatystok (28 295) 685 393 28 296
- CGU Pita (7 171) 250 331 7171
- CGU Oborniki 50 12908 (49)

Wptyw zmiany cen uprawnien do emisji CO, (wplyw zmian od 2024 roku)

Zmiana zatozen -1,0% Wartos¢ wyjsciowa +1,0%
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 412 977 7 715 765 (417 386)
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice 303 551 3766 200 (307 429)
- CGU Elektrownie Systemowe Potaniec 98 276 1415 260 (98 820)
- CGU Zielony Blok - 1585673 -
- CGU Biatystok 9422 685 393 (9 409)
- CGU Pita 1728 250 331 (1728)
- CGU Oborniki - 12908 -

Wplyw zmiany cen wegla kamiennego (wptyw zmian od 2024 roku)

Zmiana zatozen Wartos¢ wyjsciowa +1,0%
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 279942 7 715 765 (281 300)
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice 204 897 3766 200 (206 245)
- CGU Elektrownie Systemowe Potaniec 73147 1415260 (73 147)
- CGU Zielony Blok - 1585673 -
- CGU Biatystok 4643 685 393 (4 641)
- CGU Pita (2 763) 250 331 2744
- CGU Oborniki 18 12 908 (11)
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Grupa dokonata okresowej oceny przestanek $wiadczgcych o mozliwej utracie wartosci sktadnikéw aktywéw trwatych
w segmencie Wydobycie (spotka LWB), zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw”. Znaczenie takiej analizy
jest tym bardziej istotne w sytuacji, kiedy firmy funkcjonuja w zmiennych, zupetnie niestandardowych
i zazwyczaj niespotykanych warunkach. Dokonujgc takiej oceny na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2022 r. Grupa, na podstawie analizy aktualnej sytuacji ekonomiczno-rynkowej, zauwaza,
ze obecna wartosc¢ kapitalizacji rynkowej LWB nadal utrzymuje sie na poziomie nizszym od wartosci bilansowej aktywow
netto. W ocenie Grupy taka sytuacja wynika przede wszystkim z czynnikdw od niej niezaleznych, takich jak czynniki
polityczne oraz polityka klimatyczna UE, ograniczone zaufanie do spotek z sektora gérniczego oraz po czgsci takze niska
ptynnos¢ akgji i niski poziom akcji w wolnym obrocie (ang. ,free float”). Ponadto w trakcie 2022 roku nastgpit do$¢ znaczny,
bo niemal ponad 50% wzrost kursu akcji LWB. Réwniez trwajgca wojna na Ukrainie i ograniczenie podazy surowcow
na Swiecie powoduje wysokie zapotrzebowanie na wegiel LWB. Dlatego tez Grupa podejmuje dziatania w celu
wykorzystania okresu wzmozonego popytu na wegiel.

Pomimo tego, dotychczasowe przestanki nadal formalnie obowigzujg, wobec czego réwniez za 2022 r. Grupa jest
zobligowana do wykonania testu na utrate wartosci dla segmentu Wydobycie. Zauwazono takze wzrost rynkowych stop
procentowych (wzrost czynnika dyskonta).

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia wartosci godziwej dla bardzo duzej grupy aktywow, dla ktérych nie ma
aktywnego rynku, jak réwniez brak jest poréwnywalnych transakcji, okreslenie wartosci odzyskiwalnej testowanych
aktywow nastgpito w wyniku oszacowania ich wartosci uzytkowej przy pomocy metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych na podstawie przygotowanych przez Grupe projekcji finansowych od 2023 do 2051 r.

Wyniki przeprowadzonego testu przedstawia ponizsza tabela:

CGU [tys. zl] - stan na 30 wrzesnia 2022 r. Ll WLl

odzyskiwalna ksiegowa
CGU Wydobycie 8488449 2838920

Ponizej przedstawione zostaty kluczowe zatozenia przy jakich dokonano oszacowania wartosci uzytkowej testowanych

aktywow:

— z uwagi na powigzania pomiedzy poszczegdlnymi dziatami i funkcjonujacy w kopalni sposob organizaciji wszystkie
aktywa LWB zostaty uznane za jeden CGU,;

— $redni poziom wolumenu produkcji i sprzedazy wegla w latach 2023-2030 okreslono na 9,0 min ton;

— okres prognozy od 2023 do 2051 r. — zostat oszacowany na podstawie posiadanych przez spétke na dzien bilansowy
zasobdéw operatywnych wegla (dostepnych do wykorzystania przy pomocy obecnej — tj. istniejgcej na dzien
bilansowy — infrastruktury, gtéwnie w odniesieniu do szybéw). Od 2044 r. $rednioroczny poziom wydobycia maleje,
co jest wynikiem wyczerpywania sie ztéz w polu ,Bogdanka” oraz przyjetego zatozenia wykorzystywania jedynie
obecnie dostepnej infrastruktury;

— ceny wegla w 2023 roku na podstawie podpisanych na dzieh sporzadzenia analizy uméw; w latach 2024-2029 ceny
wegla przyjeto na podstawie opracowan dokonanych na potrzeby wtasne LWB i catej GK ENEA,;

— caly model jest bezinflacyjny (oparty o ceny realne);

— zatozono realny wzrost wynagrodzehn w catym okresie prognozy na poziomie odzwierciedlajgcym najlepszy mozliwy
szacunek Grupy na dzieh sporzadzenia testu;

— jako stope dyskontowg przed opodatkowaniem przyjeto $redniowazony, realny koszt kapitatu (WACC) w wysokosci
10,55% w catym okresie prognozy, oszacowany na podstawie najnowszych danych ekonomicznych (przy stopie
wolnej od ryzyka wynoszgcej 6,24% oraz wspotczynniku beta wynoszacym 1,39);

— $rednioroczny poziom naktadoéw inwestycyjnych w catym okresie prognozy w wysokosci 476 023 tys. zt, w tym Srednio
612 847 tys. zt w latach 2023-2035;

— model wykorzystany do testu na utrate wartosci (w tym wynikajgce z niego przeptywy pieniezne oraz wartos¢
testowanego majatku) zostat sporzgdzony na 30 wrzes$nia 2022 r., zgodnie ze spojnym podejsciem na wszystkich
szczeblach konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel Bogdanka i Grupy Kapitatowej ENEA. Zarzad
LWB dokonat analizy ostatniego kwartatu 2022 r. pod katem zdarzen, ktére mogtyby swiadczy¢ o nowych przestankach
do utraty wartosci, jak réwniez pod kgtem istotnych zdarzen jednorazowych, ktére wymagatyby ujecia w modelu
i mogtyby mie¢ istotny wptyw na wyniki testu. Takich zdarzeh jednorazowych oraz nowych przestanek nie
zidentyfikowano.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajacymi na szacunki wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne sg miedzy innymi stopa dyskontowa, cena wegla energetycznego
oraz wielkos¢ sprzedazy. Wyniki analizy wrazliwosci modelu (zmiana wartosci odzyskiwalnej) na zmiane kluczowych
zatozen przedstawiono ponizej.
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Wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego (wartos¢ bazowa 10,55%)

Zmiana zalozen -0,5p.p. Wartos¢ wyjsciowa
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 154 996 8 488 449 (152 204)

Wplyw zmiany ceny wegla
Zmiana zatozen -0,5 p.p. Wartos¢ wyjsciowa
Zmiana wartosci odzyskiwalnej (157 589) 8 488 449 157 589

Wplyw zmiany realnego wzrostu wynagrodzen

Zmiana zatozen -0,5p.p. Wartos¢ wyjsciowa
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 317 295 8 488 449 (343 033)
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

8. Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Ujmowanie przychodow

Grupa ujmuje przychéd w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywéw) klientowi, uzyskujgc jednoczesnie prawo
do wynagrodzenia i tytut prawny do tego skfadnika. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywow.

Przeniesienie kontroli moze nastepowa¢ w miare uptywu czasu, gdy spetnione jest zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz w miare uptywu czasu tj. gdy:
— klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia Grupy, w miare wykonywania przez
Grupe tego swiadczenia,

— w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw
(na przykfad produkcja w toku), a kontrole nad tym skfadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania
lub ulepszania — sprawuije klient; lub

— w wyniku wykonania $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywéw o alternatywnym zastosowaniu
dla Grupy, a Grupie przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Ustalajgc stopien spetnienia zobowigzania wykorzystuje sie metode opartg na wynikach i metode opartg na naktadach,
uwzgledniajac charakter transferowanego dobra lub ustugi.

W pozycji przychodéw z dziatalnosci podstawowej, Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy nastepujgcych grup
produktéw i ustug:

— ustugi Swiadczone w sposéb cigglty — wysokos¢ przychodu uzalezniona od zuzycia (min. dostawa energii
elektrycznej, energii cieplnej, gazu ziemnego, $wiadczenie ustug dystrybucyjnych): ujecie przychodu
nastepuje, gdy Grupa przenosi kontrole nad czescig Swiadczonej ustugi; Grupa ujmuje przychéd w wysokosci
wynagrodzenia od klienta, do ktérego ma prawo, a ktére odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta
ma $wiadczenie dotychczas wykonane — wartos¢ te stanowi kwota, ktérg Grupa ma prawo zafakturowac;
w kategorii przychodéw $swiadczonych w sposéb cigglty uwzglednione sg réwniez przychody z tytutu Rynku
Mocy;

— dostawa towaréw/ustug rozliczanych w okreslonym momencie w czasie (min. sprzedaz praw majgtkowych):
ujecie przychodu nastepuje w momencie transferu kontroli nad produktem/ustuga; transfer kontroli nastepuje
w momencie udostepnienia klientowi towaréw lub w momencie zakonczenia realizacji ustugi;

— ustugi $wiadczone w sposob ciggty — wysoko$¢ przychodu uzalezniona od uptywu czasu (min. sprzedaz ustug
oswietleniowych, ustug wsparcia procesowego): przychdd ze sprzedazy ustug rozliczany jest w czasie,
poniewaz ustugi takie sg $wiadczone w sposob ciggty, a wiec pewna czes¢ swiadczen podlega przeniesieniu
w kazdej chwili $wiadczenia ustugi; z uwagi na fakt, ze warto$¢ ustug przekazanych klientowi nie rézni sie na
przestrzeni poszczegoélnych okreséw rozliczeniowych, Grupa ujmuje przychody z tytutu $wiadczonych ustug
w oparciu o miesieczne state ptatnosci (niezalezne od zuzycia);

— ustugi $wiadczone w sposob cigglty — oparte na stopniu zaawansowania prac (min. ustugi budowlane):
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia spetniane jest w czasie, poniewaz w wyniku $wiadczonej ustugi
powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem sprawuje klient; przychody
z tytutu Swiadczonej ustugi ujmowane sg w czasie, z wykorzystaniem metody opartej na naktadach — metody
kosztowej, na podstawie ktorej ustala sie stopien zaawansowania kontraktu poprzez poréwnanie wysokosci
kosztéw poniesionych na realizacje umowy do catkowitych budzetowanych kosztéw umowy.

Ujecie przychodow ze sprzedazy w kwocie wynagrodzenia netto nastepuje, gdy Grupa dziata jako posrednik (agent),
tzn. jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia dobr lub ustug przez inny
podmiot. Przychéd taki jest wykazywany w formie optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem Grupy —
bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja
nalezna Grupie moze by¢ kwotg wynagrodzenia netto, ktére Grupa zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot. Grupa ujmuje jako przychdd Kwoty roznicy
ceny oraz Rekompensaty finansowe od Zarzadcy Rozliczen S.A., przychdd z tego tytutu nie stanowi pomocy publiczne;j.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia
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umowy z klientem, ktérych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta (m.in. koszty prowizji partnerskich
z tytutu zawarcia umow sprzedazy energii elektrycznej). Koszty, kidre zostatyby poniesione niezaleznie od faktu
zawarcia umowy ujmuje sie w wyniku okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Optaty przytaczeniowe

Przychody z optat przytgczeniowych ujmowane sg jednorazowo w przychodach w momencie zakornczenia prac
przytgczeniowych.

Przychody ze sprzedazy netto

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 23843479 15 592 083
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 3407 586 3135374
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 196 223 147 632
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 226 359 166 012
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 2760 3031
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 482 560 434 765
Przychody ze sprzedazy wegla 682 731 512 810
Przychody ze sprzedazy gazu 341 074 408 877
Przychody z tytutu Rynku Mocy 893 486 874 005
Razem przychody ze sprzedazy netto 30 076 258 21274 589

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody z optat przytaczeniowych prezentowane sg w powyzszej tabeli w pozycji ,przychody ze sprzedazy ustug
dystrybucyjnych” i na 31 grudnia 2022 r. wynosity 90 883 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 90 823 tys. zt). Przychody
ze sprzedazy produktéw i ustug obejmujg przede wszystkim przychody dotyczgce konserwacji i modernizacji urzgdzen
oswietlenia drogowego.

Grupa dzieli przychody przede wszystkim w oparciu o typ produktéw/ustug. Gtéwne grupy przychoddéw to przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej (segment Obrét oraz Wytwarzanie), przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
(segment Dystrybucja), przychody z tytutu Rynku Mocy (segment Wytwarzanie), przychody ze sprzedazy wegla (segment
Wydobycie), przychody ze sprzedazy energii cieplnej (segment Wytwarzanie) oraz przychody ze sprzedazy gazu
(segment Obraét).

Sprzedaz energii elektrycznej: Grupa ujmuje przychody na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, ktéry wynika
z umow sprzedazy, wedtug ilosci energii elektrycznej dostarczonej do klienta w danym okresie rozliczeniowym. Grupa
ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia dotyczacego ujmowania przychodéw zgodnie
z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla ono stopien wykonania zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien
sprawozdawczy. Do gtéwnych grup umow nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym réwniez umowy
kompleksowe) klientom indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga swiadczona
jest w sposdéb ciagty, wysoko$¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia. Wystepuje takze sprzedaz dla Izby Rozliczeniowej
Gietd Towarowych S.A. oraz na Towarowej Gietdzie Energii.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej w ENEA S.A. wynosi 14 dni od daty wystawienia
faktury VAT. W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientow okres ten moze podlega¢ negocjac;ji.

Termin pfatnosci faktur sprzedazowych dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do IRGIT to 1-3 dni od dostarczenia
energii i wystawienia faktury. W przypadku sprzedazy na TGE terminy ptatnosci wynikajg z Regulaminu Gietdy.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych: W przypadku sprzedazy ustug dystrybucji, ENEA Operator nalicza optate zawierajgca
odrebne sktadniki: sktadnik zmienny stawki sieciowej, stawka optaty jako$ciowej, sktadnik staty stawki sieciowej, stawka
optaty abonamentowej, stawka optaty przejSciowej, optaty mocowej oraz optata OZE.

W przypadku optaty jakosciowej, przejsciowej, mocowej oraz OZE, ENEA Operator petni, co do zasady, role jednostki
pobierajgcej optaty i przekazujgcej sSwiadczenie innym uczestnikom rynku, np. na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. (PSE). Opfaty (ij. optata jakosciowa, przejsciowa, mocowa i OZE) maja charakter quasi-
podatkoéw pobieranych na rzecz innych podmiotéw. ENEA Operator wystepuje w roli posrednika pobierajgcego optaty na
rzecz innych uczestnikdw rynku energii, w tym PSE. W konsekwencji, przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji sg
pomniejszone o wartos¢ pobieranej optaty OZE, opfaty jakosciowej, optaty mocowej oraz optaty przejsciowej.
Jednoczesnie korekcie ulegajg koszty zwigzane z nabyciem ustug przesytowych a takze koszty zwigzane z otrzymanymi
fakturami z tytutu wsparcia OZE oraz wsparcia wytworcéw. Lgczna kwota optat przenoszonych wynosita na 31 grudnia
2022 r. 1 060 476 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 1 002 484 tys. zt). Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy ustug dystrybuciji
energii elektrycznej wynika z udokumentowanej sprzedazy, powigkszonej o dokonane doszacowanie niezafakturowanej
w danym okresie sprzedazy ustug dystrybucji energii elekirycznej oraz pomniejszone o warto$¢ doszacowania
tej sprzedazy z poprzedniego okresu. Doszacowanie sprzedazy jest dokonywane na koniec kazdego miesigca. Przychod
z tytutu ustugi dystrybucyjnej rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, na podstawie wskazan uktadéw
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pomiarowo-rozliczeniowych, z uwzglednieniem doszacowania zuzycia.

Przychody z tytutu Rynku Mocy stanowig przychody z tytutu realizacji uméw (obowigzkéw) mocowych zawartych w wyniku
Aukcji 2021. Rynek Mocy jest mechanizmem rynkowym, ktéry ma na celu zapewnienie stabilnych dostawy energii
elektrycznej do gospodarstw domowych oraz przemystu w horyzoncie dtugoterminowym. Po zakonczeniu kazdego
miesigca spotkom Grupy przystuguje od PSE S.A. wynagrodzenie za wykonanie obowigzku mocowego. W zwigzku z tym
obowigzkiem, spotki Grupy, bedgce dostawcami mocy na rzecz PSE S.A., kazdego miesigca ujmujg przychody z transakcji
dotyczacych Rynku Mocy.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnosc¢ przychodow i przeptywdw pienieznych.

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

przeksztatcone*
Przychody $wiadczone w sposdb ciagty 28 968 185 20 445 104
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 1108 073 829 485
Razem 30 076 258 21 274 589

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rekompensaty

Zgodnie z zapisami ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie
wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 r. ENEA S.A. wystgpita do Zarzadcy
Rozliczen S.A. z wnioskiem o wyptate rekompensaty z tytutu stosowania ceny maksymalnej za grudzien 2022 r. na kwote
27 993 tys. zt. Kwota rekompensaty finansowej stanowi przychod Spétki i zostata ujeta w odrebnej pozycji Rekompensaty.
Zgodnie z zapisami art. 9 wyzej wymienionej ustawy ENEA S.A. zlozyta wnioski o wyptate zaliczek za grudzien 2022 r.
i styczen 2023 r. Zaliczki zostaty wyptacone, w grudniu 2022 r. w wysokos$ci 230 192 tys. zt (prezentowane na 31 grudnia
2022 r. w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach nota 31) oraz w styczniu 2023 r.
w wysokosci 307 846 tys. zt.

9. Koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Grupa prezentuje koszty w uktadzie poréwnawczym (koszty wedtug ich rodzajéw). Koszty wptywaja na wynik finansowy
w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspétmiernos¢ do przychodow lub innych
korzysci ekonomicznych.

Koszty wedtug rodzaju

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*

Amortyzacja (1 584 991) (1 539 286)
Koszty swiadczen pracowniczych (2 495 720) (2 136 936)
- wynagrodzenia (1 854 418) (1 574 565)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (641 302) (562 371)
.Zuiycit.a m’aterialéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw (10 462 627) (4912 513)
i materiatow

- koszt emisji CO» (5584 218) (2 890 011)
- zuzycie materiatéw i energii (4 675 815) (1 840 253)
- wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (202 594) (182 249)
Wartos¢ zakupionej energii i gazu na potrzeby sprzedazy (12 393 958) (8 655 752)
Ustugi obce (1 529 905) (1419 624)
- ustugi przesytowe (472 792) (440 669)
- inne ustugi obce (1 057 113) (978 955)
Podatki i optaty (541 573) (471 578)
Razem (29 008 774) (19 135 689)

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*
Koszty wynagrodzen (1 854 418) (1 574 565)
- biezgce wynagrodzenia (1 752 120) (1515 277)
- nagrody jubileuszowe (50 440) (7 890)
- odprawy emerytalne i rentowe (2 661) (8 969)
-inne (49 197) (42 429)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (641 302) (562 371)
- ZUS (370 874) (319 811)
- odpis na ZF$S (63 897) (61 015)
- inne $wiadczenia spoteczne (119 105) (103 621)
- pozostate Swiadczenia po okresie zatrudnienia (11) (61)
- inne (87 415) (77 863)
Razem (2 495 720) (2 136 936)

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Koszty nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w powyzszej nocie to koszty faktycznie naliczone.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*
Rozwigzanie rezerw na roszczenia o odszkodowanie 12 446 978
Rozwigzanie pozostatych rezerw 39 016 16 788
Zwrot kosztow przez ubezpieczyciela 14 584 15 926
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji 12 922 9419
Odszkodowania, kary, grzywny 27 633 23 389
Odwrdécenie niewykorzystanych odpiséw aktualizujgcych 15 382 6 204
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 44 278 50 493
Réznice kursowe - operacje zabezpieczajgce 12 357 5237
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych - 13 632
Inne pozostate przychody operacyjne 36 711 70 496
Razem 215 329 212 562

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Utworzenie rezerw na roszczenia o odszkodowanie (909) (892)
Utworzenie pozostatych rezerw (22 080) (38 431)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (3411) (7 007)
Odpisanie naleznosci niesciggalnych (21 926) (11 317)
Koszty postepowan sgdowych (58 418) (10 995)
Koszty zwigzkéw zawodowych (2 304) (1 962)
Odszkodowanie za bezumowne korzystanie z gruntow (972) (1 706)
Réznice kursowe - operacje zabezpieczajgce (22 916) (4 824)
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych (2 923) -
Inne pozostate koszty operacyjne (87 574) (50 183)
Razem (223 433) (127 317)

11. Przychody i koszty finansowe

Zasady rachunkowosci

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przychody finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Przychody z tytutu odsetek 206 027 26 942
- rachunki i lokaty bankowe 181 905 2277
- pozostate pozyczki i naleznosci 22 901 22 664
- leasing i subleasing finansowy 437 594
- pozostate 784 1407
Réznice kursowe 1346 -
Zmiana wartosci godziwej instrumentow finansowych 6 632 20 206
Zmiana rezerw na rekultywacje i na demontaz farm wiatrowych z tytutu 6647 56 894
dyskonta

Inne przychody finansowe 277 21 064
Razem 220 929 125 106

Koszty finansowe

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Koszty odsetek (235 316) (176 686)
- koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek (104 095) (35 776)
- koszty odsetek od obligaciji (182 073) (59 491)
- koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu i leasingu gtéwnego (17 342) (14 895)
- koszty odsetek od Swap IRS 76 881 (64 563)
- inne odsetki (8 687) (1961)
Roéznice kursowe (1 315) (219)
Koszt dyskonta zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych i rezerw (40 774) (20 240)
Zmiana wartosci godziwej instrumentow finansowych 8 053 (17 166)
Inne koszty finansowe (7 278) (492)
Razem (276 630) (214 803)

12. Opodatkowanie

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany
okres sprawozdawczy ustalone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych oraz ewentualne korekty rozliczer podatkowych za lata ubiegte.

Podatek odroczony jest skutkiem podatkowym zdarzen danego okresu, ujetym zgodnie z zasadg memoriatu w ksiegach
rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanym w przysztosci. Powstaje wowczas, gdy skutek podatkowy przychodéw
i kosztéw jest taki sam jak bilansowy, ale wystepuje w innych okresach.

Podatek odroczony podatku dochodowego powstaje w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy podatek odroczony wynika z:
a) poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
b) poczatkowego ujecia danego skitadnika aktywow lub zobowigzan pochodzgcego z transakcji, ktéra:
— nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych; oraz
— nie wplywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdd
do opodatkowania (strate podatkowa);
c) inwestycji w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz z udziatéw we wspodlnych
przedsiewzieciach.

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potragcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wysokos¢ podatku odroczonego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Istotne osady i szacunki

Odzyskiwalnos$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment zrealizowania sktadnika aktywow. Grupa rozpoznaje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaktadajgc, ze w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowej.

Podatek dochodowy

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*
podatek biezgcy (33634) (514 310)
podatek odroczony (122 832) 141 761
Podatek dochodowy (156 466) (372 549)

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujgcy sposob od teoretycznej
kwoty, ktorg uzyskano by stosujgc nominalng stawke podatku majgcag zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spoétek:

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*

Zysk przed opodatkowaniem 275 386 2177716
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (52 324) (413 766)
fg;)z)ty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw (réznice trwate (20 710) (6 758)
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice trwate * 19%) 8 689 14 680
Odwrdcenie odpisu — Elektrownia Ostroteka 8 834 33384
Straty podatkowe nie uwzglednione w podatku odroczonym ze wzgledu

e ‘ ik (67 750) -
na brak mozliwosci odliczenia w przysztosci
Inne * 19% (33 205) (89)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (156 466) (372 549)

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

**kwota ta nie bedzie mogta by¢ odliczona w przyszio$ci w zwigzku z wygasnieciem umowy dotyczacej podatkowej grupy
kapitatowej, straty te nie podlegajg przeniesieniu na kolejne lata.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy
na poziomie Grupy) przedstawiajg sie w sposob nastepujgcy:

Stan na

. 31 grudnia 2021

S e 022 przeksztatcone*
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2599 239 2 867 857
Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1284 131) (1 466 985)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po kompensacie 1315108 1400 872
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1820 386 1946 374
Kompensata aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1284 131) (1 466 985)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego po kompensacie 536 255 479 389

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2022 r. przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
wynoszg 1 224 960 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 1 360 715 tys. zt), natomiast przypadajace do realizacji po uptywie
12 miesiecy wynoszg 1 374 279 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 1 507 142 tys. z}).

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2022 r. przypadajgca do uregulowania w ciggu
12 miesiecy wynosi 602 089 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 868 952 tys. zt), natomiast przypadajgca do uregulowania
po uptywie 12 miesiecy wynosi 1 218 297 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. 1 077 422 tys. z}).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Na 31 grudnia 2022 r. nie wystapity przestanki, ktére wskazywatyby na ryzyko braku odzyskiwalnosci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Zdaniem Grupy réznice pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowg Srodkow
trwatych zrealizujg sie w petni w przysztych okresach.
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem kompensaty), przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zobowigzania

Rezerwa na A .
Zobowiazania z RIS skiadowanie, ] Recnles r:nl_edzy Odpis dotyczqs:e
koszty .’ opodatkowane wartoscia . depozytéow
tytutu . rekultywacje A . . aktualizujgcy . X .
o . umorzenia po zakonczeniu bilansowa a Co zabezpieczajacych Pozostale Ogoétem
swiadczen B oraz zakup niefinansowe .
: swiadectw T okresu podatkowa . transakcje futures
pracowniczych . praw do emisji " ; a 5 aktywa trwate s
pochodzenia co rozliczeniowego srodkéw trwatych zakupu uprawnien
2 do emisji CO,
Stan na 1 stycznia 2021 251 421 32 415 373719 2528 97 685 997 280 119168 388244 2262460
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego 6 575 38430 172 968 669 (30 312) (6 578) 420 520 72 761 675 033
(Obcigzenie)/uznanie w innych catkowitych ) ) ) i i
dochodach (19 071) 27 (50 592) (69 636)
Stan na 31 grudnia 2021 wg stawki 19% 238 925 70 845 546 687 3197 67 400 990 702 539688 410413 2867 857
Stan na 1 stycznia 2022 238 925 70 845 546 687 3197 67 400 990 702 539688 410413 2867 857
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego (2 250) (32 610) (100 268) 253 (23 821) 8 811 (261 058) 144 055 (266 888)
Obcigzenie w innych catkowitych dochodach (1 619) - - - - - - (111) (1 730)
Stan na 31 grudnia 2022 wg stawki 19% 235 056 38 235 446 419 3450 43 579 999 513 278630 554357 2599 239

*W tym rzeczowe aktywa trwate, inne wartosci niematerialne i uzytkowanie wieczyste gruntéw.

Na 31 grudnia 2022 r. straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach wyniosty 17 304 tys. zt. Kwota ta zostata uwzgledniona przy kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i prezentowana jest w kolumnie ,Pozostate”. W kolumnie tej prezentowane jest réwniez aktywo od rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w kwocie 126 315 tys. zt. Inne
najwazniejsze pozycje wystepujace w kolumnie ,Pozostate” to aktywo z tytutu: zaliczek na optaty przytgczeniowe 79 304 tys. zt, otrzymanych zaliczek na poczet Rekompensat 43 850 tys.
zt oraz zobowigzan wynikajgcych z zawartych ugéd sadowych 41 109 tys. zt.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przeksztatcona):

Rrzychod . Roéznice miedzy Aktywo zwigzane DL
opodatkowany Naliczona, s 1 A X zabezpieczajace
. : . wartoscig bilansowa z likwidacja :
po zakonczeniu niezafakturowana transakcje futures Pozostate
; a podatkowa zaktadu 5
okresu sprzedaz a 5 - - zakupu uprawnien do
srodkoéw trwatych gorniczego i
rachunkowego emisji CO,
Stan na 1 stycznia 2021 12 963 45 210 1110 796 10 476 120 169 111 879 1411 493
Korekta wynikajaca ze zmian w MSR 16 - - 1218 - - - 1218
Stan na 1 stycznia 2021 po korekcie 12 963 45 210 1112 014 10 476 120 169 111 879 1412711
Obcigzenie wyniku finansowego 9 536 14 032 78 081 511 420 566 10 546 533 272
Obcigzenie w innych catkowitych dochodach - - - - - 391 391
Stan na 31 grudnia 2021 wg stawki 19% 22 499 59 242 1190 095 10 987 540 735 122 816 1946 374
Stan na 1 stycznia 2022 22 499 59 242 1190 095 10987 540 735 122 816 1946 374
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 13 875 37143 95516 (1 801) (263 142) (25 647) (144 056)
Obcigzenie w innych catkowitych dochodach - - - - - 18 068 18 068
Stan na 31 grudnia 2022 wg stawki 19% 36 374 96 385 1285611 9186 277 593 115 237 1820 386

*Réznice wynikajg z wyceny Srodkéw trwatych do warto$ci godziwej oraz réznic w stawkach amortyzacji.
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13. Zyskl(strata) na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto przypadajacego
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez srednig wazong liczbge wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Zysk na akcje

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

przeksztatcone*
;ysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 45 304 1690 874
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 501 430 391 441 442 578
Zys!( netto przypadajqcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na 009 383
akcje (w zt na jedna akcje) ' ’
Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedna akcje) 0,09 3,83

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

14. Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pd&zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje jako odrebne
rzeczowe aktywo trwate (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do zyskéw lub strat w okresie obrotowym, w ktérym je
poniesiono.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkéw trwatych koszty likwidacji kopaln podlegajg amortyzacji takg metoda, jaka
amortyzowane sg $rodki trwate, ktérych dotyczg, poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego $rodka
trwatego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w ramach przewidywanego harmonogramu likwidacji
kopalni.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg przez oszacowany
okres uzytkowania lub metodg naturalng w oparciu o dtugos¢ eksploatowanych scian (w przypadku wyrobisk
eksploatacyjnych). Podstawe naliczania amortyzacji stanowi warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa,
jezeli jest istotna. Kazda istotna czes$¢ sktadowa pozycji rzeczowego aktywa trwatego o réznym okresie uzytkowania
amortyzowana jest osobno.

Amortyzacje rozpoczyna sie nalicza¢, gdy sktadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzaciji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, w zaleznosci ktéry moment nastgpi wczesniej.

W ramach swojej dziatalnosci Grupa otrzymuje nieodptatnie srodki trwate, kiére wyceniane sg w wartosci godziwej
na moment poczgtkowego ujecia. Grupa wykazuje je jako rzeczowe aktywa trwate, a ich warto$¢ (przytacza, usuniecia
kolizji) odnoszona jest jednorazowo w pozostate przychody operacyjne w momencie ich otrzymania (za wyjatkiem
otrzymania infrastruktury o$wietleniowej w zamian za $wiadczenie ustug — wéwczas rozliczane sg w czasie).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.

Aktywowanie kosztdw finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie w pdzniejszym terminie z dwdch: rozpoczecie
inwestycji lub rozpoczecie finansowania. Grupa zaprzestaje aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego
w momencie oddania do uzytkowania aktywa trwatego. Grupa zawiesza aktywowanie kosztéow finansowania
zewnetrznego w dtuzszym okresie, w ktérym zawiesita prace zwigzane z dostosowywaniem sktadnika aktywow.

Istotne osady i szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartos¢ koncowa

Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym skutkowata zmianami
okresow amortyzaciji. Ich wptyw w 2023 r. na wysokos¢ amortyzacji bedzie wynosit 8 380 tys. zt.

Weryfikacji wartosci kofncowej i okresow uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych dokonuje sie co najmniej raz
w ciggu roku obrotowego. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte dokonywanych
w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy konczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystapienia przestanek wskazujgcych
na mozliwos$¢ utraty wartosci sktadnikow aktywoéw zgodnie z MSR 36. W przypadku stwierdzenia istnienia przestanek
przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (czes$¢ niniejszego sprawozdania dotyczaca utraty wartosci
aktywow niefinansowych).

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywdw trwatych wynosza:

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
42



—_—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. z}) EHEE

— budynki i budowle 10 - 80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata
— budowle (wyrobiska eksploatacyjne) amortyzacja metodg naturalng w oparciu o dtugos¢ eksploatowanych $cian
— urzgdzenia techniczne i maszyny 2-50 lat
— $rodki transportu 3-30 lat
— pozostate rzeczowe aktywa trwate 3-25 lat

Oszacowanie okresu zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Aktualnie okres zywotnosci kopalni (LWB) oszacowany jest na 2051 rok, i nie ulegt on zmianie w poréwnaniu
do ostatniego, rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok. Faktyczny termin likwidacji kopalni moze jednak r6znic¢
sie od szacowanego przez Grupe. Wynika to z uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu zywotnosci kopalni
wytacznie zasobow operatywnych wegla dostepnych na dzien sprawozdawczy. Ewentualny spadek popytu na wegiel
Grupy moze powodowac obnizenie wydobycia ponizej zdolnosci produkcyjnych co wplynie na wydtuzenie okresu
zywotnosci kopalni.

Grupa ma na uwadze trwajgce prace dotyczace restrukturyzacji sektora gérnictwa, ogtoszone w Polityce Energetycznej
Polski do 2040 roku (,PEP 2040”) jak rowniez przewidywane w ,Umowie Spotecznej dotyczacej transformacji sektora
gornictwa wegla kamiennego oraz wybranych proceséw transformacji wojewddztwa Slaskiego”, zakonczenie
eksploatacji wegla kamiennego w Polsce do 2049 r. Jednak w zwigzku z istotng zmiang sytuacji geopolitycznej
i gospodarczej w 2022 roku obecnie prowadzone sg prace dotyczace aktualizacji PEP 2040. Na chwile obecng, poza
koniecznoscig wpisania sie w ogélne ramy dziatalnosci zwigzanej z wydobywaniem wegla kamiennego, zaktadajgce
perspektywe zakonczenia wydobycia do 2049 roku, Grupa pozostaje poza bezposrednim wpltywem ww. regulacji
(w szczegdlnosci z uwagi na osiggane wyniki finansowe oraz efektywno$¢é operacyjng). Jednoczesnie Grupa podejmuje
dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji obszaréw swojej dziatalnosci.
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Rzeczowe aktywa trwate
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.:

Urzadzenia
Budynki i budowle techniczne i
maszyny

Srodki Inne $rodki  Srodki trwate w
transportu trwate budowie

Ogotem

w tym wyrobiska

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 (po przeksztalceniu) 121 598 19 463 028 2014 922 16 498 964 434 698 906 338 1002 853 38 427 479
Przeniesienia 4853 1266 370 309 994 639 945 33051 129 716 (2 094 884) (20 949)
Nabycie - 6 150 - 594 1800 3603 2 463 431 2475578
Zbycie (430) (13 487) - (12 011) (5 201) (6 593) (10 414) (48 136)
Zaniechanie inwestycji - - - - - - (2 538) (2 538)
Likwidacja - (239 956) (185 108) (39 773) (1 145) (5 269) - (286 143)
Pozostate 257 53 675 (6 223) (2 111) (417) (3528) 6 058 53 934
Stan na 31 grudnia 2022 126 278 20 535 780 2133585 17 085 608 462 786 1024 267 1 364 506 40 599 225
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 4 (7 237 011) (694 805) (6 350 206) (181 057) (534 813) (2 656) (14 305 739)
Zbycie = 2049 - 5140 4 047 6 581 - 17 817
Amortyzacja - (732 111) (173 401) (654 755) (29 260) (63 590) - (1 479 716)
Likwidacja - 188 859 138 106 37 396 1699 5209 - 233163
Pozostate - 81 - 3912 270 1361 - 5624
Stan na 31 grudnia 2022 4 (7 778 133) (730 100) (6 958 513) (204 301) (585 252) (2 656) (15 528 851)
Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2022 (2 615) (1 486 573) - (3 313 309) (13 983) (20 406) (29 883) (4 866 769)
Zmniejszenia 249 5834 - 1185 - 23 3260 10 551
Zwiekszenia (631) (15 078) - (43 858) (33) (422) - (60 022)
Stan na 31 grudnia 2022 (2997) (1 495 817) - (3 355 982) (14 016) (20 805) (26 623) (4 916 240)
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2022 118 987 10 739 444 1320117 6 835 449 239 658 351119 970 314 19 254 971
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2022 123 285 11 261 830 1 403 485 6771113 244 469 418 210 1335 227 20 154 134

W pozyciji srodkéw trwatych w budowie najistotniejsze projekty to: wyrobiska (chodniki) w LWB (266 030 tys. zt), modernizacja elektrofiltrow blokéw energetycznych w Elektrowni Potaniec
(203 768 tys. zt), modernizacja bloku 11 w ENEA Wytwarzanie (59 469 tys. z).

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zabezpieczen. Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w 2022 r. byly nieistotne.
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Za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2021 r. (dane przeksztatcone):

Urzadzenia
Budynki i budowle techniczne i
INELYAY1)Y

Srodki Inne Srodki  Srodki trwate w
transportu trwate budowie

Ogoétem

w tym wyrobiska

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 118 505 18 576 195 1865 009 15 676 096 382 566 883 886 1196 852 36 834 100
Korekta wynikajaca ze zmian w MSR 16 6413 6413 6413
Stan na 1 stycznia 2021 po korekcie 118 505 18 582 608 1871422 15 676 096 382 566 883 886 1196 852 36 840 513
Przeniesienia 3118 1070 681 275 268 845 688 54 828 30 357 (1970 845) 33827
Nabycie - 13 454 - 33335 2 365 3552 1787 936 1840 642
Zbycie - (85) - (344) (6 226) (4 088) - (10 743)
Likwidacja (3179) (170 928) (131 768) (65 173) (2 908) (2 458) (1979) (246 625)
Pozostate 3154 (32 702) - 9 362 4073 (4 911) (9 111) (30 135)
Stan na 31 grudnia 2021 121 598 19 463 028 2014 922 16 498 964 434 698 906 338 1002 853 38 427 479

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 4 (6 615 627) (566 702) (5 819 150) (161 542) (484 640) (2 656) (13 083 611)
Zbycie - 85 - 218 3686 4068 - 8 057
Amortyzacja - (753 283) (224 960) (595 893) (26 732) (66 039) - (1441 947)
Przeniesienie do aktywdw trwatych

. - - - - 99 - - 99
przeznaczonych do sprzedazy
Likwidacja - 131 764 96 853 62 930 5210 2420 - 202 324
Pozostate - 50 4 1689 (1 778) 9378 - 9339
Stan na 31 grudnia 2021 4 (7 237 011) (694 805) (6 350 206) (181 057) (534 813) (2 656) (14 305 739)
Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2021 (2 375) (1 458 532) - (3 258 794) (14 035) (19 696) (93 335) (4 846 767)
Zmniejszenia - 1165 - 895 60 44 64 015 66 179
Zwiekszenia (240) (29 206) - (55 410) (8) (754) (563) (86 181)
Stan na 31 grudnia 2021 (2 615) (1 486 573) - (3 313 309) (13 983) (20 406) (29 883) (4 866 769)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 116 134 10 508 449 1304 720 6 598 152 206 989 379 550 1100 861 18 910 135
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 118 987 10 739 444 1320 117 6 835 449 239 658 351119 970 314 19 254 971
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Przyszte umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych zaciaggniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynoszg 1 517 043 tys. zt na 31 grudnia
2022 r. (1 444 989 tys. zt na 31 grudnia 2021 r.).

15. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy

Zasady rachunkowosci

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejgcia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci,
wartosci udziatow niekontrolujgcych i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatébw w jednostce nabywanej
nad wartoscig godziwg netto dajgcych sie zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych skiadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna, ujmuje
sie jg niezwtocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wediug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty wartosci, wartosc¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.

Informacja geologiczna

Zakupiong informacje geologiczng ujmuje sie¢ zgodnie z MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych
w wartosci wynikajgcej z umowy zawartej z Ministerstwem Srodowiska. Do momentu otrzymania koncesji wydobywczej
nie podlega ona amortyzacji, nastepnie aktywowane koszty odpisuje sie przez caty czas trwania koncesji wydobywcze;.

Optaty

Optate za ustanowienie uzytkowania goérniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla kamiennego ze ztoza
,Bogdanka” aktywuje sie w wysokosci poniesionej optaty. Aktywowane koszty amortyzuje sie przez szacowany okres
uzytkowania gérniczego (nota 41).

Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz pozostate wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
naliczana jest metodg liniowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w zysku lub stracie w okresie, w ktérym sg ponoszone. Koszty prac rozwojowych,
spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
naliczana jest metodg liniowg wedtug oszacowanego okresu uzytkowania.

Istotne osady i szacunki

Okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartos¢ koncowa

Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
wartosci niematerialnych. Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym skutkowata zmianami okreséw amortyzacji.
Ich wptyw w 2023 r. na wysokos¢ amortyzaciji bedzie wynosit (267) tys. zt.

Grupa co roku weryfikuje poprawnos¢ ustalonego okresu uzytkowania wartosci niematerialnych. Kazda zmiana okresu

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
46



—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. zt) EHEE

amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpisow
amortyzacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy konczacy rok obrotowy przeprowadza sie ocene wystapienia przestanek wskazujgcych
na mozliwo$c¢ utraty wartosci sktadnikéw aktywdw zgodnie z MSR 36. W przypadku stwierdzenia istnienia przestanek
przeprowadza sie test na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 (czg$¢ niniejszego sprawozdania dotyczgca utraty wartosci
aktywow niefinansowych).

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosza:

— licencje i oprogramowanie 2-10 lat
— informacja geologiczna okres trwania koncesji wydobywczej (nota 41)
— inne wartosci niematerialne 2-40 lat
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Wartosci niematerialne
Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2022 r.:

Oprogramowanie
Wartos¢ firmy komputerowe, licencje, Informacja geologiczna
koncesje, patent

Koszty prac

rozwojowych

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 17 404 232 730 694 595 40 856 985 585
Przeniesienia - - 6 736 - 6 736
Nabycie - - 57 628 - 57 628
Zbycie - - (8 103) - (8 103)
Likwidacja - - (3 508) - (3508)
Pozostate - - (476) - (476)
Stan na 31 grudnia 2022 17 404 232 730 746 872 40 856 1037 862

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 (4 615) - (382 892) (5 131) (392 638)
Zbycie - - 3812 - 3812
Amortyzacja (967) - (56 096) (1 266) (58 329)
Likwidacja - - 2976 - 2976
Pozostate - - 515 - 515
Stan na 31 grudnia 2022 (5 582) - (431 685) (6 397) (443 664)

Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2022 (3 358) (227 517) (11 884) - (242 759)
Zmniejszenia - - 483 - 483
Zwigkszenia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2022 (3 358) (227 517) (11 401) - (242 276)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022 9431 5213 299 819 BEN25 350 188
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 8 464 5213 303 786 34 459 351922

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. W 2022 r. nie byto wartosci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie.
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Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r.:

Koszty prac Oprogramowanie

rozwojowych

Wartos¢ firmy komputerowe, licencje, Informacja geologiczna
koncesje, patent

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 10 593 229 323 661 434 40 856 942 206
Przeniesienia - - 16 659 - 16 659
Nabycie 6811 3407 21 339 - 31557
Likwidacja - - (8 264) - (8 264)
Pozostate - - 3427 - 3427
Stan na 31 grudnia 2021 17 404 232 730 694 595 40 856 985 585

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 (4 180) - (335 712) (3 864) (343 756)
Amortyzacja (435) - (54 766) (1 267) (56 468)
Likwidacja - - 7 586 - 7 586
Stan na 31 grudnia 2021 (4 615) - (382 892) (5131) (392 638)

Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2021 - (227 517) (11 568) - (239 085)
Zmniejszenia - - 654 - 654
Zwigkszenia (3 358) - (970) - (4 328)
Stan na 31 grudnia 2021 (3 358) (227 517) (11 884) - (242 759)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 6413 1806 314 154 36 992 359 365
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 9431 5213 299 819 35725 350 188
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Przyszie umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem warto$ci niematerialnych zaciagniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynosza 76 517 tys. zt na 31 grudnia
2022 r. (56 002 tys. zt na 31 grudnia 2021 r.).

16. Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow

Zasady rachunkowosci

Umowa zawiera leasing jesli:
a) dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry moze by¢ albo wyraznie okreslony w umowie
(np. w oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pietra w budynku) lub posrednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz
b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z tego sktadnika aktywéw w okresie
jego uzytkowania, tj. zaréwno podstawowe pozytki, jak i inne ptyngce z niego korzysci, oraz
c) leasingobiorca ma prawo do okreslenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego skfadnika aktywow.

Grupa jako leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:
a) prawo do korzystania ze sktadnika aktywoéw w cenie nabycia:

— obejmujgcg wartos¢é zobowigzania z tytutu leasingu powiekszong o ptatnosci dokonane na moment
lub przed zawarciem umowy, poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z zawarciem umowy,
szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow, koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym znajdowat sie sktadnik aktywdw, koszty doprowadzenia przedmiotu leasingu do stanu,
w jakim, zgodnie z umowa, ma zosta¢ zwrdcony, chyba ze koszty te zostaly poniesione,
aby wyprodukowac zapasy,

— pomniejszong o naleznosci z tytutu zachet udzielonych przez leasingodawce,
b) zobowigzanie z tytutu leasingu stanowigce sume biezgcej wartosci opfat leasingowych i biezgcej wartosci
oczekiwanych ptatnosci na koniec umowy leasingu.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do korzystania ze sktadnika aktywow w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne oraz trwatg utrate wartosci. Okres amortyzacji ustalony jest:

a) jesli prawo wiasnosci do sktadnika aktywdw zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczgtku umowy do konca
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywoéw, lub

b) okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wczes$niejszego z:

— konca okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow, lub

— konca umowy leasingu.

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta. Spotki ENEA
S.A., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A., Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. stosujg krancowa stope procentowsg, czyli stope, do ktérej zaptaty bytaby zobowigzana ENEA S.A.
w oparciu o podobng umowe leasingowg lub, gdy nie mozna jej ustali¢, stope procentowg, na dzieh rozpoczecia
leasingu, przy ktérej ENEA S.A. musiataby dokonaé pozyczki srodkéw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika
aktywow, na podobny okres i przy zachowaniu podobnych zabezpieczeh. ENEA S.A. stosuje stope procentowg rowng
6-miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajgcego rok obrotowy powiekszong o marze. Pozostate spotki
stosujg stope procentowg réwng 1 miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajgcego rok obrotowy
powiekszong o marze. Wysokos¢ stopy dyskonta co roku bedzie analizowana i aktualizowana w odniesieniu
do zawieranych nowych umoéw leasingowych. W przypadku subleasingu w Grupie ENEA leasingobiorca stosuje stope
dyskonta leasingodawcy.

Grupa wyznacza czas leasingu, tj. nieodwotalny okres leasingu, fgcznie z:
a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Grupa skorzysta
Z tego prawa, i
b) okresem dotyczgcym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Grupa nie
skorzysta z tego prawa.

Grupa dla wigkszosci umow leasingowych przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych
na czas nieokreslony, Grupa ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Grupa nie jest w stanie
okresli¢ jak dtugo ma zamiar korzystac ze sktadnika aktywéw, a taki szacunek mégtby zosta¢ potraktowany jako okres
leasingu w przypadku umoéw na czas nieokreslony, Grupa przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie
okres wypowiedzenia tej umowy.

W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntdow okres leasingu zgodny jest z czasem trwania prawa
do uzytkowania.

W kolejnych okresach, zobowigzanie leasingowe wyceniane jest z uwzglednieniem:
a) naliczonych odsetek (rozwinigcie dyskonta),
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b) sptat rat leasingowych,
c) odzwierciedlenia skutkbw ponownej oceny umowy, zmian w umowie lub zmiany charakteru optat zmiennych,
ktére w swej istocie maja staty charakter.

Saldo zobowigzania w danym okresie bedzie stanowito réznice miedzy wartoscig biezgcg optat leasingowych a sumg
rat kapitatowych za dany okres. Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej jest odnoszona bezposrednio w rachunek wynikéw.

Grupa w umowach wieloelementowych ujmuje komponenty leasingowe oddzielnie od komponentéw nieleasingowych.
Grupa alokuje wynagrodzenie umowne do wszystkich komponentéw, wykorzystujgc indywidualne ceny sprzedazy
w przypadku komponentéw leasingowych oraz zagregowane indywidualne ceny sprzedazy w przypadku komponentéw
nieleasingowych.

Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i nie stosuje modelu ujmowania leasingu w odniesieniu do:
a) leasingu krétkoterminowego (umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera prawa wykupu aktywa),
b) leasingu niskocennych aktywow, ktérych warto$¢ poczatkowa w przypadku nowych aktywoéw nie przekracza
kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich wartos¢ jest istotna po zagregowaniu) oraz aktywa nie sg w wysokim stopniu
zalezne lub powigzane z innymi aktywami okreslonymi w umowie.

Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktérej Grupa przekazuje sktadnik aktywdéw w subleasing lub spodziewa sie
przekazania. W przypadku, gdy Grupa zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, woéwczas rozpoznaje ptatnosci
leasingowe jako koszt zgodnie z metodg liniowa przez okres leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu od 1 stycznia 2019 r. ujmowane jest jako prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow i podlega amortyzaciji.

Istotne osady i szacunki

Stopa dyskontowa

Sposoéb ustalania wysokosci stopy dyskontowej opisany jest powyzej w zasadach rachunkowosci.
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Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.:

Prawo Prawa do
Budynki

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Prawa z tytutu
ustanowienia
stuzebnosci

Srodki
transportu

korzystania z
podziemnych
czesci gruntu

wieczystego
uzytkowania
gruntow

Pozostate

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2022 365 360 40 942 4159 22 197 120 215 344 731 6 320 903 924
Nabycie* 6 900 6 829 5905 627 6518 74 415 4137 105 331
Zbycie (4 817) - - - - - - (4 817)
Oddanie w subleasing finansowy = (6 160) = = = = = (6 160)
Likwidacja (353) (6 191) = (1 764) = (634) (234) (9 176)
Pozostate 2 548 (4 613) 2275 (642) 827 (37) (147) 211
Stan na 31 grudnia 2022 369 638 30 807 12 339 20418 127 560 418 475 10 076 989 313
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2022 (23 766) (9 700) (69) (11 222) (18 669) (41 815) (708) (105 949)
Zbycie 208 = = = = = = 208
Oddanie w subleasing finansowy - 15 - - - - - 15
Amortyzacja (5 408) (7 037) (6 814) (4 874) (4 162) (17 653) (515) (46 463)
Likwidacja 28 5 226 = 1558 = 108 (24) 6 896
Pozostate 298 6 963 (2 633) 399 2 = 59 5 088
Stan na 31 grudnia 2022 (28 640) (4 533) (9 516) (14 139) (22 829) (59 360) (1 188) (140 205)
Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia 2022 (23 609) = = (163) (116) = 12 (23 876)
Zmniejszenia 2 047 = = 163 = = 12) 2198
Zwigkszenia = = = = = = = =
Stan na 31 grudnia 2022 (21 562) i i = (116) = = (21 678)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2022 317 985 31242 4090 10 812 101 430 302 916 5624 774 099
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 319 436 26 274 2823 6 279 104 615 359 115 8 888 827 430

* Zawarcie nowych uméw.
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Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r.:

Prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow

Budynki

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Prawa z tytutu
ustanowienia
stuzebnosci

Srodki
transportu

Prawa do
korzystania z
podziemnych

czesci gruntu

Pozostate

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 358 671 22 361 438 23071 108 635 319 096 4 665 836 937
Nabycie* 1051 26 476 3719 4801 11561 28 787 1317 77712
Nieodptatne otrzymanie - - - - 35 - - 35
Zbycie (23) - - - - - - (23)
Oddanie w subleasing finansowy - (36) - - - - - (36)
Likwidacja (3242) (9 070) - (4 840) - (1972) (39) (19 163)
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych - - - (857) - - - (857)
Pozostate 8 903 1211 2 22 (16) (1 180) 377 9 319
Stan na 31 grudnia 2021 365 360 40 942 4159 22 197 120 215 344 731 6 320 903 924
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia 2021 (18 524) (10 791) (45) (11 300) (14 860) (27 039) (283) (82 842)
Zbycie 8 - - - - - - 8
Amortyzacja (5 275) (7 213) (24) (4 945) (3 809) (15 816) (435) (37 517)
Likwidacja 23 8 303 - 4890 - 1040 10 14 266
Pozostate 2 1 - 133 - - - 136
Stan na 31 grudnia 2021 (23 766) (9 700) (69) (11 222) (18 669) (41 815) (708) (105 949)
Odpisy aktualizujace

Stan na 1 stycznia 2021 (23 609) - - (292) (116) - - (24 017)
Zmniejszenia - - - 129 - - 12 141
Zwigkszenia - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2021 (23 609) - - (163) (116) - 12 (23 876)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2021 316 538 11570 393 11 479 93 659 292 057 4382 730 078
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 317 985 31242 4090 10812 101 430 302 916 5624 774 099

* Zawarcie nowych umoéw.
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17. Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady rachunkowosci

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Do wyceny po poczatkowym ujeciu Grupa wybrata model ceny nabycia.

Inwestycje w nieruchomos$ci amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres
trwania umowy.

Istotne osady i szacunki

Podstawowe zatozenia dotyczace weryfikacji okresu ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
opisane w nocie objasniajacej dotyczgcej rzeczowych aktywdw trwatych (nota 14), a podstawowe zatozenia dotyczace
utraty wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych zostaty opisane w nocie w czesci sprawozdania dotyczacej utraty
wartosci aktywow niefinansowych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 31004 30 982
Nabycie - 42
Zbycie (3579) -
Likwidacja (12) (20)
Stan na 31 grudnia 27 413 31 004

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Stan na 1 stycznia (9 128) (8 154)
Zbycie 1336 -
Amortyzacja (970) (977)
Likwidacja 11 3
Pozostate (133) -
Stan na 31 grudnia (8 884) (9 128)

Odpisy aktualizujgce

Stan na 1 stycznia (1594) (1 589)
Zmniejszenia 1107 -
Zwigkszenia - (5)
Stan na 31 grudnia (487) (1 594)

Wartos¢ netto
Wartos¢ netto na 1 stycznia 20 282 21239
Wartos¢ netto na 31 grudnia 18 042 20 282

Na nieruchomosciach inwestycyjnych nie ustanowiono zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi:

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2247 2 366
Koszty operacyjne zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi generujgcymi (3 307) (2 998)
przychody

Grupa do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych zalicza miedzy innymi budynki biurowe i inne lokale.

Najbardziej warto$ciowg nieruchomoscig inwestycyjng jest byta siedziba ENEA S.A., ujeta w ksiegach w wartosci netto
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7 165 tys. zi. Grupa szacuje, ze warto$¢ godziwa zblizona jest do wartosci ujetej w ksiegach.

18. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci dotyczgce inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspoétkontrolowane zostaty przedstawione
w nocie sktadu Grupy Kapitatowej i zasad konsolidacji (nota 2).
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W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe dotyczgce jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych konsolidowanych metodg praw wtasnosci:

Elektrownia Polimex - Elektrownia Elektrownia Elektrownia
Stan na 31 grudnia 2022 Ostroteka Mostostal Wiatrowa Baltica- Wiatrowa Baltica- Wiatrowa Baltica- Razem
Sp. zo.0. S.A. 4 Sp.zo.0. 5Sp.zo.o0. 6 Sp.zo0.0.

Udziat w wiasnosci 50,00% 16,26% 33,81% 33,81% 33,76%

Aktywa obrotowe 115613 2149231 355 430 512 2266 141
Aktywa trwate 77 440 675 478 = = = 752 918
Aktywa razem 193053 2824 709 355) 430 512 3019 059
Zobowigzania krétkoterminowe 521412 1620793 1201 1214 81 2144 701
Zobowigzania dtugoterminowe - 262 044 = = = 262 044
Zobowigzania razem 521 412 1882 837 1201 1214 81 2 406 745
Aktywa netto (328 359) 941 872 (846) (784) 431 612 314
Udziatl w aktywach netto - 153 148 (286) (265) 146 152 743
Wartos¢ firmy 7 080 15 954 302 268 216 23820
Odpis aktualizujgcy wartosé firmy (7 080) - = = = (7 080)
Eliminacja strat/zyskoéw niezrealizowanych - (6 166) = = = (6 166)
Wartos¢ ksiggowa inwestycji wycenianych metoda

praw wiasnosci na 31 grudnia 2022 - 162 936 16 3 362 163 317
Przychody 784781 3766 440 = = = 4551 221
Wynik netto 128 151 142 620 (499) (510) (393) 269 369
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (6 166) = = = (6 166)
Udziatl w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych - 25 202 (79) (92) (61) 24 970

Grupa dokonata korekty konsolidacyjnej dotyczacej marz ze sprzedazy na transakcjach pomiedzy Grupg a spotkg Polimex — Mostostal S.A. o wartosci 6 166 tys. zt.

W pozycji: Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wykazano rozwigzanie rezerwy na przyszie
zobowigzania inwestycyjne wobec spdtki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokos$ci 46 493 tys. zt.
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Elektrownia . -
. Polimex - Polska Grupa ElectroMobility
St (e S ETe e Al Ostroiglga BB Mostostal S.A. Gornicza S.A. Poland S.A.

Udziat w wtasnosci 50,00% 16,40% 7,66%

Aktywa obrotowe 26 136 1544 255 2029 214 3599 605
Aktywa trwate 65 553 672 343 8232 241 8970 137
Aktywa razem 91 689 2216 598 10 261 455 - 12 569 742
Zobowigzania krétkoterminowe 573 465 1155998 7 752 847 9482 310
Zobowigzania dtugoterminowe - 275 695 2802 195 3077 890
Zobowigzania razem 573 465 1431693 10 555 042 - 12 560 200
Aktywa netto (481 776) 784 905 (293 587) - 9 542
Udziat w aktywach netto - 128 724 - - 128 724
Wartos¢ firmy 7 080 15 954 52 697 - 75731
Odpis aktualizujgcy wartosé firmy (7 080) - (52 697) - (59 777)
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (6 797) - - (6 797)
Wartos¢ ksiegowa inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci na 31 grudnia 2021 - 137 881 - - 137 881
Przychody 869 366 2225003 7 347 170 10 441 539
Wynik netto 297 267 101 520 (762 084) (363 297)
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (6 797) - - (6 797)
Udziatl w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych - 17 252 - (398) 16 854
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Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Stan na

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stan na 1 stycznia 137 881 133 647
Udziat w zmianie stanu aktywow netto 24 970 16 854
Nabycie inwestyciji 1123 848
Zbycie inwestycji (657) (393)
Pozostate zmiany - (13 075)
Stan na 31 grudnia 163 317 137 881

Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. ENEA S.A. posiadata 9 124 821 udziatéw w Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 50,00 zt jeden udziat i o fgcznej wartosci nominalnej 456 241 tys. zt.

Ponadto, ENEA S.A. i ENERGA S.A. sg w réwnych czesciach stronami dwéch uméw pozyczek zawartych z Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. oraz do kwoty 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r.

Na 31 grudnia 2022 r. warto$¢ pozyczek udzielonych spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wraz z odsetkami wynosita
240 341 tys. zt i byta objeta odpisem aktualizujgcym w tgcznej wysokosci 198 336 tys. zt.

29 kwietnia 2022 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarty ze spotkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. aneksy do wskazanych
wyzej umow pozyczek. Zgodnie z postanowieniami tych aneksow, tj. Aneksu nr 5 do Umowy Pozyczki w kwocie
do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. oraz Aneksu nr 10 do Umowy Pozyczki do kwoty 58 000 tys. zt z 17 lipca 2019 r.,
spotka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zobowigzata sie do dokonania na rzecz ENEA S.A. jednorazowej sptaty pozyczek
w kwocie odpowiednio 170 000 tys. zt oraz 29 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami w terminie do 30 grudnia 2022 r.

23 grudnia 2022 r. doszto do podpisania Aneksu nr 6 do Umowy Pozyczki zawartej 23 grudnia 2019 r. oraz Aneksu
nr 11 do Umowy Pozyczki zawartej 17 lipca 2019 r. Na podstawie Aneksu nr 6 Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.
zobowigzata sig do sptaty na rzecz ENEA S.A. czesci zaciggnietej pozyczki w terminie do 11 stycznia 2023 r. w kwocie
8 383 tys. zi. Termin sptaty pozostatej pozyczki z 23 grudnia 2019 r. zostat wydtuzony do konca lutego 2023 r.
Jednoczesnie, na podstawie Aneksu nr 11 Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sptaty na rzecz ENEA S.A.
catosci udzielonej pozyczki w terminie do 11 stycznia 2023 r., tj. kwoty 29 000 tys. z}, wraz z odsetkami w kwocie 4 622
tys. zt. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. dokonata sptat powyzszych naleznosci na rzecz ENEA S.A. w terminie
wynikajgcym z Aneksow nr 6 11.

28 lutego 2023 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spétkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. Aneks nr 7 do umowy
pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt z 23 grudnia 2019 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 7 termin jednorazowe;j
sptaty przez spdtke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostat prolongowany
do 28 kwietnia 2023 r.

13 lutego 2020 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z ENERGA S.A. dotyczace zawieszenia przez ENERGA S.A.
i ENEA S.A. finansowania projektu budowy Elektrowni Ostroteka C. W porozumieniu ENEA S.A. oraz ENERGA S.A.
zobowigzaty sie dokona¢ analiz, w szczegdlnosci dotyczacych parametréow technicznych, technologicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych oraz dalszego finasowania projektu. Wnioski z przeprowadzonych analiz nie
uzasadniaty kontynuowania realizacji projektu w dotychczasowej formie, tj. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajgce;j
energie elektryczng w procesie spalania wegla kamiennego. Jednoczesnie, analiza techniczna potwierdzita mozliwosé
realizacji wariantu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie elektryczng w procesie spalania gazu ziemnego (Projekt
gazowy) w dotychczasowej lokalizacji budowanego bloku weglowego.

22 grudnia 2020 r. zostaty podpisane:
e  porozumienie pomiedzy ENEA S.A., ENERGA S.A. oraz Elektrownig Ostroteka Sp. z 0.0. w sprawie wspotpracy
przy podziale Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (Porozumienie podziatowe),
e  porozumienie pomiedzy Spotkg, a ENERGA S.A. w sprawie wspotpracy przy rozliczeniu projektu budowy bloku
weglowego w ramach Projektu Ostroteka C (Porozumienie rozliczeniowe, Projekt weglowy).
W tresci obydwu porozumien ENEA S.A. zlozyta o$wiadczenie o rezygnacji z udziatu w Projekcie gazowym.

25 czerwca 2021 r. doszto do zawarcia przez Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jako sprzedajacym ze spotkg CCGT
Ostroteka Sp. z 0.0. jako kupujgcym (podmiotem w 100% zaleznym od ENERGA S.A.) umowy sprzedazy oraz uméw
towarzyszgcych, przedsiebiorstwa SPV (z wylgczeniem niektérych sktadnikow) przeznaczonego (stuzacego) do realizaciji
zadan gospodarczych obejmujgcych budowe bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym
zlokalizowanego w Ostrotece, a nastepnie eksploatacje tego bloku (Elektrownia Gazowa). Zbywana dziatalno$é
obejmowata co do zasady wszystkie sktadniki majgtkowe i niemajgtkowe SPV wykorzystywane w dniu transakciji
w zwigzku z podejmowaniem czynnosci przygotowawczych do rozpoczecia procesu inwestycyjnego budowy Elektrowni
Gazowej. Transakcja miata na celu umozliwienie realizacji projektu gazowego przez CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., jako
spoiki, ktora zastgpi Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w realizacji inwestycji zlokalizowanej w Ostrotece. Cena sprzedazy
zbywanej dziatalnosci (warto$¢ transakcji) szacowana byta na ok. 166 min zi. Cena zostata ustalona wstepnie, jako ze
transakcja przewidywata zastosowanie dodatkowych przestanek ustalenia ceny ostateczne;.
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25 czerwca 2021 r. doszto takze do zawarcia pomiedzy spdtkg Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. i spotkg CCGT Ostroteka
Sp. z 0.0. z jednej strony, a GE Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, GE Steam Power Systems S.A.S. (poprzednia
firma: ALSTOM Power Systems S.A.S.) z siedzibg w Boulogne-Billancourt, Francja (Wykonawca Projektu Weglowego")
oraz General Electric Global Services, GmbH z siedzibg w Baden, Szwajcaria (razem z GE Power sp. z 0.0. Wykonawcg
Projektu Gazowego) z drugiej strony, Dokumentu Zmiany Kontraktu z 21 lipca 2018 r. na budowe Elektrowni Ostroteka
"C" o mocy 1000 MW" oraz Porozumienia w sprawie rozliczenia realizacji Projektu Weglowego. Konstrukcja Dokumentu
Zmiany Kontraktu ma na celu umozliwienie realizacji Projektu Gazowego przez CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., jako spdfki,
ktora zastgpi Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w realizacji inwestycji zlokalizowanej w Ostrotece, co jest zwigzane migdzy
innymi z tym, ze ENEA S.A. potwierdzita rezygnacje z udziatu w Projekcie Gazowym. Porozumienie dotyczace rozliczenia
realizacji Projektu Weglowego reguluje prawa i obowigzki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. oraz Wykonawcy Projektu
Weglowego gtéwnie w zakresie rozliczenia wykonywanych przez Wykonawce Projektu Weglowego prac w ramach
realizacji tego projektu, w zakresie prac budowlanych do momentu ich wstrzymania wskutek zawieszenia wykonania
Kontraktu, czynnosci zachowawczych i zabezpieczajgcych wykonywanych w okresie zawieszenia Kontraktu oraz prac
zwigzanych z zakonczeniem prac dedykowanych dla realizacji Projektu Weglowego. Zgodnie z tym porozumieniem
rozliczenie realizacji Projektu Weglowego miato nastgpi¢ do korica 2021 r., a catkowita kwota jakg Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. bedzie zobowigzana zaptaci¢ na rzecz Wykonawcy Projektu Weglowego, uwzgledniajgc dotychczas poniesione
naktady, miata nie przekroczy¢ 1,35 mid zt (netto).

22 grudnia 2021 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. zawarta z Wykonawcg Projektu Weglowego aneks do tego
porozumienia. Aneks przedtuzyt termin rozliczenia do 25 marca 2022 r., co wynika ze zweryfikowanego mechanizmu
rozliczania Projektu Weglowego.

Zobowigzanie ENEA S.A. do zapewnienia finansowania spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wynikajgce z dotychczas
zawartych porozumien (w szczegdlnosci z 28 grudnia 2018 r. oraz 30 kwietnia 2019 r. oraz Porozumienia
rozliczeniowego), ktére nie zostato zrealizowane, wynosi 620 min zt.

31 stycznia 2022 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozwigzata umowe realizujgcg obowigzek mocowy zakontraktowany
przez spotke w wyniku rozstrzygniecia aukcji rynku mocy na rok 2023. Rozwigzanie umowy jest konsekwencjg zmiany
zrodta zasilania z weglowego na gazowe w projekcie budowy i eksploataciji nowej elektrowni w Ostrotece.

31 marca 2022 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zakonczyta proces rozliczenia z Generalnym Wykonawcg zgodnie
z zawartym Porozumieniem z 25 czerwca 2021 r., o ktérym mowa powyzej. Ostateczna wartos¢ rozrachunkéw wynikajgca
z dokonanego rozliczenia wyniosta 958 min zt netto i w zwigzku z tym suma nalezna Generalnemu Wykonawcy,
wynikajgca z roznicy miedzy powyzszg wartoscig a sumami juz uiszczonymi zostata juz w catosci przez Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. zaptacona. Koszty poniesione przez ENEA S.A. w zwigzku z rozliczeniem prac Generalnego
Wykonawcy wyniosty 50% ww. kwoty, czyli 479 min zt netto (taka sama kwota przypadta na ENERGA S.A.).

23 wrzesnia 2022 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. dokonata sprzedazy na rzecz CCTG Ostroteka Sp. z 0.0. czesci
nieruchomos$ci przeznaczonych na budowe bloku gazowego. Warto$¢ przedmiotowych nieruchomosci gruntowych
powiekszona o warto$¢ elementéw nieruchomej czes$ci infrastruktury pomocniczej stanowigca cene sprzedawanych
dziatek wyniosta ok. 84 min zt.

12 pazdziernika 2022 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. dokonata odbioru koficowego inwestycji pod nazwg ,Przebudowa
uktadu infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C” (tzw. bocznica kolejowa).

W zwigzku z powyzszym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano catkowitego rozwigzania
rezerwy na przyszie zobowigzania inwestycyjne wobec spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., w wysokosci 46 493 tys.
zt. Kwota ta zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Udziat w wynikach
jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych”. Wysokos$¢ rezerwy na 31 grudnia 2022 r. wynosi 0 tys. zt.
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19. Prawa do emisji CO2

Zasady rachunkowosci

Grupa nabywa prawa do emisji CO, na wtasne potrzeby. Uprawnienia do emisji CO, przyznane nieodptatnie w ramach
Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien oraz dodatkowe uprawnienia do emisji CO, zakupione w celu umorzenia,
tj. spetnienia obowigzku rozliczenia emisji CO,, wykazywane sg w aktywach w odrgbnej pozycji. Prawa do emis;ji
przyznane nieodptatnie w Krajowym Planie Rozdziatu Uprawnien ujmowane sg w wartosci zerowe;j.

Uprawnienia do emisji CO, przyznane nieodptatnie na dany rok obrotowy, nieprzekazane jednak na rachunek
w rejestrze uprawnien Grupy, ktérych doktadna liczba jest nieznana, ujmuje sie, jesli spetniajg one definicje aktywow.
W takim przypadku Zarzad Spotki okresla najbardziej wiarygodng liczbe uprawnien do emisji CO, do otrzymania przez
Grupe, ktorg to ilos¢ nastepnie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci nominalnej, tzn. wartosci
zerowej. Ujecie w ewidencji nastepuje w dacie zatwierdzenia planowanej do otrzymania ilosci uprawnien do emisji CO».
Dopuszcza sie dokonanie korekty ujetego w ewidencji szacunku liczby uprawnien do emisji CO, na dzieh
sprawozdawczy wedtug najbardziej aktualnych informacji otrzymanych przez Grupe od stuzb odpowiedzialnych
za realizacje naktadéw inwestycyjnych zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Zakupione w celu
umorzenia dodatkowe uprawnienia do emisji CO, ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Ewidencja uprawnien do emisji CO, prowadzona jest odrebnie dla kazdej instalacji w nastepujgcych grupach praw:
a) CER zielone,
b) EUA nieodptatne oraz zakupione.

W wyzej wymienionych grupach rozchody ujmowane sg metodg Sredniej wazonej ceny nabycia.

W momencie faktycznego przyznania, warto$¢ uprawnien do emisji CO,, ktére poczgtkowo ujeto w oparciu o ich
szacunkowsg liczbe, koryguje sie w sposéb prospektywny, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw.

Jezeli faktyczna przyznana liczba uprawnien do emisji CO, na dany okres sprawozdawczy zostanie okreslona
w kolejnym okresie sprawozdawczym, powstatg roznice (nadwyzke/niedoboér) pomiedzy liczbg oszacowanych
uprawnien, a faktycznie przyznanych na dany okres sprawozdawczy, nalezy uja¢ jako korekte uprawnien przyznanych
na kolejny okres sprawozdawczy.

W zwigzku z emisjg CO,, ktéra towarzyszy procesowi produkciji energii elektrycznej, Grupa jest zobowigzana do jej
rozliczenia poprzez przedstawienie okreslonej ilosci uprawnien do emisji CO, do umorzenia. Koszty zwigzane
ze spetnieniem wyzej wymienionego obowigzku ujmowane sg w ksiegach rachunkowych systematycznie w ciggu
rocznego okresu sprawozdawczego w postaci rezerwy na szacowang emisje CO, dla kazdej instalacji proporcjonalnie
do wielkosci rzeczywistej i planowanej produkcji energii elektrycznej i ujmuje sie w ciezar kosztéw dziatalnosci
podstawowe;j.

Umorzenie uprawnien ujmowane jest w poszczegoélnych grupach uprawnien:
a) CER zielone,
b) EUA darmowe i zakupione,

zgodnie z metodg Sredniej wazonej ceny nabycia.

Przychody z tytutlu sprzedazy i warto$¢ sprzedanych uprawnien do emisji CO, ujmowane s3g odpowiednio
w przychodach lub kosztach dziatalno$ci operacyjne;j.

Istotne osady i szacunki

Ustalenie odpiséw wartosci praw do emisji CO, wymaga oszacowania ich warto$ci netto mozliwych do uzyskania
bazujgc na najbardziej aktualnych cenach sprzedazy na moment dokonania szacunkow.
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Prawa do emisji CO2

Stan na

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2 859 978 2 529 059
Nabycie 4174 322 2 256 786
Umorzenie (2941 170) (1 925 867)
Stan na 31 grudnia 4093 130 2859978

Wartos¢ ksiggowa netto
Stan na 1 stycznia 2 859 978 2529 059
Stan na 31 grudnia 4093 130 2859978

Prawa do emisji COz — ilos¢ (tys. t)

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stan na 1 stycznia 22 343 24 786
Nabycie 14 919 16 050
Przyznane nieodptatnie 157 160
Umorzenie (22 315) (18 653)
Stan na 31 grudnia 15104 22 343

Emisja CO, wyniosta w 2022 r. 22 983 tys. t, aw 2021 r. 22 353 tys. t.

20. Zapasy

Zasady rachunkowosci

Skfadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia, na ktérg sklada sie cena zakupu powiekszona o koszty poniesione
na ich zakup tj. w szczegdlnosci koszty transportu do miejsca sktadowania lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym
od ceny sprzedazy netto pomniejszone o ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Rozchod zapasow ustala sie:
— z wykorzystaniem metody Sredniej wazonej ceny nabycia,

— z wykorzystaniem metody szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen.

W ramach zapasoéw Grupa wykazuje m.in. Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umorzenia, nabyte w celu
dalszej odsprzedazy, jak réwniez wytworzone we wlasnym zakresie.

Swiadectwa pochodzenia energii - s3 potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii (energia
pochodzgca np. z wiatru, wody, stonca, biomasy — tzw. certyfikaty zielone, energia pochodzgca z biogazu rolniczego —
tzw. certyfikaty biekitne). Wydaje je Prezes URE na wniosek przedsigbiorstwa energetycznego zajmujgcego sie
wytwarzaniem energii w odnawialnych zrédtach energii i kogeneracii.

Swiadectwa efektywnosci energetycznej, czyli tzw. certyfikaty biate, sg potwierdzeniem deklarowanej oszczednosci
energii wynikajacej z podjetych przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci energetycznej w trzech obszarach, tj.:
zwiekszenia oszczednosci energii przez odbiorcow koncowych, zwiekszenia oszczednos$ci energii przez urzadzenia
potrzeb wtasnych oraz zmniejszenia strat energii elektrycznej, ciepta lub gazu ziemnego w przesyle i dystrybuciji.
Dla wymienionych kategorii przedsiewzie¢ przeprowadzane sg przez Prezesa URE przetargi na tzw. biate certyfikaty.
Wydaje je Prezes URE na wniosek podmiotu, ktéry wygrat przetarg.

Prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej powstajg
z chwilg zapisania w rejestrach $Swiadectw pochodzenia energii oraz $wiadectw efektywnosci energetyczne;j,
prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (TGE S.A.). Prawa te sg zbywalne i stanowig towar gietdowy.
Przeniesienie praw nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze swiadectw pochodzenia energii
lub w rejestrze swiadectw efektywnos$ci energetycznej. Prawa majgtkowe wygasajg w momencie ich umorzenia.

Swiadectwa pochodzenia nabyte - wycenia sie wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej we wtasnym zakresie - rozpoznawane sa w momencie wytworzenia
energii (lub na dzien, w ktérym ich uzyskanie stato sie prawdopodobne), chyba ze istnieje uzasadniona watpliwos¢
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co do mozliwosci ich wydania przez Prezesa URE. Swiadectwa pochodzenia energii wytworzonej we wiasnym zakresie
wyceniane sg w nastepujacy sposoéb:
— zgodnie z zasadami ustalania ceny sprzedazy Swiadectw, wynikajagcych z zawartych przez Grupe umow,
w zakresie tej czesci swiadectw, ktére objete sg tymi umowami,

— na podstawie notowan gietdowych ceny $wiadectw z ostatniego dnia miesigca, w ktérym wytworzona zostata
energia, ktorej Swiadectwa dotyczg w zakresie pozostatych swiadectw nie objetych jeszcze zawartymi przez
Grupe umowami sprzedazy,

— w wartosci wynikajacej z optaty zastepczej dla Swiadectw, dla ktérych brak jest notowan gietdowych.

W sytuacji kiedy wartos¢ ujetych w ewidencji swiadectw pochodzenia, ktére nie sg objete umowami sprzedazy, jest
wyzsza od wartosci ustalonej zgodnie z ceng rynkowg notowang w dniu bilansowym, Grupa tworzy odpis aktualizujgcy
wartos¢ tych swiadectw do ich wartosci rynkowej.

Zgodnie z zapisami Ustawy Prawo energetyczne oraz Ustawy o efektywnosci energetycznej, przedsigbiorstwo
energetyczne zajmujace sie obrotem energig i sprzedajace te energie odbiorcom koncowym, jest obowigzane:
a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi URE $wiadectwa pochodzenia energii oraz $wiadectwa
efektywnosci energetycznej lub
b) uisci¢ optaty zastepcze.

Grupa ma obowigzek uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia:

a) Swiadectwa pochodzenia energii odpowiadajgce wielkosciom ustalonym w rozporzgdzeniach do Prawa
energetycznego, jako procent ogolnej sprzedazy energii dla odbiorcéw koncowych;

b) $wiadectwa efektywnosci energetycznej o warto$ci wyrazonej w tonach oleju ekwiwalentnego [toe], nie
wiekszej niz 3% ilorazu kwoty przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym,
osiggnietego za dany rok, w ktérym obowigzek ten jest realizowany i jednostkowej optaty zastepczej; kwote
przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym osiggnieta za dany rok rozliczeniowy
pomniejsza sie o kwoty i koszty, o ktérych mowa w art. 12 ust. 4 Ustawy o efektywnosci energetycznej;
wielkos¢ obowigzku w poszczegdlnych latach rozliczeniowych okreslana jest w rozporzadzeniu do Ustawy
o efektywnosci energetyczne;.

Termin wykonania obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej
lub poniesienia optat zastepczych za dany rok uptywa w terminach wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa.

Grupa przedstawia Prezesowi URE $wiadectwa pochodzenia energii i swiadectwa efektywnosci energetycznej
do umorzenia, w cyklach miesiecznych, w celu realizacji obowigzku za dany rok obrotowy. W ksiegach rachunkowych
ujecie w kosztach umorzenia $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej nastepuje
na podstawie decyzji o umorzeniu wydanej przez Prezesa URE, z zastosowaniem rozchodu wedtug metody Sredniej
wazonej ceny nabycia.

W przypadku braku na dzien sprawozdawczy wystarczajgcej ilosci swiadectw wymaganych do wypetnienia
obowigzkéw natozonych przez Prawo energetyczne i Ustawe o efektywnosci energetycznej, Grupa tworzy rezerwy
na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnosci energetycznej lub uiszczenie optat
zastepczych.

Istotne osady i szacunki

Ustalenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw wymaga oszacowania ich wartosci netto mozliwych do uzyskania
bazujagc na najbardziej aktualnych cenach sprzedazy na moment dokonania szacunkow.

Zapasy

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Materiaty 1829 702 708 228
Potprodukty i produkty w toku 798 648
Produkty gotowe 10 948 9 256
Swiadectwa pochodzenia energii 157 443 421 765
Towary 22 933 18 176
Wartos¢ brutto zapaséw 2021 824 1158 073
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (41 974) (42 153)
Wartos¢ netto zapasow 1979 850 1115920

W Grupie wydobywany jest wegiel, ktory jest nastepnie w czesci wykorzystywany w produkcji, a w czesci sprzedawany
poza Grupe. Nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie jaka cze$¢ wegla zostanie sprzedana, dlatego caty zapas jest
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prezentowany w powyzszej tabeli w pozycji ,Materiaty”. Warto$¢ wegla w pozycji ,materiaty” wyniosta 1 179 034 tys. zt
na 31 grudnia 2022 r. (305 268 tys. zt na 31 grudnia 2021 r.)

W okresie 12 miesiecy 2022 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowa zapaséw spadt o0 179 tys. zt (w okresie 12 miesiecy
2021 r. odpis aktualizujgcy spadt o 3 554 tys. zt).

Na zapasach nie ustanowiono zabezpieczen.

21. Swiadectwa pochodzenia energii

Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w nocie zapaséw (nota 20).

Istotne osady i szacunki

Istotne osady i szacunki zostaty zaprezentowane w nocie zapaséw (nota 20).

Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Wartos¢ netto na 1 stycznia 416 137 345776
Wytworzenie we wtasnym zakresie 337 899 421 439
Nabycie 217 519 73 498
Umorzenie (819 740) (391 371)
Sprzedaz = (32 466)
Zmiana odpisu aktualizujgcego (3 905) (739)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 147 910 416 137

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczgtkowo w cenie transakcyjnej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty
wartosci. W sytuacii, gdy nie ma zadnych réznic miedzy wartoscig poczatkowg naleznosci i kwotg (kwotami) w terminie
(terminach) wymagalnosci (zaptaty), odsetki naliczone stopg efektywng nie pojawiajg sie.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci okreslony jest zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.
Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez
kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw ujetych
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Istotne osady i szacunki

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania przez kontrahentéw, jak
rébwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe (nota 38.1). Potencjalne straty kredytowe szacowane sg
z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci, przy czym etapy postepowania to: naleznosc¢
biezaca, naleznos¢ przeterminowana przed przekazaniem do sadu, nalezno$¢ w postepowaniu sgdowym
lub komorniczym, naleznos¢ w upadtosci lub ugodzie sadowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty na podstawie
obowigzujgcych wewnetrznych regulacji z uwzglednieniem zapiséw ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2709 028 1999 479
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego) oraz innych

podobnych $wiadczen L 270 360
Depozyty zabezpieczajgce transakcje futures zakupu uprawnien do emisji CO; 1190 797 684 270
Inne naleznosci 307 725 469 829
Zaliczki 102 976 4098
Przedptacone ubezpieczenia majgtkowe 18 784 13 070
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 5371 656 3441 106
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (111 273) (128 534)
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 5260 383 3312572
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2431 4172
Depozyty zabezpieczajgce transakcje futures zakupu uprawnien do emisji CO; - 67 224
Inne nalezno$ci 9 782 3038
Ditugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 12 213 74 434
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 12 213 74 434

W pozycji krotko i dtugoterminowych depozytéw zabezpieczajgcych transakcje futures zakupu uprawnien do emisji COo,
zgodnie z zawartymi umowami prezentowane sg kwoty zabezpieczen przekazanych do bankéw rozliczeniowych jako
depozyty na transakcje zabezpieczajace zakup uprawnien do emisji CO2 na rynkach gietdowych i pozagietdowych.

Odpisy aktualizujgce sa tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych.

23. Grupajako leasingodawca / subleasingodawca finansowy lub operacyjny

Zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingodawca dokonuje klasyfikacji leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.
Grupa ujmuje przychody z tytutu leasingu operacyjnego jako przychdéd metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa (jako leasingodawca) przy leasingu finansowym przestaje ujmowac leasingowany sktadnik aktywéw jako
sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych i ujmuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego w kwocie réwnej inwestyciji
leasingowej netto. Ujmowanie przychodéw finansowych przebiega w sposéb odzwierciedlajacy statg okresowg stope
zwrotu na inwestycji leasingowej netto dokonanej przez leasingodawce w ramach leasingu finansowego. Optaty
leasingowe dotyczgce danego okresu sprawozdawczego zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto, obnizajgc zaréwno
naleznos¢ gtéwng jak i kwote niezrealizowanych przychodoéw finansowych.

Grupa wystepujaca jako posredni leasingodawca ujmuje gtéwng umowe leasingowg i umowe subleasingu jako dwie
odrebne umowy. Wycena gtéwnej umowy leasingowej, tj. wycena prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw
i zobowigzania z tytutu leasingu, odbywa sie zgodnie z metodologig wyceny standardowych umoéw leasingowych. Grupa
(posredni leasingodawca) klasyfikuje umowe subleasingu jako leasing finansowy Ilub leasing operacyjny
w odniesieniu do prawa do uzytkowania wynikajacego z gtéwnej umowy leasingowe;j.

Umowy subleasingu, ktorych okres trwania stanowi istotng czes$¢ okresu leasingu gtéwnej umowy leasingu,
klasyfikowane sg jako leasing finansowy. W przeciwnym razie umowa subleasingu jest umowg leasingu operacyjnego.

Grupa (posredni leasingodawca) w czasie trwania umowy subleasingu, rozpoznaje zaréwno przychody z tytutu odsetek
w umowie subleasingu jak i koszty z tytutu odsetek w umowie gtéwnej leasingu, kiore sg prezentowane
w szyku rozwartym.

Grupa (posredni leasingodawca) ujmuje naleznosci z tytutu subleasingu w kwocie sumy minimalnych naleznych
subleasingodawcy opfat leasingowych wynikajgcych z umowy subleasingu finansowego zdyskontowanych o stope
procentowg subleasingu. W oparciu o przyjeta stope dyskontowg nastepuje réwniez podziat statej raty leasingowej
wynikajacej z umowy na czes¢ kapitalowg oraz cze$¢ odsetkowg. Czes$é kapitatowa pomniejsza warto$¢ naleznosci
z tytutu subleasingu natomiast cze$¢ odsetkowa jest ujmowana w rachunku wynikow.
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W momencie zawarcia przez Grupe umowy subleasingu, ktéra jest umowg leasingu operacyjnego, Grupa (posredni
leasingodawca) kontynuuje ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa
do korzystania ze sktadnika aktywow.

Grupa, wystepujaca w roli leasingodawcy, nie ma mozliwosci skorzystania z praktycznego zwolnienia z wydzielenia
komponentéw leasingowych i nieleasingowych. Grupa musi alokowa¢ #gczne wynagrodzenie z umowy
do komponentéw leasingowych i nieleasingowych w oparciu o jednostkowe ceny sprzedazy poszczegolnych
komponentéw. Jednostkowe ceny sprzedazy mogg wynika¢ z cennikéw, na bazie ktérych Grupa przygotowuje swoje
oferty. Dla komponentéw nieleasingowych zastosowanie ma MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Ogélne informacje dotyczace Grupy jako leasingodawcy

Grupa jest leasingodawcg w umowach dotyczgcych wynajmu iluminacji okolicznosciowych, w umowach ENEA Smart,
wystepuje takze w roli leasingodawcy w umowach leasingu operacyjnego lokali uzytkowych i gruntow.

23.1. Grupa jako leasingodawca / subleasingodawca finansowy

Uzgodnienie niezdyskontowanych umownych optat leasingowych z inwestycja leasingowa netto

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Niezdyskontowane umowne optaty leasingowe 3269 2180
Niezrealizowane przychody finansowe (efekt dyskontowy) (791) (697)
Inne (6) -
Zdyskontowane umowne optaty leasingowe (inwestycja leasingowa netto) 2472 1483

Niezdyskontowane umowne opfaty z tytulu leasingu finansowego (podziat dotyczy okresu, jaki pozostat
do wygasnigcia uméw)

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Ponizej jednego roku 1732 1398
Od jednego do pieciu lat 1537 782
Wartos¢ niezdyskontowanych umownych optat z tytutu leasingu 3269 2180

finansowego

Przychody zwigzane z umowami leasingu finansowego

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Przychody odsetkowe z tytutu leasingu finansowego 437 594

23.2. Grupa jako leasingodawca / subleasingodawca operacyjny

Niezdyskontowane umowne optaty z tytulu leasingu operacyjnego (podziat dotyczy okresu, jaki pozostat
do wygasnigcia uméw)

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Ponizej jednego roku 2419 2 606
Od jednego do pieciu lat 2999 557
Powyzej pieciu lat - 131

Wartos¢ niezdyskontowanych umownych optat z tytutu leasingu

operacyjnego 5418 3294

Przychody zwigzane z umowami leasingu operacyjnego

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego 13 006 13976
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24. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zasady rachunkowosci

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej skfadnik aktywéw z tytutu umowy bedacy prawem Grupy
do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi. Aktywo ujmowane jest w przypadku,
gdy Grupa spetnita zobowigzanie, dokonujac przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie
lub przed terminem jego wymagalnosci.

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytulu umowy bedace obowigzkiem Grupy
do przekazania na rzecz klienta doébr lub ustug, w zamian za ktére Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Grupa ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. naleznos¢), zanim Grupa przekazata dobra lub ustugi klientowi, Grupa przedstawia umowe jako zobowigzanie
z tytutu umowy w chwili dokonania pfatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastgpi
wczesniej).

Istotne osady i szacunki

Niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego

Oszacowanie wielkosci sprzedazy energii nierozliczonej odbywa sie na podstawie szacowanego zuzycia energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego odczytu rozliczeniowego do konca okresu obrotowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umow Zobowigzania z tytutu umoéw
z klientami z klientami

Stan na 1 stycznia 2021 322 446 257 462
ZW|eI'(sze’n|e z tytutu przedptat otrzymanych _ 217 183
od klientow
Przychéd rozpoznany w okresie, ktéry byt
uwzgledniony w bilansie otwarcia zobowigzan - (13 102)
z tytutu umoéw z klientami
Odpis aktualizujgcy 54 -
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 90 408 -
Zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy - (1 207)
Stan na 31 grudnia 2021 412 908 460 336
Przychéd rozpoznany w okresie, ktéry byt
uwzgledniony w bilansie otwarcia zobowigzan = (98 199)
z tytutu umow z klientami
Zwiekszenie z tytutu przedptat otrzymanych _ 2434
od klientow
Odpis aktualizujgcy (120) =
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 211 112 =
Zobowigzania wynikajace z korekt sprzedazy = (159)
Stan na 31 grudnia 2022 623 900 364 412

Saldo aktywoéw z tytutu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektrycznej,
natomiast saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim otrzymane zaliczki na opfaty
przytaczeniowe.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne na rachunku bankowym i w kasie, depozyty bankowe
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ptatne na zagdanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne w kasie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne na rachunku
bankowym, depozyty bankowe ptatne na zadanie oraz inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym
koszcie (w wartosci nominalnej/poczatkowej powigkszonej o naliczone do dnia bilansowego odsetki, skorygowanej
0 odpis na oczekiwane straty kredytowe).

W srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach wykazywane sg s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, w tym srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT.

Istotne osady i szacunki

Prezentacja depozytow w IRGIT

S3g to srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A., ktore
podlegajg ocenie co do mozliwosci ich uwolnienia bez ponoszenia istotnej straty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Srodki pienigezne w kasie i w banku 906 021 2722512
- srodki pieniezne w kasie 43 43
- srodki pienigzne w banku 905 978 2722 469
Inne srodki pienigezne 657 695 1431041
- srodki pieniezne w drodze = 11
- lokaty 451 170 995 380
- inne 206 525 435 650
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 4 153 553
Srodki pienigzne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 1563 716 4 153 553
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 511 540 646 928

Na s$rodkach pienieznych nie ustanowiono zabezpieczen. Inne $rodki pieniezne obejmujg przede wszystkim Srodki
pieniezne na depozyty transakcyjne energii elektrycznej i praw do emisji CO, (gtéwnie srodki pieniezne stanowigce
zabezpieczenie rozliczen z IRGIT).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w Grupie wyniosty na 31 grudnia 2022 r. 511 540 tys. zt
(na 31 grudnia 2021 r. 646 928 tys. zt). Byly to przede wszystkim srodki pieniezne na depozyty transakcyjne energii
elektrycznej i praw do emisji CO, (gtéwnie $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT), s$rodki
pieniezne na rachunku VAT (split payment), wadia i kaucje wptacone przez dostawcow oraz blokady srodkéw pienieznych
na zabezpieczenie nalezytego wykonania robot.

26. Kapital wiasny

Zasady rachunkowosci

Kapital podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wykazywany w wysokosci
okreslonej i wpisanej w krajowym rejestrze sgdowym, skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflacji i rozliczenie
skutkow transakcji wydzielenia, potgczenia i nabycia spétek. Podwyzszenie kapitatu podstawowego, ktére na koniec
okresu sprawozdawczego zostato pokryte, a ktdre oczekuje na rejestracje w krajowym rejestrze sgdowym, jest rowniez
prezentowane jako kapitat podstawowy.
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Kapitat wiasny

Stan na 31 grudnia 2022
Seria akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna 1 akcji

Seria ,A” 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,C” 103 816 150 1 103 816
Seria ,D” 88 288 515 1 88 288
Liczba akcji razem 529 731 093

Kapitat zakladowy razem 529 731
Kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna)* 529 731
Kapitat z rozliczenia potgczenia 38 810
Kapitat z_ak’fa_dowy__z tytutu przeszacowania 107 765
o efekt hiperinflaciji

Kapitat zakladowy razem 676 306

Stan na 31 grudnia 2021
Seria akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna 1 akcji

Seria ,A” 295 987 473 1 295 988
Seria ,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578

Kapitat zakladowy razem 441 443
Kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna)* 441 443
Kapitat z rozliczenia potgczenia 38 810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o

efekt hiperinflacji 107765
Kapital zaktadowy razem 588 018

*Kapitat zaktadowy w cato$ci zostat wptacony.

19 stycznia 2022 r. Zarzad ENEA S.A. podjgt uchwate w sprawie zainicjowania procesu podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spotki poprzez emisjg nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 88 288 515 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda ("Akcje Serii D"), celem pozyskania $rodkéw na finansowanie projektow
inwestycyjnych w Obszarze Dystrybucji Grupy Kapitalowej ENEA (m.in. rozbudowa i modernizacja sieci wysokiego
i Sredniego napiecia, instalacja licznikow zdalnego odczytu oraz przytgczanie do sieci nowych odbiorcow), realizowanych
przez ENEA Operator Sp. z 0.0., z wylgczeniem mozliwosci finansowania aktywéw weglowych. Realizacja wskazanych
projektdw wpisuje sie w zatozenia Strategii Grupy Kapitalowej ENEA oraz ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa
energetycznego oraz ciggtych i niezawodnych dostaw energii elekirycznej na obszarze dziatania ENEA Operator
Sp. z 0.0. Przewidziano, ze emisja bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu
w rozumieniu wiasciwych przepisow prawa badz innego dokumentu informacyjnego oraz zostanie skierowana
do inwestoréw spetniajgcych kryteria okreslone w uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
Akciji Serii D, z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii D dla dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

W zwigzku z powyzszym, 19 stycznia 2022 r. Zarzad zwotat na 10 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktérego porzgdek obrad przewidywat podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje Akcji Serii D, z wytgczeniem w catosci prawa poboru.

21 stycznia 2022 r. ENEA S.A. zlozyta wniosek do Prezesa Rady Ministréw o objecie przez Skarb Panstwa Akcji Serii D
za tgczng kwote nie wyzszg niz 899 659 967,85 zt, w zamian za wkiad pienigzny pochodzacy ze $rodkéw funduszu
reprywatyzacji, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy z 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach
pracownikéw ("Wniosek"). Spdtka wnioskowata do Skarbu Panstwa o objecie nie mniej niz 45 470 725 (to jest liczby AKcji
Serii D proporcjonalnej do obecnego udziat Skarbu Panstwa w tgcznej liczbie akcji Spoéiki) i nie wiecej niz 88 288 515 Akcji
Serii D (to jest maksymalnej emitowanej liczbie Akcji Serii D). Wniosek zostat ztozony na podstawie rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z 23 grudnia 2021 r. w sprawie szczegotowego sposobu postepowania w zakresie nabywania
lub obejmowania przez Skarb Panstwa akcji ze srodkdw Funduszu Reprywatyzacji w latach 2021-2022.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. ("NWZ") obradujgce 10 marca 2022 r. podjeto uchwate, na mocy ktorej
ogtoszona zostata przerwa w obradach NWZ do 8 kwietnia 2022 r.

8 kwietnia 2022 r. Spotka podpisata ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Prezesa Rady Ministrow umowe
inwestycyjng ("Umowa Inwestycyjna") w zwigzku z planowang emisjg Akcji Serii D, z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej, Skarb Panstwa wyrazit wole objecia nie wiecej niz
88 288 515 Akgji Serii D za $rodki w kwocie wynoszacej nie wiecej niz 899 659 967,85 zt ("Nowe Srodki") pochodzace

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
68



—_—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. z}) EHEE

z Funduszu Reprywatyzacji o ktéorym mowa w art. 56 oraz art. 69h ustawy z 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i niektérych uprawnieniach pracownikow.

Spétka zobowigzata sie wobec Skarbu Panstwa, Zze przeznaczy Nowe Srodki w catosci na realizacje przez Spétke
oraz jej spotke zalezng (ENEA Operator Sp. z 0.0.) nastepujacych projektéow: (a) Rozbudowa i modernizacja sieci
w obszarze stacji wysokiego i Sredniego napiecia; (b) Rozbudowa i modernizacja sieci w obszarze linii wysokiego napiecia;
(c) Rozbudowa i modernizacja sieci w obszarze sieci $redniego napiecia; (d) Liczniki zdalnego odczytu;
oraz (e) Przytaczanie do sieci.

Umowa Inwestycyjna reguluje zasady wykorzystania Nowych Srodkéw oraz konsekwencje naruszenia tych zasad,
zobowigzania i zapewnienia Spétki w zwigzku z przekazaniem Nowych Srodkéw, obowigzki dotyczace sprawozdawczosci
i rozliczania Nowych Srodkéw oraz uprawnienia kontrolne Skarbu Panstwa. W razie wykorzystania Nowych Srodkéw
niezgodnie z Umowa Inwestycyjng lub nienalezytego jej wykonania, Spotka bedzie zobowigzana, w zaleznosci od rodzaju
naruszonego postanowienia, do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa kwot gwarancyjnych lub zwrotu catosci lub czesci
Nowych Srodkéw. Zwrot ten (ktéry pociggatby za sobg obnizenie kapitatu zaktadowego) wymagatby podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia kwalifikowang wiekszoscig 3/4 gtoséw i dlatego w ocenie Grupy kwota ta nie stanowi
zobowigzania.

8 kwietnia 2022 r. nastgpito wznowienie obrad NWZ. NWZ podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii D, zmiany Statutu Spétki, ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D lub/i praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii D lub/i praw do akcji serii D
(,Uchwata Emisyjna”). Zgodnie z uchwata:

o  Kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony o kwote nie nizsza niz 1,00 zt oraz nie wyzszg niz 88 288 515 zl,
tj. do kwoty nie nizszej niz 441 442 579 zt oraz nie wyzszej niz 529 731 093 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1,
ale nie wiecej niz 88 288 515 Akcji Serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

e Emisja Akcji Serii D miata charakter subskrypcji prywatnej (w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH)
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej (,Oferta”), ktdéra byta skierowana wytgcznie do wybranych
inwestorébw na warunkach okreslonych w § 3 ust. 2 niniejszej uchwaty, ktéra byta zwolniona z obowigzku
opublikowania prospektu w rozumieniu wiasciwych przepiséw prawa bgdz innego dokumentu informacyjnego
albo ofertowego na potrzeby Oferty zgodnie z art. 3 ust. 1 w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

e  Celem emisji Akcji Serii D jest finansowanie projektdow inwestycyjnych majgcych na celu rozwdj i modernizacije
sieci przesytowych Sredniego i wysokiego napigcia oraz montaz licznikéw zdalnego odczytu. Wptywy z emisiji
Akcji Serii D nie moga zosta¢ wykorzystane w celu finansowania aktywoéw weglowych grupy kapitatowej Spotki.

Ponadto, 8 kwietnia 2022 r. Spétka zawarta z Pekao Investment Banking Spétka Akcyjna ("Globalny Koordynator"
albo "Pekao IB") i Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (tgcznie jako "Wspdtprowadzgcy Ksiege Popytu") umowy
plasowania akcji ("Umowa Plasowania") oraz o rozpoczeciu procesu budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji
prywatnej nie wiecej niz 88 288 515 Akcji Serii D. 8 kwietnia 2022 r. Zarzagd Spéiki podjat takze uchwate w sprawie
ustalenia zasad oferowania, zasad przeprowadzenia procesu budowania ksiggi popytu oraz objgcia i przydziatu Akcji Serii
D. W Umowie Plasowania Emitent zobowigzat sie m.in., ze bez zgody Globalnego Koordynatora, nie bedzie emitowac,
sprzedawac ani oferowaé akcji Spoétki w okresie 360 dni od daty pierwszego notowania Akcji Serii D, za wyjgtkiem
standardowych wytgczen.

W dniach 8 — 13 kwietnia 2022 r. zostat przeprowadzony proces budowania ksiegi popytu na Akcje Serii D. 14 kwietnia
2022 r., po jego zakonczeniu, Zarzad Spotki ustalit cene emisyjng Akcji Serii D na 8,50 zt za jedng Akcje Serii D. Zarzad
Spoétki postanowit réwniez o zaoferowaniu wybranym przez siebie inwestorom, na zasadach wskazanych w Uchwale
Emisyjnej oraz na zasadach subskrypcji ustalonych na jej podstawie, tgcznie 88 288 515 Akcji Serii D.

W dniach 19 — 27 kwietnia 2022 r. zostaly zawarte umowy objecia Akcji Serii D. Akcje Serii D objeto 67 podmiotow.
28 kwietnia 2022 r. w zwigzku z zakonczeniem procesu subskrypciji Akcji Serii D Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie
przydziatu 88 288 515 Akcji Serii D. Wktady pieniezne na pokrycie Akcji Serii D zostaty wniesione w catosci. Cena emisyjna
Akcji Serii D wyniosta 8,50 zt za jedng akcje. Lgczna warto$¢ przeprowadzonej subskrypciji, rozumiana jako iloczyn liczby
Akcji Serii D objetych Ofertg i ich ceny emisyjnej wyniosta 750 452 377,50 zt.

6 maja 2022 r. Spotka otrzymata o$wiadczenia nr 400/2022 Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW")
z 6 maja 2022 r. ("Oswiadczenie") w sprawie zawarcia ze Spétkga umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych 88 288 515 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda ("Prawa
do Akcji"). Prawa do Akcji zostaty oznaczone kodem ISIN PLENEA000104. Zgodnie z Oswiadczeniem rejestracja Praw
do Akcji nastgpi¢ winna w terminie 3 dni po otrzymaniu przez KDPW decyzji o dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu
na rynku regulowanym.
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6 maja 2022 r. zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") podjat uchwate nr 427/2022 w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW 88 288 515 praw do akcji zwykiych
na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z dniem rejestracji tych praw do akcji przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Jednoczesnie Zarzgd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 maja 2022 r.
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym ww. prawa do akcji Spétki, pod warunkiem dokonania przez KDPW
najpdzniej 10 maja 2022 r. rejestracji tych praw do akcji i oznaczenia ich kodem "PLENEA000104". Ponadto Zarzgd GPW
postanowit notowac¢ prawa do akcji Spétki w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong "ENEA-PDA" i oznaczeniem
"ENAA". 9 maja 2022 r., nastgpita rejestracja w KDPW 88 288 515 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D Spotki
o wartosci 1,00 zt kazda. Pierwsze notowanie Praw Do Akcji nastgpito, zgodnie z uchwatg zarzadu GPW, 10 maja
2022r.

31 maja 2022 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat zmiane Statutu Spotki dokonang na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 8 kwietnia 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akciji
zwyklych na okaziciela serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich akcji serii
D, zmiany Statutu Spéfki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii D i/lub praw do akc;ji serii D do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji
serii D i/lub praw do akgciji serii D.

Po rejestracji kapitat zaktadowy wynosi 529 731 tys. zt i dzieli sie na:

a) 295987 473 akcji zwyklych na okaziciela serii "A";

b) 41 638 955 akcji zwykltych na okaziciela serii "B";

c) 103 816 150 akcji zwyklych na okaziciela serii "C";

d) 88288 515 akcji zwyktych na okaziciela serii "D".
8 czerwca 2022 r., na mocy o$wiadczenia nr 505/2022 Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., ENEA S.A.
zawarta z KDPW umowe o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 88 288 515 Akcji Serii D, ktérym zostat
nadany kod ISIN PLENEA000013, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym,
na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje Spoétki oznaczone kodem ISIN PLENEA000013.

8 czerwca 2022 r. Zarzad GPW podjgt uchwate nr 534/2022 w sprawie wyznaczenia ostatniego dnia notowania
na Gtéwnym Rynku GPW Prawa do Akcji, w ktérej Zarzad GPW wyznaczyt na 9 czerwca 2022 r. dzien ostatniego
notowania 88 288 515 Praw do Akcji, oraz uchwate nr 535/2022 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gieldowego na Gtownym Rynku GPW 88 288 515 Akcji Serii D, w ktorej Zarzad GPW stwierdzit, ze Akcje Serii D sg
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym oraz postanowit wprowadzi¢ je z dniem 10 czerwca 2022 r.
w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez KDPW
10 czerwca 2022 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLENEAOO0013. 10 czerwca 2022 r. nastapita rejestracja
Akcji Serii D w KDPW i od tego dnia sg one notowane na rynku podstawowym GPW.

27. Udzialy niekontrolujgce
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Udzialy niekontrolujace

Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2022 r.:

Miejska Przedsiebiorstwo Grupa Kapitatowa
Nazwa jednostki zaleznej B @ _ EnEmEmld -SSR EERE ey REEIITEE R
Cieplna Pita Sp. z Cieplnej Sp. z 0.0. 0.0. Boadanka S A niekontrolujace
0.0. w Obornikach 9 T
Udziaty niekontrolujace (w %) 28,89% 0,07% 0,06% 35,43%
Aktywa trwate 125 283 12 345 791 452 3581817
Aktywa obrotowe 53 273 5401 297 388 943 121
Zobowigzania dtugoterminowe (32 202) (2 923) (132 718) (592 302)
Zobowigzania krétkoterminowe (19 663) (5 659) (178 853) (448 673)
Aktywa netto 126 691 9 164 777 269 3 483 963
Wartos¢ ksiggowa udziatéw niekontrolujacych 36 601 6 466 1234 368 1271 441
Przychody ze sprzedazy 113 206 7 360 691 280 2 443 868
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy 24 996 (503) 54 367 200 320
Inne catkowite dochody 172 - (2 639) (539)
Catkowite dochody ogétem 25 168 (503) 51 728 199 781
Zysk / (Strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace 7 363 = 56 66 197 73 616
Catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujgce 7413 = 54 66 011 73 478
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 669 775 129 875 616 533
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 426) (265) (51 829) (643 541)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 570) (543) (78 575) (98 108)
Przeptywy pieniezne netto 15673 (33) (529) (125 116)
Dywidendy wyptacone przypadajace na udziaty niekontrolujgce - - - (30 129)

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotek Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z o0.0., Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. i ENEA Ciepto Sp. z o.0. jest produkcja energii
cieplnej oraz dystrybucja ciepta, natomiast Grupy Kapitatowej LWB wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego.
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Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2021 r. (dane przeksztatcone):

Miejska Przedsiebiorstwo @ T e TE
. . L Energetyka Energetyki ENEA Ciepto Sp. z P P : Razem udziaty
Nazwa jednostki zaleznej . . . . Lubelski Wegiel - o
Cieplna Pita Sp. z Cieplnej Sp. z 0.0. 0.0. Boadanka S A niekontrolujace
0.0. w Obornikach 9 C
Udziaty niekontrolujace (w %) 28,89% 0,07% 0,06% 34,01%
Aktywa trwate 126 574 13197 714 678 3375810
Aktywa obrotowe 45101 2624 229 183 1025679
Zobowigzania dtugoterminowe (30 443) (3369) (137 780) (516 944)
Zobowigzania krétkoterminowe (40 203) (2 785) (118 704) (515 035)
Aktywa netto 101 029 9 667 687 377 3369 510
Wartos¢ ksiegowa udziatéw niekontrolujacych 29187 7 412 1145970 1175576
Przychody ze sprzedazy 79 589 7261 496 509 2 441 059
Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy 5925 (288) 69 560 330 747
Inne catkowite dochody 429 - 2 852 5702
Catkowite dochody ogétem 6 354 (288) 72 412 336 449
Zysk | (Strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1853 = 42 112 398 114 293
Catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujgce 1977 - 44 114 336 116 357
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29123 951 95 184 786 615
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 012) (447) (53 943) (420 854)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13798 (464) (41 453) (7 196)
Przeptywy pieniezne netto (1 091) 40 (212) 358 565
Dywidendy wyptacone przypadajace na udziaty niekontrolujgce - - - (86)
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28. Dywidendal/podziat zysku

Zasady rachunkowosci

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy/udziatowcéw (w tym akcjonariuszy/udziatowcéw mniejszosciowych
w przypadku dywidend spoétek zaleznych) ujmuje sig jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie,
w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci. Przychody z tytutu
dywidend prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ponizej zysku operacyjnego.

Decyzje w sprawie podziatu zysku za rok 2022 podejmag akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w 2023 r. Zarzad przedstawi rekomendacje co do sposobu podziatu zysku w Il kwartale 2023 r.

24 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjefo uchwate nr 7 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zgodnie z ktérg przeznaczono 442 110 tys.
zt na zwiekszenie kapitatu rezerwowego oraz 18 299 tys. zt na zmniejszenie ujemnej wartosci pozostatych kapitatow.

17 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie pokrycia straty netto
za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., zgodnie z ktdérg strata netto w kwocie
3 356 750 tys. zt zostata pokryta z zyskow zatrzymanych w kwocie 2 417 070 tys. zt oraz z kapitatu zapasowego w kwocie
939 680 tys. zt.

29. Polityka zarzadzania kapitatem

Podstawowym zatozeniem Grupy w zakresie zarzadzania zrédtami finansowania jest uzyskanie optymalnej struktury
pasywow w celu obnizenia kosztu finansowania dziatalno$ci, zapewnienia ratingu kredytowego na poziomie
inwestycyjnym i zrodet finansowania dla dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy. Realizowane dziatania w tym
zakresie zmierzajg takze do zapewnienia bezpieczenstwa finansowego Grupy i satysfakcjonujgcej wartosci
dla akcjonariuszy. Przy optymalizowaniu struktury pasywoéw poprzez stosowanie dzwigni finansowej istotne jest
utrzymanie bazy kapitatowej na poziomie pozwalajgcym na budowanie zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw
oraz rynku. Grupa monitoruje efektywnos¢ i stabilno$¢ kapitatéw przy pomocy wskaznika zadtuzenia oraz wskaznikéw
rentownosci kapitatu. Celem Grupy jest zwiekszanie efektywnosci kapitatu przy jednoczesnym jego utrzymaniu
na bezpiecznym poziomie. Grupa opisuje wyzej wymienione wskazniki w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci ENEA
S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA w 2022 r.

30. Zobowiazania z tytutu zadtuzenia

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania finansowe w tym kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty i pozyczki sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania oraz dyskonta i premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zobowigzania finansowe obejmujgce papiery dluzne klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia
do nastepujgcych kategorii:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Zasady rachunkowosci dotyczgce zobowigzan finansowych zostaty szerzej opisane w czesci dotyczacej

instrumentéw finansowych w nocie instrumentéw finansowych i wartosci godziwej (nota 35), natomiast zobowigzania
z tytutu leasingu w nocie prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw (nota 16).
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Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Stan na
grudnia 2022 31 grudnia 2021
Kredyty bankowe 1279 820 1482 827
Pozyczki 25015 35970
Obligacje 2782 472 2938 217
Diugoterminowe 4 087 307 4 457 014
Kredyty bankowe 555 614 208 438
Pozyczki 12 820 11916
Obligacje 181 839 1957 437
Krétkoterminowe 750 273 2177791
Razem 4 837 580 6 634 805

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania, ENEA S.A., w celu zapewnienia finansowania biezgcej dziatalnosci
oraz potrzeb inwestycyjnych spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ENEA, zawiera z zewnetrznymi instytucjami
finansowymi umowy dotyczgce programéw emisji obligaciji i/lub umowy kredytowe. W dalszych dziataniach ENEA S.A.
bedzie koncentrowa¢ si¢ na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestyciji
zaplanowanych w "Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2030 roku z perspektywg 2040 roku", ze szczeg6lnym
uwzglednieniem segmentu Dystrybucji i OZE. Jednoczes$nie, majgc na uwadze bardzo ograniczone mozliwosci
pozyskania finansowania na dziatalno$¢ spotek wytworczych, GK ENEA bedzie podejmowac dziatania majgce na celu
wydzielenie ze swoich struktur aktywdéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych
jednostkach weglowych.

Kredyty i pozyczki

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Grupie:

Wartosé Wartosé

. . zadtuzenia zadtuzenia Termin
Podmiot Data zawarcia Oprocento- .
na 31 na 31 obowigzywa-

udzielajacy SO grudnia grudnia wanie nia umowy

2022 2021

Stata stopa

18 pazdziernika
procentowa

1. ENEASA. EBI 2012 (A) 1425000 762 717 888 130 lub 17 czenwea
oraz 19 czerwca WIBOR 6M 2030r.
2013 r. (B) .
+marza
Stata stopa
procentowa 15 wrzesnia
2. ENEAS.A. EBI 29 maja 2015r. (C) 946 000 722 500 800 500 lub 20321
WIBOR 6M ’
+marza
28 stycznia
2014r., .
3. ENEASA. PKO BP S.A. Aneks nr 3 500000 243636 - WIBOR 1M 31 grudnia
- +marza 2024r.
z 28 grudnia
2022 r.
28 stycznia
4. ENEASA PekaosA ~ 2014r. Aneks 150 000 92 920 - WIBORIM 31 grudnia
nr 3 z 28 grudnia +marza 2024r.
2022 r.
7 wrze$nia 2020 r.
5. ENEASA. BGK Aneks or 3. 1250 000 - - WIBORIM 28 lipca 2023 .
z 27 pazdziernika +marza
2022 r.
3 pazdziernika WIBO_R iMm
20221 +marza dla
' PLN lub 30 czerwca
6. ENEA S.A. PKO BP S.A. A2n8eks r:jr 1 z 500 000 - - EURIBOR 2023 1.
grudnia 1M+marza
2022r. dla EUR
21 pazdziernika EURIBOR 21 pazdziernika
7. ENEA S.A. Pekao S.A. 2022 1. 750 000 - M+marza 2023
. . WIBOR 3M, .
g, ENEACieploSp. \rogigw 22 grudnia 60 075 28036 34 436 nie mnigj niz 20 grudnia
Z0.0. 2015r. 2% 2026 .
9. Pozostate - - - 9869 14 903 - -
RAZEM 5581 075 1859678 1737 969
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wediug 13 591 1182
efektywnej stopy
procentowej
RAZEM 5581 075 1873 269 1739 151
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Ponizej znajduje sie krétka charakterystyka istotnych umow kredytowych i pozyczek w Grupie Kapitatowej ENEA:
ENEA S.A.

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) na tgczng kwote
2371000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt). Srodki pozyskane
z EBI zostaty przeznaczone na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczgcego modernizacji i rozbudowy
sieci energetycznych ENEA Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaty w petni wykorzystane. Oprocentowanie
kredytéw moze by¢ state lub zmienne.

8 marca 2022 r. ENEA S.A. zawarta aneks nr 1 do umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, zwigkszajgcy maksymalny dostepny limit kredytowy z 250 000 tys. zt do 750 000 tys. zt oraz
wydiuzajgcy termin ostatecznej sptaty z 7 wrzesnia 2022 r. do 28 pazdziernika 2022 r.

7 lipca 2022 r. ENEA S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks nr 2 do umowy kredytu w rachunku
biezagcym, zwiekszajacy maksymalny dostepny limit kredytowy z 750 000 tys. zt do 1 250 000 tys. zt.

3 pazdziernika 2022 r. ENEA S.A. zawarta z PKO BP S.A. umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym do kwoty
500 000 tys. zt. Pozyskane z PKO BP S.A. $rodki zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci
kredytobiorcy.

21 pazdziernika 2022 r. ENEA S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. umowe o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym
do kwoty 750 000 tys. zi. Pozyskane z Banku Pekao S.A. $rodki zostang przeznaczone na finansowanie biezgcej
dziatalnosci kredytobiorcy.

27 pazdziernika 2022 r. ENEA S.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks nr 3 do umowy kredytu
w rachunku biezgcym, prolongujgc okres obowigzywania umowy do 28 lipca 2023 r.

28 grudnia 2022 r. ENEA S.A. zawarta z PKO BP S.A. aneks nr 3 do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym,
zwiekszajgcy maksymalny dostepny limit kredytowy z 300 000 tys. zt do 500 000 tys. zt. oraz prolongujgcy okres
obowigzywania umowy do 31 grudnia 2024 r.

28 grudnia 2022 r. ENEA S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks nr 3 do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym, prolongujgc okres obowigzywania umowy z 31 grudnia 2022 r. do 31 grudnia 2024 r.

28 grudnia 2022 r. ENEA S.A. zawarta z PKO BP S.A. aneks nr 1 do umowy kredytu wielowalutowego w rachunku
biezgcym, prolongujgc okres obowigzywania umowy z 31 grudnia 2022 r. do 30 czerwca 2023 r.

ENEA Ciepto Sp. z 0.0.

Pozyczka z NFOSIGW — umowe z 22 grudnia 2015 r. zawarto na okres od 1 kwietnia 2016 r. do 20 grudnia 2026 r.
z limitem 60 075 tys. zt. Kwota wykorzystanej pozyczki oprocentowana jest w skali roku w oparciu o WIBOR 3M,
nie mniej niz 2 %. Pozyczka ta zostata 30 listopada 2018 r. przeniesiona (wraz ze zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa) z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do ENEA Ciepto Sp. z o.0.

taczne zadtuzenie ENEA Ciepto Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki na 31 grudnia 2022 r. wyniosto 28 036 tys. zt (na 31 grudnia
2021 r. 34 436 tys. zt).
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Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.

Wartos¢ Wartos¢
Nazwa programu Data_ Kwota wyemltowanych vyyemnovyanych
zawarcia niewykupionych niewykupionych
Programu S I
Programu obligacji obligacji
na 31 grudnia 2022  na 31 grudnia 2021

Oprocento

——" Termin wykupu

emisji obligacji

Umowa Programu

Emisji Obligacji Wszystkie
zawarta z PKO BP serie w zostaty

1. S.A., Bankiem 212%z1e2n¢/ca 3000 000 ; 1799 000 WﬁquF:ng wykupione, ostatnie w
PEKAO S.A,, ! czerwcu
Santander BP S.A., 2022r.
Citi BH S.A.

Umowa Programu
Emisji Obligacji . Wykup w ratach,
2. zawarta z Bankiem 15 maja 1 000 000 560 000 640 000 WIBOR.GM ostatnia rata ptatna
2014r. +marza .
Gospodarstwa w grudniu 2026 r.

Krajowego

Umowa Programu
Emisji Obligacji
zawarta z PKO BP 30 czerwca WIBOR 6M Wykup w
8. S.A., Bankiem 2014 r. 5000000 20D EE 2000 000 +marza czerwcu 2024 r.
PEKAO S.A. oraz

mBankiem S.A.
Umowa Programu

Emisji Obligacji . Wykup w ratach,

4. zawarta z Bankiem 8 grudnia 700 000 380 558 456 669 WIBOR.6M ostatnia rata ptatna we
2015r. +marza o

Gospodarstwa wrzesniu 2027 r.

Krajowego

RAZEM 9 700 000 2 940 558 4 895 669
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug
efektywnej stopy
procentowej

RAZEM 9 700 000 2964 311 4 895 654

23753 (15)

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2022 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw programowych
dotyczgcych emisji obligaciji.

25 listopada 2022 r. ENEA S.A. zawarta z bankami PKO BP S.A., Bankiem Pekao S.A. oraz mBankiem S.A. ,Umowe
zmieniajgcg i ujednolicajgcg Umowe Programowg z dnia 30 czerwca 2014 r.” Najwazniejsze zmiany dotyczyly
wprowadzenia postanowien w zakresie wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju, klauzul dotyczgcych szczegdtowego opisu
sposobu ustalania stopy procentowej na wypadek braku publikacji stawki WIBOR a takze zaktualizowania i dostosowania
do praktyk rynkowych procedury operacyjnej i wzoréw dokumentéw wykorzystywanych w procesie oferowania obligacji.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej oraz transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe

Transakcje te zostaty opisane w nocie 38.5i 38.4.

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg koniecznos¢ spetnienia przez ENEA S.A. i Grupe Kapitatowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Wedtug stanu na 30 czerwca 2022 r. oraz wedtug wstepnych wyliczen na bazie
danych z 31 grudnia 2022 r., wskaznik zadtuzenia spotek zaleznych wynikajgcy z uméw kredytowych zawartych
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,Umowy EBI”), przekroczyt dopuszczalny poziom, co byto wynikiem znaczgcego
zmniejszenia sie zadtuzenia ENEA S.A. z uwagi na dokonanie w czerwcu 2022 r. wykupu obligacji w tacznej kwocie
1799 000 tys. zt. Ponadto, znaczacy wptyw na warto$¢ wskaznika zadtuzenia spétek zaleznych miata negatywna wycena
kontraktow FX Forward na walute EUR, zawartych przez ENEA Trading Sp. z 0.0. w zwigzku z transakcjami
zabezpieczajgcymi uprawnienia do emisji (EUA) dla spotek Grupy Kapitatowej ENEA. Spétka, zgodnie z terminami
okreslonymi w Umowach z EBI, informuje kredytodawce o przekroczeniu wskaznika, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie
z zapisami umow z EBI, przekroczenie wskaznika zadtuzenia spotek zaleznych nie skutkuje natychmiastowg
wymagalnoscig kredytéw, natomiast daje prawo EBI do przekazania wezwania do dziatan naprawczych, z czego EBI nie
skorzystato. Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2022
Grupa nie byta zobowigzana do wczesniejszej sptaty jakiegokolwiek zadtuzenia finansowego. W styczniu 2023 r. ENEA
S.A. zakonczyta proces pozyskiwania nowego, dtugoterminowego finansowania diuznego, ktére zostato finalnie
uruchomione na poczatku lutego 2023 r. Zgodnie z wstepnymi wyliczeniami ENEA S.A. powoduje to obnizenie wskaznika
zadtuzenia spotek zaleznych ponizej poziomu okreslonego w Umowach EBI.
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Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na 31 grudnia 2022 Stan na 31 grudnia 2021
Zobowiazania Zobowiazania

z tytutu Odsetki Razem z tytutu Odsetki Razem

leasingu leasingu
Ponizej jednego roku 31338 15793 47 131 30678 16 290 46 968
Od jednego do pieciu lat 124 920 96 569 221 489 113 380 70 067 183 447
Powyzej pieciu lat 500 200 288 696 788 896 452 613 334 055 786 668
Razem 656 458 401 058 1057 516 596 671 420 412 1017 083

Przedmiotem umow objetych przepisami MSSF 16 sg umowy leasingu, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, umowy
najmu dzierzawy spetniajgce definicje leasingu (np. powierzchnia w budynkach, stacjach, podziemne czesci gruntu).
Grupa wyznacza czas leasingu tj. nieodwotalny okres leasingu, tacznie z: a) okresem dotyczgcym opcji przediuzenia
umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Grupa skorzysta z tego prawa; b) okresem dotyczacym opciji
wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajgco pewne, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa. Grupa
dla wiekszosci umow leasingowych, przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem umowy. Dla uméw zawartych na czas
nieokreslony, Grupa ustala minimalny okres przywigzania obu stron do umowy. Jesli Grupa nie jest w stanie okresli¢ jak
diugo ma zamiar korzysta¢ ze sktadnika aktywdw, a taki szacunek mogtby zosta¢ potraktowany jako okres leasingu
w przypadku uméw na czas nieokreslony, Grupa przyjmuje, ze nieodwotywalnym okresem umowy bedzie okres
wypowiedzenia tej umowy. W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw, Grupa okresla okres leasingu
zgodnie z okresem na ktéry prawo zostato przyznane. Dla prawa do korzystania z podziemnych czesci gruntu przyjmuje
sie usredniony okres leasingu na podstawie pozostatego, na dzien rozpoznania zobowigzania, okresu amortyzowania
infrastruktury posadowionej pod powierzchnig gruntu. Przedmiotem leasingu w 2022 r. byly réwniez samochody, najem
powierzchni biurowych, dzierzawa gruntéw i najem miejsc parkingowych. W przypadku samochodéw istnieje mozliwo$é
wykupienia. W LWB umowa wynajmu lokomotyw przewiduje miesieczng optate statg za uzytkowanie. Czynsz najmu moze
by¢ pomniejszony proporcjonalnie za okresy, w ktdrych najemca nie uzytkuje lokomotyw nie z jego winy. Umowa nie
zawiera zapiséw na temat mozliwosci przedtuzenia umowy lub wykupu przedmiotu najmu po okresie dzierzawy. Umowa
wynajmu kombajnu chodnikowego rowniez przewiduje miesieczng optate statg za uzytkowanie. Moze ona by¢ rozwigzana
jesli kombajn nie jest uzywany przez co najmniej 2 miesigce.

Koszty zwigzane z umowami leasingu

Rok zakonczony

grudnia 2022 31 grudnia 2021
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu (17 342) (14 895)
Koszty leasingu krétkoterminowego dla ktérego zastosowano praktyczne (559) (1572)
zwolnienie
Koszty zmiennych ptatnosci leasingowych nieujetych w wycenie zobowigzan @) 28)
z tytutu leasingu
Zysk na zmianie lub likwidacji prawa do korzystania ze sktadnika aktywow - 68

Biezaca wartos¢ przyszitych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa stosuje krancowg stope procentowa, czyli stope, ktérg musiataby zaptacic,
aby pozyczy¢ na podobnych warunkach oraz przy podobnych zabezpieczeniach, $rodki niezbedne do zakupu aktywa
podobnego do prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw w podobnych warunkach ekonomicznych.

Grupa ma mozliwosci skorzystania z praktycznego zwolnienia i moze nie stosowa¢ modelu ujmowania leasingu
w odniesieniu do: a) leasingu krotkoterminowego (na okres leasingu 12 miesiecy lub mniej, umowa nie zawiera prawa
wykupu aktywa) b) leasingu niskocennych aktywéw, ktorych warto$¢ poczagtkowa w przypadku nowych aktywow nie
przekracza kwoty 10 tys. zt (nawet jesli ich wartos¢ jest istotna po zagregowaniu). W przypadku, gdy Grupa zdecyduje sie
na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metodg liniowg przez okres
leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy. Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktorej
Grupa przekazuje skfadnik aktywéw w subleasing lub spodziewa sie przekazania.

Ogolne informacje dotyczace Grupy jako leasingobiorcy

W Grupie nie wystepujg istotne przyszie wyptywy pieniezne, ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzania
leasingowego oraz kowenanty natozone przez leasingodawcow. Grupa w 2022 r. nie byla strong umowy leasingu
zwrotnego.
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31. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania zaklasyfikowane jako zobowigzania finansowe ujmuje sie
poczatkowo wedtug wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci nominalnej, pomniejszonej o koszty transakcyjne,
a nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowigzania niestanowigce zobowigzan finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej
i wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymagalnej zaptaty.

Stan na

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zakupu licencji na informacje geologiczng oraz koncesji 24 699 28 838
Zobowigzania dotyczace depozytéw na transakcje futures na prawa do emisji | 94 372
CO»

Inne 7 566 737
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32 265 123 947

zobowigzania razem

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2326 710 869 181
Zaliczki na poczet Rekompensat oraz pozostate zaliczki otrzymane na poczet

s 207 950 134
dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku dochodowego)
i podobnych swiadczen L G 371355
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych 395 891 447 992
Zobowigzania z tytutu ugdd sagdowych 216 361 -
Zobowigzania z tytutu dywidend 4 4
Fundusze specjalne 765 333
(Z:(g)owmzanla dotyczace depozytéw na transakcje futures na prawa do emisji 1772134 2593 964

2

Inne 132 104 156 597
Krotko_terml_nowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5165 576 4 439 560
zobowigzania razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania razem 5197 841 4 563 507

Zaliczki na poczet Rekompensat ujete w powyzszej tabeli wyniosty 202 199 tys. zt. Otrzymane od Zarzadcy Rozliczen
S.A. zaliczki zostang rozliczone w roku 2023, w ktérym bedg stosowane z odbiorcami uprawnionymi ceny maksymalne
wynikajgce z ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o sSrodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen
energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 r. (patrz takze informacje na temat rekompensat
ujawnione w nocie 8 o przychodach ze sprzedazy).

Transakcje futures na zakup uprawnien do emisji CO, zawierane sg w celu zapewnienia spotkom wytwérczym Grupy
odpowiedniego wolumenu uprawnien do emisji CO, na potrzeby p6zniejszego ich umorzenia. Sg to transakcje rozliczane
fizyczng dostawg uprawnien. Grupa nabywa zatem prawa do emisji CO, na wlasne potrzeby, dlatego, korzystajgc
z zapisO6w MSSF 9, nie dokonuje wyceny tych transakcji terminowych w sprawozdaniu finansowym. Z zawarciem transakcji
futures wigze sie koniecznos¢ przekazania srodkéw pienieznych do depozytu, ktory stanowi dla operatora rynku (podmiotu
organizujgcego rynek) zabezpieczenie prawidtowego rozliczenia transakcji w dacie zapadalnosci transakcji futures.
Jednoczesnie, ze wzgledu na charakter rozliczania kontraktow futures na zakup uprawnien do emisji CO, i mechanizm
réwnania do rynku, Grupa uzyskuje (lub wydatkuje) srodki pieniezne oraz wykazuje zobowigzania (lub aktywa) z tytutu
otrzymania (przekazania) $rodkéw pienieznych wynikajgcych z dziennych wahan notowan futures na CO,, a kwoty te sg
prezentowane odrebnie od wpfacanych depozytéw wstepnych prezentowanych jako krotkoterminowe pozostate
naleznosci. W rezultacie zobowigzania (aktywa) z tytutu rozliczania kontraktéw futures powstajg w wyniku codziennego
rozliczania otwartych kontraktéw (w powigzaniu z poziomem gietdowych notowan uprawnien do emisji CO.), niezaleznie
od wysokosci zabezpieczenia w postaci wptaconych depozytéw wstepnych i podlegajg finalnemu rozliczeniu w dacie
zamkniecia danego kontraktu i fizycznego zakupu praw do emisji CO.. Oznacza to, ze w dacie zamknigcia kontraktu
Grupa przekazuje srodki pieniezne w wysokosci uzgodnionej w kontrakcie ceny wykonania skorygowanej o otrzymane
(przekazane) srodki pieniezne z tytutu dziennych rozliczen.

Jednoczesnie Grupa otrzymuje srodki pieniezne z tytutu zwrotu depozytu wstepnego. Zgodnie z warunkami umoéw
dotyczgcych kontraktéw futures na zakup uprawnien do emisji CO, rozliczenie moze nastgpi¢ w kwocie netto (tj. poprzez
rozliczenie z przekazanym depozytem wstepnym) wytgcznie w przypadku wystgpienia sytuacji niewywigzania sie przez
strony transakcji ze zobowigzan umownych. Poniewaz te przestanki nie sg spetnione na dzien 31 grudnia 2022 r., Grupa
nie posiada tytutu prawnego do kompensaty, w zwigzku z czym kwoty rozliczen z tytutu wahan dziennych oraz kwoty
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depozytéw nie zostaty skompensowane w bilansie, lecz zostaly zaprezentowane odrebnie. Kwoty, ktére mogtyby
podlega¢ kompensacie w przypadku spetnienia przestanek umownych, wynoszg od strony pozostatych zobowigzan 1 772
134 tys. zt, a od strony pozostatych naleznosci 917 305 tys. zt.

32. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Do krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesieczne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krétkoterminowe ptatne
nieobecnosci (wynagrodzenie za niewykorzystane urlopy) wraz z naleznymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne,
nagrode na Dzien Energetyka oraz zobowigzania wynikajgce z Programu Dobrowolnych Odejs¢.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci jest ujmowane, nawet jezeli ptatne
nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowanych ptatnych
nieobecnosci jako dodatkowag kwote, ktdérg zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego
uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

Na mocy porozumienia zawartego pomiedzy reprezentantami pracownikdw a reprezentantami Grupy, pracownikom
Grupy Kapitatowej przystuguja okreslone $wiadczenia z innych tytutéw niz wynagrodzenie za prace. Swiadczenia te
finansowane sg w catosci przez Grupe. Do oszacowania zobowigzan z tytutu tych swiadczen stosuje sie metody
aktuarialne.

Programy okreslonych $wiadczen

Zgodnie z zaktadowymi regulaminami wynagradzania, pracownicy Grupy majg prawo do nastepujacych swiadczen
po okresie zatrudnienia:
— odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,
— odpraw posmiertnych — w razie Smierci pracownika w czasie trwania stosunku pracy lub w czasie pobierania
po jego rozwigzaniu zasitku z tytutu niezdolnosci do pracy wskutek choroby, rodzinie przystuguje
od pracodawcy odprawa posmiertna,
— ekwiwalentu pienieznego wynikajgcego z prawa do ulgowej odptatnosci za nabycie energii elektryczne;j,
- $éwiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Powyzsze rezerwy stanowig program okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Wartos$¢ biezgca rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia na kazdy dzien bilansowy jest obliczana
przez niezaleznego aktuariusza przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwy obliczane sg metodg indywidualna,
dla kazdego pracownika osobno. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmowane
sg w catosci w innych catkowitych dochodach.

Nagrody jubileuszowe

Do innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢ tych nagréd
zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan
z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Zyski i straty aktuarialne sg w catosci ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Program okreslonych skitadek
1) Sktadki ubezpieczen spotecznych.

System ubezpieczen spotecznych dziata na zasadach programu panstwowego, zgodnie z ktérym na Grupie
cigzy obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikéw w momencie, gdy stajg sie one
nalezne. Grupa nie jest zobowigzana ani prawnie ani zwyczajowo do wyptaty przysztych swiadczen z tytutu
ubezpieczen spotecznych. Grupa ujmuje koszt sktadek dotyczgcych biezgcego okresu w zysku lub stracie
biezgcego okresu jako koszt Swiadczen pracowniczych.
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2) Pracowniczy Program Emerytalny.

Zgodnie z zatgcznikiem do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Grupa prowadzi Pracowniczy Program
Emerytalny w formie grupowego ubezpieczenia pracownikow z funduszem kapitalowym na zasadach
okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze strong zwigzkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego moga korzysta¢ pracownicy Grupy po roku pracy niezaleznie

od rodzaju umowy o prace.

Grupa ujmuje koszt sktadek na PPE dotyczacych biezgcego okresu w zysku lub stracie jako koszt swiadczen

pracowniczych.

Istotne osady i szacunki

Przyjeto wyceng rezerw na dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat swiadczen, obliczong
metoda aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza. Na dokonany szacunek maja wptyw stopa dyskontowa oraz tempo

dtugookresowego wzrostu wynagrodzen.

Szacowanie zobowigzan z tytutu nastepujgcych swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza:

— wyptata nagréd jubileuszowych,
— wyptata $wiadczen emerytalno-rentowych,
— odprawy posmiertne,

— prawo do ulgowej odptatnosci za energie elektryczna,

— odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Do obliczen przyjmuje sie podstawowe dane indywidualnie dla poszczegolnych pracownikéw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej wg stanu na dany dzien sprawozdawczy (z uwzglednieniem pici zatrudnionego), z nastepujgcych

obszaréw:
— wiek zatrudnionego,
— staz pracy w Grupie,
— staz pracy ogotem,

— wynagrodzenie, stanowigce podstawe wymiaru wysokosci nagrody jubileuszowej

emerytalno-rentowe;.

Zatozenia aktuarialne wykorzystywane do obliczenia szacunkéw zostaty przedstawione ponizej.

odprawy

Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Stan na
31 grudnia 2021

31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate 466 902 427 127
Rezerwa na Program Dobrowolnych Odejsé 454 454
Odprawy emerytalne i rentowe 219 184 211 380
Prawo do ulgowej odptatno$ci za nabycie energii po przejsciu na emeryture 333421 320 963
Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw 62 113 87 948
Odprawy po$miertne 25 631 24 092
Nagrody jubileuszowe 432 557 415 540
Zobowigzania z tytutlu swiadczen pracowniczych razem 1540 262 1487 504
Dtugoterminowe 962 783 962 473
Krotkoterminowe 577 479 525 031
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Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2022

Prawo do i
Odpraw ulgowej Odpis na ZFSS
emerp taln)(/e : odptatnosci za dla Odprawy Nagrody
ren>tlowe nabycie energii emerytowanych posmiertne jubileuszowe
po przejsciu na pracownikow
emeryture
Stan na 1 stycznia 2022 211 380 320 963 87 948 24 092 415 540 1059 923
Zmiany ujete w zyskach lub stratach, w tym: 18 499 18 444 6179 2417 81632 127 171
koszty biezacego zatrudnienia 11 940 7 115 3054 1608 30913 54 630
koszty przesztego zatrudnienia (85) (74) (28) - 117 (70)
koszty odsetek 6 644 11 403 3153 809 13 601 35610
zyski aktuarialne netto na skutek zmian zatozen ) ) ) )
finansowych (32 291) (32 291)
zyski aktuarialne netto na skutek zmian zatozen ) : ) ) (69) (69)
demograficznych
straty aktuarialne netto na skutek korekt zatozonych ) : ) ) 69 361 69 361
ex-post
irrt\)i/?:_y ujete w innych sktadnikach catkowitego dochodu, 8 884 9583 (28 518) 695 _ (@ 356)
(_zyskl)/straty aktuarialne netto na skutek zmian zatozen (28 254) 56 839 (25 045) (2 564) } 976
finansowych
(zyski)/straty aktuarialne netto na skutek zmian zatozen }
demograficznych 212 (8 099) (2 853) 1096 (9 644)
(zysl_(l)/straty aktuarialne netto na skutek korekt 36 926 (39 157) (620) 2163 : (688)
zatozonych ex-post
Zmnlej's’zellne zobowigzania z tytutu wyptat Swiadczen (19 579) (15 569) (3 496) (1573) (64 615) (104 832)
(wartos$¢ ujemna)
Razem zmiany 7 804 12 458 (25 835) 1539 17 017 12 983
Stan na 31 grudnia 2022 219 184 333421 62 113 25 631 432 557 1072 906
Dtugoterminowe 180 036 319 013 59 417 23003 381 314 962 783
Krotkoterminowe 39 148 14 408 2 696 2628 51243 110 123
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Zmiany w okresie 12 miesiecy do 31 grudnia 2021

Prawo do i
Odpraw ulgowej Odpis na ZFSS
emerp taln)(/e : odptatnosci za dla Odprawy Nagrody
ren>tlowe nabycie energii emerytowanych posmiertne jubileuszowe
po przejsciu na pracownikow
emeryture

Stan na 1 stycznia 2021 236 122 356 098 118 231 26 556 453 902 1190 909
Zmiany ujete w zyskach lub stratach, w tym: 17 289 14 858 6 737 2211 8 892 49 987

koszty biezgcego zatrudnienia 14 250 9693 5007 1845 35179 65 974

koszty odsetek 3039 5165 1730 366 6 137 16 437

zyski aktuarialne netto na skutek zmian zatozen ) ) ) ) (55 789) (55 789)

finansowych

straty aktuarialne netto na skutek zmian zatozen ) ) ) ) 3315 3315

demograficznych

straty aktuarialne netto na skutek korekt zatozonych ) ) ) )

ex-post 20 050 20 050
vaT;/?r:"y ujete w innych sktadnikach catkowitego dochodu, (25 801) (39 613) (34 820) (3 574) ) (103 808)

z_yskl aktuarialne netto na skutek zmian zatozen (37 621) (76 018) (24 728) (4 055) ) (142 422)

finansowych

(zyskl)/str_aty aktuarialne netto na skutek zmian zatozen 464 (10 955) (3 060) 1034 ) (12 517)

demograficznych

(zyski)/straty aktuarialne netto na skutek korekt R

zalozonych ex-post 11 356 47 360 (7 032) (553) 51131
Zmnlej’s’zerjle zobowigzania z tytutu wyptat Swiadczen (16 230) (10 380) (2 200) (1101) (47 254) (77 165)
(wartos$¢ ujemna)
Razem zmiany (24 742) (35 135) (30 283) (2 464) (38 362) (130 986)
Stan na 31 grudnia 2021 211 380 320 963 87 948 24 092 415 540 1059 923
Dtugoterminowe 179 576 308 181 85 229 21890 367 597 962 473
Krotkoterminowe 31804 12 782 2719 2202 47 943 97 450
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Zatozenia aktuarialne

Zalozenia

Dilugookresowa przewidywana roczna
stopa wzrostu wynagrodzen

Przewidywana stopa wzrostu wartosci
odpisu na ZFSS

Stopa dyskontowa

Wartos¢ ekwiwalentu energetycznego

Wzrost wartosci ekwiwalentu
pienieznego wyptacanego w ramach
ulgowej odptatnosci za energie

Przecietne miesieczne wynagrodzenie
przyjete do wyliczenia zobowigzania
ZFSS

31 grudnia 2022

13,3% w 2023 r., 7,75% w roku 2024 r.,
3,1% w 2025 r., 2,5% w nastgpnych
latach

28,1% w 2024 r., 11,9% w 2025 r.,
7,6% w 2026 r. 5,9% w 2027 r., 6,0%
w 2028 ., 5,5% w 2029 r., 5,4% w
pozostatych latach prognozy

6,5%
1764,63 zt
34,4% w 2023 1., 64,9% w 2024 1.,
-0,8% w 2025 r., -0,7% w latach 2026-

2028, -0,6% w 2029 r.,
w kolejnych latach na poziomie 2,5%

4 434,58 zt

31 grudnia 2021

4,91% w 2022 r., 4,05% w roku 2023 r.,
2,70% w 2024 r., 2,5% w nastepnych
latach

9,2% w 2023 r., 10,8% w 2024 r., 7,5%
w 2025 r. 6,1% w 2026 r., 6,0%
w 2027 r., 5,6% w latach 2028-2030,
5,3% w pozostatych latach prognozy

3,7%

1 667,85 zt

13,9% w 2022 r., 27,3% w 2023 r.,
1,1% w latach 2024-2028,
w kolejnych latach na poziomie 2,5%

4 434,58 zt

Analiza wrazliwosci dla programéw okreslonych swiadczen

Programy okreslonych swiadczen:

Wplyw zmiany zatozenia
aktuarialnego na wysokos¢
zobowigzania z tytutu
programow okreslonych
swiadczen

Stopa dyskonta

$topa przewidywanego wzrostu wynagrodzen
Sredni wzrost wartosci ekwiwalentu pienieznego dla ulgowej odptatnosci za energie

elektryczng

(55 496) 65918
24 167 (21 018)
36 826 (30 916)

Zapadalnos¢ zobowiazania z tytutu programow okreslonych swiadczen

Sredni wazony okres obowigzywania zobowiazania z tytutu programéw

31 grudnia 2022

Stan na
31 grudnia 2021

okreslonych swiadczen

Odprawy emerytalne i rentowe
Odprawy pos$miertne

Prawo do ulgowej odptatno$ci za nabycie energii po przejsciu na emeryture
Odpis na ZFSS dla emerytowanych pracownikéw

11,0 13,1

6,9 10,1
11,7 14,0
13,2 16,7

33. Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg, gdy na spdtkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty

tego obowigzku.

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sg
rezerwy na przewidywane straty zwigzane z sgdowym powdédztwem zgtoszonym przeciwko Grupie. Kwota, na ktérg
tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
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obowigzku na dzien bilansowy. Koszt ich utworzenia ujmowany jest w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania ksieguje sie w momencie powstania tych zobowigzan na zmniejszenie rezerwy.

Niewykorzystane rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg
odpowiednio przychody finansowe lub pozostate przychody operacyjne.

Grupa tworzy rowniez rezerwy na tzw. umowy rodzace obcigzenia, jezeli koszty wypetnienia obowigzku wynikajgcego
Z umowy przewyzszajg korzysci, ktére (wedtug przewidywan) beda uzyskane na mocy tej umowy.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na roszczenia o charakterze przedsagdowym zgtoszone przez wtascicieli nieruchomosci,
na ktérych znajdujg sie sieci dystrybucyjne wraz z urzadzeniami, oraz na inne potencjalne roszczenia zwigzane
z posadowieniem majgtku sieciowego Grupy na nieruchomosciach, do ktérych Grupa nie posiada tytutu prawnego.
Szacowanie wartosci odszkodowan obejmuje potencjalng wyptate odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie
z gruntu lub czynszu dzierzawnego i dokonywane jest przez stuzby techniczne.

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz swiadectwa efektywnosci energetycznej

Grupa tworzy rezerwy w zwigzku z obowigzkiem przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
i Swiadectw efektywnosci energetycznej lub koniecznos$cig uiszczenia optat zastepczych.

Podstawg do okreslenia rezerw na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii dla kazdego z waloréw jest ilos¢
Swiadectw pochodzenia stanowigca réznice miedzy iloscig swiadectw wymagang do umorzenia zgodnie z wymogami
Prawa energetycznego, a iloscig $wiadectw umorzonych na dany dzien sprawozdawczy.

Podstawg do okreslenia rezerw na umorzenie swiadectw efektywnosci energetycznej jest ilos¢ swiadectw wyrazona
w tonach oleju ekwiwalentnego stanowigcg roznice miedzy iloscig Swiadectw wymagang do umorzenia zgodnie
z wymogami Ustawy o efektywnos$ci energetycznej, a iloscig $wiadectw umorzonych na dzien sprawozdawczy.

Rezerwe wycenia sie:

1) w pierwszej kolejnosci w oparciu o cene nabycia dla posiadanych, ale nie umorzonych na dzien bilansowy
Swiadectw efektywnos$ci energetycznej,

2) wdrugiej kolejnosci w oparciu o cene nabycia wynikajacg z zawartych przez Grupe uméw zakupu,
w zakresie tej czesci Swiadectw, ktére Grupa planuje otrzymac w pierwszej kolejnosci,

3) w trzeciej kolejnosci w oparciu o $redniowazong cene w transakcjach sesyjnych zawartych na Rynku Praw
Majatkowych prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. w trakcie miesigca, w ktérym przypada
dzien sprawozdawczy, na ktory ustalana jest warto$¢ rezerwy,

4) aw przypadku braku takich transakciji lub w przypadku niedoboru na rynku uniemozliwiajgcych Grupie nabycie
wystarczajacej ilosci praw wymaganych do realizacji obowigzku, brakujgca ilo$¢ rezerwy wyceniana jest
w oparciu o jednostkowg optate zastepcza dla danego roku obrotowego.

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia zostanie zrealizowana w | i Il kwartale 2023 r.

Rezerwa na likwidacje zaktadu gérniczego

Rezerwe na przyszite koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego tworzy sie w oparciu o obowigzki wynikajgce
z ustawy ,Prawo geologiczne i gérnicze” naktadajgce na przedsiebiorstwo gornicze obowigzek likwidacji zaktadow
gorniczych po zakonczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztow zwigzanych z:

—  zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk gorniczych oraz obiektéw i urzgdzen zaktadu gérniczego,

—  zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny,

—  zabezpieczeniem sgsiednich zt6z kopalin,

—  zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadow gorniczych,

—  przedsiewzieciem niezbednych $rodkow w celu ochrony s$rodowiska oraz rekultywacji gruntéw

i zagospodarowania terendéw po dziatalnosci gornicze;.

Kwote rezerwy wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku. Stosuje sie wéwczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan.
Zwiekszenie rezerwy zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw
zwigzane z aktualizacjg szacunkéw ich dotyczacych (stopa inflacji, spodziewana nominalna warto$é¢ naktadéw
na likwidacje) w odniesieniu do rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego ujmowane sg jako korekta wartosci aktywow
trwatych objetych obowigzkiem likwidacji.

Istotne osady i szacunki

Rezerwa na bezumowne korzystanie z nieruchomosci
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Wycena obejmuje oszacowanie potencjalnej wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszu
dzierzawnego. Szacowanie rezerwy na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci odbywa sie
z zastosowaniem podejscia tzw. etapowosci i wag, tj. prawdopodobienstwa przegrania sporu i koniecznosci spetnienia
roszczenia. Rozmiar zasgdzonych odszkodowan z tytutu roszczen z bezumownego korzystania z nieruchomosci moze
by¢ dla Grupy znaczacy z uwagi na liczbe przedmiotowych nieruchomosci, jednak Grupa nie jest w stanie oszacowaé
maksymalnej kwoty odszkodowan. Grupa Kapitatowa, m.in. w zwigzku z okreslaniem tzw. korytarzy przesytowych,
oszacowata i uwzglednita w wysokosci utworzonej rezerwy rowniez odszkodowania z tytutu bezumownego korzystania
z nieruchomosci, na ktérych posadowiony jest majgtek sieciowy (linie elektroenergetyczne), co do ktérych na dzieh
sprawozdawczy nie zostaty przedstawione jeszcze zadne roszczenia. Istnieje duza niepewnosc¢ co do czasu realizaciji
tej rezerwy.

Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia

Grupa wykazuje w tej pozycji rezerwy na sprawy sagdowe niezwigzane z bezumownym korzystaniem z gruntéw. Czas
wyptywu korzysci ekonomicznych z tytutu tych rezerw nie jest mozliwy do oszacowania.

Rezerwa na rekultywacje sktadowiska

Grupa po zapetnieniu lub zamknieciu sktadowiska zuzla i popiotu ma obowigzek dokonania rekultywacji terenu.
Ze wzgledu na fakt, iz Grupa posiada duze, niezapetnione obszary sktadowiska, przewiduje sig, ze obowigzek
rekultywacji powstanie w 2060 r. Istotnymi czynnikami wplywajgcymi na warto$¢ rezerwy na rekultywacje sg stopy
dyskontowe, inflacja i koszt rekultywacji 1 ha.

Rezerwa na zakup praw do emisji CO2

Wysokos¢ rezerwy okreslana jest w oparciu o wartos¢ uprawnien ptatnych i darmowych ujetych w ewidencji na dzien
bilansowy. Rezerwe w pierwszej kolejnosci tworzy sie na podstawie wartosci uprawnien posiadanych przez Grupe
wykazanych na dany dzien sprawozdawczy. W przypadku, gdyby zapotrzebowanie na uprawnienia nie byto pokryte
iloscig posiadanych praw do emisji CO, na ilo$¢ niepokrytej szacowanej emisji tworzy sie rezerwe na podstawie cen
zakupu uprawnien w kontraktach terminowych. W przypadku, gdyby zapotrzebowanie na uprawnienia nie byto pokryte
iloscig ujetych w bilansie uprawnien zakupionych na termin, na ilos¢ niepokrytej szacowanej emisji tworzy sie rezerwe
na podstawie kwotowan rynkowych na dzieh sprawozdawczy. Rezerwa kosztowa na umorzenie uprawnien do emis;ji
CO, szacowana jest na podstawie $redniowazonej ceny zapasu. Na dzien bilansowy, na podstawie wykonanej
i planowanej emisji CO, oraz na podstawie wykonanej i planowanej kontraktacji CO, szacowany jest zapas CO;
(wolumenowo i wartosciowo) na koniec roku sprawozdawczego a nastepnie wyznaczana jest sredniowazona cena
zapasu. Oszacowang ceng zapasu wyznacza sie wysoko$¢ rezerwy na dzien bilansowy w okresie sprawozdawczym
poprzez iloczyn tej ceny i wysokosci wykonanej emisji.

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gorniczego

Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu goérniczego, do ktérych jest zobligowana istniejgcymi przepisami
prawa. Gtéwne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zakladu gérniczego zawierajg
zatozenia odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz dtugoterminowych stép dyskontowych.
Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy. Wysoko$¢ kosztow likwidacji zaktadu
gorniczego wyliczana jest przez niezalezng firme doradczg z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych
kosztéw likwidacji zaktadow goérniczych sektora gérnictwa wegla kamiennego w Polsce. Czas realizacji tej rezerwy jest
trudny do okreslenia.

Rezerwa na roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majatkowych

Ujecie wymaga dokonania najbardziej wtasciwego szacunku obejmujgcego potencjalng wyptate odszkodowan z tytutu
rozwigzania umow na zakup praw majgtkowych (nota 43.6). Czas realizacji tej rezerwy jest trudny do okreslenia.
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Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia

Za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2022 r.:

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na

Rezerwa na

bezumowne

korzystanie z
gruntow

inne
zgloszone
roszczenia

rekultywacje
skiadowiska

swiadectwa
pochodzenia
energii

Rezerwa na
zakup praw do
emisji CO2

Likwidacja
zaktadu
gorniczego

Rezerwa na

umowy rodzace Pozostate

obciazenia

Stan na 1 stycznia 2022 213 578 299 654 62 860 377 643 2 859 300 120 810 250 103 324 422 4508 370
Odwrécenie dyskonta i zmiana _

stopy dyskontowej (22 039) - (7 861) - - 4470 - (25 430)
Zwigkszenie istniejacych rezerw 4166 23 666 505 184 077 5562 046 21683 1594 199 32524 7 422 866
Wykorzystanie rezerw (2 280) (187 410) - (355 532) (2 918 999) s (1 179 484) (70411) (4714 116)
rRezz"r"v'\?yza”'e niewykorzystanej (72) (1 866) (2 195) (33) (2 815) - - (50 773) (57 754)
Stan na 31 grudnia 2022 193 353 134 044 53 309 206 155 5499 532 146 963 664 818 235 762 7 133 936
Dtugoterminowe 946 088
Krotkoterminowe 6 187 848

Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r.:

Rezerwa na

bezumowne

korzystanie z
gruntow

Rezerwa na
inne
zgtoszone
roszczenia

Rezerwa na

rekultywacje
sktadowiska

Rezerwa na

swiadectwa

pochodzenia
energii

Rezerwa na
zakup praw do
emisji CO2

Likwidacja
zaktadu
gorniczego

Rezerwa na
umowy rodzace
obciazenia

Pozostate

Stan na 1 stycznia 2021 239 833 262 221 116 898 175 429 1895 156 201 463 50 821 504 790 3446 611
Odwrdcenie dyskonta i zmiana (23 261) ) (51 178) ) ) 3022 ) _ (71 417)
stopy dyskontowej

Zwiekszenie istniejacych rezerw 231 40 695 2173 362 028 2877 235 - 216 927 40 097 3539 386
Wykorzystanie rezerw (2 626) (520) - (159 756) (1913 091) - (17 645) (23 060) (2 116 698)
rFéc;Zvrv\;\?yzame niewykorzystanej (599) (2 742) (5 033) (58) - (83 675) - (197 405) (289 512)
Stan na 31 grudnia 2021 213578 299 654 62 860 377 643 2 859 300 120 810 250 103 324 422 4508 370
Dtugoterminowe 874 929
Krotkoterminowe 3633441
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Opis istotnych roszczen oraz zobowigzan warunkowych zostat przedstawiony w nocie 43.

Rezerwa na zakup praw do emisji CO2

Na 31 grudnia 2022 r. warto$¢ rezerwy dotyczacej praw do emisji CO, wyniosta 5 499 532 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r.
2 859 300 tys. zt). Czas realizacji tej rezerwy to rok 2023. Wzrost rezerwy byt spowodowany wzrostem cen rynkowych
uprawnien do emisji CO, (rezerwa szacowana jest na podstawie $redniowazonej ceny zapasu). llosciowe informacje
dotyczace praw do emisji CO, zostaty przedstawione w nocie 19.

Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia

Na 31 grudnia 2022 r. rezerwa na inne zgtoszone roszczenia zmniejszyta sie o 153 657 tys. zt, wynika to przede wszystkim
z zawartych ugéd sadowych w sporach dotyczgcych wypowiedzianych uméw na zakup praw majgtkowych. Szczegétowe
informacje dotyczace rezerw na potencjalne roszczenia zwigzane z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw na zakup
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z OZE zawarte sg w nocie 43.6 (rezerwa ta jest ujeta w tabeli powyzej
w kolumnie ,Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia”).

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia

Zasady rozliczen z prosumentami reguluje Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii Dz. U. 2015 poz.
478 z pozniejszymi zmianami. System net-meteringu zaktada, iz w ramach rozliczenia opustu na energii wprowadzanej
przez prosumenta do sieci, Spotka pokrywa za prosumenta zmienne optaty dystrybucyjne (prosument jest z nich
zwolniony), co w efekcie generuje ujemne wyniki finansowe dla Spotki. Zgodnie z nowelizacjg ustawy o odnawialnych
zrodtach energii, prosumenci, ktérzy dokonali zgtoszenia przytgczenia mikroinstalacji do sieci dystrybucyjnej do 31 marca
2022 r. nabyli prawo do 15-letniego rozliczania energii w ramach systemu wsparcia (system net-meteringu).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. Spdtka miata zawartych prawie 137 tys. umoéw z prosumentami. Majac powyzsze
na uwadze oraz dziatajgc zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, Spotka dokonata
na 31 grudnia 2022 r. aktualizacji rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia z tytutu rozliczen z prosumentami do poziomu
296 523 tys. zt.

Na 30 czerwca 2022 r. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia dla odbiorcéw z grup taryfowych G
na poziomie 64 231 tys. zt, w zwigzku z niepewnoscig co do tego, czy Spotka uzyska wzrost przychodéw pokrywajgcych
uzasadnione, zwiekszone koszty nabycia energii elektrycznej i praw majgtkowych. Rezerwa ta w catosci zostata
wykorzystana w Il potowie 2022 r. 17 grudnia 2022 r. Prezes Urzgedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) zatwierdzit
taryfe dla energii elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G na okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. (,Taryfa”). Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw w grupach taryfowych G
dla ENEA S.A., na poziomie $rednio 1 050,58 zt za MWh, po uprzedniej korekcie in minus wysokos$ci Taryfy okreslonej
w pierwszym ztozonym przez Spotke wniosku w tej sprawie. Wysokos$¢ Taryfy nie pokrywa w petni szacowanych przez
Spotke, na podstawie juz zawartych kontraktéw oraz wyceny otwartej pozycji, uzasadnionych kosztéw zakupu energii
elektrycznej. Majac powyzsze na uwadze oraz dziatajgc zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe, Spoétka zidentyfikowata konieczno$¢ utworzenia w 2022 r. rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia
dla odbiorcow z grup taryfowych G w wysokosci 368 295 tys. zi. Spdtka ztozyta wniosek do Prezesa URE o zmiane
wysokosci Taryfy zatwierdzonej 17 grudnia 2022 r. i oczekuje na podjecie decyzji w tej sprawie. Ceny z zatwierdzonej
przez Prezesa URE Taryfy na 2023 r. stuza do wyliczenia rekompensaty (nota 8) naleznej Spoétce zgodnie z art. 12 ust. 2
ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w
2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz z art. 8 ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r.
o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokos$ci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcow w 2023 roku.

Ponadto, w zwigzku z zawartymi umowami terminowymi na dostawy energii elektrycznej, dla ktérych koszty niezbedne
do realizacji umowy przewyzszajg oczekiwane korzysci w odniesieniu do zawartych cen kontraktéw na 2022 r. z terminem
dostawy w okresie od 1 lipca 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., Grupa, dziatajac zgodnie z MSR 37 zidentyfikowata
koniecznos¢ utworzenia w Il kwartale 2022 r. rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia z tego tytutu w wysokosci
446 932 tys. zt. Na koniec Ill kwartatu Grupa zaktualizowata warto$¢ rezerwy, gtéwnie w wyniku szacowanych wyzszych
kosztéw niezbednych do realizacji umoéw w zwigzku z koniecznoscig zakupu wegla kamiennego od innych dostawcow niz
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Wysoko$¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2022 r. wynosita 1 311 492 tys. zi. Na dzien
31 grudnia 2022 r. Grupa nie wykazuje przedmiotowej rezerwy, poniewaz zostata ona w catosci wykorzystana
w IV kwartale.

Pozostale rezerwy dotyczg gtéwnie:

— potencjalnych zobowigzan zwigzanych z majatkiem sieciowym wynikajgcych z réznic w interpretacjach
przepiséw 196 136 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r. 186 434 tys. zt), czas realizacji tej rezerwy jest trudny
do okreslenia, jednak w sprawozdaniu przyjeto, ze nie zrealizuje sie ona w okresie krotszym niz 12 miesiecy,

— kosztow korzystania z gruntéw lesnych bedgcych w zarzadzie Lasow Panstwowych 1 536 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2021 r. 50 058 tys. zt), w sprawozdaniu finansowym przyjeto, ze rezerwa ta zrealizuje sie w ciggu
12 miesiecy,

— przysztych zobowigzan inwestycyjnych wobec spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. 0 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2021 r. 46 493 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
87



—_—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. zt) EHEE

34. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia drogowego

Zasady rachunkowosci

Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje w formie $rodkéw trwatych oraz w formie refundacji wydatkéw poniesionych na srodki trwate.
Dotacje ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane w zwigzku
z ponoszonymi przez Grupe kosztami sg ujmowane jako przychdod w rachunku zyskoéw lub strat
w okresach, w ktérych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot poniesionych przez
Grupe naktadéw inwestycyjnych, sg systematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych, ujmowane jako
pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przez okres uzytkowania aktywa.

Ujecie dotacji w sprawozdaniu finansowym uzaleznione jest od przeznaczenia uzyskanego dofinansowania, np.:
— dotacje otrzymane i przeznaczone na nabycie lub wytworzenie aktywow trwatych wykazywane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw,
— dotacje na inne cele niz wskazane powyzej ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego
Stan na

grudnia 2022 31 grudnia 2021

Diugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 375 376 271 458
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddw z tytutu ustug modernizacji o$wietlenia 118 528 105 558
drogowego

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 493 904 377 016

Krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotaciji 14 478 13 368
Rozliczenie migdzyokresowe przychodoéw z tytutu ustug modernizacji oswietlenia 5903 4705
drogowego

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 20 381 18 073

Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Do jednego roku 20 381 18 073
Od jednego do pieciu lat 79 536 68 971
Powyzej pieciu lat 414 368 308 045
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw razem 514 285 395 089

W pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji” Grupa ujmuje przede wszystkim dotacje unijne
i z NFOSIGW na rozwdj infrastruktury energetycznej i cieptowniczej. Dotacje dotyczg gtéwnie inwestycji oraz prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych. Kazda dotacja przyznawana jest na podstawie odrebnej umowy, z ktérej wynika szereg
obowigzkéw. Wykonawcy muszg by¢ wytonieni na podstawie przejrzystych procedur, ktore podlegajg badaniom przez
instytucje finansujgce. Wydatki, na podstawie ktérych przyznawana jest dotacja musza spetnia¢ kryteria kwalifikowalnosci,
ktore sg bardzo szczegdtowe i roznig sie w zaleznosci od typu realizowanego projektu (inwestycyjny/B+R). W wiekszosci
przypadkow dotacje przyznawane sg w formie refundacji poniesionych wydatkéw kwalifikowalnych. Sporadycznie
wystepuja zaliczki. Kazda umowa zawiera tez obowigzki informacyjne a takze obowigzek utrzymania rezultatéow w tak
zwanym okresie trwatosci, ktory w przypadku duzych przedsigbiorstw wynosi 5 lat.

Grupa zawiera umowy na $wiadczenie ustug o$wietleniowych na rzecz Gmin, na ktérych cigzy obowigzek zapewnienia
os$wietlenia miejsc publicznych. Ustuga oswietleniowa $wiadczona przez Grupe obejmuje eksploatacje oswietlenia
drogowego, jednoczesnie Grupa $wiadczy takze obowigzki w zakresie dostaw energii. Ustuga oswietleniowa $wiadczona
jest w sposéb ciggty. Grupa $wiadczy ustugi o$wietleniowe przy uzyciu posiadanego majatku oswietleniowego (sieci
os$wietlenia drogowego). Ponadto Grupa swiadczy ustuge poprawy jakosci i efektywnosci oswietlenia drogowego. Ustuga
obejmuje modernizacje lub rozbudowe majatku o$wietleniowego ze $rodkéw Grupy. Dzieki temu Gminy kupujg ustuge
oswietleniowg o podwyzszonym standardzie. Grupa otrzymuje réwniez majatek oswietleniowy od Gmin lub innych
podmiotéw. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Grupy, zawarte umowy dotyczace poprawy jako$ci i efektywno$ci
oswietlenia drogowego, otrzymania infrastruktury oswietleniowej oraz jej eksploatacji nalezy traktowaé tgcznie.
W rezultacie, Grupa dokonuje rozliczenia przychodow z tytutu poprawy jakosci i efektywnosci o$wietlenia drogowego
i przychoddéw z tytutu nieodptatnie otrzymanego majagtku oswietleniowego proporcjonalnie do okresu ekonomicznej
uzytecznosci powstatych srodkéw trwatych.
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Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym

35. Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody,
— aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

—  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (m.in. instrumenty pochodne, dla ktérych nie jest stosowana
rachunkowos$¢ zabezpieczen),

—  aktywa finansowe wyznaczone dobrowolnie do tej kategorii,

—  aktywa finansowe niespetniajgce definicji podstawowej umowy pozyczki, w tym instrumenty kapitatowe
jak akcje i udziaty, z wyjatkiem wyznaczonych do instrumentow kapitalowych wycenianych przez inne
catkowite dochody,

— aktywa finansowe spetniajgce definicje podstawowej umowy pozyczki, ktére nie sg utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym dla zrealizowania przeptywéw pienieznych lub dla zrealizowania
przeptywow pienieznych lub sprzedazy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie
ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe utrzymywane zgodnie
z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy oraz ktérych warunki umowne spetniajg kryteria podstawowej umowy
pozyczki.

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to aktywa finansowe
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych, oraz ktérych warunki
umowne spetniajg kryteria podstawowej umowy pozyczki.

d) Instrumenty kapitalowe wyceniane przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody obejmujg inwestycje w instrument
kapitatowy zaklasyfikowane dobrowolnie i nieodwotalnie na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacji takiej
nie mogg podlegac instrumenty kapitatowe spetniajace kryteria przeznaczonych do obrotu oraz spetniajgce
kryteria warunkowej zapfaty ujetej przez spotke przejmujacg w ramach potgczenia spotek.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych podlegajacy klasyfikacji dla potrzeb
wyceny w jego wartosci godziwej. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez istotnego
komponentu finansowego, ktére wyceniane sg w cenie transakcyjne;.

Warto$¢ godziwg aktywéw finansowych niezaliczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia/pozyskania tych pozyciji
aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty transakcyjne, ktére
nalezatoby ponies¢ dla realizacji danej pozycji. Przeszacowania do wartosci godziwej dla aktywow z tej kategorii
ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku usuniecia z ksigg danej pozycji, Grupa ustala zysk lub strate
ze zbycia i uimuje ja w wyniku finansowym okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym
koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywéw finansowych to kwota, w jakiej sktadnik aktywdw finansowych
wycenia sie w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kwoty gtdéwnej oraz powiekszona
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lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy tg kwotg poczagtkowg a kwotg w terminie wymagalnosci, oraz skorygowana o wszelkie
odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wyceniane sa na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa ustalona na dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty
transakcyjne, ktére nalezatoby ponies¢ dla realizacji danej pozycji. Odsetki naliczone dla takich pozycji oraz odpisy
aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, a pozostate przeszacowania
do wartosci godziwej wykazywane sg jako inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Wartos¢ godziwa ustalona na dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty transakcyjne, ktére nalezatoby
ponies¢ dla realizacji danej pozycji. Przeszacowania do wartosci godziwej ujmowane sg jako inne catkowite dochody.

Zobowiagzania finansowe w tym kredyty, pozyczki i papiery diuzne

Zobowigzania finansowe obejmujgce zobowigzana z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
ujmuije sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.

Zobowigzania finansowe obejmujgce kredyty i pozyczki oraz papiery dtuzne klasyfikowane sg na moment
poczatkowego ujecia do nastepujgcych kategorii:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

— zobowigzanie finansowe spetniajgce definicje przeznaczonych do obrotu, w tym instrumenty pochodne
niewykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen,

— zobowigzanie finansowe dobrowolnie wyznaczone przez Grupe jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg wszystkie zobowigzania finansowe
podlegajgce klasyfikacji dla potrzeb wyceny, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczgtkowego ujecia Grupa wycenia zobowigzanie finansowe podlegajace klasyfikacji dla potrzeb
wyceny w jego wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg zobowigzania finansowego niezaliczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
pomniejsza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji (zaciggniecia/powstania) tego
zobowigzania.

Wycena bilansowa zobowigzania finansowego i ujecie przeszacowan uzaleznione sg od klasyfikacji danej pozycji
do odpowiedniej kategorii dla potrzeb wyceny:

— zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w warto$ci godziwej; warto$¢ godziwa
ustalona na dzien bilansowy nie jest korygowana o koszty transakcyjne, ktére nalezatoby ponies¢
dla rozliczenia danej pozycji; przeszacowania do wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
okresu;

— zobowigzania finansowe zaliczone do kategorii zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w zamortyzowanym koszcie.

Istotne osady i szacunki

Aktywa finansowe analizuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem oczekiwanych strat
kredytowych i mozliwosci wystgpienia utraty wartosci.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wzgledem wartosciowym sg oceniane indywidualnie pod wzgledem
utraty wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg w celu oceny utraty wartosci dzielone na grupy o podobnym poziomie
ryzyka kredytowego.
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Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami ksiegowymi:

Stan na 31 grudnia 2022 Stan na 31 grudnia 2021

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Wartos¢é godziwa

AKTYWA FINANSOWE

Dlugoterminowe 312 915 161 391 414 678 195 031
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 161 391 161 391 195 031 195 031
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2431 ™* 71 396 ™*)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1168 * 580 *)
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalf 147 925 (*) 147 671 *)
Kroétkoterminowe 6 402 022 382 546 7 541 900 419 321
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 382 546 382 546 419 321 419 321
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 004 ™* - -
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 623 900 * 412 908 *)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3788 552 *) 2555215 ®*)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1304 * 903 *)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 *) 4 153 553 *)
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 6 714 937 543 937 7 956 578 614 352

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Diugoterminowe 4744 941 4014 107 5164 542 4511184
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 4087 307 4013 858 4 457 014 4 493 596
Zobowigzania z tytutu leasingu 625 120 @) 565 993 ™*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 265 *) 123 947 ®*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 249 249 17 588 17 588
Krétkoterminowe 6 165 741 1 244 869 6 570 244 2425720
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 750 273 750 273 2177 791 2177 791
Zobowigzania z tytutu leasingu 31338 * 30678 ™*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4843 204 *) 4067 738 *)
Zobowigzania z tytulu uméw z klientami 46 330 @) 46 108 ™*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 494 596 494 596 247 929 247 929
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 10910 682 5258 976 11 734 786 6 936 904

(*) Warto$¢ ksiegowa jest zblizona do ich warto$ci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
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Zyski/straty
ujete w wyniku
finansowym w
zwigzku z Przychody/koszty
wycena odsetkowe*
bilansowa lub
modyfikacja

Odpisy
aktualizujace Strata/zysk ze
na zbycia lub
oczekiwane usunieciaz
straty ksiag
kredytowe

Stan na 1

stycznia 2022

Aktywa finansowe w wartosci godziwej

Inne catkowite Zmiana stanu

dochody

S EGETIE

Stan na 31
grudnia 2022

O : 466 615 378 = = = = (188 545) 278 448
przez wynik finansowy:
- aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane w warto$ci godziwej przez 437 472 2 058 = = = = (188 545) 250 985
wynik finansowy
- aktywa finansowe dobrowolnie
wyznaczone do wyceny w wartosci 29 143 (1 680) = = = = = 27 463
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe w wartosci _ _ _ _ _
godziwej przez inne catkowite dochody i S L2 e
Instrumenty pochodne wykorzystywane 135 150 22 940 _ _ _ 94 812 _ 252 902
w rachunkowosci zabezpieczen
kA('J‘g"CViae_f'”a”sowe W zamortyzowanym 7 340 743 14 731 33009 44 414 - - (1264 369) 6 168 528
- dtuzne aktywa finansowe _ 14 731 27 973 _ _ _ 42 004
w zamortyzowanym koszcie
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz _ _ _ _
pozostale naleznosci 2626 611 17 261 1147 111 3790 983
- aktywa z tytutu uméw z klientami 412 908 = = (120) = = 211112 623 900
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 153 553 = 28 555 = = = (2 618 392) 1563 716
- $rodki zgromadzone w ramach Funduszu _ _ _ _
Likwidacji Kopaln 147 671 4454 (4 200) 147 925
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu _ _ _ _ _
finansowego 1483 989 2472
Zobowigzania finansowe w wartosci (265 517) 4240 - - - 63 (233 631) (494 845)
godziwej przez wynik finansowy:
- zobowigzania finansowe obowigzkowo
wyceniane w wartosci godziwej przez (265 517) 4240 = = = 63 (233 631) (494 845)
wynik finansowy
Zobowiazania finansowe wyceniane (10 872 598) 53 745 (29 429) = (60 769) - 1149672 (9 759 379)
w zamortyzowanym koszcie:
- kredyty, pozyczkii diuzne papiery (6 634 805) 53 745 (29 429) - (60 769) 1833678 (4837 580)
wartosciowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (4 191 685) _ _ _ _ _ (683 784) (4 875 469)
pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu uméw z klientami (46 108) = = = = = (222) (46 330)
Zobowiagzania z tytutu leasingu (596 671) = = = = = (59 787) (656 458)
Razem (3778 208) 96 034 3580 44 414 (60 769) 94 875 (595 671) (4 195 745)

* Kwota w tej kolumnie prezentuje kwoty naliczone i niezaptacone na dzien bilansowy. Natomiast w 2022 r. przychody z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych wynosity 181 905 tys. zi,

koszty z tytutu odsetek od kredytéw, pozyczek i obligacji 286 168 tys. zt.
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Zyski/straty
ujete w wyniku
finansowym w
zwigzku z Przychody/koszty
wycena odsetkowe*
bilansowa lub
modyfikacja

Odpisy
aktualizujace
na
oczekiwane
straty
kredytowe

Stan na 1

stycznia 2021

Aktywa finansowe w wartosci godziwej

Strata ze
zbycia lub
usuniecia z

ksiag

Inne catkowite
dochody

Zmiana stanu
S EGETIE

Stan na 31
grudnia 2021

P : 85 985 8282 - - - - 372 348 466 615
przez wynik finansowy:
- aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane w wartosci godziwej przez 70 460 472 - - - - 366 540 437 472
wynik finansowy
- aktywa finansowe dobrowolnie
wyznaczone do wyceny w wartosci 15 525 7 810 - - - - 5808 29143
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe w wartosci _ _ _
godziwej przez inne catkowite dochody 53 866 (4913) (36 366) 12587
Instrumenty pochodne wykorzystywane 1292 _ _ 133 858 _ 135 150
w rachunkowosci zabezpieczen
kA('J‘g"CViae_f'”a”sowe W zamortyzowanym 4054 214 138 16 581 (4 411) (360) - 3274 581 7340 743
- dhuzne aktywa finansowe _ _ _
w zamortyzowanym koszcie 61 138 15687 (15 526) (360)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz _ _ _ _
pozostale naleznosci 1648 562 11 061 966 988 2626 611
- aktywa z tytutu umoéw z klientami 322 446 - - 54 - - 90 408 412 908
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1941554 - 631 - - - 2211 368 4 153 553
- $rodki zgromadzone w ramach Funduszu _ _ _ _
Likwidacji Kopaln 141 591 263 5817 147 671
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu _ _ _ _ _
finansowego 1488 ®) 1483
Zobowigzania finansowe w wartosci (6 445) (4 240) - - - (445) (254 387) (265 517)
godziwej przez wynik finansowy:
- zobowigzania finansowe obowigzkowo
wyceniane w wartosci godziwej przez (6 445) (4 240) - - - (445) (254 387) (265 517)
wynik finansowy
Instrumenty pochodne wykorzystywane (139 673) 8332 _ _ _ 131 341 _ _
w rachunkowosci zabezpieczen
Zobowiazania finansowe wyceniane _ _
W zamortyzowanym koszcie: (9 544 956) (26 451) (1163) 11351 (1311379) (10872598)
- kredyty, pozyczkii diuzne papiery (7831 817) (26 451) (1 163) - 11351 - 1213275 (6 634 805)
wartosciowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (1 680 850) _ _ _ _ _ (2 510 835) (4191 685)
pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu uméw z klientami (32 289) - - - - - (13 819) (46 108)
Zobowiazania z tytutu leasingu (554 312) - - - - - (42 359) (596 671)
Razem (6 049 833) (17 560) 15 418 (4 411) 10991 264 754 2 002 433 (3 778 208)

* Kwota w tej kolumnie prezentuje kwoty naliczone i niezaptacone na dzien bilansowy. Natomiast w 2021 r. przychody z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych wynosity 2 277 tys. zt, koszty

z tytutu odsetek od kredytow, pozyczek i obligacji 95 267 tys. zt.
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A

Stan na 31 grudnia 2022

1]

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 21 305 503 772 18 860 543 937
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce transakcje swap na = 252 902 = 252 902
stope procentowg)
Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej _ _ 12 587 12 587
przez inne catkowite dochody
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik _ 17 844 _ 17 844
finansowy)
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci _ 233 026 _ 233 026
godziwej przez wynik finansowy
Akcje i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 21 305 _ 6273 27578
finansowy
Razem 21 305 503 772 18 860 543 937
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci _ (494 845) _ (494 845)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej _ (494 845) _ (494 845)
przez wynik finansowy
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe = (4 764 131) = (4764 131)
Razem - (5 258 976) - (5 258 976)

Stan na 31 grudnia 2021

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 23013 572 469 18 870 614 352
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce transakcje swap na - 135 150 - 135 150
stope procentowg)
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej _ _ 12 587 12 587
przez inne catkowite dochody
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik _ 16 231 _ 16 231
finansowy)
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci _ _
godziwej przez wynik finansowy 421088 421088
Akcje i udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 23013 _ 6 283 29 296
finansowy
Razem 23013 572 469 18 870 614 352
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci _ _
godziwej (265 517) (265 517)
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej _ (265 517) _ (265 517)
przez wynik finansowy
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (6 671 387) - (6 671 387)
Razem - (6 936 904) - (6 936 904)

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej to miedzy innymi:

udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%; w pozycji
na 31 grudnia 2022 r. prezentowane sg udziaty w spétce ElectroMobility Poland S.A., dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku, Grupa po analizie standardu MSSF 9, podjeta decyzje
o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentéw finansowych wycenianych przez inne catkowite dochody (ICD);
w przypadku, gdy udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gieldzie Papierow
Wartosciowych, ich warto$é godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe;

opcje kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A.;

instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stép procentowych
(Interest Rate Swap); warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci
biezacej netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci, tj. krzywa do ustalenia czynnikow dyskonta
oraz krzywa stuzaca do estymaciji przysztych stawek zmiennych stép referencyjnych;

kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczace praw majgtkowych.

Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone pozyczki
o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku. W pozyciji inne
inwestycje krétkoterminowe znajdujg sie lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy.

Wartos¢ godziwa kredytdw bankowych, pozyczek i dluznych papierow warto$ciowych wyliczana jest dla instrumentow
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezacego WIBOR-u.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach.

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze nie bedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentow istniejgcych na rynku).

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

W 2022 r. nie byto zadnych przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Na 31 grudnia 2022 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Spétka prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A.
z 18 stycznia 2017 r. z podzniejszymi zmianami ENEA S.A. posiadata 23 opcje call od Towarzystwa Finansowego
Silesia Sp. z 0.0. (TFS) na zakup 6 937 500 akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcjg. Umowny dzieh przydziatu akcji
przypada na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego od wrzesnia 2021 r. do grudnia 2026 r. 30 marca 2022 r.
ENEA S.A. ztozyta zgdanie wykonania realizacji opcji call 4 oraz dokonata przelewu za obejmowane 187 500 akcji
Polimex-Mostostal S.A. 1 kwietnia 2022 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spétki Polimex-Mostostal
S.A. o0 kwote 1500 tys. zl, tj. z kwoty 475 738 tys. zt do kwoty 477 238 tys. zt dopuszczajac do obrotu 750 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W czerwcu 2022 r. ENEA S.A. sprzedata 195 118 akcji
zmniejszajgc dotychczasowy udziat z 16,48% w kapitale zaktadowym spétki do 16,39%. Natomiast w lipcu Spétka
sprzedata 117 382 akcji i tym samym ENEA S.A. zmniejszyta swdj dotychczasowy udziat w kapitale zaktadowym spotki
do 16,31%. 14 lipca 2022 r. zarejestrowano zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki Polimex-Mostostal S.A.
o kwote 1 000 tys. zt, tj. z kwoty 477 238 tys. zt do kwoty 478 238 tys. zt dopuszczajgc do obrotu 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. 21 pazdziernika 2022 r. nastgpita rejestracja w KDPW
i dopuszczenie do obrotu przez GPW 750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 500 tys. zt, tj. z kwoty 478 238 tys. zt do kwoty 479 738 tys. zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A. posiada 16,26% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki Polimex-Mostostal S.A. Wycena opcji call do wartosci godziwej zostata przeprowadzona
z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Warto$¢ ksiegowa opcji na 31 grudnia 2022 r. wynosita 17 844 tys. zt (warto$¢
ksiegowa opcji na 31 grudnia 2021 r. wynosita 16 231 tys. zt).

Ponadto w aktywach finansowych o wartosci 233 026 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. warto$¢ 421 088 tys. zi)
i zobowigzaniach finansowych o wartos$ci 494 845 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. warto$¢ 265 517 tys. zt) wycenianych
w wartosci godziwej, Grupa wykazuje m.in. wycene kontraktéw terminowych na zakup energii elektrycznej i gazu oraz
dotyczacych praw majgtkowych, niewykorzystywanych na wiasne potrzeby Grupy. Wartos¢ nominalna kontraktow
zawartych na zakup i sprzedaz energii elektrycznej, gazu i praw majgtkowych z terminem zapadalnosci 2022-2023,
prezentowanych jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej, wynosi 784 944 tys. zt
(O tys. zt dotyczy kontraktéw zakupu, a 784 944 tys. zt kontraktow sprzedazy).

36. Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Kwota 42 004 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczy pozyczki udzielonej spotce
Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (szczegdtowe informacje znajdujg sie w nocie 18). Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie (dotyczace udzielonych pozyczek) wynosza na 31 grudnia 2022 r. 198 336 tys. zt.
taczne odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzielonych pozyczek rozpoznane w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2022 r. wyniosto 27 274 tys. zt i kwota ta zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozyciji: Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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37. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zasady rachunkowosci

Rachunkowos¢ zabezpieczen i instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa, w celu zabezpieczenia sig¢ przed okreslonym ryzykiem zwigzanym
m.in. ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
wystepujgcych przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnosci lub na podstawie wyceny otrzymanej
od niezaleznych podmiotéw. Warto$¢ godziwa kontraktéw na zmiane stép procentowych moze by¢ ustalana w oparciu
0 wycene otrzymang od niezaleznych podmiotéw. Wartos¢ godziwg innych instrumentéw pochodnych ustala sie
na podstawie danych rynkowych lub na podstawie wyceny otrzymanej od niezaleznych instytucji wyspecjalizowanych
w takiej wycenie.

Grupa moze w odniesieniu do czesci lub catej ekspozycji narazonej na okreslone ryzyko zastosowa¢ rachunkowos$é
zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy i pozycja zabezpieczana tworzgce powigzanie zabezpieczajgce
wpisujg sie w cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie dokonywania zabezpieczenia.

Grupa definiuje powigzania zabezpieczajgce dotyczace réznych rodzajow ryzyka jako zabezpieczenia wartosci
godziwej lub przeptywdéw pienieznych. Zabezpieczenia ryzyka w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego Grupa dokumentuje relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym i pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem, a takze strategie realizacji roznych
transakcji zabezpieczajacych.

Instrumenty pochodne bedace instrumentami zabezpieczajacymi Grupa ujmuje zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen w wartosci godziwej lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

W sytuacji, gdy Grupa zidentyfikuje nieefektywnosé zabezpieczenia wykraczajacg poza przyjete cele zarzadzania
ryzykiem, a powigzanie zabezpieczajgce w dalszym ciggu realizuje strategie zarzgdzania ryzykiem i cele zarzadzania
ryzykiem, Grupa dokonuje przywrécenia rwnowagi powigzania zabezpieczajgcego.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych,
ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem,
lub z wysoce prawdopodobnag planowang transakcja, ktére mogitoby wptywaé na wynik finansowy. Planowana
transakcja to transakcja, ktéra nie wynika jeszcze z zawartej, wigzgcej umowy (przewidywana przyszta transakcja).

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych Grupa:
— efektywng (skuteczng) cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych ujmuje w kapitale z aktualizacji wyceny,
—  zysk lub strate zwigzang z czes$cig nieefektywna ujmuje w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi sie do wyniku
finansowego w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie
majg wptyw na wynik finansowy. Jednakze, jesli Grupa oczekuje, ze cato$¢ lub czes¢ strat ujetych w kapitale
z aktualizacji wyceny nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w wyniku finansowym
kwote, co do ktdrej oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktdérego stosuje sie zabezpieczenie
wartosci godziwej, Grupa wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny
i witgcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Jezeli Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczeh przeptywow pienieznych, skumulowane zyski
lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitale z aktualizacji wyceny pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana (lub nie
jest oczekiwana), skumulowany wynik netto ujety w kapitale z aktualizacji wyceny przenoszony jest niezwlocznie
do rachunku zyskow i strat.
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Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wyceny instrumentdéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne na inne
catkowite dochody:

Stan na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Skumulowane inne catkowite dochody zwigzane z efektywng czescia
zabezpieczenia przeplywow pienieznych na 1 stycznia, ujete w kapitale 108 917 (105 534)
rezerwowym z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
- zwigzane z zabezpieczeniem stopy procentowe;j 109 277 (105 534)
- zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka walutowego (360) -
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych na dzien 76 827 214 451
bilansowy w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie
- zwigzane z zabezpieczeniem stopy procentowej 76 798 214 811
- zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka walutowego 29 (360)
Skumulowane inne catkowite dochody zwigzane z efektywnga czescia
zabezpieczenia przeptywow pienieznych na 31 grudnia, ujete w kapitale 185 744 108 917
rezerwowym z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
- zwigzane z zabezpieczeniem stopy procentowe;j 186 075 109 277
- zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka walutowego (331) (360)

W Grupie ENEA wystapity transakcje IRS zabezpieczajgce przeptywy pieniezne zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.
Ich warto$¢ nominalna zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczeh na koniec 2022 r. wyniosta 3 133 291 tys. zt. i zmalata
w poréwnaniu do roku 2021 o 861 377 tys. zt. Na zmiane stanu wptyw miaty rozliczenia zwigzane z wygasnieciem
derywatéw oraz regularne sptaty ekspozycji zabezpieczonej. Terminy zapadalnosci sg rozne dla poszczegolnych
derywatéw poczawszy od 24 czerwca 2024 r. skonczywszy na 16 wrzesnia 2026 r. Ich wartos¢ bilansowa na 31 grudnia
2022 r., po stronie aktywdw, wyniosta 252 902 tys. zt, kwota ujeta w innych catkowitych dochodach to 186 075 tys. zi,
a czgs¢ nieefektywna zabezpieczenia ujgta w wyniku finansowym 2022 r. to 22 940 tys. zh. Transakcjami
zabezpieczajgcymi ryzyko stopy procentowej objete sg wyemitowane przez ENEA S.A. obligacje oraz kredyt w EBI.

38. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podlega nastepujagcym kategoriom ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi:
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko ptynnosci finansowej,
— ryzyko towarowe,
— ryzyko walutowe,
— ryzyko stép procentowych.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grupy na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej a takze opisuje
cele i polityke zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem oraz kapitatami.

Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie ram i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie oparte jest na sformalizowanym, zintegrowanym systemie zarzadzania
ryzykiem opisanym w ramach dedykowanych polityk, procedur i metodyk zarzadzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem zaprojektowane jest jako proces ciggly. Grupa poddaje ryzyka ciagtej analizie z punktu widzenia
oddziatywania $rodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na tej podstawie podejmuje
dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza Grupe Kapitatowa.

Grupa przeanalizowata takze ryzyka zwigzane ze zmianami klimatycznymi i ujeta szersze informacje na ten temat
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitalowej ENEA w 2022 r., w tym w ramach
Oswiadczenia na temat informacji niefinansowych, ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania.
Grupa rozwazyta wptyw czynnikéw klimatycznych na sprawozdanie finansowe i uwzglednita te czynniki m.in. w testach
na utrate wartosci aktywoéw niefinansowych, w analizie wartosci spétek wspotkontrolowanych, czy w wyliczeniach rezerw
na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia.

Przyszto$¢ polskiego rynku energii jest determinowana przez polityke klimatyczng Unii Europejskiej, a na rozwoj sytuaciji
na rynku energii elektrycznej w perspektywie do 2050 roku bedzie mie¢ wptyw Europejski Zielony tad (EGD), ktérego
celem jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 roku. Jednym z najwazniejszych krokéw do osiggniecia
neutralnosci klimatycznej byta akceptacja przez Rade Europejskg w grudniu 2020 roku nowego wigzgcego celu unijnego
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ograniczenia emisji netto gazéw cieplarnianych o co najmniej 55 % do 2030 roku, w poréwnaniu z poziomem z roku 1990.
Konsekwencjg wyzszego celu redukcji emisji CO, sg rosngce koszty uprawnien do emisji CO,, co moze negatywnie
wptywaé na wyniki Grupy.

Grupa Kapitalowa ENEA jako odpowiedzialny podmiot z branzy energetycznej zaktada prowadzenie swojej dziatalnosci
w sposob zréownowazony przy jednoczesnym minimalizowaniu oddziatywania na srodowisko naturalne. Dziatajgc zgodnie
z zatozeniami transformacji sektora energetycznego w Polsce Grupa podejmuje dziatania w zakresie wydzielenia
ze swoich struktur aktywoéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach
weglowych. Ponadto aktywnie uczestniczy w rozwoju sektora OZE i zamierza inwestowac w technologie zeroemisyjne.

W ramach Grupy Kapitalowej ENEA zostata przyjeta Strategia Rozwoju Grupy Kapitafowej ENEA do 2030 roku
z perspektywg 2040 roku, ktéra umozliwi ambitng, odpowiedzialng i efektywng transformacje Grupy. Otoczenie w jakim
dziata Grupa Kapitatowa ENEA charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig i jest zalezne od uwarunkowan
makroekonomicznych, rynkowych oraz regulacyjnych, a wszelkie zmiany w tym zakresie mogg miec¢ istotny wptyw
na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy.

38.1. Ryzyko kredytowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe
strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta

bedgcego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan.
W  szczegdlnosci ryzyko kredytowe wigze @ sie

z potencjalnym brakiem mozliwosci pozyskania naleznosci
od klientow.

Gléwne czynniki majace wplyw na wystepowanie Zarzad stosuje Polityke zarzadzania ryzykiem

ryzyka kredytowego w przypadku Grupy:

— duza liczba odbiorcéw wptywajgca na operacyjne
skomplikowanie procesu mitygowania ryzyka
(ocena wiarygodnosci kredytowej klientéw) oraz
wysokos¢  kosztéw  kontrolowania  sptywu
i windykacji naleznosci,

— uwarunkowania prawne prowadzonej dziatalnosci,
okreslajgce m.in. zasady wstrzymywania dostaw
energii elektrycznej na skutek braku ptatnosci,
obowigzek przytgczenia do sieci podmiotow
z wilasciwego dla ENEA Operator obszaru
dystrybucyjnego, a takze instytucja sprzedawcy
rezerwowego czy sprzedawcy z urzedu,

— uregulowania zamrazajgce ceny odbiorcom
koncowym réwniez dla taryfy rezerwowej, mogace
skutkowaé nieskutecznoscig wymogu
przediozenia zabezpieczenia w odniesieniu
do klientéw z obszaru OSD ENEA.

kredytowym w Grupie ENEA, zgodnie z ktérg na biezaco
monitorowana jest ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz
podejmowane dziatania stuzace jego minimalizaciji.
Gtéwnym narzedziem zarzadzania ryzykiem
kredytowym jest analiza wiarygodnosci kredytowej
najistotniejszych klientéw Grupy, na podstawie ktorej
warunki umowy z klientem podlegajg stosownej
strukturyzaciji (warunki ptatnosci, ewentualne
zabezpieczenie umowy itp.).

Ponizsza tabela przedstawia strukture pozycji bilansowych obrazujgcych ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe* na

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej (bez akcji i udziatéw oraz 503 772 572 469
instrumentéw kapitatowych wycenianych przez inne catkowite dochody)

Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 004 -
Aktywa z tytutu umow z klientami 623 900 412 908
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3790983 2 626 611
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 2472 1483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 4 153 553
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 147 925 147 671
Ryzyko kredytowe 6 674772 7 914 695

*Wartosci odpowiadajg warto$ciom ksiegowym.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

Niewykonanie zobowigzania rozumiane jest jako wystapienie przynajmniej jednego ze zdarzen lub okolicznosci:
—  diuznik zalega ze znaczgca ptatnoscig przez okres diuzszy niz 90 dni,
—  Grupa uznaje za mato prawdopodobne, aby dtuznik sptacit swoje zobowigzanie w catosci (bez uwzglgdniania
kwot otrzymanych z zabezpieczen lub podobnych dziatan).

Do zdarzen wskazujgcych na mate prawdopodobienstwo wykonania zobowigzania mozna zaliczy¢: ztozenie wniosku
o upadtosé dtuznika, ogtoszenie upadtosci dtuznika, rozpoczecie postepowania uktadowego dla diuznika — a takze inne
zdarzenia nie wynikajgce bezposrednio z czynnos$ci prawnych, jak brak srodkéw pienigznych, czy negatywne prognozy
dotyczagce sytuacji pfatniczej dtuznika. Spetnienie jednego ze wskazanych powyzej kryteriow daje podstawy
do stwierdzenia, ze dany sktadnik aktywow finansowych jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Pomimo wystepujgcych w pewnym wymiarze w roku 2022 skutkéw kryzysu zwigzanego z pandemig wywotang chorobg
COVID-19, w Grupie nie odnotowano znaczgcych odchyleh w zakresie naleznosci przeterminowanych, w zwigzku z czym
sytuacje w obszarze ryzyka kredytowego uzna¢ mozna za stabilng.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami — monitoringowi podlega takze kwestia koncentracji naleznosci w odniesieniu
do klientéw koncowych Grupy. Wielko$¢ portfela sprzedazowego Grupy sprawia, iz pomimo faktu wystepowania w tym
portfelu podmiotéw o relatywnie duzym zuzyciu, udziat w portfelu ogétem pojedynczego podmiotu nie przekracza poziomu
5% wolumenu catego portfela, w zwigzku z czym poziom koncentracji nie jest identyfikowany jako znaczacy. W $Swietle
powyzszego Grupa nie stosuje dodatkowych zabezpieczeh wynikajacych z samego tylko zjawiska koncentraciji,
stosowanie zabezpieczen uzaleznione jest kazdorazowo od kondycji finansowej kontrahenta.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Odpis aktualizujacy warto$¢ na 1 stycznia 128 534 139 595
Utworzony 10 614 19 287
Rozwigzany (5 485) (10 664)
Wykorzystany (22 390) (19 684)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ na 31 grudnia 111 273 128 534

Odpisy sa tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych. Odpisy od pozostatych naleznos$ci sg nieistotne.

Do szacowania odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe Grupa stosuje model oczekiwanych strat kredytowych.
W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych Grupa stosuje uproszczone podejscie przewidziane w MSSF 9, ktére
polega na tworzeniu odpisow na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich
naleznosci handlowych. Dla krétkoterminowych naleznosci handlowych kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych
odbywa sie w oparciu o dane historyczne w sposob opisany w Zasadach tworzenia i ewidencji odpisow aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych pozycji finansowych w Spétkach Grupy ENEA. Zgodnie z zapisami
Zasad w procesie zamkniecia roku ustalenie utraty wartosci naleznosci odbywa sie w oparciu o dane pochodzgce z roku
2022. Na podstawie tych danych ustala sie wskazniki utraty wartosci, ktére stuzg do oszacowania wysokosci odpisu
aktualizujgcego dla naleznosci na koniec roku 2022. Zatem ustalone oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg
obiektywne przestanki utraty wartosci naleznosci. Okres 1 roku przyjety do analizy, biorgc pod uwage dynamicznie
zmieniajgcy sie sytuacje polityczno-gospodarcza, daje najbardziej realne wyniki dla badanego okresu. Analiza w Spéice
prowadzona jest w podziale na klientdw indywidualnych i biznesowych. Dla klientéw biznesowych co do zasady stosowane
jest podejscie portfelowe, niemniej w przypadku zaistnienia koniecznosci tj. zidentyfikowania zagrozenia sptaty mozliwe
jest zastosowanie podejscia indywidualnego. Portfel naleznosci dzieli sie pod kagtem dziatalnosci prowadzonej przez
poszczegolne spotki Grupy lub struktury ich odbiorcow.

Struktura wiekowa aktywoéw z tytutu umoéw z klientami i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, stanowigcych instrumenty finansowe:

Stan na 31 grudnia 2022

Warto$¢é nominalna Odpis aktualizujac Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Biezace 3569 297 (5074) 3564 223
Przeterminowane 332 959 (106 199) 226 760
0-30 dni 130 310 (421) 129 889
31-90 dni 35931 (2 403) 33528
91-180 dni 11 351 (4 022) 7329
ponad 180 dni 155 367 (99 353) 56 014
Razem 3902 256 (111 273) 3790 983
Aktywa z tytutlu umoéw z klientami 624 177 (277) 623 900
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Stan na 31 grudnia 2021

Wartos¢ nominalna Odpis aktualizujac: Wartos¢ ksiegowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Biezace 2 450 157 (5 846) 2444 311
Przeterminowane 304 988 (122 688) 182 300
0-30 dni 115 279 (165) 115 114
31-90 dni 16 610 (1321) 15 289
91-180 dni 8899 (2 412) 6 487
ponad 180 dni 164 200 (118 790) 45 410
Razem 2 755 145 (128 534) 2626 611
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 413 065 (157) 412 908

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami w podziale na segmenty Grupy

W segmencie tym wystepuje istotna — w ujgciu procentowym — ilosé
naleznosci przeterminowanych. Chociaz naleznosci te — z uwagi na duze
rozdrobnienie w tej kategorii ogolnej oraz relatywnie niewielkg wartos¢
poszczegolnych pozycji — nie stanowig znaczgcego zagrozenia
dla finanséw Grupy, podejmowane sag dziatania zmierzajgce do ich
umniejszenia. Sukcesywnie prowadzone sg dziatania zmierzajagce
do usprawnienia procesu windykacji polegajace miedzy innymi
na wypracowaniu nowych i aktualizacji dotychczas funkcjonujgcych
instrukcji i zasad dotyczacych windykaciji, a takze na nawigzywaniu
wspotpracy z wyspecjalizowanymi podmiotami. Wprowadzenie jednolitych
zasad windykacji, w tym windykacji miekkiej, pozwala uzyska¢ krotszy
czas zwrotu gotéwki oraz unikngc¢ diugotrwatej
i czesto nieskutecznej windykacji twardej, to jest egzekucji sgdowej
i komorniczej. Do postepowania sadowego i egzekucyjnego sag
przekazywane sprawy o wartosci powyzej limitu optacalnosci windykac;ji.

Sprzedaz energii elektrycznej i ustug
dystrybucji klientom indywidualnym

Kwoty naleznosci przeterminowanych w tym segmencie — w ujeciu
procentowym — sg znaczgco nizsze niz w przypadku indywidualnych
odbiorcow. Z uwagi na powyzsze oraz ze wzgledu na zdecydowanie
mniejszg liczbe klientow w tych segmentach, zasady windykacji opierajg
sie w gtownej mierze na windykacji miekkiej. Czynnosci z zakresu
windykacji miekkiej podejmowane sg niezwtocznie po terminie ptatnosci.

Sprzedaz energii elektrycznej i ustug
dystrybucji klientom biznesowym,
kluczowym i strategicznym

Pozostate Kwoty naleznosci przeterminowanych sg nieistotne.

W procesie odzyskiwania naleznosci i dziatan windykacyjnych Grupa wspotpracuje z wyspecjalizowanymi podmiotami
zewnetrznymi, wspierajgcymi jg w dziataniach z obszaru tzw. windykacji twardej. Grupa monitoruje na biezgco wysokosc¢
przeterminowanych naleznosci, dokonuje odpisow aktualizujgcych, w uzasadnionych przypadkach wystepuje
Z roszczeniami prawnymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi oraz instrumentami pochodnymi

W zakresie naleznosci od instytucji finansowych, w tym $rodkéw pienigznych zdeponowanych na rachunkach bankowych
i lokatach bankowych, a takze transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
bezpieczenstwo tych transakcji okreslone jest takze wymogami Polityki zarzgdzania ptynnoscig oraz ryzykiem ptynnosci
w Grupie ENEA, jak roéwniez Polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej
w Grupie ENEA. ENEA prowadzi wspoétprace wytgcznie z partnerami, ktorzy spetniajg wysokie kryteria wiarygodnosci
kredytowej oraz charakteryzujg sie renomowang pozycjg na rynku bankowym.

Zgodnie z wyzej wymienionymi politykami, a takze Politykg zarzgdzania ryzykiem kredytowym w Grupie ENEA,
w przypadku gdy partner transakcji posiada rating nadany przez uznang agencje, Grupa nie dokonuje szacowania ratingu
wewnetrznego w odniesieniu do takiego podmiotu. Dokonujgc wyboru kontrahentéw bankowych Grupa kieruje sie zatem
zewnetrznymi ratingami kredytowymi, ktére sg nadrzedne wobec pozostatych kryteriow oceny bezpieczenstwa inwestyciji
oraz rozliczen i ktérych wartosci muszg ksztattowac sie na poziomie inwestycyjnym.
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Zestawienie wybranych ratingéw dtugoterminowych bankéw wspétpracujgcych aktualnie z ENEA S.A. przedstawia sie
nastepujgco:

Bank Agencja Rating
PKO BP Moody’s A2
Pekao Fitch BBB
mBank Fitch BBB-
Santander Polska Fitch BBB+
BGK Fitch A-

W odniesieniu do inwestycji finansowych, w celu ograniczenia ryzyka koncentracji, przestrzega sie zasad dywersyfikacji
inwestowanych srodkéw pienigznych. Zgodnie z wyzej przytoczong Politykg zarzgdzania ptynnoscig oraz ryzykiem
ptynno$ci w Grupie ENEA, przyjmuje sie maksymalny dopuszczalny poziom alokacji srodkéw w stosunku do jednego
partnera transakcji. Ponadto lokowanie nadwyzek srodkéw spotek bedacych uczestnikami struktury cash poolowej
co do zasady odbywa sie na poziomie jednostki dominujacej, ktéra petni role Pool Leadera w mechanizmie Cash-Poolingu.
Samodzielne inwestowanie wolnych srodkéw przez spétki wymaga uzyskania uprzedniej zgody ENEA S.A.

W zakresie zarzadzania biezagcymi nadwyzkami srodkéw pienigznych, a takze w zakresie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej Grupa na co dzien wspotpracuje z szescioma
instytucjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozostatlymi aktywami finansowymi

Na poziomie ENEA S.A. ocene znaczacych naleznosci dtugoterminowych i dtuznych papieréw wartosciowych oraz
gwarangcji finansowych i zobowigzan do udzielenia pozyczki, a takze monitoring ryzyka kredytowego i ustalanie odpiséw
aktualizujgcych na oczekiwane straty kredytowe przeprowadza Departament Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitatowe;j,
dziatajgcy w tym zakresie na podstawie obowigzujacej w Grupie ENEA Metodyki ustalania odpiséw z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych dla dfugoterminowych aktywéw dtuznych i zblizonych pozycji. W ramach realizacji tego celu
przeprowadzana jest indywidualna ocena poszczegdllnych kontrahentow Iub poszczegdlnych instrumentéw
z wykorzystaniem zewnetrznych ratingéw kredytowych, a w przypadku ich braku system wewnetrznych ratingéw
kredytowych wykorzystujgcy m.in. model Altmana dla rynkéw rozwijajgcych sie oraz elementy oceny jakosciowo-
prognostycznej.

Grupa identyfikuje znaczace pogorszenie ryzyka kredytowego w sytuacii, gdy:
—  kontrahent zalega ze znaczgcg ptatnoscig przez okres dtuzszy niz 30 dni,
— na dzien bilansowy zidentyfikowano pogorszenie o przynajmniej dwie pozycje w ramach ratingu nie
inwestycyjnego, identyfikowanego — zgodnie z ww. Metodykg w przedziale od BB+ do B- (w poréwnaniu
z momentem poczatkowego ujecia danego instrumentu), bgdz
— na dzien bilansowy zidentyfikowano pogorszenie o przynajmniej jedng pozycje w ramach ratingu
spekulacyjnego, identyfikowanego — zgodnie z ww. Metodykg w przedziale od CCC do D (w poréwnaniu
z momentem poczatkowego ujecia danego instrumentu) lub
—  przesuniecie do ratingu spekulacyjnego z ratingu nieinwestycyjnego.
Pozycje przypisane do ratingu inwestycyjnego, dla ktorych nie wystgpito zaleganie ze znaczgcymi ptatnosciami
przez okres diuzszy niz 30 dni traktowane sg jako pozycje cechujgce sie niskim poziomem ryzyka kredytowego (kontrahent
ma wysoka krétkoterminowg zdolno$¢ spetniania swych obowigzkéw w zakresie wynikajgcym 2z umowy,
a niekorzystne zmiany warunkéw gospodarczych i biznesowych w diuzszej perspektywie mogg — lecz niekoniecznie
muszg — ograniczy¢ jego zdolnos¢ do wypetniania tych obowigzkéw).W tabeli ponizej przedstawiono podziat kategorii
aktywow, dla ktérych liczone sg oczekiwane straty kredytowe, wedtug pozioméw ratingowych:

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
12 miesieczne ECL 12 miesieczne ECL

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 4 153 553
od AAA do BBB- (poziom inwestycyjny) 1553 060 4145 828

od BB+ do B- (poziom nieinwestycyjny) 10 656 7725
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalni 147 925 147 671
od AAA do BBB- (poziom inwestycyjny) 147 925 147 671
Udzielone pozyczki 240 340 225610
od CCC do D (poziom spekulacyjny) 240 340 225610
Razem wartos¢ brutto 1951 981 4526 834
Pozyczki udzielone (198 336) (225 610)
Razem odpis aktualizujacy na oczekiwane straty kredytowe (198 336) (225 610)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 4 153 553
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 147 925 147 671
Pozyczki udzielone 42 004 -
Razem wartos¢ bilansowa 1753 645 4301 224
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38.2. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ekspozycja na ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem

finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j
identyfikowane jest jako ryzyko wystgpienia
braku zdolnosci do zapfaty przez Grupe
Kapitatowg ENEA zobowigzan ptatniczych
w dacie ich wymagalnosci.

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa ENEA dazy
do zapewnienia dostepnosci $rodkéw pienieznych na stabilnym
poziomie, pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowigzan
ptatniczych. Realizacja dziatan z zakresu przyjetej Polityki
zarzgdzania ptynnoScig oraz ryzykiem ptynnosci
w Grupie ENEA zaktada takze zabezpieczenie zdolnosci
do skutecznego reagowania na tzw. kryzysy ptynnosci, tj. okresy
zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki pieniezne.

Zgodnie z zatozeniem podejmowane dziatania winny umozliwi¢
kontynuacje prowadzenia dziatalno$ci w przypadku wystgpienia
kryzysu ptynnosci przez okres niezbedny do uruchomienia
awaryjnego planu finansowania.

W procesie zarzgdzania ptynnoscig finansowg Grupa koncentruje
prowadzone dziatania w szczegélnosci wokét analizy ksztattowania
sie przeptywow pienieznych w ujeciu krotko- oraz dtugoterminowym,
optymalizacji sktadnikow kapitatu obrotowego oraz monitoringu
koncentracji sald na rachunkach bankowych. W celu zapewnienia
odpowiedniego  poziomu  bezpieczenstwa w  sytuacjach
nieprzewidywalnych, Grupa przeprowadza cyklicznie analizy
scenariuszowe oraz opracowuje awaryjne plany finansowania
ktérych celem jest zapewnienie zdolno$ci do uzupetniania
powstatych niedoboréw gotéwkowych. Grupa zarzadza nadwyzkami
finansowymi z poziomu centralnego. Alokacja nadwyzek odbywa sie
w zdecydowane mierze z wykorzystaniem lokat terminowych.

Celem prowadzonych dziatan jest

ograniczenie prawdopodobienstwa W celu ograniczenia ryzyka koncentracji, inwestycje nadwyzek
materializacji ryzyka utraty plynnosci srodkdw  pienieznych  podlegaja  dywersyfikacji pomiedzy
finansowej przy wykorzystaniu instytucjami ~ finansowymi.  Grupa  wspoétpracuje  wytgcznie
w optymalny sposéb posiadanych zasobéw z instytucjami o ugruntowanej oraz stabilnej pozycji, ktorg

finansowych oraz
instrumentéw finansowania.

dostepnych

potwierdzajg nadane oceny ratingowe na poziomach nie nizszych
niz tzw. poziom inwestycyjny. Efektywnos$¢ inwestycji podlega

statemu monitorowaniu.

Dziatania zwigzane z zarzadzaniem pitynnoscig finansowg oraz
ryzykiem pitynnosci koordynowane sg przez ENEA S.A. W celu
zapewnienia finansowania dziatalno$ci biezgcej oraz optymalizacii
procesu zarzadzania nadwyzkami finansowymi ENEA S.A. oraz

spotki z Grupy Kapitatowej ENEA wykorzystujg mechanizm
zarzadzania grupg rachunkow (tzw. Cash  Pooling-u).
W stosowanym rozwigzaniu ENEA S.A. petni role agenta

rozliczeniowego (tzw. Pool Leadera). Dodatkowymi instrumentami
finansowania dziatalno$ci biezacej, ktére zabezpieczajg réwniez
potrzeby uczestnikow systemédw Cash Pooling-u sg kredyty
w rachunkach biezgcych, do ktérych dostep posiada na podstawie
zawartych uméw ENEA S.A.

Instrumenty  finansowania dziatalnosci  biezacej uzupetnia
wykorzystywany przez Grupe centralny mechanizm pozyskiwania
finansowania zewnetrznego przez ENEA S.A. Co do zasady,
dystrybucja finansowania w ramach Grupy odbywa sie réwniez
przez ENEA S.A.

State zarzgdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pozycja rynkowa i finansowa Grupy pozwala
na stwierdzenie, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej w roku 2022, byto monitorowane i kontrolowane.

W trakcie 2022 roku Grupa odnotowata szereg zdarzenn majacych wptyw na ptynnos¢ finansowg. Byty one zwigzane
z zaistniejg sytuacjg geopolityczng (wojna w Ukrainie) i wynikajagcymi z tego gwattownymi zmianami cen energii
elektrycznej, paliwa gazowego oraz towaréw powigzanych (w szczegolnosci uprawnien do emisji CO.), ktére skutkowaty
zmiang wyceny pozycji handlowej Grupy na gietdach towarowych oraz koniecznoscig uzupetniania depozytéw
zabezpieczajgcych na tychze gietdach. Pod koniec roku 2022 sytuacja ulegta pewnej stabilizacji. Aktualnie w celu
mitygacji poziomu ryzyka Grupa aktywnie rozwija pozagietdowe kanaty dostepu do rynku uprawnien do emisji CO, oraz
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A

aranzuje dodatkowe finansowanie biezgce w celu poprawy pozycji gotéwkowe;.

Enea

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych,
ktorych wysokosé na 31 grudnia 2022 r. ksztattuje sig na poziomie 2 613 444 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zapadalno$¢ zobowigzan finansowych Grupy:

Stan na 31 grudnia 2022

Zobowigzania

Zobowigzania dotyczace Zobowiazania
z tytutu rozliczenia Zobowigzania Kredyty finansowe Zobowigzania

dostaw i ustug transakcji z tytutu bankowe Pozyczki wyceniane z tytulu umow

oraz pozostate futures na leasingu i obligacje w wartosci z klientami

zobowigzania prawa do godziwej

emisji CO,

Wartos¢ ksiegowa 3103 335 1772134 656 458 4799 745 37 835 494 845 46 330 10910 682
Niezdyskontowane
umowne przeptywy (3114083) (4880382) (1057516) (5658991) (39 462) (494 845) (46 330) (15 291 609)
pieniezne
do 6 m-cy (3076 811) (2 796 729) (25 947) (687 914) (8 039) (247 322) (46 330) (6889 092)
6-12 m-cy (1 825) (2 083 653) (21 184) (346 171) (5432) (247 274) - (2705 539)
1-2 lat (5 080) = (60 455) (2588 249) (10 868) (249) - (2664 901)
2-5 lat (10 068) = (161 034) (1498 376) (14 908) = - (1684 386)
powyzej 5 lat (20 299) = (788 896) (538 281) (215) = - (1347 691)

Stan na 31 grudnia 2021

Zobowiazania

Zobowigzania dotyczace Zobowiazania
z tytutu rozliczenia Zobowigzania Kredyty finansowe Zobowigzania

dostaw i ustug transakcji z tytutu bankowe Pozyczki wyceniane w z tytutu umow

oraz pozostate futures na leasingu i obligacje wartosci z klientami

zobowigzania prawado godziwej

emisji CO,

Wartos¢ ksiegowa 1503 349 2 688 336 596 671 6586919 47 886 265 517 46 108 11734786
Niezdyskontowane
umowne przeptywy (1514 889) (5 782 990) (1017 083) (7 125538) (51 060) (265 517) (46 108) (15 803 185)
pieniezne
do 6 m-cy (1 470 751) - (23335) (2077 198) (7 230) (126 091) (46 108) (3750 713)
6-12 m-cy (3 760) (5 330 807) (23 633) (259 894) (5678) (121 838) - (5745610)
1-2 lat (5 065) (452 183) (50 377) (509 595) (13 801) (17 588) - (1048 609)
2-5 lat (14 280) - (133 070) (3500 279) (24 351) - - (3671980)
powyzej 5 lat (21 033) - (786 668) (778 572) - - - (1586 273)

38.3. Ryzyko towarowe

Ekspozycja na ryzyko towarowe Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko towarowe zwigzane jest z mozliwym
wystgpieniem zmian w generowanych przez Grupe
przychodach/przeptywach pienieznych, w
szczegolnosci wskutek istniejgcej zmiennosci cen
towaréw. Celem zarzadzania ryzykiem towarowym

jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko
w akceptowalnych ramach, okreslonych
wyznaczonymi limitami, przy  jednoczesnej
maksymalizacji wyniku realizowanego

na prowadzonej dziatalnosci handlowe;.

Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Grupy
jest fakt, iz dzialajagc jako przedsiebiorstwo
energetyczne petnigce role sprzedawcy z urzedu,
Grupa ma obowigzek przedktadania do zatwierdzania
taryf dla energii elektrycznej dla grup taryfowych G
oraz taryf dystrybucyjnych. Grupa kupuje energie
po cenach rynkowych, natomiast swojg taryfe
kalkuluje na podstawie kosztéw uznanych przez

Zarzadzanie ryzykiem towarowym w zakresie cenowym
polega na ciggtym monitorowaniu wielkosci otwartej pozyciji
handlowej (zarbwno w obszarze hedgingowym, jak
iwobszarze  dziatalnosci -  proprietary  trading)
oraz pomiarze - przy wykorzystaniu narzedzi opartych
o koncepcje wartosci narazonej na ryzyko (value at risk) -
poziomu ryzyka, wynikajgcego z mozliwych skutkéw wahan
cen poszczegolnych towaréw w odniesieniu do takiej
otwartej pozycji. Technikg ograniczania ryzyka jest w tym
przypadku domknigcie pozycji generujacej zbyt duza
(wieksza, niz tzw. apetyt na ryzyko) warto$¢ potencjalnej
straty. Model zarzadczy opiera sie¢ w tym przypadku
na systemie limitbw warto$ciowych (limitéw VaR)
okreslajgcych maksymalng dopuszczalng wartos¢ otwartej
pozycji, bedacej nosnikiem tak rozumianego ryzyka
towarowego (cenowego).

zakresie
metod

Zarzgdzanie
wolumetrycznym

ryzykiem
polega

towarowym w
na wykorzystaniu
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Prezesa URE za uzasadnione oraz z uwzglednieniem scenariuszowych  oraz  optymalizowaniu  proceséw

marzy (w obrocie) planowanej na kolejny okres
taryfowy. W zwigzku z powyzszym Grupa, w okresie
obowigzywania taryfy, ma ograniczone mozliwosci

planowania i kontroli dziatalno$ci handlowej pozwalajacych
w mozliwie najtrafniejszy sposob oszacowac¢ przewidywane
wolumeny towaréw bedacych przedmiotem obrotu.

przenoszenia niekorzystnych dla Grupy zmian
kosztéw swojej dziatalnosci na koncowych odbiorcow
energii elektrycznej. Wniosek o korekte taryfy Grupa
moze zlozy¢ do Prezesa URE tylko w przypadku
drastycznego wzrostu kosztéw z przyczyn od niej
niezaleznych.

Ponadto, niezaleznie od powyzszego, w GK ENEA
zastosowanie znajdujg zasady zarzgdcze okreslone
obowigzujgcg w Grupie regulacjg o wymiarze strategicznym
(tzw. tryb handlu hurtowego), wyznaczajgcg metody
dziatania w zakresie optymalizacji pozycji handlowej Grupy,
ktérej zasadniczym celem jest minimalizacja ryzyka
podjecia dziatan niezgodnych z tendencja rynkowg
przy jednoczesnym uwzglednieniu aspektu
efektywnosciowego podejmowanych dziatan (uzyskiwanie
wynikéw lepszych od $redniej rynkowej).

W roku 2022 Grupa narazona byta na podwyzszony poziom ryzyka towarowego (wysoka zmiennos$¢ cen wiekszosci
towaréw oraz okresowo takze ograniczona dostepnos¢ paliw) w zwigzku z konfliktem zbrojnym na Ukrainie. W minionym
roku dodatkowg trudno$¢ operacyjng zwigzang z zarzgdzaniem ryzykiem towarowym stanowito ograniczenie kanatéw
dostepu do rynku uprawnien do emisji CO,, co rzutowato na ptynno$é kontraktacji sprzedazy energii przez spotki
wytwércze Grupy.

Niezaleznie od powyzszego Grupa odnotowuje w tym obszarze rosngce ryzyko o charakterze strategicznym
(dtugookresowym), zwigzane z zaostrzeniem przez Unie Europejskg wymogéw dotyczgcych ochrony klimatu, co
przektada sie na znaczace wzrosty cen praw do emisji CO, warunkujace poziom rentownosci spétek wytwérczych Grupy.

38.4. Ryzyko walutowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe Zarzadzanie ryzykiem

Dziatania zabezpieczajgce sg podejmowane na podstawie
obowigzujgcej w Grupie Polityki zarzgadzania ryzykiem
walutowym i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA.

Ryzyko walutowe zabezpieczane jest gtéwnie
przy wykorzystaniu terminowych transakcji walutowych FX
Forward. Celem podejmowanych dziatann zabezpieczajgcych
przed ryzykiem kursowym jest zagwarantowanie statego
poziomu wartosci przeptywéw pienieznych w walucie

krajowej generowanych w zwigzku z prowadzong
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwoscig —dZiatalnoscig operacyjng i inwestycyjna.
wystepowania wahan kurséw walutowych, ktére ¢y uzyskania jak  najwyzszej efektywnosci

prowadzi¢ mogg w konsekwencji do zmian
w generowanych przez Grupe przeptywach

zabezpieczenia kontrakty FX Forward zawierane sg
na okresy oraz kwoty odpowiadajgce sktadowym ekspozyciji

pienieznygh. _ na ryzyko walutowe. W konsekwencji, powoduje
Ekspozycja na ryzyko walutowe Grupy wynika i5 powstawanie ekonomicznego powigzania pomiedzy tzw.
w szczegoélnosci z konieczno$ci realizacji obowigzku pozycjami  bazowymi oraz  zabezpieczajacymi  je

dotyczacego zakupu oraz przedtozenia  jnstrumentami pochodnymi. Przy $cistym powigzaniu pozycji
do umorzenia uprawnien do emisji CO2 ghezpieczane i instrumentu zabezpieczajgcego
ponoszonych  wydatkéw inwestycyjnych  oraz 75 podstawowe zrédio nieefektywnosci powiazan mozna
realizacji uméw na Swiadczenie ustug przez ,zna¢ nienalezyte wywigzanie sie przez kontrahentéw

kontrahentow, ktérych wynagrodzenie
denominowane jest w walutach obcych.

z zawartych uméw lub zaistnienie ewentualnych korekt
terminéw  ptatnosci w ramach uméw  zawartych
z kontrahentami.

Zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem walutowym
i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA dziatania
zabezpieczajgce realizowane sga w ramach strategii
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe, ktére zatwierdzane sg
kazdorazowo przez Komitet Ryzyka Grupy ENEA. Zgodnie
z przyjetymi regulacjami Grupa zabezpiecza cato$¢
ekspozycji na ryzyko walutowe uznanej za istotng,
tzn. taka, ktéra przekracza warto$¢ limitu na ekspozycje.
Grupa stosuje w tym zakresie rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2022 r. ENEA S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe (FX Forward). Wycena FX FORWARD na 31 grudnia 2022 r. wyniosta 0 tys. =zt
(na 31 grudnia 2021 r. 0 tys. zt).

ENEA Trading Sp. z 0.0. zawarta w 2022 r. 385 transakcje FX Forward na warto$¢ 1 259 446 tys. EUR. Wycena ksiegowa
tych instrumentéw na 31 grudnia 2022 r. wynosita 278 818 tys. zt. ENEA Trading Sp. z o.0. zawarta w 2021 r.
343 transakcje FX Forward na wartos¢ 1 002 082 tys. EUR. Wycena ksiggowa instrumentéw na 31 grudnia 2021 r.
wynosita 142 217 tys. zt tys. zt.

ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. zawarta w 2022 r. 17 transakcji FX Forward o fgcznej wartosci 3 544 tys. EUR. Wycena
instrumentéw na 31 grudnia 2022 r. wyniosta (160) tys. zt. (na 31 grudnia 2021 r. (12) tys. zt.).

ENEA Centrum Sp. z o0.0. zawarta w 2022 r. 25 transakcji FX Forward o tgcznej wartosci 5 244 tys. EUR. Wycena
instrumentéw na 31 grudnia 2022 r. wyniosta (249) tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. (388) tys. zt).
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Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Stan na 31 grudnia 2022
Wynik finansowy Wynik finansowy

w tym wartos¢ w EUR w tym wartos¢ w USD
A L . - Wzrost kursu Spadek kursu o :
Wartos¢ ksiggowa  wyrazona w walucie @ % wyrazona w walucie
- ; +1% -1% ; .
funkcjonalnej (zt funkcjonalnej (zt

Wzrost kursu Spadek kursu
+1% -1%

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 716 318 472 3185 (3 185)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3790983 917 550 9176 (9 176) = = =

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

h ; (4 875 469) (31 433) (314) 314
zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej (494 845) (278 818) 76 433 (76 433) = = =
Ekspozycja netto (15 615) 925 771 =
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 88 480 (88 480) = =
Podatek 19% (16 811) 16 811
Ekspozycja netto po opodatkowaniu 71 669 (71 669) = =

Stan na 31 grudnia 2021

Wynik finansowy Wynik finansowy
w tym wartosé w USD
wyrazona w walucie

w tym wartosé w EUR
Wartos¢ ksiegowa wyrazona w walucie
funkcjonalnej (zt funkcjonalnej (zt

Wzrost kursu Spadek kursu
+1% -1%

Wzrost kursu Spadek kursu
+1% -1%

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 153 553 1948 247 19 482 (19 482) 75941 759 (759)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2626 611 731 227 7 312 (7 312) - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 614 352 142 217 1422 (1 422) - - -

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania (4 191 685) (4 563) (46) 46 (4 588) (46) 46
Ekspozycja netto 3202 831 2817 128 71 353

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 28 170 (28 170) 713 (713)
Podatek 19% (5 352) 5 352 (135) 135
Ekspozycja netto po opodatkowaniu 22 818 (22 818) 578 (578)
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38.5. Ryzyko stop procentowych

Ekspozycja na ryzyko stép procentowych Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest
z negatywnym wptywem zmian rynkowej stopy
procentowej na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ENEA. Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika
z zawartych uméw kredytowych oraz uméw programow
emisji obligaciji.

Z uwagi na obowigzujgcy w Grupie model aranzowania

finansowania, ryzyko  stopy  procentowej  jest
identyfikowane oraz podlega zarzadzaniu
(kwantyfikowanie, = mitygowanie) przez  Jednostke

Dominujacg. Aranzowanie finansowania odbywa sie
w oparciu o oprocentowanie zmienne, ktére kalkulowane
jest  w korelacji ze stawkami rynkowymi
(miedzybankowymi). Dziatania zabezpieczajgce
w obszarze stopy procentowej realizowane sg w ramach
Polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy
procentowej w Grupie ENEA.

Zgodnie z ww. Politykg — ekspozycja na ryzyko stop
procentowych identyfikowana jest wytgcznie w oparciu
o strone zobowigzaniowg planowanych przeptywow
pienieznych, bez uwzgledniania wartosci inwestycji
finansowych (ktére cechujg sie nizszym tenorem, niz
zobowigzania finansowe) — przy czym dotyczy
to wylgcznie zobowigzan finansowych o charakterze
diugoterminowym.

W zwigzku z toczacym sie na polskim rynku finansowym
procesem wdrazania nowego wskaznika referencyjnego
i docelowo zastgpienia nim stosowanego obecnie
wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR,
Grupa nie identyfikuje ryzyka w tym zakresie. W umowach
finansowych Grupy zawarte sa zapisy dotyczace
stosowania ,klauzul fall-back” co oznacza, ze umowy
zawierajg zasady ich kontynuowania w przypadku, gdy
wskaznik referencyjny nie bedzie opracowywany.
Na podstawie tych postanowien zostanie ustalone nowe
oprocentowanie.

Zgodnie z Politykg zarzgdzania ryzykiem walutowym
i ryzykiem stopy procentowej w Grupie ENEA dziatania
zabezpieczajgce realizowane sg w ramach
strategii zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej,
ktére zatwierdzane sg kazdorazowo przez Komitet Ryzyka
Grupy ENEA. Grupa ogranicza ryzyko stopy procentowej
poprzez zawieranie kontraktéw wymiany ptatnosci
odsetkowych (ang. IRS - Interest Rate Swap).
Wykorzystanie instrumentow zabezpieczajgcych
umozliwia wymiane serii pfatnosci odsetkowych w tej
samej walucie, naliczanych od uzgodnionej kwoty
nominalnej i dla ustalonego okresu, przy czym Grupa ptaci
odsetki oparte na statym oprocentowaniu, natomiast
druga strona transakcji (bank) na oprocentowaniu
zmiennym. W celu uzyskania jak najwiekszej efektywnosci
zabezpieczenia parametry instrumentu
zabezpieczajgcego sg tozsame z warunkami transakcji
zabezpieczanej (tzw. pozycji bazowej). W konsekwencji,
prowadzi to do powstania powigzania ekonomicznego
miedzy poszczegélnymi ptatnosciami  wynikajgcymi
z obstugi finansowania zewnetrznego
oraz zabezpieczajacymi je instrumentami pochodnymi.
Przy Scistym powigzaniu pozycji zabezpieczanej
i instrumentu zabezpieczajgcego za podstawowe Zzrédio
nieefektywnosci powigzan uznaje sie ryzyko
nienalezytego wywigzania sie przez kontrahentéw
z zawartych uméw (na podstawie ktérych zawierane sg
transakcje zabezpieczajgce) lub wczesniejsze rozliczenie
pozycji zabezpieczanej.

Na 31 grudnia 2022 r. Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i dtuznych papieréw wartosciowych
w wysokosci 4 837 580 tys. zt. Warto$¢ zadtuzenia, o ktérym mowa powyzej, zostata zabezpieczona w 64,8%
(na 31 grudnia 2021 r. 60,2%) transakcjami zabezpieczajgcymi ryzyko stopy procentowej (instrumenty IRS).

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez prezentacje aktywow
i zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stép procentowych:

Instrumenty o statej stopie procentowej

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa finansowe 4 488 753 6 032 475
Zobowigzania finansowe (5976 107) (5 188 699)
Wptyw zabezpieczenia IRS (3133 291) (3 994 668)
Razem (4 620 645) (3150 892)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 1682 247 1309 751
Zobowigzania finansowe (4 439 730) (6 280 570)
Whptyw zabezpieczenia IRS 3133291 3994 668
Razem 375 808 (976 151)

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

107



—_—

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. z}) EHEE

W ramach aktywéw finansowych o statej stopie procentowej Grupa prezentuje przede wszystkim $rodki pieniezne
deponowane na lokatach, naleznosci handlowe, ktére sg oprocentowane statg stopg procentowg odsetek karnych tylko
w przypadku przekroczenia terminu ptatnosci oraz aktywa z tytutu uméw z klientami.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2022 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko stopy procentowej (IRS). Laczna wartos¢ ekspozyciji dotyczgca obligacji i kredytow zabezpieczona transakcjami
IRS na 31 grudnia 2022 r. wyniosta 3 133 291 tys. zt. Ponadto ENEA S.A. posiada kredyty zaciggniete na statej stopie
procentowej o tgcznym wolumenie 426 113 tys. zt. Zawarte transakcje wptywajg w istotny sposéb na przewidywalnos¢
strumieni wydatkow i kosztéw finansowych. Grupa prezentuje wycene tych instrumentéw w pozycji: Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne sg traktowane, jako zabezpieczenie przeptywow, w zwigzku
z czym sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczacych rachunkowo$ci zabezpieczen.

Na 31 grudnia 2022 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczgce wyceny IRS, wyniosty 252 902 tys. zt
(na 31 grudnia 2021 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczgce wyceny IRS, wyniosty 135 150 tys.
zt). Istotny wpltyw na jej wysokos¢ miaty wielokrotne decyzje Rady Polityki Pienigznej o podwyzce stop procentowych.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy Grupy w odniesieniu do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa:

Stan na 31 grudnia 2022 Stan na 31 grudnia 2021
Wartos¢ Wplyw ryzyka stopy procentowej na Wartos¢ Wplyw ryzyka stopy procentowej na wynik

ksiegowa wynik finansowy (okres 12 miesigcy) ksiggowa finansowy (okres 12 miesiecy)
+1p.p. -1p.p. +1p.p. p.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 477 285 4773 (4 773) 602 988 6 030 (6 030)
E;opdalﬂl]zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji 147 925 1479 (1 479) 147 671 1477 (1 477)
E;'é’zz:c?;;' Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1057 037 10570 (10 570) 559 092 5591 (5 591)
Instrumenty pochodne 252 902 = = 135 150 - -
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 16 822 (16 822) 13 098 (13 098)
Podatek 19% (3 196) 3196 (2 489) 2 489
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 13 626 (13 626) 10 609 (10 609)
Zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe (4 408 367) (44 084) 44 084 (6 280 570) (62 806) 62 806
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (31 363) (314) 314

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (44 398) 44 398 (62 806) 62 806
Podatek 19% 8 436 (8 436) 11 933 (11 933)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (35 962) 35 962 (50 873) 50 873
Razem (22 336) 22 336 (40 264) 40 264
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Pozostate noty objasniajace

39. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
— transakcje ze spotkami wchodzgcymi w skfad Grupy Kapitatowej — transakcje te sg eliminowane na etapie
konsolidacii,
—  transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
— wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
— wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno-prawnym,
— transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Rok zakonczony

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spoétki
grudnia 2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menadzerskich i umoéw konsultingowych
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organéw zarzgdzajgcych lub = - 726 788
nadzorujgcych

Pozostate Swiadczenia - — = -

RAZEM 6 428 5248 726 788

* Wynagrodzenie obejmuje premie za 2021 r. dla obecnych i bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 2 136 tys. zt oraz odprawe
i zakaz konkurencji dla bytego Cztonka Zarzadu w wysoko$ci 202 tys. zt.

** \Wynagrodzenie obejmuje premie za 2020 r. dla obecnych i bytych Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 1 632 tys. zt oraz zakaz
konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzgdu w wysokosci 138 tys. zt.

Na 31 grudnia 2022 r. zobowigzania z tytutu kontraktéw menadzerskich i uméw konsultingowych wobec Cztonkéw Zarzadu
wynoszg 208 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. odpowiednio 207 tys. zt). Rezerwa na premie dla Zarzgdu na 31 grudnia
2022 r. wynosi 4 080 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. odpowiednio 3 420 tys. zl), kwoty rezerw nie sg uwzglednione
w powyzszej tabeli.

Transakcje dotyczace pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych przedstawiono w tabeli ponizej:

Organ Stan na Udzielono od Splaty do Stan na
1 stycznia 2022 31 grudnia 2022
Rada Nadzorcza Spétki 21 = (4) 17
RAZEM 21 - 4) 17

Stan na Udzielono od Splaty do Stan na
1 stycznia 2021 31 grudnia 2021
Rada Nadzorcza Spétki 26 - 5) 21
RAZEM 26 - (5) 21

Inne transakcje, wynikajgce z umow cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostkg Dominujacg a Cztonkami Wiadz
Jednostki Dominujacej dotyczg przede wszystkim wykorzystania przez Czionkéw Zarzgdu ENEA S.A. samochodoéw
stuzbowych dla celéw prywatnych.

Czlonkowie wiadz Grupy oraz bliscy cztonkowie ich rodzin nie dokonywali istotnych transakcji ze spétkami Grupy majgcych
wpltyw na wynik oraz sytuacje finansowg Grupy.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Grupa zawiera rowniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzgdowej oraz podmiotami
bedgcymi wtasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie:

— zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majagtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej
i dystrybucyijnej, ktére Grupa realizuje od podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa,

— sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytaczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym optat
oraz wegla, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzadowej (sprzedaz
odbiorcom koncowym) jak i spétek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna —
odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakciji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami pafstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. Wéréd tych podmiotéw znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczegdtowe informacje dotyczace programéw emisji
obligacji zostaty zaprezentowane w nocie 30.

Wsrod podmiotow bedacych spétkami zaleznymi od Skarbu Panstwa najwiekszym kontrahentem - odbiorcg Grupy ENEA
jest Grupa Polskie Sieci Elektroenergetyczne, warto$¢ sprzedazy netto w roku 2022 byta na poziomie 1 894 283 tys. zt.
(w roku 2021 byta to réwniez Grupa PSE - sprzedaz na poziomie 1 340 737 tys. zt), najwiekszym kontrahentem - dostawcag
jest Grupa Polskie Sieci Elektroenergetyczne, warto$¢ zakupow netto 2 534 055 tys. zt (w roku 2021 byfa to réwniez
Grupa PSE — zakupy na poziomie 1 894 781 tys. zt). Obroty z PSE obejmujg optaty przenoszone, ktére nie sg widoczne
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (Grupa jest w ich przypadku posrednikiem).

Transakcje z podmiotami wspoétkontrolowanymi i stowarzyszonymi

Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze transakcje z podmiotami wspoétkontrolowanymi i stowarzyszonymi:

Rok zakonczony Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2022
Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Podmioty bedace spdtkami wspétkontrolowanymi 150 456 470 954 = =
Podmioty bedace spoétkami stowarzyszonymi 31 293 2 =
Rok zakonczony Stan na
31 grudnia 2021 31 grudnia 2021
Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowigzania
Podmioty bedace spoétkami wspdtkontrolowanymi 102 615 376 491 24 047 39 347
Podmioty bedace spotkami stowarzyszonymi 144 11924 4 748

Gtéwne transakcje dotyczyty sprzedazy energii elektrycznej do Polskiej Grupy Gérniczej S.A. oraz zakupu wegla od tej
spotki. W 2022 r. oraz w okresie poréownawczym Grupa nie otrzymata dywidend od spétek wspétkontrolowanych oraz
stowarzyszonych. Warto$¢ pozyczek udzielonych spoétce wspotkontrolowanej Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wraz
z odsetkami wynosi 240 341 tys. zt brutto oraz 42 004 tys. zt netto (nota 18).
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40. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie zmian kapitatu obrotowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych do zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zmiana stanu praw do emisji CO, w bilansie (1 233 152) (330 919)
Zmiana stanu praw do emisji CO, w cash flow (1 233 152) (330 919)
Zmiana stanu zapaséw w bilansie (863 930) 14 055
- korekta amortyzacji o zmiane stanu produktéw i Swiadczenia na wiasne potrzeby (558) (3 125)
- amortyzacja materiatéw wielokrotnego uzytku (1 084) (1 270)
Zmiana stanu zapaséw w cash flow (865 572) 9 660

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

i aktywow z tytutu umoéw z klientami w bilansie 2o T (1271044)
- kompensata VAT z podatkiem dochodowym = (2 946)
- koszty transakcyjne (193) 436
- naleznosci z tytutu CIT (57 230) 1492
- programy obligaciji 6 363 (30)
- leasing finansowy (1331) 517
- inne naliczone odsetki 45 298 2)
- inne (355) 483
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

i aktywow z tytutu umoéw z klientami w cash flow (8 Lk ) (1271 094)
Zmlana_l stapy zobovglqza'n z tytutu do§taw i l_ls#ug oraz p_ozos_talych 538 410 2 595 662
zobowigzan i zobowigzan z tytutu uméw z klientami w bilansie

- zobowigzania inwestycyjne 59 807 (20 000)
- zarachowane i niezaptacone odsetki (2 113) 51
- korekta zobowigzan inwestycyjnych o VAT naliczony 2298 23740
- kompensata zobowigzan z nadptatg w podatku CIT 49 906 8 428
- inne - (146)
Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan i zobowigzan z tytutu umoéw z klientami w cash flow er sl 2607735
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w bilansie 52 758 (107 622)
- zyski/straty aktuarialne odniesione w ICD 9 356 103 808
- inne 10 032 (530)
Zmiana stanu zobowiagzan z tytulu swiadczen pracowniczych w cash flow 72 146 (4 344)
Zmiana stanu rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji 119 196 120 619

oswietlenia drogowego w bilansie
- $rodki trwate otrzymane nieodptatnie (2 126) (467)

Zmiana stanu rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji

- . 117 070 120 152
oswietlenia drogowego w cash flow
VZvnlljliT::S?;anu pozostatych rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia 2 625 566 1061 759
- eliminacja zmiany stanu rezerwy na Fundusz Likwidacji Kopalni (19 859) 84 750
- Elektrownia Ostroteka 46 493 175 707
- inne (4 743) (9 880)
Zmiana stanu pozostalych rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia > 647 457 1312 336
w cash flow

Nabycie aktywoéw finansowych

W pozycji ,Nabycie aktywow finansowych” w dziatalnosci inwestycyjnej Grupa wykazuje ruchy na lokatach o terminie
zapadalno$ci powyzej 3 miesiecy, a w pozycji ,Wptyw ze zbycia aktywdw finansowych” ruchy na lokatach o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy oraz sprzedaz akcji LWB przez ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (kwota 26 841 tys. zt).
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Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie zadtuzenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Uzgodnienie kredytow bankowych i pozyczek

Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stan na 1 stycznia 1739 151 1953 764
Otrzymane kredyty i pozyczki 338 720 1275
Sptata kredytéw i pozyczek (217 420) (217 154)
Wycena i koszty transakcyjne 12 818 1266
Stan na 31 grudnia 1873 269 1739151
Uzgodnienie obligacji
Stan na
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stan na 1 stycznia 4 895 654 5878 053
Wykup obligacji (1955 111) (997 110)
Wycena i koszty transakcyjne 23 768 14 711
Stan na 31 grudnia 2964 311 4 895 654

41. Umowy koncesyjne na swiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci jest przede wszystkim wytwarzanie energii elektrycznej,
dystrybucja energii elektrycznej, obrét energig elektryczng oraz produkcja i sprzedaz wegla.

Zgodnie z ustawg Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulacje dziatalnosci przedsiebiorstw energetycznych
i zatwierdzanie taryf odpowiada Prezes URE.

Obowigzkowi przedkfadania Prezesowi URE do zatwierdzania podlegajg taryfy dla energii elektrycznej obejmujace
dziatalno$¢ nieuznang przez Prezesa URE za prowadzong w warunkach konkurencji (w odniesieniu, do ktérej Prezes
URE nie wydat decyzji zwalniajgcej z obowigzku przedkiadania taryf do zatwierdzania).

Obowigzkowi przedktadania Prezesowi URE do zatwierdzenia podlegajg roéwniez taryfy dla gazu ziemnego
dla gospodarstw domowych oraz odbiorcéw wrazliwych (takich jak: wspdlnoty i spoétdzielnie mieszkaniowe, podmioty
prowadzgce dziatalno$¢ pozytku publicznego: szkoty, przedszkola, szpitale). Rozszerzenie katalogu podmiotéw objetych
ochrong taryfowg nastgpito na podstawie ustawy z 26 stycznia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie
odbiorcow paliw gazowych w zwigzku z sytuacjg na rynku gazu. Ustawa wprowadzita szczegodlne rozwigzania ostonowe,
ktére umozliwity podjecie dziatan minimalizujgcych negatywne skutki spoteczno-gospodarcze zwigzane z nagtym,
gwattownym wzrostem cen gazu ziemnego na rynku w roku 2022.

Taryfy dla paliwa gazowego dla gospodarstw domowych oraz podmiotéw wrazliwych podlegajg zatwierdzaniu przez
Prezesa URE do 31 grudnia 2027 r.

W roku 2022 ENEA S.A. stosowata zatwierdzone przez Prezesa URE taryfy:

— ,Taryfe dla energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G” obowigzujgca od 1 stycznia 2022 r. oraz
LZmiane Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G” obowigzujgcg od 2 marca 2022 r.;

— ,Taryfe dla gazu ziemnego wysokometanowego” obowigzujacg od 25 stycznia 2022 r. oraz ,Taryfe dla gazu
ziemnego wysokometanowego” obowigzujgcg od 19 sierpnia 2022 r.

17 grudnia 2022 r. Prezes URE podjgt decyzje o zatwierdzeniu taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcéw z grup
taryfowych G ENEA S.A. na okres do 31 grudnia 2023 r. Taryfa ta weszta w zycie 1 stycznia 2023 r.

3 stycznia 2023 r. Spotka ztozyta wniosek do Prezesa URE o zatwierdzenie zmiany Taryfy dla energii elektrycznej
dla odbiorcow z grup taryfowych G ENEA S.A. na rok 2023. Proponowana zmiana wynika z wyzszych kosztéw nabycia
energii niz uwzglednione w obowigzujacej taryfie.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10 - 124 stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
113



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r. (w tys. zt) EHEE

Data obowigzywania umowy koncesyjnej

ENEA ENEA q 5 . ENEA . .
ENEA S.A. Operator Wytwarzanie ERNIEA TEelng AAGAlE PEC Sp. z 0.0. AN PEEE Elektrownia D e e dIe]
Sp.zo.0. Sp. z 0.0. Sp.z o0.0. . Bogdanka S.A.
Sp.zo.0. Sp. z 0.0. Potaniec S.A.
Obrét energig elektryczng 31 grudnia 2025 31 grudnia 2030 31 grudnia 2030 1 wrzesnia 2028 31 grudnia 2030
Obrét paliwami gazowymi 31 grudnia 2030 31 grudnia 2030 10 stycznia 2029
Obrot cieptem 30 wrzesnia 2028
Dystrybucja energii elektrycznej 1 lipca 2030
Wytwarzanie energii elektrycznej 31 grudnia 2030 31 grudnia 2030 30 listopada 2028 1 listopada 2025
Wytwarzanie energii cieplnej 31 grudnia 2025 31 grudnia 2025 31 grudnia 2025 30 wrzesnia 2028 1 listopada 2025
Przesytanie i dystrybucja ciepta 31 grudnia 2025 31 grudnia 2025 31 grudnia 2025 30 wrzesnia 2028 1 listopada 2025
Wydobywanie wegla kamiennego ze
ztoza ,Bogdanka” objetego obszarem .
gorniczym ,Puchaczéw V” z 6 kwietnia 31 grudnia 2031
2009r.

Wydobywanie wegla kamiennego ze

ztoza ,Lubelskie Zagtebie Weglowe —

obszar K-3" objetego obszarem 17 lipca 2046
gorniczym ,Streczyn” z 17 czerwca 2014

r.

Wydobywanie wegla kamiennego ze

ztoza "Ostréw" potozonego na terenie

gmin: Ludwin, teczna, Ostréw Lubelski, .
Puchaczéw, Sosnowica, Uscimow w 31 grudnia 2065
wojewddztwie lubelskim z 17 listopada

2017,

wydobywanie wegla kamiennego ze

ztoza "Lubelskie Zagtebie Weglowe -

obszar K-6 i K-7" potozonego na terenie .

gminy Cycow, w powiecie teczynskim 31 grudnia 2046
w wojewddztwie lubelskim z 20 grudnia

2019r.
poszukiwanie i rozpoznawanie wegla
kamiennego - kokosowego typu 34 i 35 29 grudnia 2025

w obszarze badan ,taszczow”
z 30 listopada 2021 r.

Dziatalnos¢ goérnicza spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. w zakresie gospodarczego wydobywania kopaliny wegla kamiennego musi odbywac sie zgodnie z przepisami Prawa
Geologicznego i Gérniczego.
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42. Zatrudnienie

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Stanowiska robotnicze 9 849 9941
Stanowiska nierobotnicze 7473 7 329
RAZEM 17 322 17 270

Dane zawarte w tabeli przedstawiajg zatrudnienie w etatach. Stanowiska menadzerskie zostaty zakwalifikowane
do stanowisk nierobotniczych.

43. Zobowigzania warunkowe, postepowania sgdowe oraz sprawy toczace sie przed organem administracji
publicznej

W tej czesci not objasniajgcych zaprezentowano zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

43.1. Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujgce na 31 grudnia 2022 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy zawartej
przez ENEA S.A. z Bankiem PKO BP S.A. do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 31 grudnia 2022 r.

Kwota udzielonej

Data udzielenia Data obowigzywania Podmiot na rzecz ktérego Bank - gwarancii
gwarancji gwarancji udzielono gwarancji wystawca wtys. zt
4 sierpnia 2021 r. 15 lipca 2023 r. Vastint Poland sp. z 0.0. PKO BP S.A. 1045
Suma udzielonych gwarancji bankowych 1045

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 31 grudnia 2021 r.

Kwota udzielonej

Data udzielenia Data obowigzywania Podmiot na rzecz ktérego Bank - warancii
gwarancji gwarancji udzielono gwaranciji wystawca g !
w tys. zt
4 sierpnia 2021 r. 15 lipca 2023 r. Vastint Poland sp. z 0.0. PKO BP S.A. 1045
4 sierpnia 2021 r. 15 lutego 2022 r. Unikoff sp. z 0.0. PKO BP S.A. 2 600
1 lipca 2020 . 30 czerwea 2022 . Szpital Kliniczny im. H. PKO BP S.A. 1281
Swiecickiego w Poznaniu
Suma udzielonych gwarancji bankowych 4926

Warto$¢ pozostatych gwaranciji udzielonych przez Grupe na 31 grudnia 2022 r. wynosi 11 891 tys. zt (na 31 grudnia
2021 r. 13 963 tys. zi).

43.2. Postepowania toczace sie przed sgdami powszechnymi

Postepowania z powdédztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. dotyczg
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
z innych tytutldbw — nielegalnego poboru energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych
(tzw. sprawy za nie energie).

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg przede
wszystkim odszkodowan oraz kar umownych od kontrahentéw spotki.

Na 31 grudnia 2022 r. przed sgdami powszechnymi toczylo sie tgcznie 21 839 spraw z powddztwa Grupy
na tgczng kwote 148 677 tys. zt (na 31 grudnia 2021 r. toczyto sie 18 569 spraw o tgcznej wartosci 161 383 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.
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Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powdédztwa osoéb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobdr
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzgdzenia
elektroenergetyczne. Za szczegodlnie istotne Grupa uznaje powoddztwa dotyczgce bezumownego korzystania
z nieruchomosci niebedgcych wtasnoscig Grupy.

Woystepujg réwniez roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majgtkowych (nota 43.6).
Postepowania sgdowe przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg m.in. odszkodowan oraz zaptaty kar umownych.

Na 31 grudnia 2022 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 2 338 spraw przeciwko Grupie na tgczng kwote
968 992 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2021 r. toczyly sie 3 563 sprawy o fgcznej wartosci 1 226 938 tys. zt). Wynik
zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 33.

43.3. Pozostale postepowania sgdowe

Postepowania przed sgdami administracji publicznej spétki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. dotyczyly gtéwnie sporow
z jednostkami samorzadu terytorialnego w zakresie podatku od nieruchomosci. Kwestia wywodzi sie z tego, iz spotka
LWB, sporzadzajgc deklaracje z tytutu podatku od nieruchomosci nie uwzgledniata (podobnie jak inne spétki gérnicze
w Polsce) dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych wyrobisk goérniczych, ani tez warto$ci wyposazenia,
ktore sie w nich znajduje. Sprawy dotyczyty zaréwno zwrotu nadpfat, jak réwniez ustalenia podstawy opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci.

W celu zabezpieczenia sie przed ewentualnymi negatywnymi konsekwencjami dla Grupy w postaci odsetek od zalegtosci
w podatku od nieruchomosci, w przypadku gdyby decyzje Gmin uwzgledniajgce w podstawie opodatkowania wyposazenie
i obudowe znajdujgce sie w wyrobiskach gorniczych zostaty ostatecznie utrzymane, w potowie 2019 roku LWB podjeta
decyzje o uwzglednieniu dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych wyrobisk gérniczych oraz wyposazenia
(w zwigzku z pojawieniem sie przewazajgcej linii orzecznictwa w zakresie opodatkowania elementéw wchodzgcych
w sktad wyrobisk gérniczych). Obecnie w tej sprawie nie toczy sie zadne postepowanie przed sgdami administracji
publicznej. W zwigzku z tym Grupa nie identyfikuje ryzyka zaptaty oraz nie tworzy na dzien bilansowy z tego tytutu zadne;j
rezerwy.

43.4. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez
Grupe

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Grupe wynika z faktu,
ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytut prawny do korzystania z gruntéw, na ktérych sa usytuowane sieci
przesytowe oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przyszto$ci Grupa moze by¢ zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
zado$cuczynienia za przeszte bezumowne korzystanie z nieruchomosci.

Rozstrzygniecia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczgcy sposob wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Grupy wobec osob zgtaszajgcych roszczenia przedsgdowe w zwigzku z urzgdzeniami zlokalizowanymi
na ich nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposéb regulowania stanu prawnego tych urzadzen w przypadku nowych
inwestycji.

Mozliwos¢ utraty majatku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci
pod urzadzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utraty przez Grupe majatku, a jedynie powoduje zagrozenie
powstania dodatkowych kosztow zwigzanych z zgdaniami wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu,
czynszu dzierzawnego kosztoéw ustanowienia stuzebnosci przesytu lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach
z zgdaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego). Grupa tworzy
adekwatne rezerwy.

Rezerwa dotyczy réwniez odszkodowan za bezumowne korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych
posadowiony jest majgtek sieciowy Grupy (linie elekiroenergetyczne), w zwigzku z okreslaniem tzw. korytarzy
przesytowych oraz ustanawianiem stuzebnosci przesytu na rzecz Grupy. Gtéwnym parametrem przyjetym do wyliczenia
jest dtugosci linii, a co za tym idzie przeliczenie powierzchni zajecia gruntu przez linie przez wartosé zt/m?, z odpowiednim
uwzglednieniem innych parametréw takich jak: lokalizacja, rodzaj linii, rodzaj gruntu.

Na 31 grudnia 2022 r. Grupa ujeta rezerwe na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw w wysokosci
193 353 tys. zt.
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43.5. Sprawy dotyczace niezbilansowania za 2012 r.

30 31 grudnia 2014 r. ENEA S.A. wystapita z zawezwaniami do préby ugodowej w stosunku do:

Kwota zawezwania
w tys. zt

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7410
PKP Energetyka S.A. 1272
TAURON Polska Energia S.A. 17 086
TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 1826
Razem 27 594

Przedmiotem zawezwan byty roszczenia o zaptate za energie elektryczng niepoprawnie rozliczong na rynku bilansujgcym
w 2012 r. Zawezwane spotki poprzez niewyrazenie zgody na wystawienie przez ENEA S.A. faktur za rok 2012
bezpodstawnie uzyskaty z tego tytutu korzysci majgtkowe.
W zwigzku z brakiem ugodowego rozstrzygniecia w powyzszej sprawie, ENEA S.A. wystagpita ze stosownymi pozwami
przeciwko:

— TAURON Polska Energia S.A. — pozew z 10 grudnia 2015r.,

—  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0. 0. — pozew z 10 grudnia 2015 .,

—  PKP Energetyka S.A. — pozew z 28 grudnia 2015r.,

—  PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. — pozew z 29 grudnia 2015 r.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko Tauron Polska Energia S.A. i inni (sygn. akt: Xlll GC 600/15/AM), 23 marca 2021 r. Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajagcy powddztwo w catosci i zasadzit koszty postepowania na rzecz
pozwanego oraz podmiotow przypozwanych. 20 maja 2021 r. zostat dorgczony wyrok z pisemnym uzasadnieniem.
10 czerwca 2021 r. ENEA S.A. wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. (sygn. akt: X GC 546/15), Sad Okregowy w Gliwicach
21 grudnia 2021 r. wydat wyrok oddalajgcy powodztwo w catosci i zasgdzit koszty postepowania na rzecz pozwanego.
3 marca 2022 r. sad doreczyt wyrok z pisemnym uzasadnieniem. 17 marca 2022 r. ENEA S.A. wniostfa apelacje do Sgdu
Apelacyjnego w Katowicach.

W sprawie ENEA S.A. przeciwko PKP Energetyka S.A. (sygn. akt XX GC 1166) Sgd Okregowy w Warszawie nadal
rozpoznaje spor w | instanciji.

W sprawie przeciwko PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (sygn. akt XVI GC 525/20, poprzednia sygnatura XX GC
1163/15) - postanowieniem z 7 stycznia 2021 r. sgd zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron. Postanowieniem
z 19 listopada 2021 r. sad podjat uprzednio zawieszone postepowanie. Postanowieniem z 1 marca 2022 r. sgd zawiesit
postepowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 sierpnia 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wnidst o podjecie
postepowania. 2 pazdziernika 2022 r. sad podjat postepowanie. 28 pazdziernika 2022 r. peinomocnik ENEA S.A. wnidst
0 zawieszenie postepowania. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie majace na celu zakonczenie sporu.

Z tytutu powyzszych spraw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie zostaty rozpoznane zadne kwoty.

43.6. Spor dotyczacy cen na swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy na zakup
praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet

ENEA S.A. jest strong 4 postepowan sgdowych dotyczacych umoéw na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet, na ktére sktadajg sie:

® 3 postepowania o zaptate, w ktérych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sa roszczenia tytutem wynagrodzenia,
kar umownych bgdz odszkodowania, przy czym w jednym postepowaniu doszto do cze$ciowego rozstrzygniecia
co do roszczen, a w drugim postepowaniu doszto do wstepnego i czgsciowego rozstrzygniecia co do roszczen
oraz do uznania bezskutecznosci wypowiedzenia umowy, rozstrzygniecia te sg prawomocne;

® 1 postepowanie o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia przez ENEA S.A uméw sprzedazy praw
majatkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r.

ENEA S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujgcych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zaptaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytworcow OZE.
Szkoda wyrzadzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz praw majgtkowych zgodnie
z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta o$wiadczenia, w zalezno$ci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych umow na zakup przez Spotke praw majagtkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrodet (tzw. zielonych certyfikatow) (Umowy).
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Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje wytwércze
energii elektrycznej z odnawialnych zrodet (Kontrahenci):

® Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

® Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

® PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Befchatowie (obecnie PGE Energia Ciepta S.A.);
® PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

® PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg
w Warszawie);

® "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

® in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k.
z siedzibg w Katowicach);

®  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy w wyniku wypowiedzen ztozonych przez ENEA S.A. ulegty rozwigzaniu, zgodnie z oceng ENEA S.A., zasadniczo
z kohcem listopada 2016 r. Umowna data rozwigzania poszczegélnych Uméw wynikata z postanowien kontraktowych.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdlnych Uméw przez Spoétke byt brak przystapienia do renegocjaciji
w drodze klauzul adaptacyjnych poszczegdéinych uméw, ktére uzasadniaty dostosowanie umoéw celem przywrécenia
réwnowagi kontraktowej oraz ekwiwalentnosci swiadczen stron, powstatych na skutek zmian w prawie.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Umow, tj. w szczegdlnosci:

® rozporzgdzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegotowego zakresu obowigzkow
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

® ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa, tj. w szczegélnosci:
— ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrodtach energii oraz niektorych innych
ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
—  projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu iloSciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktére ma zostaé wydane na podstawie upowaznienia
wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach
energii oraz niektérych innych ustaw;
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umoéw jest uniknigcie przez Spoétke straty stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce si¢ warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegoélnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédfach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczaco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania opfaty zastepczej, ktéra zgodnie z trescig czesci Umow stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowg. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na spory sadowe, w tym zwigzane
z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej z OZE, w kwocie 79 045 tys. zt, ktéra w gtdwnej mierze dotyczy sporéw z obszaru PM OZE i pokrywa cato$¢
roszczen pienieznych z tego tytutu na 31 grudnia 2022 r. Rezerwa jest prezentowana w nocie 33.

21 lutego 2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu wydat wyrok ustalajgc, ze oswiadczenie zlozone przez ENEA S.A.
w Poznaniu w pismie z 28 pazdziernika 2016 r. o rozwigzaniu w catosci umowy sprzedazy nie wywotato skutku prawnego
i umowa ta pozostaje w mocy w catosci, oddalajac apelacje Golice Wind Farm Sp. z 0.0. w pozostatym zakresie i oddalajac
apelacje ENEA S.A., a takze zasadzajac na rzecz Golice Wind Farm Sp. z 0.0. od ENEA S.A. koszty postepowania
apelacyjnego, wskutek czego doszlo do uprawomocnienia sie wyroku czes$ciowego i wstepnego Sadu Okregowego
w Poznaniu z 14 sierpnia 2020 r., ktérym sad uznat za zasadne roszczenie o zaptate wynagrodzenia za prawa majgtkowe
i zasgdzit od ENEA S.A. kwote 6 042 tys. zt wraz z odsetkami, a w pozostatym zakresie uznat roszczenie o zaptate
za usprawiedliwione co do zasady. 25 lipca 2022 r. ENEA S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Poznaniu, wnoszac jednoczesnie o wstrzymanie wykonalnosci ww. orzeczeh. Postanowieniem z 3 pazdziernika
2022 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu oddalit wniosek o wstrzymanie wykonalno$ci orzeczen. Skarga kasacyjna trafita
do Sgdu Najwyzszego, nie zakreslono terminu rozpoznania.

W sprawach toczgcych sie z powddztwa spotek z Grupy Kapitatowej PGE, tj.:

® PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1064/17) — postanowieniem
z 17 lutego 2022 r. sgd podjat uprzednio zawieszone postepowanie, ktére nastepnie mocag postanowienia
z 25 marca 2022 r. zostato ponownie zawieszone na zgodny wniosek stron. Pismem z 22 wrze$nia 2022 r.
petnomocnik ENEA S.A. wniést o podjecie i zawieszenie postepowania. Jednoczes$nie pismem
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z 22 wrzesnia 2022 r. petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wnidst o podjecie postepowania.
Postanowieniem z 28 wrzesnia 2022 r. sad zdecydowat o podjeciu zawieszonego postepowania. Strony
postanowity zawrzeé porozumienie majace na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia
2022 r. na wyznaczonym przez Sad posiedzeniu zawarty ugode sagdowg konczgcg sprawe. Postanowieniem
z 22 grudnia 2022 r. Sgd umorzyt postepowanie. Postanowienie stato sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.;

® PGE Energia Ciepta S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 555/16) — postanowieniem
z 5 stycznia 2022 r. sad zawiesit postgpowanie na zgodny wniosek stron. Wnioskiem z 28 czerwca 2022 r.
petnomocnik PGE Energia Ciepta S.A. wnidst o podjecie i zawieszenie postgpowania na zgodny wniosek
stron. Z analogicznym wnioskiem do sgdu wystapit 6 lipca 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. Postanowieniem
z 8 lipca 2022 r. sad podjat zawieszone postepowania i zobowigzat petnomocnika ENEA S.A. do wskazania
czy przychyla sie do wniosku PGE Energia Ciepta S.A. o zawieszenie postepowania pod rygorem uznania,
ze petnomocnik ENEA S.A. przychyla sie do wniosku PGE Energia Ciepta S.A. 22 lipca 2022 r. petnomocnik
ENEA S.A. przestat do sadu pismo ponownie wskazujgc, ze przychyla sie do wniosku o zawieszenie
postepowania. Z Portalu Informacyjnego Sgdéw Powszechnych wynika, ze sad 18 sierpnia 2022 r. zawiesit
postepowanie, co zostato potwierdzone doreczonym petnomocnikowi ENEA S.A. 24 sierpnia 2022 r.
postanowieniem sgdu o zawieszeniu postepowania na podstawie art. 178 k.p.c. Strony postanowity zawrze¢
porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu, w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym
przez Sad posiedzeniu, po odwieszeniu przez Sad zawieszonego postepowania, zawarty ugode sadowg
konczacy sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sad umorzyt postgpowanie. Postanowienie stato
sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.;

®  PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1011/17) — 7 marca 2022 r. powdd
ztozyt pismo procesowe, w ktérym podtrzymat dotychczasowe stanowisko oraz wnidst o zawieszenie
postepowania przychylajgc sie do ewentualnego wniosku Spoétki w tym zakresie. 13 maja 2022 r. Sad
Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny wniosek stron.
Pismem z 13 pazdziernika 2022 r. petnomocnik PGE Energia Odnawialna S.A. wniést o podjecie
zawieszonego postepowania i wyznaczenie terminu rozprawy w grudniu 2022 r w celu jej ugodowego
zakonczenia. Z Portalu Informacyjnego Sadéw Powszechnych wynika, ze sad postanowieniem
z 18 pazdziernika 2022 r. zdecydowat o podjeciu zawieszonego postepowania i wyznaczeniu terminu
rozprawy na 9 grudnia 2022 r. Rozprawa 9 grudnia 2022 r. nie odbyta sie - termin rozprawy, na wniosek
stron, ulegt zmianie. Strony postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakonczenie sporu,
w wykonaniu ktérego 22 grudnia 2022 r. na wyznaczonym przez Sad posiedzeniu, zawarty ugode sgdowa
konczacy sprawe. Postanowieniem z 22 grudnia 2022 r. Sad umorzyt postgpowanie. Postanowienie stato
sie prawomocne 30 grudnia 2022 r.

Nierozliczone zobowigzania z tytutu zawartych ugéd sadowych zaprezentowane sg w nocie 31.

W sprawie z powodztwa ENEA S.A. przeciwko PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (sygn. akt X GC 608/20)
— 25 stycznia 2022 r. Sad Okregowy wyznaczyt termin rozprawy na 27 maja 2022 r. Pismem z 4 kwietnia 2022 r.
PGE Energia Ciepta S.A. wniosta o zniesienie terminu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. Z takim samym
wnioskiem zwrécit sie do sgdu petnomocnik ENEA S.A. 25 maja 2022 r. Sad Okregowy wystat petnomocnikom stron
wiadomos$¢ e-mail z informacjg o zarzadzeniu sadu o odwotaniu rozprawy zaplanowanej na 27 maja 2022 r. i zawieszeniu
postepowania na zgodny wniosek stron, co potwierdzit postanowieniem o zawieszeniu postepowania z 24 maja 2022 r.
Pismem z dnia 24 listopada 2022 r. petnomocnik ENEA S.A. wniost o odwieszenie i wznowienie postepowania. Strony
postanowity zawrze¢ porozumienie majgce na celu zakohczenie sporu, w wykonaniu ktérego petnomocnicy stron ztozyli
wnioski 0 wyznaczenie terminu posiedzenia celem zawarcia ugody. Sad wyznaczyt termin posiedzenia na 30 stycznia
2023 r. W wykonaniu zawartego 22 grudnia 2022 r. porozumienia, 30 stycznia 2023 r., na wyznaczonym przez Sad
posiedzeniu, Strony zawarty ugode sgdowg konczaca sprawe. Postanowieniem z 30 stycznia 2023 r. Sgd umorzyt
postepowanie. Postanowienie jest prawomocne.

W sprawie z powodztwa Hamburg Commercial Bank AG przeciwko ENEA S.A., Sad Okregowy w Poznaniu
postanowieniem z 18 marca 2022 r. oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia powoda. 25 maja 2022 r. Spétce
doreczona zostata interwencja uboczna w sprawie o sygn. IX GC 552/17, na mocy ktérej Hamburg Commercial Bank AG
przystapito do postepowania w roli interwenienta ubocznego w sprawie z powddztwa in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo
Sp. k. z siedzibg w Poznaniu (obecnie TEC1 Sp. z 0.0. EW Sniatowo Sp. k. z siedzibg w Katowicach) o ustalenie
bezskutecznosci wypowiedzenia. 28 wrzesnia 2022 r. odbyta sie rozprawa, 26 pazdziernika 2022 r. wyrokiem Sadu
Apelacyjnego w Poznaniu oddalono apelacje Spotki od wyroku czesciowego Sadu Okregowego w Poznaniu z 25 lutego
2021 r. Spdtka wykonata prawomocny wyrok. Postanowieniem z 30 listopada 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu oddalit
opozycje Spotki wobec wstgpienia Hamburg Commercial Bank AG do postepowania w roli interwenienta ubocznego.
7 lutego 2023 r. zostata zlozona skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego
z 26 pazdziernika 2022 r.

W sprawie z powodztwa PSW Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Poznaniu po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym
31 stycznia 2023 r. postanowit zamkna¢ rozprawe oraz wydat wyrok zasgdzajgcy od ENEA S.A. na rzecz PSW Sp. z o.0.
kwote 4 488 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za op6znienie, w pozostatym zakresie oddalajgcy powddztwo. Wyrok
nie jest prawomocny, ENEA S.A. wniosta o uzasadnienie wyroku.
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44. Zabezpieczenia ustanowione na aktywach i inne ograniczenia

Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustanowione na aktywach Grupy oraz inne zabezpieczenia

Nazwa jednostki

Tytut zabezpieczenia

Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji

Rodzaj zabezpieczenia

Podmiot narzecz
ktérego ustanowiono
zabezpieczenie

Zadtuzenie na
31 grudnia 2022

Zadtuzenie na
31 grudnia 2021

Okres na jaki
ustanowiono
zabezpieczenie

1. ENEA Serwis Weksel in blanco WUPRINZ S.A. - 14 14 wrzesnia 2022 r.
kontraktowych
2. ENEA Serwis Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji Weksel in blanco STRABAG Sp. zo.0. 30 30 09 stycznia 2023 r.
kontraktowych
3.  ENEA Serwis Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji Weksel in blanco STRABAG Sp. zo.0. 30 30 17 pazdziernika 2023 r.
kontraktowych
4. ENEA Serwis Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji oy <o in planco STRABAG Sp. z 0.0. 25 25 17 pazdziernika 2023 r.
kontraktowych
5. ENEA Serwis Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji Weksel in blanco STRABAG Sp. z 0.0. - 10 20 stycznia 2022 .
kontraktowych
6. ENEA Serwis Zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji o <ol in planco STRABAG Sp. z 0.0. : 2 20 stycznia 2022 .
kontraktowych
7. PEC Oborniki Zabezpieczenie pozyczki Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci WFOSiGW 102 403 20 czerwca 2023 r.
8. PEC Oborniki Zabezpieczenie pozyczki Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci WFOSiGW 958 1058 20 wrzesnia 2028 r.
9. ENEA Ciepto Zabezpieczenie pozyczki Weksel in blanco NFOSiGW 28 036 34 387 20 grudnia 2026 r.
10. ENEA Ciepto Zabezpieczenie kredytu Weksel in blanco PKO BP S.A. - 434 30 czerwca 2024 r.
11. ENEA Ciepto Zabezpieczenie kredytu Weksel in blanco ING Bank Slaski S.A. 70 1019 12 listopada 2026 r.
12. LW Bogdanka Zabezpieczenie pozyczki Weksel in blanco, cesja wierzytelnosci WFOSiGW 4 885 7942 31 lipca 2024 .
13. MEC Pita Zabezpieczenia pozyczek Weksle in blanco, cesje wierzytelnosci WFOSiGW 1165 2 000 20 czerwca 2023 r.
ENEA rzeniesienie wtasnosci EUA na moc
14. Elektrownia Przewtaszczenie EUA na zabezpieczenie P ) ol EUA Na mocy IRGIT - - do odwotania
. umowy (zabezpieczenie niepieniezne)
Potaniec
ENEA Nowa Blokada $rodkéw na rachunku Krajowy Osrodek

15. Zabezpieczenie czynszu dzierzawnego = 476

Energia bankowym Wsparcia Rolnictwa 10 grudnia 2022 r.

Poza ograniczeniami opisanymi w tabeli powyzej, ograniczenia dotyczgce srodkéw pienieznych opisano w nocie 25.
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45. List intencyjny dotyczacy spotki Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

18 czerwca 2022 r. Zarzad ENEA S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa list intencyjny dotyczacy potencjalnego nabycia
przez Skarb Panstwa 21 962 189 akcji w spdice Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.(LWB), stanowigcych 64,57% akcji
w kapitale zakladowym LWB (Transakcja). Spétka oraz Skarb Panstwa zobowigzaty sie do przeprowadzenia w dobrej
wierze wszelkich dziatan niezbednych dla przygotowania i dokonania Transakcji, polegajgcej na nabyciu przez Skarb
Panstwa, od ENEA S.A. wszystkich posiadanych przez nig 21 962 189 akcji LWB. List intencyjny obowigzuje do 31 grudnia
2023r.

46. Podatkowa Grupa Kapitatowa

11 grudnia 2019 r. Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu dokonat rejestracji umowy
dotyczacej utworzenia podatkowej grupy kapitalowej na okres 3 lat podatkowych od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2022 r. Umowa zawarta zostata aktem notarialnym 12 listopada 2019 r. pomiedzy 11 spétkami Grupy
Kapitatowej ENEA, w tym m.in.. ENEA S.A, ENEA Operator Sp. z o0.0., ENEA Centrum Sp. z o.0,
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Pofaniec S.A.

Spotka reprezentujgca podatkowg grupe kapitatowg jest ENEA S.A.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowg grupe kapitatowg, jako odrebnego podatnika
podatku dochodowego (CIT), co oznacza, ze spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej tracg odrebng
podmiotowos$¢ dla celdow podatku CIT a podmiotowos$¢ te zyskuje podatkowa grupa kapitatowa jako catose.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ustalony od tgcznego dochodu grupy, obliczonego, jako nadwyzka sumy
dochoddw wszystkich spdtek tworzgcych grupe nad sumg ich strat. Odrebno$¢ podmiotowa podatkowej grupy kapitatowej
istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od osdb prawnych. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng
podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegolnosci kazda ze spotek
tworzgcych podatkowg grupe kapitalowg jest odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, podatku od nieruchomosci, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od os6b fizycznych.

Spéiki tworzgce podatkowa grupe kapitalowa muszg spetni¢ szereg wymogoéw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni
poziom kapitatéw, udziat spétki dominujacej w kapitatach spoétek tworzacych PGK na poziomie minimum 75%, brak
zalegtosci podatkowych oraz zawieranie transakcji wytgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie powyzszych
wymogow bedzie oznaczaé rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spoétek wchodzgcych w skfad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem
dla podatku CIT.

14 grudnia 2022 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie dokonat rejestracji umowy
dotyczacej utworzenia podatkowej grupy kapitatowej na okres 3 lat podatkowych od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2025 r. Umowa zawarta zostata aktem notarialnym 14 listopada 2022 r. pomiedzy 4 Spétkami Grupy Kapitatowej ENEA:
ENEA S.A., ENEA Operator Sp. z 0.0., ENEA Centrum Sp. z 0.0., ENEA Power & Gas Trading Sp. z 0.0.

Pozostate spoétki Grupy z dniem 1 stycznia 2023 r. staty sie indywidualnymi podatnikami podatku CIT.

47. Sprzedaz akcji Polskiej Grupy Gérniczej S.A.

3 sierpnia 2022 r. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy akcji Polskiej Grupy Goérniczej S.A. ("Warunkowa Umowa
Sprzedazy"). Stronami sprzedajgcymi w Warunkowej Umowie Sprzedazy sa: ENEA S.A., ECARB Sp. z o0.0., PGNIiG
Termika S.A., PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Polski Fundusz Rozwoju S.A., Towarzystwo Finansowe
Silesia Sp. z 0.0. oraz Weglokoks S.A., a strong kupujacg jest Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej ("Skarb Panstwa").
Zgodnie z Warunkowg Umowa Sprzedazy, Spétka dokona zbycia na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich posiadanych przez
siebie akcji Polskiej Grupy Gorniczej S.A. ("PGG"), tj. 3 000 000 akcji zwykiych imiennych, stanowigcych 7,66% kapitatu
zaktadowego PGG, za tgczng cene 1,00 zt za wszystkie posiadane akcje. Warto$¢ bilansowa pakietu akcji PGG
na moment sprzedazy wynosita zero zt. Przeniesienie prawa wiasnosci akcji PGG na Skarb Panstwa nastapi pod
warunkiem nieskorzystania przez Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa ("KOWR") z przystugujacego prawa pierwokupu.
5 pazdziernika 2022 r. ziScit sie¢ warunek zawieszajgcy - KOWR nie skorzystat z prawa pierwokupu. 25 pazdziernika 2022
r. nastgpito zbycie przez ENEA S.A. na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich posiadanych przez Spotke akcji PGG,
tj. 3 000 000 akcji zwyktych imiennych (stanowigcych 7,66% kapitatu zaktadowego PGG).

48. Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

1 marca 2022 r. Rada Ministréw przyjeta dokument pn. ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce.
Wydzielenie aktywédw weglowych ze spoétek z udziatem Skarbu Panstwa" (,Program transformacji”). Dokument powstat
w celu dostosowania grup energetycznych do wyzwan transformaciji spdjnie z kierunkami wskazanymi w ,Polityce
Energetycznej Polski do 2040 r.” (PEP2040). Program transformacji przedstawia koncepcje wydzielenia z grup
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kapitalowych poszczegodlnych spotek energetycznych aktywdéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej
w konwencjonalnych jednostkach weglowych (,aktywa weglowe”). Zatozenia Programu transformacji przewidujg
m.in. integracje aktywdw weglowych w ramach jednego podmiotu, tj. PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(,PGE GIEK") — spotki zaleznej PGE S.A., ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego (,NABE”). Rolg NABE bedzie zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego poprzez stabilne dostawy
energii wytwarzanej z wegla. Wydzielenie aktywow weglowych pozwoli grupom energetycznym skupi¢ sie
na przyspieszeniu inwestycji w nisko- i zeroemisyjne zrodta energii oraz infrastrukturg przesytowa.

Grupa w 2022 r. realizowata zadania zwigzane z wydzieleniem aktywéw weglowych na rzecz Skarbu Panstwa zgodnie
ze zaktualizowanym harmonogramem utworzenia NABE.

W 2022 r. kontynuowane byly prace przez doradce strategicznego, dziatajgcego na zlecenie Grup kapitalowych PGE,
ENEA, TAURON oraz PGE GiEK, obejmujgce doradztwo w obszarze strategii, modelu finansowego, strukturyzac;ji
transakcji, opracowania modelu operacyjnego oraz doradztwa w zakresie koncentracji i notyfikacji potencjalnej pomocy
publicznej.

Ponadto, zgodnie z praktyka rynkowa przeprowadzono badanie vendor due diligence (,VDD”) sprzedajacego, ktore polega
na zleceniu niezaleznego badania zewnetrznemu podmiotowi. Badania VDD objety trzy kluczowe obszary: prawny,
podatkowo—-finansowy oraz techniczno—srodowiskowy.

W celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci spotek wydzielanych po wtgczeniu ich w struktury NABE, podjete zostaty
negocjacje z instytucjami finansowymi w tym obszarze.

W 2022 r. Grupa realizowata prace zwigzane z wewnetrznymi zmianami wtasnosciowymi oraz reorganizacyjnymi. Jednym
z takich dziatan jest podziat spotki ENEA Trading sp. z 0.0. (na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spotek handlowych),
wskutek czego, zgodnie z Planem Podziatu spétki ENEA Trading sp. z 0.0. z 29 lipca 2022 r. nastgpi podziat przez
wydzielenie i przeniesienie czgsci majatku (aktywow i pasywow) spétki ENEA Trading sp. z 0.0., w postaci Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa, na spotke ENEA Power&Gas Trading sp. z 0.0.

W zwigzku z realizowanym procesem transformacji energetycznej, organizacje zwigzkowe wniosty o zawarcie umowy
spotecznej dla sektora elektroenergetycznego, w szczegolnosci w obszarze statusu pracodawcy, gwarancji zatrudnienia
po procesie wydzielenia aktywow weglowych ze spétek z udziatem Skarbu Panstwa, warunkdw pracy i ptacy. 22 grudnia
2022 r. pomiedzy Strong Rzgdowa, Strong Pracodawcéw (grupy energetyczne) i Strong Spoteczng zawarta zostata
,Umowa spofeczna dotyczgca transformacji sektora elektroenergetycznego i branzy gérnictwa wegla brunatnego, w tym
wydzielenia wytworczych i wydobywczych aktywdw weglowych ze spotek z udziatem Skarbu Panstwa”.

49. Sytuacja polityczno — gospodarcza w Ukrainie

24 lutego 2022 r. doszto do ataku wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine i rozpoczecia tym samym konfliktu zbrojnego
na duzg skale. Wydarzenie to ma nadal znaczgcy wptyw na sytuacje spoteczng, polityczng i gospodarczg, nie tylko
w regionie, ale takze globalnie. Grupa na biezgco analizuje wptyw sytuacji polityczno — gospodarczej w Ukrainie
na sprawozdania finansowe oraz biezgce i przyszte wyniki finansowe i operacyjne Grupy.

Na rynkach towarowych i finansowych widoczna jest duza zmienno$¢ cen towaréw oraz instrumentéw finansowych.
Znaczgca zmiennos$¢ cen energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji (EUA) wptywa na konieczno$¢ uzupetniania
depozytéw zabezpieczajgcych na IRGIT oraz na rynkach zagranicznych (The ICE, EEX) organizujgcych obrét kontraktami
na uprawniania do emisji gazéw cieplarnianych, a tym samym generuje znaczgcy wzrost zapotrzebowania na kapitat
obrotowy.

W zwigzku z wprowadzeniem na terenie catego kraju stopnia alarmowego CHARLIE-CRP w spoétkach Grupy wdrozone
zostaly przedsiewziecia opisane w rozporzgdzeniu Prezesa Rady Ministrow z 25 lipca 2016 r. w sprawie zakresu
przedsiewzie¢ wykonywanych w poszczegoélnych stopniach alarmowych i stopniach alarmowych CRP. Ograniczenia
w dostepach do systemow IT wskutek utrzymywania stopnia alarmowego CHARLIE-CRP mogg powodowac¢ opdznienia
w realizacji projektow i wdrozen systemoéw informatycznych.

W segmencie Wydobycie — rozwijana w ostatnim okresie przez LW Bogdanka S.A. sprzedaz eksportowa wegla
kamiennego, ktérej zdecydowana wiekszo$¢ realizowana byta do Ukrainy, osiggneta w 2022 roku poziom ok. 3,1%
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy LWB. W wyniku wspomnianego konfliktu zbrojnego sprzedaz wegla
do Ukrainy zostata znaczgco utrudniona. Ze wzgledu na wysokie zapotrzebowanie na wegiel energetyczny Grupa LWB
przekierowata wegiel (przeznaczony pierwotnie na rynek ukrainski) na potrzeby krajowe. Od 16 kwietnia 2022 r.
obowigzuje Ustawa z 13 kwietnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji
na Ukraine oraz stuzgcych ochronie bezpieczenstwa narodowego. W art. 8 wymienionej Ustawy, majgc na wzgledzie
zagrozenie bezpieczenstwa narodowego, zakazano wprowadzania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez
przemieszczania pomiedzy dwoma panstwami przez terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wegla pochodzgcego z Rosji
i Biatorusi. Ustawa ta ponadto, na podstawie zapiséw art. 13, naklada na podmioty wprowadzajgce wegiel na teren
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na kopalnie krajowe) obowigzek posiadania dokumentacji wskazujgcej na kraj
pochodzenia wegla oraz wydawania oswiadczen dla nabywcéw wegla wskazujgcych na kraj jego pochodzenia. Ustawa
ta ma bezposredni wptyw na dalszy wzrost popytu na wegiel krajowej produkcji. Biorgc powyzsze pod uwage
i obserwujac dotychczasowy rozwoj sytuacji, zdarzenie to nie miato znaczgcego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
finansowe segmentu Wydobycie w 2022 roku i nie powinno takiego wptywu mie¢ w krétkim terminie. Niemniej, w dtuzszym
terminie taki wptyw moze mie¢ miejsce.
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W segmencie Obrot — sytuacja ta spowodowata wzrost cen paliwa gazowego, jak réwniez cen energii elektrycznej w roku
biezgcym (koniecznos$¢ zakupu na potrzeby bilansowania) oraz ceny dla klientéw (w zakresie klientéw nie posiadajacych
zakupionej energii z zagwarantowang ceng "statg").

W segmencie Wytwarzanie — mozliwa jest koniecznos¢ wsparcia interwencyjnego w bilansie energii elektrycznej,
a w konsekwenciji wyzsza produkcja energii elektrycznej przez konwencjonalne zrédta wytworcze. Grupa nie identyfikuje
obecnie bezposredniego wptywu wojny w Ukrainie na realizacje dostaw wegla kamiennego do jednostek wytwérczych
GK ENEA. Niemniej, w zwigzku z duzym zapotrzebowaniem na wegiel energetyczny (nizsza produkcja w Polsce
i utrudnienia w imporcie), Grupa bierze pod uwage mozliwosé wystgpienia utrudnien w tym zakresie. Grupa identyfikuje
ograniczenia w dostawach biomasy w postaci pelletu z tuski stonecznika z Ukrainy. Dostawcy informujg o zmniejszeniu
ilosci biomasy dostepnej do sprzedazy w Ukrainie oraz problemach logistycznych zwigzanych z wywozem biomasy
z terytorium Ukrainy, a takze z tranzytem biomasy przez terytorium Ukrainy (np. z Motdawii). W zakresie biomasy
pochodzenia rolniczego od 1 stycznia 2023 r. — po zakonczeniu tzw. derogacji — obowigzujg przepisy Ustawy o OZE
dotyczgce wymaganego udziatu masowego biomasy pochodzenia rolniczego, co ma wplyw na strone popytowa.

W zwigzku z zakonczeniem mozliwosci dostaw z Biatorusi po 4 czerwca 2022 r. w zwigzku z obowigzywaniem
Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/355 z 2 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczacego
srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi, identyfikuje sie braki podazowe na krajowym rynku biomasy
drzewnej/lesnej, powodujgce utrzymywanie sie wysokich cen biomasy.

Na potrzeby produkcji energii elektrycznej blokéw nr 2-7 ENEA Elektrownia Potaniec S.A. istnieje mozliwos¢ zastgpienia
biomasy weglem. Produkcje ciepta w biomasowej jednostce kogeneracyjnej ENEA Ciepto Sp. z 0.0. mozna cze$ciowo
zastgpi¢ produkcja z wegla w pozostatych jednostkach wytwoérczych ENEA Ciepto Sp. z 0.0. W segmencie Wytwarzania
identyfikuje sig trudnosci w pozyskiwaniu stali wysokostopowych i metali kolorowych produkowanych na Ukrainie oraz
przewiduje sie w najblizszej przysztosci dalszy wzrost cen ww. asortymentu w stopniu umiarkowanym. Powyzsze nie ma
jednak wptywu na ciggtos$¢ dziatania jednostek wytwoérczych GK ENEA.

W segmencie Dystrybucja Grupa nie identyfikuje obecnie negatywnego wptywu sytuacji polityczno — gospodarczej
w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe segmentu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rozwdj sytuacji wywotanej konfliktem
zbrojnym w Ukrainie jest niemozliwy do przewidzenia, podobnie jak potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci
operacyjnej i finansowej Jednostki Dominujgcej oraz Grupy z tym zwigzane.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie identyfikuje ryzyka
dotyczacego zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

50. Aktualizacja planu produkcyjnego LWB

14 wrzesnia 2022 r. Zarzad spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. powzigt informacje o zaktualizowanych zatozeniach
produkcyjnych na 2022 r. i podjat decyzje o przekazaniu ich do publicznej wiadomosci. W $cianie 3/VII/385 uruchomionej
31 sierpnia 2022 r. nastgpit nagly i niespodziewany wzrost cisnienia eksploatacyjnego w wyniku czego doszto do jej
zaciéniecia oraz zaprzestania wydobycia z niej wegla. Sciana osiggneta postep 55 mb i nie odnotowano probleméw
z wypietrzaniem spagu a osiggniete postepy byly zgodne z zatozeniami na tym etapie eksploatacji. Sciana byta stale
monitorowana przez system kontroli ciSnienia w podporach sekcji obudowy zmechanizowane;j.

Spotka LWB natychmiast podjeta dziatania w celu uwolnienia zacisnietych sekcji i wznowienia eksploatacji. Dziatania,
z uwagi na skale zjawiska, sg skomplikowane pod wzgledem technicznym i organizacyjnym.

W zwigzku z pojawieniem sie nagtych i nieprzewidywalnych utrudniert w prowadzeniu wydobycia, ktérym obiektywnie nie
mozna bylo zapobiec, ani przeciwdziata¢, spétka LWB podjeta decyzje o aktualizacji planu produkcyjnego na 2022 r.,
o ktoérym informowata w raporcie biezagcym nr 18/2022 z 2 wrzesnia 2022 r. ustalajac go na poziomie ok. 8,3 min ton wegla
handlowego. Dzieki podjetemu wysitkowi plan ten zostat przekroczony i ostatecznie produkcja zostata zrealizowana
na poziomie 8,4 min ton wegla handlowego. Jednoczesnie, w zwigzku z powyzszym zdarzeniem, LWB przyjeta plan
produkcyjny na 2023 r. na poziomie ok. 8,3 min ton wegla handlowego.

51. Odpisy na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny

Spotki Grupy sg objete obowigzkiem przekazywania odpiséw na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na mocy art. 21 ustawy
z 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w 2023 roku (Dz. U. z 2022 r. poz. 2243) — jako wytwdrcy energii elektrycznej oraz
jako przedsiebiorstwa energetyczne wykonujgce dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energig elektryczng.

Zgodnie z art. 24 i art. 39 ww. ustawy odpisy przekazywac nalezy za kazdy miesigc kalendarzowy w odniesieniu do okresu
od dnia 1 grudnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

Za grudzien 2022 r. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. byta zobligowana do przekazania odpisu tylko z tytutu dziatalnosci
w zakresie obrotu energig elektryczng w kwocie 1 236 tys. zt, ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 709 tys. zt
i w zakresie wytwarzania 3 944 tys. zt, ENEA Ciepto Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 403 tys. zt i w zakresie wytwarzania
7551 tys. zt, ENEA Nowa Energia Sp. z o0.0. w zakresie wytwarzania 1400 tys. zt oraz ENEA Trading
Sp. z 0.0. w zakresie obrotu 120 tys. zt. Kwoty te zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
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w pozycji ,Podatki i optaty”. Grupa uznaje te odpisy jako optaty w rozumieniu MSR 37. Sg one naliczane w miesigcu,
w ktérym powstaje obowiagzek.

52. Zdarzenia po dacie sprawozdawczej

3 stycznia 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ENEA Potaniec Serwis Sp. z 0.0. (spétka
przejmowana), ktére podjeto uchwate o potgczeniu ze spdtkg ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (spotka przejmujgca).
Potaczenie przeprowadzane w trybie uproszczonym tj. zgodnie z art. 516 Kodeksu spétek handlowych. 16 stycznia
2023 r. nastgpita rejestracja potgczenia w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

27 stycznia 2023 r. ENEA S.A. podpisata umowe finansowania z konsorcjum bankéw w skitad ktérego weszly: Polska
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Alior Bank S.A.
oraz Bank of China (Europe) S.A. spdtka akcyjna oddziat w Polsce. Spétka pozyskata finansowanie w tgcznej kwocie
do 2 500 000 tys. zt, w tym kredyt terminowy do kwoty 1 500 000 tys. zt (,Kredyt A”) oraz rewolwingowy kredyt odnawialny
do kwoty 1 000 000 tys. zt (,Kredyt B”). Okres wymagalnosci wynosi 5 lat, z mozliwoscig prolongaty o kolejne 2 lata. Jest
to umowa finansowania powigzana ze zréwnowazonym rozwojem. Zgodnie z zapisami umowy Spétka moze przeznaczaé
Srodki udostepnione w ramach Kredytu A na finansowanie i refinansowanie naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej
ENEA poniesionych w zwigzku z budowag, rozbudowg, modernizacjg lub utrzymaniem sieci dystrybucyjnej oraz nabyciem,
rozwojem, rozbudowa, finansowaniem, budowg, modernizacjg, konserwacjg lub oddaniem do uzytku jakichkolwiek
odnawialnych zrédet energii. Natomiast srodki z Kredytu B mogg zosta¢ wykorzystane przez Spétke na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej ENEA z wytgczeniem: finansowania budowy, nabycia
oraz rozbudowy elektrowni opalanych weglem kamiennym, a takze innej dziatalnosci zwigzanej z weglem kamiennym,
w tym: wydobyciem wegla kamiennego, obrotem weglem kamiennym i refinansowaniem jakiegokolwiek zadtuzenia
finansowego lub wydatkéw, ktére zostaty poniesione w takim celu. Po spetnieniu przez Spoétke wszystkich warunkow
zawieszajgcych Kredyt A oraz Kredyt B zostaty wyptacone 3 lutego 2023 r.

Finansowanie oparte jest o zmienng stope procentowg, powiekszong o marze (uwarunkowang poziomem wskaznika dtugu
netto/EBITDA). Dodatkowo oprocentowanie dla Kredytu A jest uzaleznione od wskaznikéw zrownowazonego rozwoju,
tj. wskaznika redukcji emisji CO, oraz wskaznika zwiekszenia udziatu odnawialnych zrédet energii w strukturze wytworczej
Grupy Kapitatowej ENEA.

Na mocy Ustawy z 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii
elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej ENEA S.A. otrzyma w 2023 r. Rekompensaty
z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen energii elektrycznej, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1,
art. 4 ust. 1, art. 5 ust. 1 i art. 6 ust. 1 niniejszej ustawy. Zgodnie z zapisami art. 14, wyzej wymienionej ustawy, Spoétka
ztozyta wnioski o wyptate zaliczek za styczen i luty 2023 r. Zaliczki na poczet Rekompensaty zostaty wyptacone w styczniu
2023 r. w wysokosci 247 121 tys. zti lutym 2023 r. w wysokosci 216 003 tys. zt. Na mocy tej samej Ustawy ENEA Operator
Sp. z 0.0. otrzyma rekompensaty z tytutu stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi cen energii elektrycznej,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 ustawy. Rekompensate stanowi réznica miedzy wysokoscig optat naliczonych za ustugi
dystrybucji energii elektrycznej wynikajacych ze stawek optat taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej na 2023 r.
a wysokoscig optat naliczonych za ustugi dystrybuciji energii elektrycznej wynikajgcych ze stawek optat taryfy dla ustug
dystrybucji energii elektrycznej na 2022 r., do maksymalnego limitu, o ktérym mowa w ustawie. ENEA Operator Sp. z o0.0.
otrzymata w styczniu 2023 r. zaliczke z tytutu przedmiotowej rekompensaty w wysokosci 59 108 tys. zt a w lutym 2023 r.
w wysokosci 54 210 tys. zt.

13 lutego 2023 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) zatwierdzit zmiane taryfy dla ustug dystrybucji energii
elektrycznej ENEA Operator Sp. z 0.0. na 2023 rok. Decyzja Prezesa URE opublikowana zostata w Biuletynie Branzowym
URE - Energia Elektryczna Nr 111 (3928) z 13 lutego 2023 r. Zgodnie z Uchwatg Zarzgdu ENEA Operator Sp. z o.0.
nr 80/2023 z 16 lutego 2023 r. zmiana taryfy obowigzuje od 1 stycznia 2023 r.

W lutym 2023 r. w LWB, po wykonaniu niezbednych dziatan zwigzanych z uwolnieniem zacisnietych uprzednio sekcji
umozliwiajgcych wznowienie eksploatacji, podczas rozruchu probnego $ciany 3/VII/385 doszto do zdarzenia,
polegajgcego na nagtym i niespodziewanym wylewie wod podziemnych do wyrobisk dotowych, w wyniku czego konieczne
bylo wstrzymanie prac wydobywczych na tej Scianie. Na chwile obecng prowadzone sg zaawansowane analizy
hydrogeologiczne oraz przygotowane sg zlecenia niezaleznych ekspertyz, majgcych na celu wypracowanie najlepszego
wariantu dziatania oraz okreslenie ryzyk zwigzanych z dalszymi pracami gérniczymi i technicznymi w tym obszarze.
W ocenie spotki Sciana 3/VI1/385 nadal jest perspektywiczna i w przysztosci jest mozliwa jej dalsza eksploatacja. Doktadna
skala powyzszego zdarzenia oraz jego wplyw na wyniki operacyjne i finansowe nadal nie sg znane, niemniej jednak
w ocenie spotki zatozony na 2023 r. plan produkcyjny jest niezagrozony. LWB nadal prowadzi w petni efektywng
eksploatacje scian w Polu Bogdanka i Polu Nadrybie, jednocze$nie planowane jest uruchomienie kolejnych scian w Polu
Stefanow.
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