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Wyniki GK ENEA w | kw. 2023 r.

il
12,5 mld zt . 1,0 mid zt = 2,83

przychodéw, 3 EBITDA, #88  poziom dtug netto / EBITDA LTM,
wzrost 0 5,3 mld zt (+73% r/r) wzrost 0 0,1 mld zt (+10% r/r) = wzrost wskaznika o 2,07

5,3 TWh 1,6 mln ton

wytworzonej energii elektrycznej, produkcji netto wegla,
spadek 0 1,2 TWh (-18 % r/r) spadek 01,2 mlnt (-42% r/r)

Nasze wyniki




S

Otoczenie rynkowe



Sytuacja na rynku energii

Uprawnienia do emisji CO, [EUR/t] Ceny praw majatkowych ,,zielonych” (PMOZE_A) [zt/MWHh]

272,6
89,9 ’
844 851 g1, go7

2441
218,7
70,0 192,7 187,0
58,1 ’ 171,3
51,4 1443 1556 152,3
I I I J I

I kw. 21 11 kw. 21 1l kw. 21 IV kw. 21 | kw. 22 1l kw. 22 1l kw. 22 IV kw. 22 | kw. 23 I kw.21 1l kw. 21 Il kw. 21 IV kw. 21 [ kw. 22 1l kw. 22 [l kw. 22 IV kw. 22 | kw. 23
Zrodto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe Zrédto: Opracowanie wtasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe
BASE_Y_22/23/24 (Cena pasma) [zt/MWh] RDN (Rynek Dnia Nastepnego) BASE
1
698,9 1072,6

277,2 3355 3748

754,8
694,5 g
617,41 624,0 615,7
7944
I 403,6

[ kw. 21 [1 kw. 21 [l kw. 21 IV kw. 21 | kw. 22 [l kw. 22 [l kw. 22 1V kw. 22 | kw. 23 I kw. 21 ITkw. 21 [l kw. 21 IV kw. 21 1kw. 22 1l kw. 22 Il kw. 22 IV kw. 22 | kw. 23

Zrédto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe Zrddto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe
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Wydobycie




Wyniki operacyjne LW Bogdanka

Produkcja wegla handlowego [tys. ton] Sprzedaz wegla [tys. ton]
2 809 2716
1623 1582
| kw. 2022 | kw. 2023 | kw. 2022 | kw. 2023

Zapasy wegla [tys. ton] Roboty chodnikowe [km]

113
8,6 8,5
62 —I L
| kw. 2022 | kw. 2023 | kw. 2022 | kw. 2023
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Spadek produkcji netto w | kw. 2023 r. 0 42%

Spadek sprzedazy wegla w | kw. 2023 r. 0 42%

Mniejsza ilo$¢ wyrobisk 0 1%

Spadek uzysku: w | kw. 2023 r. wynidst 54,7%; w | kw. 2022 r. wynidst 72,6%

(-)
(-)
KLUCZOWE CZYNNIKI 8




Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w | kw. 2023 r.

m| kw. 2022 = | kw. 2023
941
732
277 292
180
156
143 126
J@ E
o
>
e
Zysk netto roku obrotowego Zysk operacyjny (EBIT) EBITDA Przychody ze sprzedazy oraz inne _8
dochody =




EBITDA GK LW Bogdanka w | kw. 2023 r.

[mln zt]

506,8
48
-196,8 -1,3
-2984
EBITDAGKLWB rzggz‘;e ,  Cenasprzedanego ng';gfa:‘:::élow Zmianastanu  Wynik na pozostatej EBITDA GK LWB
Wykonanie | kw. 2022 P g wegla e produktow dziatalnosci LWB  Wykonanie | kw. 2023
wegla operacyjnej

oraz spotek zaleznych
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(-) Spadek sprzedazy ilosciowej wegla
(+) Wyzsza cena sprzedanego wegla

(-) Wzrost kosztéw produkcji: wieksza ilo$¢ dni wydobywczych,
Bl E bl wyzszy koszt ustug obcych oraz $wiadczen pracowniczych, materiatéw
oraz energii elektrycznej







Dane operacyjne - produkcja netto

[TWh]

m| kw. 2022

= | kw. 2023

z odnawialnych zrodet ze zrodet konwencjonalnych catkowite wytwarzanie Elektrownia Kozienice ENEA Elektrownia Potaniec
energii energii elektrycznej netto

(+) Wyzsza produkcja z odnawialnych Zrédet energii 0 3%
KLUCZOWE CZYNNIKI (-) Nizsza produkcja ze Zrédet konwencjonalnych o 20%
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Dystrybucja




Wolumen ustug dystrybucji

Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koficowym [GWh] Liczba klientéw [tys.]

5279 5193

| kw.
2005 | 2762

| kw.
200> T -

| kw. 2022 | kw. 2023

(-) Spadek sprzedazy w segmencie odbiorcéw biznesowych o0 2,2%
KLUCZOWE CZYNNIKI (+) Wzrost liczby klientéw 0 2,1%
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Wolumen sprzedazy energii

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym [GWh]

| kw.
2023

| kw.
2022

| kw. 2022 | kw. 2023

Liczba odbiorcow [tys.]

I : -0

(-) Spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej o 2,5%
KLUCZOWE CZYNNIKI (-) Spadek wolumenu sprzedazy paliwa gazowego o0 19,1%




Wyniki finansowe




Kluczowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody [mln z{] EBITDA [mln zt]
12 531 1044
953
7 246 I I
| kw. 2022 | kw. 2023 | kw. 2022 " | kw. 2023
Zysk / (strata) netto [mln zt] Dtug netto / EBITDA LTM

2,83

548
251
0,76
Wzrost wskaznika
02,07

| kw. 20227 | kw. 2023% | kw. 2022 7 | kw. 2023
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1) Zmiana prezentacyjna zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 3 miesigce 2023 r.
2) W tym: cze$ciowe rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania inwestycyjne wobec Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
3) W tym: odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych w obszarze Wydobycia




EBITDA GK ENEA w | kw. 2023 r.

0,4 34,8
1044,3
-197,1
490,3
289|5
Pozycje
: : . ) Pozostata . .
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Obrot . iy nieprzypisane EBITDA | kw. 2023
dziatalnosc¢ . .
i wytgczenia

WYDOBYCIE WYTWARZANIE DYSTRYBUCJA OBROT g

* Spadek wolumenu sprzedazy » Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy * Wzrost marzy z dziatalnosci * Spadek skorygowanej ®)

wegla o 42% [-298 mln zt] Ceny? 935 mln zt koncesjonowanej o 132 mln zt marzy | pokrycia o 1 058 mln zt 2

*  Wzrost kosztéw produkcji  Spadek wyniku w segmencie * Wzrost wyniku na pozostatej »  Wptyw rezerw dotyczacych uméw g

sprzedanego wegla Ciepto? 0 8 mln zt dziatalnosci operacyjnej rodzacych obcigzenia g

0192 mln zt 05 mln zt w wysokosci 143 mln zt —

*  Wzrost wyniku w segmencie ) ) -

« Wzrost ceny sprzedazy wegla Elektrowni Systemowych? * Wzrost kosztéw operacyjnych » Otrzymane rekompensaty dotyczace =
[+507 mln z4] 0627 mln zt 021 mln zt energii elektrycznej >

w wysokosci 1 100 mln zt ;

*  Wzrost wyniku w segmencie OZE?
0187 mln zt

* odpis w podziale na segmenty: 822,5 mln zt segment Elektrownie Systemowe; 5,8 mln zt segment Ciepto; 106,6 mln zt segment OZE
2 wynik segmentu skorygowany o wysoko$¢ odpisu na Fundusz Wyptaty R6znicy Ceny (zmiana wyniku r/r z uwzglednieniem odpiséw: segment Elektrownie Systemowe -195,7 mln zt; segment Ciepto -13,9 mln zt; segment OZE +79,9 mln zt)




CAPEX w kluczowych obszarach dziatalnosci GK ENEA

CAPEX - naktady inwestycyjne [mln z{] Struktura planu 2023

mWykonanie | kw. 2022

= Wykonanie | kw. 2023 580 Pozostate
14,4%

Wytwarzanie
19,2%

Wydobycie 4126 mln zt

20,9%
Dystrybucja
45,5%
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Pozostate Razem = Wytwarzanie = Dystrybucja = Wydobycie  Pozostate
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Dane operacyjne LW Bogdanka

Wyszczegdlnienie

| kw. 2022 r.

| kw. 2023 r.

Zmiana %

Produkcja netto [tys. ton] 2809 1623 -42,2%
Sprzedaz wegla [tys. ton] 2716 1582 -41,8%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 113 62 45,1%
Roboty chodnikowe [km] 8,6 8,5 -1,2%
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Dane operacyjne GK ENEA

[GWh] | kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana %
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto, w tym: 6 494 5319 -18,1%
ze 2rédet konwencjonalnych 5936 4743 -20,1%
ENEA Wytwarzanie 4107 3464 -15,7%
MEC Pita 11 32 190,9%
ENEA Elektrownia Potaniec 1739 1177 -32,3%
ENEA Ciepto 79 69 -12,7%
z odnawialnych Zrédet energii 558 577 3,4%
ENEA Nowa Energia 102 92 -9,8%
ENEA Elektrownia Potaniec 399 429 7,5%
ENEA Ciepto 57 56 -1,8%
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Dane operacyjne GK ENEA

Wyniki obszaru Wytwarzanie

Elektrownie Systemowe Ciepto (0)43

[mln z4] I kw. 2022 | kw. 2023 Zmiana I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana
Przychody ze sprzedazy

R 3051 5566 2 515 263 375 112 287 615 328
orazinne dochody
EBIT 345 145 -200 70 56 -14 95 175 80
EBITDA 429 233 -196 84 70 -14 107 187 80
CAPEX 85 47 -38 4 8 4 2 17 15

Wolumen ustug dystrybucji

[GWh] I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana %

Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym 5279 5193 -1,6%

Wolumen sprzedazy energii i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym
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[GWh] I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana %

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 6217 6019 -3,2%



Kluczowe dane finansowe

[mln zt] IV kw. 2022 4 I kw. 2023 Zmiana I kw. 2022 2 | kw. 2023
Przychody ze sprzedazy oraz inne
7 386 12 531 70% 7 246 12 531 73%
dochody
EBITDA 146 1044 615% 953 1044 10%
EBIT -311 611 296% 573 611 7%
Zysk/(strata} netto okresu
-788 251 132% 548 251 -54%
sprawozdawczego
Zysk j
ys. /(Sttata) n.etto prZ)./pada.]qc.y na. -743 202 127% 495 202 -59%
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Dtug netto / EBITDA 1,73 2,83 1,10 0,76 2,83 2,07

1 Zmiana prezentacyjna zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2022 r.
2 Zmiana prezentacyjna zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 3 miesigce 2023 r.
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Stownik

CAPEX

Capital expenditures - naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw

Dtug netto / EBITDA
LTM

(Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe dtugo- i krétkoterminowe + zobowiazania z tyt. leasingu finansowego dtugo- i krétkoterminowe + zobowigzania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej dtugo- i krétkoterminowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dtugo- i krétkoterminowe -
dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie dtugo- i krétkoterminowe - inne inwestycje krétkoterminowe) / EBITDA LTM (z ostatnich 12 miesiecy)

EBIT

Zysk (strata) operacyjny

EBITDA

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja + odpis z tyt. utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Marza na obrocie

Réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami energii zakupionej w ramach obrotu

Marza

na Rynku Bilansujacym

Réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a kosztami energii zakupionej na Rynku Bilansujacym

Marza na wytwarzaniu

Réznica pomiedzy osiggnietymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej i przychodami z certyfikatéw a kosztami zmiennymi dotyczacymi wytworzenia
tej energii

Marza
z dziatalno$ci
koncesjonowanej

Pozycja uwzgledniajgca przychody i koszty zwigzane z dziatalnoScia gospodarcza polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej na potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na
okres$lonym terenie. Sa to przede wszystkim: przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym, koszty ustug przesytowych i dystrybucyjnych, koszty zakupu
energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej i potrzeb wtasnych, przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci ENEA Operator.

Cena pasma (BASE)

Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby

co, Dwutlenek wegla
OZE Odnawialne Zrddta energii
PMOZE Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet energii
Rynek Dnia Nastepnego (RDN) funkcjonuje od 30 czerwca 2000 r. Jest rynkiem spot dla energii elektrycznej w Polsce.
RDN 0d poczatku notowan ceny na RDN stanowig odniesienie dla cen energii w kontraktach bilateralnych w Polsce. RDN przeznaczony jest dla tych spétek, ktére chca w sposéb
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aktywny i bezpieczny na biezagco domykaé swoje portfele zakupéw/sprzedazy energii elektrycznej w poszczegélnych godzinach doby

Rynek bilansujacy

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczng z jej produkcja w krajowym systemie
elektroenergetycznym (KSE)

Skorygowana marza
| pokrycia

Marza na obrocie detalicznym energia elektryczng i paliwem gazowym realizowana przez ENEA S.A. wykazywana tacznie ze sprzedazg hurtowa realizowang przez ENEA
Trading skorygowana prezentacyjnie o inne czynniki zalezne takie jak: przychody i koszty z tytutu sprzedazy i zakupu praw do emisji CO,, wycene kontraktéw CO2, transakeji
terminowych energii i gazu wykazywana w dziatalno$ci operacyjnej.
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