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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA USLUGI
ATESTACYJNEJ DAJACEJ OGRANICZONA PEWNOSC

Dla Zarzgdu ENEA S.A.

Zakres prac

PrzeprowadziliSmy ustuge atestacyjng dajgcg ograniczong pewnos¢ polegajgcg na dokonaniu oceny
osiggniecia przez ENEA S.A. (dalej ,Spotka") wyznaczonych celdw powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, mierzonych za pomoca kluczowych wskaznikow efektywnosci (dalej KPI) na dzien 31 grudnia
2025 roku.

Spotka wyemitowata obligacje serii ENEA0527 oraz ENEA0530, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
Oprocentowanych wedtug Zmiennej Stopy Procentowej serii ENEA0527 oraz Warunkami Emisji Obligacji
Oprocentowanych wedtug Zmiennej Stopy Procentowej serii ENEA0530 z dnia 10 maja 2024 roku,
w ktorych okreslono formuty kalkulacyjne oraz poziomy odpowiednich kluczowych wskaznikéw
efektywnosci (KPI).

Ustuga zostata wykonana na zlecenie Zarzadu Spotki, w zwigzku z obowigzkiem wynikajgcym z warunkow
emisji obligacji. Procedury zostaty przeprowadzone wylgcznie w celu oceny prawidtowosci wyliczenia
kluczowych wskaznikéw efektywnosci wskazanych w warunkach emisji obligacji serii ENEA0527 oraz
ENEAO0530 oraz oceny realizacji wyznaczonych kluczowych wskaznikow efektywnosci (dalej KPI) na
koniec roku 2025.

Wskazniki KPI podlegajgce weryfikacji przez biegtego rewidenta w ramach ustugi atestacyjnej:

e KPI #1 — Wskaznik Redukcji Emisji CO,, zdefiniowany jako wskaznik sredniorocznej redukcji
emisyjnosci CO, przypadajgcej na produkcje energii elektrycznej brutto, liczony w odniesieniu do roku
bazowego 2020, obliczany zgodnie z definicjg i wzorem okreslonym w Warunkach Emisji Obligaciji:

»Wskaznik Redukcji Emisji” oznacza wskaznik $redniorocznej redukcji emisyjnosci CO2
przypadajacej na produkcje energii elektrycznej brutto, obliczany w nastgpujacy sposob:

WE —-WE
]WRET — C02_ 2020 CO2.r
WEc02_2020%(r—2020)

gdzie:

JWRE: oznacza jednostkowy wskaznik redukeji emisji CO2 [w %] w roku r;
WEcoz_r 0znacza wskaznik emisji CO2 [w mgCOz/MWh] w roku r;

WEco2 2020 0znacza wskaznik emisji CO2 [w mgCO2/MWh] w roku bazowym;

r oznacza rok kalendarzowy; oraz

2020 stanowi rok bazowy.
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Wskaznik emisji COz jest obliczany w nast¢pujacy sposob:

ECOZ(ee)r
WECOZ -
= Pee(brutto)r

gdzie:

WEco2_ 0znacza wskaznik emisji CO, [w mgCO,/MWh] na produkcj¢ energii elektrycznej
brutto

Ecozeer Oznacza emisje CO, [w mgCO;] w roku r przypadajace na produkcje energii
elektrycznej brutto z paliw kopalnych i biomasy oraz OZE w roku r

Peepruto)r 0znacza produkcje energii elektrycznej [w MWh] brutto z paliw kopalnych i biomasy
oraz odnawialnych Zrdédel energii w roku r.

o KPI#2 — Wskaznik Zwiekszenia Mocy OZE, zdefiniowany jako wskaznik sredniorocznego przyrostu
mocy zainstalowanej w odnawialnych zrédtach energii, liczony w odniesieniu do roku bazowego 2020
(z wytgczeniem jednostek wykorzystujgcych biomase), obliczany zgodnie z definicjg i wzorem
okreslonym w Warunkach Emisji Obligaciji.

»Wskaznik Zwigkszenia Mocy OZE” oznacza wskaznik $redniorocznego przyrostu mocy
zainstalowanej w OZE, obliczany w nast¢pujgcy sposob:

WMOZE_T
(r — 2020)

JWZMozg » =
gdzie:
JWZMoze _: 0znacza jednostkowy wskaznik zwigkszenia mocy OZE [w %] w roku 1;
WMozt _ 0znacza wskaznik zmiany mocy zainstalowanej [w %];

r oznacza rok kalendarzowy; oraz

2020 stanowi rok bazowy.

Wskaznik zmiany mocy zainstalowanej jest obliczany w nast¢pujacy sposob:

_ Moze + — Mozk 2020
WMoze » =

MozE 2020
gdzie:
WMoz : 0znacza wskaznik zmiany mocy zainstalowanej [w %];

Moze_» 0znacza moc zainstalowang z jednostek OZE w roku r, z wylaczeniem jednostek
wykorzystujacych biomasg; oraz

Moze_2020 0znacza moc zainstalowang z jednostek OZE, w roku bazowym, z wylaczeniem
jednostek wykorzystujacych biomasg.
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Spotka zgodnie z warunkami emisji obligacji serii ENEA0527 oraz ENEA0530 (dalej ,Warunki Emisji
Obligacji”) zobowigzata sie osigagngé¢ cele KPI na okreslonym poziomie, odpowiednio dla celu KPI
Wskaznika redukcji emisji CO2 9% na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz dla celu KPI Wskaznik zwiekszenia
mocy OZE na poziomie 87% na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Kryteria oceny

Naszym zadaniem byta ocena czy Spoétka wyliczyta KPI zgodnie z wymogami wynikajgcymi z Warunkow
Emisji Obligacji oraz czy osiggneta wyznaczone cele KPI na dzien 31 grudnia 2025 roku zgodnie
z Warunkami Emisji Obligaciji.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za przygotowanie i rzetelne zaprezentowanie KPI podlegajgcych
weryfikacji zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz realizacje celow KPl w danym roku finansowym.

Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej umozliwiajgcego przygotowanie i zaprezentowanie wskaznikdw podlegajgcych weryfikaciji,
wolnych od istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie wniosku, w oparciu o przeprowadzone prace, na temat wybranych
dwoch KPI oraz ocena czy cele KPI zostaty osiggniete przez Spotke na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Przy sporzadzeniu niniejszego raportu z wykonania ustugi atestacyjnej przyjeliSmy zatozenie, ze wszystkie
udostepnione nam i omawiane z nami dokumenty sg rzetelne i kompletne. Wskazujemy réwniez, ze nie
przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci za ewentualng inng niezalezng weryfikacje tych informaciji,
jak i ewentualng szkode powstatg wskutek ich nieprawidtowosci lub niekompletnosci. Nasze prace nie
majg na celu analizy ani przegladu sprawozdania finansowego Spotki.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadzilismy stosownie do postanowieh Krajowego
Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z poézn. zm. Standard ten wymaga, aby w przypadku ustugi
atestacyjnej dajgcej ograniczong pewnos¢, wyrazi¢ wniosek w formie, ktéra przekazuje, czy na podstawie
przeprowadzonych procedur i uzyskanych dowodéw, uwage biegtego rewidenta zwrécity jakiekolwiek
kwestie powodujgce przekonanie biegtego rewidenta, ze informacje o przedmiocie zagadnienia sg istotnie
znieksztatcone.

Wykonane procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu oraz zrozumienia zagadnienia bedgcego przedmiotem ustugi
oraz innych okolicznosci zlecenia, a takze od naszej oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
KPI podlegajgcych weryfikacji. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole
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wewnetrzng zwigzang z przedstawieniem KPI, w celu zaplanowania stosownych procedur, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas prace obejmowaty w szczegdlnosci:

e zrozumienie zaplanowanych poziomoéw KPI podlegajgcych weryfikacji oraz przyjetej metodologii
wyliczenia tych KPI,

e zrozumienie metod gromadzenia danych zrodtowych, ich agregacji oraz zastosowanych zatozen
do wyliczenia poszczegoélnych KPI podlegajgcych weryfikacji,

e przeglad warunkéw emisji obligacji serii ENEA0527 oraz ENEA0530 objetych przeprowadzang
przez nas ustuga,

e poréwnanie KPI z wzorami i definicjami tych KPI, wynikajgcymi z warunkéw emisji obligacii,
o weryfikacje danych zrédtowych dla raportowanych KPI,

e poréwnanie rzeczywistych KPI na dzien 31 grudnia 2025 roku wzgledem zaplanowanych do
osiggniecia na ten dzien poziomdw.

Procedury przeprowadzone podczas wykonywania ustugi atestacyjnej dajgcej ograniczong pewnosc¢
réznig sie rodzajem i roztozeniem w czasie oraz majg mniejszy zakres niz podczas wykonywania ustugi
atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosé. Wynikajagcy z powyzszego poziom zapewnienia uzyskany
podczas ustugi atestacyjnej dajgcej ograniczong pewnos¢ jest znaczgco nizszy niz zapewnienie, ktore
zostatoby uzyskane, gdyby zostata wykonana ustuga dajgca racjonalng pewnosgé.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas wniosku.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone uchwatg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku. Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 — ,Zarzgdzanie jakoscig dla firm
wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych
lub pokrewnych” wymaga, aby firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata system zarzgdzania
jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami
zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé

Przeprowadzajgc ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dla
Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn. zm. (dalej ,kodeks IESBA”).
Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego
postepowania. PrzestrzegaliSmy réwniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie
dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.
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Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej w niniejszym
raporcie, dlatego wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze dowody, kiore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszego wniosku.

Na podstawie przeprowadzonych procedur i uzyskanych dowodow, nie jesteéSmy swiadomi zadnych
istotnych korekt, ktérych dokonanie jest wymagane do oceny KPI, aby byly zgodne z kryteriami
wynikajgcymi z uméw finansowania oraz umoéw dotyczgcych obligacji.

Spotka osiggneta wartos¢ dla KPI #1 na poziomie 1% natomiast dla KPI #2 na poziomie 26% na dzien 31
grudnia 2025 roku.

Zaden z dwoch celow KPI przedstawionych powyzej, bedgcych przedmiotem naszej ustugi, nie zostat
osiggniety przez Spétke na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Ograniczenie stosowania

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. wytgcznie w celu opisanym
W czesci Zakres prac niniejszego raportu i nie powinien by¢ wykorzystywany w zadnych innych celach.

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem Zzadnej odpowiedzialnosci
wynikajgcej z relacji umownych i pozaumownych (w tym z tytutu zaniedbania) w odniesieniu do stron
trzecich w kontekscie niniejszego raportu. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktdérych takie zwolnienie jest wytgczone z mocy prawa.

Dziatajgcy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident przeprowadzit ustuge
atestacyjna.
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