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Forvaltningsberittelse
Verksamhet

Bolagets verksambhet 4r att bedriva finansiell verksamhet framst
genom att emittera obligationer eller andra finansiella instrument
till institutionella och privata investerare samt vidareutldning av
dessa medel till bolag inom den koncern bolaget tillhor.

Bolaget skall dock inte bedriva verksamhet som kriver
tillstdnd av Finansinspektionen eller annan myndighet.
Bolagets redovisningsvaluta ar EUR.

Bolaget etablerade i november 2012 ett program for utgivande av
medelfristiga obligationer upp till till EUR 1 000 000 000.

I mars 2013 upptogs den forsta lanetranschen enligt detta
program pé sammanlagt EUR 500 000 000. Lanet garanteras av
moderbolaget. Upplédnade medel vidareutlanades under mars 2013
till moderbolaget (EUR 499 000 000).

Verksamhetsdret

Bolaget har inte tagit upp eller limnat ndgra nya lan under verksamhetsaret.
Forvantad framtida utveckling

Bolagets verksambhet forutses bli oforandrad och ingen ny upp- eller
utlaning 4r f6r ndrvarande planerad.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Marknadsrisk

De lan som lamnats till moderbolaget och vilka utgér bolagets huvudsakliga tillgdngar
ar finansierade med obligationslan till i huvudsak lika rantevillkor och i lika valutor.
Mot denna bakgrund &r bolaget inte exponerad for ndgon visentlig marknadsrisk.
Réntan pé lanet som lamnats till moderbolaget &r fast liksom réntan pé
obligationslénet. Bada lanen 4r denominerade i EUR och férfaller till

till betalning i mars 2020 (l&net till moderbolaget forfaller till betalning

nagot fore obligationslanet).

Likviditetsrisk

Bolagets rantebetalningar pa obligationslénet dger rum i mars varje ar. Rénte-
betalningar fran moderbolaget sker halvarsvis i september och mars

(efter att rdntan pa obligationslanet betalats). Mot bakgrund av storleken pa
bolagets egna kapital och pa likvida medel har bolaget med god

marginal likvida medel att finansiera ovan beskrivna rintebetalningar.

eriga forpliktelser 4r i sammanhanget inte visentliga.
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Kredit- och motpartsrisk

Energa S.A. &r bolagets enda lantagare och garanterar ocksa bolagets
forpliktelser som sammanhénger med utgivna obligationer. Energa S.A:s
finansiella situation &r mycket god varfor bolagets kreditrisk bedoms vara lag.
Bolagets likvida medel ar placerade hos Nordea, Sverige.

Valutarisk
- Bolagets funktionella valuta & EUR. D4 alla vésentliga tillgangar och skulder &r
denominerade i denna valuta &r bolagets valutarisk i princip obefintlig.

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Bolaget kvalitetsikras
av moderbolaget och styrelsen.

Rapporter som skall publiceras — Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen

och rapporter enligt IFRS - granskas d4rutdver av de bolagsstimmovalda revisorerna.
Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Bolagets begrinsade verksamhet
och fataliga transaktioner bedéms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillfyllest.

Forslag till disposition av tillgiingliga vinstmedel

Till arsstdmmans férfogande finns f6ljande belopp i euro:

Balanserat resultat 77 063
Arets resultat 210 810
287 873

Styrelsen foreslar, att till forfogande stdende vinstmedel disponeras
pa foljande sitt:

I ny rakning balanseras 287 873

Betraffande bolagets resultat och stéllning hénvisas till efterfoljande resultatrdkning och
., balansrikning jamte noter. ‘




RESULTATRAKNING

2012-07-10--
Belopp i EUR Not 2014 2013-12-31
Ovriga externa kostnader 4 -149 841 -114 243
Resultat fore finansiella poster -149 841 -114 243
Rénteintdkter, moderbolag 17 197 751 13 251 231
Ovriga ranteintikter 9197 9618
Réntekostnader -16 706 954 -13 017 540
Valutakurseffekter netto 594 6 484
Resultat fore bokslutsdispositioner 350 747 135 550
Avsittning till periodiseringsfond -84 299 -32 693
Resultat fore skatt 266 448 102 857
Aktuell skatt 5 -55 637 -25 795

. Arets resultat 210 810 77 063




BALANSRAKNING

Belopp i EUR Not 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Lénefordringar, moderbolag 2 499 000 000 499 000 000
Omsdttningstillgangar

Upplupna rénteintiker, moderbolag 2 4 554 983 4572732
Forutbetalda kostnader 9451 6 885
Kassa och bank 2 27035127 26 470204
Summa tillgangar 530 599 562 530 049 821




BALANSRAKNING

Belopp i EUR Not 2014-12-31 2013-12-31

Skulder och eget kapital

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (20 000 000 aktier) 20 000 000 20 000 000

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 77 063 -

Arets resultat 210 810 77 063

287 873 77 063

Totalt eget kapital 20287 873 20 077 063

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 116 992 32693

Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslén 2,3 496 641 558 496 641 558

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2,3 - 7 639

Mervardesskatteskuld 17 890 235266

Inkomstkatteskuld 51511 25795

Upplupna réantekostnader 2,3 13 474 493 13 017 539

Upplupna kostnader 9243 12 268

Summa kortfristiga skulder 13 553 138 13 298 507

Totalt skulder 510 194 696 509 940 065

Summa skulder och eget kapital 530 599 562 530 049 821

Stiilllda panter Inga Inga
~ Ansvarsforbindelser Inga Inga




RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Balanserat Totalt eget
Belopp i EUR Aktiekapital resultat kapital
Belopp 2013-07-10 0 0 0
Tecknat aktiekapital 6 000 6 000
Nyemissioner 19 994 000 19 994 000
Arets resultat 77 063 77 063
Belopp 2013-12-31 20 000 000 77 063 20 077 063
Belopp 2014-01-01 20 000 000 77 063 20 077 063
Arets resultat 210 810 210 810
Belopp 2014-12-31 20 000 000 287 873 20 287 873

Bolagets aktier har inget nominellt vérde samt 4r fullt betalda. Antalet aktier vid bolagets
stiftande var 6 000.Under 2013 genomftrdes tre nyemissioner varvid ytterligare 19 994 000
aktier tecknades av moderbolaget. Samtliga 20 000 000 aktier #r av samma aktieslag och har

et kvotvirde pad EUR 1.




KASSAFLODESANALYS

2012-07-10--
Belopp 1 EUR 2014 2013-12-31
Den l6pande verksamheten
Réntor och dvriga inbetalningar frén moderbolaget 17 215 500 8 678 499
Erhéllna réntor pa bankmedel 9197 9618
Rénteutbetalningar pa obligationslan -16 250 000 -
Skattebetalningar -236 474 -
Utbetalningar till leverantdrer -172 993 -3218 522
Kassafléde fran den lopande verksamheten 565 230 5 469 595
Investeringsverksamheten
Lén till moderbolaget 0 -499 000 000
Finansieringsverksamheten
Aktieteckning, nyemissioner 0 20 000 000
Upptagande av obligationslan 0 500 000 000
0 520 000 000
Periodens kassaflode 565 230 26 469 595
Likvida medel vid periodens bérjan 26 470 204
Kursdifferens i likvida medel -307 609
. Livida medel vid periodens slut 27 035 127 26 470 204




Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget har upprittat sin &rsredovisning enligt &rsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
RFR 2 innebér att bolaget i arsredovisningen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
sé langt detta 4r mojligt inom ramen fSr arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvérde respektive nominellt virde om

inte annat framgdr. Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta 4r EUR. Samtliga
belopp anges, om inte annat framgar, i EUR. Transaktioner i annan valuta 4n
rapporteringsvalutan omréknas till rapporteringsvalutan till den valutakurs som foreligger
pé transaktionsdagen. Tillgdngar och skulder i annan valuta 4n rapporteringsvalutan
omréknas till den kurs som fSreligger pé balansdagen. Valutakursdifferenser

som uppstér vid omrékningarna redovisas i arets resultat. Under de perioder
arsredovisningen omfattar omréknas endast monetira poster.

Inga nya eller ndrade principer med tillimpning under 2014 har haft effekt pa
foretagets redovisning och inga utgivna nya eller dndrade principer med framtida
tillimpning forvéntas komma att ha nagon effekt pé foretagets redovisning.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestér i allt vésentligt

av belopp som forvintas atervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat

fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt visentligt
av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv ménader riknat fran
balansdagen.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsméassiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget
presterat och en avtalsmissig skyldighet foreligger for motparten att betala, dven
om faktura &nnu inte har skickats. Skuld tas upp nir motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura 4nnu inte mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nér rattigheterna i avtalet
realiseras, forlorar sin giltighet eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell
skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stdllning nér forpliktelsen i avtalet

fullgdrs eller pa annat sitt utsldcks.




Bolagets finansiella instrument bestar i huvudsak av lénefordringar pad moderbolag,
banktillgodohavanden och obligationslan. Dessa redovisas initialt till anskaffnings-
vérde med tilldgg (avdrag) for transaktionskostnader.

Lanefordringar och obligationslén redovisas till upplupet anskaffningsvirde

med effektivrantemetoden och rinteintikter och riantekostnader redovisas med
effektivrantemetoden. Effektivrantan 4r den rénta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid
till den finansiella tillgdngens eller skuldens redovisade nettovérde. Berdkningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna sdsom
transaktionskostnader och alla 6ver -och underkurser.

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis for
att lanefordringar &r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av
observerbara forhéllanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa
mdjligheten att dtervinna anskaffningsvardet. Om objektiva bevis foreligger
for detta s& diskonteras forvantade framtida kassafloden med den
ursprungliga effektivrantan. Om detta nuvérde &r ldgre #n redovisat virde,
redovisas nedskrivningsbeloppet i arets resultat.

Koncernmoderbolag

Bolaget dr dotterbolag till Energa S.A., med séte i Gdansk, Polen och
organisationsnummer 0000271591. Moderbolaget upprittar
koncernredovisning och #r ultimativt moderbolag.
Koncernredovisning finns pa engelska p& Energa S.A:s hemsida
www.ir.energa.pl.

Transaktioner med ndrstdende

2012-07-10--

2014 2013-12-31
Transaktioner
Lén lamnade till moderbolaget - 499 000 000
Réntebetalningar frin moderbolaget 17215500 8 678 499
Balansrdkningsposter
Lénefordringar, moderbolag 499 000 000 499 000 000
Upplupna réanteintékter, moderbolag 4554 983 4572 732
Resultatrdkningsposter

Rénteintékter, moderbolag 17 197 751 13 251 231
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Not 2 Finansiella tillgingar och skulder specificerade per kategori

Lénefordringar moderbolag
Upplupna rénteintikter, moderbolag
Kassa och bank

Summa

Obligationslan

Upplupna rantekostnader
Leverantorsskulder

Summa

Lénefordringar, moderbolag
Upplupna réanteintikter, moderbolag
Kassa och bank

Summa

Obligationslan

Upplupna réntekostnader
Leverantorsskulder

Summa

Redovisat virde Verkligt viarde
2014-12-31 2014-12-31
Lane- och Ovriga skulder
kundfordingar
499 000 000 547 981 840
4 554 983 -
27 035 127 -
530 590 110
496 641 558 549 080 000
13 474 493 -
7 639 -
510 123 690
Redovisat virde Verkligt virde
2013-12-31 2013-12-31
Léne- och Ovriga skulder
kundfordingar
499 000 000 515 836 260
4572732 -
26 470 204 -
530 042 936
496 641 558 516 870 000
13 017 539 -
7 639 -
509 666 736

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt virde inte anges ovan
utgdr en rimlig approximation av verkligt vérde, d& 16ptiden #r kort.
Upplysningarna ovan om verkligt védrde pa lanefordringar och obligationslan
tillhor nivé 1 i verkligtvirdehierarkin och har virderats till det marknadsvirde
som finns noterat for obligationslédnet p& Luxemburgbdorsen. Mot bakgrund
av att moderbolaget garanterar obligtationslénet si virderas ocksa

~ lénefordringarna till samma virde.
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Not 3 Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden

samt riskupplysningar

2014-12-31

Totalt

< lmaénad

1-3 ménader

3 manader - 1 ar

1-5 ar

> 5 ar

2013-12-31

Totalt

< Imaéanad

1-3 méanader

3 méanader - 1 ar

1-5 ar

> 5 ér

Obligationslan Upplupna rinte- Leverantdrsskulder

597 500 000

16 250 000

65 000 000

516 250 000

kostnader

13 474 493 -

13 474 493

Obligationslan  Upplupna rinte- Leverantdrsskulder

613 750 000

16 250 000

65 000 000

532 500 000

kostnader

13 017 539 7 639

7639

13017539

Vad giller riskupplysningar om finansiella instrument i vrigt hénvisas till
_ forvaltningsberittelsen, avsnittet "Risker och osikerhetsfaktorer.”




Not 4 Revisionskostnad 2012-07-10--
2014 2013-12-31
Revisionsuppdrag, KPMG 7 000 7 000
Not 5 Avstimning av effektiv skatt
2012-07-10-- 2012-07-10--
2014 2014 2013-12-31 2013-12-31
(%) (%)
Resultat fore skatt 266 448 102 857
Skatt enligt gdllande skattesats 22,00% 58 618 26,30% 27 051
Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intdkter
Schablonrénta pa
periodiseringsfond 665
Valutaeffekter -3 646 -1256
Skatt hanforlig till tidigare &r
20,88% 55637 26,30% 25795

. Redovisad effektiv skatt
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