Energa Finance AB (publ)

Arsredovisning for perioden 2015-01-01--2015-12-31

(Org. or. 556898-6862)

Adress: c/o AB 1909 Corporate Services
Norrlandsgatan 18
111 43 Stockholm (Site och huvudkontor)
Sverige (registreringsland)




Forvaltningsberittelse
Verksamhet

Bolagets verksambhet &r att bedriva finansiell verksamhet frimst

genom att emittera obligationer eller andra finansiella instument
till institutionella och privata investerare samt vidareutldning av
dessa medel till bolag inom den koncern bolaget tillhor.

Bolaget skall dock inte bedriva verksamhet som kriver
tillstdnd av Finansinspektionen eller annan myndighet.
Bolagets redovisningsvaluta ar EUR.

Bolaget etablerade i november 2012 ett program for utgivande av
medelfristiga obligationer upp till till EUR 1 000 000 000.

I mars 2013 upptogs den fSrsta lanetranschen enligt detta
program pi sammanlagt EUR 500 000 000. Lanet garanteras av
moderbolaget. Upplénade medel vidareutlinades under mars 2013
till moderbolaget (EUR 499 000 000).

Verksamhetsdaret
Bolaget har inte tagit upp nigra nya l&n under verksamhetsaret.
Férvantad framtida utveckling

Bolagets verksamhet forutses bli ofdréndrad och ingen ny upp- eller
utldning ar for narvarande planerad.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Marknadsrisk

De lan som lamnats till moderbolaget och vilka utgdr bolagets huvudsakliga tillgangar
ar finansierade med obligationslén till i huvudsak lika rintevillkor och i lika valutor.
Mot denna bakgrund 4r bolaget inte exponerad for ndgon visentlig marknadsrisk.
Réntan pa lanet som lamnats till moderbolaget 4r fast liksom réntan pa
obligationslénet. Bada lanen dr denominerade i EUR och forfaller till

till betalning i mars 2020 (lanet till moderbolaget forfaller till betalning

ﬁnégot fore obligationslénet).
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Likviditetsrisk

Bolagets réntebetalningar pa obligationslanet dger rum i mars varje 4r. Rénte-
betalningar frin moderbolaget sker halvérsvis i september och mars

(efter att rintan pé obligationslanet betalats ).Mot bakgrund av storleken pa
bolagets egna kapital och p4 likvida medel har bolaget med god

marginal likvida medel att finansiera ovan beskrivna rantebetalningar.

Ovriga forpliktelser 4r i sammanhanget inte vésentliga.

Kredit- och motpartsrisk

Energa S.A. dr bolagets enda lantagare och garanterar ocksa bolagets
forpliktelser som sammanhénger med utgivna obligationer. Energa S.A:s
finansiella situation &r mycket god varfor bolagets kreditrisk bedoms vara lag.
Bolagets likvida medel 4r placerade hos Nordea, Sverige.

Valutarisk
Bolagets funktionella valuta &r EUR. D3 alla visentliga tillgingar och skulder ar
denominerade i denna valuta r bolagets valutarisk i princip obefintlig.

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Bolaget kvalitetsikras
av moderbolaget och styrelsen.

Rapporter som skall publiceras — Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen

och rapporter enligt IFRS - granskas dérutdver av de bolagsstimmovalda revisorerna.
Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Bolagets begrinsade verksamhet
och fataliga transaktioner bedéms ovanstiende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillfyllest.

Forslag till disposition av tillgéingliga vinstmedel

Till &rsstimmans forfogande finns fSljande belopp i euro:

Balanserat resultat 287 873
Arets resultat 149 943
437 816

Styrelsen foresldr, att till forfogande stiende vinstmedel disponeras
pé foljande sitt.

I ny rakning balanseras EUR 437 816

Betriffande bolagets resultat och stallning hénvisas till efterfoljande resultatrikning och
balansrikning jamte noter.




RESULTATRAKNING

Belopp i EUR Not 2015 2014
Ovriga externa kostnader 4 236 640 -149 841
Resultat fore finansiella poster -236 640 -149 841
Rinteintgkter, moderbolag 17197 134 17197 751
Ovriga ranteintikter 23 711 9197
Rintekostnader -16 722 798 -16 706 954
Valutakurseffekter netto -1 085 594
Resultat fore bokslutsdispositioner 260 322 350 747
Avsittning till periodiseringsfond -66 494 -84 299
Resultat fore skatt 193 829 266 448
Aktuell skatt 5 -43 886 -55 637
§ Arets resultat 149 943 210 810




BALANSRAKNING
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Belopp i EUR Not 2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Lanefordringar, moderbolag 2 499 000 000 499 000 000

Omsdtmingstillgangar

Aktuell skattefordran 10 146 -

Upplupna ranteintdker, moderbolag 2 4 536 617 4 554 983

Forutbetalda kostnader 7061 9 451

Kassa och bank 2 27 760 406 27035 127

Summa tillgangar 531 314 232 530 599 562

Skulder och eget kapital

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (20 000 000 aktier) 20 000 000 20 000 000

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 287 873 77 063

Arets resultat 149 943 210 810

437 816 287 873

Totalt eget kapital 20 437 816 20 287 873

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 183 486 116 992

Skulder

Léngfristiga skulder

Obligationslan 2,3 496 641 558 496 641 558

Kortfristiga skulder

Merviérdesskatteskuld 18 947 17 890

Inkomstkatteskuld - 51511

Upplupna rantekostnader 2,3 13 946 808 13 474 493

Upplupna kostnader 85616 9243

Summa kortfristiga skulder 14 051 371 13 553 137

Totalt skulder 510 692 929 510 194 695

Summa skulder och eget kapital 531314232 530 599 562

Stillda panter Inga Inga
_ Ansvarsforbindelser Inga Inga

]
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Balanserat Totalt eget
Belopp i EUR Afktiekapital resultat kapital
Belopp 2014-01-01 20 000 000 77 063 20 077 063
Nyemissioner
Arets resultat 210 810 210 810
Belopp 2014-12-31 20 000 000 287 873 20287 873
Belopp 2015-01-01 20 000 000 287 873 20 287 873
Arets resultat 149 943 149 943
Belopp 2015-12-31 20 000 000 437 816 20 437 816

Bolagets aktier har inget nominellt varde samt r fullt betalda. Antalet aktier vid bolagets
stiftande var 6 000.Under 2013 har tre nyemissioner genomforts varvid ytterligare 19 994 000
aktier tecknats av moderbolaget. Samtliga 20 000 000 aktier 4r av samma aktieslag och har
ett kvotvarde pa EUR 1.

KASSAFLODESANALYS

Belopp i EUR 2015 2014

Den Iopande verksamheten

Réntor och 6vriga inbetalningar fran moderbolaget 17215 500 17 215 500
Erhéllna réantor pd bankmedel 23704 9197
Rénteutbetalningar pa obligationslan -16 250 000 -16 250 000
Skattebetalningar -124 639 -236 474
Utbetalningar till leverantdrer -138 867 -172 993
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 725 698 565 230
Periodens kassafldde 725 698 565 230
Likvida medel vid periodens bérjan 27035 127 26 470 204
Kursdifferens i likvida medel] -419 -307
. Livida medel vid periodens slut 27 760 406 27 035 127
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget har upprittat sin drsredovisning enligt arsredovisningslagen och Réadet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
RFR 2 innebr att bolaget i drsredovisningen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
sd langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Tillgéngar och skulder upptas till anskaffningsvirde respektive nominellt virde om

inte annat framgar. Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta ar EUR. Samtliga
belopp anges, om inte annat framgér, i EUR. Transaktioner i annan valuta &n
rapporteringsvalutan omréknas till rapporteringsvalutan till den valutakurs som foreligger
pé transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i annan valuta &n rapporteringsvalutan
omréknas till den kurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser

som uppstér vid omrakningarna redovisas i drets resultat. Under de perioder
arsredovisningen omfattar omriknas endast montesra poster.

Inga nya eller andrade principer med tillampning under 2015 har haft effekt pa
foretagets redovisning och inga utgivna nya eller &ndrade principer med framtida
tillimpning forvantas komma att ha nigon effekt pa foretagets redovisning.

Anliggningstillgangar och langfristiga skulder bestér i allt visentligt

av belopp som forvéntas itervinnas eller betalas efter mer 4n tolv ménader riknat

fran balansdagen. Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestér i allt visentligt
av belopp som forvintas atervinnas eller betalas inom tolv ménader riaknat fran
balansdagen.

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget
presterat och en avtalsméssig skyldighet foreligger fér motparten att betala , dven
om faktura &nnu inte har skickats. Skuld tas upp nér motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frén balansridkningen nér rittigheterna i avtalet

realiseras, forlorar sin giltighet eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell
skuld tas bort frén rapport Sver finansiell stillning nir forpliktelsen i avtalet

fullgors eller pa annat sétt utsldcks.

Bolagets finansiella instrument bestér i huvudsak av lanefordringar p4 moderbolag,
banktillgodohavanden och obligationslan. Dessa redovisas initialt till anskaffnings-
vérde med tilldgg (avdrag) for transaktionskostnader.




Lanefordringarna och obligationslénet redovisas till upplupet anskaffningsvirde
med effektivrantemetoden och ranteintikter och rintekostnader redovisas med
effektivrantemetoden. Effektivrantan 4r den rénta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvéantade 15ptid
till den finansiella tillgngens eller skuldens redovisade nettovarde. Berdkningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna sisom
transaktionskostnader och alla 6ver-och underkurser.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis for
att lanefordringar 4r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av
observerbara forhéllanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa
mdjligheten att atervinna anskaffningsvardet. Om objektiva bevis foreligger
for detta sa diskonteras forvintade framtida kassafléden med den
ursprungliga effektivréntan. Om detta nuvirde &r lagre 4n redovisat virde,
redovisas nedskrivningsbeloppet i drets resultat.

Koncernmoderbolag

Bolaget dr dotterbolag till Energa S.A. med site i Gdansk, Polen med
organisationsnummer 0000271591. Moderbolaget upprittar
koncernredovisning och ar ultimativt moderbolag.
Koncernredovisningen finns pa engelska pa Energa S.A:s hemsida
www. ir.energa.pl.

Transaktioner med ndrstdende

2015 2014
Transaktioner
Réntebetalningar fran moderbolaget 17 215 500 17 215 500
Balansrékningsposter
Lanefordringar, moderbolag 499 000 000 499 000 000
Upplupna réanteintikter, moderbolag 4536 617 4 554 983
Resultatrékningsposter
\&Rﬁnteintékter, moderbolag 17 197 134 17 197 751




Not 2 Finansiella tillgingar och skulder - specificerade per kategori

Redovisat virde Verkligt virde
2015-12-31 2015-12-31

Léne-och  Ovriga skulder

kundfordingar
Lénefordringar moderbolag 499 000 000 537 289 033
Upplupna rénteintikter, moderbolag 4536 617 -
Kassa och bank 27 760 406 -
Summa 531297 023
Obligationslan 496 641 558| 531 730 000
Upplupna réantekostnader 13 946 808
Summa 510 588 366

Redovisat virde Verkligt virde
2014-12-31 2014-12-31

Léne- och Ovriga skulder

kundfordingar ]
Lanefordringar, moderbolag 499 000 000 547 981 840
Llanefordringar, moderbolag 4554 983 -
Kassa och bank 27035 127 -
Summa 530 590 110
Obligationslan 496 641 558 549 080 000
Upplupna rantekostnader 13 474 493
Leverantorsskulder 7 639 -
Summa 510 123 690

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt vérde inte anges ovan
utgér en rimlig approximation av verkligt véarde, d& 16ptiden &r kort.
Upplysningarna ovan om verkligt virde pa lanefordringar och obligationslan
tillhdr niva 1 i verkligtvardehierarkin och har véarderats till det marknadsvirde
som finns noterat for obligationslénet pa Luxemburgb6rsen. Mot bakgrund

av att moderbolaget garanterar obligtationslénet sa varderas ocksa
lanefordrdingarna till samma virde.
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Not 3 Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafloden.
samt riskupplysningar

2015-12-31 Obligationslan Upplupna rénte-
kostnader
Totalt 581 250 000 13 946 808
< Iménad -
1-3 ménader 16 250 000 13 946 808

3 manader - 1 ar -

1-5 ar 65 000 000
>54r 500 000 000
2014-12-31 Obligationslén Upplupna rénte-
kostnader
Totalt 597 500 000 13 474 493
< 1ménad
1-3 méanader 16 250 000 13 474 493

3 manader - 1 ar

1-5 ar 65 000 000
>S5 ar 516 250 000

Vad géller riskupplysningar om finansiella instrument i Svrigt hinvisas till
forvaltningsberattelsen, avsnittet "Risker och osdkerhetsfaktorer."

Not 4 Revisionskostnad
2015 2014

Revisionsuppdrag, KPMG 7 088 7 000




Not 5 Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intzkter
Schablonrénta pa
periodiseringsfond
Valutaeffekter

Skatt hanforlig till tidigare ar

Redovisad effektiv skatt

Stockholm 2016-01-29

Mar¢in Binias

2015
(%)

22,00%

20,88%

Var revisionsberittelse har avgivits 2016- ©.3 -~ ¢

KPMG AB

Tobias Palmgren
Auktoriserad revisor

2015 2014
(%)
193 829
42 642 22,00%
156
-7
771
635
43 886 20,88%

%\/;Juliusz Komorowski
Ordf6rande

o
o
Pk
b

|

266 448
58619

665
-3 646

55637




RIna

Revisionsberiattelse

Till &rsstdmman i Energa Finance AB (publ), org. nr 556898-6862

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Energa Finance
AB (publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar fér drsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta en &rsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen, och f&r den interna kontroll som styrel-
sen och verkstéliande direktdren bedémer 4r nédvandig for att
Uppratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revis-
ionen for att uppné rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte in-
nehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen. Re-
visorn véljer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom
att beddma riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar &rsredovis-
ningen fér att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgérder som &r &ndamélsenliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvér-
dering av 8ndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direk-
t0rens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av
den Svergripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalisenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Energa Finance AB (publ)s finansiella stallning
per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt arsredovisningslagen. En bolagsstyr-
ningsrapport har upprattats. Férvaltningsberattelsen och bolags-
styrningsrapporten &r férenliga med &rsredovisningens vriga
delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststiller resultatrdkningen
och balansrdkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en re-
vision av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler fériust samt styrelsens och verkstillande direktdrens férvalt-
ning fér Energa Finance AB (publ) 5r 4r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fr férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller fériust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om f&r-
valtningen pé grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller f&érlust har vi granskat om
forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
Var revision av &rsredovisningen granskat vasentliga beslut, &t-
gérder och férhallanden i bolaget f&r att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar erséttningssky!-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for ra kenskapsaret.

Géteborg den 4 mars 2016

KPMG AB

Tobias Palmgren
Auktoriserad revisor




