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Verksamhet

Bolagets verksamhet #r att bedriva finansiell verksamhet frimst
genom att emittera obligationer eller andra finansiella instument
till institutionella och privata investerare samt vidareutlning av
dessa medel till bolag inom den koncetn bolaget tilthér.

Bolaget skall dock inte bedriva verksamhet som kriver
tillsténd av Finansinspektionen eller annan myndighet.
Bolagets redovisningsvaluta ér EUR.

Bolaget etablerade i november 2012 ett program fér utgivande av
medelftistiga obligationer upp till till EUR 1 000 000 000.

I'mars 2013 upptogs den forsta lanetranschen enligt detta
program pa sammanlagt EUR 500 000 000. Lanet garanteras av
moderbolaget. Upplanade medel vidareutlinades under mars 2013
till moderbolaget (EUR 499 000 000).

Obligationerna handlas p& Luxemburg bérsen.

Verksamhetsaret

Bolaget har inte tagit upp nigra nya lan under verksamhetséret.
Forvdntad framtida utveckling

Bolagets verksamhet forutses bli ofordndrad men eventuell ny upplaning kan
komma att tas upp under 2017.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Marknadsrisk

De lan som ldmnats till moderbolaget och vilka utgér bolagets huvudsakliga tillgingar
#r finansierade med obligationslén till i huvudsak lika réntevillkor och i lika valutor.
Mot denna bakgrund &r bolaget inte exponerad for ndgon visentlig marknadsrisk.
Riintan pé 1anet som ldmnats till moderbolaget &r fast (3,45%) liksom riintan pd
obligationslanet (3,25%). Béda lanen ir denominerade i EUR och forfaller till

till betalning i mars 2020 (lanet till moderbolaget forfaller till betalning

nagot fore obligationslanet).

Likviditetsrisk

Bolagets réintebetalningar pa obligationslanet &ger rum i mars varje ar. Réinte-
betalningar frdn moderbolaget sker halvirsvis i september och mars

(efter att riintan pd obligationslénet betalats). Mot bakgrund av storleken pa
bolagets egna kapital och pa likvida medel har bolaget med god

marginal likvida medel att finansiera ovan beskrivna rintebetalningar,

Ovriga forpliktelser r i sammanhanget inte visentliga.




Kredit- och motpartsrisk
Energa S.A. ir bolagets enda lantagare och garanterar ocks2 de

forpliktelser som sammanh#nger med utgivna obligationer. Energa S.A:s
finansiella situation #r mycket god varfor bolagets kreditrisk beddms vara lag.
Bolagets likvida medel #r placerade hos Nordea, Sverige.

Valutarisk
Bolagets funktionella valuta 4r EUR. DA alla viisentliga tillgdngar och skulder dr

denominerade i denna valuta #r bolagets valutarisk i princip obefintlig.
Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Bolaget kvalitetsdkras
av moderbolaget och styrelsen.

Rapporter som skall publiceras — Arsredovisning enligt Arsredovisningslagen

och rapporter enligt IFRS - granskas dirutéver av de bolagsstimmovalda revisorerna.
Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Bolagets begrénsade verksamhet
och fataliga transaktioner bedéms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillfyllest. {
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Forslag till disposition av tillgéingliga vinstmedel

Till 4rsstimmans forfogande finns féljande belopp i euro: i
Balanserat resultat 437 816

Avrets resultat 192 004 1
629 819 !

Styrelsen foreslar, att till forfogande stdende vinstmedel disponeras l‘

pé foljande siitt.

I ny ridkning balanseras EUR 629 819

Betriffande bolagets resultat och st#llning htinvisas till efterféljande resultatrikning och
balansrikning jimte noter. A




RESULTATRAKNING

Belopp i EUR Not 2016 2015
Ovriga externa kostnader 6 -165 739 236 640
Resultat fére finansiella poster -165 739 -236 640
Rénteintakter, moderbolag 17 195 236 17 197 134
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 20 267 24 061
Réntekostnader och liknande kostnader -16 722 907 -16 724 233
Resultat fére bokslutsdispositioner 326 856 260 322
Avsittning till periodiseringsfond -81 237 -66 494
Resultat fore skatt 245 620 193 829
Skatt pa érets resultat 7 -53 616 -43 886
Arets resultat 192 004 149 943
Summa totalresultat 6verensstimmer med érets resultat

BALANSRAKNING

Belopp i EUR Not 2016-12-31 2015-12-31
Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Lanefordringar, moderbolag 4 499 000 000 499 000 000
Omsdttningstiligangar

Aktuell skattefordran 3010 10 146
Upplupna réinteintéikter, moderbolag 4 4 469 188 4536 617
Forutbetalda kostnader 6911 7061
Summa omsdtiningstillgangar 4479 108 4553825
Kassa och bank 28 583 238 27 760 406
Summa tillgdngar 532 062 347 531 314 231
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Altiekapital (20 000 000 aktier)

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Totalt eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Skulder

Langfristiga skulder
Obligationslén

Kortfristiga skulder
Mervirdesskatteskuld
Upplupna rantekostnader
Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

Totalt skulder

Summa eget kapital och skulder

4,5

4,5

20 000 000

437 816
192 004
629 820

20 629 820

264 723

496 641 558

18 698
14 417 420
20128
14 526 246

511 167 804

532 062 347

20 000 000

287 873
149 943
437 816

20 437 815

183 486

496 641 558

18 947
13 946 808
85616
14 051 371

510 692 929

531 314 231




RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Balanserade

Aktiekapital vinstmedel och Totalt eget
Belopp i EUR (not 10) drets totalresultat kapital
Belopp 2015-01-01 20 000 000 287 873 20 287 873
Arets totalresultat 149 943 149 943
Utgéende balans 2015-12-31 20 000 000 437 816 20 437 816
Belopp 2016-01-01 20 000 000 437 816 20 437 816
Arets totalresultat 192 004 192 004
Utgéende balans 2016-12-31 20 000 000 629 820 20 629 820
KASSAFLODESANALYS
Belopp i EUR 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rintor och dvriga inbetalningar frdn moderbolaget 17 262 666 17 215 500
Erhéllna réntor p& bankmedel 7056 23 704
Riénteutbetalningar pa obligationsldn -16 250 000 -16 250 000
Skattebetalningar -64 313 -124 639
Utbetalningar till leveranttrer -132 809 -138 867
Kassafldde fran den lopande verksamheten 822 599 725 698
Periodens kassaflide 822 599 725 698
Likvida medel vid periodens borjan 27 760 406 27035127
Kursdifferens i likvida medel 232 -419
Livida medel vid periodens slut 28 583 238 27 760 406 *
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Noter
Not 1 Allmiinna upplysningar

Kompletterande upplysningar aterfinns i forvaltningsberéttelsen som #r en del av
arsredovishingen samt pé forsiittsbladet.

Not2 Grunder fér uppriittande av rapporten

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och radets for
finansiell rapportering rekommendation nr 2 (RFR 2); Redovisning fir juridiska personer.
RFR 2 anger att bolaget i sin &rsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) shdana de antagits av Europeiska Unionen, i den utstrickning detta

4r mdjligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hénsyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tilliigg som krévs i forhéllande till JFRS.

Arsredovisningen #r upprittad baserat pé fSrutsdttningen att bolaget kommer att
fortleva under &verblickbar framtid.

Bolagets funktionella valuta #r EUR, viken ocksa 4r bolagets rapporteringsvaluta.
Not 3 Viktigare redovisningsprinciper

(a) Nya standarder och &ndringar — gilller frin 1 januari 2016

Inga av de standarder, 4ndringar och tolkningar som tridde i kraft for rifkenskapséret som
bdtjar 2016-01-01 har haft ndgon visentlig inverkan pé bolagets finansiella rapporter.

(b) Nedan anges nya och éindrade standarder och tolkningar som har publicerats

men som triider i kraft senare in 2016-01-01.

Vid tiden fr upprdttandet av &rsredovisningen for rikenskapséret 2016 hade ett

antal standarder och tolkningar, som kommet att triida i kraft 2017 eller senare, publicerats.
Ingen av dessa forviintas ha en visentlig paverkan pd drsredovisningen med undantag for de
som foljer nedan:

IFRS 9, "Finansiella instrument”, behandlar klassificering vérdering och redovisning av
finansiella tiligdngar och skulder. IFRS9 behéller, men forenklar den blandade viirderings-
modellen och faststaller tre primira virderingskategorier fir finansiella tillgangar: Upplupet
anskaffningsvirde, verkligt viirde via Svrigt totalresultat och verkligt viirde via resultatritkningen.
Till grund fSr klassificeringen ligger enhetens affirsmodell och egenskaperna hos den finansiella
tillgAngens kontraktuella kassafldde. Det finns nu en ny modell fr forviintade kreditforluster
som erséitter den gamla nedskrivningsmodellen i IAS 39. Fér finansiella skulder #ndras

inte klassificering och virdering, fsrutom n#r det géller skulder redovisade till verkligt virde
via resultatrikingen d foréindringar i egen kreditrisk ska redovisas i Svrigt totalresultat.
IFRS sléipper pé kraven ghillande sikringseffektivitet genom att det stikringseffektivitetstest
som tidigare var standard byts ut. Det ketivs en ekonomisk relation mellan den siikrade
posten och siikringsinstrumentet och att skringskvoten ska vara densamma som den som
ledningen faktiskt anviinder f3r riskhanteringstindamél. Det kravs fortfarande lpande
dokumentation, men den skiljer sig frdn den i IAS 39. Standarden trider i kraft fr
rapporteringsperioder frén och med 1 januari 2018. Standarden far tilldmpas tidigare.

Energa Finance AB tillsammans med moderbolaget haller pé att utvirdera de fulla
effekterna av IFRS 9.

Enligt IFRS 16, "Leasingavtal” ska leasetagaren redovisa tillgingar och skulder

relaterade till alla leasingavtal med undantag avtal med kortare 16ptid 4n 12 ménader
ach/eller avtal som ghller mindre belopp. IFRS 16 erséitter IAS 17 och ddrmed samman-
h#ngande tolkningar, Standarden 4r tillimplig frén och med 2019.
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Det finns inga andra IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som Hnnu inte triitt i kraft
och fsrvintas ha viisentlig inverka pd rsredovisningen for Energa Finance AB.

Segmentrapportering

Energa Finance AB har definierat endast ett rorelsesegment vilket avser uppléning och
vidareutldning till moderbolaget. Inga andra segment eller annan rérelse bedtivs i
bolaget.

Segmentet redovisas enligt samma redovisningsprinciper som bolaget.

Utldndsk valuta

Transaktioner i andra valutor #n EUR har redovisats till den viixelkurs som rétt pa
transaktionsdagen. Samtliga tillgingar och skulder som 4r denominerade i andra
valutor 4n EUR har per rapporteringsdagen viirderats till balansdagens véixelkurs
enligt Oanda. Filjande balansdagskurser har anvints:

2016-12-31 2015-12-31

EUR EUR
1 SEK = 0,1044 0,10904
[ PLN= 0,23558 0,23558

Virdering av tillgdngar och skulder

Tillgangar och skulder upptas till anskaffhingsvirde respektive nominellt viirde om &j
annat framgdr.

Lanefordran p4 moderbolaget samt obligationslén har redovisats i enlighet med
effektivrintemetoden vilket inneb¥r att skillnaden mellan diskonterat (bokftrt)
viirde och l&nefordrans respektive obligationslénets nominella virde

amorteras ver respektive l&ns 18ptid. Dessa amorteringar ingdr i redovisade
rénteintikter/rintekostnader vilka sledes speglar respektive lans effektiva
riinta.

Anliggningstillgdngar och lingfristiga skulder bestér i allt visentligt

av belopp som firviintas tervinnas eller betalas efter mer 4n tolv manader riknat

fran balansdagen. OmslittningstillgAngar och kortfristiga skulder bestar i allt viisentligt
av belopp som frviintas &tervinnas eller betalas inotm tolv manader riknat frin
balansdagen.

En finansiell tiligdng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nlir bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor. En fordran tas upp niir bolaget
presterat och en avtalsmiissig skyldighet foreligger f5r motparten att betala , &ven
om faktura #nnu inte har skickats. Skuld tas upp nir motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet freligger att betala, #ven om faktura 4nnu inte mottagits.

En finansiell tillging tas bort fran balansriikningen nér rittigheterna i avtalet
realiseras, forlorar sin giltighet eller bolaget fétlorar kontrollen dver dem. En finansiell
skuld tas bort frdn rapport 8ver finansiell stillning nir forpliktelsen i avtalet

fullgdts eller pa annat s#tt utsliicks.

Bolagets finansiella instrument bestdr i huvudsak av ldnefordringar p& moderbolag,
banktillgodohavanden och obligationslin. Dessa redovisas initialt till anskaffnings-
viirde med tilligg (avdrag) fér transaktionskosmader&




Lanefordringarna och obligationslénet redovisas till upplupet anskaffningsvérde
med effektivrintemetoden och rinteintéikter och réntekostnader redovisas med
effektivriintemetoden, Effektivrintan #r den réinta som diskonterar de uppskaitade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvéntade 18ptid
till den finansiella tillgingens eller skuldens redovisade nettovirde. Bertikningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna sdsom
transaktionskostnader och alla 8ver-och underkurser.

Vid varje rapporttillfiille utviirderar foretaget om det finns objektiva bevis ot
att Ianefordringar #r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av
observerbara firhallanden som intriiffat och som har en negativ inverkan pa
méjligheten att dtervinna anskaffhingsviirdet. Om objektiva bevis foreligger
for detta s diskonteras fSrvéintade framtida kassafléden med den
ursprungliga effektivréintan. Om detta nuviirde 4r [gre 4n redovisat viirde,
redovisas nedsktivningsbeloppet i resultatrikningen.

Inkomsiskatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare rs aktuella skatt. Skatteskulder/fordringar virderas till vad
som enligt foretagets beddmning skall erléggas till eller erhéllas frdn Skatteverket,
Skattepliktigt resultat kan skilja sig frin resultat fire skatt sé som det rapporteras i
resultatridkningen, dA detta resultat exkluderar intdkter och kostnader som #r beskattningsbara
eller avdragsgilla i andra taxeringsperioder och den exkluderar fven kostnader och intékter
som $verhuvudtaget inte #r beskattningsbara eller avdragsgille.

T enlighet med RFR 2 rapporteras inte sddan uppskjuten skatteskuld som hinfUr sig till
bolagets obeskattade reserver.

Kassaflodesanalys

Kassaflodet redovisas enligt direkt metod.

Aktiekapital

Redovisat aktiekapital motsvarar registrerat nominellt virde.
Bestdmmande av verkligt virde

Verkligt véirde pd Jdnen till moderbolaget samt pd obligationslinen har beriiknats pd basis av
noterat viirde pi Luxemburg brsen enligt Bloomberg per rapporteringsdagen.

Vad giiller &vriga tillgingar och skulder anser bolaget att de redovisade viirdena utgdr
biista majliga estimat av verkligt viirde, detta pd grund av de #r kortfristiga och har ho,
likviditet. ﬁ'




Uppskattningar och bedémningar

Bolaget gor uppskattningar och beddmningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa, kommer definitionsmiissigt,

séllan att motsvara det verkliga resultatet. Inga uppskattningar och antaganden som
innebir en betydande risk for viisentliga justeringar i redovisade viirden for
tillgingar och skulder under nistkommande period fanns under 2016.

Koncernmoderbolag

Bolaget #r dotterbolag till Energa S.A. med site i Gdansk, Polen med
organisationsnummer 0000271591, Moderbolaget uppréttar
koncernredovisning och #r ultimativt moderbolag.
Koncernredovisningen finns pa engelska p4 Energa S.A:s hemsida

www.ir.energa.pl.

Transaktioner med néirstaende

2016 2015
Transaktioner
Rintebetalningar fran moderbolaget 17 262 666 17 215 500
Balansrdkningsposter
Lanefordringar, moderbolag 499 000 000 499 000 000
Upplupna rinteintdkter, moderbolag 4 469 188 4536 617
Resultatrikningsposter
Riinteintikter, moderbolag 17 195 236 17 197 134
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Not 4 Finansiella tillgingar och skulder - specificerade per

Lanefordringar moderbolag

Upplupna rénteintikter, moderbolag

Kassa och bank

Summa

Obligationslan
Upplupna réntekostnader

Summa

Lanefordringar, moderbolag
Llanefordringar, moderbolag
Kassa och bank

Summa

Obligationslan

Upplupna réintekostnader
Leverantdrsskulder

Summa

Redovisat vérde Verkligt virde
2016-12-31 2016-12-31
Léne- och Ovriga skulder
kundfordingar
499 000 000 533 730 969
4 469 188 -
28 583 238 -
532 052 426
496 641 558 544 250 000
14 417 420
511 058 979
Redovisat vérde Verkligt vérde
2015-12-31 2015-12-31
Lane- och Ovriga skulder
kundfordingar
499 000 000 537 289 033
4 536 617 -
27 760 406 -
531297 023
496 641 558| 531 730 000
13 946 808
510 588 366

Redovisat virde for finansiella instrument for vilka verkligt viirde inte anges ovan
utgdr en rimlig approximation av verkligt véirde, da 10ptiden &r kort.
Upplysningarna ovan om verkligt virde pa lanefordringar och obligationslan
tillhor niva 1 i verkligtvirdehierarkin och har vérderats till det marknadsvirde
som finns noterat for obligationslanet p4 Luxemburgbtrsen. Mot bakgrund

av att moderbolaget garanterar obligtationslénet si virderas ocksé
J&nefordrdingarna till samma vérde. ’QL




Not 5 Férfallostrulktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden.

samt riskupplysningar

2016-12-31

Totalt

< lménad

1-3 ménader

3 manader - | &r
1-5 &r

>5ar

2015-12-31

Totalt

< lmanad

1-3 ménader

3 ménader - | ar
1-5 ar

>5éar

Obligationsldn Upplupna rénte-
kostnader

565 000 000

16 250 000

548 750 000

0

Obligationslan Upplupna réinte-
kostnader

581250 000

16 250 000

65 000 000

500 000 000

14 417 420

14 417 420

13 946 808

13 946 808

Vad giller riskupplysningar om finansiella instrument i dvrigt hinvisas till
forvaltningsberittelsen, avsnittet "Risker och osékerhetsfaktorer."

Not 6 Revisionskostnad

Revisionsuppdrag, PWC
Revisionsuppdrag, KPMG

2016

2015

13 515

7 088

Leverantérsskulder

LeverantSrsskulder




Not 7 Avstiimning av effektiv skatt

2016 2016 2015 2015
(%) (%)
Resultat fore skatt 245 620 193 829
Skatt enligt gillande skattesats 22,00% 54 036 22,00% 42 642
Ej avdragsgilla kostnader 36 156
Ej skattepliktiga intéikter -7
Schablonrinta pa
periodiseringsfond 184 771
Valutaeffekter -640 635
Skatt hinfrlig till tidigare ar
Redovisad effektiv skatt 20,88% 53616 20,88% 43 886
0
Not 8 Forslag till disposition av tillgingliga vinstmedel
2016-12-31  2015-12-31
Till arsstdmmans forfogande finns fSljande belopp i euro:
Balanserat resultat 437 816 287 873
Avrets resultat 192 004 149 943
629 819 437 816
Styrelsen foreslar, att till forfogande stiende vinstmedel disponeras
pé foljande sitt.
I ny rikning balanseras EUR 629 819 437 816
Not 9 Stiillda panter och eventualférpliktelser
2016-12-31  2015-12-31

Stillda panter Inga Inga
EventualfSrpliktelser Inga Inga

Not 10 Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier #r fullt betalda. Antalet aktier vid bolagets stiftande var 6 000.
Under 2013 har tre nyemissioner genomfbrts varvid ytterligare 19 994 000

aktier tecknats av moderbolaget. Samtliga 20 000 000 aktier 4r av samma aktieslag och har

ett kvotvirde pa EUR |
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Not 11 Finansiell riskhantering

Marknadsrisk
De 14n som [8mnats till moderbolaget och vilka utgtr bolagets huvudsakliga tillgingar

#r finansierade med obligationslan till i huvudsak lika réintevillkor och i lika valutor,
Mot denna bakgrund r bolaget inte exponerad for nigon visentlig marknadsrisk.
Rintan pa l&net som [#imnats till moderbolaget 4r fast (3,45%) liksom riintan pd
obligationslénet (3,25%). Bida lanen ér denominerade i EUR och férfaller till

till betalning i mars 2020 (lénet till moderbolaget forfaller till betalning

négot fire obligationslanet),

Likviditetsrisk

Bolagets réntebetalningar pa obligationslanet iger rum i mars vatje &r. Réinte-
betalningar frin moderbolaget sket halvarsvis i september och mars

(efer att riintan pé obligationslénet betalats ).Mot bakgrund av storleken pé
bolagets egna kapital och pd likvida medel har bolaget med god

marginal likvida medel att finansiera ovan beskrivna ridntebetalningar.

Ovriga frpliktelser #r i sammanhanget inte viisentliga.

Kredit- och motpartsrisk
Energa S.A. #r bolagets enda lantagare och garanterar ocks# de bolagets

forpliktelser som sammanh4nger med utgivna obligationer. Energa S.A:s
finansiella situation #r mycket god varfor bolagets kreditrisk bedsms vara 1&g,
Bolagets likvida medel #r placerade hos Nordea, Sverige.

Valutarisk
Bolagets funktionella valuta #r EUR. D4 alla véisentliga tillgngar och skulder &r

denominerade i denna valuta 4r bolagets valutarisk i princip obefintlig.

Styrelsen forsakrar att &rsredovisningen upprittats i enlighet med god redovisningssed

och ger en

rittvisande bild av firetagets stillning och resultat samt att fSrvaltningsberéttelsen ger en réttvisande
Sversikt Bver utvecklingen av fretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver véisentliga

risker och ostikerhetsfaktorer som foretaget stér infor,
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