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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Energa Finance AB (publ), org.nr 556898-6862

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av Arsredovisningen for Energa Finance AB (publ) fr ar 2016.

Enligt vir uppfattning har Arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Energa Finance AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflade for &ret enligt #rsredovisningslagen. Forvaliningsberittelsen
iir forenlig med &rsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker diirfor att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (I1SA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ir oberoende i forhillande till
Energa Finance AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrickliga och indamalsenliga som grund for vAra uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av Arsredovisningen for rdkenskapséret 2015 har utforts av en annan revisor som ldmnat en
revisionsberittelse daterad 4 mars 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredovisningen.

Vdér revisionsansats

Revisionens inviktning och omfattning

Energa Finance AB (publ) enda verksamhet 4r att emittera rintebirande vardepapper pé reglerad marknad i
Luxemburg. De likvider som erhdlls ldnas ut till moderbolaget. In- och ufl&ning sker med samma belopp och i
samma valuta. Energa Finance erhiller ett rintenetto.

Vi utformade vér revision genom att faststilla visentlighetnivi och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omréden diir verkstillande divektdren och styrelsen gjort
subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utghngspunkt frdn antaganden och prognoser om framtida hindelser, vilka till sin natur &r osdkra, Liksom vid alla
revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktoren asidositter den interna

kontrollen, och bland annat éverviigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit upphov till xigk for
visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassads vir revision for utfora en sindamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hiinsyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser ach kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar,

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning péverkades av vir bedémning av véisentlighet. En revision utformas for att
uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nigra viisentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppstd till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststilide vi vissa kvantitativa visentlighetstal, diiribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa dverviiganden faststéllde vi revisionens inrikining oc}%J




omfattning och vira granskningsatgarders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pd de finansiella rapporterna som helhet.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sirskilt betydelsefulla omriden for revisionen ér de omriden som enligt vér professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omriden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, rsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omriden.

Sinrskilt betydelsefullt omréde Haur vér revision beaktade det siirskilt
betydelsefulla omrddet

Vérdering av intern utlining 1 vAr revision har vi genomfort &tgarder for att verifiera att

Bolagets enda verksamhet r att sékerstélla den b‘ed6mn'ing som bolaget har gjorts for virdering av

moderbolageis finansiering genom att utge utléningen till moderbolaget.

obligationer som noteras och erbjudas till privat och
institutionella investerare. Samtliga obligationer
som totalt uppgar till 500 miljoner EUR finns
noterade p& Luxemburg borsen. Erhillna medel for
dessa obligationer linas sen vidare till moderbolaget
som #ven garanterar bolagets obligationer i sin
helhet. Moderbolagets dterbetalningfGrméga ar
forutsittning for att reglera skulderna. Bolaget
vérderar obligationerna samt lnet till moderbolaget
i enlighet med upplupet anskaffningsvérde, som
innebar att effelctv rintan berdknas dven med
hiinsyn tagen till uppliggningskostnader for att ge
ut dessa obligationer.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det iir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen uppriittas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer ir nodvandig for att upprétta en drsredovisning som inte innehaller néigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av Arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for beddmningen av
bolagets formAga att fortsiitta verksamheten, De upplyser, nér sh #r tillimpligt, om férhallanden som kan pAverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppné en rimlig grad av siikerhet om huruvida érsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel, och att limna en revisionsberéttelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sdkerhet, men ér ingen garanti for atten
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en viisentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
ensldlt eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedSmer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfér gransk ningshtgirder bland annat utifréin dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och indamalsenliga fir att utgira en grund for vira uttalanden.
Risken for att inte upptiicka en viisentlig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig
felaktighet som heror p4 fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiltliga
utelimnanden, felaktig information eller dsidosiittande av intern kontroll.
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o gkaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision fér att
utforma granskningsitgarder som ar Iimpliga med hiinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

»  drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstiillande direkt6ren anvéinder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbeviser, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméiga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osiikerhetsfaktor, maste vi i revisionsherittelsen fista uppmérksamheten
pa upplysningarna i &rsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar ér
otillrfickliga, modifiera uttalandet om Arsredovisningen. Vra slutsatser baseras p4 de revisionsbevis som
inhiimtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller forhéllanden gora att
ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

+ utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen, déribland
upplysningarna; och om &rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrilning samt tidpunldten
for den. Vi maste.ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksA forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oheroende,
och ta upp alla relationer och andra férhéllanden som rimligen kan péverka vért oberoende, samt i tilldmpliga fall

tillh6rande motéatgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka av dessa omr8den som varit de mest
betydelsefulla for-revisionen av drsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for viisentliga
felaktigheter, och som dérfor utgdr de for revisionen sérskilt betydelsefulla omridena. Vi beskriver dessa omriden
i revisionsberittelsen sivida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om frigan eller nér, i
ytterst sillsynta fall, vibedomer att en friga inte ska kommuniceras i revisionsberittelsen pi grund av att de
negativa konselvenserna av att gora det rimligen skulle viintas vara storre &n allménintresset av denna
kommunikation.

Rapport om:-andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av rsredovisningen har vi fiven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Energa Finance AB (publ) for 4r 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Vi ir aberoende i forhallande till Energa Finance AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har 1 Gvrigt fullgjort vArt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat #r tillriickliga och #indamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenbeter, Detta innefattar bland
annat att fortlspande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ér utformad
s att bokfSringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i ovrigt kontrolleras pa ett &\
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betryggande sitt. Den verkstallande direkttren ska skita den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som r ndvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstimmelse med lag och fir att medelsférvaltningen ska skotas pi ett betryggande sitt,

Revisorns ansvar

Vért ml betviiffande revisionen av forvaltningen, och diirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vdsentligt avseende;

*  foretagit nigon Atgird eller gjort sig skyldig ill nigon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot holaget

*  p& nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet & en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviinder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instéillning under hela revisionen. Granskningen av forvaliningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frdmst pA revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgiirder som utfors baseras p# vér professionella bedémning med utgéngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pé sidana &tgérder, omrdden och forhdllanden som ér
visentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertriidelser skulle ha sarskild betydelse for holagets situation, Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhdllanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller fortust har vi granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den/)februari 2017
PricewaterhouseCoopers AB
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