


Grupa Energa w IV kw. 2019 roku i catym 2019 roku
Wzrost EBITDA i produkcji energii z OZE

Wyniki Grupy Energa Uwarunkowania rynkowe

(2019 vs. 2018) (IV kw.’19 vs. IV kw.’18) (2019 vs. 2018) (IV kw.’19 vs. IV kw.’18)
+9% +2%
i) o) Ceny wegla, ﬁ +10% ﬁ +8%
EBITDA kamiennego
1 +3%:! | {L -11%1
Ceny
""""""""""""""""""""" zielonych ﬁ +33% @ -3%
@ <-100% @<_1000/0 certyfikatow?

Wynik netto Ceny
uprawnien do ﬁ +59% ﬁ +25%

emisji’
Ceny energii ﬁ o 140
SPOT? +3% 14%
Produkcja @ _A0 @ 20
krajowa ee 4% 7%

Krajowe 10 @ 10
zuzycie ee @ 1% 2%

JL o -a39%2 | 11k-100%?2

Produkcja @ -8% @ -23%
energii w tym OZE w tym OZE
elektrycznej | 4} +15% | 4} +33%

Dystrybucja
energii @ -2% @ 0%

elektrycznej

S A

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Dane skorygowane o odpisy aktualizujace
3 Srednie ceny w okresie

Zrodio: Polski Rynek Wegla, Towarowa Gietda Energii
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Linia Biznesowa Dystrybucja
Znaczaca poprawa wskaznikéw SAIDI i SAIFI

fivy

[

W 2019 roku dokonano zgtoszenia blisko 18 tys. szt. mikroinstalacji o tgcznej mocy ponad
122 MW. Na koniec 2019 roku wolumen mikroinstalacji przytaczony do sieci wynidst
ponad 28 tys. szt. o tgcznej mocy ponad 195 MW, co oznacza wzrost odpowiednio o 284%
i 276% r/r (w samym IV kw. 2019 roku przytaczono do sieci 7,3 tys. szt. mikroinstalacji
OZE o tgcznej mocy 47,35 MW).

Znaczaca poprawa wskaznikdéw SAIDI i SAIFI r/r, odpowiednio: 127 min. na odbiorce (o
16% r/r) i 2,02 przerwy na odbiorce (0 6% r/r) i tym samym ugruntowanie pozycji lidera
W obszarze niezawodnosci zasilania przez Energa Operator.

Naktady inwestycyjne w kwocie 1 334 min zt (tj. -2,5% r/r); wzrost naktaddéw na rozwdéj
sieci WN oraz na przyfgczenie nowych odbiorcow.

Budowa ponad dwukrotnie wiecej sieci kablowej w ramach inwestycji realizowanych na
terenach lesnych i zadrzewionych, tj. 127,8 km, wzrost 0 227% r/r.

W 2019 roku wolumen dostarczonej energii elektrycznej wyniost 22 155 GWh i byt
nieznacznie nizszy rok do roku (tj. -1,7%); wzrost wolumenu w taryfie G o 54,5 GWh,
tj. +1,0% r/r.
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Linia Biznesowa Wytwarzanie
Najwiekszy udziat produkcji z OZE wsrdéd spodtek energetycznych

v Najwiekszy udziat produkcji z OZE w miksie wytwdrczym wsrdd spétek energetycznych
w Polsce - 38% w 2019 roku.

v' Farma Wiatrowa Przykona (31 MW) - planowany termin oddania inwestycji do
uzytkowania to II kw. 2020 roku.

v Przygotowania do realizacji jednego z najwiekszych projektéw PV w Polsce - farmy
fotowoltaicznej PV GRYF w gminie Przykona - projekt uzyskat pozwolenie na budowe.

v Ztozenie wniosku o wsparcie na wdrozenie pierwszej inwestycji — paneli
fotowoltaicznych na wodzie w ramach programu NFOSIGW ,Wsparcie dla Innowacji
sprzyjajacych zasobooszczednej i niskoemisyjnej gospodarce”.

Ztozenie 3 wnioskéw o pozwolenie na wznoszenie sztucznych wysp dla morskich farm
wiatrowych. Rozpoczecie prac nad projektem badawczo rozwojowym zwigzanym z
opracowaniem demonstratora 12 MW turbiny (projekt po konsultacji z MON i MGMiZS).

Zakonczenie modernizacji czesci elektroenergetycznej EW Gatgznia Mata o mocy 4,25 MW
we wrzesniu 2019 roku. Wartos¢ inwestycji to 4,5 min zt. Celem modernizacji byto
usprawnienie eksploatacji, poprawa efektywnosci produkcji oraz mozliwos¢ zwiekszenia
wolumenu czystej ekologicznie energii produkowanej w Grupie Energa.

Kontynuacja budowy instalacji odsiarczania spalin I0S II w Elektrowni Ostroteka ,B”.
Prace przebiegajq zgodnie z harmonogramem.
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Linia Biznesowa Sprzedaz
Dalszy rozwdj oferty produktowej

Liczba PPE! na koniec 2019 roku w Linii Biznesowej Sprzedaz przekroczyta rekordowy
poziom 3,08 mln, co oznacza wzrost o 25 tys. w ciggu roku.

E Podpisanie ponad 650 umow na realizacje ustug z nowego portfolio produktowego
produktéw okotoenergetycznych dedykowanych dla klientow biznesowych.

Nawigzanie wspotpracy ze strategicznymi partnerami biznesowymi przektadajacej sie na
wysokiej jakosci ustugi oferowane przez Energa Obrot.

Kolejny rok ze wzrostem sprzedazy ofert z produktami dodatkowymi i ustugami:

I « 0 okoto 14% r/r w przypadku klientow indywidualnych,

« 0 okoto 27% r/r w segmencie klientow SOHO.

Heg Sprzedaz paneli fotowoltaicznych o tqcznej mocy zainstalowanej ok. 1,3 MW do wtasnej
R bazy klientéw.

1- PPE - Punkt Poboru Energii
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Dbatos¢ o srodowisko

Cigqgte zmniejszanie negatywnego oddziatywania na srodowisko

Emisja gazow cieplarnianych (Mg CO,)

3316 910 _34%
2676 092 2577160 ; 666 091

2 380 979

I I 1

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Emisja NOx (Mg)
6 495 “71%

4 823

3019 5 465

2170 1 859

2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Emisje NOx, SOx i innych emisji (Mg)

-71%

20 006

14 222
9 659
7899 7124
I I ]

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Emisja SOx (Mg)
11 397
-77%
7 107
5042

3864 3678
2 654

2014 2015 2016 2017 2018 2019



Ochrona srodowiska i odpowiedzialnosc¢ spoteczna
Rozw0j z poszanowaniem srodowiska
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Zawarcie
Wysoki udziat . . umowy
OZE w produkcji Po_dla:czenle do Inwestyc’]e w odnawialnego Naktady na
- sieci nowych nowe zrodta ochrone
energil zrodet OZE OZE kredytu srodowiskat?
elektrycznej! (w formule
ESG)
. Kredyt
Lacznie na koniec | ) Farma wiatrowa o wartosci

38%

1 Dane za 2019 r.

2019 r. 28,0 tys.
mikroinstalacji
OZE o mocy
195,3 MW
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Przykona
o mocy 31 MW

Nowe farmy
fotowoltaiczne

2 mid zt m.in.
na rozwoj OZE
i dalsza
modernizacje
linii ee

416 min zt



Projekt SMART Grid
Ciggta poprawa wskaznikow niezawodnosci

DIN)Y)) 2011-2019

604 5,45

127

235 216

168 191 187

137 125 2,10 2,00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
SAIDI bez awarii masowych m SAIDI dla awarii masowych 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

SAIFI bez awarii masowych B SAIFI dla awarii masowych
)) )) ) ) ) 2020-2022 * kacznie z awariami masowymi

Projekt, wspotfinansowany z UE w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
ma na celu zapewnienie stabilnosci i elastycznosci systemu dystrybucyjnego poprzez wdrozenie
rozwigzan inteligentnej sieci energetycznej.

Smart _Gru_'.l _ i v Trwa zakup i montaz 1180 roztacznikdw napowietrznych na liniach SN, 1148 rozdzielnic
Automatyzacja sieci SN i wnetrzowych wraz z zestawami telesterowania oraz ponad 2 tys. modemow

- najwigkszy tego typu |  telekomunikacyjnych TETRA.

projekt w Polsce, 85% i

dofinansowania !

z UE i

v W ramach projektu zostanie rozwiniety system sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej
SCADA o modut lokalizacji awarii, co spowoduje skrécenie czasu trwania przerw w dostawie
energii elektrycznej.

v Elementem projektu jest budowa magazynu energii, ktérego zadaniem bedzie stabilizacja
pracy systemu dystrybucyjnego farmy fotowoltaicznej o mocy 4 MW w Czernikowie.




Grupa Energa w 2019 roku
Podsumowanie wynikow finansowych

«  Przychody wyzsze o 18% r/r gtdwnie w efekcie wzrostu cen energii na rynku, co znalazto
odzwierciedlenie w przychodach Linii Biznesowych Sprzedaz oraz Wytwarzanie.

«  Wzrost EBITDA 0 9% r/r (o 3% skorygowanej EBITDA po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych).

«  Wyniki Grupy za 2019 rok uwzgledniajg wptyw Ustawy , 0 cenach energii w 2019 roku”.

« Obnizenie wyniku netto na skutek utraty wartosci odzyskiwalnej posiadanych rzeczowych aktywoéw
trwatych i posiadanych udziatow.

_____________________________________________________________________________________________________________________________________

Przychody (min zi) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt)

r=a1
Ll

- Wynik netto przed odpisami*

12172
10 337 1877

2039

64 -276 o -
|

e |

I -55 T T T
2 736 3107 r

290 297
. -1 001
| | ] -1356

IV kw. IV kw. 2018 2019 IV kw. IV kw. 2018 2019 IV kw. IV kw. 2018 2019
2018 2019 2018 2019 2018 2019

* W 2019 roku uwzglednia przeszacowanie inwestycji w Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. do zera oraz PGG do poziomu 199 min zt oraz odpisy na majatku
trwatym Grupy
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Skorygowana EBITDA Grupy Energa

Skorygowana EBITDA Bridge za 2019 rok (min zi)

A 64
39 144 21

Skorygowana Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz Pozostate i korekty = Skorygowana
EBITDA EBITDA
2018 2019

® Rezerwy aktuarialne 46 min zt (wptyw na wszystkie Linie Biznesowe).
® Sprawy sporne z farmami wiatrowymi 48 min zt (Sprzedaz).

® Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia -11 mln zt (Sprzedaz).
Korekty w 2018 roku:

® Rezerwy aktuarialne 19 min zt (wptyw na wszystkie Linie Biznesowe).
® Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia 136 min zt (Sprzedaz).

® CPA - zasadzone kary 26 min zt (Sprzedaz).
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Struktura EBITDA Grupy Energa

Wiodacy udziat Dystrybuciji

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (min zi)

290

1877 2039

297
[ 95 | e ¢ —
T B e
-10 -8
IV kw. 2018 IV kw. 2019
Dystrybucja m Wytwarzanie

&) Energa

| -85 | ' -53
-71
2018 2019
m Sprzedaz Pozostate i korekty
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Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja
Nieznacznie nizszy wolumen dystrybucji ee w 2019 roku

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi) Dystrybucja ee (TWh)

[] Marza EBITDA

142%]| [40%|
1 704

1 648 647 22,5 22,2
547

134%| [33%]|

5,6 5,6
4 ’ ’
340 345 38 82
T . T T L f - T L f T T T
IV kw. IV kw. 2018 2019 IV kw. IV kw. 2018 2019 IV kw. 1V kw. 2018 2019
2018 2019 2018 2019 2018 2019
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Wysoka baza w poprzednim roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja za 2019 rok (min zi)

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA
2018 (ze stratami nieruchomosci dziatalnosci 2019
sieciowymi) operacyjnej

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja za IV kw. 2019 roku (min zt)

EBITDA Marza na dystrybucji Przychody z przytaczy OPEX Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA
IV kw. 2018 (ze stratami nieruchomosci dziatalnosci IV kw. 2019
sieciowymi) operacyjnej

° Nizsza marza na dystrybucji w IV kwartale i catym 2019 roku to efekt wzrostu kosztow strat sieciowych, ze wzgledu na wysoki wzrost
cen rynkowych energii elektrycznej r/r niepokrytych w petni przez URE w przychodzie regulowanym.

° W 2018 roku korzystnie na marze wptyneta zmiana metody szacowania sprzedazy niezafakturowanej w zwigzku z przejsciem na
raporty z nowego systemu bilingowego.

° Nizsza marza na dystrybucji w 2019 roku to rowniez efekt wprowadzenia nowej taryfy na 2019 rok dopiero w kwietniu 2019 roku.

° Koszty OPEX w IV kwartale 2019 roku byty nizsze r/r w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 do optat za posadowienie urzadzen w
pasie drogowym.
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Wskazniki niezawodnosci
Poprawa SAIDI i SAIFI w ujeciu kwartalnym oraz rocznym

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktocen/odb.)
2

29 0,5
21 0,3
IV kw. 2018 IV kw. 2019 IV kw. 2018 IV kw. 2019
108 102
151 127 2,1 2,0
eees———— | 4 2
12 m-cy 2018 12 m-cy 2019 12 m-cy 2018 12 m-cy 2019
®awarie masowe bez awarii masowych

[ ] - SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN
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Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz
Niska baza roku poprzedniego oraz nizsze koszty zmienne

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[] - Marza EBITDA

19,8 19,7

5,0 5,0

T T 1

- | | | | - | | | IV kw. | IV kw. 2018 2019

-71 2018 2019

-76 -85 -100
-135 -124
- (o)
-1,5%]
IV kw. IV kw. 2018 2019 IV kw. IV kw. 2018 2019
2018 2019 2018 2019
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EBITDA Linii Bizhesowej Sprzedaz

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz za 2019 rok (min zi)

22 18 A 267
;s - T -
. T
-85
EBITDA Marza na sprzedazy Kwota réznicy ceny (I Rozwigzanie rezerwy z Utworzenie rezerwy Sprawy sporne z Pozostate EBITDA
2018 energii elektrycznej z pétr.) oraz 2018 roku na umowy na umowy rodzace farmami wiatrowymi 2019
uwzglednieniem rekompensata rodzace obcigzenia obcigzenia dot. taryfy
obnizki cen finansowa (II potr.) dot. taryfy G w G w zwigzku z taryfg
wynikajace z Ustawy o zwigzku z ustawg o Prezesa URE na 2020
cenach energii w 2019 cenach energii w 2019 rok
roku roku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz za IV kw. 2019 roku (min zt)

EBITDA Marza na sprzedazy Kwota roznicy ceny (I Rozwigzanie rezerwy Utworzenie rezerwy Sprawy sporne z
IV kw. 2018 energii elektrycznej z pétr.) oraz z 2018 roku na na umowy rodzace farmami wiatrowymi
uwzglednieniem rekompensata umowy rodzace obcigzenia dot. taryfy
obnizki cen finansowa (II potr.) obcigzenia dot. taryfy G w zwigzku z taryfg
wynikajace z Ustawy G w zwigzku z ustawq Prezesa URE na 2020

o cenach energii w o cenach energii w rok
2019 roku 2019 roku

Pozostate EBITDA
IV kw. 2019

Rozpoznanie efektow Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku” - przychody z tyt. kwoty rdznicy ceny za I pét. oraz

przychody z tyt. rekompensaty finansowej za II pét. 2019 roku w tacznej kwocie 693 min zf, ktére zneutralizowaty

negatywny efekt sprzedazy energii do odbiorcéw korncowych po obnizonych cenach.
® Nizsze koszty umorzenia praw majatkowych oraz akcyzy.

Utworzenie rezerwy na umowy rodzace obcigzenia dot. taryfy G w zwigzku z taryfg Prezesa URE na 2020 rok oraz

rezerwy na sprawy sporne w przedmiocie waznosci dtugoterminowych umoéw na zakup praw majatkowych OZE (umowy

CPA).

&) Energa
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Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie
Wyniki Linii pod presjg odpisow

EBITDA (min zi)

[ ] - Marza EBITDA

329
95
36
/

19%

262

IV kw. IV kw. 2018

2018

2019

2019

Wynik netto (min zt)

s |
Ll

- Wynik netto przed odpisami

306
152
> 90
30 =73 5
- = — ] - |
-299
-477
IV kw. IVkw. 2018 2019
2018 2019
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Produkcja ee brutto (TWh)

OZE bez wsparcia
u OZE ze wsparciem

Produkcja energii
konwencjonalnej

3,9
3,6
0,6
[
1,0 2,7
g} 0,8 2,2
0,8 0,4
IV kw. IV kw. 2018 2019
2018 2019
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EBITDA Linii Bizhnesowej Wytwarzanie

Obszar OZE gtownym nosnikiem pozytywnego wyniku

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie za 2019 rok (min zt)

EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Koszty state
2018 sprzedazy sprzedazy ustug kluczowych paliw
energii* zielonych praw systemowych dla  do produkcji
majatkowych PSE

Koszt zakupu Pozostate EBITDA
uprawnien do przychody/koszty 2019
emisji CO2

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie za IV kw. 2019 roku (min zi)

9 5

EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody z Koszt zuzycia Koszty state
IV kw. 2018 sprzedazy sprzedazy ustug kluczowych paliw
energii* zielonych praw systemowych dla  do produkcji
majatkowych PSE

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdéd minus koszt)

® Wyzsza produkcja energii OZE.

® Nizszy wolumen produkcji energii w elektrowni w Ostrotece.

Wzrost kosztu jednostkowego wegla, biomasy i uprawnien do emisji.
® Wyzsze koszty state w ujeciu rocznym.

&) Energa

Koszt zakupu Pozostate
uprawnien do przychody/koszty
emisji CO2

EBITDA
IV kw. 2019
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Produkcja wedtug gtownych typow zrodet
Dalszy wzrost produkcji z OZE

?:ﬁ:gﬁw P PR B s ] TR T Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

m Wegiel mWoda mBiomasa = Wiatr mPV
= Woda

Wiatr [ ] - wtym produkcja z OZE

(bez elektrowni szczytowo-
= Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie) 3 896 1 365
329 6

m CHP

Pozostate i korekty*

15

1045

1
B 14 802

IV kw. 2018 IV kw. 2019 2018 2019 IV kw. 2018 IV kw. 2019 2018 2019

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spotke $wiadczaca ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy
obszarami wytwarzania

&) Energa
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Naklady inwestycyjne

taczne nakfady inwestycyjne Grupy Energa w IV kw. 2019
roku wyniosty 466 min zt.

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja min zi
w IV kw. 2019 roku:
1. 146 mln zt - rozbudowa sieci w zwigzku Dystrybucja

z przytqczaniem nowych odbiorcow
przytq Y ® Sprzedaz

2. 49 min zt - naktady na rozbudowe sieci zwigzang z

przeptywami w sieci WN i przytaczaniem zrdédet ee = Wytwarzanie

3. 118 min zt - modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu Pozostate i korekty 1 668
poprawy niezawodnosci dostaw 17 1574 ,
1
4. 2 mln zt - pozostate naktady na innowacyjne 258
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid) 45 i

w wyniku ktdrych:
a. przylaczono 17 tys. nowych odbiorcow
b. wybudowano i zmodernizowano 1 166 km linii

wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia 626
c. przylaczono do sieci 85 MW nowych zrodet OZE 1233 466
4
Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie: Bl -
1. 30 min zt - budowa IOS II w El. Ostroteka B
| IV kw. 2018 | IV kw. 2019 | 2018 | 2019
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Grupa Energa w I kwartale 2020 roku
Podsumowanie szacunkowych wynikow finansowych

¢ Przychody Grupy wyzsze o 11% r/r w wyniku wzrostu przychoddéw Linii Biznesowej Sprzedaz. Jest to
efekt wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow koncowych, co byto spowodowane
brakiem ujecia rekompensat w I kw. 2019 roku (efekt niskiej bazy), a takze wzrostem jednostkowego
kosztu zakupu energii elektrycznej i praw majatkowych w ujeciu r/r.

e Wzrost EBITDA o 3% r/r.

«  Wyniki Grupy za I kw. 2020 roku uwzgledniajgq wptyw COVID-19. taczny wptyw na EBITDA Grupy
oszacowano na poziomie ok. 27 min zt.

_____________________________________________________________________________________________________________________________________

Przychody (min zi) EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi)

3 289
2971
554
186
111
I kw. 2019 I kw. 2020 I kw. 2019 I kw. 2020 I kw. 2019 I kw. 2020
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Wybrane szacunkowe dane Grupy Energa
za I kwartat 2020

I kw. 2019 I kw. 2020 Zmiana FALWELENEL))

Wybrane wyniki finansowe (min zt)

EBITDA Grupy, w tym: 554 568 +14 +3%

- EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja 548 493 -55 -10%

- EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie 118 69 -49 -42%

- EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz -95 34 +129 >+100%
CAPEX 369 331 -38 -10%
Wybrane wyniki operacyjne (GWh)

Dystrybucja energii elektrycznej 5811 5 694 -117 -2%
Produkcja energii elektrycznej brutto 1025 801 -224 -22%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej 4 968 4922 -46 -1%

Komentarz do wyniku EBITDA:

a) Linia Biznesowa Dystrybucja: kluczowym czynnikiem majgcym negatywny wptyw na wynik tej Linii byta nizsza marza na dystrybuciji ze
stratami sieciowymi. Byt to przede wszystkim efekt niekorzystnej wyceny szacunku niezafakturowanego strat sieciowych, mimo wzrostu
marzy zafakturowanej. Wyzsze rok do roku byly takze koszty operacyjne. Wzrosty gtéwnie koszty $wiadczen pracowniczych oraz niektérych
ustug obcych (np. remonty, ustugi inkasenckie), miedzy innymi w zwigzku ze wzrostem wynagrodzenia minimalnego. Nizsze saldo na
pozostatej dziatalnosci wynikato miedzy innymi z wyzszych kosztow podatku od nieruchomoséci.

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
i b) Linia Biznesowa Wytwarzanie: w gtéwnej mierze za obnizenie wyniku Linii odpowiedzialna byta strona przychodowa (m.in. spadek |
i przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej oraz ustug systemowych Elektrowni w Ostrotece oraz nizsza produkcja w elektrowniach i
! wodnych). W konsekwencji nizszej produkcji ze zrédet konwencjonalnych odnotowano nizsze koszty zuzycia paliw do produkcji oraz zakupu !
' uprawnien do emisji. !
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

c) Linia Biznesowa Sprzedaz: na wzrost wyniku w | kwartale 2020 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
zasadniczy wptyw miat efekt niskiej bazy poréwnawczej. Wyniki | kwartatu 2019 roku (-95 min zt na poziomie EBITDA) byty niskie z uwagi na
utrate przychodoéw wynikajgcg ze stosowania Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku”. Przy braku rozporzgdzenia wykonawczego do tej
Ustawy Linia Biznesowa Sprzedaz rozliczata zdecydowang wiekszosc¢ klientéw po obnizonych cenach bez uwzglednienia naleznych
rekompensat wynikajgcych z tej Ustawy. Szacowana utrata przychodu Linii Biznesowej z tego tytutu wyniosta 209 min zt w | kwartale 2019
roku. Z kolei w | kwartale 2020 roku obowigzywata nowa taryfa dla gospodarstw domowych, ktérej negatywny wptyw na wyniki biezgcego
okresu zostat w znaczgcy sposob zneutralizowany poprzez wykorzystanie cze$ci rezerwy celowej utworzonej na koniec 2019 roku.




Perspektywa roku 2020 pod silnym wptywem czynnikow
rynkowych i regulacyjnych

Wzrost Wartosci Regulacyjnej Aktywow do 13,0 mid zt w taryfie na 2020 rok

o

Spadek WACC r/r (z 6,015% na 5,507%)

@)

DYSTRYBUCIJA o Z uwagi na pandemie ryzyko braku realizacji wolumenu dystrybucji zatozonego w taryfie na 2020

Presja ptacowa wynikajgca m.in. ze wzrostu ptacy minimalnej przy jednoczesnej koniecznosci
podejmowania dziatan niwelujacych luke kompetencyjng i pokoleniowg

@)

OZE
o potencjalnie gorsze warunki hydrometeorologiczne (spodziewana susza w kraju)
o uruchomienie dodatkowej produkcji z nowej farmy wiatrowej Przykona - wzrost przychodow

WYTWARZANIE .
Elektrownia w Ostrotece
o zmniejszenie sposobu dysponowania blokami przez PSE w ramach pracy w wymuszeniu
o nizsza ceny sprzedazy energii elektrycznej i produktow pochodnych
o Poziom taryfy zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki dla gospodarstw
domowych na 2020 rok
SPRZEDAZ

o Spadek wolumenu sprzedazy detalicznej w obliczu sytuacji epidemicznej w Polsce oraz
konieczno$¢ wyprzedazy ze stratg nadmiarowej energii na rynku

&) Energa
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Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii Ceny zielonych praw majatkowych
elektrycznej (TWh) PMOZE_A (zt/MWh)

IV kw. 2018 m®IV kw. 2019

149,1 144,6
44,3 132,8 131,2
43,6 43,3 117,6
40,4
Krajowe zuzycie energii Produkcja energii elektrycznej IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019 IIT kw. 20191V kw. 2019
elektrycznej ogotem
Uprawnienia do emisji (Euro/tone) Ceny sprzedazy wegla (PSCMI zt/GJ)
25,6 27,1 54 7 12,1
22,0 ' 19 12,0 12,0
19,8 ’
11,2
IV kw. 2018 I kw. 2019 II kw. 2019 IIT kw. 20191V kw. 2019 IV kw. 2018 I kw. 2019 1II kw. 2019 III kw. 20191V kw. 2019
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Wysoki poziom cen energii w 2019 roku

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

281

262
250 257
240 242

219
209

IV kw. 2018 I kw. 2019 IT kw. 2019 IIT kw. 2019 IV kw. 2019

Rynek SPOT (zt/MWh) mRynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zt/MWh)

Dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji oraz cen wegla bezposrednio przektada sie
na sytuacje na rynku energii elektrycznej SPOT i terminowym

27



Kluczowe Projekty inwestycyjne - status prac

; Projektowy Zrealizowany Zaawansowanie Planowane
Projekt Moc (MW)  CAPEX (minzl) CAPEX (min z}) prac (%)  wdrozenie (rok)
Elektrownia Ostroteka B - 216 136 g 2020
budowa IOS II

Magazyn energii

przy FW Bystra 6 12 7,2 2020
CCGT Grudziadz 600 1670 48,2 2024-2025
CCGT Gdansk ~456 1 352 26,5 2025-2026
Smart Grid 212 59 2022
Budowa elektrowni S

Ostroteka C* 1 000 6 000 912 2023
Program inwestycyjny - 70 MWe 350 ) 2025

aktywa cieptownicze

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.

* Projekt realizowany przez spotke celowq Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (w ktorej Energa SA posiada 50% udziatéw), ktérego naktady nie sg
konsolidowane w sprawozdaniu Grupy Energa.

** ¥ aczna wartosc dokapitalizowania spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przez Energa SA i Enea SA (taczna cena objecia udziatow).

&) Energa




Kluczowe projekty inwestycyjne (1/3)

Projekt

Moc (MW)

Zaawansowanie prac

\

Projekt dotyczy dostosowania urzadzen technologicznych ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA (EEO SA) do wymagan Dyrektywy 2010/75/UE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji
przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,
tzw. Dyrektywa IED). Realizacja projektu pozwoli na osiagniecie przez
Elektrownie Ostroteka B okreslonej w ww. Dyrektywie, obowigzujacej od 1
stycznia 2016 roku, wielkosci emisji dwutlenku siarki (SO2) w spalinach ponizej
200 mg/Nm3 za emitorem.

Aktualnie zaawansowanie budowy instalacji wraz z dokonanymi dostawami
urzadzen wynosi ok. 84%. Generalny Wykonawca w 2019 roku zrealizowat
wszystkie kamienie milowe zgodnie z harmonogramem realizacji kontraktu.

W 2020 roku w dalszym ciggu prowadzone sg prace obiektowe oraz rozruchowe
nowej instalacji.

Planowany termin oddania inwestycji do eksploatacji to III kw. 2020 roku.

Farma Wiatrowa

Przykona

31,05

Farma powstaje na terenach zrekultywowanych po kopalni wegla brunatnego w
Gminie Przykona. W jej sktad wchodzi 9 turbin wiatrowych Vestas V-126 o mocy
3,45 MW kazda.

Wykonano gtéwne prace budowlane (drogi, fundamenty, budynki RSN Przykona i
Zuki) i wykonano linie SN wyprowadzenia mocy (11km).

Zakonczono montaz wszystkich 9-ciu turbin wiatrowych.

Trwajq prace uruchomieniowe wyposazenia w RSN-ach (szafy i rozdzielnice) oraz
przygotowania do podania napiecia.

Planowane testy eksploatacyjne FW odbyty sie w I kw. 2020 roku, wystapienie
epidemii koronawirusa spowodowato spowolnienie prac i opdznienia w realizacji
gtdbwnych zadan/kamieni milowych. Przewiduje sie, ze zakonczenie realizacji prac
nastapi zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Planowany termin oddania inwestycji
do uzytkowania to II kw. 2020 roku.

W ramach aukcji OZE FW Przykona zakontraktowata sprzedaz 1 245 000 MWh w
latach 2020-2035 (w tym w 2020 i 2035 roku wsparcie dot. potowy roku).

&) Energa
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Kluczowe projekty inwestycyjne (2/3)

Projekt

Moc (MW)

Zaawansowanie prac

Magazyn energii
elektrycznej w
Bystrej

v' Trwa ostatnia faza budowy hybrydowego magazynu energii elektrycznej o
docelowej mocy 6 MW i pojemnosci 27 MWh (najwiekszy obiekt tego typu
w Polsce i jeden z wiekszych na Swiecie).

v Aktualnie odbywa sie montaz urzadzen i instalacji elektrycznych wraz z
niezbednymi pomiarami elektrycznymi.

v Z powodu pandemii ogtoszonej przez WHO oraz zamknieciem granic w
Polsce, strona japoniska opuscita plac budowy. W zwigzku z COVID-19
harmonogram projektu ulegnie wydtuzeniu.

CCGT Grudziadz
- nowy blok
gazowo-parowy

ok. 600

v' Projekt dotyczy budowy nowej elektrowni gazowo-parowej i ma na celu
budowe nowoczesnej infrastruktury energetycznej, w sposob pozwalajacy
na rozwdj posiadanej bazy wytworczej oraz Swiadczenie ustugi mocowej i
sprzedaz energii elektrycznej.

v' Przeprowadzono prace projektowe oraz uzyskano kluczowe decyzje
administracyjne dla osiggniecia gotowosci realizacyjnej Projektu.

v' Prowadzone sg dziatania zwigzane z wytonieniem Generalnego Wykonawcy
elektrowni (przetarg EPC&LTSA).

v' Trwajg analizy majace na celu wypracowanie docelowego modelu realizacji
projektu.

v Projekt planowo ma uczestniczy¢é w aukcji Rynku Mocy w 2020 roku na rok
dostaw 2025. Zgodnie z Ustawg o Rynku Mocy, projekt zostat zgtoszony do
certyfikacji ogdlnej 3 stycznia 2020 roku i uzyskat wpis do Rejestru Rynku
Mocy.

CCGT Gdansk
- nowy blok
gazowo-parowy

456

(rozwazana
mozliwos¢
zwiekszenia
do 600)

v' Drugi projekt dotyczacy budowy nowej elektrowni gazowo-parowej.

v' Kontynuowane sg prace projektowe majace na celu kompletacje
kluczowych  decyzji administracyjnych dla osiggniecia  gotowosci
realizacyjnej Projektu.

v' Trwajq analizy majace na celu wypracowanie docelowego modelu realizacji
projektu.

&) Energa
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Kluczowe projekty inwestycyjne (3/3)

Projekt

Moc (MW)

Zaawansowanie prac

Budowa
Elektrowni
Ostroteka C

Ok.
1000

v' 13 lutego 2020 roku Energa i Enea podpisaty Porozumienie dot. dalszych dziatan
w Projekcie Ostroteka C, skutkujgce zawieszeniem finansowania Projektu.

v' 14 lutego 2020 roku Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. przekazata generalnemu
wykonawcy budowy Elektrowni Ostroteka C oraz wykonawcy przebudowy
infrastruktury kolejowej dla tej elektrowni, polecenia zawieszenia wykonywania
catosci prac.

v' Obecnie trwajg analizy aspektdéw techniczno-technologicznych, ekonomicznych,
organizacyjno-prawnych oraz finansowych Projektu.

v 19 maja 2020 roku PKN ORLEN S.A., wiekszosciowy akcjonariusz Energi,
zadeklarowat wstepng gotowos$¢ bezposredniego zaangazowania finansowego w
inwestycje wytacznie pod warunkiem zmiany zatozen technologicznych Projektu
na technologie opartg na paliwie gazowym, co jest jednym ze scenariuszy
rozwazanych w ramach analiz.

Program
inwestycyjny
w obszarze
aktywow
cieptowniczych

nd.

v Przeprowadzenie dziatan restrukturyzacyjnych w ramach segmentu CHP w
Grupie Energa, w efekcie ktérych nastgpi przywrdécenie rentownosci oraz
doprowadzenie do generowania przez niego dodatnich przeptywdw pienieznych,
rowniez na potrzeby potencjalnej sprzedazy wybranych Aktywéw CHP. Program
inwestycyjny zaktada utrzymanie pozycji na rynkach ciepta w Elblagu i Kaliszu.

Elblag: Kalisz:

v Inwestycja w Mobilng Instalacje v Inwestycja w Kottownie
Cieptowniczg rezerwowo-szczytowg KRS2x20

v Inwestycja w Kotltownie rezerwowo- v Inwestycja w silniki gazowe
szczytowg - KRS 2xSG10

v' Optymalizacja TG1 v Inwestycja w Kottownie

v' Migracja jednego kotta OP-130 pod rezerwowo-szczytowg KRS 1x10
Dyrektywe MCP v Modernizacja Stacji Uzdatnia

v' Inwestycja w silniki gazowe 5xSG10 Wody

&) Energa
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

Dystrybucja T é““sc"“o O GDAKIS.K@BVSTRA
1

190 tys. km linii energetycznych 0@ ®O @ O

y ELBLAG
2. 22,2 TWh - dostarczona energia elektryczna MYSLINO el

w 2019 roku (5,6 TWh w IV kw. 2019 roku) @ O

3. Zasieg 75 tys. km?2 PARSOWEK CZERN.KOWOQ, @ @0

OSTROLEKA
_ wmmw“o 4
Wytwarzanie*

ZYCHLIN @

1. Elektrownie wodne WYSZOGROD
a) Wioctawek (162 MW) @0 O
b) Mniejsze jednostki wytworcze (40 MW) B4
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie o
(157 MW) OtAWA Il

2. 5 farm wiatrowych (fqczna moc 211 MW, w tym
Karscino 90 MW)

3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz
w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (690 MWe,

0 Cieptownia O Wegiel
220 MWt)
5. Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, % Elektrownia @ Elektrownia @ siczivaknergasa
szczytowo-pompowa systemowa
441 MWt) — ;
Mata elektrownia Duza elektrownia
wodna wodna
Sprzedaz
@ Elektrocieptownia @ gﬁa":qu
1. 3,08 min PPE e
2. 19,7 TWh - sprzedaz detaliczna w 2019 roku Farma e P

fotowoltaiczna

(5,0 TWh w IV kw. 2019 roku)

* moc zainstalowana
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Woda

_________________________________________________________

W Polsce dziata 727 elektrowni wodnych, z czego
46 jest zarzadzanych przez Energa OZE

+ Moc zainstalowana elektrowni wodnych
Energa OZE: to 359 MW

________________________________________________________

¢ Rok budowy: 1970 rok i
* Moc zainstalowana: 162 MW i
«  Srednia produkcja: 735 GWh/rok (2016-2018) i

________________________________________________________

« Zbiorniki: jeziora Kwiecko i Kamienno
* Rok budowy: 1971 rok

* Moc zainstalowana: 157 MW
Pojemnos¢ uzytkowa: 3,3 min m3

43 elektrownie w potnocnej Polsce

« 1 elektrownia na rzece Odrze (potudniowo-
zachodnia Polska)

* Moc zainstalowana: od 0,1 MW do 5 MW
* tkaczna moc zainstalowania: 40 MW
- Srednia produkcja: 134 GWh/rok (2016-2018)

________________________________________________________

Odnawialne zrodta energii

2014

1 057

837 158
31

2015 2016 2017

B EW Wioctawek ®ESP Zydowo

811

724 - -
Q 7
o5 33 34
868
589 689 649

2018

= MEW

Kluczowe parametry Produkcja brutto energii elektrycznej z wody (GWh)

761
119
54

2019
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Odnawialne zrodta energii
Wiatr

Kluczowe parametry Produkcja brutto energii elektrycznej z wiatru (GWh)

_________________________________________________________

419 418 384
FW Bystra 350

———————————————————————————————————————————————————————— \ 308
Moc zainstalowana: 24 MW !
: 196 190 178

Srednia produkcja: 40 GWh/rok 159 154

________________________________________________________

162

"""""""""""""""""""""""""""" [ 37 4 : z ; 4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Moc zainstalowana: 51 MW i
Srednia produkcja: 120 GWh/rok i

Obnizenie em|SJ| COZ o 105 tys ton rocznie L] Bystra m Karcino Karsénino ] Myéllno ® Parséwek

taczna moc zainstalowana: 90 MW
Srednia produkcja: 170 GWh/rok

taczna moc zainstalowana: 20 MW
Srednia produkcja: 40 GWh/rok

taczna moc zainstalowana: 26 MW
«  Srednia produkcja: 50 GWh/rok

________________________________________________________




Odnawialne zrodta energii
Fotowoltaika

Kluczowe parametry

___________________________________________________________

+ Blisko 16 tys. paneli, kazdy o mocy 240 W, ktore
zajmujg pow. 22,5 tys. m?2

¢ Rok uruchomienia: 2015
 Moc zainstalowana: 3,77 MW

e Szacunkowa produkcja: 3 500 MWh, co wystarczy
na pokrycie zapotrzebowania ok. 1,6 tys.
gospodarstw domowych

« Obnizenie emisji CO, o ok. 3,1 tys. ton rocznie

6,3 tys. paneli, kazdy o mocy 240 W, potaczonych
w 286 zestawdw. Kazdy zestaw zawiera 22 moduty
fotowoltaiczne potaczone szeregowo o tacznej mocy
wytwodrczej jednego zestawu 5 720 Wp

e Rok uruchomienia: 2014
¢ Moc zainstalowana: 1,63 MW

+ Szacunkowa produkcja pozwala na pokrycie
zapotrzebowania ok. 700 gospodarstw domowych

&) Energa

Produkcja brutto energii elektrycznej z fotowoltaiki (GWh)

5,0
4,3

4,6

5,5

3,7
IHIHI IHIHI IHIHI IIII|

2015 2016

m Czernikowo

2017

2018

Delta

5,3

3,6

2019
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Podsumowanie IV kwartatu 2019 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zi IV kw. IV kw. Zmiana IV kw. IV kw. Zmiana IV kw. IV kw. Zmiana
2018 2019 (%) 2018 2019 (%) 2018 2019 (%)
Przychody ze sprzedazy| 1 008 1 056 5% 1 455 1 864 28% 394 309 -22%
EBITDA 340 345 1% -135 -76 4490 95 36 -62%
Marza EBITDA 33,7% | 32,7% |A-1,1pp.| -93% | -41% |A52pp.| 241% | 11,7% A;fi"’
EBIT 145 119 -18% -147 -89 39% 201 -234 <-100%
Wynik netto 88 82 -7% -124 -71 43% 152 -299 <-100%
Marza zysku netto 8,7% 7,8% | A-1p.p. | -85% 38% |a47pp. | 386% | -968% |2 '[31_*;_5'4
CAPEX 508 389 -23% 23 18 -22% 82 55 -33%

Wytwarzanie, w tym:

min zt
IV kw.| IV kw. |Zmiana|IV kw. IV kw.| Zmiana |IV kw.| IV kw. | Zmiana | IV kw. | IV kw. | Zmiana
2018 | 2019 | (%) | 2018 | 2019 | (%) | 2018 | 2019 | (%) | 2018 | 2019 | (%)
Przychody ze sprzedazy| 38 44 | 15% | 46 43 6% | 245 | 155 | -37% | 6 63 14%
<-
-70, - 0, - - (o)
EefTOA 13 |12 | 7% | 32 | 26 | -16% | 47 | - 4 |10 | & | 1 |T75%
Marza EBITDA 34,2% | 27,3% | 2 9 69,6% |60,5% | 221 11920 | -26% |2 218 1079% | 1,69% |2 21
p.D. p.p. p.p. p.p.
EBIT 6 4 | -30% | 159 | 25 | -84% | 35 | -181 |<-100%| -2 85 |<-100%
CAPEX 3 4 17% | 9 11 26% 61 32 | -48% | 16 4 ~72%
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Podsumowanie 2019 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min =t 2018 | 2019 ZToi/i')‘a 2018 | 2019 ZToi/i;'a 2018 | 2019 Z'E‘oi/i;‘a
Przychody ze sprzedazy| 4028 | 4 113 2% 5529 | 7246 31% 1256 1356 8%
EBITDA 1704 | 1648 3% -85 182 | >100% | 329 262 -20%

' Marza EBITDA | 42,3% | 40,1% |A-22pp.| -1,5% | 2,5% | A4pp. | 262% | 193% |A-6,9p.p.]
EBIT 944 809 ~14% 127 131 >100% | 430 410 | <-100%
Wynik netto 647 547 -15% | -100 90 >100% | 306 -477 | <-100%

Marza zysku netto | 16,1% | 13,3% |A-2,8p.p.| -1,8% 1.2% |Aa31pp.| 244% | -352% A[;.5p9"5
CAPEX 1368 1334 2% 45 44 2% 238 175 -26%
min zi
2018 | 2019 Z'E‘oiz;‘a 2018 | 2019 Z’{'oi/i‘;’a 2018 | 2019 Z'?oi/i';‘a 2018 | 2019 Z'?oi/i';‘a
Przychody ze sprzedazy| 193 | 226 | 17% | 122 | 154 | 26% | 746 | 762 | 2% | 163 | 198 | 22%
EBITDA 103 | 123 | 19% | 88 | 110 | 25% | 124 | 39 |-68% | 10 | -14 | <
Marza EBITDA 53,4% | 54,4% | 211 | 72,1% | 71,4%| 207 |16,6%| 51% |2 11| 6,1% | -7,19% |2 132
p.p. p.p. p.p. p.p.
EBIT 72 9 | 25% | 305 | 69 | -77% | 64 | -450 |<-100%| -22 | -126 |<-100%
CAPEX 11 16 | 39% | 9 21 | >100% | 168 | 109 | -35% | 47 14 | -71%
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Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

min zt IV kw. 2018 | IV kw. 2019 2018 2019

 aktywin niematerianych  nieruchomote westycyinyeh | 29 ) Gt I 7 | 2972,

Zuzycie materiatéw i energii 305 280 772 881
 wtym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansowej | 88| 130 | 26| 305
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 2| w07| e8| 407
CUstugiobce | 01| 395 | 1342 1391
 wtymoplaty przesylowe i tranzytowe | 187 208| 755 | 807
Podatkiioptaty | 2| 12| 520 | 543
© Koszty éwiadczen pracowniczych | 8| 23| 1063 - 1190
* odpisy aktualizujace | -3e| 239 | 208 533
 kosat wyworzenta éwiadczen na wiasne porzepy) | %L el I

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1210 1620 4642 6 192

Koszty operacyjne 2377 3 215 8 993 11 674

&) Energa




Aktualna struktura naktadow inwestycyjnych
Linii Biznesowej Dystrybucja (min zi)

1368

1334

®m Naktady na rozbudowe sieci w
zwigzku z przytaczeniem nowych
odbiorcow

Nakfady na rozbudowe sieci zwigzang
z przeptywami w sieci WN i
przytaczaniem zrddet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

® Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)

2018 2019
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Wartos¢ Regulacyjna Aktywow

1271 922

1222 811

WRA 2018 Wydatki Zmniejszenia
inwestycyjne
uznaneprzez URE

WACC

stopa wolna od ryzyka
p—" Q (Wskaznik jakosciowy)
WR (Wskaznik regulacyjny)

Zwrot z kapitatu na bazie WRA

Ujete . i
Zwrot z zaangazowanego kapitatu
Efektywny
zwrot z WRA

4100

>
3E
-53
>
|
a?

| '

WRA 2019 Wydatki Zmniejszenia
inwestycyjne
uznaneprzez URE

4 015

6,02%
3,26

1,00
1,00

775

775

6,16%

WRA 2020

5,63%

4129
731

2018

Pozostate koszty

&) Energa

2019

® Amortyzacja

m Zwrot z WRA

2020
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Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientéw koncowych¥*

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych na 1
MWh EE sprzedanej do klientéw koncowych

21,52 zi/MWh 19,3 zt/MWh*
1,39
1,96 IR 122 e
8,74
2018 2019

Hzielone z0tte MW czerwone mfioletowe biate m®niebieskie

IV kw. Zmiana Zmiana
2019 (%) (%)
(Sg\xﬁgjaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz 6 204 6 125 1% 23 769 24 188 2%
w tym sprzedaz detaliczna 5027 5013 0% 19777 19 681 0%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 200,8 255,5 27% 188,6 250,9 33%
(zt/MWh)
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM 204,8 272,0 33% 205,9 266,1 29%
(zt/MWh)
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej** 6,1% 5,5% A -0,6 p.p. 5,5% 6,6% A1,1p.p.

* 0d 2019 roku nie ma obowigzku umarzania zéttych, czerwonych i fioletowych certyfikatéw. Ujemne wartosci wynikajg z ostatecznego rozliczenia 2018 roku.

** Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej.
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Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Wytwarzanie

Zuzycie paliw

IV kw.
2019

Zmiana
(%)

Zmiana
(%)

‘ Zmiana ‘

2018 ‘ 2019 ‘ Zmiana ‘

Wegiel kamienny
Ilos¢ (tys. ton) 371,7 223,7 -148,0 -40% 1296,9 1 058,7 -238,2 -18%
Koszt* (min zf) 104,1 69,5 -34,6 -33% 356,8 318,6 -38,3 -11%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 280,2 310,8 30,6 11% 275,1 300,9 25,8 9%
Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 93,1 92,0 -1,0 -1% 95,3 101,5 6,2 6%
Biomasa
Ilos¢ (tys. ton) 12,3 66,8 54,5 >100% 13,2 148,3 135,1 >100%
Koszt* (min zf) 6,4 36,3 29,9 >100% 6,7 83,8 77,0 >100%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 522,4 543,8 21,4 4% 509,1 564,7 55,6 11%
Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 239,4 297,0 57,6 24% 234,6 286,5 52,0 22%

* tqcznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do taqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO> IV kw. 2018
Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 763 467 2 640 2174
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 171 135 667 506
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 593 332 1974 1 668
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zi) 54,6 35,6 164,2 175,4

&) Energa




Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla w 2019 roku

[] - Produkcja wtasna netto

‘ Jedn. ‘ Wegiel ‘ Biomasa
B Sprzedaz . ,
pozostata Zuzycie ogbétem (tys. ton) 907,5 33,9
B Sprzedaz do PSE Koszt jedn. zakupu (zt/tona) 297,1 528,6
pozostata 2 427 2 399
Koszt zuzycia paliwa ogdtem (mln zf) 269,6 17,9
Sprzedaz do PSE 216
W wymuszeniu
699
1432 Produkcja ciepta brutto (TJ)

667
723
491
PAK]
IV kw. 2018 IV kw. 2019 2018 2019 IV kw. 2018 IV kw. 2019
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE ROA

23,1% 22,3%

- - E— -

-4,8%
-10,8% e
wynik netto/kapitat wtasny na koniec wynik netto/aktywa ogdtem EBITDA/EV*
okresu
2018 m 2019
Wskaznik ptynnosci Diug netto/EBITDA
2,2
1,9 1,8
1,0
aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe dtug netto** / EBITDA

31 grudnia 2018 =31 grudnia 2019

* wartos¢ rynkowa + ditug netto
** wartos¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dtug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe elementy zdefiniowane w
umowach o finansowanie; dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone

&) Energa
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Struktura zadtuzenia Grupy Energa
31 grudnia 2019 roku

Struktura wg zrédia (min zt) Struktura wedtug %

Stata stopa

procentowa

Dostepne $rodki /3%

Dtug

4 439 Struktura weditug waluty diugu
2 328
9 99
Banki Miedzynarodowe Inwestorzy - Pozostali
komercyjne Instytucje  publiczne emisje
Finansowe obligacji

PLN
89%




Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (min zt)

7 183 7 661

31 grudnia 2018 31 grudnia 2019

Srodki pieniezne i ekwiwalenty —m Dtug netto

Wybrane programy / umowy o finansowanie

Wiekowanie dtugu (min zt)

2 500

2 000

1 500

1 000

500

0

2020
2021
2022
2023
2024
2025

2026
2027
2028
2029
2030

Kwota pierwotna

2031
2032
2033
2034

Data wykupu/Termin

splaty ostatniej raty

- . . 500 min euro 03.2020

Programy emisji euroobligacji
300 min euro 03.2027
Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem 125 min euro 09.2033
Inwestycyjnym 125 min euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 min zt 12.2024
Umowa kredytowa z konsorcjum bankow (ESG-linked) 2 000 min zt 09.2024

&) Energa
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach (umowy o prace)

9 957
9 686 2,8%

1176 1148 Pozostate

1 495 1517 m Sprzedaz

® Wytwarzanie

Dystrybucja

31 grudnia 2018 31 grudnia 2019

Giédwne przyczyny wzrostu zatrudnienia:

® Drziatania majace na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze kadry
elektromonterskiej i inzynieryjno-technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucja oraz
Wytwarzanie

wysokich napie¢ oraz stacji GPZ dla Linii Biznesowej Dystrybucja oraz zrédet wytworczych dla Linii
Biznesowej Wytwarzanie przez spétke Energa Invest Sp. z o0.0., bedacej czescig Linii Biznesowej
Pozostate

o Uruchomienie przez spétke nalezacg do Linii Biznesowej Pozostate nowych ustug IT wspomagajgcych
realizacje celdw biznesowych w spoétkach Grupy.

@ Energa a7

® Rozwdj kompetencji w Grupie w zakresie ustug projektowania linii elektroenergetycznych srednich i i




Zespol relacji inwestorskich

Sporzadzona przez Energa SA (,Spdtka”) prezentacja ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac
jako porady inwestycyjnej.

Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z
wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb zwigzany z niniejsza
prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdéw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej
prezentaciji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysziosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te
wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktérych skutkiem moze by¢ to, ze
rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki branzy bedg istotnie rézni¢ sie od
jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotdw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowaé niniejszej prezentacji.

Dane kontaktowe

Marcin Chanke Monika Zareba Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 42 Tel.: (+48) 58 527 97 39 Tel.: (+48) 58 778 84 77
marcin.Chanke@energa.pl monika.zareba@energa.pl karolina.rorbach-nagel3@energa.pl
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http://seg.org.pl/pl/
http://www.gpw.pl/
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