Zalgcznik Nr 7
do protokotu Nr 10/11I/2013 z posiedzenia Rady Nadzorczejf ENERGA SA
w dniu 28 pazdziernika 2013 roku

UCHWALA Nr 75/111/2013
Rady Nadzorczej
ENERGA Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (Spétka)
z dnia 28 pazdziernika 2013 roku

w sprawie: opinii wniosku Zarzadu kierowanego do Walnego Zgromadzenia Spétki
o wyrazenie zgody na nabycie sktadnikow aktywoéw trwatych w postaci
obligacji dtugoterminowych emitowanych przez Spétke Breva Sp. z o.0.

Dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 pkt 6 oraz § 26 ust. 2 Statutu Spéiki, po rozpatrzeniu
wniosku Zarzadu Spotki z dnia 23 wrzesnia 2013 roku, o zaopiniowanie wniosku
kierowanego do Walnego Zgromadzenia Spétki, Rada Nadzorcza postanawia:

§1
1. Pozytywnie zaopiniowaé wniosek Zarzadu Spétki z dnia 23 wrzesnia 2013 roku
kierowany do Walnego Zgromadzenia ENERGA SA, o wyrazenie zgody na nabycie
sktadnikdw aktywow trwatych w postaci obligacji dtugoterminowych emitowanych
przez Spotke Breva Sp. z 0.0., o wartosci nie wyzszej niz 100 435 000,00 zt (stownie
ztotych: sto miliondw czterysta trzydziesci piec tysiecy).

2. Wniosek Zarzadu, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi Zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba obecnych: 6.

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, nastepujacg iloscig gtosow:

6 za,
0 przeciw,

0 wstrzymujgcych sie.

f

Podpisy obecnych Czlonkéw Rady:

4. lwona Zatorska-Pantak \2@)\3\/3&;«? WLQ'O”‘

1. Zbigniew Whtulich
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Walne Zgromadzenie Gdansk, dnia 23 wrze$nia 2013 roku
ENERGA Spotka Akcyjna

WNIOSEK
ZARZADU ENERGA SPOLKA AKCYJNA

Zarzad ENERGA SA, dzialajac na podstawie § 26 ust. 1 pkt 2 Statutu Spétki, wnosi
0 wyrazenie zgody na nabycie sktadnikow aktywow trwalych w postaci obligacji diugoterminowych
emitowanych przez Spotkg Breva Sp. z 0.0., 0 wartosci nie wyzszej niz 100 435 000,00 zt (stownie
ziotych: sto miliondw czterysta trzydziesci pigc tysiecy), na nastepujacych warunkach ramowych:

1) produkt obligacje krajowe,

2) taczna maksymalna wartosé 100 435 000,00 zt
wyemitowanych obligacji w ramach (stownie zlotych: sto milionéw czterysta trzydziesci
programu pie¢ tysigcy),

3) okres zwigzania umowa emisji obligacji | do 15 lat,

4) warto$¢ nominalna jednej obligacii 1000,00 zt (stownie zlotych: jeden tysiac),

5) obligatariusz ENERGA SA,

T po oddaniu inwestycji do eksploatacji w oparciu
6) Wykup obiigach 0 wskaznik DSCR,

oprocentowanie obligacji oparte o stawki stosowane

7) warunki dodatkowe przez instytucje finansujace dla tego typu projektow,

8) zabezpieczenie emisji obligacii brak.

UZASADNIENIE

Spolka Breva Sp. z 0.0. jest w 100% podmiotem zaleznym od ENERGA SA. Jest
odpowiedzialna za realizacjg programu inwestycyjnego polegajacego na budowie farmy wiatrowej
w miejscowosci Myslino, skladajacej sie z 10 elektrowni wiatrowych wraz z infrastrukturg
towarzyszacg, o mocy do 20,5 MW. Spolka szacuje, iz laczne naklady netto na realizacje
przedsigwzigcia wyniosg 142 319 tys. zi. Zarzad Spolki zaktada, iz inwestycja zostanie ukonczona
do konca 2014 roku.

Spotka Breva Sp. z o.0. zamierza sfinansowaé inwestycje z wykorzystaniem $rodkow
wiasnych w kwocie 41 884 tys. zt (okolo 29% tacznych naktadéw) oraz kapitatu diuznego w kwocie
100435 tys. zt (okolo 71% fgcznych nakladéw). Dodatkowo, Spolka ta zamierza zaciagnaé
krotkoterminowe kredyty bankowe na sfinansowanie dzialalnosci obrotowej, w tym zwrotu podatku
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Zgodnie z obowigzujacg ,Polityka finansowg Grupy Kapitalowej ENERGA" wydanie |,
pozyskaniem finansowania diuznego na potrzeby Grupy ENERGA zajmuje sie ENERGA SA.
Powyzszy mechanizm planuje si¢ zastosowa¢ rowniez do finansowania inwestycji Spotki Breva
Sp. z 0.0. Zakfada sig, iz za zewnetrzne finansowanie diuzne odpowiedzialna bedzie ENERGA SA,
zas srodki pienigzne, niezbgdne Spoice Breva Sp. z 0.0. do realizacji inwestycji, zostang
przetransferowane z wykorzystaniem emisji diugoterminowych obligacji. Nabywca tychze papierdw
bgdzie ENERGA SA. Charakter emisji bedzie dostosowany do parametrow finansowania
uwzglednionych w modelu optacalnosci inwestycji i nie przekroczy facznej kwoty rozpatrywanego
finansowania, tj. 100 435 tys. zt i bedzie opierat sig o zalozenia wskazane w preambule niniejszego
wniosku.

Na potrzeby finansowania programu inwestycyjnego Spotki Breva Sp. z 0.0., ENERGA SA
zamierza wykorzystac $rodki pozyskanie w miesiacu marcu 2013 roku z emisji euroobligacii. Na chwile
obecng ENERGA SA posiada cze$¢ kwoty pochodzacej z tejze emisji rowniez w walucie euro,
co moze by¢ wykorzystane przez Spétke Breva Sp. z 0.0. do ptatnosci za turbiny wiatrowe.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad ENERGA SA wnosi jak we wstepie.

Zalacznik:
Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia ENERGA SA w sprawie wyrazenia zgody na nabycie skladnikéw

aktywow trwalych w postaci obligacji diugoterminowych emitowanych przez Spétke Breva Sp. z 0.0.

Zarzad ENERGA SA

Mirostaw Bielinski

Roman Szyszko

Wojciech Topolnicki ...
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Zalgeznik

do Wniosku Zarzgduy ENERGA SA z dnia 23 wrze$nia 2013 roku

UCHWALA
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firma: ENERGA Spéltka Akeyjna z siedziba w Gdansku
zdnia ... 2013 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na nabycie skladnikéw aktywow trwatych w postaci
dtugoterminowych obligacji emitowanych przez Spotke Breva Sp. z 0.0.

Dziatajgc na podstawie § 26 ust. 1 pkt 2 Statutu Spolki uchwala sie, co nastepuje:

Wyraza

st¢ zgode na nabycie

skladnikéw aktywow

§1

trwalych w  postaci

dlugoterminowych obligacji emitowanych przez Spétke Breva Sp. z 0.0., 0 wartosci
nie wyzszej niz 100 435 000,00 zt (stownie ztotych: sto milionéw czterysta trzydziesci
pigé tysigcy), na nastgpujacych warunkach ramowych:

1 produkt obligacje krajoWe,

2) laczna maksymalna warto$é 100 435 000,00 zt
wyemitowanych obligaciji (stownie zfotych: sto miliondw czterysta
w ramach programu trzydziesci pi¢é tysigcy),

3) okresmiwiqzania umowa enﬁléji do 15 lat,
obligacji

4) warto$¢ nominalna jednej obligacji | 1 000,00 zt (stownie ztotych: jeden tysiac),

5) obligatariusz ENERGA SA,

6) wykup obligacji po oddaniu inwestycji do eksploatacji
w oparciu 0 wskaznik DSCR,

7) warunki dodatkowe oprocentowanie obligacji oparte o stawki
stosowane przez instytucje finansujace dla
tego typu projektow,

8) zabezpieczenie emisji obligaciji brak.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.




